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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Al Accionista Unico de
Caixa de Manlleu Preferents, S.A.U.:

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Caixa de Manlleu Preferents, S.A.U., que
comprenden el balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria abreviadas correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de
2005, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales abreviadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y

de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién abreviado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opmion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2005. Con fecha 11 de
febrero de 2005, emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas del periodo comprendido entre
el 30 de marzo y el 31 diciembre de 2004, en el que expresamos una opinidn favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los
aspectos sigmficativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caixa de Manlleu
Preferents, S.A.U. al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado al 31 de diciembre de 2005 y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de Caixa de Manlleu Preferents, S.A.U., la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas. Hemos
verificado que la intormacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de 1a Sociedad.
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Caixa de Manlleu Preferents, S.A. Sociedad Unipersonal

Memoria abreviada correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005.

RESENA HISTORICA

Caixa de Manlleu Preferents, S.A. Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad) se constituyo €l
30 de marzo de 2004 y tiene su domicilio social en Manlieu (Barcelona), C/ Pont, 16-18.

Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emisién de participaciones preferentes, para
su colocacion tanto en los mercados nacionales como internacionales, conforme con lo establecido
en la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion,
recursos propios y obligaciones de informacién de los Intermediarios financieros, segun se establece
en la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 19/2003 de 4 de julio sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas con el exterior y sobre determinadas
medidas de prevencion de blanqueo de capitales.

Para una correcta interpretacion de los estados financieros debe considerarse que la Sociedad
desarrolla su actividad como sociedad del Grupo Caixa d'Estalvis Comarcal de Manlleu, obteniendo
del mismo las garantias necesarias y realizandose su gestion por personal de dicho Grupo. En
consecuencia, los estados financieros deben interpretarse en el contexto del Grupo en el que la
Sociedad realiza sus operaciones y no como sociedad independiente.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no
se incluyen desgloses especificos en las presentes notas a los estados financieros respecto a

informacion de cuestiones medicambientales.

Regulacion de Sociedades Unipersonales

Como se indica en la Nota 7, al 31 de diciembre de 2005 la totalidad del capital social de la Sociedad
era propiedad de Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu, por lo que la Sociedad ostenta la condicion
de unipersonalidad. De acuerdo con la normativa vigente sobre unipersonalidad (Ley 2/1995, de 23
de marzo, de Sociedades de Responsabilidad Limitada) se hace constar que la Sociedad tiene
formalizado el pertinente libro-registro de contratos con su accionista anico. Al 31 de diciembre de
2005, la Sociedad recogia en el mencionado hibro los depdsitos mantenidos a dicha fecha con su
accionista unico (Nota 7).

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2005, que
han sido formuladas por el Consejo de Adminisjeanon de la Sociedad, se encuentran pendientes de
aprobacion por la Junta General de Accionistg# obstante, se estima que dichas cuentas anuales
seran aprobadas sin modificaciones.




b) Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable obligatorio y/o norma de
valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo, se haya dejado de aplicar.

PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION

Los principios de contabilidad y las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en |a
elaboracion de sus cuentas anuales, de acuerdo con lo establecido por el Plan General de

Contabilidad, han sido los siguientes:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen en funcion de su periodo de devengo, es decir, cuando se

produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria y financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre de cada ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las perdidas,
aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

b) Inmovilizaciones financieras

El saldo del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” del balance de situacion adjunto recoge el importe
nominal del depdsito que mantenia la Sociedad con Caixa d'Estalvis Comarcal de Manlleu, surgido a

raiz de las emisiones de participaciones preferentes.

Dicho depésito fue constituido con fecha 31 de diciembre de 2004. Los ingresos por intereses
cobrados durante el ejercicio 2005, correspondientes a este depoésito, estan registrados en el
epigrafe “Otros intereses e ingresos asimilados — Por rendimientos del depodsito subordinado” de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005.

¢) Acreedores a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tenia registrado el importe de las emisiones vivas de

participaciones preferentes en el epigrafe “Acreedores a largo plazo - Participaciones preferentes” del
pasivo del balance de situacion a dicha fecha.

d) Acreedores a corto plazo

Las deudas, todas ellas con vencimiento hasta doce meses a partir de |a fecha de los balances de
situacion, se contabilizan por su valor de reembolso.

e) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado economico de cada
ejercicio, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.




4. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La Sociedad ha obtenido un resultado de 37 euros. El Consejo de Administracion sometera a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas la propuesta de destinarlo, en su totalidad, a reservas

legales de |a Sociedad.

5. TESORERIA

El saldo de este epigrafe del balance de situacion, a 31 de diciembre de 2005, corresponde a una
cuenta corriente que mantenia la Sociedad, a dicha fecha, en Caixa d'Estalvis Comarcal de Manlleu.
| a remuneracion media de dicha cuenta corriente ha sido del 0,3% durante el ejercicio 2003

Los intereses generados a favor de la Sociedad han ascendido a 269 euros y se encuentran
registrados en el epigrafe “Otros intereses e ingresos asimilados — Por rendimientos de la cuenta
corriente” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2005.

6. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 recoge el deposito que
mantenia, a dicha fecha, la Sociedad en Caixa d’'Estalvis Comarcal de Manlleu, surgido a raiz de las

emisiones de participaciones preferentes (Nota 8).

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 es la
siguiente:

Fecha Importe
Constitucién Interes (Euros)

Depodsito Serie A 31/12/2004 Pagos mensuales. Hasta 30/06/2005, 3,02%. Desde | 18.000.000
01/07/2005 hasta la fecha de amortizacion, Euribor a

3 meses + 0,2%, incrementado en un margen de
0,02%, modificable mediante acuerdo entre las partes.

El deposito tendra caracter permanente. No obstante, la amortizacion de todas las participaciones
preferentes Serie A de acuerdo con los términos de la emision determinara la terminacion del

contrato y devolucion del importe depositado al depositante.

En caso de amortizacion parcial, el importe depositado se reducira en proporcion al valor nominal de
las participaciones preferentes Serie A que resulten amortizadas.

L a Sociedad ha obtenido una remuneracion por el citado depoésito por importe de 486.225 €Uros que
ha registrado en su totalidad en el epigrafe “Otros intereses e ingresos asimilados — Por rendimientos
del depdsito subordinado” de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta.




7. CAPITAL SOCIAL

A 31 de diciembre de 2005, el capital social, que asciende a 61.000 euros, esta representado por 61
acciones nominativas, acumulables e indivisibles, de 1.000 euros de valor nominal cada una de ellas,

totalmente suscritas y desembolsadas por Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu.
Reserva Legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las sociedades que
obtengan beneficios en el gjercicio econdmico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. L.a reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles

suficientes para este fin.

8. PARTICIPACIONES PREFERENTES

El Consejo de Administracion, celebrado el 20 de abril de 2004, 1j0 los términos y las condiciones

basicas de la emision de participaciones que se llevaria a cabo ese mismo gjercicio. Con fecha 21 de
julio de 2004, Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu, como unico accionista de la Sociedad, acordo |a

emision de Participaciones Preferentes Serie A por un importe de 12 millones de euros ampliable a
18 millones de euros, con garantia solidaria e irrevocable de Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu.

Finalmente, con fecha 29 de diciembre de 2004 se realizd dicha emision de Participaciones
Preferentes Serie A por un importe total de 18 millones de euros. El importe efectivo de cada valor
asciende a 500 euros con un nominal de igual cuantia. La remuneracion de la emision sera del 3%
anual fijo hasta el 30 de junio de 2005 y, a partir de esta fecha, se aplicara un tipo de interes variable
basado en el Euribor a 3 meses mas 0,2 puntos porcentuales, abonada mensualmente.

Los recursos obtenidos de las Unicas participaciones preferentes emitidas se han depositado en su
totalidad y de forma permanente en Caixa d’'Estalvis Comarcal de Manlleu (Nota 6).

La remuneracion de las participaciones, durante el ejercicio 2005, ha ascendido a 480.421 euros, gue
se encuentran recogidos en el epigrafe “Gastos financieros y gastos asimilados — Intereses de
participaciones preferentes” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. A 31 de diciembre de
2005, |a totalidad de los intereses del mes de diciembre de 2005 se encuentran pendientes de pago y
se han registrado en el epigrafe “Intereses de obligaciones y otros valores — Intereses devengados
de participaciones preferentes” del pasivo del balance de situacion a dicha fecha.

La Sociedad ha registrado la totalidad de gastos asociados a la emision de participaciones
oreferentes en la partida de "Gastos financieros y gastos asimilados — Gastos por emisiones de
participaciones preferentes” de la cuenta de peérdidas y ganancias adjunta. En el epigrafe
“Acreedores comerciales” del balance de situacion adjunto se registran los gastos asociados a la
emision de participaciones preferentes pendientes de pagd a 31 de diciembre de 2005.




9.

10.

11.

SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado obtenido por la aplicacion de principios

de contabilidad generalmente aceptados. Al 31 de diciembre de 2005 el resultado contable antes de
impuestos coincidia con la base imponible. El gasto por el Impuesto sobre Sociedades ha sido de 19

euros.

OTRA INFORMACION

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Socledad han ascendido a 1.500
euros. El auditor no ha facturado a la Sociedad honorarios adicionales por conceptos diferentes a la
auditoria.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

La Sociedad no satisface importe alguno en concepto de sueldos y dietas a los miembros del
Consejo de Administracion, ni tiene créditos otorgados a los mismos.

Todos los miembros del Consejo de Administracion 10 son en la medida en que desarrollan su
actividad profesional en el accionista Unico de la Sociedad, Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu.

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de
reforzar la transparencia de las sociedades anonimas cotizadas, no existen sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion, ni ejercen

funciones en ellas,

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, los distintos miembros del Consejo

de Administracion no muestran la realizacidén, ni por cuenta propia ni ajena, de actividades, del
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la
Socledad.

OPERACIONES CON SOCIEDADES VINCULADAS

Los principales saldos mantenidos por la Sociedad con Caixa d’Estalvis Comarcal de Manlleu, al
cierre del ejercicio 2005, son los siguientes;

| En euros
BALANCE DE SITUACION:
Activo-
Inmovilizaciones financieras (Nota 6) 18.000.000
Tesoreria (Nota 5) 108.221
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Haber-
Ingresos por rendimientos de la cuenta corriente (Nota 5) 269
Ingresos por rendimientos de depdésito subordipadg (Nota 6) 486.225
oo K
Otros gastos de explotacion - Contrato pafa ¢ tion de senwcios | 1.160

Ve




Informe de Gestidon correspondiente
al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre 2005

1. Evolucion de los negocios y la situacion de la sociedad

Emisiones

De acuerdo con el objetivo social exclusivo de la Sociedad, durante el ejercicio 2005 la unica
actividad realizada es la de administracion de la Emision de Participaciones Preferentes Serie
A, emitida a finales de 2004, segun el redactado del folleto de emision de participaciones
preferentes Serie A inscrito, en los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores,

en fecha de 23 de diciembre de 2004.

El dia 28 de febrero, la sociedad recibio la comunicacion provisional referente a la admision a
cotizacion de la emisién de participaciones preferentes Serie A, siendo del dia 29 de marzo, |a
comunicacion definitiva de AlAF.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

El excedente neto del ejercicio 2005, fue de 37 euros.

Este excedente se obtuvo mediante un diferencial de intereses de 6.073 euros, como diferencia
la retribucion a las participaciones preferentes (480.421 euros) y los rendimientos del deposito
subordinado (486.225 euros) y de la cuenta corriente (269 euros). Este diferencial de intereses
ha servido para pagar los gastos corrientes de la sociedad, entre los que se cuentan los
contratos de liquidez con Ahorro Corporacion, de prestacion de servicios de Caixa Manlleu y la
auditoria con Deloitte, ademas de una parte del importe de |a factura del notario por la escritura
de emisidn de participaciones preferentes, gasto insuficientemente pernodificado durante el

2004,

Distribucion de resultados

El Consejo de Administracion de la Sociedad propondra, al Socio Unico, que la totalidad del
resultado, o sea 37 euros, se destinen a reservas.

2. Acontecimientos de importancia ocurridos con posterioridad al cierre del gjercicio

No hi ha habido ningun acontecimiento diferente de la gestion habitual desarrollada por la
entidad.

3. Perspectivas para el ejercicio 2006

La Sociedad mantendra su objeto social y dentro de la estrateqgia del Grupo CAIXA MANLLEU,
estudiara las posibles nuevas emisiones de Participaciones Preferentes,

4. Investigacion y desarrollo

Debido a su actividad, la sociedad no ha incurrido en gatos por investigacion y desarrollo.

5. Acciones propias en cartera y de la sociedad dominante

No se ha producido, por parte de la Sociedad, ninguha dperacion de compra de sus propias

acciones o de otras sociedades del grupo.




6. Exposicidon de la Sociedad a riesgos financieros

L.0s riesgos que la Sociedad tiene vigentes en su balance estan convenientemente cubiertos.
Concretamente:
Riesgo de precio. Es el riesgo de que los activos de la sociedad se devaluen a
consecuencia de las variaciones en el precio de mercado. Al tener la sociedad sujetos
a riesgo de precio, exclusivamente, los pasivos por colocacion de participaciones
preferentes y el precio de rescate esta previsto que sea por el nominal, ni la sociedad ni
su grupo estan expuestos a este tipo de riesqo.

Riesgo de Credito. Todos los activos de la Sociedad estan depositados en Caixa
Manlleu, la Entidad matriz del Grupo Caixa Manlleu.

Liquidez. Para la cobertura de este riesgo, la Sociedad tiene firmado un contrato de
Liquidez con Ahorro Corporacion, por el que, st en un momento determinado, en el
mercado secundario se produzca una oferta de participaciones preferentes no cubierta
por la demanda, esta compania ejercera la posicion de demanda para estos titulos.

Flujos de Caja. Los flujos de caja que se producen en la Sociedad, son por el pago de
la retribucion a las participaciones preferentes. Esta retribucion esta cubierta por el
cobro de intereses que la sociedad realiza cada mes por la retribucidn del depédsito
subordinado constituido en Caixa Manlleu, y que se cobra el dia antes o el mismo dia
del abono a los tenedores de participaciones preferentes. Para poder pagar los gastos
de la sociedad, la retnbucidn de la cuenta subordinada es superior a la de las
participaciones preferentes en un diferencial que garantiza el pago de los costes
(contrato de gestion, contrato de liquidez, auditoria y otros).




