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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES |

A los Accionistas de
Indo Internacional, S.A..:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Indo Intemacional, S.A., que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memona
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Segum se menciona en la Nota 7
de la memoria, nuestro trabajo no incluyo el examen de las cuentas anuales de algunas de las
sociedades participadas que han sido examinadas por los auditores mencionados en dicha nota.
Nuestra opinion expresada en este informe acerca de las cuentas anuales de Indo Internacional, S.A.
se basa, en lo relativo a dichas participaciones, unicamente en ¢l informe de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio antertor.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 1 de
abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004
en el que expresamos una opiniéon favorable.

3. La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas empresas con las que realiza
operaciones comerciales y financieras de diversa indole. De acuerdo con la legislacion vigente, la
Sociedad como cabecera de grupo, esta obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular
separadamente cuentas consolidadas, preparadas de acuerdo con normas internacionales de
informacién financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE) sobre las cuales hemos emitido
informe de auditoria en esta misma fecha en el que expresamos una opinion favorable. De acuerdo
con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el
volumen total de patrimonio neto asciende a 51,9 millones de euros, siendo €l resultado consolidado
del ejercicio incluido en dicho patrimonio neto de 7,6 millones de euros y el volumen total de
activos y de ventas ascienden a 140 v 145 millones de euros, respectivamente.

4. La Sociedad es la matriz de un grupo de sociedades que operan bajo una gestion comun, por lo que
se repercuten entre las distintas sociedades cargos por servicios por diversos conceptos (vease Nota
8). Esta vinculacion debe considerarse en cualquier interpretacion de las cuentas anuales adjuntas.

5. En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores indicados en la
Nota 7, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y la situacion financiera de Indo Internacional, S.A. al 31 de diciembre de 2005 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los Admimstradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos veriticado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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INDO INTERNACIONAL, S.A.

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Miles de Euros)

ACTIVO +1/12/05 31/12(04 PASIVO 31/12/05 31/12/04

INMOVILIZADO:
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5)
Inmovilizaciones materiales (Nota 6)

Inmovilizaciones financieras (Nota 7)
Total inmovilizado

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

ACTIVO CIRCULANTE:
Deudores-
Empresas del grupo, deudores (Nota 8)
Deudores varios
Personal
Administraciones Publicas
Tesoreria
Ajustes por periodificacion
Totai activo circulante
TOTAL ACTIVO

4.328
4.752

39.049
48.129

402

15.667

9.202
6.465 |

o

9
16.211
64.742

3.617
8.543

30.781
42.941

614

5.724
4.925

775
1

23
3.558
83

7 9.365

§2.920

FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Capital suscrito
Prima de emision

Reserva de revalorizacion
Reservas
Beneficio del ejercicio
Dividendo a cuenta
Total fondos propios

INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
| GASTOS A LARGO PLAZO (Nota 10)

ACREEDORES A LARGO PLAZO:

Deudas con entidades deé crédito {Nota 11)

iDeudas con empresas del grupo (Nota 8)

Otros acreedores |
Total acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZQ:

Deudas con entidades de crédito (Nota 11)
Deudas con empresas dei Grupo (Nota 8)
Acreedores comerciales
Otras deudas no comerciales-
Administraciones Publicas
Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas (Nota 12)
Ajustes por periodificacion

Total acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria forman parte integrante del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2005.

11.130 11.130
5.520 5.520
1.244 1.244
11.944 i 12.258
4,246 576
557 556
‘ 33.827 | 30172
: l 1
~1.132 i
[ 14,271 6.597
290 1.711
30 5,225
14.591 |  13.533
|
|
7.489 3.772
4.770 975
859 511
| 2.268 3.850
322 271
187 | 170
1.759 3.409
106 | 106
15.492 9.214




INDO INTERNACIONAL, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

2005

GASTOS:

Gastos de personal (Nota 15)

Dotaciones para amartizaciones de inmovilizado
Vanacion de las provisiones de trafico

Otros gastos de explotacion (Nota 15)

Beneficios de explotacion

Gastos financieros y gastos asimilados
Diferencias negativas de cambio

Beneficios de las actividades ordinarias
Variacion de [a provision de cartera de

control (Nota 7)
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmatenal,
material, cartera de control

(Gastos extraordinanos
Gastos y Pérdidas de otros ejercicios

Beneficio antes de impuestos
Impuesto sobre Sociedades (Nota 13)

Beneficio del ejercicio

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004
(Miles de Euros)

Ejercicio
2004

Ejercicio
2004

Ejercicio
2005

INGRESOS:

3.774 1.392 | Importe neto de la cifra de negocios (Nota 15) 8.146 4 969
‘ 350 522 | Otros ingresos de explotacién 4.420 4.475
4111 2.454
8.235 12,566 9.444
| 4331 | 5076
Ingresos de participacionas en capital 549 291
Ingresos de otros valores negociables y
1.1549 777 de créditos de activo inmovilizado 175 239
103 50 | Otros intereses e ingresos asimilados 192 2
Diferencias positivas de cambio 92 142
827
| Resultados financieros negativos 254 [ 153
4077 |  4.923
2.541 Beneficio en enajenacion de
inmovilizado (Nota 15) 9.944 1.043
889 Ingresos extraordinarios 5 24
6.560
39
10.029 | 4.215
| | Resultados extraordinarios negativos 80|  3.148
249
4.246 576

Las Notas 1 a 19 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta

de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005.



Indo Internacional, S.A.

Memoria correspondiente
al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

1. Actividad de {a Sociedad

Indo Internacional, S.A.. en adelante la Sociedad, promociona y participa en sociedades relacionadas
fundamentalmente con la importacion, fabricacion y comercio de articulos de oOptica. De acuerdo a sus
estatutos. Indo Internacional, S.A. tiene por objeto la importacion, exportacién, industria y comercio al por mayor
y detalle de articulos de Optica, fotografia y material cientifico y similares. Podra también dedicarse a la
compraventa de toda clase de bienes inmuebles y muebles, con excepcion de aeronaves y naves, los cuales
podra explotar por si 0 concederlos a terceros por cualguier titulo, inclusive arrendamiento. Asimismo a terceros
nodra: conceder préstamos, prestar toda clase de servicios y asesoramientos y ceder por cualquier régimen
legal, los activos del Grupo, sin que pueda realizarse actividades reservadas a la Banca y Entidades de Credito
que tengan especifica regulacion. [as relaciones intercompanias, tanto de caracter comercial como financiero

se exponen en la Nota 8.

El domicilio social de la Sociedad esta situado en la calle Santa Eulalia, 181 de I'Hospitalet de Llobregat
(Barcelona).

El Grupo de Sociedades Dependientes de Indo Internacional, 5.A. divide su actividad en tres lineas basicas,
siendo éstas la fabricacion y comercializacion de lentes, la fabricacidn y comercializacion de aparatos
oftalmicos y la fabricacién y comercializacién de monturas para gafas y gafas de sol.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presenta memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones

mediocambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Imagen fiel

| as cuentas anuales adjuntas, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, de forma gue muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad. FEstas cuentas anuales se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinana de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Por su parte, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2004 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas el 22 de junio del 2005.




3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad para su
aprobacion por la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de

Euros
Bases de reparto.
Pérdidas y ganancias 4.246
Distribucion:
A reserva voluntana 3.133
A dividendos 1.113

Con fecha 28 de noviembre de 2005, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobo el reparto de un

dividendo a cuenta del beneficio del ejercicio 2005 de 0,05 euros brutos por accion para todas y cada una de
las acciones de la Sociedad Dominante, cuyo importe total asciende a 556,65 miles de euros y cuyo pago

efectivo se realizé el, 15 de diciembre de 2005.

Los estados financieros provisionales a 31 octubre de 2005, formulados por el consejo de Administracion de la
Sociedad de acuerdo con los requisitos legales (articulo 216 del Texto refundido de la Ley de sociedades
Anénimas), que ponen de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para Ia distribucién de dividendo a

cuenta son, en miles de euros, l0s siguientes.

ACTIVO ] 31/10/2005 | PASIVO 31/10/2005

Inmovilizado Fondos Propios
inmovilizaciones Inmateriales 4.351 Capital 11.130

| Inmovilizaciones Materiales 4,748 Resarvas 18.708

| Inmovilizaciones Financieras | 41545 | Resultado 8.999 |
Total inmovilizado |  50.644 | Total Fondos propios ~ 38.837 |
Gastos a distribuir en varios ejercicios 418 Provisién riesgos y gastos a largo plazo 6
Activo circuiante Acreedores a largo plazo 15.683
Deudores 12.972 '

| Tesorena 207 Acreedores a corto plazo 10116

| Ajustes por Periodificacion 1] T
Total activo circulante | 13.480

| Total Activo B _ ) 64,542 Total Pasivo . | ._ 64,642

Adicionalmente, con fecha 28 de marzo de 2006, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado
proponer a la Junta General Ordinaria el reparto de un dividendo adicional con cargo al resultado del ejercicio
2005 de 0,05 euros brutos por accion para todas y cada una de las acciones de la Sociedad Dominante, cuyo

importe total asciende a 556,5 miles de euros.




4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales para
el ejercicio de 2005, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las

siguientes:

a) Inmovilizado inmaterial

b)

La cuenta “Aplicaciones informaticas” incluye bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a la
propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos unicamente en los casos en que se preve que
su utilizacion abarcara varios ejercicios. La Sociedad amortiza estos importes a razon del 20% anual.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros
de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se imputa a los resultados de
cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacion de los derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento financiero se efectia siguiendo identicos criterios que con los elementos del

inmovilizado material.

Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 se halla valorado a precio de
coste actualizado de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (veanse
Notas 6 y 9). Las adiciones posteriores se han valorado a su coste de adquisicion,

los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de

los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en que se
incurren.

la Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal y/o degresivo, (Justificado en
funcion de la vida técnica de los bienes), distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util

estimada, segun el siguiente detalle:

Anos de vida
util estimada

Construcciones ' 33
Instalaciones técnicas 10
Maguinaria ! 10
IUtillEle 5
Moabiliario 10
Equipos para proceso de informacion 5
Elementos de transpore 10

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizan en
los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.




c)

d)

Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar sus participaciones en el capital de las sociedades del grupo y
asociadas al menor entre el coste de adquisicion o el valor tedrico contable de las participaciones, corregido
en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de |a

valoracion posterior.

Las minusvalias entre el coste y el valor neto patrimonial al cierre del ejercicio se registran en la cuenta
"Provisiones para el inmovilizado financiero”.

La Sociedad presenta sus inversiones en cartera de valores a largo plazo, creditos a empresas del grupo a
largo plazo y depoésitos y fianzas al coste de adquisicion y/o importes entregados.

l.a Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de varias sociedades. Estas cuentas anuales
estan referidas a la Sociedad individualmente y, en consecuencia, no reflejan las vanaciones que se
producirian en los diferentes componentes del patrimonio si se procediese a la consolidacion de las
referidas Sociedades Dependientes. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como cabecera de
grupo, esta obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas,
preparadas de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la Union
Europea (NIIF-UE). De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas
conforme a NHUF-UE. el volumen total de patrimonio neto asciende a 50,4 millones de euros, siendo el
resultado consolidado del ejercicio incluido en dicho patrimonio neto de 7,6 millones de euros y el volumen
total de activos y de ventas ascienden a 140 y 145 millones de euros, respectivamente.

Deudas

Las deudas se clasifican por su valor de reembolse y se clasifican en funcion de su vencimiento a partir de
i3 fecha de cierre del balance de situacion, considerando como deudas a corto plazo aquellas con
vencimiento inferior a los doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior & dicho

periodo.

Premios de jubilacion

| 2 Sociedad tiene contraidos compromisos por jubilacion con sus directivos, Dichos COmMpromisos son de
aportacion definida, instrumentalizado a través de un premio de jubilacion externalizado. La Sociedad

registra el gasto correspondiente a estos compromisos siguiendo el criterio de devengo registrando el gasto
en la cuenta de resultados del ejercicio (vease Nota 15).

Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdomico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal. entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta (véase Nota 13).

La Sociedad esta acogida al Régimen Fiscal de Tributacion Consolidada con el numero de Grupo 5/89,
determinandose la base imponible del ejercicio como si se tratara de una declaracion independiente y se
aplican las bonificaciones y deducciones en la cuota que le permite dicho régimen de tributacion
consolidada. La Sociedad, como cabecera del grupo fiscal, gestiona la liquidacion de las cuentas a cobrar o

a pagar que se generan por este concepto.

| a contabilizacion del efecto impositivo de la consolidacion se ajusta a las resoluciones de 9 de octubre de
1997 y de 15 de marzo de 2002 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.




g) Transacciones en moneda extranjera

La conversion en euros de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera se realiza aplicando el
tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al cierre del
ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento. Para ciertas compras del Grupo, la
Sociedad contrata seguros de cambio, imputando los correspondientes costes a sus filiales (vease Nota 11).

Las diferencias de cambio gue se producen como consecuencia de |a valoracion al cierre del ejercicio de los
débitos y créditos en moneda extranjera, se clasifican en funcion del ejercicio en que vencen y de la
moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad

oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a distribuir
en varios ejercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hayan imputado a resultados de ejerciclos
anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio las
diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a resultados de ejercicios

anteriores.
Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en que
vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos o en la medida en que en
cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superor importe.

h) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
aventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

5. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmatenal y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo Adiciones o Saldo

inicial dotaciones final
Aplicaciones informaticas:;
Coste 1.002 - 1.002
Amortizacién acumulada (904) (33) (937

| 98 B ) N 65 |
Derechos sobre bienes en réegimen
de arrendamianto financiero:
Coste 3.531 775 4.306
Amortizacion acumulada | (12) | (1) (43)
3.519 744 4.263

Total: |
Coste 4.533 775 5.308
Amortizacion acumulada | _®18) | (64) | (980) |

Total 3.617 - 711 4323




L a Sociedad tiene cedido el uso de elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial y material a empresas del
Grupo, repercutiendo el arrendamiento de estos bienes a traves de los repartos de gastos de estructura que

realiza anualmente.

La Sociedad utiliza los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero:

Vehiculo

Tarrenos y construcciones

Climatizacion nave |

Duracion del
contrato
(meses)

48
120

Miles de Euros

Cuotas satisfechas en

Presente
@)ercicio

8 |

228

6. Inmovilizaciones materiales

Periodo Coste en
transcurrido origen sin
(Mmeses) opcion
39 | 28
17 3.473
4 - 761
60 4.262

ARos
anteriores

17
856

873

9
313

378

2% |

Cuotas

pendientes

6
2.764

780

13.550

Opcidn de
compra

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente!

Terrenos y construcciones;

Coste

Amortizacion Acumulada

Instalaciones técnicas y maquinaria:

Coste

Amorizacion Acumulada

Coste

|Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario:

Amortizacion Acumulada

Equipos para proceso de informacion:

Coste

Amortizacion Acumulada

(Coste

{Total:
Coste

L—-_-rl-

Amortizacion Acumulada

Total

|Anticipos e iInmovilizado en curso:

Saldo Adiciones Retiros o
inicial o dotaciones reducciones
12.953 65 (6.807)
4.744) | 173 2.335
4.472
182 27 -
11 47 -
S
600 A0 -
135 50 -
125 17 (26)
97 16 26
-
[ ees |- |
13.995 967 (6.833)
5452 286 2.361
esa | e | wam

Miles de Euros

final

6.201
2.082
3.619

209
58

151

735
650

85
116

87
29

868

8.129
3.377

4.752

868

—

Con fecha 13 de enero de 2005 la Sociedad materializé la venta de los inmuebles situados en el término
municipal de L'Hospitalet de Llobregat, transmitiéndose la propiedad de los mismos mediante escritura publica
a un tercero por importe de 13,9 millones de euros. Esta venta conlieva el traslado a nuevas ublc:.ac:lc_mes de Ia’s
operaciones que se gestionaban en L'Hospitalet y un proceso de reorganizacion que se implantara,
basicamente, durante los ejercicios 2005, 2006 y 2007.



La compraventa se realizd acordando una serie de clausulas, en las que se establecia basicamente lo
sigulente:

a) Se permite continuar ocupando materialmente las fincas sin necesidad de contraprestacion economica
hasta 13 de julio de 2007.

b) Se acuerda un incremento de precio en el supuesto de que como resultado de la modificacion urbanistica
tramitada por el comprador, resultara el reconocimiento de una edificabilidad en metros cuadrados para

vivienda libre superior a 14.641 metros cuadrados.

Con fecha 18 de noviembre de 2005, el Grupo ha recibido nofificacion por parte del comprador segun la cual
dicho Plan de Modificacion fue provisionalmente aprobado en julio de 2005.

Como resultado de la operacion descrita, la Sociedad ha contabilizado en el ejercicio 2000, 9.5 millones de
euros de beneficios por la enajenacion de los terrenos y construcciones (veéase Nota 15). Asimismo, al 31 de
diciembre de 2005 existen cuentas a cobrar relativas a la transaccion por importe de 6,3 millones de euros,
incluidas en el epigrafe “Deudores varios” del balance de situacion adjunto.

Con fecha 18 de marzo de 2005 la Sociedad firmd un contrato de opcion de compra con un tercero para ia
adquisicion de un edificio que constituira la nueva sede social del Grupo. Los principales aspectos de la

operacion se resumen a continuacion:

a) El precio de la opcion de compra fue de 862 miles de euros, que en caso de ejercicio de la opcion de
compra tendra la consideracion de pago a cuenta del precio de compraventa. Al 31 de diciembre de 2005, la
Sociedad ha realizado pagos por importes de 862 miles de euros que se han contabilizado bajo el titulo

“Anticipos e inmovilizado en curso” del Inmovilizado material.

b) Las partes tienen previsto firmar un contrato de arrendamiento que entrara en vigor el 1 de julio de 2000 y se
extinguira el 28 de febrero de 2009, cuya renta sera pagadera mensuaimente. Asimismo, en el marco de la
operacién descrita en esta nota las partes tienen previsto realizar un ampliacion del precio de la opcion de

compra hasta alcanzar un total de 1.855 miles de euros.

c) El precio de la compra del edificio se ha fijado en 11.500 miles de euros; y dicho precio se vera aumentado
entre el menor de 250 miles de euros o el importe resuitante del calculo de determinados aspectos

establecidos en el contrato.

‘A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no existen dudas razonables acerca del gjercicio de

dicha opcidon de compra.

Con fecha 29 de septiembre de 2005, se ha producido una novacion del prestamo hipotecario, liberando las
cargas de la finca de L'Hospitalet, y realizando hipoteca inmobiliaria sobre las siguientes fincas:

—  Finca n°® 13.317 del registro de la propiedad de Tortosa n° 2, cuyo valor neto contabie a 31 de diciembre
de 2005 asciende a 208 miles de euros.

—  Finca n° 1.425 del registro de la propiedad de Vilafranca del Penedés, cuyo valor neto contable a 31 de
diciembre de 2005 asciende a 576 miles de euros.

—  Finca n° 648 del registro de la propiedad de Figueras, cuyo valor neto contable a 31 de diciembre de 2005
asciende a 459 miles de euros.

—  Fincas n°® 33.839 y 33.841del registro de |a propiedad de Alcobendas n%1, cuyo valor neto contable a 31 de
diciembre de 2005 asciende a 962 miles de euros.

—  Fincas n°® 1.913-N, 1.914-N, 1.915-N y 1.916-N del registro de la propiedad de Sevilla n®2, cuyo valor neto
contable a 31 de diciembre de 2005 asciende a 25 miles de euros.




El préstamo hipotecario con el Institut Catala de Finances a 31 de diciembre de 2005 asciende a 5.081 miles de
euros (véase Nota 11).

El valor de coste de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2005
asciende a 1.416 miles de euros.

La Sociedad procedié a la actualizacion de los valores de un inmovilizado material en base a los valores

calculados por un tasador independiente en el ejercicio 1996 al amparo del Real Decreto- Ley 7/1996, de 7 de
Junio. En la actualidad, el impacto neto de dicha actualizacion no es significativo.

1. Inversiones financieras

Los movimientos habidos durante el presente ejercicio en las diversas cuentas de “Inmovilizaciones
financieras", asi como en sus correspondientes cuentas de provisiones, han sido los siguientes:

- "~ Miles de Euros

| Saldo Adquisiciones | Enajenaciones Saldo

[ o inicial 0 dotaciones | o reducciones final
Participaciones en empresas del Grupo 56.637 4.829 - G1.466
Cartera de Valores a Largo Plazo 277 48 (325) -
Créditos a empresas del Grupo (Nota 8) 101 1.597 - | 1698 |
Depbsitos y fianzas constituidos a largo plazo 46 - (10} ] 36
Imposiciones a largo plazo 1.000 - (1.000) :
Administraciones publicas a largo plazo (Nota 13) 5.203 610 | - 5.813
Otros Créditos - 5.060 - 5.060
Provisiones para el inmovilizado financiero 32.483 3.838 1297 35.024

30.781 8.306 (38) 39.049
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son las siguientes:

Industrias de Optica, S.A. (1)
ta Eulalia, 181
08902 L'Hospitalet (Barceiona)

ndoptica, S.A. (1)
Sta Eulalia, 181
8902 L'Hospitalet (Barcelona)

S A. de Manufacturas Opticas (1)
tira de Vilafranca a Guardiola, km 6,5
08735 Vilobi del Penedés (Barcelona)

ervicios de Optica, S.A. (1)
ta Eulalia, 181
8902 L'Hospitalet (Barcelona)

versionista Comercial, S.A. (1)

an Maximo,3-1%planta
8041 (Madrid)

Indo France, S.A. (2)

lié du Clos des Charmes
77090 Collegien (Francia)

Indelor, S.A. (1)

aratge Les Forques, s/n
7740 Vilafant (Girona)

do Maroc, S.A. (4)
Z 1. All& n® lot 5 Route de Tetouan
anger (Marruecos)

Sedosa Portugal, S.A. (3)
v. Do Forte, 8 H
27956 Carnaxide (Portugal)

1. des Portes de la Faret L. Vergers, 5,

Participaciones eh empresas del Grupo

' Actividad

|Resultado

Capital | Reservas | ordinario
Comercializacion 2.665 18.671 4916
lentes y bienes
de equipo
Comercializacion 2.729 2.579 (407)
gafas
Fabricacion 472 1.520 (158)
gafas
Comercializacion 90 | 306 307
bienes de equipo
y decoracion
Comercializacion 1.277 74 (6)
gafas
Comercializacion 1.300 301 224
gafas
Fabricacion 150 1.912 377
lentes
Comercializacion 2.156 493 (189)
y fabricacién de
Lentes
Comercializacion 650 235 371
gafas, ientes y
bienes de equipo

Resultado |

extraordinario

(4.922)

(69)

(205)

(485)

(9)

(511)

(19)

Miles de Euros

Las empresas del Grupo y asociadas y la informacion relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 2005

| F’artic:ipjaciéﬁ ﬁku

I 99,99%

|

| 88,8%

" Directa

99,99%

99,99%

99,99%

| 99,99%

100%

99,99%

100%

e i n———————————]
Indirecta | Coste | Provisién
0.01% | 4.347 -
0,01% | 26.537 | (21.705)
0,01% | 2768 | (1.139) |
0,01% 661 (443)
0.01% | 2273 (933)

: 2.157 (279) I
0.01% | 1.300 :
112% | 2.444 (545) |

|

: 1.827 (572)
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amonhex CB Medical VE S.R.L. (6)
Via Liberta,34

V090 — Cesano Boscone Milan (italia)

erner Schuiz GmbH & Co KG

otische Fabril (1)
Gildestrasse 1

1960 Gliicksburg (Alemania)

Optical Equipment Group LLC (5)
4 West James Street
60106 — Bensenville, lllinois

uzhou Indo Optical Spectacies Co.

td. (1)
(Caixiang Rd.
215004 Suzhou, Jiangsu (China)

do Chile de Optica Ltda. (1)
Exequiel Fdez. 3461, recinto 1°
antiago de Chile (Chile)
dviva Eyewear, 5.A. (1)

Ma. Bulalia, 181

08902 L'Hospitalet (Barcelona)

ndo Lens US, INC (6)
410 South Cataract Avenue, Suite K.
773- San Dimas, California (U3A)

delor Lens {Thailand) Co. Ltd. (1)

3160 Ayudhaya (Thailand

(1)
(2)
(3)
(4)
(5)
(6)

l Fabricacion
Gafas

i tech 1.E.,162 Moo 1, Banlen, Bang Pa-In

- Miles de Euros

Actividad

Comercializacion
lentes y bienes de

equipo

Comercializacion
lentes

Comerclalizacion
Bienes de equipo

Comercializacion
Gafas y lentes

| Comercializacion
Gafas

Comercializacion
l entes

Fabricacion
lentes

Cuentas anuales auditadas por Deloitte.

Capital

568 (51)

153 -
241 (34)
4.229 (3.449)
3.148 (1.744)

32 6
|

1176 (832)
4.562 (1.308)

Cuentas anuales auditadas por Dominique Passerat,

Cuentas anuales auditadas por Bernossi Moore Stepens.

Cuentas anuales auditadas por Parker & Meltzer.

Resuftado |
Reservas | ordinario [extraordinario| Directa

Resultado

(766)

(55) | 80,68%

(147) I (163)

61

220

143

18

(502)

(496)

Cuentas anuales auditadas por Assunc¢ao, Qliveira E Sa E Cambao.

Estados financieros no auditados por no estar legalmente obligados a ello.

(2)

(31)

Participacion %
Indirecta_

| 82,28%

99.99% |

| 50%

97,5%

56,80%

0,01%

Los datos contenidos en los cuadros anteriores han sido facilitados por las empresas del grupo y asociadas y
su situacion patrimonial figura en sus cuentas anuales o0 estados financieros a 31 de diciembre de 2009. Los
datos de las sociedades extranjeras, se han convertido, en su caso a euros utilizando el cambio oficial de sus

respectivas monedas a 31 de diciembre de 2005,

| os principales incrementos de las participaciones en empresas del Grupo del ejercicio son las siguientes:

-  Con fecha 3 de enero de 2005, la Sociedad ejecutd la opcion de compra que tenia sobre el 75% del grupo
Werner Schulz GmbH &Co KG. por importe de 2,7 millones de euros. Por tanto, a fecha de cierre del

ejercicio, ostenta et 100% del Grupo.

12

Coste | Provision
756 (756)
3.795 (1.674)
2.243 (534)
3.501 (2.678)
3.147 (1.601)
32 -
1.111 (1.111)
2.607 (1.054)
1]




-  Con fecha 31 de enero de 2005, la Sociedad mediante el efecto dilucion derivado de la ampliacion de capital
suscrita sobre la sociedad Indo Lens US inc. por importe de 1 mililon de euros, incrementando su
participacion en la misma en un 17,5% quedando la Sociedad con una participacion del 97 ,5%. Asimismo,
posee una opcion de compra segun la cual, durante los 6 primeros meses del 2006, podra suscribir el 2,5%

restante por el precio de 15 miles de dolares.

- Con fechas 2 de junio y 25 de julio de 2005, la Sociedad ha suscrito y desembolsado integramente ias
ampliaciones de capital efectuadas por Indelor Lens (Thailand) Co. Ltd y Indo Chile de Optica, Ltda. por

importes de 0,2 y 1 millon de euros respectivamente.

Otros creditos

En el epigrafe “Otros créditos” del inmovilizado financiero se encuentran registradas diversas cuentas a cobrar

por créditos otorgados a clientes considerando corrientes aquellas con vencimiento inferior a doce meses Yy
como deudas no corriente las de vencimiento superior a dicho plazo. Dichas deudas devengan un tipo de
interés medio del 3,69%. A 31 de diciembre de 2005 ciertos clientes han otorgado a la Sociedad como garantia

del cumplimiento de la obligacion de pago de estos créditos derecho real de prenda sobre sus propias
acciones,

Provisiones

En 2005, la Sociedad ha dotado una provision por un importe neto de 2.541 miles de euros registrados en el
epigrafe de “Variacion de la provision de cartera de control” de la cuenta de resultados adjunta y registrando el

pasivo correspondiente en el epigrafe de “Provision de inmovilizado financiero”, correspondiente a la
depreciacion de cartera de las siguientes participaciones:

Miles de

Furos
S.A. de Manufacturas Opticas 365
Inversionista Comercial, S.A. 66
Servicios de Optica, S.A | 177
Indo Maroc, S.A. 134
indo Lens US, INC | 693
Inddptica, S.A. 476
Diamonex CB Medical VE S .R.L. 531
Werner Schulz GMBH & Co KG Optishe Fabrik 1.017
Optical Equipment Group 379
Total dotaciones 3.838
Indelor Lens (Thailand) Co. Ltd (3)
Indo Chile de Optica Ltda. (361)
Suzhou Indo Optical Spectacles Co. Ltd (286)
Indo France, S.A. (276}
Sedosa Portugal, S.A. - (371)
Total aplicaciones (1.297)
Varacién de la provisién de cartera de control 2.541 J
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Administraciones Publicas a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2005, ta cuenta “Administraciones Plblicas a largo plazo” incluye 5.203 miles de euros,
correspondientes al crédito fiscal generado por el Grupo de consolidacion fiscal en el ejercicio 1999 por importe
de 4.241 miles de euros, asi como el crédito fiscal generado en el ejercicio 2002 por importe de 815 miles de
euros derivado de la reversion de determinados impuestos anticipados (véase Nota 13) y 147 miles de euros
correspondientes al crédito fiscal generado por el Grupo de consolidacion fiscal en el ejercicio 2{004 por
pérdidas fiscales generadas en 2002. Durante el ejercicio 2005 se han generado unos impuestos anticipados a
largo plazo por 610 miles de euros que corresponden basicamente a provisiones no deducibles y rentas a

trabajadores no liquidadas.

8. Saldos y transacciones con empresas del Grupo y asociadas

El detalle de los saldos con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

e

S.A. de Manufacturas Opticas
Inddptica, 5.A.

Indo Maroc, S.A.

Servicios de Optica, S.A.
Indelor, S.A.

Inversionista Comercial, S.A.
Sedosa Portugal, $.A. ‘

Industrias de Optica, S.A. l

indo France, 5.A.
Werner Schulz GmbH & Co KG

Miles de Euros

Corto plazo Largo plazo
| Créditos a Prestamos de
Saldo Saldo empresas empresas del
deudor acreedor de! Grupo Grupo
7.763 3.697 1.524 -
36 192 - -
504 728 | - 290
97 - ] 174 -
73 142 - -
318 3 - -
3 8 - -
3 - - -
33 - - -
282 I R -
4.770 1.698 290

Asimismo, el detalle de las transacciones con empresas del Grupo y asociadas del ejercicio 2005 es el

siguiente:

Miles de Buros
. Gastos Ingresos
Recibidos Financieros Prestados Financieros
industrias de Optica, S.A. 7.039 4 0.015 170
|S.A. de Manufacturas Opticas 30 314 -
| Indoptica, S.A. h40 5 2.647 | 5
Servicios de Optica, S.A. 100 241 - [
Inviva Eyewear, S.A. - Z -
|nversionista Comercial, 5.A. 6 37 -
Indo France, 5.A. - 20 -
Sedosa Portugal, S.A. - 4 -
Indelor, S.A. - 1 - 190 -
9 12.470

Ventas
Netas

25
<Y
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ividendos

adjunta

aldo inicial
Distribucidn de resultados

9. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios” ha sido el siguiente:

_ _____Miles de Euros _ . _
Capital | Primade | Reservade | Reserva Otras Resultado | Dividendo a ]
suscrito emisién  {revalorizacién|  legal reservas | del ejercicio cuenta ~_Total

11.130 5.520 1.244 2.230 10.028 576 (556) 30.172 |
: A i 576 (576) i -

bividendo a cuenta - - - - - (557) (557)

| (890) 556 (334)

keneficic del ejercicio segun cuenta I ,

- - - - - 4 246 - 4.246

oot | vam | ssm | | 2aw | sie | eas | e

Capital social
El capital social al 31 de diciembre de 2005 esta representado por 11.130.000 acciones ordinarias,

representadas por anotaciones en cuenta, de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas y admitidas en su totalidad a cotizacién en el Mercado Continuo.

Al 31 de diciembre de 2005 las personas juridicas accionistas de la Sociedad con participacion igual 0 superior
al 10% del capital suscrito son las siguientes:

Porcentaje de

. Participacion
Coherma Inversiones, S.A. 13,952%
Cobain, S.A. 13,.815%

Venavanza, S.L.. 10,171%

Reserva legal

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social esta reserva so6lo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras

reservas disponibies suficientes para este fin.

Prima de emision

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima
de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de

dicho saldo.

Reserva de Revalorizacion

El saldo registrado en este epigrafe, dado que ha prescrito el plazo para su comprobacion podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio, 0 los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital
social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderéa realizada la plusvalia en la parte correspondiente a |a
amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido

transmitidos o dados de baja en los libros de contabitidad.
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S se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a |Ia prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Acciones propias

La Sociedad tiene acciones proplas adquiridas a través de su sociedad participada, Indelor, $5.A. El movimiento
habido en el ejercicio en las cuentas de acciones propias es el siguiente:

Miles de Euros
o ~_ 1ValorGoste | Provision Neto
Saldo imicial 1.159 | (470) | 689
Aplicacion provision | - 142 142
Dotacion con cargo a reservas voluntarias | - | (23) (23) |
Saldo final 1.1589 (351) 808

En cuaiquier evaluacion del patrimonio del Grupo al 31 de diciembre de 2005 este saldo deberia deducirse de |a
cifra de fondos propios mostrada en el balance de situacion adjunto.

Las acciones en poder del Grupo, representan el 1,52% del capital social y totalizan 169.019 acciones
comunes, con un vaior nominal global de 169 miles de euros y un precio medio de adquisicion de 6,86 euros.
Las reservas por el valor de dichas acciones tienen caracter de indisponibles.

Dividendos

Con fecha 22 de junio de 2005, la Junta General Ordinaria acordé el reparto de un dividendo con cargo a
reservas de libre disposicion de 0,03 euros por accion para todas y cada una de las acciones de |a Sociedad,
cuyo importe ascendid a 334 miles de euros y que hizo efectivo en la primera quincena de julio de 2005.

Con fecha 28 de noviembre de 2005, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobo el reparto de un
dividendo a cuenta del beneficio del ejercicio 2005 de 0,05 euros brutos por accion para todas y cada una de
las acciones de la Sociedad, cuyo importe total asciende a 556,5 miles de euros y cuyo pago efectivo se realizé
el 15 de diciembre de 2005 (véase Nota 3).

Adicionalmente, con fecha 28 de marzo de 2008, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado
proponer a la Junta General Ordinaria el reparto de un dividendo adicional con cargo al resultado del ejercicio
2005 de 0,05 euros brutos por accidén para todas y cada una de las acciones de la Sociedad, cuyo importe total
asciende a 556,5 miles de euros (véase Nota 3).

10. Provisionhes para riesqos y gastos a largo plazo

Bl movimiento del epigrafe "Provisiones para resgos y gastos a largo plazo” y su correspondiente detalle, es el

siguiente:
I Miles de Euros
i Provision
| patrimonio Otras
| negativo de filiales |  provisiones Total
=aldo inicial - - -
' Dotacion 429 703 1 1132
Saldo final 429 703 1.132

16




" Miles de Euros
I Limite 2006 2007 2008 2009
 Otros préstamos 13.129 4.749 3 557 3.177 1.645
Institut Catala de Finances 5.081 2.250 2.258 573 .
Lineas de credito 802 - - - .
Arrendamiento financiero 3.550 450 473 a7 2.111
Total 7.489 6.288 4,227 3.756

11

Para aquellas filiales pertenecientes a la Sociedad que al 31 de diciembre de 2005 se encuentran con
patrimonio negativo, la Sociedad ha procedido a dotar una provision por importe de 429 miles de euros por
dicho concepto con cargo a la cuenta "Perdidas procedentes del inmovilizado material, inmaterial y cartera de
control” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, al margen de dotar la correspondiente provision por la
inversion en la misma (véase Nota 7). Adicionalmente, se incluye dentro del epigrafe "Provisiones para riesgos
y gastos a largo plazo™ del pasivo los importes correspondientes a otros compromisos adquiridos por la
Sociedad cuyo pago se prevé se realizara en un periodo superior a 12 meses.

. Deudas no comerciales

Deudas con entidades de crédito

La composicion de las deudas con entidades de crédito de la Sociedad al 31 de diciembre de 2005, de acuerdo
con sus vencimientos, es ia siguiente:

El tipo de interés medio devengado por las deudas con entidades de crédito durante el ejercicio 2005 es del

3.47%.

En relacion con las deudas con entidades de crédito, la Sociedad ha formalizado las siguientes coberturas:

Instrumento | ] [ Miles de Euros
~_____financiero .. Contraparte Vencimiento Nominal
Cobertura tipo interés Deuda 09/04/07 1.000
(-obertura tipo inferes Deuda 28/07/07 7.000
Cobertura tipo interés Deuda ~14/11/08 18.000
Total 26.000

!l nominal de coberturas en la media del afio ascendid en el gjercicio 2005 a 25.720 miles de euros.

Cobertura de tipo de cambio

Con fecha 20 de octubre de 2005 se contrataron coberturas de tipo de cambio por un nominal de 4 millones de
euros para cubrir las importaciones en Yenes japoneses del ejercicio 2006 y 2007,

Miles de Euros
Instrumento financiero |  Contrapate |  Vencimiento Nominai
| obertura tipo cambig Imporaciones 27112107 4.000
Total 4.000 J

A 31 de diciembre de 2005, se estima que no exisien pasivos no registrados derivados de los anteriores

contratos.
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Total

8.379
2.831

3.061
14,271




12. Otras deudas a corto plazo

13

Dentro del epigrafe “Otras Deudas a corto plazo” del balance de situacion adjunto la Sociedad tiene registrado,
basicamente, compromisos por jubilacion con sus directivos por 1,7 millones de euros. Dichos compromisos
son de aportacion definida, instrumentalizado a través de un premio de jubilacion externalizado cuyo pago se ha
efectuado el 17 de febrero de 2006. La Sociedad registra el gasto correspondiente a estos compromisos
siguiendo el criterio del devengo registrando el gasto en la cuenta de resultados del ejercicio (vease Nota 19).

. Situacion fiscal

La Sociedad es la cabecera del grupo fiscal numero 5/89 acogido al Régimen Fiscal de Tributacion Consolidada
y que esta formado por las sociedades espafolas del Grupo con participacion superior al 75% que se detallan

en la Nota 7.

El impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacion
de principios de contabilidad generaimente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado

fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio de la Sociedad con la base imponible del impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

“Miles de Euros
Aumento | Disminucion | Importe

| Resultado contable del ejercicio

(antes de impuestos) 3.997
Diferencias temporales 1.744 (28) 1.716

Diferencias permanentes |  1.085 1.251 {166) |
I Base imponible (resultadu fiﬁcal_) 2.829 {1.279) 5.547

Las diferencias permanentes corresponden integramente a ajustes derivados de la consolidacion fiscal
(basicamente por provisiones de cartera) asi como a la correccion monetaria aplicada por la venta de las
edificaciones descrita en la Nota 6. Las diferencias temporales corresponden basicamente a provisiones.

La diferencia entre {a carga fiscal imputada al ejercicio y en ejercicios anteriores y la carga fiscal a pagar
registrada en la cuenta "Impuesto sobre beneficio anticipado” se ha originado como consecuencia de las

- sigutentes diferencias temporales:

Miies de Euros
. Efecto
Ejercicio Descripcion Importe impositivo

2005 Provisiones no deducibles y rentas trabajadores no liquidas 1.716

1.716
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la Sociedad, como cabecera del grupo de consolidacion fiscal, tiene contabilizado un credito fiscal
correspondiente a las bases imponibles negativas generadas en el ejercicio 1999 y 2002 por dicho Grupo, La
Sociedad mantiene registrado un crédito a pagar con las empresas del Grupo por el importe del crédito fiscal
correspondiente a dichas sociedades. El saldo y movimiento del crédito fiscal consolidado vy el de la Sociedad
individualmente, es el siguiente:

Miles de Euros
Credito fiscal correspondiente | Crédito fiscal correspondiente

a la Sociedad al resto de Sociedades | Total
Efecto Efecto Efecto
Descripcion Importe impositivo Importe __impositive | Importe impositivo |
oaldo a 31 de diciembre de 2005 2.256 | 789 12.608 4.41{} - 14.864 N _5.203 ~

l.as bases imponibles negativas pendientes de compensar, sus correspondientes importes y plazos maximos de
compensacion son los siguientes:

Miles de Plazo maximo
Ejercicio Euros hara compensar

1999 11.873 2014
2002 10.040 2017
21.913

De acuerdo con la legislacion espafiola vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a
efectos impositivos con 10s beneficios de (05 quince ejercicios siguientes.

La naturaleza e imporie de los incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio, asi como los pendientes de
deducir son, en miles de euros, los siguientes:

Miles de Euros

Pendiente de Deducciones Pendientes de

compensara |generadas enelj] Compensados | compensar s

31/12/2004 gjercicio en el ejercicio 31/12/2005
Deduccion doble imposicion dividendos | - 103 103 | -
Deduccion por contribucion a planes de pensiones 3 3 - _ &
Deaduccion por formacion 14 | - - 14
Deduccion por reinversion - 1.712 1.712 -
Deducciones por actividad exportadora. 2.660 1400 | - | 4.060
Total 2 677 3.218 1.815 4.080 |

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son
aplicables. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para la Sociedad como
consecuencia de una eventual inspeccion.

Con fecha 6 de marzo de 2002, ef Tribunal de Primera Instancia de las Comunidades Europeas emitio dos
sentencias en las que calificod la aplicacién de la deduccidén por actividades exportadoras por las entidades
siderurgicas espanolas como ayuda de estado a efectos del Tratado CECA. Dichas sentencias fueron
confirmadas por el Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas el pasado 15 de julio de 2004.
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Como consecuencia de las sentencias anteriormente sefialadas, la Comision Europea solicité al Gobierno de
Espafa la informacién necesaria para analizar la deduccién por actividades exportadoras Yy, Si procede, instar
el procedimiento declarativo de dicha deduccion como ayuda de estado por parte del Tribunal de Justicia de las
Comunidades Europeas, lo que podria dar lugar a una posibie reclamacion de devolucion de las deducciones
aplicadas por las sociedades espafiolas que se hayan beneficiado de la misma. Actualmente la Comision
Europea no ha concluido el analisis indicado anteriormente, por lo que aun se desconoce el alcance de tal

reclamacion,

L.a Sociedad no ha aplicado deducciones por este concepto en los Ultimos diez ejercicios. Al 31 de diciembre de
2003, Ia Sociedad tiene acreditadas fiscalmente deducciones adicionales por este concepto pendientes de

aplicar por importe de 4.060 miles de euros.

En la situacion actual no es posible determinar de forma objetiva el efecto final que para Ia entidad, podria, en
su caso, derivarse de la resolucion final de este asunto, De acuerdo con la opinién de los asesores de |a
sSociedad, se considera que de la resolucion de estas situaciones no se derivaran pasivos adicionales a los
contabilizados ni otros efectos que puedan ser significativos en relacion con las cuentas anuales adjuntas.

14. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tiene prestados avales a empresas del grupo ante entidades
financieras por importe de 355 miles de euros.

lL.a Direccion de la Sociedad estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2005, que pudieran
originarse por los avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.

15. Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios corresponde principalmente a los servicios prestados a empresas del
Grupo.

Gastos de personal

El epigrafe "Gastos de personal" del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias presenta la siguiente

COMPOosIcIOn:
Euros

Sueldos y salarios 1.009
Seguridad Social a cargo de la Empresa 154
Premio por jubilacién 1.700
Otros gastos sociales 911

3774
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El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por categorias ha sido el

siguiente;
[ oo | Coar
Categoria profesional Empleados

Direccion 1
Mandos superiores 4
Técnicos superiores 1
Técnicos cualificados 5
Mando intermedio 1 |
Administrativos 3 |
Total 15

Servicios de auditoria

En el epigrafe "Otros gastos de explotacion’, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se incluyen, a 31 de
diciembre de 2005, 14 y 20 miles de euros correspondientes a los honorarios facturados por Deloitte a la
Sociedad en concepto de la auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 2005.

Ingresos y gastos extraordinarios

Durante el ejercicio 2005 se ha producido la venta de los terrenos y construcciones de L'Hospitalet
generandose un beneficio de 9,5 millones de euros (véase Nota 6).

En relacion con la operacion de compraventa de los inmuebles de L'Hospitalet descrita en la Notas 6, el Grupo
esta llevando a cabg un plan de reestructuracion que afecta principalmente al cambio de la ubicacion de la sede
central y a la centralizacion de diversos talleres en una nueva ubicacion sita en El Papiol (Barcelona),
reduciéndose de esta forma la necesidad de recursos necesarios para el desarrollo de la actividad. En este
sentido, 1a Sociedad ha contabilizado en el ejercicio 2005 con cargo a la cuenta de “Gastos extraordinarios” de
la cuenta de perdidas y ganancias adjunta, unos costes de reestructuracion por importe de 6,1 millones de
euros que se componen de estimaciones de pagos al personal que no se traslada, coste de traslado
propiamente dicho y plan de reestructfuracion y concentracion de talleres y similares.

16. Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el presente ejercicio, los importes registrados por la Sociedad en concepto de retribuciones
devengadas por los miembros del Consejo de Administracion han sido los siguientes:

ELros

Retribuciones 210 ]
Total 210

Las retribuciones al Consejo de Administracion se distribuyen por partes iguales entre los miembros del mismo
y el Secretario no Consejero.

Asimismo, el Grupo no ha concedido a los miembros del Consejo de Administracion ningun anticipo o crédito, ni
ha contraido con ellos obligacion alguna en materia de pensiones o seguro de vida.
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17. Operaciones con administradores y directivos de la Sociedad

Las operaciones que Indo Internacional, S.A., ha realizado con los Administradores de ia Sociedad durante el
ejercicio 2005, han sido en todos los casos supervisadas por el Consejo de Administracion y realizadas en
condiciones de mercado, por tratarse de contraprestacion de servicios directos.

La Sociedad ha recibido cargos en concepto de asesoramiento por una parte de Bonanova Hair Beauty, S.L.,
sociedad controlada por el Consejero Don Carlos Colomer, por importe de 108 miles de euros, y por ofra parte
det Presidente del Consejo de Administracion, Don Jorge Cottet Sebile, por importe de 42 miles de euros y de la
Sociedad Coherma Mercado, S.A., dominada por el presidente del Consejo de Administracion, Don Jorge Cottet

Sebile, por importe de 125 miles de euros.

No se ha realizado operacion alguna con los Directivos de |la Sociedad.

18. Detalle de participaciohes en sociedades con actividades similares y
realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los

administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anonimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica fa Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y e
Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, a continuacion se detallan los miembros del Consejo de Administracion de indo
Internacional, S.A., con participaciones directas e indirectas en sociedades con el mismo, analogo o

complementario genero de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad:

. Sociedad . . L
lTll_tuIar participada | Participacion .. Actividad Cargo
. o Venta al por menor de FPresidente, consejero
Jorge Lolteteblle | SACOTTET | 100% | gafas | " delegado
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19. Cuadros de financiacion de los ejercicios 2005 v 2004

Miles de Euros Miles de Euros
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 2005 2004 2005 2004

Recursos aplicados en las operaciones 1.004 = Recursos procedentes de las operaciones - 4.369
Adquisiciones de inmovilizado- |
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) l 775 3.536 ]Ingresos a distribuir en varios ejercicios - 1
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 967 225
Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 12,144 ; 10.485 |Deudas a largo plazo-
| Con entidades de crédito 7.538 -
Deudas con empresas del grupo - 1.711
(sastos a distribuir en varios ejercicios - 450
{
Cancelacion o traspaso a corto plazo Enajenacion de inmovilizado
de deuda a largo plazo 6.480 2.396 | Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) - 2.118
Inmovilizaciones matenales (Nota 6) 13.956 1.046
Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 1.335 11.279
Desembolsos sobre acciones no exigidos - 2.481
Dividendo activo pagado a cuenta o557 5a6
Dividendos satisfechos en el ejercicio 334 557 |
TOTAL APLICACIONES 22261 | 20.686 [TOTAL ORIGENES 22.829 |  20.524
EXCESQ DE ORIGENES SOBRE EXCESQ DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE DEL CAPITAL CIRCULANTE
TOTAL 72820 | 20686 [TOTAL | 23828

Miles de Euros
VARIACION DEL CAPITAL 2005 | 2008
CIRCULANTE __Aumento | Disminucién| Aumento | Disminucién_
Deudores

Acreedores
Tesoreria

6.278
3.023

Alustes por periodificacion 74
TOTAL 9.375

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE
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La conciliacion entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente;

Resuitado contable
Mas:
Dotacion a las amortizaciones (Notas 5 y 6)
Variacién provision cartera de control (Nota 7)
Dotacion provisién riesgos y gastos
(Gastos derivados de intereses diferidos
Pérdidas en enajenacién inmovilizado material e inmaterial
Menos
Aplicacionas de provisiones
Ingresos derivados de intereses diferidos
Beneficios en enajenacién inmovilizado

Recursos procedentes de (aplicados en) las operaciones

Miles de Euros ]
2005 2004
4.245 576
320 522
2 541 32
1132 _
el 101
460 01
* )
(1) _
o8 | (1.0ay |
(1.004) 4.369
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Indo Internacional, S.A.

Informe de Gestidn correspondiente
al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

1.- Evoiucién de los negocios y situacion del Grupo

En el Ejercicio 2005 hemos conseguido incrementar la cifra de ventas en un satisfactorio 13,8%, basado
principalmente en un aumento de las ventas internacionales que se han incrementado en un 46% y que en
estos momentos suponen un 32% del total de nuestra facturacion frente al 27% del ejercicio 2004. Los
crecimientos se han producido en las tres Unidades de Negocio, siendo concretamente del 10,7%, 8,2% vy
25,3% para Lentes, Gafas y Bienes de Equipo respectivamente. La apuesta por la internacionalizacion vy |a
innovacion como motores de la Compania estan haciendo que nuestra Compaiiia pueda expansionarse tanto
por el crecimiento organico como por las incorporaciones corporativas.

Se han reforzado los acuerdos de colaboracion con la empresa francesa L'AMY incorporando para Espaiia las
Marcas Nina Ricci, Kipling, Seiko y Columbia, introduciendo las marcas Tommy Hilfiger, Gant y Guess, en el
mercado portugues a traves de nuestra Joint Venture, INVIVA EYEWEAR, S.A, con la norteamericana VIVA.

Carohina Herrera ha continuado con su excelente comportamiento durante este afo 2005. Tanto el producto
Classics, como la linea mas joven, 212, de la que en 2005 se han lanzado Ediciones Limitadas de producto,
212 NYWINK, siguen creclendo a un ritmo excelente, facilitando ademas la entrada en los mercados francés e

italiano.

La coleccion PG HOMBRE de Purificacion Garcia, ha representado la consolidacién de la marca con
crecimientos elevados. Se han obtenido las licencias de ACB para Espafia y Portugal y la de NBA para
diferentes paises de Europa y Latinoamérica, cuyos lanzamientos se realizaron en los meses de febrero y
octubre respectivamente, asi como el acuerdo de distribucién para Espafia de gafas Converse del que se
esperan unos buenos resultados.

Se ha renovado el acuerdo de distribucion exclusiva con el fabricante japonés NIDEK, lider mundial en
instrumentos de oftalmologia.

Dentro de nuestra politica de internacionalizacidén, hemos seguido ampliando la red de distribucién, nombrando
un distribuidor en Malasia, y hemos alcanzado acuerdos con nuevos distribuidores en lsrael, Holanda vy
Emiratos Arabes Unidos.

Durante la celebracion del Congreso de la Sociedad Espafiola de Oftalmologia INDO presentd sus novedades
para el sector de oftalmologia, todas ellas de vanguardia y con la mas alta tecnologia. INDO ha firmado un
acuerdo para la comercializacion del sistema de proteccion electronica en el sector de la dptica con Checkpoint
systems.

La combinacion del negocio habitual con las adquisiciones selectivas en mercados exteriores han hecho posible
el crecimiento en las ventas de lentes.

Nuestros extraordinarios avances en los campos de la ergonomia visual, la personalizacion y las nuevas
tecnologias de talla directa *Free Form®, nos han permitido dirigir nuestro posicionamiento hacia la franja mas
alta del sector. Este continuado esfuerzo y apuesta por la innovaciéon ha sido uno de los factores mas
importantes en el impuiso de nuestro crecimiento internacional.
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En el mercado espariol, no ha existido practicamente crecimiento o en todo caso si lo ha habido, ha sido bajo
unas condiciones de presion sobre fos precios y con crecimiento Importante de importaciones de lejano oriente,
lo que ha repercutido sobre nuestros margenes. El mantenimiento del liderazgo ha sido posible por ia
diferenciacion de nuestra oferta y servicios, ofreciendo a nuestros clientes, ademas de nuestra amplia gama de
producto, un extenso abanico de servicios que van desde la formacién y la ayuda a la venta, hasta todo tipo de
aplicaciones de sistemas telematicos de pedido. La combinacién de la defensa de nuestro liderazgo en Espafia
Junto a las muy expansivas tasas de crecimiento internacional son la base de nuestros planes de desarrollo

tuturo para los proximos ejercicios.

2005 ha sido el afo del lanzamiento de EyeMADE . las lentes progresivas mas personalizadas y avanzadas del
mundo, iniciando su comercializacion en Septiembre con una gran aceptacion por parte de los profesionales,
llegando a instalar durante el 2005 mas de 125 maquinas Visual Map Developer por toda Espafia.

INDO ha estado presente en las mas importantes ferias Internacionales, Silmo en Francia, Mido en Italia, Vision
Cxpo en Nueva York, o ExpoOptica en Madrid. EyeMADE fue nominado al Silmo d’'Or en |a categoria Lentes por
su Indudable aporte innovador en el campo de las lentes progresivas personalizadas.

Se han cerrado importantes acuerdos con cadenas opticas internacionales de primer nivel que marcaran el
despegue internacional de EyeMADE en 2006. Para 2006 esta previsio instalar maquinas en Francia,
Marruecos, ltalia y Alemania, sin descartar asimismo, como proyecto ambicioso, iniciar la comercializacion de

este producto en Estados Unidos.

El tratamiento con efecto Autolimpieza se aplica ya, de serie, en toda la gama de lentes antirreflejantes Naturaf
INDO. Actualmente las nuevas lentes Natural INDO Incorporan un marcaje de agua especial que permite una
facil identificacion por parte del usuario. Con e! objeto de dar a conocer las prestaciones de nuestras lentes, se
han efectuado camparias publicitarias dirigidas al consumidor final ademas de al 6ptico. Natural INDO efecto
Autolimpieza se ha convertido en lider de venias.

Durante el segundo trimestre del afio 2005 se inicid la comercializacidn activa de disefios de lentes progresivas
con la tecnologia Free-form. Este nuevo concepto de negocio implica la venta de disefios de lentes progresivas
a traves de un software de calculo de curvas de lentes progresivas, Este software se incorpora a la linea de
produccion de lentes en el laboratorio de talla. La gestion de dicho software se puede llevar a cabo por control
remoto, con o cual se consigue que el mantenimiento. la actualizacién y la incorporacion de nuevos disefios
sea muy practica y de bajo coste. Con este concepto de negocio se promueve la venta de productos de alto
valor anadido de INDO o, alternativamente, se facilita al laboratorio la venta de su propia marca de lentes
progresivas o bien la de su cliente: la cadena de opticas. Cabe destacar que este nuevo concepto se puede
vender a laboratorios a los que, a través del modelo de negocio tradicional de INDO, no nos hubiera sido
factible llegar por su ubicacién geografica y la complejidad logistica inherente.

Se han obtenido numerosos acuerdos con clientes que aseguran la fidelizacion de sus compras para los
proximos anos. Estos acuerdos han hecho que INDO sea proveedor preferente de Importantes grupos de
clientes, ampliando las propuestas al mercado y ofreciendo proyectos que deben significar avances en nuestra
oferta global al mercado.

Desde la actividad de Recursos Humanos se ha iniciado |a implementacién de las competencias claves en I3
organizacion y la evaluacion del desempefio, proyecto que debera ayudar a mejorar el rendimiento
organizacional y la mejor alineacién entre las personas y l10s objetivos empresariales, desarrollando y ampliando
a otros colectivos programas de coaching.

Dentro del proceso de potenciacion de las acciones derivadas del compromiso que supone la responsabilidad
social corporativa, INDO se ha adherido al Global Compact, iniciativa de compromiso ético promovido por la
ONU, acogiendo como parte de su estrategia empresarial los principios en materia de Derechos Humanos,
Trabajo, Medio Ambiente y Lucha contra la Corrupcioén.

Y respecto de las relaciones laborales proplamente dichas se ha seguido una politica de consenso
especialimente en aquellos planteamientos de flexibilidad y adecuacién de estructuras llevados a cabo.
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Se ha consolidado la actividad en la planta fabril de Tailandia de |a que se espera alcanzar el pleno rendimiento
en breve plazo e iniciado la actividad del nuevo laboratorio de E| Papiol al que se han incorporado las nuevas
tecnologias Free-form para la fabricacion de nuestras lentes progresivas EyeMADE y LifeMADE.

Hemos obtenido importantes ahorros que han supuesto una reduccion de costes del 5% respecto del total de
compras. Asimismo hemos alcanzado una disminucion de inventarios respecto del anterior cierre de un 9% vy
continuamos desarrollando esfuerzos para lograr una mejora de costes de aprovisionamiento, y de la gestiéon de

los stocks.

Hemos continuado con la implantacion de SAP en otras companias del Grupo y se ha seguido potenciando la
presencia de INDO en los medios de comunicacion, no séio en Espafa sino en otros muchos paises en los que
estamos presentes, fomentando nuestra imagen publica e incrementando asi nuestra notoriedad y reputacion
corporativa.

Estuvimos presentes en las principales ferias del sector optico internacional, Vision Expo en Nueva York, Mido
en Milan y Silmo en Paris entre otras. Como siempre hemos tenido una presencia relevante en la feria
ExpoOptica en Madrid.

Durante 2005 se ha realizado la auditoria anual de seguimiento de los Sistemas de Gestion de la Calidad y la
Gestion Ambiental. Se han adaptado las auditorias internas segun ISO 19011 y ademas, en cumplimiento de Ia
normativa relativa de residuos de aparatos eléctricos y electronicos (RAEE) hemos tomado las oportunas
medidas para efectuar una gestion efectiva de dichos residuos.

2.- Dividendo “’

El 15 de Diciembre se hizo efectivo un dividendo a cuenta del ejercicio 2005 de 0,05 Euros brutos por accion al
haberlo asi acordado el Consejo de Administracion despues de verificar los estados de tesoreria y permitirlo el
nivel de resultados obtenidos hasta ese momento.

J.- Adquisicion de acciones propias

Al finalizar el ejercicio 2004, |la sociedad mantenia en autocartera 169.019 acciones que representan el 1,52 %
del total de acciones de la sociedad. La autocartera se ostenta a través de la sociedad del Grupo Indelor, S.A.

Durante el ejercicio al que se refiere el presente Informe de Gestion no se ha realizado operacion alguna con
las acciones por lo que el total de acciones en autocartera es idéntico al que existia al inicio del ejercicio.

La aufocartera se ha mantenido al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General, sin que dicho
mantenimiento, durante el ejercicio, de la cartera existente al inicio del mismo haya supuesto peligro alguno
para los estados de liquidez de la compariia y en ningun momento se ha superado el limite establecido por la
ley.

Durante el corriente ejercicio 2006 hemos procedido a la enajenacion de una parte de la cartera, de lo que se
Informara adecuadamente en el préximo Informe de Gestion.

4.- Actividades de investigacion y desarrolio

Esta Sociedad no efectia por si misma actividades de investigacion y desarrollo.
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5.- Evolucion previsible de la Sociedad

Durante el ejercicio 2006 y siguientes vamos a potenciar nuestro crecimiento y mejorar los beneficios operativos
de nuestra sociedad aprovechando nuestro alto nivel de Innovacion tecnoldgica. Tenemos fundadas
expectativas de crecimiento a la vista del desarrollo de nuestros nuevos productos y su aceptacion por el
mercado tanto en Espafia como internacionalmente. E Consejo de Administracion y el equipo directivo estan
dedicando todos sus esfuerzos para que asi sea y para poder conseguir 10s objetivos marcados, mediante |3
Innovacion tecnoldgica y aprovechamiento de las oportunidades de negocio, poniendo especial atencion en la

calidad y servicio.

La Compania continuara con la implantacion internacional, tanto mediante presencia directa como a través de
joint ventures o acuerdos con distribuidores locales a fin de potenciar y ampliar nuestra presencia en e/ mundo.

6.- Instrumentos financieros

La implantacion de INDQ en diferentes palses provoca que la Compafia esté afectada por una serie de riesgos
de mercado y financieros, derivados de fa volatilidad de los precios, tipos de interés y de cambio. a riesgos de
liquidez y solvencia, riesgos iegales y riesgos del entorno econémico.

Se consideran que los riesgos mas importantes son aquellos que perjudicarian la realizacion del Presupuesto
Anual y la consecucion de los objetivos corporativos Por ello se ha dispuesto una organizacién. procedimientos
y sistemas que le permitan identificar, medir. evaluar y controlar los riesgos a los que esta expuesto el Grupo y
decidir las actuaciones a llevar a cabo, a través de la unidad de Auditoria Interna y de Control de Gestion
mediante sistemas de control que permiten detectar y corregir desviaciones significativas que afecten al
cumplimiento de los objetivos marcados, mediante |a existencia de normas y procedimientos internos y con la
disponibilidad de Sistemas de Informacion y otros mecanismos que permiten garantizar la fiabilidad y exactitud
de la informacion econémica financiera emitida por el Grupo.

INDO contempla los riesgos de mercado evitando la volatilidad de los tipos de cambio en las importaciones
realizadas por la Compafiia y financieros contratando Ia mayoria de su deuda a tipos de interés indexados a Ia
evolucion de los tipos de interés del mercado, contratando asimiesmo instrumentos de cobertura de tipos de
interes que cubran las oscilaciones de costes financieros, manteniendo un ratio de cobertura entre el 60 y el
80%.

El riesgo de contraparte se intenta minimizar realizando las operaciones financieras con entidades de primer
nivel.

7.- Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

A la fecha de redaccion de este Informe se estan ultimando las negociaciones para la firma de un contrato de
arrendamiento con opcion de compra de lo que ha de ser la nueva sede corporativa del Grupo, cuya firma esta
prevista realizar en {os primeros dias del mes de Abril.

Se han alcanzado acuerdos de consenso respecto de los inminentes traslados al nuevo Taller de E Papiol asi
como tambien se han acordado las condiciones de traslado del personal de L'Hospitalet a la futura sede
corporativa.

28




Indo Internacional, S.A. y
Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005,
elaboradas conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera
e Informe de Gestidén Consolidado,

junto con el Informe de Auditoria




=

Avda. Diagonal, 654

D8034 Barcelona
Espana

Tel.: +34 932 80 40 40
Fax: +34 932 80 28 10

www . deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Indo Internacional, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Indo Internacional, S.A. (la sociedad
dominante) y sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacidn
consolidado al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado
de fluyjos de efectivo consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la
memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Segiin se menciona en la Nota 2 de la memoria
consolidada, nuestro trabajo no incluyo el examen de las cuentas anuales de algunas sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacidn cuyos activos y ventas representan un 9,8% y un 9,5%,
respectivamente, de las correspondientes cifras consolidadas al 31 de diciembre de 2005. Las
cuentas anuales de dichas sociedades participadas han sido auditadas por los auditores mencionados
en dicha nota y nuestra opinion expresada en este informe acerca de las cuentas anuales consolidadas
de Indo Intemacional, S.A. y sociedades dependientes se basa, en lo relativo a dichas sociedades
participadas, unicamente en el informe de los otros auditores.

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del gjercicio 2005 son las primeras que el Grupo prepara
aplicando las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE),
que requieren, con caracter general, que los estados financieros presenten informacion comparativa.
En este sentido, y de acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la sociedad
dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el
patrimonio neto y de la memoria de cuentas anuales, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio
2005, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacion de las
NIIF-UE wvigentes al 31 de diciembre de 2005. Consecuentemente, las cifras correspondientes al
ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del
gjercicio 2004 que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en
dicho gjercicio, detallandose en la Nota 31 de la memoria de cuentas anuales consolidada adjunta las
diferencias que supone la aplicacién de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de
enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados del ejercicio 2004 del Grupo.
Nuestra opimion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Con
fecha 1 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2004, formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes
en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinion favorable.

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
inscripaion 96, CLF.: B-79104469. Domiclio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picassa - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu



3. En nuestra opmion, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores indicados en la
Nota 2, las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patnmonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de
Indo Internacional, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos
de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su mterpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con las normas mternacionales de informacidon financiera adoptadas por la Union Europea, que
guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros correspondientes
al ejercicio anterior que se han incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 a

efectos comparativos.

4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado mforme de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de mmformacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Indo Internacional, S.A. y sociedades dependientes.
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INDO INTERNACIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO INDO)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2005 2004

Importe neto de la cifra de negocios 144.660
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 252

Aprovisionamientos (51.257)

Otros ingresos 3.923
Gastos de personal (55.961)
Variacion neta de provisiones (1.841)
Amortizaciones (4.893)
Otros gastos de explotacion (33.951)

127.133
600

(43.431)
1.835

(47 615)
(1.174)
(4.198)

(28.555)

Beneficio de explotacion —mm

Ingresos (Perdidas) netos por venta de inmovilizado 25 15.355
Costes de reestructuracion 25 (9.069)
Pérdida por deterioro del fondo de comercio 25 (53)

Ingresos financieros 25 1.303

Gastos financieros 25 (2.913)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion

Beneficio antes de impuestos prucedanta de las actividades ordinarias _mm

impuesto sobre beneficios - 1.913

Beneficio consolidado neto procedente de operaciones continuadas — 7.468 2.574

Resultado atribuido a intereses minoritarios (516)

Beneficio neto del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante _ 7.627 m

Beneficio por Accion (Euros) :
A) Basico 0,70 0,28
B) Diluido 0,70 0,28

Las Notas 1 a 33 descritas en la Memoria consolidada y el Anexo | forman parte integrante de la cuenta de pérgidas y ganancias

consolidada del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005
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INDO INTERNACIONAL, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (metodo indirecto)

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2005 2004

Flujo de efectivo de las actividades ordinarias

Beneficios de las actividades antes de impuestos
Minoritarios

Ajustes de las partidas que no implican movimientos ordinarios de tesoreria:
Amonrtizaciones

Resultado por deterioro de activos

Resultado de las sociedades por puesta en equivalencia

Ingresos de participaciones en capital

Variacion de provisiones activo no corriente

Dotacion a las provisiones no corrientes

Ajustes a los beneficios ordinarios:
Resultados de la venta de inmovilizado (15.355)

Costes de reestructuracion 9.069

Beneficios ordinarios antes de cambios en fondo de maniobra (J - B8015] 6,159

Ajustes de las variaclones al capital circulante:
Variacion en deudores comerciales y otros

3.252
(3.610)
1.114

(3.909)

(464)
1.831

Variacion de existencias
Variacion de otros pasivos corrientes

Efectivo generado por las operaciones (I}

Flujo de efectivo por actividades de Inversién

Adquisicion de activos inmateriales

Adquisicion inmovilizado material

Adquisicion de participaciones (Fondo de Comercio)
Creditos otorgados a clientes

Cobros de creditos otorgados a clientes

Cobro por ventas de inmuebles y otro inmovilizado material
C.ancelacion provisiones no corrientes

Variacion del perimetro

Flujos netos de efectivo usados en actividades de inversion (B

Flujo de efectivo por actividades de financiacidn

11.589
(3.138)

43
(1.113)

14.265
(11.466)
(63)
(891)

Obtencion de nueva financiacion con entidades de crédito a largo plazo
Amartizacion de deudas con entidades de crédito a largo plazo
Variacion otros pasivos no corrientes

Dividendos

Flujos netos de efectivo usados en actividades de financiacion (C)
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio en el efectivo o0 equivalentes (D)

Varitacion neta de efectivo y demas medios equivalentes al efectivo {A+ B + ()

Efectivo y equivalentes al efectivo en el principio del periodo : 4.186

+ Efectivo y demas medios equivalentes al final del periodo . 6.438

Las Notas 1 a 33 descritas en la Memona consolidada forman pare integrante del estado
de flujos de efectivo consolidado a 31 de diciembre de 2005.




Indo Internacional, S.A.
- Y Sociedades Dependientes

Memoria consolidada correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005

1. Actividad del Grupo

Indo Internacional, S.A. (en adelante “la Sociedad Dominante”) y sus sociedades participadas (en adelante
“Grupo Indo” o “el Grupo”) configuran un Grupo integrado en el que Indo Internacional, S.A. ejerce una direccion

centralizada, aplicando politicas y estrategias a nivel de Grupo.

De acuerdo a sus estatutos sociales, el Grupo tiene por objeto la importacion, exportacion, industria y comercio
al por mayor y detalle de articulos de Optica, fotografia y material cientifico y similares. Podra tambien dedicarse
a la compraventa de toda clase de bienes inmuebles y muebles, con excepcion de aeronaves y naves, los
cuales podra explotar por si 0 concederlos a terceros por cualquier titulo, inclusive arrendamiento. Asimismo, a
terceros podra: conceder préstamos, prestar toda clase de servicios y asesoramientos y ceder por cualguier
régimen legal, los activos del Grupo, sin que pueda realizarse actividades reservadas a la Banca y Entidades de

Crédito que tengan especifica requlacion.

El Grupo divide su actividad en tres lineas basicas, siendo éstas la fabricacion y comercializacion de lentes, la
fabricacion y comercializacién de aparatos oftalmicos y la de monturas para gafas y gafas de sol.

El domicilio social de la Sociedad Dominante esta situado en la calle Santa Eulalia, 181 de L'Hospitalet de
|lobregat (Barcelona).

El Grupo desarrolla actuaimente su actividad en Europa, EE.UU., Chile, Marruecos, Tailandia y China.

Indo Internacional, S.A. cotiza en el mercado secundario organizado de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas
a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Indo del ejercicio 2005, que se han obtenido a partir de los

registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las restantes entidades integradas en el
Grupo han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante en reuniéon de su Consejo de
Administraciéon celebrada el dia 28 de marzo de 2006.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por primera vez de acuerdo con lo establecido por las

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unidn Europea, teniendo en
consideracion la totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion

obligatoria, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, deil
Grupo Indo al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio

neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el gjercicio terminado en esa
fecha.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracidén aplicados en la preparacion de las

cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2005 pueden diferir de los utilizados por algunas de las
entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacibn se han introducido los ajustes y

reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas anuales

consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion los principios y
normas de valoracion seguidos por la Sociedad Dominante.




Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2004, formuladas segun la normativa
local, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 22 de junio
de 2005. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en el
Grupo, correspondientes al ejercicio 2005, se encuentran pendientes de aprobacion por sus respectivas Juntas
Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante prevé que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Indo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2005 han sido las primeras elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y en el Consejo del 19
de julio de 2002 (en virtud de los que todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de
la Union Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la
conforman, deberan presentar sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero
de 2005 de acuerdo con las NIIF que hayan sido convalidadas por |la Unidon Europea). En Espana, la obligacion
de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas en Europa ha sido, asimismo, regulada en la
disposicidn final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de
orden social.

Esta nueva normativa supone, con respecto a la que se encontraba en vigor al tiempo de formularse las cuentas
anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2004 (Plan General de Contabilidad, RD 1643/1990 de 20 de

diciembre, y las Normas para la Formulaciéon de Cuentas Anuales Consolidadas, RD-1815/1991, de 20 de
diciembre):

e Importantes cambios en las politicas contables, criterios de valoracion y forma de presentacion de los
estados financieros que forman parte de las cuentas anuales.

e La incorporacion a las cuentas anuales consolidadas de dos nuevos estados financieros: el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado y el estado de flujos de efectivo consolidados, y

e Un incremento en la informacion facilitada en la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

En la Nota 31 aparece la conciliacion exigida por la NIIF 1 entre los saldos de inicio y cierre del ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2004 - y que, por tanto, figuran en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes a ese ejercicio - y los correlativos saldos de apertura del ejercicio 2004 y 2005 determinados

conforme a la nueva normativa.

Las principales politicas contables y normas de valoracion adoptadas por el Grupo Indo se presentan en la Nota
4.

El Grupo Indo ha tomado las siguientes opciones con respecto a la Norma de Primera Aplicacién (NIIF 1):

« No se han recalculado las combinaciones de negocio con anteriondad a la fecha de transicion, 1 de enero
de 2004.

¢ Se ha considerado como coste de transicion de los activos el coste registrado en libros bajo el Plan General
Contable (coste neto revalorizado por revalorizaciones legales).

» No ha sido necesario registrar pérdidas actuariales correspondientes a planes de beneficios a empleados.

» Se ha optado por realizar la primera aplicacion de la NIC 32 y la NIC 39 con fecha 1 de enero de 2004,
acogiendose a la alternativa ofrecida por dichas normas.

Con respecto al resto de las NIiF, las principales opciones que ha tomado Grupo Indo son las siguientes;

e Presentar el balance de situacion clasificando sus elementos como corrientes y no corrientes.

o Presentar la cuenta de resultados por naturaieza.

e Presentar el estado de cambios en el patrimonio reflejando las variaciones producidas en todos los
epigrafes.

» Presentar el estado de flujos de efectivo por el método indirecto.




*» Los segmentos principales del Grupo se han definido por lineas de negocio: Gafas, Lentes y Bienes de
Equipo.

* Los segmentos secundarios del Grupo se han definido por areas geograficas: Espana, Europa vy resto.

» Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas (NIIF 5): el Grupo ha optado por
la aplicacion retrospectiva a 1 de enero de 2004 de esta norma.

* Armrendamientos (NIC 17). el Grupo, una vez evaluados todos sus contratos de arrendamiento vigentes
considerados como operativos en la normativa anterior, ha concluido que no existen contratos que cumplan
las condiciones establecidas en la NIC 17 para ser considerados como arrendamientos financieros, por lo
que la totalidad de los mismos han sido considerados como arrendamientos operativos.

¢) Moneda funcional

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros por ser esta la moneda del entorno econdmico principal
en el que opera el Grupo.

d) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores del
Grupo. En las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2005 se
han utilizado estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,

estas estimaciones se refieren a:

» La valoracién del fondo de comercio (Notas 4-a y 7.)
» La vida dtil de los activos inmateriales y materiales (Notas 4-b y 4-C), ¥

» las pérdidas por deterioro de determinados activos materiales e inmateriales que se derivan de la no
recuperabilidad del valor contable registrado de dichos activos y/o de tasaciones efectuadas por expertos
independientes (Nota 4-e).

» Provisiones de circulante, principalmente provision de insolvencias y obsolescencia o lenta rotacion.

* Provisiones por reestructuracion y traslado.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de
diciembre de 2005 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, conforme a la NIC 8,
de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en la correspondiente cuenta de

perdidas y ganancias consolidada.

e) Informacidn referida al ejercicio 2004

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio 2004 se
presenta, a efectos comparativos, con la informacién relativa al ejercicio 2005 Yy, por consiguiente, no constituye
las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2004.

f) Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de Indo
Internacional, S.A., y de las sociedades controladas por la misma. cuyas cuentas anuales han sido formuladas
por los Administradores de cada sociedad. Conforme se indica en la NIC 27 se entiende por control el poder
dirigir 1as politicas financieras y operativas de la entidad. con el fin de obtener beneficios de sus actividades,

En el proceso de consolidacion se han considerado las sociedades dependientes o asociadas del Grupo Indo
detalladas en el Anexo |I.

Los criterios seguidos para determinar el método de consolidacion aplicable a cada una de las sociedades que
componen el Grupo Indo, han sido las siguientes:




a) Integracion global:

En aquellas sociedades con participacion directa o indirecta supernior al 50% en las que existe un
control efectivo por tener mayoria de votos en sus organos de representacion y decision.,

b) Integracion proporcional:

En aquellas sociedades con particiones al 50% cuya gestion se realiza conjunta con los otros
accionistas (sociedades multigrupo).

Cuando es necesario, los estados financieros de las sociedades dependientes se ajustan con el objetivo de que
las politicas contables utilizadas sean homogeneas con las utilizadas por la Sociedad Dominante del Grupo.

La participacion de los minoritarios se presenta de la siguiente forma;

» El patrimonio de sus paricipadas: se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios™ del balance de situacion
consolidado, dentro del capitulo de Patrimonio Neto del Grupo. Cualquier pérdida aplicable a los intereses
minoritarios que supere el valor en libros de dichos intereses minoritarios se reconoce con cargo a las

participaciones de la Sociedad Dominante.

« Los resultados del ejercicio; se presentan en el capitulo “Resultado Atribuido a intereses minoritarios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Todas las cuentas a cobrar y pagar y otras transacciones entre sociedades consolidadas han sido eliminadas en
el proceso de consolidacion.

Tratandose de resultados generados en filiales radicadas en paises con los que no existe un convenio que evite
la doble imposicion y la politica del Grupo sea la repatriacion de dividendos se registra un pasivo por impuestos
diferidos en base a la tasa impositiva del impuesto sobre sociedades espanol desde el momento en que se
devenga el resultado. En este sentido al 31 de diciembre de 2004 y 2005 no existe pasivo alguno por este

concepto.

g) Variaciones en el perimetro de consolidacion

Con fecha 3 de enero de 2005, la sociedad Indo Internacional, S.A. ha ejecutado la opcion de compra que tenia
sobre el 75% del grupo Werner Schulz GmbH &Co KG., por tanto, a fecha de cierre del ejercicio, ostenta el

100% del Grupo.

Con fecha 31 de enero de 2005, la Sociedad Dominante mediante el efecto dilucion derivado de la ampliacion de
capital suscrita sobre la sociedad Indo Lens US Inc. ha incrementado su participacion en la misma en un 17,5%
quedando [ndo Internacional, S.A. con una patrticipacion del 97,5%. Asimismo, posee una opcion de compra
segun la cual, durante los 6 primeros meses del 2006, podra suscribir el 2,5% restante por el precio de 15 miles
de dolares.

Al 31 de diciembre de 2005, las Sociedades del Grupo y asociadas cuyos estados financieros han sido
auditados son las siguientes:




... Sociedad
Indo Intermacional, S.A,
Industrias de Optica, S.A.
Indoptica, 5.A.
Indelor, S.A.
S.A. de Manufacturas Opticas
Servicios de Optica, S.A.
Inversionista Comercial, S.A.
Inviva Eyewear, S.A.
Indo Maroc, S.A.
Sedosa Portugal, S.A.
Indo France, S.A.
Werner Schulz GmbH & Co KG
OQptical Equipment Group LLLC
Indo Chile de Optica, Ltda.
Suzhou Indo Optical Spectacles Co. Ltd.

Indelor Lens (Thailand) Co. Lid.

(Deloitte

Deloitte

Deloitte

Deloitte

Deloitte

Deloitte

Deloitte

Deloitte

Deloitte

Bernossi Moore Stephens
Assuncao, Oliveira E Sa Cambao
Dominique Passerat
Deloitte

Parker & Meltzer

Deloitte

Deloitte

Los estados financieros de Indo Lens US Inc., Diamonex C.B Medical VE SRL e Inviva Eyewear Portugal no han
sido auditados por no estar legalmente obligados a ello.

. Distribucion del resultado de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 2005 formulada por los Administradores de la Sociedad
Dominante que presenta sus estados financieros bajo criterios contables espanoles, es la siguiente:

Bases de reparto: B

Beneficio del gjercicio
Distribucion:

A reservas voluntarias
A dividendos

Miles de Euros
2005 2004
_4.246 | 576
3.133 20
1.113 556

T T T T TN

Con fecha 28 de noviembre de 2005, el Consejo de Administracion de |la Sociedad Dominante aprobd el reparto

de un dividendo a cuenta del beneficio del ejercicio 2005 de 0,05 euros brutos por accion para todas y cada una
de las acciones de la Sociedad Dominante, cuyo importe total asciende a 556,5 miles de euros y cuyo pago

efectivo se realizd a su vencimiento, 15 de diciembre de 2005.

Los estados financieros provisionales a 31 octubre de 2005, formulados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante de acuerdo con los requisitos legales (articulo 216 del Texto refundido de la Ley de

socledades Anonimas), que ponen de manifiesto la existencia de

dividendo a cuenta son, en miles de euros, los siguientes:

liquidez suficiente para la distribucion de

—— e
o ACTIVO 13171072005 PASIVO - 131/10/2005 |

Inmovilizado Fondos Propios
Inmovilizaciones Inmateriales 4.351 Capital 11.130
Inmovilizaciones Materiales 4.748 Reservas 18.708
Inmovilizaciones Financieras 41,545 Resultado 8.999
Total inmovilizado 50.644 Total Fondos Propios 38.837
Gastos a distribuir en varios ejercicios 418 Provision riesgos y gastos a largo plazo 6
Activo circulante Acreedores a largo plazo 15.583
Deudores 12.972
Tesoreria 507 Acreedores a corto plazo 10.116
Ajustes por Periodificacion 1
Total activo circulante 13.480

| Total Activo 64.542 Total Pasivo _ ~ 64.542
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Adicionalmente, con fecha 28 de marzo de 2006, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha
acordado proponer a la Junta General Ordinaria el reparto de un dividendo adicional con cargo al resultado del
gjercicio 2005 de 0,05 euros brutos por accion para todas y cada una de las acciones de la Sociedad Dominante,
cuyo importe total asciende a 556,5 miles de euros.

. Normas de valoraciéon

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, de
acuerdo con las establecidas por las Nommas Internacionales de Informacion Financiera, asi como las
interpretaciones en vigor en el momento de realizar dichas cuentas anuales son las siguientes:

a) Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en la consolidacion representa el exceso del coste de adquisicion sobre la
participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una sociedad dependiente
o entidad controlada conjuntamente en la fecha de adquisicidn.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de las entidades consolidadas
respecto a los correspondientes valores tedrico-contables adquindos, ajustados en la fecha de primera
consolidacion, se imputan de la siguiente forma:

1. Si son asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el
valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores
(inferiores) a los valores netos contables con los que figuran en sus balances de situacion y cuyo
tratamiento contable sea similar al de los mismos activos (pasivos) del Grupo.

2. 51 son asignables a unos activos inmateriales concretos no reconocidos, reconociendolos
explicitamente en el balance de situacion consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de

adquisicion pueda determinarse fiablemente.

3. Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna a una o mas unidades
generadoras de efectivo especificas.

Los fondos de comercio solo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso y representan, por tanto,
pagos anticipados realizados por la entidad adquirente de los beneficios econdmicos futuros derivados de los
activos de la entidad adquirida que no sean individual y separadamente identificables y reconocibles.

L.os fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados a su coste de
adquisicion y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto registrado al 31 de
diciembre de 2003. En ambos casos, con ocasion de cada cierre contable se procede a estimar si se ha
producido en ellos algun deterioro que reduzca su valor recuperable a un importe inferior al coste neto registrado
y, en caso afirmativo, se procede a su oportuno saneamiento, utiizandose como contrapartida el epigrafe
"‘Perdidas netas por deterioro” de la cuenta de Pérdida y Ganancias Consolidada, puesto que tal y como
establece la NIIF 3 los fondos de comercio no son objeto de amortizacion.

Las perdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

En el caso de fondos de comercio surgidos en la adquisicion de sociedades cuya moneda funcional es distinta
del euro, la conversion a euros de los mismos se realiza al tipo de cambio vigente a la fecha del balance de
situacion.

b) Activos inmateriales

lLos activos inmateriales se presentan por su precio de adquisicion o coste de produccion y se amortizan en
funcidon de su vida util conforme a los siguientes criterios (véase Nota 8):

l.os gastos de desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos que corresponden, en su
mayor parte, a prototipos de nuevos aparatos, y su coste esta claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo. El Grupo tiene motivos fundados del exito tecnico y de la rentabilidad economico-
comercial de dichos proyectos. Se contabilizan cuando se incurren, por su precio de adquisicion ¢ coste de
produccion y se amortizan en cuatro anos.
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.os gastos de investigacion correspondientes a proyectos desarrollados por el Grupo se imputan a
resultados en el gjercicio en que se incurren.

El importe satisfecho para la adquisicidn de la propiedad o del derecho al uso de programas informaticos ¢
por los gastos incurridos con motivo de los desarrollados por la propia empresa, se contabiliza en la cuenta
"Aplicaciones informaticas” y se amortiza linealmente a razon del 20% anual. Los gastos de conservacion y
mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las “Concesiones, patentes y licencias” se contabilizan, cuando se incurren, por su precio de adquisicion y
se amortizan en b anos.

Los elementos en curso se traspasan al inmovilizado inmaterial en explotacidon una vez finalizado el
correspondiente periodo de desarrollo.

¢) Inmovilizado material

El inmovilizado material de las sociedades espanolas anterior al 31 de diciembre de 1996 se halla valorado a
precio de coste actualizado de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley /7/1996, de 7 de junio (véase
Nota 9). Las adquisiciones posteriores y el correspondiente a las sociedades extranjeras se han valorado a coste

de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida util de los bienes se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes.

Los trabajos que las Sociedades del Grupo realizan para su propto inmovilizado se reflejan al coste acumulado
que resulta de afadir a los costes externos 10s costes internos, determinados en funcidon de los consumos
propios de materiales de almacen y los costes de fabricacién, aplicados segun tasas horarias de absorcion
similares a las usadas para la valoracion de las existencias. Los costes activados por dicho concepto en el
gjercicio 2005 se presentan dentro del epigrafe “Otros ingresos” en la cuenta de peéerdidas y ganancias

consolidada adjunta.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal y/o degresivo, justificado en
funcion de la vida técnica de los bienes, distribuyendo el coste de los activos entre los arfos de vida util

estimada, segun el siguiente detalle:
A0S de vida
util estimada

Construcciones 20 - 33
Instalaciones técnicas 10
Maquinaria 10

Utillaje 5
Mobiliario 10

Equipos para proceso de informacion 4-5
Elementos de transporte 6 2

Las plusvalias o incrementos netos de valor resuitante de las operaciones de actualizacidon se amortizan en los
periodos que restan por completar la vida Gtil de los elementos patrimoniales actualizados.

Los beneficios 0 pérdidas surgidos de la venta o retiro de un activo se determinan como la diferencia entre su
valor neto contable y su precio de venta, reconociéndose en la cuenta de resultados del Grupo.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no supera el valor
recuperable de los mismos, calculando éste en base a los flujos de caja descontados futuros que generan dichos

activos 0 en base a tasaciones realizadas por expertos independientes ( véase Nota 9 ).

11




Los activos mantenidos para la venta se valoran al menor entre su importe en libros y su valor razonable menos
los costes de venta. No se realiza amortizacidén de dichos activos.

Bienes en régimen de arrendamiento financiero

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos
transfieran sustancialmente los riesgos y las ventajas derivadas de la propiedad al arrendatario. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los derechos de uso y de opcidn de compra derivados de la utilizacion de inmovilizados materiales
considerados en régimen de arrendamiento financiero se registran por el valor de contado del bien en el
momento de la adquisicion, clasificandose segun la naturaleza del bien afecto al contrato.

La amortizacion de estos activos se realiza linealmente durante la vida util del bien arrendado y de acuerdo con
las politicas del Grupo en relacion con el inmovilizado material de uso propio.

En el epigrafe de “Deudas con entidades de créditos corrientes y no corrientes” del balance consolidado se
refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento a su valor actual minoradas por los gastos a distribuir. EI
gasto financiero de la operacion se registra en la cuenta de resultados en el momento del pago de cada una de
las cuotas a lo largo de la duracion del contrato con un criterio financiero, de forma que el arrendamiento se
mantiene constante a lo largo de la vida de los contratos.

Todos los otros arrendamientos se consideran como arrendamientos operativos y se registran como gasto en
base a su devengo anual.

d) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Inversiones inmobiliarias” del balance de situacion consolidado adjunto recoge los valores netos de
los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien
para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en
sus respectivos precios de mercado.

Los bienes de propiedades de inversion se presentan valorados a su coste de adquisicion, actualizado en
algunos casos, de acuerdo ¢on la legislacién aplicable, siguiendo a todos los efectos los mismos criterios que
elementos de la misma clase del inmovilizado material, tal y como se indica en la Nota anterior.

e) Deterioro del valor de activos materiales e inmateriales (excluyendo el fondo de comercio)

El valor registrado de los activos materiales e inmateriales es analizado a la fecha de cierre para determinar si
hay indicios de deterioro de valor de los mismos. En caso de existir estos indicios, se estima el valor recuperable
de los citados activos con el objetivo de determinar el deterioro de valor sufrido. Cuando el activo analizado no
genera flujos de caja por si mismo independientes de otros activos, el Grupo estima el valor razonable de la
unidad generadora de efectivo donde se incluye el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al
evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo
de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los futuros flujos de
efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto, salvo cuando el activo
relevante se registra a un importe revalorizado, en cuyo caso la pérdida por deterioro de valor se considera una
reduccion de la reserva de revalorizacion existente.

En caso que el deterioro de valor revierta, el valor registrado del activo podra incrementarse hasta el valor
recuperable revisado, con el limite del valor registrado previo al deterioro. La reversion del deterioro de un activo
se contabiliza con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.
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f) Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se presentan por el menor entre su
importe en libros y su valor razonable menos los costes necesarios para su enajenacion.

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si se estima que su valor en libros sera
recuperado a traves de una transaccion de venta en lugar de por su uso continuado. Esta condicidén se cumplira
cuando la venta del activo sea altamente probable y esté en condiciones para su venta inmediata en la situacion
actual y se espera que se materialice completamente en un plazo no superior a doce meses a partir de la
clasificacion del activo como mantenido para la venta.

A 31 de diciembre de 2005 el Grupo posee dos edificios, en Sevilla y Aravaca, respectivamente, en dicha
situacion.

A 31 de diciembre de 2004 el Grupo poseia un conjunto de edificios en L'Hospitalet de Llobregat en dicha
situacion,

g) Activos financieros

No corrientes:

Indo Internacional, $5.A. y sus Sociedades Dependientes presentan sus inversiones en cartera de valores a largo
plazo, creditos a clientes a largo plazo y depositos y fianzas, al coste de adquisicién y/o importes entregados.

Una vez realizado, en su caso, el test de deterioro que pudiera ser aplicable, las minusvalias derivadas del
mismo se registran directamente modificando (minorando) los importes registrados en el capitulo “Inmovilizado
financiero” en caso de ser necesarias, del balance de situacion consolidado.

Dentro del epigrafe de “Inversiones en sociedades por puesta en equivalencia™ a 31 de diciembre de 2004, se
incluyen inversiones en sociedades puestas en equivalencia por importe de 542 miles de euros. A 31 de
diciembre de 2005, no existe importe alguno en el epigrafe de Inversiones en sociedades puestas en
equivalencia, debido a que durante el mismo ario se ha adquirido el 100% de la sociedad Werner Schulz GmbH
& Co KG Optische Fabrik (véase Nota 12).

Corrientes:

Dado el caracter de las adquisiciones y activos realizados por el Grupo, los mismos son mantenidos hasta su
vencimiento. Corresponden principaimente a la deuda a corto plazo de créditos a clientes, cuya duracién se
estima inferior a 12 meses.

Las inversiones a vencimiento y los préstamos y cuentas a cobrar a largo plazo originados por el Grupo se
valoran a su coste amortizado reconociendo en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de
su tipo de interés efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste inicial menos los cobros del principal mas o
menos la amortizacion acumulada de la diferencia entre los importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta
potenciales reducciones por deterioro o impago.

Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en el que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

h) Existencias

Las materias primas y auxiliares, asi como las existencias comerciales se valoran al coste de adquisicion (precio
medio ponderado) o al valor neto de realizacion, el menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran a coste medio real que Incluye el coste de los
materiales iIncorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacion, o a valor de mercado.
el menor.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor
de realizacion. El Grupo dota las oportunas provisiones por depreciacion de existencias cuando el valor de
mercado es interior al coste contabilizado.
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i) Clientes

Las cuentas a cobrar figuran en el balance de situacién adjunto por su valor nominal. No obstante, se han
realizado las correcciones valorativas necesarias dotandose las correspondientes provisiones en funciéon del
riesgo que presentan las posibies insolvencias con respecto al cobro de los diferentes activos.

Durante el ejercicio 2005 el Grupo ha realizado operaciones de factoring con diversas entidades financieras
rebajando el importe de la cuenta de “Deudores comerciales” del balance de situacion adjunto la parte
correspondiente a las cuentas ya cedidas dado que, segun los contratos de factoring, dichas entidades
financieras asumen el riesgo por insolvencia. El importe de las cuentas a cobrar cedidas y no vencidas a 31 de
diciembre de 2005 asciende a 0,3 millones de euros.

j) Efectivo y medios equivalentes

Se incluyen en este epigrafe, los saldos depositados en entidades bancarias, valorados a ¢coste 0 mercado, el
menor.

k) Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de capital y otros de patrimonio emitidos por la Sociedad se registran por el importe recibido en
el patrimonio neto, neto de costes directos de emision.

Acciones propias

La totalidad de las acciones propias de la Sociedad Dominante mantenidas por sociedades del Grupo al 31 de
diciembre de 2005 representaba el 1,52% del capital emitido a esa fecha se presentan minorando el patrimonio
neto. En la Nota 17 se muestra un resumen de las transacciones realizadas con acciones propias a lo largo del

gjercicio 2005.

El Grupo ha optado por realizar la primera aplicacion de la NIC 32 y la NIC 39 con fecha 1 de enero de 2004,
acogiendose a la alternativa ofrecida por dichas normas.

1) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo
en cuenta el fondo econdmico.

Los principales pasivos financieros mantenidos por las sociedades del grupo se clasifican como pasivos
financieros a vencimiento, valorandose de acuerdo con su coste amortizado empleando para ello el tipo de
interes efectivo.

Los prestamos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de costes directos de
emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes
directos de emision, se contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método
del interés efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el
periodo en que se producen.

m) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran a su valor nominal.

n) Obligaciones por prestaciones por retiro

L.a Sociedad Dominante tiene contraidos compromisos por premios de jubilacidon con sus directivos. Dichos
compromisos son de aportacion definida, instrumentalizado a través de un premio de jubilacién externalizado. El
Grupo registra el gasto correspondiente a estos compromisos siguiendo el criterio del devengo registrando el
gasto en la cuenta de resultados del gjercicio (véase Nota 25).

0) Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas

Las actividades del Grupo le exponen fundamentalmente a los riesgos financieros de las variaciones de los tipos
de cambio y los tipos de interés. Para cubrir estas exposiciones, el Grupo utiliza contratos a plazo sobre tipos de
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cambio y contratos de permutas financieras sobre tipos de interés. No utiliza instrumentos financieros derivados
con fines especulativos.

El uso de derivados financieros se rige por las politicas de Grupo aprobadas por el Consejo de Administracion,
que publican por escrito principios sobre el uso de los derivados financieros.

Las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados que se han concebido y hecho
efectivos como coberturas de futuros flujos de efectivo se reconocen directamente en el patrimonio neto y la
parte que se determina como ineficaz se reconoce de inmediato en la cuenta de resultados. Si la cobertura del
flujo de efectivo del compromiso firme o la operacion prevista deriva en un reconocimiento de un activo o pasivo
no financiero, en tal caso, en el momento en que se reconozca el activo o pasivo, los beneficios o pérdidas
asociados al derivado previamente reconocidos en el patrimonio neto se incluyen en la valoracion inicial del
activo o pasivo. Por el contrario, para las coberturas que no derivan en el reconocimiento de un activo o pasivo,
los importes diferidos dentro del patrimonio neto se reconocen en la cuenta de resultados en el mismo periodo
en que el elemento que esta siendo objeto de cobertura afecta a los resultados netos.

Para una cobertura efectiva del riesgo a las variaciones en el valor razonable, el elemento objeto de cobertura se
ajusta a las variaciones del valor razonable atribuibles al riesgo que se esta cubriendo con el correspondiente
registro en resultados. Los beneficios o pérdidas procedentes de la revalorizacién del derivado, o del elemento
de la moneda extranjera de su importe en libros en el caso de los no derivados, se reconocen en resultados.

Las variaciones del valor razonable de los instrumentos financieros derivados que no cumplen los criterios para
la contabilizacién de coberturas se reconocen en la cuenta de resultados a medida que se producen.

La contabilizacion de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, 0 es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacion de coberturas. En ese momento.
cualquier beneficio o pérdida acumulado correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado
en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacidon prevista.
Cuando no se espera que se produzca la operacion que esta siendo objeto de cobertura, los beneficios o
perdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del periodo.

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos principales se consideran
derivados separados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan estrechamente relacionados con los de los
contratos principales y cuando dichos contratos principales no se registran a su valor razonable con beneficios o
perdidas no realizados presentados en la cuenta de resultados.

p) Provisiones y pasivos contingentes

Al iempo de formular las cuentas anuales consolidadas adjuntas, los Administradores diferencian entre:

Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos pasados de
los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las Sociedades, concretos en cuanto a su naturaleza
pero indeterminados en cuanto a su importe y/ © momento de cancelacion. y

Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
matenalizacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas eventos futuros iIndependientes de la voluntad
de las sociedades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario.
Los pasivos contingentes no se reconocen y se detallan en la Nota 23.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre contable, se
uttizan para afrontar los riesgos especificos y probables para los cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichos rlesgos desaparecen o disminuyen.

l.as provisiones registradas corresponden a los importes estimados para hacer frente a responsabilidades
probables o ciertas nacidas de litigios en curso, por indemnizaciones u otros conceptos denvados de la actividad
del Grupo que supondran unos pagos futuros que han sido valorados en base a la informacion disponible a la
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fecha actual. Su registro se efectua al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion frente a un tercero que
determina la indemnizacion ¢ pago y teniendo en consideracion el resto de condiciones establecidas por las

NHF,

dq) Subvenciones oficiales (ingresos diferidos)

Las subvenciones de capital no reintegrables recibidas se valoran por el importe concedido y se imputan a
resultados en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo de los activos financiados por

dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del
ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los mismos.

|Las subvenciones de explotacion recibidas se abonan a resultados en el momento de su devengo.

r) Corriente/ no corriente

En el balance de situacion consolidado adjunto se clasifican como corrientes los activos y deudas con
vencimiento igual o inferior al ano, y no corrientes si su vencimiento supera dicho periodo.

s) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades espaiol y los impuestos de naturaleza similar aplicables a las

entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto,
en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

El impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio y |a
variacion en los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula sobre la base imponible del ejercicio. La base
imponible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de resultados porque excluye partidas de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y excluye ademas partidas que nunca lo son. El
pasivo del Grupo en concepto de impuestos corrientes se calcula utilizando tipos fiscales que han sido
aprobados o practicamente aprobados en la fecha del balance de situacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporales solo se reconocen en

el caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en

una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni
al resultado contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones

pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades
consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de

acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Asimismo, dentro del epigrafe de “Activos por impuestos diferidos” se incluyen los impuestos anticipados y
créditos fiscales (véase Nota 22), cuya recuperacion y/o aplicaciéon se prevé que se realizara en un plazo

superior a un ano.

t) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de eilos.
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No obstante, siguiendo los principios recogidos en el marco conceptual de las NIiF, el Grupo registra los
ingresos que se devengan y todos los gastos asociados necesarios. Las ventas de bienes se reconocen cuando

los bienes son entregados v la titularidad se ha traspasado.

u) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Grupo es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas del
euro se consideran denominadas en “moneda extranjera” y se registran segun los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las operaciones.

En la fecha de cada balance de situacion, los activos y pasivos monetarios denominados en monedas
extranjeras se convierten segun los tipos vigentes en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o

pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de perdidas y ganancias.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable, y esten denominados en
monedas extranjeras se convierten segun los tipos vigentes en la fecha del balance de situacion. Los beneficios
o perdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de perdidas y ganancias.

Con el fin de cubrir su exposicion a ciertos riesgos de cambio, el Grupo formaliza contratos y opciones a plazo
de moneda extranjera (véase Nota 4-0 acerca de los detalles de las politicas contables del Grupo con respecto a

dichos instrumentos financieros derivados).

En la consolidacion, los activos y pasivos de las operaciones en el extranjero del Grupo se convierten segun |0s
tipos de cambio vigentes en la fecha del balance de situacion. Las partidas del ingresos y gastos se convierten

segun los tipos de cambio medios del periodo, a menos que estos fluctien de forma significativa. Las diferencias
de cambio que surjan, en su caso, se clasifican como patrimonio neto. Dichas diferencias de conversion se

reconocen como ingresos o gastos en el periodo en que se realiza o0 enajena la inversion.

Los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en la adquisicion de una entidad extranjera se
consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se convierten segun el tipo vigente al cierre. El grupo ha

optado por considerar los ajustes del fondo de comercio y el valor razonable generados en las adquisiciones con
fecha anterior a la fecha de transicion a las NIIF como activos y pasivos denominados en euros.

v) Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones corrientes de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: actividades tipicas de la explotaciéon, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenaciéon o disposicion por otros medios de activos no corrientes
y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano y composicion del patrimonio neto
y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

w) Gastos medioambientales

Los gastos medioambientales correspondientes a la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones
del Grupo, asi como a la prevenciéon de la contaminacion relacionada con la operativa del mismo y/o el

tratamiento de residuos y vertidos, son imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion del criterio de
devengo, con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera denvada de

ellos.

X) Beneficios por accién

El beneficio basico por accidn se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la
Sociedad Dominante y el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo,
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sin incluir el numero medio de acciones de la sociedad dominante en cartera de las sociedades del Grupo (Nota
17).

Por su parte, el beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias potenciales con
efecto dilutivo y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado
por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad. A estos efectos se considera que la conversion
tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emision de las acciones ordinarias potenciales, si
éstas se hubiesen puesto en circulacién durante el propio periodo.

5. Beneficio por accion
Los datos utilizados en el calculo del beneficio por accidén son los siguientes:

o - Miles de Euros
2005 - 2004
Resultado neto del periodo atribuido a la Sociedad Dominante | o 1ez2zr | 3.090
N° de acciones | N°de acciones

Nuamero de acciones ordinarias ; 11.130.000 11.130.000
Numero de acciones propias 169.019 |  169.019
Numero de acciones ordinarias en circulacion 10.960.981 10.960.981

_Euros Euros
Beneficio basico por accion | | 0,70 I | 0,28 \

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Sociedad Dominante no tiene instrumentos de capital que puedan tener
un efecto dilutivo respecto al beneficio basico por accion.

6. Informacién financiera por segmentos
Criterios de segmentacion

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcidén de las distintas lineas de negocio del
Grupo y, en sequndo lugar, siguiendo una distribucion geografica.

Segmentos principales - de negocio:

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcion de la estructura
organizativa del Grupo Indo en vigor al cierre del ejercicio 2005.

El Grupo centra sus actividades en las siguientes grandes lineas de negocio, que constituyen |la base sobre la
que el Grupo presenta la informacion relativa a su segmento principal:

o (afas
e Lentes
e Bienes de equipo

Las principales actividades desarrolladas por el Grupo se encuentran desglosadas en la Nota 1 de esta
memaoria,

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de caracter operativo ¢ que
son el resultado de decisiones que afectan globaimente al Grupo y, entre ellos, los gastos originados por

proyectos v actividades que afectan a varias lineas de negocio, los ingresos de las participaciones estrategicas,
las pérdidas por deterioro, entre otros, se atribuyen a una “Unidad Corporativa’, a la que, también, se asignan

las partidas de conciliacion que surgen al comparar el resultado de integrar los estados financieros de las
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distintas lineas de negocio (que se formulan con criterios de gestion) con los estados financieros consolidados
del Grupo.

Segmentos secundarios — geografico:

Por otro lado, los segmentos secundarios, segun donde se realice las actividades del Grupo, son: Espana,
Europa y el resto.

Bases y metodologia de la informacion por segmentos de negocio

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en l0s informes mensuales elaborados por
la Direccion del Grupo y se genera mediante la misma aplicacion informatica utilizada para obtener todos los

datos contables del Grupo.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atnbuibles al

segmento mas la proporcion relevante de los ingresos generales del grupo que puedan ser distribuidos al mismo
utilizando bases razonables de reparto. Los ingresos ordinarios de cada segmento no incluyen ingresos por

intereses y dividendos, ni las ganancias procedentes de venta de inversiones o de operaciones de rescate o
extincion de deuda. El Grupo incluye en los ingresos ordinarios por segmentos las participaciones en l0s
resultados de entidades asociadas y negocios conjuntos que se consoliden por el método de la participacion.
Asimismo, se incluye la proporcion correspondiente de los ingresos ordinarios de nhegocios conjuntos
consolidados por el método de integracién proporcional.

| 05 gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de explotacion del

mismo que le sean directamente atribuibles, mas la proporcion correspondiente de los gastos que puedan ser
distribuidos al segmento utilizando una base razonable de reparto. Estos gastos repartidos no incluyen intereses

ni pérdidas derivadas de la venta de inversiones, del rescate o extincién de deuda; no incluyen, asimismo, el
gasto de impuesto sobre beneficios ni los gastos generales de administracion correspondientes a 1a sede central

que no estén relacionados con las actividades de explotacion de los segmentos y, por tanto, no puedan ser
distribuidos utilizando un criterio razonable. Los gastos del segmento incluyen la proporcién de los gastos de los
negocios conjuntos consolidados por el método de integracion proporcional.

El resultado del segmento se presenta antes de cualquier ajuste que correspondiera a intereses minoritarios.

Los activos de los segmentos son los directamente relacionados con la explotacion del mismo mas los que le
pueden ser directamente atribuibles de acuerdo a los criterios de reparto anteriormente mencionados e incluyen

la parte proporcional correspondiente de l0s negocios conjuntos.
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Informacion de segmenlos secundarios

El cuadro siguiente muestra el desglose de determinados saldos consolidados del grupo de acuerdo con la
siguiente distribucion geografica de las entidades que los originan:

Miles de Buros

Adquisiciones de activos

Ingresos Activos totales inmatenales e inmovilizado
matenal
2004 | 2005 2005
Espafia 98.200 95.306 118.163 103.241 7.902 6.871
Europa | 18.852 11.901 11.242 7.619 1.135 548
Resto 27.608 19.926 10.682 7.201 1.853 4.410

Tota T40.087 | 116,06 11.629

.  Fondo de comercio

El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Fondo de Fondo de

comercio de comercio de

consolidaciébn |  fusion
Saldo al 1 de enero de 2004 140 31
Adiciones 2.228 -
Asignaciones _ B (29) | - ]
Saldo al 31 de diciembre de 2004 . . 2.339 31
Adiciones 2.644 | -
Deterioro del fondo de comercio (53) -
Asignaciones (147) -
Diferencias de conversion - 11
Traspasos 492 -
Saldo al 31 de diciembre de 2005 9.275 _ 42

Las adiciones del ejercicio 2004 corresponden a los fondos de comercio generados por la adquisicion del 51%
del Optical Equipment Group por importe de 2.117 miles de euros, el 20% de Indo Lens US, Inc por importe de
53 miles de euros, y el 30,6% de Diamonex C.B Medical VE.SRL, por importe de 58 miles de euros.

La asignacion a 31 de diciembre de 2004 se ha realizado integramente a existencias y ascendio a 29 miles de
euros, que se traspasaron a resultados durante et ejercicio 2004.

La principal adicién del ejercicio 2005 corresponde al fondo de comercio generado por la adquisicion del 75% de
Werner Schulz GmbH & Co KG Optische Fabril, por importe de 2.618 miles de euros, por lo que a dicha fecha el

Grupo posee el 100% de ia participacion.

La asignacion a 31 de diciembre de 2005 se ha realizado integramente a existencias y asciende a 147 miles de
euros, que se han traspasado a resultados durante el ejercicio.

A 31 de diciembre de 2005, se ha cancelado el fondo de comercio generado por la adquisicion en 2004 del 20%
de Indo Lens US Inc tras adaptar el fondo de comercio al valor razonable del mismo.
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8. Activos inmateriales

El movimiento habido en este epigrafe durante los ejercicios 2004 y 2005 y sus correspondientes amortizaciones

Amortizacion acumulada

Aplicaciones
informaticas:

Coste

Amortizacidon acumulada

Concesiones y patentes:

Coste
Amortizacion acumulada

Anticipos e inmovilizado
en curso.

acumuladas ha sido el siguiente:
ki Y
dza;gz :JI J o Incorporacion
2004 al plenmetru
Gastos de desarrollo:
Coste 2.086 -

Miles de Euros

Adquisiciones Retiros o

o dotaciones | reducciones
211 (1.243)
182 1.243

Traspasos

Diferencias

de
CONVersion

Saldo al 31 de
diciembre de

2004

1.054
529

225

5.277
4,156

1.121

611
261

350

21

6.963
4.946
2.017

Total:
Coste (1.317)
Amortizacion acumulada
Total 1.933 88 _(63)

N Miles de Euros

Saldo al 1 . L :
Incorporacion | Adquisiciones Retiros o
de EE"O%'E de al perimetro 0 dotaciones | reducciones Traspasos

Gastos de desarrollo:
Coste 1.054 - 499 (270) -
Amortizacion acumulada 029) - 147 270 -

Aplicaciones
informaticas:

Coste

Amortizacion acumulada

Concesiones y patentes:

Coste
Amonrtizacion acumulada

Anticipos e inmovilizado
en curso:

Total:

Coste
Amortizacion acumulada

Total

CONvVersion

Diferencias
de

—

Saldo al 31 de

diciembre de
2005

1.283
(406

877

5,723
(4.908)

815

712
338
374

78

7.796
5.652

2.144

4
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9. Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe durante los ejercicios 2004 y 2005 y sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al 31
Diferencias de
Salido al 1 de Incorporacion | Adquisiciones Retiros 0 de diciembre
enero de 2004 al perimetro o dotaciones | reducciones | Traspasos | conversion de 2004
Terrenos y construcciones:
Coste 12.399 5.179 (327) (1 96)
Amortizacion acumulada 5.60%) 434 186

6.794 (141 (1 84)

Instalaciones técnicas y

maquinaria:

Coste 35.383 4.219 (649) (225) 38.950
Amortizacién acumulada . (2.245) 546 68 (29 16.3)
Provision

- —
Mobiliario y utillaje:
Coste . 1.446 (633)
Amortizacién acumulada (7. (612) 932
- 834
Equipos informaticos y elementos -
de transporte:
Coste . 420 (238)
Amortizacion acumulada (1.825) 277 233
1.079
Totales:
Coste 61.621 11.264 (2.498) (7.498) (484) 62.627
Amortizacion acumulada (42.348) (3.568) 1.497 06 (38.772)
Provision - 29 -
_El (333 _ (388) ]  23.855
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Miles de Euros

Saldo al 31
Diferencias de
Incorporacién | Adquisiciones | Retiroso | 17@spasos de diciembre
al perimetro | o dotaciones | reducciones conversion

Saldo al 1 de
enero de 2005

Terrenos y construcciones:

Coste 3.133 - 212 326
Amortizacién acumulada 263) - 114 (29
2.865 - “ 326 297
Instalaciones tecnicas y
maquinaria;
Coste , 5.643 3.501 - 1.466 562
Amortizacién acumulada . _(5.424) . (2.812 369 (224) (37.254)

219 689 336 12.868

Mohiliario y utillaje:

Coste 128
Amortizacién acumulada 72
56

Equipos informaticos y elementos
de transporte;
Coste (422) 13 191 3.599
Amortizacion acumulada 179 154) (140 2.544

243) 141 51
Anticipos e inmovilizado en curso 2 -
Totales:
Coste . 6.243 . (424) (67) 1.216 79.755
Amortizacion acumulada (38. (5.838) . 179 | 42 ) 465 (49.013)
Total . 405 6.001 | (245 (25) 751 30.742

En 2005, los cambios en el perimetro corresponden a la adquisicion del 75% de la sociedad Werner Schulz
GmbH & Co KG.

Con fecha 18 de marzo de 2005 la Sociedad Dominante firmo un contrato de opcidon de compra con un tercero
para la adquisicién de un edificio que constituira la nueva sede social del Grupo. Los principales aspectos de la

operacion se resumen a continuacion:

a) El precio de la opcion de compra fue de 862 miles de euros, que en caso de ejercicio de la opcion

de compra tendra la consideracidon de pago a cuenta del precio de compraventa. Al 31 de
diciembre de 2005, la Sociedad Dominante ha realizado pagos por importe de 862 miles de euros
que se han contabilizado bajo el titulo “Anticipos e inmovilizado en curso” del Inmovilizado material.

b) Las partes tienen previsto firmar un contrato de arrendamiento que entrara en vigor el 1 de julio de
2006 y se extinguira el 28 de febrero de 2009, cuya renta sera pagadera mensualmente. Asimismo,

en el marco de la operacion descrita en esta nota, las partes tienen previsto realizar un ampliacion
del precio de la opcion de compra hasta alcanzar un total de 1.855 miles de euros.

¢) El precio de la compra del edificio se ha fijado en 11.500 miles de euros, y dicho precio se vera
aumentado entre el menor de 250 miles de euros o el importe resultante del calculo de

determinados aspectos establecidos en el contrato.,

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas no existen dudas razonables acerca
del ejercicto de dicha opcion de compra.

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir I0s posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el
gjercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que

estan sometidos.
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10

11. Activos financieros

El importe en libros de las construcciones, instalaciones técnicas y maquinarias del Grupo incluye a 31 de
diciembre de 2004 y 2005 un importe de 4.073 y 5.860 miles de euros, respectivamente, en relaciéon con activos

adquiridos en régimen de arrendamiento financiero.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2009, los bienes en uso totalmente amortizados del Grupo ascendian a 25.361 y
34.937 miles de euros respectivamente

Los bienes afectos a garantias hipotecarias a 31 de diciembre 2004 y 2005 se encuentran descritos en ia Nota
23.

Indo Internacional, S.A. y las sociedades dependientes espainolas, procedieron a la actualizacion de los valores
de su inmovilizado material en base a los valores calculados por un tasador independiente en el ejercicio 1996 al

amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. En la actualidad, el impacto neto de dicha actualizacion no
es significativo.

. Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en este epigrafe durante los ejercicios 2004 y 2005 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Activos mantenidos
ara la venta

Saldo al 1 de enero de 2004

| Traspasos 342
Saldo al 31 de diciembre de 2004 342
Traspasos o (342)

Saldo al 31 de diciembre de 2005

El epigrafe “Inversiones Inmobiliarias™ incluye un terreno y construccion situado en Aravaca perteneciente a la
Sociedad Dominante. A 31 de diciembre de 2005 se ha traspasado a activos mantenidos para la venta, al haber
finalizado el contrato de arrendamiento que el Grupo mantenia con un tercero y al tener por objetivo su

enajenacion.

El movimiento habido en este epigrafe durante los ejercicios 2004 y 2005 ha sido el siguiente:

T Miles de Eurt::rs _
i, . .| Carterade | N
Crﬁd'tfs d Dipns'ms y valores a Provisiones Total
clientes ianzas largo plazo_| i
Saldo al 1 de enero de 2004 1.950 106 | 89 - 2.145
Adquisiciones o dotaciones 2.238 44 200 - 2.482
Retiros o reducciones (402) (9) (12) - (423)
Traspasos 790 - - _ - 790
Saldo al 31 de diciembre de 2004 4,576 141 277 [ - 4.994
Adquisiciones o dotaciones 6.497 35 - (5) 6.527
Retiros o reducciones (2.861) (28) (277) . (3.166)
Traspasos (390) - _ - - | (390)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 7.822 148 | -] (5) 7.965

En el epigrafe “Créditos a clientes” del cuadro anterior se encuentran registradas diversas cuentas a cobrar por
créditos otorgados a clientes considerando no corrientes aquetlas con vencimiento inferior a doce meses (vease
Nota 15) y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho plazo. Dichas deudas devengan un
tipo de interés medio del 3,5% y el 3,69% para los ejercicios 2004 y 2005 respectivamente. A 31 de diciembre de
2005 ciertos clientes han otorgado al Grupo derecho real de prenda sobre sus propias acciones como garantia
del cumplimiento de la obligacion de pago de estos creditos.
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Dentro del titulo “Depédsitos y fianzas®™ del cuadro anterior se recoge principalmente las fianzas por los
arrendamientos de diversos locales y delegaciones.

12. Patrticipaciones en empresas del Grupo por puesta en equivalencia

El movimiento habido en este epigrafe durante los ejercicios 2004 y 2005 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Participaciones en
empresas del grupo
por puesta en

equivalencia
Saldo al 1 de enero de 2004 904
Retiros o deducciones 3602
Saldo al 31 de diciembre 2004 242
Retiros 0 deducciones (50)
|Traspasos — (492)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 =

A 31 de diciembre de 2004, se incluye en este epigrafe el impacto de la consolidacion por el metodo de puesta
en equivalencia de la sociedad de Wemer Schulz GmbH & Co KG por la paricipacion en su capital social del
25%.

Al 31 de diciembre de 2005 no existen participaciones en empresas del Grupo consolidadas por puesta en
equivalencia dado que con fecha 3 de enero de 2005 se ha procedido a la adquisiciéon del 75% de de Wemer
Schulz GmbH & Co KG (Véase Nota 4-g y Nota 7).

13. Otros activos no corrientes

En este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto se incluyen créditos a clientes destinados a la
compra de bienes de equipo, para incentivar la compra de lentes y/o gafas. La duracion de dichos contratos es
de 3 anos y devengan un tipo de interés de mercado.

14. Existencias

L.a composicion de las existencias de Indo Internacional, S.A. y sus sociedades dependientes a 31 de diciembre
de 2005 y 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

_Miles de euros
- 2005 2004
Mercaderias 14,377 14.916 |
Materias primas y otros aprovisionamientos 7.430 7.930
Producto en curso 2.388 1.989
Producto acabado 11.751 9.061
Anticipos 4 24
Provisiones _ (5.085) (3.6606)
Total 30.865 30.254
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15. Otros activos corrientes

La composicion del epigrafe "“Deudores comerciales y otros” del balance de situacion consolidado adjunto es |a
siguiente:

‘Miles de euros

| 2005 2004
Deudores Comerciales 43.544
Provision de insolvencias (6.320)
Otros deudores | 9.303
Total - 46527 | 36.001

Dentro del titulo “Otros deudores™ del cuadro anterior se incluye, principalmente, la cuenta a cobrar por la venta
del edificio de L'Hospitalet de Liobregat por importe de 7,6 millones de euros (véase Nota 16).

Inversiones financieras corrienles -

En este epigrafe se incluyen principalmente deudas a corto plazo por créditos a clientes, cuya duracion se
estima inferior a 12 meses, con un tipo de interés del 3,69% (vease Nota 11).

Efectivo y olros activos liquidos -

El saldo de tesoreria registrado en el balance de situacion adjunto recoge saldos bancarios de libre disposicion y
que devengan un interés de mercado.
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16. Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los ejercicios 2004 y 2005 es el siguiente:

Miles de Euros

Activos mantenidos
nara la venta

Saldo al 1 de enero de 2004

Traspasos

1Saldo al 31 de diciembre de 2004

Retiros o reducciones (1.421)
Traspasos 367
Dotaciones a la amortizacion I
Saldo al 31 de diciembre de 2005 360

Con fecha 13 de enero de 2005 el Grupo materializo la venta de los inmuebles situados en el término municipal
de L'Hospitalet de Llobregat, transmitiéndose la propiedad de los mismos mediante escritura plblica a un tercero
por importe de 16,8 millones de euros. Esta venta conlleva el traslado a nuevas ubicaciones de las operaciones
que se gestionaban en L'Hospitalet y un proceso de reorganizacion que se implantara, basicamente, durante los

ejercicios 2000, 2006 y 2007.

La operacion de venta de los inmuebles no es, por tanto, una transaccion de venta con arrendamiento financiero
posterior, de acuerdo a la NIC 17.

La compraventa se realizé acordando una serie de clausulas, en las que se establecia basicamente lo siguiente:

a) Se permite continuar ocupando materialmente las fincas sin necesidad de contraprestacion econémica
hasta 13 de julio de 2007.

b) Se acuerda un incremento de precio en el supuesto de que como resultado de la modificacion
urbanistica tramitada por el comprador, resultara el reconocimiento de una edificabilidad en metros
cuadrados para vivienda libre superior a 14.641 metros cuadrados.

Con fecha 18 de noviembre de 2005, el Grupo ha recibido notificacion por parte del comprador segun la cual
dicho Plan de Modificacion fue provisionalmente aprobado en julio de 2005.

Como resultado de la operacion descrita, el Grupo ha contabilizado en el ejercicio 2005 15,4 millones de euros
de beneficios por la enajenacion de los terrenos y construcciones (véase Nota 25). Asimismo, al 31 de diciembre
de 2005 existen cuentas a cobrar relativas a la transaccion por importe de 7,6 millones de euros, incluidas bajo
el titulo "Otros deudores” del epigrafe “Deudores comerciales y otros” del balance de situacion consolidado
adjunto (véase Nota 15).

Asimismo, durante el ejercicio 2005 se han realizado traspasos a este epigrafe de inversiones inmobiliarias en
Aravaca por importe de 342 miles de euros (véase Nota 10), asi como traspasos del inmovilizado material por 25
miles de euros correspondiente a un taller situado en Sevilla.

17. Fondos propios
Capital social

El capital social de la Sociedad Dominante esta representado por 11.130.000 acciones de un euro de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y admitidas en su totalidad a cotizacion en el Mercado

Continuo.

Las sociedades accionistas de Indo Internacional, $S.A. con participacion igual o superior al 10% del capital
suscrito son las siguientes:
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% de participacion

Sociedad 31 de diciembre de | 31 de diciembre de
2005 2004
Coherma Mercado, S.L. 13,952 13,952
Cobain Mercado, S.L. 13,815 13,815
Venavanza, S.L. 10,171 10,171

Prima de emision

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima
de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

Reserva de revalorizacion

La “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio” puede destinarse, sin devengo de
impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de gjercicios antenores como los
del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de
enero del ano 2007 podra destinarse a reservas de libre disposiciéon, siempre que la plusvalia monetaria haya
sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los
ibros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2005, las reservas de revalorizacidn de la Sociedad Dominante ascendian a 1.244
miles de euros, y se hallan registradas en los epigrafes de “Reservas de Revalorizacion”, Asimismo, a 31 de
diciembre de 2004 y 2005 las sociedades dependientes tienen registradas en sus cuentas anuales individuales,
reservas de revalorizacion por importe de 1.822 miles de euros

Reserva legal

La reserva legal, podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Incluidas en el epigrafe “Otras Reservas de la Sociedad Dominante”, a 31 de diciembre de 2004 y 2005 se
encuentran registrados 2.230 miles de euros correspondientes a la reserva legal de la Sociedad Dominante.
Asimismo, de las “Reservas de sociedades consolidadas por integracion global” corresponden, a 31 de
diclembre de 2004 y 2005, respectivamente, 1.308 y 1.321 miles de euros a reservas legales de las Sociedades
Dependientes. Dichas reservas son indisponibles,
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Reservas de consolidacion por sociedades

El detalle de las reservas de consolidacion por sociedades, en miles de euros, es el siguiente.

(438)
(23.629)
1,283
118
15.964
(824)

78
(1.176)
(36)
(3.271)
(860)
(1.510)
(222)
178
(202)
(492)

(756)
(25.200)
1,845
(122)
16.896
(864)
322
(976)
37

(3.042)
(582)
(1.772)
(648)
(783)
(227)
(894)

5. A. de Manufacturas Opticas
Indoptica, S.A.

Indelor, S.A.

Servicios de Optica, S.A.
Industrias de Optica, S.A.
Inversionista Comercial, 5.A.
Inviva Eyewear, S.A.

Sedosa Portugal, S.A.

Indo Maroc, S.A.

Suzhou Indo Optical Spectacles Co. Ltd.
Indo France, S.A.

Indo Chile de Optica Ltda.

Indo Lens US, INC,

indelor Lens (Thailand) Co. Ltd.
Diamonex CB Medical VE S.R.L.
Werner Schulz GmbH & Co KG

Optical Equipment Group LLC (154) -
Ajustes y eliminaciones de consolidacion 32.396 28.000

15476 | 12961

Los ajustes y eliminaciones de consolidacion corresponden basicamente a las provisiones existentes en la
Sociedad Dominante por las inversiones en las sociedades del Grupo Indo.

Acciones propias

Dicho epigrafe incluye las acciones propias de la sociedad Indo Internacional, S.A. cuyo coste medio al 31 de
diciembre de 2004 asciende a 4,075 euros por accion y a 31 de diciembre de 2005 asciende a 4,78 euros por
accion. El nimero de acciones en autocartera poseido por Indo Internacional, S5.A. asciende a 169.019 acciones
al 31 de diciembre de 2004 y 2005.

Restricciones de la disponibilidad de reservas

Adicionalmente a los saldos no disponibles detallados en el parrafo explicativo de la “Reserva legal’, de acuerdo
con la legislacion mercantil espafnola, del total del saldo de reservas, 658 y 565 miles de euros, a 31 de
diciembre de 2004 y 2005 respectivamente, son indisponibles para la Sociedad Dominante.

Dividendo a cuenta entregado

El dividendo a cuenta aprobado por el Consejo de Administracion durante el ejercicio 2005 figura minorando los
fondos propios del Grupo. Sin embargo, el dividendo complementario propuesto por el Consejo de
Administracion de 28 de marzo de 2006 a su Junta General de Accionistas no es deducido de los fondos propios
hasta que es aprobado por ésta (véase Nota 3).

El Grupo dispone de liquidez suficiente para el pago del dividendo.

Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del patrimonio total recoge el valor de la participacion de los accionistas
minoritarios en las sociedades consolidadas por integracion global. Asimismo, el saldo que se muestra en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el capitulo "Resultados socios externos” representa la
participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados del e|ercicio.
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El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es el siguiente:

Diamonex CB | Suzhou Indo Optical| Indo Lens Optical Equipment indelor Lens

Medical VE, S.R.L.| Spectacles Co. Lid. | US, Inc. Group LLC Thailand) Co. Ltd. Total
Saldo al 1 de enero de 2004 74 87 -
Incorporaciones al perimetro 81 - 1.588
Resultado del ejercicio (55) 35 (387)
Diferencias de conversion | | - 10 (88
Saldo al 31 de diciembre de 2004 100 112 1.113
Incorporaciones al perimetro (100) 25 -
Resultado del ejercicio - 39 (228)
Ampliacién Capital - - 188
Diferencias de conversion - 1 106
Saldo al 31 de diciembre de 2005 | - 77 1.179

18. Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2004 y 2005 las sociedades del Grupo tienen concedidos los creditos y prestamos que a
continuacion se indican, con los limites e importes dispuestos que asimismo se detallan:

o _Miles de Euros
| | Corriente | | No corriente ]
! Limite Menor1 | Entre1y | Entre2y | Mayorde | Totalno | Total
| 2004 ano 2 anos 3 anos 3 anos comente
Prestamos - 8.204 | 5.918 4.382 1.505 11.805 | 20.009
Polizas de crédito 8,952 7.607 - - - - 7.607
Efectos descontados 14.690 7.147 - - - . | 7.147
| Financiacion de importaciones 8.650 3.461 - - | - . 3.461
Deudas por  arendamiento | 357 569 462 | 1907 | 2938 | 3.295
financiero | | |
Total al 31 de diciembre 2004 26.776 6.487 4.844 1 3_._?12 14.743 | 41.519
_Miles de Euros
| Corriente | Nocomente |
Limite Menor1 | Entre1y | Entre 2y | Mayorde | Totalno | Total
2005 - | afio | Zafos 3 anos 3 afios | corriente |
Prestamos - 9.550 7.610 4.868 3.159 15.637 | 25.187
Pélizas de crédito 11.490 5.912 - - - - 5.912
Efectos descontados 19.690 5.176 - - - - 5.176
Financiacion de importaciones 8.650 2.481 - - - - 2.481
Deudas por arrendamiento 1
| financiero A R ot DUt Bl il A el
Total al 31 de diciembre 2005 | _ .23'965 8.623 5.813 5912 20'353..1 44.318

El tipo de interés medio devengado en 2004 y 2005 por las deudas con entidades de crédito y otros pasivos
financieros es del 2,86% y 3,47%, respectivamente.

Bajo el titulo “Préstamos” del detalle anterior se incluyen al 31 de diciembre de 2004 y 2005, préstamos con
garantia hipotecaria por importe de 7.339 y 5.081miles de euros respectivamente (véase Nota 23).

19. Instrumentos financieros derivados

La politica de gestion de riesgos del Grupo Indo contempla la gestion de riesgos de mercado y financieros:

+ Riesgo de tipo de interés: el Grupo tiene contratada la mayoria de su deuda a tipos de interes variable

y, por tanto, indexada a la evolucion de los tipos de interés de mercado. La politica de gestion del
riesgo tiene por objetivo limitar y controlar l1as variaciones de tipo de interés sobre el resultado y el
cash-flow, manteniendo un adecuado coste global de la deuda. Para conseguir este objetivo se
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contratan instrumentos de cobertura de tipo de interés para cubrir las posibles oscilaciones del coste
financiero. El Grupo tiene como objetivo mantener un ratio de cobertura de la deuda entre el 60% y el

70%.

e Riesgo de tipo de cambio: el riesgo de volatilidad en tipos de cambio para el Grupo se centra en las
importaciones que realiza el Grupo en divisa. Para cubrir dicho riesgo el Grupo tiene contratadas

estructurados con barreras europeas.

E] Grupo tiene contratados una serie de instrumentos financieros de cobertura de tipo de interés y de tipo de
cambio que se indican a continuacion para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2005

Cobertura de tipo de interés

Al 31 de diciembre de 2004:

Instrumento financiero

Cobertura tipo interes
Cobertura tipo interes
Cobertura tipo interes
Cobertura tipo interés

| Cobertura tipo interés

T ~ Miles de Euros_ ]
Resultados
Contraparte Vencimiento Nominal a?#;#;i?s Zg::ﬁ:lﬁag Total
Deuda 14/11/04 10.000 120 (120) - l
Deuda 14/11/04 9.000 94 (94) -
Deuda 09/04/07 1.000 - (36) | (36)
Deuda 28/07/07 7.000 27 (143) (116)
Deuda 14/11/08 18.000 | - ] (738) | (738
__Total 45.000 | 241 (1.131) (890) |

El nominal de coberturas en 1a media del afio ascendid en el ejercicio 2004 a 26.080 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 20035:

Instrumento financiero

Cobertura tipo interés
Cobertura tipo interés

Cobertura tipo interés )

" [ ~ Miles de Euros . |
o Resultados | | |
Contraparte Vencimiento Nominal a?;;;’;iﬂs Z:::g;ig Total
_propiles) |
Deuda 09/04/Q7 1.000 (36) 20 (16)
Deuda 28/07/07 7.000 (116) zgg : égg)
Deuda 14/11/08 18.000 (738) 30)
Total 26.000 (890) | 300 | (590)

El nominal de coberturas en la media del afio ascendio en el ejercicio 2005 a 25.720 miles de euros.

El valor razonable ha sido calculado en base a una actualizaciéon de cash-flow futuros estimados en base a una
curva de tipos de interés y de tipo de cambio.

Cobertura de tipo de cambio

Con fecha 31 de diciembre de 2004 el Grupo no tenia contratada ninguna estructura de cobertura.

Con fecha 20 de octubre de 2005 se contrataron coberturas de tipo de cambio por un nominal de 4 millones de
euros para cubrir las importaciones en yenes japoneses del ejercicio 2006 y 2007.

Instrumento financiero

Cobertura tipo cambio |

- - ~ Miles de Euros -
. . Perdidas y

Contraparte _Venc:mlentﬂ Nc:r"rnlnal ganancias Tﬁal

Importaciones - 27/112/07 4.000 (110) | (110)

Total 4.000 (110) 1 (110)
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20. Provisiones no corrientes

El movimiento para los ejercicios 2004 y 2005 del epigrafe de “Provisiones” es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2004
Dotacion
Cancelaciones

Dotacion

| Saldo al 31 de diciembre 2004

Euros |

" Miles de

174
110

(98) |

|

186
1,745 |

| Saldo al 31 de diciembre de 2005

1.931 |

Al 31 de diciembre de 2004 y 2005, se incluye dentro del epigrafe “Provisiones” del pasivo no corriente aquellos
importes que el Grupo estima necesarios para hacer frente a contingencias y posibles responsabilidades

derivadas de la actividad.

21. Acreedores comerciales y otros pasivos

Ei desglose de este epigrafe por naturaleza y vencimientos de los balances consolidados adjuntos es el

siguiente:

| | ] Miles de Euros
2005 2004 o
. No . No
Corriente corrente Corriente comente
Acreedores comerciales 21.747 - 22774 -
Ingresos diferidos - 9 - 46
Provisiones 4 537 - 527 .
| Otros pasivos | 6.574 | 21 5.263 | 47 |
Total 38.858 30 28.5_64 | 93

En relacién con la operaciéon de compraventa de los inmuebles de L'Hospitalet descrita en la Notas 9y 16, el
Grupo esta llevando a cabo un plan de reestructuracion que afecta principalmente al cambio de la ubicacion de
la sede central y a la centralizacion de diversos talleres en una nueva ubicacion sita en El Papiol (Barcelona),
reduciéndose de esta forma la necesidad de recursos necesarios para el desarrollo de la actividad. En este
sentido, el Grupo ha contabilizado en el gjercicio 2005 unos costes de reestructuracion por importe de 9 millones
de euros que se componen de estimaciones de pagos al personal que no se traslada, coste de traslado
propiamente dicho y plan de reestructuracion y concentracion de talleres y similares.

Al 31 de diciembre de 2005, se han hecho efectivos 4,7 millones de euros de dichos costes, por lo que el
balance situacién consolidado adjunto incluye bajo el titulo “Provisiones” del epigrafe “Otros pasivos” del pasivo
corriente, 4,3 millones de euros por este concepto.

. Situacion fiscal

22 1 Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal

Las sociedades espafolas del Grupo (véase Anexo l), excepto Inviva Eyewear, 5.A., estan acogidas al Regimen
Fiscal de Tributacion Consolidada con el nimero de Grupo 5/89.

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad Dominante, tiene pendientes de inspeccion los ejercicios 2002 a 2005
para todos los impuestos que le son aplicables. No se espera que se devenguen pasivos adicionales de
consideracion para la Sociedad Dominante como consecuencia de una eventual inspeccion.

El resto de sociedades del Grupo tienen pendientes de inspeccion todos los impuestos que les son aplicables
por los ejercicios abiertos segun la normativa fiscal de cada uno de los paises. No se espera que se devenguen
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pasivos adicionales de consideracion para ninguna de las sociedades como consecuencia de una eventual
inspeccion.

22 2 Saldos mantenidos con las Administraciones Pablicas

El detalle de los saldos deudores con Administraciones Publicas de los balances de situacion consolidados
adjuntos es, en miles de euros, el siguiente:

Miles de Euros
2005 2004 2004
Hacienda Publica, deudora por IVA

100 69
1.256 1.804
Activos por impuestos diferidos ] )

Totalsaldosdeudores | 1356 1673 8238 | 6057

Hacienda Publica, deudora por conceptos fiscales

El detalle de los saldos acreedores con Administraciones Publicas de los balances de situacion consolidados
adjuntos es, en miles de euros, el siguiente:

Miles de Euros

No corriente
2005 2004

Corriente
2005 2004

2.149 2.105
720 666

Hacienda Publica, acreedora por conceptos fiscales
Hacienda Publica, acreedora por IVA

Pasivos por impuestos diferidos - - 107 115
Total saldos acreedores 2.869 2.771 107 m

22.3 Conciliacion de los resultados contable y fiscal

L.a conciliacion entre el beneficio contable antes de impuestos, la base contable del impuesto, y el gasto por
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Euros
2005 2004
Beneficio antes de impuestos 5.555 2.4472
Ajustes de consolidacion (6.038) (3.470)

Diferencias temporales 8.290 2.766
Diferencias permanentes 795 694

Base imponible e
Impuesto calculado con la tasa impositiva de cada pais

La conciliacion anterior incluye la base imponible de todas las sociedades del Grupo que conforman el perimetro
de consolidacion.
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El detalle del epigrafe “Impuesto sobre beneficios” es el siguiente:

Miles de Euros

3.011
(2.735)

Gasto por impuesto de sociedades

Deducciones compensadas |
Activacion de créditos fiscales y deducciones
Variacién por impuestos anticipados y diferidos

Impuesto sobre Beneficios

2.189

22.4 Impuestos diferidos no corrientes

La composicion de los activos y pasivos por impuestos difendos por sociedades, al 31 de diciembre de 2004 es
la siguiente:

Miles de Euros

. . Pasivos por
Ac:twnsd[:;nri:jmpuestos impuestos
Iendos diferidos
Impuesto Crédito Impuesio
Sociedad anticipado | fiscal diferido
29

Indo Internacional, S.A. (incluye ajustes consolidacidn)

5.A. de Manufacturas Opticas

Indéptica, S.A.

Indelor, S.A.

Servicios de Optica, S.A.
Industrias de Optica, S.A.
Inversionista Comercial, S.A.,
Inviva Eyewear, 5.A.

Indo Maroc, 5.A.
Suzhou Indo Optica Spectacles Co. Ltd.

Indelor Lens (Thailand) Co. Ltd.

Tom | ew| sae| s

Asimismo, la composicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos por sociedades, al 31 de diciembre de
20095, es |la siguiente:

Miles de Euros

Pasivos por
Impuestos
diferidos

Impuesto | Credito Impuesto
Sociedad anticipado fiscal diferido

Indo Internacional, S.A. (incluye ajustes consolidacion)
S.A. de Manufacturas Opticas

Indéptica, S.A.

Indelor, S.A.

Servicios de Optica, S.A.
Industrias de Optica, S.A.
Inversionista Comercial, S.A.
Indo Maroc, S.A.

Activos por impuestos
diferidos

Indelor Lens (Thailand) Co. Ltd. 5 - -
Total | 3036] 5202] __107]
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Impuestos anticipados/diferidos:

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya pagada
o que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en los capitulos “Impuestos anticipados” y “Impuestos
diferidos” incluidas en los epigrafes "Activos por impuestos diferidos” y “Pasivos por impuestos diferidos” del
balance de situacién consolidado adjunto, que se ha originado pnncipaimente como consecuencia de las

siguientes diferencias:

El origen de los importes que dan lugar a los impuestos anticipados son provisiones no deducibles y rentas a
trabajadores no liquidadas.

Los impuestos diferidos corresponden principaimente al impacto fiscal de la actualizacion de prestamos
recibidos sin remunerar existentes en la Sociedad Dominante.

Créditos fiscales:

L a Sociedad Dominante contabilizé en ejercicios anteriores créditos fiscales derivados de las bases imponibles
negativas generadas en 1999 y 2002, susceptibles de ser compensadas con los beneficios que puedan
obtenerse en los ejercicios siguientes dentro de los plazos legalmente establecidos.

El Grupo ha preparado un plan de negocios para cada una de las sociedades para evaluar la recuperabilidad de
todas las activaciones realizadas.

Los correspondientes importes y plazos maximos de compensacion de los créditos fiscales pendientes de
compensar del Grupo para los ejercicios 2004 y 2005, por sociedades, son los siguientes:

Al 31 de diciembre de 2004

Miles de Euros

B ” | 2005] 2008] 2007 [ 2008 | +2009 | limitado | Total | Activados
Grupo Nacional - - - - 7.670 - 7.670 5.203
Indo Maroc, S.A. - - - - - - - -
Indo Chile de Optica Ltda. - - - - - 251 251 -
Suzhou Indo Optical Spectacles Co. Ltd. - - - - - - - -
Diamonex CB Medical VE S.R.L. - 2 93 70 21 - 186 -
Sedosa Portugal, S.A. 248 84 | 14 - - . 346 -
indo France, S.A. 60 232 - - - 369 661 -
Indelor Lens (Thailand) Co. Ltd. - - - - - - - -
Indo Lens US, INC. - - - - 212 - 212 -
Optical Equipment Group LLC - - - - 12 - 12 -
Werner Schulz GmbH & Co KG - - - |- 144 - 144 | -
Total 308 318 107 70 8.059 | 620 | 9.482 5.203
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Al 31 de diciembre de 2005:

Gru p'c: Nacional
Indo Maroc, 5.A.
Indo Chile de Optica Ltda.

Suzhou Indo Optical Spectacles Co. Ltd.
Diamonex CB Medical VE S.R.L.
Sedosa Portugal, S.A.

indo France, S.A.

Indelor Lens (Thailand) Co. Ltd.
Indo Lens US, INC.

Optical Equipment Group LLC
Werner Schulz GmbH & Co KG
Total

Deducciones:

Miles de Euros

2007 | 2008 | +2009 | fMimitado | Total | Activados
N 7670 B 7670 | 5.202
i A 3 : 31 :
i : i 284 284 .
a3 70 203 i 369 i
14 : : : o8 i
: i i 369 579 i
i i 432 : 432 i
: i 46 i 46 i
i A 804 35 838 -
107 70 9.186 T 688 | 10.347 5.202

La naturaleza, importe y plazo maximo de compensacién de los incentivos fiscales pendientes de compensar por

el Grupo, en miles de euros, para los ejercicios 2004 y 2005 son los siguientes:
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Al 31 de diciembre de 2004:

Deduccién por actividad exportadora
Indoptica, S.A.

Servicios de Optica, S.A.

Inversionista Comercial, S.A,

Industrias de Optica, S.A.

Indo Internacional, S.A.

Inviva Eyewear, S.A.

Deduccion por [+D+it
Indoptica, S.A.

Indelor, S.A.

Industrias de Optica, S.A.

Deduccidn por formacion
S.A. de Manufacturas Opticas
Ind6ptica, S.A.

indelor, S.A.

Servicios de Optica, S.A.
Industrias de Optica, S.A.
Indo Internacional, S.A.

Deducién por contribucion a planes
de pensiones

S.A. de Manufacturas Opticas
Indoptica, S.A.

Industrias de Optica, S.A.

Indo Intemacional, S.A.

Deduccién por doble imposicion
Indo Internacional, S.A.

Deduccidn por reinversion
Indo Internacional, S.A.

Total deducciones
Total deducciones activadas

Procedentes de
ejercicios
anteriores

172
24

573
2.311

336

3.996

=t P
= P B D L

49

7.917

Miles de Euros

Generadas en el
ejercicio

47

111
349

11
130
1.092

03 I

3 O

G~ = -

15

192

1.986

Compensadas en
el ejercicio

236

192

497

Total

219

31
686
2.660

347
130

4.853

O MOy An Q2

- L

L D -

9.006
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Al 31 de diciembre de 2005:

Deduccién por actividad exportadora
Indéptica, S.A.

Servicios de Optica, S.A.

Inversionista Comercial, 5.A.

Industrias de Optica, S.A.

Indo Internacional, S.A.

Inviva Eyewear, S.A.

Deduccion por [+D+it
Indoptica, S.A.

Indelor, S.A.

Industrias de Optica, S.A.

Deduccién por formacion
S.A. de Manufacturas Opticas
Inddptica, S.A.

Indelor, S.A.

Servicios de Optica, S.A.
Industrias de Optica, S.A.

Indo Internacional, S.A.

Deducién por contribucion a planes
de pensiones

S.A. de Manufacturas Opticas
Indéptica, S.A.

Industrias de Optica, S.A.

Indo Internacional, S.A.

Deduccién por doble imposicion
Indo Internacional, S.A.

Deduccion por reinversion
Indéptica, S.A.

Industrias de Optica, S.A.
Indo Internacional, S.A.

Total deducciones
Total deducciones activadas

Miles de Euros

Procedentes de
ejercicios
anteriores

219

636
2.660

347
130
4.853

B OMNCOW

- 0

g ) =i b

9.006

31 |

Generadas en el
ejercicio

o6

131
1.400

1.175

103

99
470
1.712

5.211

L3 (N = =

Compensadas en
el ejercicio

347

103

99
470

1.712

2.735

Total

275

38
470
4,060

381
130
6.028

- L
P~ AN LS

DN NN

11.482

Con fecha 6 de marzo de 2002, el Tribunal de Primera Instancia de las Comunidades Europeas emit'iﬁ dos
sentencias en las que calificd la aplicacion de la deduccion por actividades expnrta_dc:ras por Ias_entldades
siderurgicas espafiolas como ayuda de estado a efectos del Tratado CECA. Dichas sentencias fueron
confirmadas por el Tribunal de Justicia de las Comunidades Europeas el pasado 15 de julio de 2004.

Como consecuencia de las Sentencias anteriormente sefaladas, la Comision Europea solicito al ani!arnﬂ de
Espana la informacion necesaria para analizar la deduccion por actividades exportadoras vy, si procede, instar el
procedimiento declarativo de dicha deduccién como ayuda de estado por parte del Trlbgnal de Justicia d_e las
Comunidades Europeas, lo que podria dar lugar a una posible reclamacion de devolucion de ias deducclc?qt?s
aplicadas por las sociedades espafiolas que se hayan beneficiado de I_a misma. Hasta la feg:ha ta Comision
Furopea no ha tomado accién alguna derivada del analisis indicado anteriormente, por lo que aun se desconoce
el alcance de la situacién descrita.

El Grupo unicamente ha aplicado deducciones por este concepto en los gjercicios 2004 y 2005 por importes de
y 351 miles de euros, respectivamente.

Asimismo, el Grupo tiene acreditadas fiscalmente deducciones por este concepto pendientes c;le aplicar en !05
ejercicios 2004 y 2005 por importe de 3.602 y 4.851 miles de euros no encontrandose reconocidas en el activo
del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2004 y 2005.
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En Ia situacion actual no es posible determinar de forma objetiva el efecto final que para el Grupo, podria, en su
caso, derivarse de la resolucion final de este asunto, si bien la Direccién estima, de acuerdo con sus asesores
fiscales y legales, que el escenario mas probable barajado es que dicho efecto no sea significativo para el
Grupo.

23. Activos y pasivos contingentes
Garantias comprometidas con terceros

Las sociedades del grupo tienen prestadas las siguientes garantias ante entidades financieras y otros por su
cuenta propia y por cuenta de empresas del Grupo:

- ]

Avalista b ~_Avalado ) Miles de Euros |
| Indo Internacional, S.A. Por cuenta propia 4.247
Indo Internacional, S.A. Indo France, S.A. 355
Industrias de Optica, S.A. Por cuenta propia 1.513
Industrias de Optica, S.A. Indo Internacional, 5.A. 5.770
Industrias de Optica, S.A. Indoptica, S.A. 8.270
Industrias de Optica, S.A. Inversionista Comercial, S.A. 550
Industrias de Optica, S.A. Inviva Eyewear, S.A. 1.350
Industrias de Optica, S.A. Servicios de Optica, S.A. 1.300
Industrias de Optica, S.A. S.A. Manufacturas de Optica 150
Industrias de Optica, S.A. Indelor, S.A. 150
Industrias de Optica, S.A. Indo Maroc, S.A. 927
Industrias de Optica, S.A. Suzhou Indo Optical Spectacles Co. Ltd. 630
S.A. Manufacturas de Optica| Por cuenta propia 19
Indéptica, 5.A. Por cuenta propia 152

Indelor, S.A. Por cuenta propia 16 |
] [ 2539

Los principales importes incluidos en el detalle anterior corresponden a avales derivados de la venta del edificio
y terrenos de L'Hospitaiet.

La Sociedad Dominante estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2005, que pudieran onginarse
por los avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.

Detalle de hipotecas sobre Terrenos y Construcciones:

A 31 de diciembre de 2004. Indo Internacional, S.A. tenia un préstamo hipotecario con el Institut Catala de
Finances que ascendia a 7.339 miles de euros, cuyas garantias hipotecarias eran:

_  Fincas n® 4980 y 17.460 del registro de la propiedad de I'Hospitalet de Llobregat n® 7, cuyo valor neto
contable a 31 de diciembre de 2004 asciende a 4.472 miles de euros.

—  Fincas n°® 9.271 y 9.273 del registro de la propiedad de Madrid n® 26, cuyo valor neto contable a 31 de
diciembre de 2004 asciende a 995 miles de euros.

Con fecha 29 de septiembre de 2005, se ha producido una novacion del préstamo hipotecario, liberando las
cargas de la finca de L'Hospitalet, y realizando hipoteca inmobiliaria sobre las siguientes fincas:

—  Finca n® 13.317 del registro de la propiedad de Tortosa n° 2, cuyo valor neto contable a 31 de diciembre
de 2005 asciende a 208 miles de euros.

—  Finca n° 1.425 del registro de la propiedad de Vilafranca del Penedés, cuyo valor neto contabie a 31 de
diciembre de 2005 asciende a 576 miles de euros.

—  Finca n° 648 del registro de la propiedad de Figueras, cuyo valor neto contable a 31 de diciembre de
2005 asciende a 459 miles de euros.
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. Arrendamientos

El Grupo como arrendatario

Fincas n® 33.839 y 33.841 del registro de la propiedad de Alcobendas n°1, cuyo valor neto contable a
31 de diciembre de 2005 asciende a 962 miles de euros.

Fincas n° 1.913-N. 1.914-N, 1.915-N y 1.916-N del registro de la propiedad de Sevilla n®2, cuyo valor
neto contable a 31 de diciembre de 2005 asciende a 25 miles de euros.

El préstamo hipotecario con el Institut Catala de Finances a 31 de diciembre de 2005 asciende a 5.081 miles de
euros.

Los pagos en concepto de alquiler a lo largo del ejercicio 2004 y 2005 han sido los siguientes:

2005

Miles de Euros
2004

Pagos o costes por alquileres operativos
reconocidos en el resultado del ejercicio

1.110

Los elementos a los que corresponden los compromisos por alquiler adquiridos asi como la duracion media de
dichos contratos de alquiler son los siguientes:

1.192

Duracion media del

contrato

Elementos en alquiler:
Edificios

Locales

Maquinaria
Equipos de oficina
Automoviles

25. Gastos de explotacion
a) Aprovisionamientos

Prorrogable tacita y
anualmente
Prorrogable tacita y
anualmente

4 anos
4 afos

4 afos 6 100.000 Km

|.a composicién de la partida "Aprovisionamientos” es la siguiente:

Miles de Euros

2005

2004

Compras

Variacion neta de existencias comerciales,
materias primas y otros aprovisionamientos

Total aprovisionamientos

Variacion neta de existencias de productos

21.616

309
51.257

46.470

(3.039)
43.431

252

600

terminados y en curso de fabricacion




b) Gastos de personal

El epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada presenta la siguiente
COMPasIcIOn:

Miles de Euros
| 2005 | 2004
Sueldos y Salarios t  40.885 36.121
Seqguridad Social a cargo de la Empresa 8.958 8.396
Premios de jubilacion 1.700 -
Otros gastos sociales 4.418 3.098
Total | - 55.961 | 47.615

El numero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las empresas del Grupo, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente;

Categoria Profesional | N°medio de empleados
2005 2004

Personal Directivo 15 15
Mandos Superiores 50 43
Mandos Intermedios 99 79
Tecnicos y Administrativos 422 302 |
Comerciales 280 220
Operanos 1.020 Q37

Total numero medio de empleados 1.886 1.686

c) Gastos de explotacion

El epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias presenta la siguiente
composicion:

Miles de Euros

2005 2004
Servicios exteriores, suministros 17.589 16.309
Transportes 5.070 4. 864
Otros gastos explotacion 10.692 6.836
Tributos 566 487
Otros gastos de gestion corriente 34 59
Total - 33.951 28.555

d) Ingresos netos por venta de activos

El detalle de otros ingresos y gastos de explotacion en los ejercicios 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de Euros

Perdidas Beneficios

2005 2004 2005 2004
mm—_-—__-wj

En la enajenacion o baja del inmovilizado 488 139 15.843 1.067

1

Total | 488 | 139 | 15.843 | 1.067

Durante el ejercicio 2005 se ha producido la venta de los terrenos y construcciones de L'Hospitalet generandose
un beneficio de 15,4 millones de euros (vease Nota 16).
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e) Variacion neta de provisiones

El movimiento de la partida "Variacion de provisiones y pérdida de créditos incobrables" habido durante el
ejercicio 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de Euros

Saldo inicial
Incorporacion al perimetro
Dotacion provision
Aplicacién de la provision
Cancelacion de |a provision

Saldo final de la provision

Por su parte el movimiento de la partida "Variacion de provisiones para depreciacién de existencias” habido
durante el ejercicio 2005 y 2004 es el siguiente:

Miles de Euros
2005 2004

Saldo inicial

Incorporacion al perimetro
Dotacion a la provision
Aplicacién de la provision
Cancelacion de la provision

Saldo final de la provisién

El movimiento de la partida “Variacién de otras provisiones de frafico” habido durante el ejercicio 20035 y 2004 es
el siguiente:

Miles de Euros

2004
Saldo inicial 486
Dotacidn a la provision 4
Aplicacion de la provision -
|Cancelacion de la provision -
Saldo final de la provision 490
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f) Ingresos y gastos financieros

El desglose del resultado financiero a 31 de diciembre de 2004 y 2005 desglosado por su naturaleza es el

siguiente:

""-_'—I.—I

Miles de Euros

Ingresos financieros:

Diferencias positivas de cambio

Ingresos de participaciones en capital
Ingresos por nstrumentos financieros derivados

| Otros intereses e mgresc:-s asimilados

__“Tntal Ingresos financieros

Gastos financieros:

Diferencias negativas de cambio

Total Gastos financieros

(Gastos financieros y gastos asimiados
Gastos por instrumentos financieros derivados

(2.557)

(349)

| Variacion provisiones financieras () [
- 2.913) |

_ 2005 2004
14 -
190 -
885 752
214 319
1.303 1.071

(2.061)
(1.131)
(956)
(16)

I

Total Resultado Financiero

(1.610) |

g) Resultado por sociedades

(3.093)

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los resultados consolidados del

ejercicio ha sido la siguiente:

Miles de Euros

Resultados Resultado atribuido a
consolidados s0cCIos externos

Sociedad

S.A. de Manufacturas Opticas
Indoptica, S.A.

Indelor, S.A.

Servicios de Optica, S.A.
Industrias de Optica, S.A.
Inversionista Comercial, S.A.
Inviva Eyewear, S.A,

Sedosa Portugal, S.A.

Indo Maroc, S.A.

Suzhou Indo Optical Spectacles Co. Ltd.
Indo France, S5.A.

Indo Chile de Optica Ltda.

Indo Lens US, INC.
Indelor Lens (Thailand) Co. Ltd.

Diamonex CB Medical VE S.R.L.

Werner Schulz GmbH & Co KG

Optical Equipment Group LLC

Ajustes y eliminaciones de consolidacion
Total

(327)
(439)
(59)
(130)
145
(6)
15

360
(209)
224
212

143
(553)
(530)
(813)
(354)

72
0.717

(318)
(1.571)
399
(240)
032
(40)
244
200
73
205
278
(262)
(542)
(898)
(180)
(402)
(144)
4.840

al Grupo

Resultados atribuidos

(318)
(1.571)
399
(240)
932
(40)
244

200
73
170

278
(262)
(435)
(511)
(125)
(402)
(142)
4.840

—raw] zew|  Gw| @ | ver| s

Los ajustes y eliminaciones de consolidacion corresponden a las provisiones dotadas ¢ aplicadas por la
Socledad Dominantes en relacidén a las provisiones mantenidas sobre las participaciones en sociedades del

Grupo Indo,
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26. Saldos y transacciones con empresas vinculadas

Las principales transacciones efectuadas por el Grupo con empresas vinculadas durante los ejercicios 2004 y
2005 han sido:

__Miles de Euros
2005 |

Transacciones:

I
Ventas realizadas 2.569 2.5968
Servicios recibidos 34 o4
Compras 5 -

Saldos:

Cuentas a cobrar 1.528

27. Remuneraciones a directivos

La remuneracion a directivos clave de la Sociedad durante los ejercicios 2004 y 2005 han sido las siguientes:

| Miles de Euros
| 2005 | 2004 |
Isalarios 1.256 1.139
Premios de jubilacion | 1.700 | -
2.956 1.139

28. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Las retribuciones devengadas por los actuales miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante en los ejercicios 2004 y 2005 fueron las siguientes:

| Miles de Euros
Concepto 2005 2004 |
Salarios - 22
Refribuciones 4 210 | 210 |
Total 210 232

Asimismo, los miembros del Consejo de Administracion no recibieron ninguna remuneracion adicional, ni se
tiene concedidos créditos ni contratados planes de pensiones ni sequros de vida para los miembros del Consejo
de Administracion.

29. Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia o
ajena de actividades similares por parte de los Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anénimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas cotizadas, a continuacién se detallan los miembros del Consejo de Administracion de Indo
Internacional, S.A., con participaciones directas e indirectas en sociedades con el mismo, analogo ©
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante:

L Sociedad . . T
Titular articipada Participacion Iéctwldad Cargn
Jorge Cottet Sebile S A COTTET 100% Venta al por menor de Fresidente, consejero
e R gafas delegado
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30. Retribucidn a los auditores

31.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas correspondientes a los ejercicios 2005 y 2004 de las
distintas sociedades que componen el Grupo Indo Internacional, S.A. y Sociedades Dependientes, prestados por
el auditor principal y entidades vinculadas al mismo y por otros auditores, han ascendido a los siguientes

importes:
Miles de Euros
2005 2004
Auditor principal y entidades vinculadas 225 148
_Otros auditores .. ) | 17 32

Total 242 180

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades del
Grupo y multigrupo por el auditor principal, asi como por las entidades vinculadas al mismo ascendieron en los
ejercicios 2004 y 2005 a 4 y 111 miles de euros respectivamente. Se han contratado otros trabajos de
asesoramiento extraordinario con otros auditores externos distintos del principal por importe de 34 y 37 miles de
euros respectivamente para los ejercicios 2004 y 2005.

Conciliacién de los saldos de inicio y cierre del ejercicio 2004 (Transicion a las NIIF

La Norma Internacional de Informacion Financiera N°1 (NIIF 1) exige que las primeras cuentas anuales
consolidadas elaboradas por aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera incluyan una
conciliacion de los saldos de inicio y cierre del ejercicio inmediatamente anterior con los saldos de cierre del
ejercicio precedente y de apertura de los ejercicios al que estas cuentas anuales se refieren.

El ejercicio 2005 es el primer ejercicio en el que el Grupo Indo ha presentado sus cuentas anuales conforme a
NIIF. Las ditimas cuentas anuales presentadas de acuerdo a principios espafioles fueron las correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004, por lo que la fecha de transicion a las NIIF es el 1 de enero de
2004.

A continuacion se presenta la conciliacion de los saldos del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados a 1 de enero de 2004, fecha de la transiciéon a las NIIF, y a 31 de diciembre de 2004,
considerandose como ajustes los cambios con origen en los criterios de valoracion y politicas contables
modificados por la nueva normativa y como reclasificaciones los cambios con origen en la nueva forma de
presentacion de los estacdos financieros:

a) Conciliacion del balance de situacion a 1 de enero de 2004-

_ 1 de enero de 2004

Miles de Euros

Principios | Efecto de la
ACTIVO espanoles | conversion

Fondo de comercio consolidacion y de fusién
Activos inmateriales

Inmovilizado material

Activos financieros

Activos por impuestos diferidos

Inversiones en sociedades por puesta en equivalencia
Total Activos no corrientes

Acciones propias

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Existencias

Deudores comerciales y otros
Activos por impuestos corrientes
Inversiones financieras corrientes
Efectivos y otros activos liquidos

Total Activos corrientes

Ajustes por periodificacién

TOTAL ACTIVO
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1 de enero de 2004
Miles de Euros

Principios Efecto de la
PASIVO Y PATRIMONIO NETO espanoles conversion

Capital suscrito 11.130

Prima de emisién 5.520
Reservas de la Sociedad Dominante 13.389
Reservas de primera aplicacion (454) (454)
Reservas de consolidacion 5 10.189
Diferencias de conversion - (9)
Acciones propias (1.159) (1.159) | (e)
Beneficios consolidados del ejercicio . 3.442
Intereses socios externos

TOTAL PATRIMONIO NETO

Intereses minoritarios

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Ingresos diferidos

Deudas con entidades de credito y otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones

Otros pasivos no corrientes

Total Pasivos no corrientes

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros
Acreedores comerciales

Pasivo por impuestos corrientes

Otros pasivos

Ajustes por periodificacion

Total Pasivo corriente

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 107737 (1447 | 106200 ]
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¢) Congciliacion del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004-

Fondo de comercio consolidacion y de fusion
Activos inmatenales

Inmovilizado material

Inversiones inmobiliarias

Activos financieros

ACTIVO

Activos por impuestos difendos

Inversiones en sociedades por puesta en equivalencia

Otros activos no corrientes

Total Activos no corrientes

Acciones propias

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Existencias

Deudores comerciales y otros
Activos por impuestos corrientes
Inversiones financieras corrientes
Efectivo y otros activos liquidos

Total Activos corrientes
Ajustes por periodificacion

Activos no corrientes clasificados para mantenidos

para la venta

TOTAL ACTIVO

31 de diciembre de 2004

Miles de Euros

Principios Efecto de la
espanoles conversion NIIF Ref,
2.467 (97) 2.370 (b)
6.223 (4.206) 2.017 (a) y (¢)
21.545 2.310 23.855 (©)
- 342 342
5.044 (50) 4.994 |
5.450 607 6.057 {d)
- 542 542
- 235 235
40.729 (317 40.412
689 689) - (e
| 1.203 | (1.203 - c) y (f)
30.254 - 30.254
34.856 1.145 36.001 (f)
1.873 . 1.873 (d)
1.662 | - 1.662
6.438 - 6.438
75083 | 1145 | 76228 |
1.374 1.374) - (f
- 1421 | 1.421 | |
119.078 (1.017) 118.061 )
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31 de diciembre de 2004

Miles de Euros

e [ |
PASIVO Y PATRIMONIO NETO espanoles conversion

11.130
5.520

Capital suscrito
Prima de emision

Reservas de |a Sociedad Dominante 13.502
Reservas de primera aplicacion (454) (454)
Reservas de consolidacion 333 12.961

137
(1.159)

(155)

(9)
(e)

(501)
(1.159)
3.090
(556)

Diferencias de conversion

Acciones propias

Beneficios consolidados del ejercicio

Dividendo a cuenta

Intereses socios externos

TOTAL PATRIMONIO NETO

Intereses minoritarios

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Ingresos diferidos

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros
Pasivos por impuestos diferidos

Provisiones

Otros pasivos no corrientes

Total Pasivos no corrientes

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros
Acreedores comerciales

Pasivo por impuestos corrientes

Otros pasivos

Ajustes por periodificacion

456 456 -
Total Pasivo corriente  sras0| 68t | 58411
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 118.061

Los principales ajustes y reclasificaciones sobre los estados financieros consolidados a 1 de enero del 2004 y a
31 de diciembre de 2004 son los siguientes:

(a) Cancelacion contra reservas de los gastos de establecimiento.

(b) Presentacion de los fondos de comercio de consolidacion y de fusion en epigrafe ‘_?-f:paradﬂ. | |

(¢) Presentacion de los bienes en régimen de arrendamiento financiero en el inmovilizado material segun
su naturaleza. Los correspondientes gastos a distribuir en varios ejercicios se clasifican minorando el
pasivo. | | "

(d) Efecto fiscal de las diferencias de adaptacion de PGC a NIIF asi como presentacion “no cornente de
los activos y pasivos por impuestos diferidos.

(e) Presentacion de las acciones propias como menor patrimonio neto. o

(fy Cancelacion contra reservas de los gastos a distribuir y reclasificacion de los gastos a distribuir y
ajustes por periodificacion a los epigrafes correspondientes de acreedores y deudores.

(q) Reclasificacion de las diferencias de conversion historicas en la primera aplicacion de las NIIF a las
reservas de las sociedades que las originaron.

(h) Reclasificacion de los intereses minoritarios como patrimonio neto. - |

(i) Consideracion de las diferencias positivas de cambio incluidas como ingresos a distribuir en varios
ejercicios como mayores reservas en la primera aplicacion y como resultados positivos en los
siguientes ejercicios.

(i) Consideracion de los préstamos sin remunerar a su valor actualizado.

(k) Valoracion de derivados financieros a su valor razonable.
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c) Conciliacion de la cuenta de pérdida y ganancias consolidada del ejercicio 2004 -

Ejercicio 2004

Miles de Euros

Principios
espafoles

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA
Importe neto cifra de negocios 127.133

Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion y en curso de fabricacion

600

Aprovisionamientos (43.401) (43.431)
Otros ingresos 1.656 1.835 (a)
Gastos de personal (47.615) (47.615)
Variacion neta de provisiones (1.174) (1.174)

(4.244) (4.198)

Amortizaciones
Qtros gastos de explotacion

Beneficio de explotacion

Ingresos (Pérdidas) netos por venta de inmovilizados
Ingresos financieros 1.111
Gastos financieros (3.055)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion

Dotacién amortizacion fondo de comercio de consolidacion
Beneficio ordinario

Resultados extraordinarios

Beneficios antes de impuestos

Impuestos sobre beneficios

Beneficio consolidado neto

Resultado atribuido a intereses minoritarios
Beneficio neto del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante

Los principales ajustes y reclasificaciones a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 son los
siguientes:

(a) En la cuenta de resultados con NIIF no existen los resultados extraordinarios por lo que han sido
reclasificados en otros epigrafes de acuerdo a su naturaleza, lo que no tiene impacto en el resultado
neto aunque si afecta a los distintos margenes de la cuenta de resultados.

(b) Retrocesion dotacién amortizacion gastos de establecimiento, que segun NIIF no se consideran activos
inmateriales, al igual que la amortizacion del fondo de comercio, que segun NIIF, no se amortiza sino
que se realiza prueba de deterioro.

(c) En la cuenta de resultados con NIIF se imputan a resultados tanto las diferencias negativas como
positivas. Por lo tanto, al convertir los estados financieros con criterios espafoles a NIIF se ha
eliminado el pasivo registrado por las diferencias de cambio positivas no realizadas. Adicionalmente, la
variacion de las acciones propias va por patrimonio y no por resultado.

(d) Variacion del ejercicio del valor razonable de los instrumentos derivados.

32. Informacion sobre medioambiente

El Grupo ha adoptado las medidas pertinentes en temas medioambientales con el objetivo de cumplir con ja
legislacion vigente al respecto, en cada pais.

Durante el ejercicio 2004 el Grupo nacional realizé inversiones de naturaleza medioambiental por importe de 132
miles de euros, siendo el valor neto contable del total de activos dedicados a dicho fin de 179 miles de euros.

Durante el ejercicio 2005 el Grupo nacional tiene activos dedicados a la proteccion medioambiental cuyo valor
neto contable asciende a 146 miles de euros.

Los gastos medioambientales se consideran gastos de explotacion del ejercicio en el que se devengan y se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion”. El importe de 10s
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gastos medioambientales del Grupo nacional incurridos durante 2004 y 2005 ha ascendido a 268 y 190 miles de
euros, respectivamente.

El Grupo no estima que existan riesgos relacionados con la proteccion y mejora del medioambiente, y no ha
recibido subvenciones por este concepto durante 2004 ni 2009.

33. Exposicion al riesgo
Factores de riesgo

Los principales factores que pueden implicar algun tipo de riesgo para el Grupo son:

Fluctuaciones de los precios de los factores por causas que escapan al control del Grupo.

Operaciones que el Grupo lleva a cabo en mercados externos.

Las condiciones en los mercados internacionales son ciclicas y pueden cambiar por factores fuera del
control del Grupo.

Posible impacto en la informacién financiera del Grupo por la adopcion de los nuevos estandares
contables en 2005.

Gestion del riesgo

La implantacién del Grupo Indo en diferentes paises y en diversos ambitos del sector optico provoca que se vea
afectado por diferentes marcos legales y econémicos. Como consecuencia de ello, el Grupo se ve afectado por:

riesgos de mercado y financieros, derivados de la volatilidad de los precios, tipos de cambio e interes,
riesgo de liquidez y de solvencia,

riesgos legales y

riesgos del entorno economico.

Ei Grupo considera que los riesgos mas importantes son aquellos que perjudicarian la realizacion del
Presupuesto Anual y la consecucion de los objetivos corporativos.

Muchos de los riesgos mencionados con anterioridad estan intrinsecamente ligados al desarrollo de las
actividades econdmicas y, por tanto, quedan fuera del control de la compafiia y no es posible evitarlos
completamente.

Grupo Indo ha dispuesto una organizacion, procedimientos y sistemas que le permiten identificar, medir, e.fvaluar
y controlar los riesgos a los que esta expuesto el Grupo, y decidir qué actuaciones llevar a cabo para gwtarlos.
El analisis de los riesgos esta presente en los procesos de toma de decision del (Grupo, tanto en el ambito de los
6rganos de gobierno centralizados como en la gestion de los negocios. |

Las siguientes unidades son las encargadas de analizar y supervisar la politica de nesgos:

Unidad de Auditoria Interna, encargada de la permanente evaluacion y mejora de los controles
existentes con el fin de garantizar que los riesqos se encuentren en todo momento identificados,

medidos y controlados.

Unidad de Control de Gestion, encargada de la coordinacion de las distintas unidades de negocio y
unidades corporativas del Grupo, asegurando la coherencia de las distintas normas entre si y con la
politica corporativa de riesgos.

Sistemas de control del riesgo

Los sistemas de control mas relevantes son los siguientes:

e Presupuesto Anual y Previsiones Plurianuales, su desarrollo y seguimiento permite detectar y corregir

| desviaciones significativas que afecten al cumplimiento de los objetivos marcados.

e Existencia de Normas y Procedimientos internos que regulan las actividades del Grupo.

» Disponibilidad de Sistemas de Informaciéon y otros mecanismos que permiten garantizar la fiabilidad vy
exactitud de la informacion econdémica financiera emitida por el Grupo Indo.

Ademas el Comité de Auditoria es el responsable de analizar y evaluar periédicamente los principales riesgos
de los negocios y los sistemas establecidos para su gestidn y control.
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Indo Internacional, S.A. y Sociedades Dependientes

Informe de Gestidon Consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de Diciembre de 2005

1.- Evolucion de los negocios y situacién de la sociedad.

En el Ejercicio 2005 hemos conseguido incrementar ia cifra de ventas en un satisfactorio 13,8%, basado
principalmente en un aumento de las ventas intemacionales que se han incrementado en un 46% y que en eslos
momentos suponen un 32% del total de nuestra facturacion frente al 27% del ejercicio 2004. Los crecimientos
se han producido en las tres Unidades de Negocio, siendo concretamente del 10,7%, 8,2% y 25,3% para Lentes,
Gafas y Bienes de Equipo, respectivamente. La apuesta por la internacionalizacion y la innovacion como
motores de la Compaiia estan haciendo que nuestra Compafiia pueda expansionarse tanto por el crecimiento
organico como por las incorporaciones corporativas.

L.a unidad de negocio Gafas ha tenido una evolucion positiva consiguiendo ademas del incremento de ventas
sefialado, una mejora del margen y de resultados importante respecto al ejercicio 2004. La potenciacion de los
productos de mas valor afiadido asi como una continua mejora en el coste de producto junto con el crecimiento
internacional de las marcas mas representativas de las que somos licenciatarios, han proqucido el efecto
positivo tanto sobre el margen como en los resultados de la Unidad.

Se han reforzado los acuerdos de colaboracion con la empresa francesa L'AMY incorporando a nuestro portfolio
de producto para Espafa las Marcas Nina Ricci, Kipling, Seiko y Columbia, ademas de Lacoste de la que ya
éramos distribuidores. Estas nuevas marcas, junto con nuestras colecciones habituales, permiten ofrecer a los
clientes una amplisima variedad de producto. El acuerdo de colaboracién con L'AMY tambien ha tenido un
efecto positivo en nuestras ventas en Francia.

Respecto de las marcas Tommy Hilfiger, Gant y Guess, hay que destacar la consolidacion de la primera y el
potenciamiento de las otras, sobre todo por las altas expectativas respecto de Gant, ademas de nuestra
introducciéon en el mercado portugués a través de nuestra Joint Venture, INVIVA EYEWEAR, S.A., con la

norteamericana VIVA.

Carolina Herrera ha continuado con su excelente comportamiento durante este afio 2005. El producto Classics
ha tenido muy buena acogida entre nuestra clientela con un crecimiento del 4,4% sobre el afo anterior. La linea
mas joven, 212, sigue creciendo a un ritmo excelente. Como novedad, 2005 ha sido el afo del lanzamiento de la
orimera de las Ediciones Limitadas de producto, 212 NYWINK, consiguiendo que la linea 212 obtenga
crecimientos cercanos al 14%. Esta Edicion Limitada ha facilitado, ademas, de la entrada en el mercado italiano
la profundizacion en el frances.

Respecto a Purificacion Garcia, 2005 ha representado su consolidacion, obteniendo sus colecciones importantes
éxitos a lo largo del afio tanto en Espafia como en Portugal, en especial la coleccion PG HOMBRE. Todo ello ha
posibilitado crecimientos del 20%.

Cabe destacar en este ejercicio el lanzamiento en febrero, durante la celebracion de la Copa del Rey, de la
marca INDO ACB en Espafa y Portugal, marca que va dirigida principalmente al publico joven. El excelente
comportamiento de las ventas durante este primer ejercicio, hace presagiar elevadas posibilidades para esta
marca y concepto.

Se ha obtenido la licencia para gafas NBA para gafas vista y sol en los principales paises de America Latina,
Europa (excluido Espafia, Francia e Italia), Oriente Medio y Africa. La linea NBA se presento en la pasada
edicion de la feria SILMO en Paris, en Octubre 2005, teniendo una elevada aceptacién por lo que todo hace
suponer cosechara grandes éxitos de ventas.

Hemos firmado en 2005 un acuerdo con la compaidia norteamericana REM para distribuir las gafas Converse de
la que esperamos obtener muy buenos resultados.

La progresion de la actividad en la unidad de negocio de Bienes de Equipo viene reflejada por un crecimiento de
volumen de negocio del 25,3%.
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Hemos de destacar que mas del 4% de las ventas se invierten en actividades de investigacion, desarrolio e
innovacion. existiendo en estos momentos importantes proyectos que veran la luz durante el corriente ejercicio

2000,

En el ambito internacional hemos continuado con el progreso de nuestro negocio en USA, Latinoamérica y
Europa, realizando al propio tiempo prospecciones para la apertura de nuevos mercados con presencia propia,
obteniendo un crecimiento de la actividad internacional del 46,1%. Menciéon especial merece la operacion
acordada, tras largas conversaciones, con el Gobierno de Argelia para el equipamiento de 16 Escuelas de
Optica en aquel pais por un importe superior a 3,2 millones de Euros y que supone colocar las bases para
futuras colaboraciones y suministros a dicho pais. La integracion en la organizacion de Optical Equipment Group
(AIT) de la que se adquiri6 en el ejercicio 2004 el 51% ha supuesto una inyeccion muy importante en las ventas
consolidadas de la Unidad. La venta a mercados internacionales representa el 45% del total ventas de la Unidad
y ésta aporta a la Compafiia el 27% del volumen total de negocio de INDO.

Continuamos manteniendo e incluso incrementando nuestra posicion de liderazgo en el sector optico en Espana,
tanto en Bienes de Equipo como en la actividad de servicios de Decoracion de establecimientos de optica.

La renovacion del acuerdo de distribucién exclusiva con el fabricante japonés NIDEK, lider mundial en
instrumentos de oftalmologia, supone tener la garantia de poder ofrecer la mas amplia y tecnologicamente
avanzada gama de productos a nuestros clientes.

Cabe destacar el aumento de las ventas realizadas en Latinoamérica, donde el crecimiento de nuestras ventas
supera el 57 % respecto al afio anterior, especialmente en lo que se refiere a los mercados de Brasil, Argentina,
Peru y México. Debemos resefiar los aumentos cosechados en Francia, pais con larga tradicion en sistemas de
biselado. con crecimientos superiores al 31% respecto al afio anterior que nos ha llevado a alcanzar una cuota
de mercado cercana al 10%.

Dentro de nuestra politica de internacionalizacién, hemos seguido ampliando Ja red de distribucion, nombrando
un distribuidor para Malasia, y hemos alcanzado acuerdos con nuevos distribuidores en Israel, Holanda y
Emiratos Arabes Unidos. Con la inclusiéon de estos nuevos paises, la red de distribucién internacional de Bienes
de Equipo se consolida con una permanente presencia en mas de 60 paises en todo el mundo.

Respecto del mercado espafiol, a pesar de que el sector de la optica se ha mantenido en unos valores de
inversion similares a los de afios anteriores, donde el ritmo de aperturas de épticas ha permanecido estable
respecto al afio anterior, INDO ha conseguido sobrepasar sus objetivos principalmente por las ventas efectuadas
a los grandes actores de la distribucion, de los que somos proveedor preferencial. En cuanto a los
equipamientos de nuevos establecimientos que se abren al publico mantenemos una cuota de mercado superior
al 60%.

Durante el ejercicio hemos introducido nuevos instrumentos en el campo del diagnéstico. Por una parte la unidad
de refraccion GALA que, concebida mas como un elemento de interiorismo y realizada en madera natural,
significa una apuesta por la diferenciacion en el sector alto de gama; el RKT-7700, considerado una autentica
revolucion pues se trata del primer y Unico instrumento en el mundo que combina en un solo equipo la medida
automatica de la refraccion y la keratometria con la tonometria de aire lo cual aporta un valor diferenciador para
aquellos profesionales que apuestan por INDO y en la misma linea cabe destacar el lanzamiento de la nueva
familia de frontofocometros automaticos LM-1000 de medida por puntos multiples simultaneos que contribuye a
una deteccién mucho mas exacta de la potencia de la zona lejana y proxima, asi como del pasillo progresivo en
el caso de lentes multifocales.

Para la oftalmologia, 2005 ha supuesto un cambio de tendencia respecto los afios anteriores, obteniendose un
incremento superior al 12 % respecto al afo anterior. La apuesta por equipos de marcado valor tecnologico
iniciada hace un par de afios, ha comenzado a ofrecer buenos resultados cuya tendencia se espera continue y
se acreciente en l0s proximos ejerciclos.

Durante la celebracion del 81° Congreso de la Sociedad Espafola de Oftaimologia INDO presento sus
novedades para el sector, destacando en el campo del diagnostico de la cornea el nuevo microscopio confocal
Confoscan 4, equipo que, al igual que sus antecesores, permite la visualizacion de todas las capas y estructuras
corneales pero de modo totalmente automatico y disminuyendo sensiblemente la curva de aprendizaje gracias a
las actualizaciones de software. Otra novedad a destacar fue el OPD-Scan, considerado una plataforma ideal
para el diagnostico ya que se trata de una unidad autdbnoma que proporciona informacion sobre topografia,
frente de onda, autorefraccion, queratometria y pupilometria. Y por ultimo, en nuestro stand pudo verse el nuevo

o4




microscopio de cirugia M-844 de Leica, un equipo de alta gama con cuatro rutas opticas estereoscopicas con
zoom motorizado, campo de vision y magnificacion igual para tres cirujanos, ideal para centros de formacion

quirtirgica.

Con la incorporaciéon a su portfolio de estos instrumentos innovadores, INDO sigue manteniendo su apuesta por
el sector oftalmologico dotandolo de equipos de alto valor afladido que facilitan la labor del profesional en el

diagnostico y en el tratamiento de sus pacientes.

El equipo de |+D esta integrado por 24 personas, de las cuales 16 son ingenieros en mecanica, electronica o
informatica, estructurado en secciones segun los procesos de desarrolio de producto.

Durante el ejercicio se han iniciado y continuado un buen niumero de proyectos que en el 2006 deben suponer
plataformas de crecimiento para la unidad. En este ambito cabe destacar los desarrollos realizados en la nueva
gama de sistemas de biselado ADVANCE y cuyo lanzamiento se prevé para mediados del 2006, asi como el

inicio del proyecto OPERA Scan cuyo objetivo es el de obtener un equipo que sea capaz de detectar
automaticamente las coordenadas para los montajes al aire.

Asimismo, y como politica de innovacion constante, el departamento de |+D trabaja en proyectos de
investigacion enfocados a la adecuacion tecnologica y mejora general de prestaciones de nuestros equipos con
la finalidad de buscar la maxima competitividad de 10s productos ya existentes.

Respecto de la actividad de los servicios, INDO ofrece al mercado el servicio de decoracion de los
establecimientos opticos y clinicas oftalmologicas. La necesidad del Optico u oftalmdlogo de remodelar su
espacio de trabajo y buscar la diferenciacion, continia mostrando un fuerte ritmo de crecimiento. Especializado
en proyectos de interiorismo, el departamento de INDO Decoraciéon tiene como objetivo personalizar los
espacios, adaptandolos al gusto y exigencias de los clientes, asi como mejorar la distribucion para conseguir
una mayor funcionalidad y aprovechamiento del local. En un mercado cada vez mas competitivo, INDO
Decoracion sigue manteniendose como lider en este tipo de servicios.

INDO ha liegado a un acuerdo de distribucion con el grupo Checkpoint Systems, por el cual comercializaremos
suUs sistemas de proteccion electronica en el sector de la optica, incrementando asi y mejorando su portfolio de
productos.

INDOQ Decoracién, cuenta con un equipo de 16 personas integrado por disefiadores de interiores, arquitectos,
aparejadores y disefiadores industriales en sus delegaciones de Barcelona Madrid y Sevilla.

Por lo que respecta a la unidad de negocio de Lentes las ventas consolidadas de la Unidad de Negocio de
Lentes en el ejercicio 2005 han alcanzado los 76,2 millones de euros, con una tasa de crecimiento del 10,7%
respecto al ano anterior. La combinacion del negocio habitual con las adquisiciones selectivas en mercados
exteriores han hecho posible este crecimiento.

Nuestros extraordinarios avances en los campos de la ergonomia visual, la personalizacion y las nuevas
tecnologias de talla directa “Free Form” para lanzar productos muy innovadores y de alto valor anadido, nos han

permitido dirigir nuestro posicionamiento hacia la franja mas alta del sector.

Este continuado esfuerzo y apuesta por la innovacidon ha sido uno de los factores mas importantes en el impulso
de nuestro crecimiento internacional alcanzando un 62,5% respecto a 2004. Nuestras ventas en mercados

distintos al espanol se sitta en el 28,4% de nuestras ventas totales.

En el mercado espaiiol, no ha existido practicamente crecimiento o en todo caso si lo ha habido, ha sido bajo
unas condiciones de presion sobre los precios y con crecimiento importante de importaciones de lejano oriente,
lo que ha repercutido sobre nuestros margenes. E! mantenimiento del liderazgo ha sido posible por la
diferenciacion de nuestra oferta y servicios, ofreciendo a nuestros clientes, ademas de nuestra amplha gama de

producto, un extenso abanico de servicios que van desde la formacion y la ayuda a la venta, hasta todo tipo de
aplicaciones de sistemas telematicos de pedido. La combinacién de la defensa de nuestro liderazgo en Espana

junto a las muy expansivas tasas de crecimiento internacional son la base de nuestros planes de desarrollo
futuro para los proximos gjercicios.

2005 ha sido el afio del lanzamiento de EyeMADE, las lentes progresivas mas personalizadas y avanzadas del
mundo. Para dar a conocer esta importante novedad a nuestros clientes, durante el mes de marzo realizamos en
las principales ciudades espafolas, una serie de eventos a los que se les dio el nombre de INnovanDO. Los

actos reunieron a un total de 3.000 opticos y se caracterizaron por su calidad, dinamismo & impacto.
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En septiembre se inici6 la comercializacion del EyeMADE con una gran aceptacion por parte de los
profesionales, llegando a instalar durante el 2005 mas de 125 maquinas Visual Map Developer por toda Espana.

INDO ha estado presente en las mas importantes ferias internacionales, Silmo en Francia, Mido en ltalia, Vision
Expo en Nueva York, o ExpoOptica en Madrid. EyeMADE fue nominado al Silmo d'Or en la categoria Lentes por
su indudable aporte innovador en el campo de las lentes progresivas personalizadas.

Durante el ejercicio 2005 hemos cerrado importantes acuerdos con cadenas 6Opticas internacionales de primer
nivel que marcaran el despegue internacional de EyeMADE en 2006, Para 2006 esta previsto instalar maquinas
en Francia, Marruecos, ltalia y Alemania, sin descartar asimismo, como proyecto ambicioso, niciar la
comercializacion de este producto en Estados Unidos.

El tratamiento con efecto Autolimpieza lanzado en 2004 se aplica ya, de serie, en toda la gama de lentes
antirreflejantes Natural INDO. Como se recordara, este tratamiento aporta ventajas gque impiden que las lentes
se ensucien, facilitando su limpieza y alargando su vida en uso, lo que en definitiva se traduce en una vision
mucho mas confortable. Las nuevas lentes Natural INDO incorporan un marcaje de agua especial que permite
una facil identificacion por parte del usuario. Con el objeto de dar a conocer las prestaciones de nuestras lentes,
se han efectuado campafias publicitarias dirigidas al consumidor final ademas de al 6ptico. Natural INDO efecto

Autolimpieza se ha convertido en lider de ventas.

En el mes de Marzo lanzamos Natural INDO Eyewear, un concepto que une monturas y lentes y evita al optico
los problemas de errores y roturas en el montaje. Mas de 300 opticas ya disponen del correspondiente

muestrario.

Durante el sequndo trimestre del afo 2005 se inici6 la comercializacion activa de disefios de lentes progresivas
con la tecnologia Free-form. Este nuevo concepto de negocio implica la venta de disefios de lentes progresivas
a través de un software de calculo de curvas de lentes progresivas. Este software se incorpora a la linea de
produccion de lentes en el laboratorio de talla. La gestion de dicho software se puede llevar a cabo por control
remoto, con lo cual se consigue que el mantenimiento, la actualizacion y 1a incorporacion de nuevos disefios sea
muy practica y de bajo coste. Con este concepto de negocio se promueve la venta de productos de alto valor
afadido de INDO o, alternativamente, se facilita al laboratorio la venta de su propia marca de lentes progresivas
o bien la de su cliente: la cadena de opticas. Cabe destacar que este nuevo concepto se puede vender a
laboratorios a los que, a través del modelo de negocio tradicional de INDO, no nos hubiera sido factible llegar

por su ubicacion geografica y la complejidad logistica inherente.

Free-form Solutions es |la marca bajo la que, a partir el 20006, se comercializaran los disefos de lentes
progresivas, el soporte informatico del software de curvas de lentes y la asistencia profesional a los laboratorios
durante la puesta a punto de la linea de produccién de lentes progresivas Free-form. Con esta propuesta INDO
se diferencia notablemente de sus competidores ofreciendo a nuestros clientes disefios de lentes progresivas de
alto valor afadido y compartiendo con ellos el know-how y expertise que INDO ha logrado en este negocio.

L.a unidad de negocio de Desarrollo de Empresa ha conseguido numerosos acuerdos con clientes que aseguran
la fidelizacion de sus compras para los proximos afios. Estos acuerdos han hecho que INDO sea proveedor
oreferente de importantes grupos de clientes. Estamos ampliando las propuestas al mercado, anadiendo al pack
de apertura los de renove e imagen que a buen seguro aumentaran la fidelizacion hacia INDO de muchos otros

clientes, proyectos que deben significar avances en nuestra oferta global al mercado.

En cuanto a la unidad corporativa de Recursos Humanos, se ha iniciado la implementacién de las competencias
claves en la organizacion y la evaluacion del desempenio, proyecto que debe ayudar a mejorar el rendimiento
organizacional y la mejor alineacion entre las personas y l0s objetivos empresariales.

Se han continuado desarrollando programas de coaching ampliandolos a mas colectivos.

El proyecto Cohesion tiene como finalidad la implicacion de las personas a traves de su involucracion en
proyectos vy el trabajo en equipo, con el fin de apoyar a aquellas personas que en su proceso de crecimiento en
la organizacién van asumiendo nuevas responsabilidades.

Dentro del proceso de potenciacion de las acciones derivadas del compromiso que supone la responsabilidad
social corporativa, INDO se ha adherido al Global Compact, iniciativa de compromiso ético promovido por la
ONU, acogiendo como parte de su estrategia empresarial los principios en materia' de Derechos Humanos,
Trabajo, Medio Ambiente y Lucha contra la Corrupcion.

26




Dentro de las relaciones laborales se ha seguido una politica de consenso especiaimente en aquellos
planteamientos de flexibilidad y adecuacion de estructuras llevados a cabo.

Respecto de la unidad corporativa de Logistica y Produccion se ha consolidado la actividad en la planta fabril de
Tailandia de la que se espera alcanzar el pleno rendimiento en breve plazo e iniciado la actividad del nuevo
laboratorio de El Papiol al que se han incorporado las nuevas tecnologias Free-form para la fabricacion de
nuestras lentes progresivas EyeMADE y LifeMADE. Hay que destacar que en 2005 ha sido utilizada por primera
vezZ |a tecnologia de talla Free-Form en produccion de planta de progresivos personalizados, consiguiendo la

talla de diferentes geometrias de alta complejidad.

La gestion de los stocks de los centros de USA, Alemania e ltalia se gestiona desde nuestros servicios centrales
al igual que con el resto de mercados.

En logistica, Gafas ha llevado a cabo la actualizacidon y mejora del almacén automatico del centro de
distribucion.

Desde la unidad corporativa de Compras y Planificacion se han conseguido importantes ahorros que han
supuesto una reduccidon de costes del 5% respecto del total de compras. Asimismo, hemos alcanzado una
disminucidn de inventarios respecto del anterior cierre de un 9%. Continuamos desarrollando esfuerzos para
lograr una mejora de costes de aprovisionamiento, y de la gestion de los stocks.

La unidad corporativa de Tecnologias de la Informacién ha representado un papel importante en toda la puesta
en marcha de la tecnologia Free-form haciéndola posible mediante un soporte informatico de primer nivel. La
aparicion de las nuevas lentes INDO, EyeMADE y LifeMADE ha supuesto un cambio importante en los sistemas
de calculo de curvas las lentes, desarrollando y habilitando ademas la comunicacién entre ese calculo y las
platatormas de hardware asi como de 10s programas de administracion de pedidos utilizados en los laboratorios.

Tambien se ha continuado con la implantacion de SAP en otras companias del Grupo.

A traves del departamento de Relaciones Institucionales hemos continuado potenciando la presencia de INDO
en los medios de comunicacion, no solo en Espaina sino en otros muchos paises en los que estamos presentes,
fomentando nuestra imagen publica e incrementando asi nuestra notoriedad y reputacion corporativa.

Hemos estado presentes en las principales ferias del sector optico internacional, Vision Expo en Nueva York,
Mido en Milan y Silmo en Paris entre otras. Como siempre hemos tenido una presencia relevante en la feria

ExpoOptica en Madrid.

Durante 2005 se ha realizado la auditoria anual de seguimiento de los Sistemas de Gestion de la Calidad vy la
Gestion Ambiental. Se han adaptado las auditorias internas segun 1SO 19011. En la actualidad todos nuestros
centros en Espana ostentan la certificacion de Calidad 1SO 9001:2000. También se dispone de certificacion
Ambiental 150 14001 para todos los centros industriales excepto Malaga. Asimismo también estan cenrtificadas
nuestras fabricas en Tortosa y Vilafant. Nuestra fabrica de China esta certificada con la 1SO 9001 y se esta
trabajando en |la obtencion de la certificacion para Tailandia.

En cumplimiento de la normativa relativa de residuos de aparatos eléctricos y electronicos (RAEE) hemos
tomado las oportunas medidas para efectuar una gestion efectiva de dichos residuos. |

2.- Dividendo

El 15 de diciembre se hizo efectivo un dividendo a cuenta del ejercicio 2005 de 0,05 Euros brutos por accion al
haberlo asi acordado el Consejo de Administracidén después de verificar los estados de tesoreria y permitirlo el
nivel de resultados obtenidos hasta ese momento.
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3.- Adquisicion de acciones propias

Al finalizar el ejercicio 2004, el Grupo mantenia en autocartera 169.019 acciones que representan el 1,52 % del
total de acciones de la Sociedad Dominante. La autocartera se ostenta a través de la sociedad del Grupo
Indelor, S.A.

Durante el ejercicio al gue se refiere el presente Informe de Gestidon no se ha realizado operacion alguna con las
acciones por lo que el total de acciones en autocartera es idéntico al que existia al inicio del ejercicio.

La autocartera se ha mantenido al amparo de la autorizacion concedida por la Junta General, sin que dicho

mantenimiento, durante el ejercicio, de la cartera existente al inicio del mismo haya supuesto peligro alguno para
los estados de liquidez de la compafia y en ningun momento se ha superado el limite establecido por la ley.

Durante el corriente ejercicio 2006 hemos procedido a la enajenacion de una parte de la cartera, de lo que se
informara adecuadamente en el proximo Informe de Gestidn.

4.- Actividades de investigacion y desarrollo.

Destacan las siguientes actividades:

- Desarrollo del Proyecto DFP de Disefio y Fabricacién de Lentes Progresivas consistente en un sistema de
adquisicion de datos, disefio y fabricaciébn de lentes orientado a la personalizacion de las mismas en

generadores Schneider y Gerber-Coburn.

- Proyecto NUMAT, consistente en la conjuncion de los proyectos Arpec (tratamientos antirreflejantes por
tecnologia CVD) y proyecto Fotpol (polimerizacion de lentes con técnicas de foto-curado mediante radiacion
ultravioleta)

- Desarrollo de nuevas lentes progresivas
- Seguimiento en el desarrollo de nuevos materiales fotocromaticos de mayor resistencia mecanica.
- Desarrollo de capas fotocromicas aplicables sobre materiales de diferentes indices.

- Continuacion del desarrollo de tratamientos hidrofobos de menor energia superficial con el objetivo de producir
una superficie de gran facilidad de limpieza y bajo nivel de adherencia para grasas y liquidos en general.

- Desarrollo de nuevas coloraciones de lentes solares.

- Desarrollo del Visual Map Developer (VMD)

- Desarrollo del Opera SCAN para detectar automaticamente las coordenadas en los montajes de gafas al aire.
- Desarrollo de las nuevas estaciones de biselado ADVANCE y PREMIUM
- Proyecto de analizador ATD.

- Finalizacion del desarrolio del proyecto Center XXIt de equipo para la medida de los parametros de montaje.

- Proyecto ATD para el desarrolio de un equipo de exploracion visual para la prediccion temprana de patologias
oculares.

- Desarrollo del proyecto framework de prestaciones en monturas para gafas.
5.- Evolucion previsible del Grupo
Durante el ejercicio 2006 y siguientes vamos a potenciar nuestro crecimiento y mejorar los beneficios operativos

de nuestra sociedad aprovechando nuestro alto nivel de innovacion tecnoldgica. Tenemos fundadas

expectativas de crecimiento a la vista del desarrollo de nuestros nuevos productos y su aceptacion por el
mercado tanto en Espafia como internacionalmente. El Consejo de Administracidn y el equipo directivo estan
dedicando todos sus esfuerzos para que asi sea y para poder conseguir los objetivos marcados, mediante |a
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Innovacion tecnolégica y aprovechamiento de las oportunidades de negocio, poniendo especial atencién en la
calidad y servicio.

El Grupo continuara con la implantacion internacional, tanto mediante presencia directa como a traves de joint
ventures 0 acuerdos con distribuidores locales a fin de potenciar y ampliar nuestra presencia en el mundo.

6.- Instrumentos financieros

La implantaciéon de INDO en diferentes paises provoca que el Grupo esté afectado por una serie de riesgos de
mercado y financieros, derivados de la volatilidad de los precios, tipos de interés y de cambio, a riesgos de
liquidez y solvencia, riesgos legales y riesgos del entorno econdmico.

Se consideran que los riesgos mas importantes son aquellos que perjudicarian la realizacion del Presupuesto
Anual y la consecucion de los objetivos corporativos Por ello se ha dispuesto una organizacion, procedimientos y
sistemas que le permitan identificar, medir, evaluar y controlar los riesgos a los que esta expuesto el Grupo y
decidir las actuaciones a llevar a cabo, a través de la unidad de Auditoria Interna y de Control de Gestion
mediante sistemas de control que permiten detectar y corregir desviaciones significativas que afecten al
cumplimiento de los objetivos marcados, mediante la existencia de normas y procedimientos internos y con la
disponibilidad de Sistemas de Informacion y otros mecanismos que permiten garantizar la fiabilidad y exactitud
de la informacion econdmica financiera emitida por el Grupo.

INDO contempla los riesgos de mercado evitando la volatilidad de los tipos de cambio en las importaciones
realizadas por la Compaiiia y financieros contratando la mayoria de su deuda a tipos de interés indexados a Ia
evolucion de los tipos de interés del mercado, contratando asimismo instrumentos de cobertura de tipos de
interés que cubran las oscilaciones de costes financieros, manteniendo un ratio de cobertura entre el 60 y el
80%.

El nesgo de contraparte se intenta minimizar realizando las operaciones financieras con entidades de primer
nivel.

7.- Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio

A la fecha de redaccion de este Informe se estan ultimando las negociaciones para la firma de un contrato de
arrendamiento con opcion de compra de lo que ha de ser la nueva sede corporativa del Grupo, cuya firma esta
prevista realizar en los primeros dias del mes de abril.

Se han alcanzado acuerdos de consenso respecto de los inminentes traslados al nuevo Taller de El Papiol asi
como tambien se han acordado las condiciones de traslado del personal de L'Hospitalet a la futura sede
corporativa.

L 'Hospitalet de Llobregat, a 28 de marzo de 2006
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COMISION NACIONAL MERCADO DE
VALORES

Dn. OSCAR CASADO - Mercados Primarios
P° Castellana, 19

28046 MADRID

L'Hospitalet, 16 de mayo de 2006

Senores:

Adjqnfm remitimos las Cuentas Anuales e Informe de Gestidon, asi como el informe de Auditoria del
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005, de INDO INTERNACIONAL, S.A. e [NDO

INTERNACIONAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.

Santa Eulalia, 181 - oBgoz PHospitalet (Barcelona) SPAIN - Tel, 34- 03 298 26 00 -
Fax: 34- 93 298 86 30 - www.indo.es - e-mail: indo@indo.es
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' COMISION NACIONAL MERCADO DE
v N i VALORES
o | v Dn. Oscar Casado
v Mercados Primarios
\ P°de la Castellana, 19
28046 MADRID

L'Hospitalet, 28 de marzo de 2006

Sefiores:

Las Cuentas Anuales individuales y consolidadas y el Informe de Gestion individual y consolidado

han sido aprobados por el Consejo de Administracion de Indo Internacional, S.A., en su reunion
celebrada el 28 de marzo de 2006, con vistas a su verificacion por los auditores y posterior
aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dicho informe de Gestion y Cuentas Anuales
(iIndividuales y consolidadas) estan extendidos, para las cuentas individuales en 29 paginas
numeradas de la 1 a la 29 que incluyen el Balance, Cta. de Pérdidas y Ganancias, Memoria e
Informe de Gestién y para las consolidadas en 62 paginas numeradas de la 1 a la 62 que incluyen
el Balance, Cta. de Pérdidas y Ganancias, Memoria e Informe de Gestién Consolidado.

>anta kulalia, 181 - 08902 ["Hospitalet (Barcelona) SPAIN - Tel, 34- 93 208 26 00 -
Fax: 34- 93 298 86 30 - www.indo.es - e-mail: indo®@indo.es




