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A los Accionistas de
Lingotes Especiales, S.A.

cc;rrespor}dlien_i:es al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
dF: los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
c:'ltaf:iasrcuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
audltqna generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
seleet_wa's, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion. d

los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. ’ o

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una f:ie _las partidas del balance de situacién, de la cuenta de perdidas y ganancias y del m;adm
de ﬁnanclalefﬁfl, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ¢jercicio 2005. Con fecha | dé
marzo de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuzﬁ-lles del gjercict

2004 en el que expresamos una opinion favorable. SR

En r}uestt:a opinion las cuentas anuales del gjercicio 2005 adjuntas expresan, en todos 10s aspectos
SlgIllﬁCﬂ.tlYD?, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Li;lgotes Especialesp S.A
al ?,1 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones y de lds recursos obteni:ioé *
aphcgdos durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria ;
sufi:u;lte para su nterpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y norma?‘:
ZE:L I:Dfs generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio

El m'fbrme: de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otr{);
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la infonnacifﬁ;
cpnta'b!.e que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestic’)r; con
el alc:gnce men_c:mnado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de |
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad. o
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LINGOTES ESPECIALES, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2005

(1) Naturaleza y Actividades Principales

(2)

Lingotes Especiales, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad anénima en
Espaiia, con duracion indefinida, el 20 de julio de 1968.

Su objeto social consiste en la fabricacion, transformacion, venta, importacion y exportacion
de toda clase de lingotes y piezas metalicas, tanto de materiales ferrosos como no ferrosos,
objeto que puede ser conseguido directamente con sus medios o mediante la participacion
en otras sociedades.

Las actividades principales de la Sociedad estan orientadas a la fabricacion y posterior
comercializacion de piezas de hierro fundido principalmente dentro del sector de

automocion. La factoria, sede social y oficinas centrales se encuentran ubicadas en
Valladolid.

La totalidad dc las acciones de la Sociedad cotizan en las Bolsas de Madnid y Barcelona en el
Sistema de Interconexion Bursatil Espaiiol (Mercado Continuo). Hasta el 31 de diciembre
de 2005 la cotizacion era en la modalidad de fixing comenzando a cotizar en la modalidad
de open desde el 2 de encro de 2006.

Bases de Presentacion

En cumplimicento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patnimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion financiera del ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 2005, asi como la propuesta de distribucion de resultados
de este ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2005 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de peérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacion del ejercicio 2005 recogen, a efectos comparativos,
las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales
del ejercicio 2004 aprobadas por los accionistas en Junta de fecha 10 de junio de 2005. De
acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por omitir en la
memoria del ejercicio 2005, los datos comparativos del ¢jercicio anterior.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiltares de
contabilidad.



LINGOTES ESPECIALES, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2005

(3) Distribucion de Resultados

[.a propuesta de distribucion de los beneficios del ejercicio 2005, formulada por los
Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la

siguiente:;
Euros
A dividendos 2.597.647
A reservas voluntarias 1.112.675
3.710.322

L.a distribucion de los beneficios del ejercicio 2004, efectuada durante 2005, se muestra con €l
movimiento de fondos propios de lanota 11.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracion y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los
principales aplicados son los sigmentes:

(a) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién y se presenta neto de su
correspondiente amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

¢ Los costes incurridos en cada proyecto mndividualizado de investigacion y desarrollo
se capitalizan cuando existen motivos fundados de éxito técnico y rentabilidad
econdmica-comercial, llevandose directamente a pérdidas en caso contrario. Los
costes capitalizados se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios en que
se estima que se benefician las operaciones de la Sociedad.

e Las aplicaciones informaticas adquiridas figuran por los costes incurridos y se
amortizan linealmente durante un periodo de entre dos y cuatro afios en que esta
prevista su utilizacion. l.os costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

¢ Los derechos adquiridos figuran por los costes incurridos y se amortizan linecalmente
en un plazo de cinco afios, equivalente al periodo estimado de utilizacion de los
mismos, salvo cuando concurran circunstancias que hagan pensar que pudieran
haber perdido su valor en cuyo caso se amortizan en periodos inferiores.

(b) Inmovilizaciones matenales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion, actualizado
hasta 1996 de acuerdo con lo permitido por la legislacion vigente, deducidas las
amortizaciones acumuladas correspondientes.
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LINGOTES ESPECIALES, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2005
@
El coste actualizado de los elementos de inmovilizado matenal se amortiza siguiendo ¢l
método lineal, principalmente en los siguientes afios de vida util estimados:
Afios de
@ vida util
Construcciones 15-33
Instalaciones técnicas y maquinana 10-12
Otras instalaciones, utillaje y mobihario 3-10
® Equipos para procesos de informacion d
Elementos de transporte 7
Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacidon o prolongan su vida til se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias ¢n el
momento que se producen.
@

(¢) Inmovilizaciones financieras

A efectos de la preparacion de las cuentas individuales de la Sociedad, las inversiones en
las sociedades del grupo y asociadas no son consolidadas siendo valoradas por su
precio de adquisicion.

Lingotes Especiales, S.A. es la sociedad dominante de un grupo de sociedades que
presenta cuentas anuales consolidadas de forma separada de las presentes cuentas
anuales, no reflejando éstas ultimas los efectos que resultarian si se aplicaran criterios
de consolidacion. Las cuentas consolidadas al 31 de diciembre de 2005, formuladas
por primera vez bajo los principios contables internacionales adoptados por el Union
FEuropea, reflejan activos totales, fondos propios y resultados consolidados por
importes de 68.277 miles de euros, 29.561 miles de euros y 3.962 miles de euros,
respectivamente,

La Sociedad dota las oportunas provisiones por depreciacion de las inversiones
financieras cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia.
A estos efectos, cuando se trata de participaciones en capital, siempre que se
considera necesario, se provisiona el exceso del coste de adquisicion sobre el valor
tedrico contable de las participaciones corregido, en su caso, por €l importe de las
plusvalias tacitas que subsisten a cierre del ejercicio. En el caso de participaciones en
sociedades que operan en moneda extranjera, este valor tedrico se determina mediante
la aplicacion del método de tipo de cambio de cierre.

(d) Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de produccion,
cOmo sigue:

e Materias primas y otros aprovisionamientos, se valoran al menor entre el precio medio
ponderado d¢ compra y el valor de reposicion.




LINGOTES ESPECIALES, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2005

» L.os productos terminados se valoran al menor entre el coste medio de produccion y el
valor neto de realizacién (precio de venta menos los gastos normales de

comercializacion). El coste de produccion se calcula afadiendo al precio medio
ponderado de los consumos de matenias primas y auxihiares, la mano de obra
directa e indirecta y los gastos incurridos en su fabricacion.

(¢) Deudores

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por la
Sociedad se instrumenta mediante efectos comerciales. En el balance de situacion, los
saldos de deudores incluyen los efectos descontados pendientes de vencimiento al 31
de diciembre, figurando su contrapartida por el mismo mmportc como deudas con

entidades de crédito.

Los gastos relativos al descuento de efectos se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de dichos efectos.

La Soctedad sigue el criterio de dotar provisiones para msolvencias que permiten cubrir
los saldos de determinada antigiiedad o en los que concurren circunstancias que
permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

(f) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran por su contravalor en euros,
utihzando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los
beneficios o perdidas por las diferenclas de cambio surgidas en la cancelacion de los
saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre de cada gjercicio se valoran
en euros a los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre, reconociéndose como
gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas para grupos de
divisas de similar vencimiento y comportamiento en ¢l mercado y difiriéndose hasta
su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.

(g) Corto/largo plazo

Los saldos a cobrar y a pagar se encuentran clasificados en los balances de situacion de
acuerdo con el siguiente criterio:

e Largo plazo: creéditos y deudas con vencimiento superior a doce meses.

o (orto plazo: créditos y deudas con vencimiento inferior o igual a doce meses.




LINGOTES ESPECIALES, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2005

(h) Indemnizaciones por despido

(1)

0)

(k)

(1)

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando prescinden de sus servicios. Ante la ausencia de cualquier
necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado que no reciben
Indemmzaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el
momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio
economico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, y siempre de acuerdo
con un criterio de prudencia, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del balance de situacion.

Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se registran por el importe original concedido, una vez que
se reciben los certificados de cumplimiento de las condiciones de concesion, y se
imputan linealmente a resultados durante un periodo de tiempo equivalente a la vida
util de los elementos de inmovilizado financiados con dichas subvenciones, desde cl
momento en que son cobradas.

Premios de antigiiedad

El convenio colectivo de la Sociedad establece que los empleados que cumplan veinte
afios de servicio minterrumpidos tienen derecho a la percepcion de una mensualidad.
Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tiene constituida una provisién por los
derechos devengados por los trabajadores en relacién con los premios de antigiiedad.

Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente, proyectos de ahorro v

eficiencia energética

Los costes incurridos en la adquisicidn de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto
sea la eliminacion, limitacion o el control de los posibles impactos que pudiera
ocasionar ¢l normal desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente
se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se registran en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio.

La adqusicion de activos destinados a proyectos de ahorro y eficiencia energética se
consideran mayor valor de las instalaciones de inmovilizado en la medida en que
dichos costes supongan un aumento de la productividad, capacidad o alargamiento de
la vida util de las mismas.
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31 de diciembre de 2005

&

La planta de la Sociedad no forma parte del inventario de instalaciones industriales
emisoras de CO2 incluidas en el Plan Nacional de Asignacién de Derechos de emision
de este gas, establecido en virtud de la Ley 1/2005, de 9 de marzo.

(5) Inmovilizaciones Inmateriales

El detalle y movimiento del inmovilizado inmaterial durante 2005, es el siguiente:

Euros
31.12.04 Altas 31.12.05
Coste
Aplicaciones informaticas 70.225 - 70.225
Derechos adquiridos 75.369 26.509 101.878

145.594 26509 172103

Amortizacion acumulada

Aplicaciones informaticas (70.225) - (70.225)
Derechos adquiridos (38.341) _ (63.537) (101.878)

(108.566)  (63.537) (172.103)

37.028  (37.028) i

La totalidad de los derechos de acceso por el incremento de la capacidad eléctrica de la planta
industrial han sido amortizados al haber concluido la relacién con el proveedor de
electricidad con el que fueron contratados. Las altas de] gjercicio corresponden a un nuevo
incremento de capacidad eléctrica con el aludido proveedor.

Las aplicaciones informaticas se encuentran totalmente amortizadas al 31 de diciembre de
2005.
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(6) Inmovilizaciones Materiales

El detalle y movimiento del inmovilizado material durante 2005, es el siguiente:

Euros
31.12.04 Altas Bajas T'raspasos 31.12.05
Coste actualizado
Terrenos 1.819.272 - - - 1.819.272
Construcciones 7.349_ 820 120.791 - - 7.470.611
Instalactones técnicas y maquinaria 45.397.160 342.139  (340.564) 1.335.867 46.734.602
Otras instalaciones, utillajc y
mobiliario 2.527.571 35.049 - - 2.562.620
Equipos para procesos de informa-
macion 699.078 46.077 - - 745.155
Elementos d¢ tramsporte 56.270 - - - 56.270
Inmovilizaciones materiales en
Curso 1.338.667 5.481.578 (77.400) (1.335.867) 5.406.978
39.187.838 6.025.634  (417.964) - 64.795 508
Amortizacion acumulada actualizada
Construcciones (2.977.070) (240.177) - - (3.217.247)
Instalaciones técnicas y maquinaria (28.989.131)  (2.466.182)  340.564 - (31.114.749)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (2.501.446) (49.307) - - (2.550.753)
Equipos para procesos de informa-
cion (684.435) (9.869) - - (694.304)
Elementos de transporte (32.252) (4.018) - - (56.270)
(35.204.334)  (2.769.553) 340.564 - (37.633.323)
23.983.504 3.256.081 (77.400) - 27.162.185
e e r— L ———— T Ve —— T S— T —re—

La Sociedad, haciendo uso de las distintas disposiciones fiscales de actualizacion de activos,

incremento en 1973, 1979 y 1983 el coste y la amortizacion acumulada de su inmovilizado
material en un importe total neto de 2.079.778 euros.

Ademas, en 1996 la Sociedad se acogi6 a la actualizacion de balances regulada en el Real
Decreto-Ley 7/1996, incrementando el valor de sus activos materiales en un importe de

3.133.022 euros (véase nota 11(e)), en base a la tabla de coeficientes maximos de
actualizacion publicados en el Real Decreto 2607/1996.

El importe neto de la actualizacion efectuada al amparo del Decreto-Ley 7/1996 es poco
significativo al 31 de diciembre de 2005.

El capitulo de terrenos al 31 de diciembre de 2005 incluye un importe de 242.641 curos
correspondiente al valor actualizado hasta 1983 de una parcela adquirida en 1977, que no

ba sido utilizada hasta la fecha y que no fue objeto de revalorizacion en 1996 va que los
Administradores de aquel momento consideraron que su valor de coste coincidia con s

valor de mercado. Al 31 de diciembre de 2005, los Administradores consideran que ¢l
mencionado valor de mercado no es inferior al valor del coste actualizado.
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La Sociedad ha continuado realizando inversiones significativas durante el ejercicio 2005 para
aumentar su capacidad productiva. En este sentido a 31 de diciembre de 2005 se
encontraba en periodo de pruebas una nueva linea de producciéon para incrementar la

capacidad productiva de la planta de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad tiene elementos de inmovilizado material totalmente
amortizados cuyo coste total asciende a 19.555 miles de euros.

Es politica de la Sociedad contratar las polizas de seguros que considera necesarias para dar
cobertura a los posibles nesgos que pudieran afectar a los elementos de su inmovilizado

material.

(7) Inmovilizaciones Financieras

El detalle y movimiento del inmovilizado financiero durante 20035, es el siguiente:

e GWrOS
31.12.04  Traspasos Bajas 31.12.05
Participaciones en empresas del grupo  3.112.269 - - 3.112.269
Participaciones en empresas asociadas  5.507.630  5.037.000 (10.544.630) -
Depdsitos y fianzas constituidos 310 - - 310

8.620.209  5.037.000 (10.544.630) 3.112.579
Provision por depreciacion de
Participaciones (5.507.630) (4.617.000) 10.124.630 -

3.112.579  420.000  (420.000)  3.112.579

Con fecha 31 de marzo de 2005, la Sociedad acordé con Alcoa Manufacturing (G.B.) Limited
y Alcoa Inc. la capitalizacion de la totalidad del préstamo e intereses que tenia concedido a
ALC, cuyo importe ascendia a 5.037.000 euros, y venta simultanea de la participacion
total. Al31 de diciembre de 2004, este préstamo y sus intereses se encontraban registrados
en la cuenta de inversiones financieras temporales y estaban provisionados en 4.617.000
euros (vease nota 10). El efecto de la mencionada capitalizacion del préstamo se recoge
como traspasos e¢n el detalle del movimiento anterior. Las bajas recogen el efecto de la
mencionada venta de esta participacion. El precio de venta acordado ascendio a 557.000
dolares norteamericanos equivalentes a 426.212 euros derivandose un bencficio de 6.062

CUros.,
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El detalle de las participaciones en la empresa del grupo, Frenos y Conjuntos, S_A. al 31 de
diciembre de 2005, es ¢l siguiente:;

% de Euros
Participacion Coste Valor tedrico
Frenos y Conjuntos, S.A. 100% 3.112.269 4,030.594

Frenos y Conjuntos, $.A., domiciliada en Valladolid, tiene como actividad principal la
fabricacion y comercializacion de discos de freno mecanizados. La practica totalidad de
las ventas de Frenos y Conjuntos, S.A. es realizada a la Sociedad.

El detalle de los fondos proplos de la empresa del grupo, Frenos v Conjuntos, al 31 de
diciembre de 2005 es el siguiente:

Euros
Beneficio del
Capital Reservas __ejercicio Total
Frenos y Conjuntos, §.A, 3.500.000 297.403 233.191(*)  4.030.594

(*) Incluye resultados extraordinarios positivos de 423.537 euros correspondientes al traspaso
parcial a ingresos de subvenciones de capital.

Los saldos mantenidos con Frenos y Conjuntos S.A. al 31 de diciembre de 2005 corresponden
a un 1mporte a cobrar y otro a pagar de 227.956 euros (véase nota 9) y 3.277.009 euros,
respectivamente. Asimismo, las principales transacciones realizadas por la Sociedad con
Frenos y Conjuntos, S.A. durante 2005 han sido las siguientes:

Euros
Compras y otros gastos de explotacion 8.456.616
Otros mgresos de explotacion
Arrendamientos (nota 22) 177.016
Recuperaciones por desechos 342.102
Otros 6.803
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(8) Existencias

El detalle al 31 de diciembre de 2005 es ¢l siguiente:

Euros
Matenas primas y otros aprovisionamientos 2.684.216
Productos terminados 5.003.107
7.687.323
Los gastos por aprovisionamientos de existencias han sido los siguientes:
Euros
Compras netas de materias primas y otros aprovisionamientos 27.062.631
Trabajos realizados por otras empresas (pintura, acabado y
mecanizado) 9.957.910
Variacion de existencias de materias primas (568.346)
36.452.195

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha realizado compras en moneda extranjera por 365.651
euros, principalmente en dolares norteamericanos.

(9) Deudores

El detalle al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

. buros
Chientes y efectos comerciales a cobrar 21.070.640
Clientes de dudoso cobro 30.685
Empresas del grupo (nota 7) 227.956
Deudores varios de dudoso cobro 14.066

Administraciones publicas

Deudor por IVA 1.417.559
Personal 4.207
22.765.113

Menos, provision para insolvencias (44.751)

22.720.362
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Los saldos de clientes y efectos comerciales a cobrar y empresas del grupo al 31 de diciembre
de 2005 incluyen efectos descontados en entidades financieras y pendientes de
vencimiento por importe de 3.215.378 euros (véase nota 13).

. La provision para insolvencias de clientes se ha incrementado en 10.387 euros.

(10) Inversiones Financieras Temporales

Al 31 de diciembre de 2005 recoge fianzas entregadas por importe de 793 euros que no han
vaniado significativamente respecto al ejercicio anterior. Ademas, al 31 de diciembre de
@ 2004 incluia un préstamo a ALC, provisionado integramente salvo 420.000 euros, que
como consecuencia de su capitalizacion durante 2005 ha sido traspasado a
Inmovilizaciones financieras (véase nota 7).

(11) Fondos Propios

@ . _ . _
El detalle del movimiento de los fondos propios es el siguiente:
. Euros
Reserva por
redenominacion Benclicios
Capital Reserva del capital Reserva de Reservas del
®» SUSCrito Legal a euros actualizacion voluntarias  ¢jercicio Total
Saldos al 31.12.2003 9600000 1920000 16.194 3.039.030 0909958 1960464 26.445.646
Distribucion de los
beneficios del ejercicio
2004
Traspasos - . - - 266 346 (266.346) -
® Dividendos - . - - - (1.694.118) (1.694.118
Beneticios del ejercicro
2005 - - - - - 3710322 3710322
Saldos al 31.12 2005 9.600.000  1.920.000 16.194  3.039.030 10.176304 3.710.322 28.461.850
& (a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2005, el capital social esta representado por 9.600.000 acciones al
portador de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

En la reunion celebrada por la Junta General de Accionistas el 10 de junio de 2005, se¢
@ renovo una autorizacion al Consejo de Administracion, para ampliar el capital social
mediante aportaciones dinerarias hasta un limite de 4.800.000 euros y por un plazo no
superior a cinco afios. Al 31 de diciembre de 2005, el Consejo de Administracion de
la Sociedad no ha hecho uso de la mencionada autorizacion.
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El detalle de los accionistas con participacidon superior al 10% del capital social al 31 de
diciembre, es el siguiente:

% de
Earticigacién

Caja Espaiia 10,46%
Otras sociedades (inferiores al 10%) y particulares 89,54%
100,00%

(b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que ¢éste alcance, al menos, una cantidad
igual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y solo
podra ser utilizada para cubnr, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el
saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo determinadas
condiciones se puede destinar a incrementar el capital social. Al 31 de diciembre de
2005 esta reserva esta dotada en el importe minimo marcado establecido por la Ley.

(c) Reservas por redenominacidn del capital a euros

Esta reserva, originada como su nombre indica, no es de libre disposicion.

(d) Reservas voluntarias

I.as reservas voluntarias son de libre disposicion.

(e) Reserva de actualizacion

Acogiéndose a lo permrtido por el Real Decreto-Ley 7/1996, la Sociedad procedio a
actualizar el valor de su mmovilizado material al 31 de diciembre de 1996. El
resultado de la actualizacion del ejercicio 1996 fue el siguiente:

Euros
Incremento neto de valor de la actualizacion (nota 6) 3.133.022
CGravamen del 3% sobre el importe actualizado (93.992)
3.039.030

Al 31 de diciembre de 2005 el saldo de esta cuenta puede ser destinado, libre de
impuestos, a:

¢ Eliminacion de resultados negativos del ejercicio o de ejercicios anteriores.
e Amphacion de capital.
¢ Reservas de hibre disposicion, a partir del 31 de diciembre de 2006.
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En cualquier caso, el saldo de la cuenta unicamente sera distribuible, directa o

indirectamente, en la medida en que la plusvalia haya sido realizada, entendiéndose
que ello se producird cuando los elementos actualizados hayan sido contablemente

amortizados, en la parte correspondiente a dicha amortizacion, transmitidos o dados
de baja en los libros.

(12) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

El detalle de ingresos a distribuir en varios ejercicios es el siguiente:

Euros
Subvenciones de capital 1.912.964
Otros Ingresos 711.409
2.624.373
El detalle de las subvenciones de capital es el siguiente:
Euros
Ministerio de Industria, Comercio y Turismo 3.261.580
Junta de Castilla y Ledn 2.241.174
Direccion General de Telecomunicaciones 6.046
5.508.800
Menos, ingresos reconocidos
Al inmicio del ejercicio (3.202.677)
En el gjercicio (393.159)
Al final de gjercicio (3.595.836)

1.912.964

La Sociedad nicia el reconocimiento de ingresos por subvenciones, una vez que las mismas
han sido cobradas.

Durante el ejercicio 2001, la Sociedad cobré subvenciones de la Agencia de Desarrollo
Economico de Castilla v Leon y del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo por
importes de 1.851.905 euros cada una de ellas. Como consecuencia de la obtencion de
estas subvenciones, la Sociedad tiene €l compromiso de mantener durante 5 afios las
inversiones realizadas en inmovilizado material objeto de las mismas.




16

LINGOTES ESPECIALES, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2005

Otros ingresos recoge la indemnizacion recibida por la Sociedad durante el ejercicio 2005

como consecuencia de la rescision unilateral por parte de la compaiiia eléctrica del contrato
de suministro eléctrico a la planta de la Sociedad. La rescision fue efectuada a finales del
2005 y obligd a la Sociedad a contratar con un nuevo suministrador en condiciones menos
favorables. En estas circunstancias y debido a que la indemnizacion se calculé aplicando
determinados precios a los consumos previstos hasta la finalizacion del contrato, segun lo
establecido en el mismo, la Sociedad ha registrado la indemnizacion en este epigrafe del
balance de sttuacion, procediendo a registrarse como ingresos en proporcion a los
consumos de electricidad que se vayan efectuando en el nuevo contrato de suministro hasta

diciembre de 2006.

(13) Deudas con Entidades de Crédito

Q_SPEG/,%‘\
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Tipo

Crédito
Crédito
Crédito
Crédito
Crédito
Préstamo
Préstamo
Préstamo

Anticipo reembolsable
Anticipo reembolsable
Anticipo reembolsable
Anticipo reembolsable

Intereses a pagar no vencidos
Efectos descontados pendientes de
vencimiento (nota 9)

(1) Prorrogable hasta el 1 de octubre de 2007,
(2) Prorrogable hasta el 28 de abril de 2007,

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

Euros

Largo

~ Limite plazo
3.000.000 -
1.800.000 -
1.500.000 -
1.800.000 -
3.000.000 -
15.121 -
79.333 39.500
1.000.000 333.333
392.833
150.253
330.686
150.000
171.743
802.682

1.195.515

Corto
plazo

449701
984.257

1.073.835
15.121
19.833

666.667

3.209.414

30.051
55.114

L

Vencimiento

85.165

18.782

3.215.378

16.528.739

15/02/07
15/02/07
01/10/05 (1)
28/04/05 (2)
15/06/06
29/01/06
09/03/09
27/06/07

31/10/11
31/10/12
30/06/13
30/06/13

Estas deudas con entidades de crédito devengan intereses a tipos de mercado excepto el

prestamo de 15.121 euros formalizado al amparo de un contrato de financiacion ante el
Instituto de Crédito Oficial que ha sido obtenido en condiciones privilegiadas para la

financiacion del proyecto "Aspiracién de humo de fundicion”.
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préstamo por importe de 79.333 euros fue concedido por el Centro para el Desarrollo
Tecnologico Industrial en 2001 y es también un préstamo privilegiado obtenido para la
financiacion del proyecto “Moldeo en arena de aleaciones de aluminio para componentes
de automocion”,

La Sociedad ha recibido anticipos reembolsables por importes de 210.354 euros, 385.800

euros, 150.000 euros y 171.743 euros concedidos todos ellos por la Direccion General de
Politica Tecnologica del Ministerio de Ciencia y Tecnologia previa presentacion de aval
bancano. Estos anticipos reembolsables se han obtenido para los proyectos
“Maquinabilidad y caracteristicas de frenado. Aplicacion de tecnologia laser”, del cual ya
se ha amortizado un importe de 30.050 euros, “Estudio de geometria funcional para nuevos
discos de freno y caja diferencial”, “Investigacion y desarrollo de nuevo proceso de
moldeo contragravitatorio instrumentado y automatizado” y “Optimizacién de
maquinabilidad, respectivamente, teniendo todos ellos un plazo de amortizacion de 10 afios
con un periodo de carencia de 3 afios, no devengando intereses.

El vencimiento de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el siguiente:

Euros
2007 484.295
2008 150.963
2009 150.963
2010 131.128
2011 y siguientes 278.166

1.195.515

(14) Oftros Acreedores a Largo Plazo

Tﬁh”ﬂﬂﬂ
a0 57 48

£
Pl
e

ﬁ
C

olmenares, 5 ~ o

Durante los ejercicios 2002 y 2003 la Sociedad recibio del Centro para el Desarrollo

o,

Tecnologico Industnal una ayuda reembolsable para el desarrollo del proyecto de
Investigacion industrial concertado “Moldeo contragravitatorio de aleaciones de aluminio
en moldes de arena verde”. En caso de cumplir todas las obligaciones derivadas del
contrato, la Sociedad quedara eximida de devolver una tercera parte del total de la ayuda
recibida de 901.380 curos, lo cual implicaria un resultado positivo de 300.460 euros.
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2007
2008
2009
2010

2011 y siguientes

Acreedores Comerciales

Su detalle es el siguiente:

Proveedores

18

LINGOTES ESPECIALES, §.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2005

Acreedores por prestacion de servicios

(16) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle es el siguiente:

Administraciones publicas
Acreedores no comerciales
Remuneraciones pendientes de pago
Ayudas reintegrables (nota 14)

Esta ayuda no devenga intereses y tiene un plazo de amortizacion de 10 afios. En el ejercicio
2005 se han amortizado 100.000 euros, otros 100.000 euros adicionales seran amortizables
en €l 2006 (véase nota 16) y el resto segin el siguiente detalle:

Euros

100.000
100.000

100.000
100.000

201.380

601.380

Euros

13.962.023

33.007

13.995.030

Euros

1.108.787
2.108.868

584.801
100.000

3.902.456




19

LINGOTES ESPECIALES, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2005

Los saldos acreedores con Administraciones pablicas son los siguientes:

Euros
Hactenda Publica, acreedora
Retenciones de IRPF 623.844
Impuesto sobre Sociedades (nota 23) 177.987
Seguridad Social 306.956

1.108.787

(17) Ventas Nctas

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por sectores es la siguiente:

Euros

Automocion 65.599.074
Ingenieria civil 420.058
Electrodomésticos 2.800.387
Varios 1.190.1 65

70.009.684
Menos, devoluciones de ventas (357.414)

69.652.270

Las ventas netas de 2005 mcluyen ventas realizadas en euros al exterior por importe de
51.434.310 euros.

(18) Gastos de Personal

Su detalle es el siguiente:

Euros
Sueldos, salarios y asimilados 10.630.139
Cargas sociales 3.118.557
13.748.696

Durante el ejercicio 2005, la Sociedad ha contratado parte del personal a empresas de trabajo
temporal, ncurriendo en un coste total de 1.714.537 euros (véase nota 19).
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El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2005, incluyendo el personal contratado a
través de empresas de trabajo temporal, distnbuido por categorias, ha sido el siguiente:

Tecnicos y administrativos
Fabricacion
Fyos
Eventuales
Temporales

(19) Otros Gastos de Explotacion

Su detalle es el siguiente:

Gastos [+D

SUmMINstros

Reparaciones y conservacion

'Transportes

Servicios de profesionales independientes
Empresas de trabajo temporal (nota 18)
Otros servicios

Tributos

Varios

(20) Gastos Financieros y Asimilados

Su detalle es el siguiente:

Intereses por deudas con entidades de crédito y descuento de efectos
Otros gastos financieros

62

288
27

31

428

Furos

111.690

6.018.586
1.884.813

1.050.546
350.086
1.714.537
1.900.453
93.935

176.094

13.301.340

Euros

226.902
31.671

258.573




21

LINGOTES ESPECIALES, 5.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2005

(21) Informacion Relativa a los Miembros del Consejo de Administracion

El importe total de las remuneraciones devengadas por los Administradores de la Sociedad,
que incluye su remuneracion por aportacion de trabajo personal, dietas y participacion en
beneficios, ha ascendido a 510.511 euros en 2005. La participacion en beneficios
corresponde a la retribucion estatutaria de los Consejeros que esta tijada en el 8% de los
beneficios netos, siempre que se destine un minimo del 9% de los beneficios del gjercicio a
dividendos.

Al 31 de diciembre de 2005 los saldos pendientes de pago con los miembros del Consejo de
Administracion ascienden a 297.000 euros. Asimismo, no existen obligaciones contraidas
en materia de pensiones o de otro tipo.

I.os miembros del Consejo de Administracion no tienen participacion en el capital social, ni
ostentan cargo o funcion alguna, en sociedades que desempeiien el mismo, analogo o
complementario objeto social que Lingotes Especiales, 5.A.

Durante el ejercicio 2005, los miembros del Consejo de Administracion no han realizado con

la Sociedad m con las sociedades del grupo operaciones ajenas al trafico ordimario en
condiciones distintas a las de mercado.

(22) Otros Ingresos de Explotacion

Su detalle es el siguiente:

Furos
Ingresos por arrendamientos (nota 7) 177.016
Ingresos por servicios diversos 600.707

777.723

Ingresos por servicios diversos incluye fundamentalmente los obtenidos como resultado de la ventas
de utillajes, palets y desperdicios de elaboracion.

(23) Situacion Fiscal

LLas sociedades tiencn obligacion de presentar anualmente una declaracion a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal,
estan sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. De la cuota resultante
pueden practicarse determinadas deducciones establecidas por la legislacion en vigor.
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Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable puede diferir de la base imponible fiscal. A continuacion
se presenta una conciliacion entre ambos:

__Buros
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 5.505.314
Diferencias Permanentes
Con origen en el ejercicio 10.487
Base contable 5.515.801
Diferencias Temporales
Con origen en el ejercicio (4.617.000)
Base imponible fiscal 898.801
Cuota al 35% 314.580
Deducciones
Investigacion y desarrollo (135.538)
Cuota liquida 179.042
Retenciones y pagos a cuenta (179.042)
Impuesto sobre Sociedades a pagar -
El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:
Euros
Base contable del impuesto al 35% 1.930.530
Deducciones aplicadas (135.538)
1.794.992

La Sociedad se ha acogido a la liquidacion tributaria por medio de la cuenta corriente
tributaria. Al 31 de diciembre de 2005, tal y como permite este tipo de liquidacion
tributaria, esta pendiente de liquidacion el pago a cuenta del Impuesto sobre Sociedades del
tercer tnmestre por importe de 177.987 euros (véase nota 16).

La diterencia temporal entre el resultado contable y la base imponible fiscal corresponden
basicamente al efecto de la reversion durante 2005 de la provision dotada en los ejercicios
economicos 2003 y 2004 por importe de 1.250.000 y 3.367.000 euros, respectivamente,
correspondiente al crédito a empresas asociadas. Una vez revertida esta diferencia
temporal durante 2005 y, aplicado el correspondiente saldo por Impuestos anticipados, al
31 de diciembre de 2005 no quedan diferencias temporales que den lugar a impuestos
anticipados y/o diferidos.
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Después de aplicar las deducciones de la cuota incluidas en la prevision del Impuesto sobre
Sociedades a liquidar correspondiente al ejercicio fiscal 2005, la Sociedad dispone de
deducciones por Investigacion y desarrollo por importe de 224.320 euros las cuales son
deducibles hasta 2020.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2005, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2001. Los
Admimstradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Informacién sobre Medio Ambiente

La Sociedad, en linea con su politica medioambiental, viene manteniendo distintas actividades
y proyectos relacionados con la gestion en este ambito. En el ejercicio 2005 la Sociedad no
ha realizado inversiones significativas por este concepto.

Los gastos imputados directamente por actividades medioambientales en la cuenta de pérdidas
y ganancias ascienden a 819.896 euros en el ejercicio 2005.

La Sociedad considera que no existen contingencias significativas en materia medioambicntal
que necesiten ser cubiertas mediante la constitucion de la correspondiente provision.

Otra Informacion

KPMG Auditores, S.L., empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad y aquellas
otras sociedades con las que dicha empresa mantiene alguno de los vinculos a los que hace
relacion la Disposicion Adicional decimocuarta de la Ley de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero, han devengado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2005 honorarios netos por servicios profesionales de auditoria por un importe de 37 miles
de euros. Este importe incluye la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del
ejercicio 2005, con independencia del momento de su facturacion.

Por otro lado, otras sociedades asociadas a KPMG Internacional han facturado a la Sociedad
durante el ejercicio 2005 por servicios profesionales 108 miles de euros.

Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion de los ejercicios 2005 y 2004 se presentan en el Anexo adjunto.
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LINGOTES ESPECIALES, 5.A.
INFORME DE GESTION

INFORME DE GESTION INDIVIDUAL CORRESPONDIENTE A 2005

En cumplimiento del articulo 202 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas, el Consejo de
Administracion de la Sociedad quiere dar a conocer, a través del Informe de Gestion, tanto la
evolucion de sus negocios como de los resultados correspondientes al ejercicio 2005. Asimismo
se informa sobre la situacion de la Sociedad, su evolucion prevista, las actividades en matena de
+D, asi como la evolucion de la cartera de acciones propias.

La Sociedad es una compaiiia espafiola que se constituyo ¢l 20 de julio de 1968, con duracion
indefinida y con el objeto social de fabricar, transformar y comercializar toda clase de piezas de

hierro fundido y otros metales.

La evolucion de los mercados exige piezas cada vez con mayor valor aiiadido, por lo que esta
preparada para servir conjuntos totalmente mecanizados y con acabados especiales, de tal forma
que puedan ser directamente montados por los constructores de automoviles, sector al que ha
ido destinada la mayor parte de las tabricaciones.

Estas necesidades del mercado hacen que la compaiiia venga realizando importantes inversiones
para situarse en un privilegiado lugar, con las instalaciones mas modernas y los mas avanzados
sistemas de produccion a nivel mundial, que le permiten obtener la productividad que demanda
la economia global.

lLa calidad conseguida, fruto de los priortarios estuerzos para satistacer las necesidades de
nuestra clientela, hace que estemos homologados con las certificaciones UNE-EN-ISO

9001/2000 y UNE-ISO/TS 16949:2002, quec nos permitc poder suministrar a cualquier
fabricante en cualquier lugar del mundo.

La defensa ante vaivenes del mercado se concentra en actividades multicliente y multiproducto.
Para ello, es constante en la Sociedad el desarrollo de productos, asi como la mejora de procesos
y nuevos materiales, de tal manera que se han destinado a las actividades de I+D+1 cantidades
que superaron la media anual del 2% sobre la cifra de negocios.

Por otro lado, la formacion del personal es vital, no solo para el quehacer diano sino para seguir
siendo competitivos dentro de un mercado tan globabizado como ¢l actual. El sistema
implantado de Mejora Continua, en el que se implican los trabajadores, asi como la Prevencion

en Riesgos Laborales para seguir mejorando las cifras de absentismo, ¢s fundamental para
obtener la productividad necesaria.

Este sistema de prevencion ha sido sometido a la preceptiva auditoria de Seguridad y Medicina
en ¢l Trabajo.

Durante ¢l ejercicio, la direccion de la empresa y la representacion social firmaron un nuevo
convenio colectivo que abarca el periodo 2005/2008 y que garantiza la paz social para dedicarse
ambas partes de lleno al desarrollo futuro de la actividad.

Otra de las mejoras constantes y continuas es nuestra gestion medioambiental, destacando que
las actividades se han concentrado en reducir los residuos y valorizar los mismos para su
reubilizacion. Los cumplimentos estrictos tanto de la normativa legal de emisiones de particulas
y otros, nos permiten pertenecer al registro de empresas con informe ambiental vahdado de
uestra comunidad de Castilla y Ledn, asi como el mantenimiento de la ISO-14001 del Sistema
¢ Gestion Medioambiental.




26

LINGOTES ESPECIALES, S.A.
INFORME DE GESTION

La planta de la Sociedad no esta dentro del inventario de instalaciones incluidas en el Plan
Nacional de Asignacion de Derechos de emision de CO2, establecido en virtud de la Ley
172005, de 9 de marzo.

Todas estas actuaciones en este campo han supuesto mas del 1,5% en términos de media anual
sobre 1a cifra de negocios y han contribuido a que, durante el ejercicio, no haya sido necesario
provisionar cantidad alguna ni haya habido sanciones ni responsabilidades medioambientales.

Durante el ¢jercicio no han faltado dificultades debido al mantenimiento de los altisimos precios
en las materias primas a nivel mundial, asi como los elevados costes de la energia, que a veces
no se pudieron repercutir de manera inmediata en los precios de venta, aunque la Sociedad tuvo
buen cuidado de no perder su cuota de mercado.

[stas dificultades se vieron agravadas por la atonia de la fabricacion de automéviles, tanto en el
interior como en el area de la Unién Europea.

No obstante, la cifra de negocios crecio sobre la del ejercicio precedente ¢l 4,7%, alcanzando los
69,7 millones de Euros, de los cuales el 74% fue destinado a la exportacion.

I:l tuturo de la Sociedad es previsible que evolucione en funcién de la volatilidad de los precios
de materias primas y de la energia, asi como del sector automovilistico.

Los resultados, expresados en términos de EBITDA y BALI, alcanzaron los 8.048 y 5.505 miles
de Euros respectivamente.

Debemos sefialar que, con fecha 31 de marzo de 2005, 1a Sociedad se desprendi6 del 40% del
capital de la compaiiia inglesa Alcoa-Lingotes Castings L.td., participada que venia teniendo
perdidas ininterrumpidas hasta que sus fondos propios fueron negativos. Esta transaccion no
tuvo efecto sobre la cuenta de resultados de la compatfiia en 2005.

El Servicio de Supervision de las bolsas espafiolas considerd que las acciones que componen el
capital de la Sociedad, por cumplir los criterios objetivos de volumen y rotacion, debian pasar a
cotizar en el Sistema de Interconexion Bursatil Espaiiol a través del Mercado Continuo General
u Open, a partir del 1 de enero de 2006. El valor se comporté por si solo en la bolsa, ya que no
se Intervino en su cotizacion ni directa, ni indirectamente, ni a través de terceros, informandose
que la Sociedad no tuvo, durante 2005, acciones propias ni autocartera.

Todas las obligaciones de informacion econémico-financiera y de Gobiemo Corporativo, son
publicadas a través de la pagina Web “www._lingotes-especiales.es”, asi como los Estatutos,
Reglamentos de la Junta y del Conscjo, y los Codigos de Conducta y otras normas por las que se
rige la compaiiia, cumpliendo con ello cuantas disposiciones sobre “transparencia” le son
extgidas a las sociedades cotizadas.

A continuacion se presenta la memoria de las cuentas anuales que comprende un desarrollo mas
amplio de los apartados antcriores.
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El Consejo de Administracion de Lingotes Especiales,S.A., en la reunién celebrada el dia 3 de marzo
de 2006, formul6 y aprobo las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de la Seciedad individual,
correspondientes al gjercicio 2005, que se presentan en 26 paginas, de la siguiente forma:

I. Las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) comprenden
24 paginas, numeradas de la | a la 24, ambas inclusive.

2. El Informe de Gestion comprende 2 paginas, numeradas de la 25 a la 26, ambas inclusive.

En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 171 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas,

certifico que los documentos anteriores fueron firmados por todos los Consejeros de la Sociedad, sin
excepceion, de lo cual doy fe.
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KPMG Auditores S.L.
Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrnid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Acclonistas de
Lingotes Especiales, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Lingotes Especiales, S.A. (la Sociedad)

y sociedades dependientes (en adelante el Grupo) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el
estado consolidado de flujos de efectivo, el estado consolidado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria de cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espaia, que requieren el examen, mediante la realizacion de

pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacidon de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo
prepara aplicando las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la
Union Europea (NIIF-UE), que requieren, con caracter general, que los estados financieros
presenten informacion comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion
mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado consolidado de flujos de efectivo, del estado consohidado
de cambios en el patrimonio neto y de la memoria de cuentas anuales consolidadas, ademas

de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ¢jercicio anterior que han sido
obtenidas mediante la aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005.

Consecuentemente, las cifras correspondientes al gjercicio anterior difieren de las contenidas
en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ¢jercicio 2004 que fueron formuladas
conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho gjercicio, detallandose en la
nota 2 e) de la memoria de cuentas anuales consolidadas adjuntas las diferencias que supone
la aplicacion de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al 31 de
diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados del ¢jercicio 2004 del Grupo. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Con
fecha 1 de marzo de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del e¢jercicio 2004, formuladas conforme a los principios y normas
contables vigentes en dicho gjercicio, en el que expresamos una opinion favorable.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuantas con al n.” 50702,

y en &) Registro de Sociadades del Instituto de Auditores - Cansores
Jurados de Cuentas con el n.” 10.

KPMG Auditares 5.1., firma espanola mismbro de Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, F 90, Sec. 8§, H. M-188.007 Inscrp, 9.7
KPMG International, sociedad suiza. N.LF B-78510153




En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada de Lingotes Especiales, S.A. y sociedades dependientes al
31 de diciembre de 2005 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de sus flujos
de efectivo consolidados y de los cambios en el patrimonio neto consolidado
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unidn Europea que
guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de las cifras e informacion
correspondientes al e¢jercicio anterior, que se han incorporado a las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 2005 adjuntas a efectos comparativos.

El informe de gestion consohidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2005.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la vertficacion del informe de gestion consolidado
con ¢l alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Lingotes Especiales, S.A. y
sociedades dependientes.

KPMG AUDITORES, 5.L.

INSTITUTODE
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

W

Miernibro ejerciente:
Valeriano Pérez Lozano KPMG AUDITORES, S.L.
4 de marzo de 2006 aio 2006~ A1-001138
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LINGOTES ESPECIALES Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
¢ Cuentas de resultados consolidadas para los ejercicios anuales
terminados en 31 de diciembre de 2005 y 2004
(Expresadas en euros)
» Nota 2005 2004

Ingresos ordinarios 20 09.858.522  66.592.573
Otros ingresos 20 1.192.859 1.435.611
Variacion de productos terminados y en curso de fabricacion 10 981.135 1.227.418
Consumo de materias primas y otros materiales 10 (30.120.097) (27.427.882)
¢ Gastos de personal 21 (16.036.238) (15.369.582)
(astos de amortizacién 5v6 (4.680.015) (4.565.691)
Otros gastos de explotacion 22 (14.880.992) (15.881.755)
Beneficio de explotacion 6.315.174 6.010.692
® Ingresos financieros netos 23 (454.229) (443.784)
Participacion en resultados de las asociadas 6.212 (3.209.329)
Beneficio consolidado antes de impuestos 5.867.157 2.357.579
Impuestos sobre las ganancias 24 (1.905.017) (558.932)
@ | | _ _ .
Beneficio consolidado después de impuestos 3.962.140 1.798.647
Atribuido a :
l.os accionistas de la dominante 3.962.140 1.779.064
Resultado atribuido a intereses minoritarios - 19.583
Beneficio del ejercicio 3.962.140 1.798.647
Beneficios basicos por accion 14 0,4127 0,1853

Las notas adjuntas forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.




Saldos al 1 de enero de 2004, no regxpresados
Cambios en politicas contables y presentacion
saldos al 1 de enero de 2004, reexpresadon

Distribucién de los beneficios del 2003
Traspasos
Dividendos
Cambios en el perimetro de consolidacis:
Otros movimientos
Beneficio atribuible a la Sociedad dormiimte

Saldos al 31.12.2004

Instribucién de los beneficios del 207
Traspasos
Dwvidendos

Otros movimientos

Beneticio atribuible a 1a Sociedad dominante

saldos al 31.12.2005

Las notas adjuntas forman parte integrante de

LINGOTES ESI

Estado

p

M

Reserva por

redenominacién

Capital Reserva del ¢apital
SUSCIIto legal ) a euros

9.600.000 1.920.000 16.194
9.600.000 1.920.000 16.194
9.600.000 1.920.000 16.194

——— e w— ——— e e pre—
9.600.000 [.920.000 16.194

— e — e e — - L

las cuentas anuales consolidadas.
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rstados de Flujos de Efectivo Consolidados

correspondientes a los ¢jercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2005 v 2004

Nota

Flujos de efectivo de actividades de explotacion

Beneficio del ejercicio

Ajustes por :

Amortizaciones

Variacion de provision

(Ingresos) / gastos por diferencias de cambio

Ingresos financieros

(rastos financieros

Participacton en los resultados de las inversiones contabilizadas por el método
de la participacion

Pérdidas en la venta de inmovilizado material

Subvenciones oficiales diferidas llevadas a ingresos en el ejercicio

Cambios en el capital circulante

(Aumento)/ disminucion en clientes y otras cuentas a cobrar
Aumento en existencias

Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
F.fectivo generado por las operaciones

Intereses pagados
Impuesto sobre las ganancias pagado

Efectivo neto generado por las actividades de explotacién

Flujo de ciectivo de actividades de inversion
Proccdente de 1a venta de inmovilizado material
Procedente de subvenciones de capital

intereses recibidos

Adquisicion de sociedades dependientes

Adquisicion de inmovilizado material

Efectivo neto generado por actividades de inversién

Flujo de efectivo de actividades financieras
Recepcion / (Reembolso) de pasivos con intereses

Dividendos pagados

Efectivo neto generado por actividades financieras

Disminucion neta de efectivo y otros medios liquidos equivalentes
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo a | de enero

(ranancias / (pérdidas) por diferencias de cambio en efectivo

Efective y otros medios liquidos equivalentes a 31 de diciembre

L2 memonia consolidada forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

2005 2004
3.962.140 1.779.064
4.680.015 4.565.691

8.689 16.214
(33.329) 7.936
(11.918) (76.144)
499.476 511,992

(6.212) 3.607.631

i 23.448
(822.025) (804.507)
12.643 (1.326.978)
(1.817.403)  (1.945.486)
1451994 1324770
7.924 070 7.683 631
(471.532) (450.757)

__(2719.037)  (1.041.663)

7.173.501 6.191.211
- 36.061

- 374.550

11.918 76.144

- (912.269)

_(7.638.765)  (4.712.050)
(7.626.847)  (5.137.564)
1.066.193 (400.488)
(1.694.118)  (2.597.645)
(627.925)  (2.998.133)
(1.081.271)  (1.944.486)
.096.793 3.049.215

32514 (7.936)
48.036 1.096.793
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Naturaleza, Actividades y Composicién del Grupo

Lingotes Especiales, S.A. (en adelante la Sociedad o la Sociedad Dominante) se constituyo
como sociedad anontma en Espafia, con duracion indefinida, el 20 de julio de 1968,
encontrandose su sede social, oficinas centrales y factoria en Valladolid.

Su objeto social consiste en la fabricacion, transformacion, venta, importacion y exportacion
de toda clase de lingotes y piezas metalicas, tanto de materiales ferrosos como no ferrosos,
objeto que puede ser conseguido directamente con sus medios o mediante la participacion
en otras sociedades, asi como también la adquisicion, cesién, tenencia y disfrute,
administracion, gestion y negociacion en general de valores mobiliarios e inmuebles,
participaciones sociales y de toda clase de bienes.

Las actividades principales de la Sociedad estan orientadas a la fabricacién y posterior
comercializacion de piezas de hierro fundido principalmente dentro el sector de
automocion.

La totalidad de las acciones de la Sociedad cotizan en las Bolsas de Madrid y Barcelona en ¢l
Sistema de Interconexion Bursatil Espaiiol (Mercado Continuo). Hasta el 31 de diciembre
de 2005 la cotizacion era en la modalidad de “fixing” comenzando a cotizar en la
modalidad de “open” desde el 2 de enero de 2006.

Lingotes Especiales, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo de empresas que tienen
como actividad principal la fabricacién, mecanizacion v comercializacion de piczas de
hierro fundido y aluminio.

El Grupo esta integrado, ademas de por la Sociedad Dominante, por:

a) Una sociedad dependiente controlada al 100% de forma directa denominada Frenos y
Conjuntos, S.A. (Frenos), domiciliada en Valladolid, cuya actividad principal es la
mecanizacion por encargo de la Sociedad de discos de freno, asi como otras piezas
para le sector del automévil. Los activos de esta participada representan
aproximadamente el 21% del activo total del Grupo.

b) Hasta el 31 de marzo de 2005, una sociedad asociada participada al 40% denominada
Alcoa-Lingotes Casting, Ltd. (ALC) domiciliada en el Reino Unido vy cuya actividad
principal consistia en la fabricacion y comercializacion de piezas de aluminio. Al 31
de diciembre de 2004 y 2005 el valor en libros de esta participacion era cero por haber
acumulado esta sociedad asociada a esas fechas pérdidas hasta dejar negativo su
patromonio. Ademas, la Sociedad Dominante tenia concedido a ALC un préstameo.
Con fecha 31 de marzo de 2005 se ha firmado un contrato que contempla la venta de
la participacion en ALC previa capitalizacion de un préstamo vencido concedido a
esta Sociedad y ¢l cumplimiento de ciertos compromisos empresariales por las partes
(véanse notas 2 d) iii) y 8).
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Criterios Aplicados

(a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 del Grupo, formuladas por los
Admimistradores de la Sociedad Dominante el 3 de marzo de 2006, muestran la
imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera consolidada al 31
de diciembre de 2005, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados del Grupo durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las citadas cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido preparadas por primera vez
en 2005 de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la
Union Europea (NIC 1.14). Una explicacion de como ha afectado la transicion a las
NIIF a estas cuentas anuales consolidadas se detalia en la nota 2 €) en la que se
incluye una conciliacién entre los fondos propios a 1 de enero y 31 de diciembre de
2004 y los resultados correspondientes al ejercicio 2004 preparados bajo normativa
espailola (PCGAL) y preparados bajo IFRS.

No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en la
elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 se han preparado a partir de los
registros individuales de la Sociedad y de cada una de las sociedades dependientes
que, junto con la Sociedad, componen el Grupo Lingotes Especiales (véase nota 1).

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2004, preparadas bajo
principtos y normas de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, fueron
tormuladas por los Administradores de la Sociedad el 28 de febrero de 2005 y
aprobadas en la Junta General de Accionistas celebrada el 10 de junio de 2005. Las
presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio 2005,
se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No
obstante, el Consejo de Administracion de la Sociedad entiende que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin modificaciones.
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(b) Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Direccién
del Grupo realice estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las normas
y a los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Las
estimaciones y asunciones adoptadas estan basadas en experiencias histdricas y en
otros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Las estimaciones
realizadas por el Grupo principalmente se han referido a:

» La vida atil de los activos materiales e intangibles.
* Elmmporte de determinadas provisiones.

» Laclasificacton de arrendamientos como operativos o financieros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2005 sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o
a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria, conforme a lo establecido en la NIC
8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en la
correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Durante el ejercicio 2005 no se han producido cambios en los juicios y estimaciones
contables utilizados por la Sociedad en ejercicios anteriores, excepto aquellos que
han venido motivados por la aplicacién de la nueva normativa contable (véase nota

2(€)).

(¢) Combinaciones de negocios

Una combinacion de negocios es la union de entidades o negocios separados en una
unica entidad que informa. Puede estructurarse de distintas formas. El resultado de
una combinacion de negocios es que una entidad, la adquiriente, obtiene el control de
uno o mas negocios distintos, las entidades adquiridas.

Una combinacion de negocios puede dar lugar a una relacion de dominante-dependiente,
en la que la entidad adquiriente es la dominante, y la adquirida es una dependiente de
aquélla. En estas circunstancias, la adquiriente aplicara los criterios de
contabilizacion de la combinacion de negocios en sus estados financieros
consolidados.

Una combinacion de negocios también puede suponer la adquisicion de activos netos de
otra entidad, incluyendo el fondo de comercio, en lugar de la compra del patrimonio
neto de la misma, no generando en este caso una relacion dominante-dependiente.
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L.as combinaciones de negocios se contabilizan aplicando ¢l método de adquisicion, que
consiste c¢n la identificacion de la entidad adquirente (la que obtiene el control sobre
las demas entidades que participan en la combinacion); la valoracion del coste de la
combinacion de negocios; y la distribucion, en la fecha de adquisicion, del coste de la
combinacion de negocios entre los activos adquiridos, y los pasivos y pasivos
contingentes asumidos.

El coste de una combinacién de negocios se valora como la suma de los valores
razonables, en la fecha de intercambio, de los activos entregados, los pasivos
incurridos o asumidos (incluidos pasivos contingentes si son medibles de forma
razonable) y los instrumentos de patrimonio neto emitidos por la adquirente a cambio
del control de la entidad adquinida; mas cualquier coste directamente atributble a la
combinacion de negocios.

El exceso del coste de la combinacién de negocios sobre la participacion de la
adquirente en el valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes
identificables se reconoce como fondo de comercio.

51 la participacion de la entidad adquirente en el valor razonable neto de los activos |,
pasivos y pasivos contingentes identificables excede al coste de la combinacion de
negocios, la adquirente reconsidera la valoracion de los activos , pasivos y el coste y
el exceso que continde existiendo se reconoce en el resultado del ejercicio.

(d) Principios de consolidacion

[.a consohdacion de los resultados generados por las entidades cuyo control se ha
adquirido en un ejercicio se realiza tomando en consideracion, Unicamente, los
relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el cierre de ese

ejercicio.
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El tipo de sociedades que forman parte del perimetro de consolidacién y Jos métodos de
consolidacion utilizados en cada caso han sido los siguientes:

t) Entidades dependientes

Se consideran “entidades dependientes™ aquéllas sobre las que la Sociedad tiene

capacidad para ejercer control; capacidad que se manifiesta cuando la
Sociedad tiene facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de
una entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Se
presume que existe dicho control cuando la Sociedad dominante ostenta la
propiedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos politicos de las
entidades participadas o, siendo inferior este porcentaje, si existen acuerdos
con otros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad su control,
tiene el poder de nombrar o revocar a la mayoria de los miembros del
Consejo de Administracion, o el poder de emitir la mayoria de los votos en
las reuniones del Consejo de Administracion, siempre que la entidad esté
controlado por el mismo.

Las cuentas anuales de las entidades dependientes se consolidan con las de la

Sociedad Dominante por aplicacion del método de integracién global.
Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones efectuadas
entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados
en el proceso de consolidacion.

A etectos de la transicion del Grupo a las NIIF, éste se ha acogido a la exencion

recogida en la NIIF-1 para combinaciones de negocio que tuvieron lugar con
anterioridad a la transicion de 1 de enero de 2004 y, por tanto, mantenido el
criterio de registrar con abono a reservas en sociedades consolidadas por
integracidn global la diferencia entre el coste registrado por la inversion en
las cuentas individuales de la Sociedad Dominante y el valor terico contable
de la mmversion a la mencionada fecha.

De 1gual modo, la participacion de los accionistas minoritarios se ha establecido

en la proporcion de los valores contables de los activos y 