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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUA

A los Accromistas do
Compania Logstica de Hidrocarburos CLH. 5 A,

[lemos auditado las cuentas anuales de Compania Logistica de 'r—liL'lrm‘.m"hu1"()&-; ClLH.
S AL que comprenden ¢l balance de situacion al 51 de diciembre de 2005 v la cuenta de
perdidas y eanancias v la memoria corresponchentes al cjercicio anual temunado en dicha
fceha, cuya formulacion es responsabilidad de los ddlﬂlﬂlhl[d(]t’)lL‘S de la Socredad. Nuestra
responsabilidad cs expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su comunto,
basada en el (rabajo reahizado de acuerdo con las normas de auditoria eencralmente aceptadas.
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruchas sclectivas, de la ovidencia
justificativa de tas cuentas anuales v la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables apheados v de las estimaciones realizadas.

De acuerde con la legislacion mercantil, los admimstradores presentan, a clectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas v canancias y
del cuadro de hmanciacion, ademas de las cifras del cyercicio 2005, las correspondientes al
clercicto anterior. Nuestra opimion se reliere exclusivamente a las cuentas anuales del ¢jercicio

2005, Con {echa 51 de marzo de 2005 cnitimos nuestro mforme de auditoria acerca de las
cucntas anuales del ¢yeraicio 2004 en el que expresamos una opinion favorablc

En nuestra opion, las cuentas anuales del ¢jercicio 2005 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de Ja sit Ll’*l(;‘i(:ﬂ'l [inanciera de

Compaiia Logistica de Thidrocarburos CLIL S A, al 31 de diciembre de 2005 v del resultado
de sus operaciones v de los recursos obtenidos y aphecados durante el ejercicio anual

lerminado cn dicha lecha vy contienen la mformacion necesaria v osuliciente para su
mterpretacion v comprension adecuada. de conformidad con principios v normas contables
aeneralmente aceplados que cuardan untformmidad con los aphicados en el ejerciclo anterior.

Fl mtorme de gestion adjunto del cjercicio 2005 contiene las explicacioncs que 108
acdministradores  constderan  oportunas  sobre  la siwacion de Compaiia Looistica de
Hidrocarburos CLEH, 5 AL Ta evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte
mtegrante de las cuentas anuales. Temos verihicado gue la mformacion contable que contience
¢l citado miorme de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2005.
Nucstro (rabgyjo como auditores sc hmita a la \L"i rcacion del mlorme de gestion con ¢l

alcance mencronado en cste nsmo parrato v no mcluye la revision de informacion distinta de
la obtemida a partir de los reeistros contables de la Sociedad.
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EJERCICIO 2005
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BALANCES DE SITUACION al 31 de diciembre de 2005 y 2004

INMOVILIZADO

ACTIVO

Inmovilizaciones inmateriales

. Concesiones, patentes y similares
. Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales

. Terrenos y construcciones
aciones técnicas y maquinaria

. Insta

COtro
. Antici
. Amortizacio

MM OV
DOS &

lzado
inmovilizaciones materiales en curso

125

InmMovilizaciones financleras

. Participaciones en empresas del grupo y asociadas
. Administraciones publicas a largo plazo

. Cartera de valores a largo plazo

. Otros créditos

TOTAL INMOVILIZADO

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

CIRCULANTE

Existencias

Deudores
. Glientes por ventas y prestacion de servicios
. Empresas del grupo, deudores
. Empresas relacionadas, deudores
. Deudores varios
. Personal
CAdministraciones Publicas
. Provisiones

Inversiones financieras temporales

. Cartera de valores a corto plazo
. Depositos y fianzas constituidas a corto plazo

Tesoreria

Ajustes por periodificacion
TOTAL CIRCULANTE

TOTAL ACTIVO

situacion.

2005

1.975
2.083
-508

636.868
21 7.D26
1.148.615
83.679
96.177

-969.129

62.755
38.136
21.230

3.328
6

701.198

946

12.278

900.451
77.079
864
738.588
25H.259
1.091
58.294
-724

752
13
739

252
1.548
915.281

1.617.425

 COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.
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- Miles de €
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2004 Memoria

1.727

2.083
-356

604.692
272.794

1.091.5642
81.287
91.160

-8932.091

08.774
38.135

18.539
1.914
186

665.193
1.047

14.709

913.135

89.830
371

/68.082
15.732
2.353
40.002
-3.235

2.812
2.204
608

174

2.428
933.258

1.599.498

s

7 y14

4dy 11

17
17

14

Las notas 1 a 23 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de




COMPARIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.

' BALANCES DE SITUACION al 31 de diciembre de 2005 y 2004

PASIVO
FONDOS PROPIOS

Capital suscrito

Reservas de revalorizacion
. Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996

Heservas
. Reserva legal
. Otras reservas

Pérdidas y Ganancias

Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio
TOTAL FONDOS PROPIOS

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
Subvenciones de capital

TOTAL INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Provisiones para reparaciones extraordinarias

Provisiones para Fondo de Reversion

Provisiones para responsabilidades
TOTAL PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Deudas con entidades de credito
Administraciones publicas a largo plazo

Otros acreedores
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO

ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas vinculadas a corto plazo
. Deudas con empresas del grupo
. Deudas con empresas relacionadas

Acreedores comerciales
. Deudas por compras o prestacion de servicios

Otras deudas no comerciales
. Administraciones Publicas
. Otras deudas
. Bemuneraciones pendientes de pago
. Depositos y flanzas recibidos a corto plazo

Ajustes por periodificacion
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO

TOTAL PASIVO

2005

84.070

117.129
117,128

18.459

16.842
1.01/7

131,254
-79.867
271.045

13.931
13.931

O
8.654

110.038
119.292

125.500
2.616
148
128.264

70.273

34.624
31.481
3.143

50.320
50.320

922.112

880.939
29.408
11.659

46

1.564
1.084.893

1.617.425

2004

84.070

117.129
117.129

18.391

16.842
1.549

95.490
-66.556
248.524

13.003
13.003

250
8.004

123.468
132.372

136.000
3.640
148
139.788

61.870

26.148
20.460
5.688

53.220
53.220

921.791

884.851
25.218
11.528

194

2.782
1.065.811

1.599.498

~ Miles dejfé:
Not

\
\

\

Memakia
g

Jy9

10

12

13
14
13

13
17

14

Las notas 1 a 23 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances

de Situacion.
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2005

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Antecedentes y objeto social

La Sociedad se constituyd con la denominacion social de Compania
Arrendataria del Monopolio de Petrdleos, S.A. el 24 de octubre de 1927
con el fin de administrar el Monopolio de Petroleos del Estado. Su objeto
social era la administracion, bajo la direccion del Ministerio de Economia y
Hacienda, del Monopolio de Petrolecs del Estado, asi como la realizacion
de toda clase de actividades comerciales e industriales relacionadas con el
sector de hidrocarburos.

En virtud de lo autorizado en el Real Decreto-Ley 4/1991, de 29 de
noviembre, sobre medidas urgentes para la progresiva adaptacion del
sector petrolero al marco comunitario, la Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de diciembre de 1991 aprobo la escision parcial de la
Compania, formalizandose con fecha 26 de marzo de 1992 la escritura que
recoge la escision parcial del patrimonio, la constitucion de sociedades
anonimas beneficiarias y la reduccion de capital. Los elementos
patrimoniales objeto de la escision fueron los activos afectos a la

comercializacion, asi como las existencias de productos petroliferos
destinadas a dicha fase de comercializacion.

La Ley 34/1992, de 22 de diciembre, de Ordenacion del Sector Petrolero,
declaro la extincion del Monopolio de Petrdleos y, como consecuencia de
ello, regulo la liberalizacion de las actividades de dicho sector. En esta Ley
se autorizo a la Sociedad para el gjercicio de la actividad de transporte vy
almacenamiento de hidrocarburos liquidos en las mismas condiciones en
que ya venia desarrollandola. lgualmente se establecid el mantenimiento
de las concesiones demaniales sobre bienes publicos que venia
distrutando y quedo suprimida la exigencia de participacion superior al 50
por 100 del sector publico en el capital social de la Sociedad.

Con fecha 14 de enero de 1993 se produjo el cambio de denominacion
social y la modificacion del objeto social de la Compafia, acordado por la
Junta General de Accionistas celebrada el 10 de diciembre de 1992. La
denominacion actual es la de Compahia Logistica de Hidrocarburos CLH,
S.A. y su principal objeto social es la realizacidén de servicios logisticos de
almacenamiento, transporte y distribucion de toda clase de hidrocarburos y
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.7 productos quimicos, sus derivados y residuos, asi como el asesorami

Con fecha 29 de junio de 1997, el Consejo de Administracion acor

oy
asistencia técnica en la prestacion de dichos servicios.

) la
segregacion de la rama de actividad de almacenamiento y suministrg de
combustibles a aeronaves en instalaciones aeroportuarias, traspasandg en
bloque el patrimonio correspondiente a una sociedad de nueva creacion
(CLH Aviacién, S.A.) que se constituyo el 1 de agosto de 1997, en la qjie ia
totalidad de las acciones emitidas por importe de 21.000 miles de auros
fueron suscritas por la Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.,
COMO SOCIO UNICO.

. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de la Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., que
incluyen los efectos de la actualizacion practicada al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con €l
Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Compania
Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

L as Cuentas Anuales, que estan constituidas por el Balance de
Situacion, la Cuenta de Perdidas y Ganancias y la presente Memoria,
cuyo conjunto forma una unidad, se presentan, salvo indicacion expresa,
en miles de euros.

Estas Cuentas Anuales, formuladas por los Administradores de la
Compania Logistica de Hidrocarburos ClLH, $S.A., estan pendientes de
aprobacion por la Junta General de Accionistas, si bien no esperan que
se produzcan modificaciones como resultado de la celebracion de la
misma.

b) Comparacion de la informacion

En cumplimiento con lo establecido en el Plan General de Contabilidad,
aprobado por Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, el Balance
de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Cuadro de
Financiacion presentan, junto con las cifras del ejercicio 2005, las
correspondientes al ejercicio anterior.




' /3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. ha obtenido eh el
ejercicio un beneficio neto de 131.254 miles de euros.

£l Consejo de Administracion acord6 distribuir el dividendo a cuenta gue
se encuentra contabilizado en el epigrafe “Dividendo a cuenta entregﬂado
en el ejercicio” del Balance de situacion al 31 de diciembre de 2005, par un
importe de 79.867 miles de euros, que se ha hecho efectivo a partir dQ'l 14
de diciembre de 2005, y propone un complementario de 73,3 céntimos de
euro por accion, equivalente a 51.353 miles de euros.

En consecuencia, la propuesta de distribucion de resultados expresada en
euros, queda concretada como sigue:

BASE DE REPARTO:

* Pérdidasyganancias 131.254.096,43
~ Total o o o 131.254.096,43
e Dividendo a cuenta 79.866.632,98
o Dividendo complementario 651.352.843,85
e Heservas voluntarias _ _34.619,60
_ Total o 131.254.096,43

El reparto del dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2005 fue
acordado por el Consejo de Administracion con fecha 29 de noviembre de
2005. Tal acuerdo se tomod una vez comprobado que este importe no
sobrepasaba el limite legal establecido por el art. 216.b) del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en cuanto al beneficio
obtenido en el ejercicio hasta la fecha, y con base en el siguiente estado
contable de liquidez a 31 de octubre de 2005, y el previsional a 14 de
diciembre de 2005:

1. Estado contable de liquidez al 31.10.2005 _ Miles de euros
|.1. Tesoreria (Caja y Bancos) 94
|.2. Prestamos y lineas de crédito 184,598

2.1. Disponibles 326.000
2.2, Dispuestas -141.402
|.3. Liquidez existente (= 1.1 + |.2) 184.692




ll. Estado previsional de liquidez al 14.12.2005
[I.LA. Prevision de cobros de 31.10.05 al 14.12.05
& A.1. Por operaciones de explotacion
A.2. Por Impuesios Especiales
I1.B. Prevision de pagos de 31.10.05 al 14.12.05
B.1. Por operaciones de explotacion
B.2. Por Impuestos Especiales

I[.C. Neto cobros/pagos (=IL.A + |1.B) 13.217
11.D. Prevision de liquidez antes de dividendo (=1.3 + 1.C) 197.909
II.E. Dividendo a cuenta del gjercicio 2005 -79.867
I1.F. Prevision de liquidez despues dividendo (=I1.D + ILE) 118.042

De conformidad con los estados precedentes y los importes de prestamos
v lineas de crédito no dispuestas, la Sociedad contaba, a la fecha de

& aprobacion del mencionado dividendo, con la liquidez necesaria para
proceder al pago del mismo.

4. NORMAS DE VALORACION APLICADAS

o Las principales normas de valoracion utilizadas por la Compahia Logistica
de Hidrocarburos CLH, S.A. en la elaboracion de sus Cuentas Anuales, de
acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido
las que se indican a continuacion:

a) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial se valora al coste de adquisicion, o al de
mercado si éste fuese menor (ver desglose en nota 5).

El inmovilizado inmaterial esta constituido por derechos de uso y se
amortiza siguiendo el método lineal de acuerdo con la vigencia del
® derecho.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material esta valorado a precio de coste, actualizado de
acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de

® junio, o al de mercado si éste fuese menor, y esta constituido
fundamentalmente por oleoductos, instalaciones de almacenamiento de
la red logistica terrestre e instalaciones de suministro a bugues {(vease
nota 6). Una parte del mismo fue adquirido en diciembre de 1984 al
Monopolio de Petrdleos en aplicacion de la Ley 45/1984, de 17 de
diciembre, de Reordenacion del Sector Petrolero.

@ Los costes de ampliacion, de modernizacion o de mejoras que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o




@
un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mgyor
valor de los bienes a que correspondan.
. Los gastos de conservacion y mantenimiento se imputan a |
@ resuitados del ejercicio en que se producen. |
{
El inmovilizado material se amortiza siguiendo el método lineal: de
acuerdo con la vida util estimada de los elementos que se detalla a
continuacion:
®
Anos devida util
, Bienes Bienes
Bienes B nuevos ~ usados
Edificios v otras construcciones 20 a 50 10 a 25
Maguinaria e instalaciones:
e [nstalaciones de almacenamiento 8 a 20 4ai12
o QOleoductos 12a15 8ailf
Elementos de transporte:
e Buques 10 7
e  Qtros 6aisg 3a9
Otro iInmovilizado o 4a13 2486 |

La Sociedad dota con cargo a resultados, tan pronto como se conocen,
[as provisiones necesarias para cubrir las posibles pérdidas por la no
recuperacion, total o parcial, de cualquier activo 0 de las inversiones
realizadas en proyectos en curso que no lleguen a materializarse.

El stock de productos petroliferos incluido en “Otro inmovilizado”, que

® se encuentra de forma permanente cebando la red de oleoductos, se
valora a coste medio o de mercado, el menor de los dos, no
amortizandose.

c) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

Las Inversiones financieras se valoran a su coste de adquisicion, o al de

mercado si este fuese menor, entendiéndose por mercado, segun

recoge el Plan General de Contabilidad, para empresas que no cotizan

en los mercados de valores, el valor tedrico-contable que corresponde a

las participaciones en capital, corregido en el importe de las plusvalias

¢ tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsisten a la
fecha de cierre de cada ejercicio (véase nota 7).

d) Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Corresponden a costes de apertura y formalizacion de préstamos junto
con el pago anticipado de una poliza de seqguros de capital diferido para
cubrir las obligaciones de prestacion definida con directivos al momento
de su jubillacion .




e) Existencias

La Sociedad sigue el procedimiento de valorar sus existencias d
productos petroliferos a precio de adquisicion aplicando el metodo LIFO,
0 al de mercado si éste fuese menor.

‘Las existencias de los materiales para consumo y reposicion y de log
aditivos, colorantes y trazadores se valoran a su coste medio de
adquisicion o al de mercado, si este fuese menor.

Cuando se produce depreciacion de existencias por pérdidas de valor
reversibles, se dotan las correspondientes provisiones.

f) Creditos y deudas no comerciales

Los creditos no comerciales se registran por el importe entregado. Se
practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para
provisionar el rnesgo de insolvencias. Las deudas no comerciales se

registran por su valor de reembolso.

g) Subvenciones

Las subvenciones de capital se registran en el pasivo del Balance de
Situacion en el momento de su concesion efectiva y se imputan a

resultados en la medida en que se amortizan los inmovilizados que
financian (vease nota 10).

h) Provisiones para riesqos y gastos

La politica de la Sociedad con respecto a provisiones para riesgos y
gastos (ver nota 12) es la siguiente:

- Provision para responsabilidades:

Responde al importe estimado por la Sociedad para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.

Su dotacion se efectua al nacimiento de la responsabilidad o de la
obligacion que determina la indemnizacion o pago.

- Provision para tfondo de reversion:

La Sociedad tiene algunas instalaciones sujetas a concesiones
administrativas por un numero determinado de anos, al término de los
cuales, los activos fijos construidos en virtud de las mismas, revierten al

Organismo cedente.,
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®
L a dotacion del fondo de reversion se ha efectuado considerando el
o plazo restante, hasta la fecha de caducidad de las correspondigntes
concesiones administrativas, el valor de los activos a la fecha {le la
reversion y los costes estimados a incurrir para cumplir con los requisitos
@ de la reversion de dichos activos.

i) Clasificacion de deudas entre corto y largo plazo

o —— e g

Las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos al cierre del
ejercicio, es decir, se consideran deudas a corto plazo aquellas con
vencimiento igual o inferior a 12 meses y como deudas a largo plazo las
de vencimiento superior a dicho periodo.

i) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto del ejercicio,
vy se calcula a partir del resultado economico antes del impuesto,
aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanenies con el resultado fiscal, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta
(vease nota 14).

@ Los impuestos anticipados (con el plazo de reversion estimado maximo
de diez anos),, solo se reconocen en el activo cuando su realizacion
futura esta razonablemente asegurada. Por el contrario, los impuestos
diferidos se registran siempre.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a resultados atendiendo a la fecha del
devengo, con independencia de |la fecha en que se cobren o paguen.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad contabiliza los
heneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, mientras que las

® nérdidas, incluso las eventuales con origen en el gjercicio 0 en otro
anterior, las contabiliza en cuanto se conocen.

) Aspectos medicambientales

Se registran en el inmovilizado 1os elementos incorporados al patrimonio

® de la Compania cuyo proposito es el de prevenir, reducir o reparar el
dano sobre el medio ambiente y que pretenden ser utilizados de forma
duradera en la actividad de la misma (vease nota 21).

Las provisiones para riesgos medioambientales y en particular para
descontaminacion de lugares contaminados, se calculan con base en la
iInformacion disponible del coste a incurrir para aquellos emplazamientos
® que por su situacion y/o destino van a ser descontaminados; en el caso
de las instalaciones en régimen concesional, el coste estimado de
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descontaminacion se distribuye en el periodo de vigencia de la
concesion.

m) Compromisos con el personal

La sociedad tiene externalizados, con caracter general] sus
compromisos de jubilacion con el personal.

Compromisos de aportacion definida

® Incluyen las obligaciones de aportacion a planes de pensiones
contraidas con el personal en general, junto con las que corresponden
al personal directivo (ver nota 11).

LRI SN — Sy -

tstas aportaciones son cargadas a la Cuenta de Perdidas y Ganancias
en el periodo que se realiza la contribucién.

Compromisos de prestacion definida

La sociedad tiene contratado una pdliza de seguros de capital diferido
para cubrir las obligaciones de prestacion definida con directivos al
momento de su jubilacion, con las siguientes hipdtesis actuariales:

Tabla: PERM/F-2000P
Interes técnico: 4,56% durante 40 afos y 3% el resto del periodo

El coste se determina utilizando el método de valoracion actuarial de
Deneficios proyectados. Las regularizaciones derivadas de las
variaciones, positivas o negativas, que experimenten los compromisos

® de acuerdo con los calculos actuariales son reconocidas como gastos o
ingresos del ejercicio, segun corresponda (ver nota 11).

Por lo que se refiere a las indemnizaciones al personal por cese estas

se reconocen en el momento en el que existe intencidén demostrable de

efectuar la rescision del vinculo que tiene la Sociedad con los afectados,
® generandoles una expectativa de recibir una indemnizacion.

o. INMOVILIZADO INMATERIAL

Durante el ejercicio 2005, el movimiento de este epigrafe, expresado en
miles de euros, ha sido el siguiente (véase nota 4.a):

®
T saldo Entradaso  Salidas __ Saldo
- inicial _dotaciones o bajas final
- COSTE:
e Derechos de uso 2.082 - - 2.082
» _Patentes . . N S SO
Tolal coste 2083 2083
® - AMORTIZACION ACUMULADA
_* Derechos de uso - 356 152 - 508
Total amortizacion 356 152 - 508




6. INMOVILIZADO MATERIAL \

C ] ;
Conforme se indica en la nota 2.a, la Sociedad actualizo su inmovilizgdm
material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. :
Las cuentas afectadas por dicha actualizacion y su efecto al 31/ de

| diciembre de 2005 es como sigue, expresado en miles de euros: "
"~ Incremento de Amortizacion Valor
- L - valor  acumulada ~____neto
Terrenos y construccliones 37.918 13.970 23.948
Maquinaria e Instalaciones 57.807 54.724 3.083
Otro iInmovilizado:
Elementos de transporte 199 199 0
~ Resto 1137 59  1.078
Total __97.061 _ 68.952  28.109

El importe de la revalorizacion a 31 de diciembre de 1996 fue de 122.993
miles de euros.

@
Los 97.061 miles de euros a 31 de diciembre de 2005 surgen tras la
disminucion de 24.140 miles de euros que se corresponde con el importe
de las revalorizaciones traspasadas a la filial de Aviacion el 1 de agosto de
1997 y las relativas a los bienes enajenados o dados de baja durante |0s
ejercicios posteriores.

@
Del total de dotaciones a la amortizacion efectuadas en el ejercicio, 2.535
miles de euros corresponden al efecto de la citada actualizacion.
El detalle del movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio
2005, expresado en miles de euros, ha sido el siguiente (véase nota 4.b):

@

®

@
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@
{
Entradas Salidas |
P Saldo o 0 Traspasos ‘Saldo
— _ __Inicial dotaciones bajas |  final
COSTE:
» Terrenos y construcciones 272.794 6.037 4.928 3.623( 277.526
e Maquinaria e instalaciones  1.091.542 30.322 11.767  38.518'1.148.615
e Otro inmovilizado:
n Elementos de transporte 12.723 44 2.459 20 10.358
o Resto 68.564 7.270 6.362 3.849 73.321
» Inmovilizado en curso 91.160 ___51.063 6 -46.040 96177
Total coste 1.536.783 1 94.736 25.522 0 1.605.997
AMORTIZACION
ACUMULADA:
e (Construcciones 95.986 H.98¢ 1.260 100.708
e Maquinaria e instalaciones 802.452 47.017 10,720 838.749
e  Otro inmovilizado:
Elementos de transporte 10.581 591 2.285 3.887
Resto 23.072 4.033 6.320 20.785
Total amortizacion 932.091 57.623 20.585 0 969.129
Total Inmovilizado ' ' '
material neto 604.692 - 636.868

Dentro del epigrafe de “Otro inmovilizado” se incluye una parte del stock

de productos petroliferos a 31 de diciembre de 2005, pues se considera

que dicha parte se encuentra de forma permanente cepando la red de

oleoductos. El valor registrado de estos productos asciende a 32.028 miles
® de euros.

Las entradas mas significativas habidas en el ejercicio corresponden a las
mejoras de la red de oleoductos, modificaciones y mejoras operativas en

instalaciones de almacenamiento, asi como en nuevos centros.

® k| detalle del inmovilizado material que, al margen del que permanece en
curso, no se encuentra afecto a la explotacion, a final de ejercicio, es €l
siguiente, expresado en miles de euros:

Coste Amortizacion Importe

: Actualizado acumulada neto
® Terrenos 4,514 0 4.514
Construcciones 5.527 4.422 1.105

Otro inmovilizado 14095 12584  1.511

Total 24,136 17.006 /.130

El detalle del inmovilizado que, a final de ejercicio, se encuentra totalmente
amortizado y en uso es el siguiente, expresado en miles de euros:
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@
‘Magquinaria e instalaciones
t-lementos de transporte
Resto de inmovilizado
Tolal
&

7. INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento de las inversiones financieras en el ejercicio
2005, expresado en miles de euros, es el siguiente (vease nota 4.c):

el S B L LU LLL

. targoPlazo = Corto Plazo

Participa- Adminis- Cartera Cartera de

ciones en traciones de Otros Depositos = valores
= sociedades __ publicas valores creditos  yfianzas
o Saldo inicial 38.135 18.5639 1.914 186 603 2.204
e Incrementos 1 2.691 3.587 37 131 -
e Disminuciones - - 2173 162 - 2.191
_Saldo final  38.136 21.230 3.328 61 739 13

a) Participaciones en sociedades

®
El detalle de las participaciones a 31 de diciembre de 2005, expresado
en miles de euros, €s el siguiente:
Dividendos del
Sociedad participada % Parti- Valor en ejercicio 2004
® S _________cipacion __ libros recibidos en 2005
Terminales Quimicos, S.A. 50,00 6.016 1.000
Catalana D’Iniciatives, S.A. 1,17 416 27
CLH Aviacion, S.A. 100,00 31.703 .
Comupet Madrid 2008, S.L. 14,29 1 -
Total 38.136 - 1.027
@

No existen diferencias significativas entre el valor en libros de las
participaciones en sociedades arriba Iindicadas y su correspondiente
valor teorico contable. Las Cuentas Anuales de Compania Logistica de
Hidrocarburos CLH, $.A., no reflejan los efectos que resultarian de
aplicar criterios de consolidacion a la participacion accionarial en CLH
Aviacion, S.A.. A dichos efectos, la Compania Logistica de
® Hidrocarburos CLH, S.A. ha preparado de forma separada sus cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2005 aplicando las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF).
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La informacion relacionada con las empresas vinculadas mas significativas aj31 de
diciembre de 2005 es |a siguiente:

|
Nombre Direccién  Actividad ~ Participacién  Capital Reservas Resultado
CLH Aviacion, 5.A,  Madrid Logistica aviacion 100% 21.000 20977 0.227
1erminales Tarragona Almacenamiento 50% 1.112  11.623 1.928
Quimicos,S.A.

b) Cartera de valores a largo plazo

La cartera de valores de renta fija a largo plazo esta compuesta
fundamentaimente por un FIM por un importe de 2.968 miles de euros,
cuya finalidad se describe en la nota 12 de esta Memoria.

¢) Otros créditos

El detalle de este concepto, expresado en miles de euros, es el

siguiente:

Concepto - —Importe

Préstamos al personal (1) 47

Fianzas y depositos - 14
Total o 6T

k bk hloblbenlabll' e nlbbeloleklil WA LT TT LT =TT T

(1)"“Lc:s prestamos al personal devengan ol fi'pgaﬁe"i'hterés legal.

d) inversiones financieras temporales

El saldo a 31 de diciembre de 2005, esta compuesio por depositos vy
fianzas constituidos, que no devengan ningun tipo de interes

8. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a final de los ejercicios 2005 y 2004, es
la siguiente, en miles de euros:

el L o el PETEE
il AT T T T e T T T — TETY T T

Concepto =~ =000 2005 0000 2004
Productos petroliferos (1) 1.047 2.892
Aditivos, colorantes y trazadores 2.859 2.368
Materiales para consumo y otros , 8.372 . 9.449

Saldo final 12,278 14.709

(1) La valoracion de los productos petroliferos a pi'f'éc':icj promedio ponderado asciende a
5.105 miles de euros en el gjercicio 2005y a 4.117 miles de euros en el 2004,
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@
9. FONDOS PROPIOS \
@
Los fondos propios de la Sociedad ascienden a final del ejercicio 2905 a
271.045 miles de euros, siendo el desglose y movimiento del elermc:o los
que figuran en el Estado de Capital y Reservas siguiente: \
o
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' Capital Social;

90.000 acciones al portador, la clase C compuesta por 68.2
acciones nominativas, y la clase D compuesta por 1.689.049 accior
portador. Todas ellas estan totalmente suscritas y desembolsad
importe.

El desglose del accionariado a 31 de diciembre de 2005, con el porceptaje
de participacion, es el siguiente:

' 'Parcentaje de

Accionislas o participacion
Repsol YPF, S.A. 19 67
Petroleos del Norte, $S.A. 5,33
Enbridge Capital ApS 25,00
Compania Espanola de Petréleos, S.A. 14,15
Oman Qil Holdings Spain, S.L. 10,00
BP Oil Espana, S.A. 5,00
Disa Financiacion, S.A. 5,00
Disa Peninsula, S.L. 5,00
China Aviation Qil (Singapore) Corp. Ltd. 5,00
Galp Energia Espana, S.A. 5,00
Otros o 0,85

Total 100,00

=l 2,54 por ciento de las acciones de la Sociedad, correspondiente a las
clases A y D, estan admitidas a cotizacion en las cuatro Bolsas espanolas.

El Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes de
Intensificacion de la Competencia de Mercados de Bienes y Servicios,
dispone en su articulo 1 la ampliacion del accionariado de la Compania
Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., imitando la participacion directa o
Indirecta en su accionariado, en una proporcion no superior al 25% del
capital o de los derechos de voto de la entidad, y establece que la suma de
las participaciones, directas 0 indirectas, de aquellos accionistas con
capacidad de refino en Espana no podra superar el 45 por 100.

Reservas:

Las restricciones a la disponibilidad de las Reservas son las siguientes:

La Reserva Legal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
socledades Andnimas solo sera disponible para aumentar el capital social

en la parte de su saldo que exceda del diez por ciento del capital ya
aumentado; o bien, y mientras no supere el veinte por ciento del capital

social, para compensar perdidas siempre que no existan otras disponibles
para este fin.
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f’ La Reserva de Actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,

- podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resulfados

contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores £omo

los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futurq y a

® ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del ano RO0/

(transcurridos diez anos contados a partir de la fecha del balance én el

que se reflejaron las operaciones de actualizacion) podra destinarse a

reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria hayal sido

realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a

la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos

patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los

libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma

distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a
estar sujeto a tributacion.

&
10. SUBVENCIONES DE CAPITAL
Durante el ejercicio se han imputado a resultados 572 miles de euros
(véanse notas 4.gy 16).
® El saldo a 31 de diciembre de 2005 asciende a 13.931 miles de euros y su
desglose es el siguiente:
Entidades - I ~ Miles de euros
Union Europea 10.931
Diputacion Foral de Vizcaya o ) ~ 3.000
P Total 13.931
Las subvenciones de la Union Europea estan asociadas a ia construccion
de lineas de oleoductos e instalaciones de almacenamiento, y la de la
Diputacion Foral de Vizcaya lo esta a la construccion de la nueva
instalacion de almacenamiento de “El Calero®. L.a Socledad ha cumplido
® con todos los requisitos exigidos para la obtencion de dichas
subvenciones.
11. PLANES DE PENSIONES
® La Sociedad tiene externalizados, con caracter general, Sus

compromisos por pensiones con el personal.

Compromisos de aportacion definida

Corresponden a las obligaciones de aportacion a planes de pensiones
contraidas con el personal en general, que ascienden a 2.531 miles de

® euros en el ejercicio 2005, junto con las que corresponden al personal
directivo (ver nota 12).
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®
Compromisos de prestacion definida
Al cierre del ejercicio 2005 dichos compromisos ascienden a 82§ miles
de euros (Ver notas 4.d y 4.m)
@
12. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS .
|
La Sociedad tiene dotadas determinadas provisiones destinadas a qubrir,
® fondos de reversion, asi como por otras responsabilidades (véase nota
4.h).
El movimiento de este epigrafe, en miles de euros, durante el ejercicio
2005 ha sido el siguiente:
® - Saldo Dotacio- Aplicacio-  Saldo
inicial ~ nes nes final
Para reparaciones extraordinarias 250 - 250 0
Para fondos de reversion 8.654 - - 8.654
Para responsabilidades 123.468 27.458 40.288 110.638
 Total  132.372  27.458 40.538  119.292
¢ Dentro del saldo del capitulo de provisiones para responsabilidades se

iInctuyen 1.900 miles de euros con motivo de la tramitacion del “Expediente
de bajas por causas objetivas’, que aftecta a 10 personas, por el cierre de
la instalacion de Valencia.,

. El saldo de la provision para responsabilidades incluye 2.968 miles de
¢ euros, que corresponden a compromisos con los directivos de la Sociedad,
en concepto de premio de permanencia.

Los citados compromisos se encuentran materializados, en un FIM que,
por su objeto, no es disponible para la Sociedad, registrado en el epigrafe
‘Cartera de valores a larqo plazo” (véase nota 7.b.).

Tambien se Incluye dentro de las citadas provisiones 82.900 miles de
euros por responsabilidades fiscales y 18.429 de medioambientales.

@ 13. DEUDAS NO COMERCIALES

El importe de las deudas con entidades de crédito a corto v largo plazo, a
31 de diciembre de 2005, asciende a 201.773 miles de euros. E
vencimiento de las mismas en los proximos anos es el siguiente:
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Ano
2006
2007
@ 2008
2009

_ANnos posteriores e
Total

El importe de los préstamos concertados por la Socledad durante' el
® ejercicio 2005, ha devengado un tipo de interés medio del 2,50 %.

El importe de las deudas con otros acreedores a largo plazo, asciende a
148 miles de euros vy corresponde a fianzas recibidas gue no devengan
tipo de interes.

® l.a Sociedad tiene concedidas diversas lineas de crédito asi como
préstamos con entidades bancarias por un importe total de 326.000 miles
de euros, de las cuales se encontraban sin disponer al final del ejercicio,
124.227 miles de euros.

14. SITUACION FISCAL

A 31 de diciembre de 2005 se encuentran abiertos a inspeccion fiscal los
ejercicios siguientes:

Impuesto sobre Sociedades: 2001 a 2005.
Impuesto sobre el Valor Ahadido: 2002 a 2005
Impuesto Especial sobre Hidrocarburos: 2003 a 2005.

Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas: 2002 a 2000,

Por impuestos, la situacion fiscal es la siguiente:

- Impuesto sobre Sociedades (véase nota 4.)).

El ajuste entre resultado econdmico y fiscal es como sigue, en miies de
euros:
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Disminu-
Concepto _Aumentos  ciones

Resultado contable antes de impuestos - -
Diferencias permanentes (1) 12.104 14,139
Resultado economico ajustado - -
Diterencias temporales (2)

- Con origen en el ejercicio 30.461 514
- Con origen en el gjercicio anterior 2.309 14.136

Base imponible I.S. ‘(Hesultado fiscal) 203/058

(1) La mayor parte de las diferencias permanentes en el ejercicio 2005, surgen porlas
dotaciones y aplicaciones a su finalidad y a resultados, de las provisiones para riesg:{gs Y
responsabilidades.

(2) La mayor parte de las diferencias temporales en el ejercicio 2005 surgen por las

dotaciones y las aplicaciones de provisiones y la externalizacion de los fondos de
pensiones.

El calculo del gasto contable devengado por Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio, es el siguiente:

Concepto . - B Miles de euros

Impuesto  bruto (35% del resultado econdmico

ajustado) 64.707

Deducciones y bonificaciones -7.802

Impuesto devengado del ejercicio 56.905

Ajuste a la imposicion del ano 2004 (1) - -1.246
Total gasto por Impuesto sobre Sociedades __93.659

(1) Diferencia entre el Gasto contabilizado por Impuesto sobre Sociedades a 31 de
diciembre de 2004 y el que corresponde de acuerdo a la liquidacion presentada en 2005.

La diferencia entre la carga fiscal acumulada hasta el presente gjercicio y
l0s pagos realizados, o pendientes de realizar, supone un crédito de la
Socledad contra la Hacienda Publica, en concepto de impuesto anticipado
neto, por un importe de 23.471 miles de euros, segun el siguiente detalle:

Impuesto Impuesto

Concepto anticipado diferido

Con origen en ejercicios anteriores 21.331 4,223

Hecuperacion/cancelacion en 2005 -4.947 -829

Con origen en el gjercicio 2005 | 10.661 180

Total ) 27.045 _3.574
Total impuesto neto B 23.471

Las deducciones y bonificaciones aplicadas en el presente ejercicio son,
en terminos de cuota del impuesto, ias que siguen:
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®
Y o - Miles
- o . : ____ de euros
Doble imposicion dividendos 36
Deduccion por reinversion beneficios extraordinarios (art 42 RD
® Leg. 4/2004 de aprobacion del texto refundido de la ley del 7.443
mpuesto sobre Sociedades)
Deduccion por contribucion a Planes de Pensiones
Perdida de beneficios fiscales ejercicios anteriores
___ Total - 7.802
° Los compromisos adquiridos en relacién con los incentivos fiscales son:

‘La Sociedad ha decidido acogerse a la deduccion por reinversion,
regulada en el articulo 42 del RD Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, por las rentas obtenidas en la transmisién de elementos
patrimoniales a 31 de diciembre de 2005.

El detalle de los activos en que se reinvirtid la renta que se acoge a esta
deduccion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2005 figura
individualizado en el inventario de la Sociedad y asciende a un importe
total de inversion de 41.305 miles de euros.

® Por lo que se refiere a dichas rentas, el detalle de los importes y demas
prescripciones del articulo 42 del RD Legislativo 4/2004, en miles de
euros, es el siguiente:

Importe de la renla acogida a Fecha de la
deduccion por reinversion de reinversion
® ___beneficios extraordinarios ejercicio
89.665 2001
29.165 2002
8.507 2003
16.688 2004
L - 37.211 2005
®
La Sociedad se obliga a mantener en el inventario dichos bienes, como
minimo, durante el plazo de cinco anos, o tres afos en el caso de bienes
muebles.
| A 31 de diciembre de 2005, no existen exenciones o deducciones fiscales
® pendientes de aplicar.

- Impuesto Especial sobre Hidrocarburos.

La >ocledad tiene la consideracion de sujeto pasivo, como contribuyente,
en las salidas de los productos objeto del Impuesto Especial sobre
Hidrocarburos de los depdsitos fiscales de los que sea titular, ya sea por
ventas efectuadas por ella misma, o por la realizacion de actividades
logisticas para terceros, en cuyo caso, tiene la obligacién de repercutir el
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citado impuesto al propietario del producto. L.a deuda fiscal por este
Impuesto asciende a 813.186 miles de euros, que corresponden a las
operaciones del mes de diciembre, vy se encuentra contabilizada dent

del epigrafe "Otras deudas no comerciales-Administraciones Publicas,
con contrapartida en el activo del balance dentro de los epigrafes dE
Clientes y de Empresas relacionadas. i

- Administraciones Publicas.

Los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas,
recogidos en el balance de situacion de la Sociedad a 31 de diciembre de
2005, expresados en miles de euros, tienen el siguiente desglose:

Concepto - Deudores Acreedores

Impuestos Especiales e 813.186

Impuesto sobre Sociedades:

- Retenciones a cuenta 164

- Pagos a cuenta 48.956

- Impuesto anticipado (1) 27.045

- Impuesto diferido (2) 3.574

- Cuota liquida positiva 63.268

Impuesto sobre el Valor Anadido 3.244

Impuesto Renta Personas Fisicas:

- Retenciones a cuenta 1.106

Impuesto Rendimiento del Capital:

- Hetenclones a cuenta 82

Organismos de la Seguridad Social 1.674

Otras Administraciones Publicas 113 bbb
Total 79 524  883.555

(1) Corresponden a largo plazo 21.230 miles de euros.
(2) Corresponden a largo plazo 2.616 miles de euros.

Debido a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la
normativa fiscal aplicable a las operaciones de la Sociedad, podrian
ponerse de manifiesto en el futuro pasivos fiscales cuya cuantificacion
objetiva no es posible determinar en la actualidad. No obstante, en
opinidon de los Administradores de la Compafnia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A., las consecuencias gue podrian derivarse,
considerando las provisiones que a este respecto tiene constituidas que
ascienden a 82.800 miles de euros (ver nota 12), no afectarian
significativamente al patrimonio de la Sociedad.

15. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTRQOS PASIVOS

CONTINGENTES

La Sociedad tiene entregados avales al final del ejercicio por un importe de
206.580 miles de euros, de los que 130.156 miles lo son ante el Tribunal
Economico Administrativo Central (TEAC) por el recurso sobre las actas
levantadas por la inspeccion del Impuesto sobre Sociedades de los
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" ejermmos 89/95, 21.939 miles de euros ante la Agencia Estatal de

Administracion Tributaria de Madrid, el Gobierno de Navarra y las
Haciendas Forales, por la titularidad de los Depdsitos Fiscales, y el repto
de 54.485 miles ante Tribunales y Administraciones LocalesT Y
Autondmicas. 1

|
La Compaidia tiene provisiones suficientes, incluidas en el epigrafe
“Provisiones para responsabilidades” (ver nota 12), para hacer frente  al

riesgo derivado de los litigios avalados ante los Tribunales.

16. INGRESOS Y GASTOS

Los aprovisionamientos del ejercicio han ascendido a 25.084 miles de
euros, de los cuales 9.557 miles corresponden a compras de productos
petroliferos y 15.527 miles a compras de otros aprovisionamientos.

La cifra de neqocios del ejercicio ha ascendido a 432.382 miles de euros y
en su totalidad se ha producido en territorio nacional.

El desglose de dicha cifra por actividades es el siguiente:

Concepto : e ___Miles de euros
Venta de productos petroliferos 23.447
Prestacion de servicios 408.935
Ingresos por servicios logisticos 408.8b5
- Sector marino 6.932
- Sector aéreo. Suministros a aeropuertos 58.110
- Sector terrestre 343.813
Fletamentos L L 80 -
Total o 432382

El importe de 49.185 miles de euros de “Otros ingresos de explotacion”
esta compuesto principalmente por los conceptos de “mantenimiento de
aparatos surtidores”, “aditivacion de productos”, “recuperacion de gastos™y
“servicios de calibracion y otras prestaciones’.

El detalle del movimiento de la cuenta *Variacion de las provisiones de
trafico” durante el ejercicio 2005 ha sido el siguiente:

Miles de
Concepto .~~~ e . euros
Dotacién a la provision de insolvencias 32
Aplicacion por fallidos -2.543
Pérdidas por insolvencias i L o 2.374

En el epigrafe de “Gastos de personal-Gastos de reestructuracion de
plantilla”, se incluyen 12.132 miles de euros de indemnizaciones por bajas
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o iy 345 miles de euros de indemnizaciones por traslados y otros,
- 7 correspondientes al ejercicio de 2005.

El detalle de los gastos e ingresos extraordinarios, habidos en el ejer\;icio,

® es el siguiente, en miles de euros: ;
|
Concepto o B Ingresos .Easi‘as,
. Enajenacion inmovilizado 36.967 :
| . Amortizacion subvenciones (nota 10) 572
® . Recuperacion de gastos de seqguros de ejercicios anteriores 688
. Otros ingresos de ejercicios anteriores 253
. Resto de ingresos 82
. Dotacion responsabilidades fiscales y otras 17.464
. Quebrantos de ejercicios anteriores 747
. Otros gastos de ejercicios anteriores 1.244
. (aastos por cierre de instalaciones 94()
. Resto de gastos - - 1.833
Total - 38.062  22.228

17.TRANSACCIONES Y SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO, Y
RELACIONADAS

El Balance de Situacion y la Cuenta de Perdidas y Ganancias incluyen
saldos y transacciones con empresas del Grupo y relacionadas, cuyo
detalle figura en el cuadro siguiente:
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 18. PERSONAL
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la plantilla media de personal empleado por la Sociedad d.urarlt@»i= el
ejercicio ha sido de 1.540 personas, distribuidas por categorfas.de{ la
sigulente forma: |

Personal de tierra:

Directivos | 11
Titulados y tecnicos 440
FPersonal administrativo 241
Personal obrero y subalterno 789
Subtotal 1.481
Personal de flota: o
Inspeccion 1
Oficiales 25
Maestranza 11
Subalternos 22
- Subtotal 59
_Total 1.540

19. INFORMACION SOBRE LOS ADMINISTRADORES

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2005 por el conjunto
de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, incluyendo

aquellos en quienes concurre la condicion de ejecutivo, han ascendido a
2.051 miles de euros, en concepto de sueldos, dietas, planes de pensiones
y sequros de vida. De ellos, corresponden a los Consejeros Ejecutivos
1.505 miles de euros y a los Consejeros Dominicales 546 miles de euros.
Asimismo, la Sociedad no tiene concedidos anticipos ni creditos a los

miembros del Consejo de Administracion.

Las remuneraciones devengadas y contabilizadas durante el gjercicio 2005

por el personal que integra el comité de direccion de la Sociedad, en el que
Nno concurre la condicion de conselero, ascendio a 1.406 miles de euros en

concepto de remuneraciones y 126 miles de euros en concepto de
aportaciones a planes de pensiones y seqguros de vida. Este personal tiene
concedidos prestamos y anticipos por importe de 17 miles de euros a cierre
de 2005.

El importe abonado en concepto de indemnizaciones al personal clave
(miembros del consejo de administracion y del comite de direccion), ha

ascendido en 2005 a 4.456 miles de euros.

Por otra parte y, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 127 ter. de
la Ley de Sociedades Anonimas, los miembros del Consejo de

Administracion han comunicado a la Socledad la informacion que figura en
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: | Il"‘-,”,'l

Ry " el Anexo |, en cuanto al ejercicio de cargos y funciones en sociedades con
B el mismo, analogo o complementario género de actividad del que
constituye el objeto social de la Compania l.ogistica de Hidrocarburos CLH,
S.A. y en relacion con la realizacion, por cuenta propia o ajena, del mismo,
@ analogo o complementario género de actividad del que Constltuye su obje
social.

Adicionalmente, los Consejeros han comunicado a la Sociedad que poseen
participaciones en el capital de Sociedades con el mismo, analogo ©
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de

e la Companfia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. segun se recoge en el
Anexo |,

Por ultimo y, a los efectos previstos en el articulo 114.2 de la Ley de
Mercado de Valores, se informa que los Consejeros de la Compania
Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. no han llevado a cabo, duranie el
ejercicio 2005, operaciones con la misma o con sociedades de su grupo,
ajenas a su trafico ordinario o al margen de condiciones de mercado.

20.- REMUNERACION DE LOS AUDITORES

N Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales de!
' ejercicio 2005 han ascendido a 77.300 euros.

Adicionalmente, los honorarios abonados en el gjercicio por otros servicios
nrestados por el auditor de cuentas han ascendido a 17.440 euros. En este
importe se incluyen también los honorarios percibidos por las sociedades
@ de servicios profesionales que comparten nombre comercial con la
sociedad de auditoria.

21.- INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

® La Sociedad, en linea con su politica medioambiental, ha venido realizanao
diferentes inversiones con objeto de minimizar los impactos
medioambientales negativos asociados a sus procesos, instalaciones y
SErvIcios.

: L as inversiones del ejercicio han consistido, principalmente, en la mejora
® de las unidades de recuperacion de vapores, en el tratamiento y controt de
efluentes asi como en la adaptacion y renovacion de las redes de aguas de

purgas.

Durante el ejercicio de 2005, el importe de estas inversiones asciende a
1.506 miles de euros. L.os gastos corrientes del ejercicio soportados por la
Sociedad en actividades medioambientales ascienden a 328 miles de
euros.
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®
A 31 de diciembre de 2005 la Sociedad tiene contabilizada en el epigrafe
-~ “Provisiones para responsabilidades”, (ver nota 12), una provjsion
medioambiental, que asciende a 12.000 miles de euros con el fin de cubrir
l0s posibles riesgos mediocambientales.
&
Dicha provision se desglosa como sigue, en miles de euros:
Saldo Inicial Dotacidn  Aplicacion Saldc: };‘inal
‘Saneamiento y' remediacion '
de terrenos 10.485 9.996 2.052 18.429
¢ Compensaciones por danos 571 - T
Tq_t‘?!......._._... S 11.056 9.996 2.052 19.000

Las remediaciones de terrenos a realizar en el futuro originan gastos de
dificil cuantificacion, debido a la complicada determinacion de la existencia
0 extension de los riesgos medioambientales, la complejidad y el escaso
desarrollo de la legislacion vigente y la diversidad de metodos de
restauracion disponibles.

La Sociedad ha realizado una evaluacion individualizada de los riesgos

medioambientales, estando constituidas a 31 de diciembre de 2005 las
provisiones correspondientes a las obligaciones estimadas.

Estas obligaciones corresponden a las concesiones aaministrativas, a los
terrenos sobre los que existe una decision de venta y a otros
emplazamientos para los que existen planes de remediacion y que resulta
factible llevar a cabo labores de descontaminacion.

A estos efectos, la Compania continua con el plan plurianual para e
estudio de caracterizacion de los sueios de todos los emplazamientos cor

el objeto de obtener el mejor y mas actualizado conocimiento de su grado
de contaminacion. '

22. HECHOS POSTERIORES AL 31.12.2005
NO se ha producido con posterioridad al cierre de ejercicio, ningun hecho
que pueda alterar de forma significativa [a informacion contenida en las
Cuentas Anuales de la Socledad.

23. CUADROS DE FINANCIACION

A continuacion se presentan los cuadros de financiacion correspondientes
a los ejercicios de 2004 y 2005.




CUADROS DE FINANCIACION de los ejercicios 2005 y 2004

APLICACIONES - ORIGENES

APLICACIONES
Adquisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras
Dividendos

Cancelacion o traspaso a corto plazo de deudas

a largo plazo

FProvisiones para riesgos y gastos

Aumento del capital circutante
TOTAL APLICACIONES

ORIGENES

(Gasios a distribuir en varios ejercicios
Recursos procedentes de las operaciones

Subvenciones

Enajenac
InNMmovi
Inmovi

Disminucion del capital circulante

on de inmovilizado
Izaciones maternales
izaciones financieras

TOTAL ORIGENES

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

-xistencias

Deudores

Acreecdores

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Ajusies por periodificacion

RECURSOS PROCEDENTES DE LAS QPERACIONES

"TOTAL VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Resultado del gjercicio

Mas:

Dotaciones a las amortizaciones
Dotacion a la provision para riesgos y ¢gastos

Menos

Aplicacion provisiones traspasadas al resuitado
Reserva amortizacion acelerada traspasada al resultado
Subvenciones de capital traspasadas al resultado
Beneficio en enajenacion inmovilizado

TOTAL RECURSO0S

Miles de euros

2005

101.052
94.736
6.316
108.731

11.524
40167

0
261.474

101
178,979
1.500
44,239
41.904
2.335
37.059

- 261.474

2005

“2.43]
~12.684
20.300
2.000
78

3338

-37.069

2005

131.254

57.775
27.458

371

2

2/ 2
360.967
178.575

2004

79.520
79.520

0
87.994

375

8.964
2.442

179,295

234
155.785
1.500
21.776
19.986
1.790

0

179.295

2004

-/65
36.684
-35.017
2.158
-264
-394
2.442

2004

95.490

59.107
22.082

4.208

3

649
16.034
165.785

= e e -
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CERTIFICO: Que el presente documento, en el que se integra el Balan-
ce, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria de la COMPANIA LO-
GISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A., y que consta de treinta y nue-
ve paginas, ha sido aprobado por el Consejo de Administracién en su reunidn
del dia 28 de marzo de 2006 y firmado por todos los Administradores en apli-
cacion de lo dispuesto en el articulo 171.2 del texto refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, a excepcion de los consejeros China Aviation Qil (Sin-
gapore) Corp. Ltd. y D. Ahmed Hassan Al-Dheeb que no han asistido a la
reunion. Se hace constar que los consejeros D. José Luis Lopez de Silanes
Busto y D. Ian Robert McFeely han firmado el presente documento en su
propio nombre y derecho; y, asimismo, el primero, en representacion de los
consejeros D. Nabil Al-Ghassani y D. Vianney Vales; y el segundo, en repre-
sentacion de los consejeros D. Patrick Darold Daniel, D. Stephen Joseph Ja-
mes Letwin y D. Stephen John Wuori.

Madrid, veintiocho de marzo de dos mil seis.

EL SECRETARIO DEL CONSEJO

LEGT..//..




® EJERCICIO 2005

INFORME DE GESTION DE LA COMPANIA LOGISTICA DE
HIDROCARBUROS CLH. S A.




é\

~ INFORME DE GESTION DE LA COMPANIA LOGISTICA DE
- IDROCARBUROS CLH, S.A.

RIDROCARBUROS CLH, S5.A.

1. ANALISIS DE RESULTADOS Y SITUACION PATRIMONIAL Y FINANCIERA.

El analisis de los resultados y de la situacion patrimonial y financiera de |a
Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. durante el ejercicio 2005 no difiere
significativamente de lo expuesto en 105 apartados correspondientes del Informe de

Gestion del Grupo Consolidado, por lo que se remite al citado informe.

2. INVERSIONES

Durante el ejercicio 2005, la Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. ha
realizado inversiones en inmovilizado vinculadas directamente a sus actividades,
por importe de 90,6 millones de euros, |0 que representa un aumento del 15,8 por

100 en relacion con el ano anterior, segun pone de manifiesto el siguiente cuadro:

T "L L T T T TH™ 'Y Wl b o s " 10 ol [ o s ] B ¢ ™ T T "TTRE ] Fie™ T W s ‘bl sl s e "W ™" 5™ 0 ™ et s k™ ' w1 0l o e mrake il TTTH

Areas de inversion ;z(::u:)l\ft”eS = =005 v;gggiggézu)
Medios de transporte 33.902 31.272 -7 .8
nstalaciones de almacenamiento | 39710 | 85428 | 396
Otras inversiones 4.634 3.903 -15.8
TOTAL 78.246 |  90.603 15,8

Los proyectos mas importantes finalizados durante el ano 2005 han sido los

siguientes:

e Sustitucion de tuberias enterradas en las instalaciones de almacenamiento de

San Roque (Cadiz), Navarra y Torrejon (Madrid).




. Flanta piloto para mezcla de gasolina v etanol en la instalacion de
.,_..f'-a’lmacenamiento de Villaverde (Madrid). ,
* Adecuacion de los tanques de almacenamiento de Gasolina 97 1.0 en 15

instalaciones para almacenar Gasodleo A-10 y otros productos, al desaparecer la
Citada gasolina. Otras 2 instalaciones de almacenamiento seran adaptadas en el
ano 2006.

 Remodelacion de las tuberfas de descarga de buques tanque en la instalacion

de almacenamiento de Huelva.

e Sustitucion de unidades de control remoto en varias instalaciones de oleoducto.
» Ampliacion de la capacidad de bombeo en la estacion de Loeches-Barajas.

¢ Aditivacion diferenciada para diversos operadores en las plantas de Castellon,

Zaragoza, Mérida (Badajoz) y otras.

o Nuevo sistema de proteccion perimetral en las instalaciones de oleoducto de Fi
Arahai (Sevilla), Coria (Sevilla), Palleja (Barcelona), Santa Perpetua (Barcelona).

San Adrian (Navarra), Palencia y Alimodovar (Ciudad Real).

e En relacion con los planes de interconexidon con otras logisticas, finalizacién del
proyecto de estacion de bombeo para TERQUIMSA en Tarragona vy del tramo de
tuberias del enlace entre la instalacion de almacenamiento de CLH en Huelva v
DECAL.

» Ampliacidon de los cargaderos de camiones cisterna en Cartagena, Albuixech

(Valencia), Zaragoza, Huelva y Torrejon (Madrid).

Durante el presente ejercicio de 2006 esta prevista la finalizacion de una serie de
actuaciones inicladas en anos anteriores, entre las que, por su relevancia, merecen

destacarse las siguientes:




~« Nueva instalacion de almacenamiento de Vizcaya.

S fo -.
] "'I.,.' .'l

e Remodelacién de tuberias de descarga de buques tanque en las instalaciéonea
de almacenamiento portuarias de Ibiza, Cartagena, Porto Pi (Mallorca), Gijon y
Motril (Granada). '

e Adecuaciéon de las instalaciones de almacenamiento de Barcelona y Villaverde

(Madrid), por la desaparicion de fa Gasolina 97 1.0O.

e Ampliacion de los cargaderos de camiones cisterna en las instaiaciones de
almacenamiento de La Coruna-Bens, Villaverde (Madrid), Lenda y Son Banya
(Mallorca).

o Ampliacion de la capacidad de almacenamiento en las instalaciones de Merida

(Badajoz), Alcazar de San Juan (Ciudad Real), Huelva y Cartagena.

¢ e Sustitucion de tuberias enterradas en {0s cargaderos de camiones cisterna de
las instalaciones de Son Banya (Mallorca) y Sevilla.
o Desdoblamiento del oleoducto Rota-Zaragoza, Zona Sur, en el tramo Conquista-
. Almodaovar.
e Adecuacion de |la estacion de bombeo de Huelva a las necesidades de mayores
caudales.
¢
o Desdoblamiento de la estacion de bombeo de Miranda de Ebro (Burgos).
e Actuaciones relativas a la mejora de las instalaciones eléctricas en las plantas
® de Loeches (Madrid) y Alcazar de San Juan (Ciudad Real).
e Nueva instalacion aeroportuaria en Sondica (Bilbao).
@
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.. ~ Mejoras en las ventanas maritimas de Motril (Granada), Huelva, Palma de
.--:'-;"._,.--'-_.'ﬂz:ma|IDFCEI, Gijon, Ibiza, Castellbn, Mahon (Menorca), Cartagena, Barcelgna vy

Algeciras (Cadiz).

e Completar brazos de carga en las instalaciones de almacenamiento que tienen

isletas incompletas y reasignar los brazos sobrantes de la Gasolina 97 1.0. a

otros productos.

3. ACTUACIONES RELEVANTES

Aungue gran parte de las actuaciones desarrolladas por CLH a lo largo de
ejercicio 2005 para optimizar su sistema logistico y mejorar su grado de

cumplimiento ya han quedado explicitas al detallar las inversiones, se procede

seguidamente a exponerlas en detalie.

» Adecuacién al cambio de especificaciones de l0s productos manipulados: Al
comienzo del ejercicio 2005 se inicid el suministro de Gasoleo A con 10 partes
por millon de azufre en 6 instalaciones de almacenamiento: Alicante, Huelva,
Gijon, Rivabellosa (Alava), Tarragona y Torrejon (Madrid). Al final del ejercicio se
habian sumado al suministro de este nuevo producto otras o instalaciones de
almacenamiento: Castellon, Cordoba, Santovenia (Valladolid), Vigo y Zaragoza.
A lo largo de todo el ano 2005 las cantidades del nuevo producto suministradas
por estas instalaciones de almacenamiento han sido de 443.835 metros cubicos,

l0 que representa el 1,4 por 100 del conjunto de gasoOleos suministrados por
todos los medios disponibles de la empresa.

e Reajuste de los productos manipulados: A lo largo del ejercicio 2005 ha

finalizado el suministro de Gasolina 97 1.0O. en todas las instalaciones de
almacenamiento de CLH. El volumen que se ha suministrado en este periodo ha

sido de 458.735 metros cubicos, lo gue representa el 5,7 por 100 del total de las

gasolinas.




e ~ Contratacién con terceros del transporte maritimo: Con la venta del buque
: ’(anque ALCUDIA en mayo de 2005, la Compania no dispone desde esa féChEl

de ningun buque en propiedad. El transporte maritimo se realiza con dos bugues
ajenos, el MAR ROCIO y el CASTILLO DE TRUJILLO y mediante algunas

¢ contrataciones adicionales en regimen de “COA” o “spot”. El bugue tanque MAR
ROCIO continua fletado en Time Charter, habiéndose renovado el contrato en
junio de 2005 por un periodo adicional de 3 anos. El bugue tanque CASTILLO
o DE TRUJILLO ha continuado fletado en casco desnudo durante todo el ano

2005. A finales de enero de 2006 se ha modificago la situacion contractual y ha

pasado a estar fletado en “Time Charter”.

» Optimizacion del sistema de almacenamiento: A finales de 2005 ha cesado la
actividad de la instalacion portuaria de almacenamiento de Valencia.

e Adaptacion a las condiciones del mercado: A lo largo del ejercicio 2005 ya han
alcanzado un volumen significativo las entregas de productos al sistema logistico

de CLH desde instalaciones ajenas conectadas a la red en Bilbao, Barcelona y

Tarragona.

o Almacenamiento estrategico: CLH presta servicios de arrendamiento de
capacidad de almacenamiento de productos petroliferos para atender las
necesidades legales de disposicion de existencias minimas de seguridad por
parte de los operadores del sistema logistico y de existencias estratégicas de la
Corporacion de Reservas Estratégicas (CORES). Esta actividad ha
expertmentado un fuerte crecimiento durante el gjercicio 2005. A finales del ario,
la capacidad arrendada era de 3.096.852 metros clbicos, de los que el 67 por
100 correspondian a CORES, lo que supone en conjunto casi un 35 por 100 mas

gue en el ejercicio precedente.

e Mejoras en los tiempos de carga: Continuando con el desarrollo del objetivo de
mejora de los tiempos de permanencia de camiones en la carga, se han
ampliado las isletas de carga en las instalaciones de almacenamiento de

® Cartagena, Albuixech (Valencia), Zaragoza y Huelva.




e

Aditivacion antifrio en brazo de carga: Se ha implantado este servicio en |a

-'3'“".III',-;-”_fé'jji'hStalacic’im de almacenamiento de Barcelona. De esta manera, los operadores

pueden realizar dicha aditivacion de manera selectiva para sus chentes

Interesados y en cualquier época del ano.

Mejora de |os sistemas informaticos: Ya son plenamente operativos el Sistema

de Nominaciones y el Sistema de Cuentas y Servicios. Por medio del primero los
clientes de CLH pueden gestionar, desde sus propias oficinas. las entregas
desde las refinerias nacionales y las entradas desde el exterior por buque
tanque, habiendose asi mejorado la planificacion mensual y facilitado la
coordinacion e informacion en tiempo real a todos los agentes que intervienen
en estas operaciones, con la consiguiente reduccion de los posibles errores. Con
el segundo sistema se ha conseguido que los movimientos de las cuentas, y no
solo los saldos, puedan ser también llevados a hojas de célculo en las propias
oficinas de nuestros clientes, lo que les permite realizar de forma auténoma Y
mecanizada las operaciones de transterencia, reconsignacion y paso desde (0s

almacenamientos de seguridad a los stocks operativos.

4. PLANES DE FUTURO

Durante los proximos afnos, CLH, desarrollara numerosas actuaciones, algunas

de las cuales corresponderan a proyectos iniciados con anterioridad a 2006 y otras

a obras gue daran comienzo en este mismo afio 0 en anos sucesivos, entre las que

merecen destacarse, como mas significativas, 1as siquientes:

Duplicacion del oleoducto Zaragoza-Torrejon, con un avance de obra al finalizar

el gjercicio 2005 del 34 por 100, estando prevista su finalizacion en julio de 2007.

Desaoblamiento del oleoducto Rota-Zaragoza en su Zona Sur, en [0s tramos de
Rota-tEl Arahal (30 kildometros) y entre El Arahal y Cordoba (95 kilometros), con
la ampliacion, asimismo, de las estaciones de bombeo de Algeciras (Cadiz),
Rota (Cadiz) y El Arahal (Sevilla).




- - Construccion de nueva capacidad de almacenamiento en Almodavar (Ciudad
. f',-,:f;:ji-_j.f,.if{eaI), El Arahal (Sevilla), Rivabellosa (Alava), Albuixech (Valeni:ia) y Rota
- (Cadiz). La ampliacion de la capacidad de almacenamiento, CDHSEiCUEHCia del

aumento continuado de las necesidades del mercado, estara condigionada por

&
una dobie perspecliva de la demanda: la operativa de las necesidades concretas
del sistema logistico y la estratégica destinada a cumplimentar 0s requisitos
legales mediante la construccion y arrendamiento de capacidad a CORES.

@

» Tuberias de enlace entre la instalacion de almacenamiento de CLH vy el puerto
ae Castelion.

* Nueva instalacion de almacenamiento de Salamanca en el término municipal de

Castellanos de Moriscos.

* Nueva instalacion de almacenamiento de Burgos.

@ - ., _
* Nueva instalacion de almacenamiento en Mahdn (Menorca).
» Adecuacion de determinadas instalaciones para la introduccion en el sistemas
logistico de CLH de biocombustibles.
&
®
@
¢




10

CERTIFICO: Que el presente documento en el que se integra el Informe
de Gestion de la COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH,
5.A., y que consta de diez paginas, ha sido aprobado por el Consejo de Ad-
ministracion, en su reunion del dia 28 de marzo de 2006 y firmado por todos
los Administradores en aplicacion de lo dispuesto en el articulo 171.2 del tex-
to refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, a excepcién de los conseje-
ros China Aviation Oil (Singapore) Corp. Ltd. y D. Ahmed Hassan Al-Dhecb
que no han asistido a la reunion. Se hace constar que los consejeros D. José
Luis Lopez de Silanes Busto y D. Ian Robert McFeely han firmado el presente
documento en su propio nombre y derecho; y, asimismo, el primero, en re-
presentacion de los consejeros D. Nabil Al-Ghassani y D. Vianney Valés; y el
segunco, en representacion de los consejeros D. Patrick Darold Daniel, D.
Stephen Joseph James Letwin y D. Stephen John Wuori.

Madrid, veintiocho de marzo de dos mil seis.

EL SECRETARIO DEL CONSEJO

LEGI..// .-




e pUBLICA
WOTARIAL

) TIMAGCION: ----eemmmmmrmmmmmmmmmommsssssssssro oo,

Yo. CARLOS RUIZ-RIVAS HERNANDO, Notario de Ma-
drid v de su [Mustre Colegior -====mmmmmmmmmmmmmmmommmeme e oo

DOY FE: Que la presente fotocopia v las que anteceden,
por mi rubricadas v selladas, extendidas en once [olios de papel
de los Colegios Notariales de Kspana, scrie OQ numeros
3604690, 3651691, 3654692, 3654693, 3654694, 3654695,
3651696, 3654697, 3651698, 3654699, v ¢l del presente. han
sido cotejadas por mi con ¢l original exhibido. que devuelvo al
presentante, slendo aquellas su exacta reproduccion. Y para
que conste, exprdo cste testimonio en Madrid, cuatro de abrl
de dog mil se1s, mmrrmmmmmrr s s oo




INFORME DE AUDITORIA

ll.J'.l' l-'.-l l-!d. |.T.|.
] Fat FL] a1

COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLII. S.A.
Y SUSOCIEDAD DEPENDIENTE
Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestion Consolidado

correspondientes al ejercicio anual terminado .
- . : — — M‘*“’ﬁ'
¢l 31 de diciembre de 2005 '
®
&




INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOHD_&DA&:ﬁ*“TT’“M

%HMW o
d
A los Accilonistas de
Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S A. 7 1€} 3
e B tpm. "
¥ 5

A e

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Compania Logistica dc
Hidrocarburos CLI, S.A. vy su sociedad dependiente (en adelante Grupo CLH), que
comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005 v la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, ¢l estado de [lujos de efectivo consolidado, el estado dc
cambios cn ¢l patrimonio ncto consolidado y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado cn dicha fccha, cuya formulacion ¢s responsabilidad de los administradores de la
Sociedad dominante. Nuestra rcsponsabilidad cs ¢xpresar una opinion sobre las citadas
cucntas anualcs consolidadas ¢cn su conjunto, basada en el trabajo rcalizado de acuerdo con las

normas de auditoria ceneralmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la

realizacion de pruebas sclectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anualcs
consolidadas y la ¢valuacion de su presentacion, de los principios contables aplicados v de las
estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el
Grupo CLIT prepara aplicando las normas internacionales de informacion financicra
adoptadas por la Union FEuropea (NIIF-UE), que requieren. con caracter general, que los

estados [nancieros presenten informacion comparaliva. En este sentido, y de acuerdo con la

legislacion mercantil, los admimstradores de la Sociedad dominante presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de la cuenta
dc pérdidas v ganancias consolidada, dcl ¢stado de¢ flujos de cfectivo consolidado, del cstado
dc cambios c¢cn ¢l patrimonio neto consolidado v de la memoria, ademas de las cifras del
ejercicio 2005, las correspondicntes al ¢jcrcicio anterior, que han sido obtenidas mediante la
aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005. Consecucntemente, las cifras
correspondientes al ejercicio anterior difieren de las contenidas en las cuentas anuales
consolidadas aprobadas del cjercicio 2004 que fucron formuladas conforme a los principios y
normas contables vigentes en dicho ejercicio, detallandose en la nota 53 de la memona
consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas adjuntas las dilerencias que
supone la aplicacion de las NITF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al | de enero vy al
31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados del cjercicio 2004 del Grupo
CLH. Nuestra opmion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas dcl
cjercicio 2005, Con fecha 31 de marzo de 2005 emitimos nuestro mforme de auditoria acerca
de las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio 2004, formuladas conforme a los principios
y normas coniables vigentes en dicho ejercicio. en el que expresamos una opinion favorable.
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En nuestra opimon, las cuentas anuales consolidadas del cjercicio 2005 adjuntas
cxpresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y dc
la situacién [nanciera consolidada del Grupo CLH al 31 de diciembre de 2005 v dc los
resultados consolidados dc sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado
y dc sus fluyjos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado cn
dicha fccha y conticnen la imformacidén necesaria y sulicienie para su interpretacion vy
comprension adccuada, dc conformidad con las normas mnternacionales de inlormacidn
financiera adoptadas por la Unidn Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en la
preparacion de los estados financieros consolidados correspondicntes al cjercicio anterior que
sc¢ han 1incorporado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 a cfectos
comparativos.

El intorme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones
que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo CLII, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cucntas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene
¢l critado mforme de gestidon consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2005, Nucstro trabajo como auditores s¢ limita a la verificacion del mforme de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de mlormacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del
Crrupo CLH.

LRNS L & YOUNG, S.L.
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CUENTAS ANUALES DE CLH GRUPO CONSOLIDADO
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.
@ Y SU SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2005




SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

balances de Situacion Consolidados al 31 de diciembre de 2005 v 2004

(Expresados en miles de euros)

'COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SU

ACTIVO

inmovilizado material
. Terrenos y construcciones
- Instalaciones técnicas y maquinaria
. Otro inmovilizado
- Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
. Amortizaciones

Inversiones inmobiliarias
Activos intangibles

Activos financieros no corrientes
Otros activos no corrientes

Activos por impuestos diferidos

ACTIVOS NO CORRIENTES

Existencias
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
- Cuentas a cobrar a clientes

. Cuentas a cobrar a empresas vinculadas
- Otras cuentas a cobrar

Otros activos financieros corrientes

Activos por impuestos corrientes

Otros activos corrientes

—fectivo y equivalentes al efectivo

Activos no corrientes mantenidos para la venta

ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVO

2005

674 123
280 .038

1.198.05%

114 833
99 603

(1.025.203)

2 088

1.575

10.152

502

22.202

711.502

17.494
847,320
1373
742 072
27.881
734
06.009
8.065

200

2004

538378

279,843

1.129.663

110.561
1071.197

(982.886)

0.148

1.872

3.619

980

16017

674.614

16.775
878.703
88.376
771,501
18.826
618
36.582
9728
2.382

0

944.788

1.679.402

10

18
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Las notas 1 a 28 incluidas en la Memoria Consolidada forman parte de estos

Balances de Situacion Consolidados.
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A. Y SU
SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CLH)
® Balances de Situacion Consolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004
(Expresados en miles de euros) _
'PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2005 2004 Nota
Q- ~ Capital 34.070 84.070 12
i Reservas no distribuibles 138.626 137.857 12
Ganancias acumuladas 157 439 111.586
. - Beneficio del gjercicio 142,035 99 147
. Otras ganancias acumuladas 15.404 12.449
Dividendos a cuenta (79.867) (66.556) 13
¢ PATRIMONIO NETO 300.268 266.967 ;'
l
Deudas con entidades de cradito 125.500 136.000 14
Provisiones 122.667 133.335 15
® Otros pasivos no corrientes 17.372 17.704 16
Pasivos por mpuestos diferidos 4,443 4 652 18
PASIVOS NO CORRIENTES 269.976 291.691
® Deudas con entidades de credito 76.147 51.751 14
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 55.448 02.393 17 \
- Cuentas a pagar a terceros 52.270 h6 639 i
. Cuentas a pagar a empresas vinculadas 3.178 5714
® Pasivos por impuestos corrientes 70.368 53177 18
r
Otros pasivos corrientes 870.525 §83.463 17

PASIVOS CORRIENTES 1.072.488 1.060.744

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.642.732 1.619.402

1
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) Las notas 1 a 23 incluidas en la Memoria Consolidada forman parte de estos Balances
de Situacion Consolidados.




COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.Y SU

' SOCIEDAD DEPENDIENTE (GRUPO CLH)

Cuentas de Perdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicio

anuales terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

(Expresadas en miles de euros)

I

2005
Ingresos ordinarios 493.670
Otros INgresos 47,419
Variacion de existencias de productos terminados 4.902
Aprovisionamientos (156.571)
Gastos de personal (139.492)
Dotacion a la amortizacion (63.749)
QOtros gastos (6.252)
BENEFICIO DE EXPLOTACION 179.927
Ingresocs financieros 5.966
Gastos tinancieros (4.010)
Diferenclas de cambio (neto) 215
NETO DE OPERACIONES FINANCIERAS 2.171
Resultado neto de enajenacion de activos no corrientes 36.215
Otras ganancias 268
Otras perdidas (16.429)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 202,152
Gasto por Impuesto sobre Sociedades (60.117)
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