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Barcelona, a 25 de abril de 2006

Ref: Hechos relevantes

Sefiores:

Acompafio a la presente texto de la convocatoria de Junta General Ordinaria de
Accionistas de INVERFIATC, S.A., a celebrar en su sede social el proximo dia 6 de
junio en primera convocatoria y en su caso, al dia siguiente en segunda, asi como la
documentacion a aprobar en la misma, compuesta por las Cuentas Anuales Individuales
y Consolidadas de la Sociedad, con sus respectivos Informes de Gestion e Informes de
Auditoria, correspondientes al ejercicio anual cerrado a 31 de diciembre de 2.005.

Atentamente,

T Premdente del Consey:) de
Administracion.

INYVERFIATC S A,

Diagaonal, 648 - 08B0 7 Barccliona
Toel, 937 082 213 - Fax 937 800 662
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INVERFIATC, S.A.
CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de esta Sociedad ha acordado convocar Junta General
Ordmaria de accionistas, a celebrar en la sala de actos de su sede social sita en
Barcelona, Avinguda Diagonal, 648, ¢l proximo dia 06 de junio de 2006, a las 13 horas
€n primera convocatoria, y en su caso, en el mismo lugar y hora el dia 07 de junio de
2.006, en segunda convocatoria, para deliberar y resolver acerca de los asuntos
comprendidos en el siguiente Orden del Dia:

Primero.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales Individuales y
Consolidadas, ¢ Informes de Gestion y la propuesta de aplicacion del resultado,
correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2.0035.

Segundo.- Aprobacion, en su caso, de la gestion del 6rgano de administracion.

Tercero.- Cese, renovacion y nombramiento, en su caso, de miembros del Consejo de
Administracion.

Cuarto.- Nombramiento o renovacion, en su caso, a propuesta del Comité de Auditoria,

de los Auditores de Cuentas de la Sociedad, para las Cuentas Individuales y para las
Consolidadas.

Quinto.- Modificacion del articulo 14° de los Estatutos Sociales de la Sociedad, relativo
a la convocatoria de Juntas Generales, para su adaptacién a lo dispuesto en la Ley
19/2003, de 14 de noviembre.

Sexto.- Modificacion de los articulos 6° y 9° del Reglamento de la Junta General.
Séptimo.-Delegacion de facultades.

Octavo.- Ruegos y preguntas.

Noveno.- Aprobacion del Acta de la Junta acabada de celebrar.

Tendran derecho de asistencia a la Junta los sefiores accionistas conforme a lo previsto
en los estatutos sociales, poseedores de un minimo de cincuenta acciones que estén
nscritas a su nombre en los Registros Contables a cargo de alguna de las Entidades
adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacion de la Bolsa de Valores de
Barcelona, por lo menos con cinco dias de antelacion a la fecha en que se celebre la
reunion.

Para ejercer el derecho de asistencia, el accionista debera proveerse del correspondiente
resguardo o certificado acreditativo expedido a estos efectos por las Entidades
encargadas del registro contable de las acciones.

Los accionistas que posean un numero de acciones menor al sefialado en el apartado

anterior podran agruparlas, confiriendo su representacion a uno de los accionistas

agrupados o hacerse representar en la Junta General por otro accionista que tenga
derecho de asistencia agrupando asi sus acciones con las de éste.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia, podra hacerse representar en la Junta
General por medio de otra persona, aunque no sea accionista. Para ello deberd cumplir
los requisitos y formalidades exigidos por la Ley.

INVERFIATOC 5 A,

Diagonal, 648 . 08B0 17 Barcelona
fel, 932 052 213 - Tax 937 BUO &2




De acuerdo con lo establecido en el articulo 112 de la Ley de Sociedades Andénimas, los
accionistas podran, hasta el séptimo dia anterior a la celebracion de la Junta que se
convoca, solicitar de los Admimstradores las informaciones o aclaraciones que estimen
precisas acerca de los puntos del Orden del Dia o de la mformacion accesible al pablico
que se hubiera facilitado por la Sociedad a la CNMV, desde la celebracion de la ultima
Junta General, o formular por escrito las preguntas que estimen pertmentes.

De conformidad con lo establecido en el articulo 212.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas, se hace constar el derecho que corresponde a los sefiores accionistas de
obtener de la sociedad, de forma inmediata y gratuita, los documentos que han de ser
sometidos a la aprobacion de la Junta: Cuentas Anuales, Informe de Gestion e Informe
de Auditoria, individuales y consolidadas, y el Informe Anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2.005, u obtener dicha informacion a traves de la pagina
web de la sociedad www.inverfiatc.es.

De conformidad con lo establecido en el articulo 144 c¢) de la Ley de Sociedades
Anonimas se hace constar de forma expresa el derecho que corresponde a todos los
accionistas de examinar en el domiciho social el texto integro de la modificacion
estatutaria propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la entrega o el envio
gratuito de dichos documentos, asi como los del Reglamento de la Junta General.

l.os sefiores accionistas también pueden solicitar la informacion presentada a la Junta a
través de la Oficina de relaciones con el accionista llamando al teléfono directo 93-

280.51.07, de 8,00 a 15,00 horas en dias laborables.

Prevision sobre la celebracion de la Junta: Se prevé la celebracion de la Junta General
en SEGUNDA CONVOCATORIA, esto es, el dia 07 de junio de 2.006, en el lugar y
hora sefialados.

En Barcelona, a 20 de abril de dos mil seis. El Presidente del Consejo de
Administracion. D. Joan Castells Trius. s
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Acclonistas de
INVERFIATC S A

1.

BARCELONA BILBAQ CADIZ

Hemos auditado las cuentas anuales de INVERFIATC, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memora
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas

de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los prnincipios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro
trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2005 de las socledades BF
Internacional Vida Compafhia de Seguros, S.A. y Catalana d'Iniciatives, S.C.R., S.A. en las que
INVERFIATC, S.A. participa en un 28,75% y 4,28%, respectivamente, y cuyo valor neto contable en
las cuentas anuales adjuntas representa el 39,94% de los activos totales y el 40,98% de los fondos
propios de la Sociedad. Las cueéentas anuales de las mencionadas sociedades han sido auditadas
por otros auditores (ver nota 7 de la memoria) y nuestra opinion expresada en este informe sobre
las cuentas anuales de INVERFIATC, S.A. se basa, en lo relativo a la participacidon en dichas
sociedades, unicamente en el informe de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del gjercicio 2005, las correspondientes al gjercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2005, Con fecha 1 de
abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio
2004 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores indicados
en el parrafo 1, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de INVERFIATC, S A al 31
de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos vy
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria
y suficiente para su interpretacidon y comprension adecuada, de conformidad con principios vy
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

CASTELLON MADRID

BN TR N, i © N -

Tres Tarres, 7 Edif. Audihispana
08017 BARCELONA

Tel, 932063900

Fax. 93 206 3910
ben@audihispana.com

MURCIA

Pza. Sta. Gertrudis, 1
30001 MURCIA

Tel, 968 22 03 33
Fax. 968 2117 27

mur@audihispana.com

Gran Via, 38

48009 BILBAQ

Tel. 944237497

Fax. 94 424 23 41
bio@audihispana.com

VALENCIA

Avda. Aragon, 12
46021 VALENCIA

Tel, 96 3372375

Fax, 96 3371219
val@audihispana.com

Ana de Viya, 3 Edif. Minerva
11009 CADIZ

Tel. 956 265 05/

Fax. 956 265 057
cadiz@audihispana.com

FAMPLONA
Etxesakan, 5 Of. B4
3180 ZIZUR MAYOR
Tel, 948 26 64 &/
Fax. 948 17 63 67

pampiona@audihispana.com

Gasset, 10

12001 CASTELLON

Tel, 964 22 72 70

Fax. 964 27 36 bo
cas@audinispana.com

YECLA

Juan Criuno, 2
30510 YECLA

Tel. 968 7912 09
Fax. 968 71 81 9]

vec@audihispana.com

Audihispana, S.A., inscrita en RO.ALC. n? 5-231 - Reg. Merc. de Barcelona, T. 5.842, L. 5139, Sec. 29, F, 142, H, 68.509, Insc, 19, C LF, A-Q8914830
Miembro de RSM International, organizacion mundial de firmas independientes de auditoria y consultoria.

Veldzguez, 24
28001 MADRID
Tel. 91 576 4999
Fax, 9 577 48 37

mad@audihispana.com

ZARAGOZA
Don Jaime |, 6 Dupiicado
K001 ZARAGOZA
Tel. 976 22 67 46
Fax. 976 21 70 46
zgzf@audinispana.com
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4. El informe de gestion adjunto del gjercicio 2005 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, 1a evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable gue contiene el citado informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Barcelona, 6 de abril de 2006
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INVERFIATC, S.A.
Balances de Situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 (expresados en miles de euros)

ACTIVO Saldo al Saldo al
JL12.05 31.12.04
A) ACCIONISTAS (SGCIGS“} FOR DESEMBOLSOS
NO EXIGIDOS { 0
B) INMOVILIZADO %372 7.553
1. C:astos de establecimiento 0 0
II. Inmovilizaciones inmateriales ] 2
| Crastos denvestigacion y desarrollo 0 U
2. Conceslones, patentes. licencias, marcas y similared 5 5
3. Fondo de comercio 0 0
4. Derechos de traspaso 0 0
5. Aplicaciones informaticas o4 94
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamicnto
nanciero 0 0
7. Anticipos 0 0
8. Provisioncs 0 ()
0. Amortizaciones (98) (97)
IIl. Inmovilizacignes materiales B25 Bd8
1. Tetrenos y ¢construcioney 1.179 i.179
2. Instalaciones técnicas y maguinaria 61 61
3. Otras instalaciones, utillaje y mobnhano 19 19
4. Anticipos e inmovilizaciones maleriales en curso 0 0
5  Owo inmovilizado 64 64
G, Provisiones (234) {(234)
7. Amortizacioncs (264) (241)
1V. Inmovilizaciones financieras 4,546 6. 703
1. Parttcipaciones en empresas del grupo 1,734 1.404
2. Creditos a empresas del grupo 0 0
3. Parlicipaciones en empresas asocladas 1.423 4.150
4. Créditos a empresas asociadas 0 0
3. Cartera de valores a largo plazo 2.916 2916
6. Otros ¢reditos 0 0
7. Depisitog y fianzas constituidos a largo plazo 0 0
g, Provisiones (1.527) {1.773)
2. Admunistraciones Publicas a largo plazo () 0
V. Acciones propias 0 0
V1. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo 0 0
C)} GASTOS A DISTRIBUIR EN YVARIOS EJERCICIOS 0 0
D)} ACTIVO CIRCULANTE 1.708 323
I.  Accionistas por desembolios exipidos 0 0
II.  Existencias 0 0
. Comerciales 0 0
2. Materias pnmas y otros aprovisionamientos 0 0
3. Productos en curso y semiterminados {) Q
4. Productos terminados 0 0
5. Subproductos, residucs y materiales recuperados 0 | 0
6. Anticipos () (}
7. Provisiones 4 0
1. Deudores 32 144
1. Chentes por ventas y prestaciones de servicios 0 0
2. Empresas del grupo, deudores 0 0
3. Empresas asociadas, deudores 29 243
4. Deudores varos 0 0
5  Personal 0 |
6 Administractones Pabshicas 3 0
7. Provisiones () 0
IV. Inversiones financieras temporales 1.624 3
1. Participaciones en empresas del grupo 0 0
2. Créditos a empresas del grupo 0 0
3. Participaciones en empresas asociadas 0 0
4. Creditos a empresas asociadas 0 0
5 Cartera de valores a corto plaro 1.602 0
6. Otros créditos 0 0
7. Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 22 3
B. Provisiones 0 0
V. Acciones propias a corto plazo 0 {
V9. Tesoreria 51 76
VI11. Ajustes por periodificacién 1 0
-
TOTAL ACTIVO 7.080 1.876

)

F})

A} FONDOS PROPIOS

L.
IL.
1El.
IV,

V.

VIL Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio
VI1! Acciones proplas para reduccion de capital

B} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO

It

1V,

YL

ACREEDORES A CORTO PLAZO

I1.

IV,

Vi

VII. Ajustes por perlodificacién

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
| A CORTO PLAZO

FASIVO

Capital suserito

Prima de emisién

Reserva de revalorizacion

Reservas

. Reserva legal

2. Reservas para accioncs propias

3. Reservas para acciones de la sociedad dominante
4. Reservas estatutarins

5. Otras reservas

Resultados de ejercicios anteriores

!. Remanente
2. Resultados negativos de ejercicios anteriorcs

3. Aportaciones de socios para compenssacion de pérdiday
Pérdidas y Ganancias. Beneficio/(pécdida)

. Subvenciones de capital

2. Miferencias positivas de cambio

3. Quros ingresos a distribuir en varios ejercicios
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios

. Provisiones para pensiones y obhigaciones similares
2. Provisiones para impuestos

3. Otras provisiones

4. Fondo de reversion

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables |
1. Obligaciones no convertibles

2. Obligaciones convertibles

3. Otras deudas representadas en valores negociables
Deudas con entidades de crédito

|. Deudas a largo plazo con entidades de credito

2. Acrecdores por arrendamiento financiere a largo plazo
Deudas con empresas del grupo y asocizdas

. Deudas con empresas del grupo

2. [eudas con empresas asociadas

{Hros acrecdores

1. Deudas representadas por efectos a pagar

2. Otras deudas

3. Flanzas y depositos recibidos a targo plaso

4. Administraciones Pitblicas a largo plazo

Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos

. De empresas del grupo

2. D empresas asociadas

3. De otras empresas

Acreedores por operaciones de trafico a larpo plazo

Emigiones de obligaciones y otros valores negociables
1. Obligaciones na convertibles

2. Obligaciones convertibles

3. Otrasg deudas representadas en valores negociables

4. Intereses de obligaciones y otros valores
Deudas con entidades de crédito

1. Prestamos y otras deudas
2. Deudas por intereses
3. Acrecdores por arrendamiento financiero a corto plazo

Deudas con empresas del grupo y asocladas a corto
plazo

. Deudas con empresas del grupo

2. Deudas con cmpresas asociadas
Acreedores comerciales

l. Anticipos recibidos por pedidos

2. Deudas por compras o prestaciones de servicios
3. Deudas representadas por efectos a pagar
Otras deudas no comerciales
Admunistraciones Pablicas

[dcudas represcntadas por efectos a pagar
Otras deudas

Eemuneraciones pendientes de pago

. Fianzas y depositos recibvdos a corto plazo
Frovisiones para operaciones de trafico

S

TOTAIL PASIVO

Las notas ] a 19 descritas en la Memoria forman parte integrante del Balsnee de Situacion al 31 de diciembre de 2005.

Saldo al Saldo al
31.12.05 31.12.04

6.901 6.386
6.930 6.930
) 99

) 0

42 23
210) I

0 0

0 )

0 0

12 12
(685) (856)
() )
(2.723) (2.894)
2038 2.038
a215 19
0 0

{ 0

3 0

3 ()

0 0

0 0

0 0

{) 0

(i 0

0 0

0 0

(3 0
171 1.338
0 0

(} g

0 ]

0 0

0 0

0 0

0 0

0 D

0 0

0 0

i) |

] §

0 (O

6 4

0 0
165 1.334
165 0
0 1.334

0 0

) )

5 152

0 0

0 0

0 0

0 {)

0 0

0 {

0 (}

0 (}

0 0

{} 131

0 13

0 0

5 7

5 3

0 4

] ()

0 14

0 13

0 0

() ()

(} I

0 ()

] 0

0 0

0 0
7.080 T1.876




DEBE

-

INVERFIATC, §.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 20035 y 2004 (expresadas en miles de euros)

Al

A3

A4

AL

Ab

A) GASTOS

Reduccion de exisiencias de productos
lerminados v en curso de fabricacidn

Aprovisionamientos

a) Comsumg de mercaderias

b} Consumo de matenas primus y olras
materias consumibles

¢} Otros gastos externos

Castos de persongl
a) Sueldos, salarios y asimilados
b) Cargas sociales

[otuciones para amortizaciones de inmovilizado

Variacion de tas provisiones de triafico

a) Variacion de provisiones de existenciis

b) Viriacion de provisiones y pérdidas de
créditos incobrables

¢) Varniacion de otras provisiones de traftco

(Mros gastos de explotacion

a) Servicios exleriones

b) Tributos

¢} Otros gasios da gestidn commiente
d) Dotacion al fondo de reversion

———

A.l1 BENEFICIOS DE EXFLOTACION

2005 2004
(19| T 116 |
() 4]
0 ()
0 0
0 0
(} )
19 66
72 51
4 15 |
24 14
0 O
0 0
0 0
{ §
&7 44
28 35
19 9
0 0
0 0
q T EEEEr——

0 40

A7 Gastos Minangieros vy gaslos asimilados 2 17
4) Por deudas con empresss del grupo 0 16
h) Por deudas con empresas asociadas 0 0
c) Pot deudas ¢con lerceros y gastos asimilados 2 ]
dy Pérdidas de inversiones financieras 0 {
A%  Vanacidn de lus provisiones de inversiones
financieras. 0 GG
A% Diferencias negativas de cambio l 3
| T T L e .| e TE T |
A.ll RESULTADOS FINANCIERQS POSITIVOS 163 )
|AIIl BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES | | )
ORDINARIAS " 148 0 |
A 10 Vanaoidn de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control (246) (28)
ALE Perdidas procedentes del inmovilizado }
inmaterial, naterial y cartera de control 53 |4
A 121 Peérdidas por opericiones ¢on acclones y
obligaciones propias 0 0
A 13  Gastos extraordinarios 0 0
A 14  Gastos y pérdidus de otros ejercicios i 0
AV RESULTADOS EXTRAORIDNNARIOS
POSITIVODS 367 214
o . 2 5 = I r-—
AY BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 515 0
Ay Impueesio sobre Socicdades 0 0
A.lo Otras 1mpuestos () 0
AV RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 515 190

Las notas | a 19 descritas en la Memoria forman partc integrante de |a Cuenta de Pérdidas y Ganancias de 2003,

HABER 2005 2004
By INGRESOS 476 | 406
B.1 lmporte ncto de la cifra de nepocios R7 |84
1) Ventas 58 0
by Prestaciones de servicios 29 84
¢) Devoluciones y "rappels” sobre ventas 0 0
B.2  Aumenio de existencas de productos
tertninados y en curso de fabricacion 0 0
B.3 Trabajos efectuados por la empresy pary el
inmovilizado 0 {)
B4 Otros ingresos de explotacidn 18 {4
1) Ingresos accesonos y otros de gestion cotriente s ()
b} Subvenciones 0 0
¢) Exceso de provisiones de resgos v gaslos 0 ()
B.1 PERDIDAS DE EXPLOTACION 1% 0
B.5 Ingrcsos de participaciones en capital 143 13
a} En empresas del grupo 0 #
b) En empresas asociadas 16 5
c) Enempresas fuera del grupo 124 O
B.¢ Ingresos de otros valores negociables y de
crédilos del activo inmovilizado 21 2
ay De empresas del grupo 2] P
b) De empresas asociadas 0 4
¢) Deempresas {uera del grupo 0 0
B.7 Oitros intereses ¢ ingresos asimlados 0 5
a} De empresas del grupo 0 0
b) De empresas asociadas 0 0
¢) Otros intereses 0 5
{ d) Beneficios en inversioncs financicras 0 0
B.8  iferencias positivas de cambio 0 2
B.ll RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS (J 64
B1il PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
GRDIH_ARIAE () | 24 |
B9 Beneficios en engjenacion de inmovilizado
immatcnal, material v cartera de control 205 0
B.10 Beneficios por operaciones con acciones y
obligaciones propias 0 0
B.11 Subvenciones de capilal trunsferidas al
resultado del ejercicio 0] 0
B.12 [ngresos extraordinatios 0 200
B 13 Ingresos y beneficios de otros cjercicios 0 i 0
BV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS T ' |
| NEGATIVOS ,__ 0 0
B.V PERDIDAS ANTES DE IMPUESTQOS 0
B.VI RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) 0 0




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2003

1. Actividad de la Sociedad

La Sociedad se constituyd, como Socicdad Andnima bajo la denominacion de GRUPO
FIATC, S.A., el 1 de octubre de 1986. Su domicilio actual esta en Avenmida Diagonal, 648
(Barcelona), siendo las actividades incluidas en su objeto social las siguientes:

La promocién, construccion, venta y arrendamiento de viviendas, naves industriales y
locales de negocio, asi como la compra-venta y/o permuta de terrenos para llevar a cabo las
mismas.

La participacion en bienes o negocios de otras sociedades, tanto residentes como no
residentes, inmobiliarias, de seguros y reaseguros, de suministros y productos, de servicios,
financieras y de leasing, agrarias, ganaderas, de mineria y artesania, mediante cualquiera de
los medios admitidos en derecho, con excepcidn de aquellas actividades reservadas
expresamente a cntidades financieras por su legislacion especial y de aquellas oftras
reservadas en la Ley de Instituciones de Inversién Colectiva de 26 de diciembre de 1984 y en

la Ley del Mercado de Valores de 28 de julio de 1988.

La prestacion de servicios en las sociedades participadas, tanto de gestion y direccion como
de cardcter financiero. Dichos servicios podran prestarse a las sociedades o entidades no
residentes participadas o a otras sociedades o entidades que pertenezcan al mismo Grupo de
Sociedades.

La realizacion de todo tipo de operaciones relacionadas con el comercio interior o exterior,
importacion o exportacion, de modo directo o como entidad mediadora, sobre toda clase de
mercancias y productos.

La promocion de empresas, asi como la gestion de la construccion, planificacion vy
programacion de instalaciones industriales de toda clase, tanto en el mercado nacional como
internacional.

Prestacion de servicios: administrativos, asesoramientos en general ¢ informaticos en
particular, tanto relativos al estudio y analisis de procesos de programacion y de datos, para
cualquier tipo de equipo electronico, mncluyendo la comercializacion de materiales y de
programas.

Con fecha 2 de junio de 2004 la Junta General Ordinaria decidio por unanimidad, proceder al
cambio de denominacion social adoptandose la de INVERFIATC, S.A. y en consecuencia

modificar el primero de los articulos de los estatutos de 1a Sociedad.

La Sociedad realiza operaciones con empresas del grupo y asocladas a precios concertados
entre las partes.

Desde diciembre de 1998 la Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de
Barcelona.




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, que estan formadas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria compuesta por las notas 1 a 19, se han preparado a partir de los registros
contables, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con
el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados.

b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado aplicando los principios contables generalmente
aceptados. No existe ninglin principio contable que, siendo significativo su efecto, se
haya dejado de aplicar.

¢) Efectos aplicacion Normas Internacionales de Informacion Financiera

Las variaciones que se originarian en el epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2005, s1 se hubieran aplicado las normas intermacionales de informacion
financiera aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea, implicarian un
incremento de dicho epigrate de 2 miles de euros.

d) Devaluacion en Argentina

Tal como se indica en las notas 6 y 7, la Sociedad posee elementos de inmovilizado
material y una participacion en el capital social de una sociedad en Argentina. Estas
inversiones se han visto atectadas por los efectos derivados de la situacion economica que
ha atravesado este pais durante los ultimos ejercicios. Siguiendo un criterio de prudencia,
de acuerdo a la normativa contable espafiola, para estimar la provision por depreciacion

de la inversion financiera se ha descontado el efecto del ajuste por inflacion acumulado
registrado en la sociedad argentina.

3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de resultados que los Administradores someten a la aprobacion
de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Bases de reparto Miles de euros
Perdidas y ganancias (beneficio) 515
Distribucion
A reserva legal 52
A compensar resultados negativos

de ejerciclos anteriores 463

3135
2




INVERFIATC, 5.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracidn utilizadas para la formulacion de las cuentas anuales son
las siguientes:

a) (astos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se valoran por los costes incurridos. Su amortizacion se
realiza de forma lineal constante en cinco afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Las concesiones administrativas y aplicaciones informaticas se valoran al precio de
adquisicion o coste de produccion. En particular se aplican los siguientes criterios:

- Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informaticos, asi como los elaborados por la propia
Sociedad, Unicamente en los casos en que se prevé su utilizacion durante varios
€]Erciclos,

Su amortizacion se realiza de forma lineal constante en cuatro afios, desde el momento
en que se 1nicia el uso de la aplicacion informatica correspondiente.

¢) Inmovilizaciones materiales

El mmmowvilizado material se halla registrado al coste de adquisicion. Los costes de
ampliacion, modernizaciéon o mejoras se registran como mayor valor del bien, solo si
Incorporan un aumento de su capacidad o eficiencia, productividad o un alargamiento de su
vida util. Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en que se incurren.

[.a amortizacion se realiza por el método lineal en funcién de la vida til estimada de los
respectivos bienes.

Para los bienes atectos a depreciacion se dotan las oportunas provisiones. El valor de
mercado de estos bienes se determina por la tasacién realizada por un experto
independiente. En el caso de que el valor de mercado sea inferior al valor neto contable, se
compara este ultimo con el valor actual de los ingresos y gastos futuros estimados a generar
por el inmovilizado. Hasta el gjercicio 2002 unicamente se consideraba la tasacion realizada
por un experto mdependiente para calcular el valor de mercado de los bienes afectos a
depreciacion. No obstante, siguiendo un criterio de prudencia, la Sociedad mantiene una
provision por depreciacion de 234 miles de euros.

Los coeficientes anuales de amortizacion aplicados son los siguientes:

Construcciones 2%

Mobihario 15%

Equipos 15%

Instalaciones 10%

Equipos para proceso de informacion 20 - 25%
3




INVERFIATC, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

d) Inversiones financieras

g)

Las mversiones financieras, tanto permanentes como temporales, se registran al coste de
adquisicion o valor de mercado, €l menor.

Por valor de mercado se entiende la cotizacion oficial media del ultimo trimestre del
ejerciclo o la cotizacion al cierre del mismo, aplicandose la menor de ambas, para los titulos
con cotizacion oficial. Para los que no cotizan oficialmente el valor de mercado se
determina en base al valor patrimonial atribuible segun la participacion ejercida, corregido
en ¢l importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que
subsistan en el de la valoracion posterior.

Para registrar las minusvalias que se producen al comparar el coste y el valor de mercado se
dotan las correspondientes provisiones.

l.La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de otras sociedades,
preparandose las correspondientes cuentas anuales consolidadas en documento
independiente.

Deudas

Las deudas se clasifican a corto o largo plazo en funcién de su vencimiento contado a partir
de la fecha de las cuentas anuales, considerandose a corto plazo las inferiores a doce meses
y a largo plazo las de vencimiento temporal superior.

Ditferencias de cambio en moneda extranjera

La conversion de cambio a euros de las operaciones en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en €l momento de efectuar las mismas. Los saldos
remanentes al cierre del gjercicio se valoran al tipo de cambio vigente en esc momento. En
los casos de cobertura de cambio se considera Unicamente la parte del riesgo no cubierto.

Las diferencias de cambio no realizadas al cierre del ejercicio, calculadas de acuerdo a lo
establecido por el Plan General de Contabilidad, se recogen en el pasivo del balance como

Ingresos a distribuir en varios ejercicios, en caso de ser positivas, imputandose a resultados
en caso de ser negativas.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al beneficio econémico antes
de 1mpuestos, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la determinacién
del resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente. De la cuota asi
obtenida se deducen las bontficaciones y deducciones aplicadas.

Siguiendo un criterio de prudencia, no se registran los créditos fiscales por pérdidas
compensables con futuros beneficios, a la espera de su efectiva aplicacion.




INVERFIATC, 5.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

h) Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la cormente monetaria o

financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, unicamente se contabilizan los beneticios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los nesgos y las peérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

5, Inmovilizaciones inmateriales

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005, expresado en miles de euros, €s el

siguiente:
Saldo al
Cuenta 31.12.05
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 5 “
Aplicaciones informaticas 94
Amortizaciones (98)
I . . ....Tﬂ.t.;il. N 1 — ]

Las aplicaciones informaticas estan totalmente amortizadas.

6. Inmovilizaciones matenales

Las inmovilizaciones materiales no han tenido variacion durante el ejercicio. El detalle de
cste epigratfe al 31 de diciembre de 2005, expresado en miles de euros, es el siguiente:

B Saldoal
(Cuenta 31.12.05
Terrenos y construcciones II . l 79 o
Instalaciones técnicas y maquinaria 61
Otras instalaciones, utillaje y mobihano 19
Otro inmovilizado material 64
Total 1.323




INVERFIATC, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

Las variaciones de la amortizacion acumulada y de la provision por depreciacion durante dicho

periodo, expresadas en miles de euros, son:

El valor de los elementos que se encuentran totalmente amortizados, expresado en miles de

euros, es el siguiente:

- Saldo al Saldo a]l

Cuenta 31.12.04 Dotacion 31.12.05
Construccioncs - (126) l - (-lé)l . l (145)
Instalaciones técnicas y maquinaria (31) (4) (33)
Otras instalaciones, utillaje y mobilhano (19) - (19)
Otro inmovilizado material (65) - (65)
Provisiones (234) - (234)
” Total . (475) (23) (498)

Cuenta

Valor contable

bruto

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otro inmovilizado material

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

Existen elementos de inmovilizado material con un valor neto contable de 825 miles de curos
que estan situados fuera de Espafia (Argentina). Este importe incluye una provision por

depreciacion de 234 miles de euros.

7. Inmovilizaciones financieras

Total

2

19

64

85

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

Cuenta

Participaciones en empresas del grupo
Participaciones ¢n empresas asociadas
Cartera de valores a largo plazo

Provisiones

Total

Saldo al
31.12.04 Altas
) 1.404 - 330
4.156 20)
2.916 -
(1.773) -
6.703 350

6

Saldo al

Bajas 31.12.035
- 1.734”-“_
(2.753) 1.423
- 2.916
(246) (1.527)
4.546

(2.999)




El detalle de la informacién relativa a las empresas del grupo y asociadas que no cotizan en
Bolsa, es el siguiente;

INVERFIATC, S.A.

Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

a) Empresas del grupo

—

f—

Gerigestio 2001, S.A. () |

Fraccion de capital

Sociedad/Dormacihio/
Actividad

Profiatc-7, S.A.
Avda. Thagonal, 648,
[3arcelona
[nmoebiliana

Avda. Thagonal, 048,
Barcelona

Promocion y gestion de
CCniros genatrcos

Miles de euros (¥)

Vistarama, S.A.

C/ Gran Via de les Corts
(Catalanes, 704, Barcelona
Agencia de viajes

edificaciones

Genars, 5.5
Riera Sant Miquel, n° 3,
Barcelona

Consulting y gestion de
nstalaciones y

Fiatc Invest, S.L.

Avda, hagonal, 648,
Barcelona

Compariia de
ascsoramiento e
inversiones y mercado de
valores

Centre Residencial

Blau Almeda, S.A.

Ctra. de I'Hospitalet, 236
Comella - Barcelona
Explotacion de un centro
residencial

(*) Datos al 31 de diciembre de 2005.

que posee
Valor de la Resultados | Resultado | Dividendo
participacion Capital de gercicios del activo a
Dirgcta | Indirecta en libros Provision social Reservas | antenores €]ETCICIO cuenta
99,99% - 1.152 (86) 811 250 - 6 -
25% 30% 23 - 90 - (2) l -
|
78,33% - 150 - 1.890 164 - 34 -
95% - 76 - |8 283 - 139 -
10%, - 3 . 25 3 - 3 -
54,99% - 330 - 600 - - _ .
Total 1.734 (86)
(a) Participacion indirecta a través de Profiate-7, S.A.
7




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anunal terminado

el 31 de diciembre de 2005

b) Empresas asociadas

(*) Datos al 31 de diciembre de 2005.
(a) docledad auditada por BDO Audiberia, S.L.

Fraccion de
capital que Miles de euros (*)
POSCe
sociedad/Domicilio/Actividad -—t
Valor de la Resultados Resultado
participacion Capital de ejercicios del
Directa en hbros Provision social Reservas anteriores cjereicio
BF Internacional Vida
Comparia de Seguros, 5.A. (a)
L.ima, 355, Buenos Aires, Argentina 28,75% 1.34] (1.321) 445 498 (321) /
Compafiia d¢ seguros de vida
Catalana d’Ortopedia 1
Rehabilitacid, S.L.
C/ Nicaragua, 85-95, Barcelona 25% . ] 13 6 ) H
Comercio de aparatos de rehabilitacion
—— |
Cons Asistencia, 5.A.
(C/ Santa Engracia, 17, Madrid 20% 36 - 120 39 - 139
SCrviclos auxihiares de asistencia
Iilaser, S.1..
Av. Josep Tarradellas, 33, Barcelona 40% 36 (12) 54 - (3) 8
Servicios de estetica
e —————_—— ]
S5¢guros de Planes de Ahorro y
Prevision, S.L.
C/ Caravela “La Nifia”, 12, bajos, 27% 5 - 18 - - -
Barcelona
Agencia de Seguros
Total 1.423 (1.333)
(*) Datos al 31 dc diciembre de 2005.
(a) BF Internacional Vida Compaiiia de Seguros, S.A. cierra su ejercicio social el 30 de junio de cada afo. Se¢ ha
aplicado el tipo de cambio al 31 de diciembre de 2005 para convertir los saldos a euros. Los saldos no
incorporan el efecto del ajuste por inflacion. Sociedad en hiquidacion de la que Estudio Urien & Asociados ha
realizado una revision limitada de los Estados Financieros de 30 de septiembre de 2005.
El detalle de la cartera de valores a largo plazo es el siguiente:
Fraccion
de Miles d -
capital que 1les de euros (*)
posee
Sociedad/Domicilio/Actividad R —
Valor de la Rem:lltadns Resultado Dividend
participacion Capital . f‘ﬁ- | del VIGENCo
{ Directa en librog Provision social Reservas | oo v ic108 gjercicio 4 Cuenta
antlenores
Catalana d’Iniciatives, 5.C. R, 5.A. (a)
Paseo de Gracia, 2, 2° Barcelona
Promocion, soporte y participacion en 4,28% 2.916 (108) 30.863 34612 (5.224) 8.375 (3.014)
actividades econdmicas




8. Inversiones financieras temporales

INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

Los saldos y vanaciones del ¢jercicio, expresados en miles de euros, son los siguientes:

J— .

Cucnta

Créditos a empresas del grupo (nota 13)
Cartera de valores a corto plazo

Depdsitos y flanzas a corto plazo

Total

Saldo al Saldo al
31.12.04 Altas Bajas 31.12.05
- 16 (16) -
- 20.781 (19.179) 1.602
3 45 (26) 22
3 20.842 (19.221) 1.624

La cartera de valores a corto plazo al 31 de diciembre de 2005 corresponde a valores de renta
fija con vencimiento 12 de enero de 2006, que devengan intereses de mercado.

9. Tesoreria

El detalle de este epigrafe, expresado en miles de euros, es el siguiente:

Saldo en cuenta corriente en bancos espafioles

Saldo en cuenta corriente en bancos argentinos

10.Fondos propios

49

2
51

[Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

Concepto

Capital
suscrto

Saldoal 31.12.04

del ejercicio 2005

Resultado del
gjercicio 20035

Distribucion resultado

6.930

Saldo at 31.]12.05

6.930

Reservas Resultados AIZE?:;;:ES
— —1 negativos de ara Resultado Total

Prima de Reserva Oftras €]ercicios com F;:nsacién del tondos
emision legal [eservas anteriores de Eé" didas gjercicio propios

99 11 12 (2.894) 2038 190 6.386

- 19 - 171 - (190) -

- - - - - 515 515

99 | 30 }2 (2.723) 2.038 515 0.901

9




a)

b)

INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

Capaital suscrito

Al 31 de diciembre de 2005, el capital esta representado por 1.155.000 acciones al portador
de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Dichas
acclones, que cotizan en la Bolsa de Barcelona, confieren los mismos derechos a sus
tenedores. La tnica sociedad accionista que posee un 10% ¢ mas del capital social es Fiatc
Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija que posee un 92,64% del capital soctal.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anodnimas, debe destinarse una cifra 1gual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podra destinarse
a la compensacion de perdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Prima de emisi0n y otras reservas

No son de libre disposicion al haber pérdidas acumuladas de mayor cuantia.

1 1. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos

Este epigrate corresponde a la deuda pendiente de desembolsar por las acciones suscritas de la

sociedad Centre Residencial Blau Almeda, S.L. No existe un plazo concreto para hacer

etectivo el citado desembolso, el plazo maximo finaliza el 31 de diciembre de 2010.

12. Admmistraciones Publicas

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005, expresado en miles de euros, es el
siguiente:

Saldos
Cucnta dcudores
Impuesto sobre el Capital Mobihario 3
Total 3

10




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

La determinacion de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio,
expresado en miles de euros, €s la siguiente:

Resultado del ¢jercicio 5135
i .. Au”r-x."legtn-s I Disminuciones

Diferencias permanentes i 11 - (11)

Diferencias temporales - (13) (13)

Base imponible - - 513
Cuotaintegra (35% sobre la base imponible) | 180

Cnm[;énsacién de baé.ésl imponibles negativas de ¢jercicios anteriores - 180

Liquido a pagar - )

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente son las siguientes:

Afio de generacion Ultimo afio para compensar Miles de euros

1992 2007 412
1993 2008 139
1994 2009 31
1993 2010 324
1996 2011 90
1997 2012 3
1999 2014 54
2000 2015 9
2001 2016 304
2002 2017 37
2003 2018 2

1.460

L TF T ERTE I
S

Las deducciones pendientes de aplicar de que se dispone corresponden a deducciones por

doble imposicion y son las siguientes:

Ultimo ejercicio para su

Afio de generacion aplicacion Miles de euros
1998 2008 20
1999 2009 66
2000 2010 49
2001 2011 67
2002 2012 78
2003 2013 70
2004 2014 13
2005 2015 82

445
11




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ¢jercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

Estan abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los que la Sociedad esta sujeta para los
€]erciclos no prescritos.

13.Empresas del grupo vy asociadas

l.os 1mportes y conceptos de las operaciones realizadas con las empresas del grupo y asociadas
durante 20035, a precios concertados entre las partes y expresados en miles de euros, son:

SCIVICIOS i -I;)i‘l‘dildEl‘ldGS Intereses Otros

Concepto prestados | percibidos (*) cargados (**)

Empresﬁ-s &el grupo ] 24 - | I I-I “ 18
Empresas asociadas 6 16 - -
I Total 30 16 | - [ 8

(*) Corresponden a Catalana d’ Ortopedia 1 Rehabilitacio, S.L. (4 miles de euros) y a Coris
Asistencia, S.A. (12 miles de euros).

(**) Corresponden a honorarios en concepto de asistencia al Consejo de Genars, S.L.

14.Ingresos y gastos

a) Cargas sociales
La totahdad de este epigrafe corresponde a la Seguridad Social a cargo de la empresa.
b) Prestacion de servicios

El detalle de los ingresos por prestacion de servicios obtenidos en el ejercicio 2005 es el

siguiente:
Miles de euros
Alquileres en Argentina 29
Serviclos por asesoramientos diversos en Espafia 58

e Y .

87

el
—

¢) Numero medio de empleados

Il numero medio de personas empleadas durante el ejercicio es de 1, con la categoria de
administrativo.

12




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

15.0tra informacion

Los Administradores de la Sociedad no han devengado durante el ejercicio ninguna
remuneracion,

Asimismo, no existen anticipos o créditos concedidos a los Administradores ni1 compromisos

en materia de planes de pensiones y seguros de vida a favor de los miembros antiguos y
actuales del organo de admmistracion.

Los honoraros devengados por los auditores de la Sociedad durante €l ejercicio por trabajos
de auditoria de cuentas anuales han ascendido a 5 miles de euros.

16.Informacién sobre medio ambiente

La dociedad no posee activos significativos incluidos en el inmovilizado material destinados
a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio
ambiente, ni ha recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea
la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, la Sociedad no ha dotado provisiones
para cubrir riesgos y gastos por actuaciones medioambientales, al estimar que no existen
contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

1'7.Compromisos y contingencias

La Sociedad no posee ningun aval, ni prestado ni recibido, con terceros. La Sociedad avala a

una compaiiia del grupo a través de una entidad de crédito en 180 miles de euros y esta
avalado en 900 miles de euros ante una entidad de crédito.

| 8. Informacion requerida por el articulo 127 ter. de la L.ey de Sociedades Andnimas

Los administradores de la Sociedad no participan en el capital social o gjercen ¢argos o
funciones en ninguna sociedad con el mismo, analogo o complementario género de actividad
al que constituye ¢l objeto social de la Sociedad ni realizan por cuenta propia o ajena,

ningu.na actividad del mismo, analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad.

13




19.Cuadro de financiacion

INVERFIATC, §.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

Los cuadros de financiaci6n correspondientes a los ejercicios 2005 y 2004, expresados en
miles de euros, son los siguientes:

APLICACIONES

Adquisiciones de inmovilizado:
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones inmatenalcs
Inmovilizaciones financieras

Franzas y depdsitos a largo plazo

Desembolsos pendientes sobre
acclones no exigidos

TOTAL APLICACIONES

EXCESO DE ORIGENES
SOBRE APLICACIONES
(Aumento del capital circulante)

Deudorcs

Acreedores

Tesoreria

A)ustes por periodificacion

TOTALES

Inversioncs financieras temporales

h— e —— TErEEES———

AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE |——m

2005 | 2004 ORIGENES 2005 | 2004
Recursos procedentes de
las aplicaciones 171 274
Ingresos a distribuir en varios
- - lejercicios 3 77
350 7 |0tros acreedorcs l -
- - |Enajenacién de inmovilizado
Inmovilizaciones financieras 2.876 -
Desembolsos pendientes sobre
1.334 acclonces no exigidos 165
| L . —
.684 7 TOTAL ORIGENES 3.216 351
EXCESO DE APLICACIONES
1532|344 |SOBRE ORIGENES : '
(Disminucion del capital circulante)
2005 2004
Aumentos | Disminucioncs |  Aumentos | Disminuciones
- 212 24 -
147 - 525 -
1.621 - - 294
- 25 - 130
1 - . ]
1.769 237 768 424
. 1 . . —_ —_
1.532 - 344 ]
14




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

La conciliacién entre los saldos de las cuentas de pérdidas y ganancias y los recursos
procedentes de las operaciones mostrados en los cuadros de financiacion, expresada en miles

de euros, es la siguiente:

15

CORRECCIONES AL RESULTADOQO DEL EJERCICIO 2005 2004
Beneficio del gjercicio - 515 B 190
Dotaciones a la amortizacion 24 34
Vanacion de las provisiones de inmovilizado - 66
Variacion de las provisiones de inversiones financieras (246) (28)
Beneficios cn la enajenacion de cartera de control (205) -
Perdidas en la enajenacion de cartera de control 83 14
Ingresos a distribuir en vanos cjercicios - -

RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES 171 2706




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL. ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Admimistradores de INVERFIATC, 5.A.
han formulado las cuentas anuales (balance de situacion, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria) de la
Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado €l 31 de diciembre de 2005.

Asimismo, declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del

presente folio anexo a la Memoria, que se extiende en las paginas numeros 1 a 13.

Barcelona, 22 de marzo de 2006

ST
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INVERFIATC S.A.
Informe de Gestion individual y consolidado
del ejercicio 2005

1.- Resumen de la actividad del ejercicio 2005

En el gjercicio 2005 se ha consolidado el proceso de reestructuracién de la actividad y
cartera de mversiones de INVERFIATC S.A. miciado hace 2 afios.

La sociedad ha dejado de desarrollar actividades de prestacion de servicios a sociedades
participadas y terceras para centrarse en la actividad de promocion y gestion de inversiones
en sociedades de servicio vinculadas y en operaciones financieras e inmobiliarias.

La inversion en entidades de seguro ha quedado reducida en su totalidad mediante la
iquidacion de las sociedades BAYERISCHE VIDA ESPANA S.A. DE SEGUROS DE
VIDA cuya operacion se materializé durante el ejercicio 2005 y de BF INTERNACIONAL

VIDA S5.A. DE SEGUROS cuya liquidacién aprobada en el ejercicio 2005 quedara
materializada durante el presente afio 2006.

Simultaneamente a esta reestructuracion, se han establecido las bases para el inicio de la
actividad de explotacion y gestion de Centros residenciales y servicios para personas
mayores y dependientes durante la segunda mistad del ejercicio 2006 mediante la
constitucion conjunta con los accionistas del GRUPO BASTON DE ORO de la sociedad
CENTRO RESIDENCIAL BLAU ALMEDA S.A. y la venta de una participacion

accionarial directa e indirecta del 45% del capital de GERIGESTION 2001 S.A. a este
MISMO accionista.

El desarrollo y actividad de las diferentes sociedades de servicios participadas ha sido muy

desigual, debiendo destacar el crecimiento en volumen de negocio y de resultados de las
sociedades CORIS ASISTENCIA S.A. y GENARS S.L.

La sociedad de inversion en capital riesgo CATALANA D’INICIATIVES S.A. participada
en un 4,28% de su capital ha tenido un buen resultado del ejercicio lo que ha permitido una

distribucion a cuenta de dividendos y una recuperacién parcial de las provisiones efectuadas
en los dos gjercicios anteriores.

[.La 1nversibn mmobiliaria directa en Argentina parece iniciar un lento proceso de
recuperacion de valor.




2.-Evolucion v estructura de Ia cartera de inversiones.

La cartera neta de inversiones de la empresa ha evolucionado de la siguiente manera:

31.12.05

Cartera de inversiones 31.12.04 | 31.12.03
Entidades de Seguros. 0,35% | 3645% | 34.90%
'Empresas de Servicio. | 016% | 421% | 3.77% |
Empresas de promocion inmobiliaria. | 1512% | 14.05% | 1325%
Inversion inrlw.:i-c.:.biliaria directa. H1 2.,84% 11,24% 11,07%
Inversiéﬁ'én Capital riesgo 3935% 34,05% 3370% .
IBHJE:MH en Ié.céiones cotizadas en | 0,60-0./; 0.00% “0,96%
Inveréiones financieraé I 22.,.,'.{'1% 0,00% N 2.39%
TOTAL ' 100% 100% 100%
J.-Evolucion de la actividad v resultados de las empresas de servicios.
La evolucion de estas sociedades ha sido:
- _ o
Empresas de Servicios 31.12.05 | 31.12.04 | 31.12.03
ws@m SA Chrade | 593,6 T s0| e
N o o Resultados 33,8 hm_SQ,B 27_‘
GENARS S.L. ode | 2.706,7| 2.346.| 1.954
B Resultades | 138,9| 1682 123
gémléﬂﬁ%%ﬂ_ofmm ' egoce | 124.5 122 122
o o b F-‘:esultadps | 16,9 £3 | 29_:__
FILASER, SL. o e R T 49
- . | Resultados 82 v 0w
(CORIS ASISTENCIA, SA. ooy | 37388( 4915 3.840
L . | Resutados| 1986] 1988] 3.
PLANES DE AHORRO PREVISION, S.L. S;f;iji 74,3 213 168
o | Resultados 0,5 | 1_73______ 2.

(Datos en miles de ehms)




4.- Evolucion y actividad de la inversion en Capital Riesgo.

LLa evolucion de la sociedad de capital riesgo CATALANA D’INICIATIVES SCR
5.A. durante el ano 2005 ha sido positiva en linea con la tendencia seguida por la mayoria de
empresas especializadas en esta modalidad de inversion.

La participacion acctonarial de INVERFIATC S.A. en esta empresa es del 4,28%.

La actividad y resultados del ejercicio 2005, han sido:

-  Numero de empresas participadas a 31/12/05: 17.

- Volumen total de inversién a 31/12/05: 73,6 millones de euros (Las 10 principales
participaciones representaban ¢l 90,5% del volumen total de inversion.

- Los resultados netos del ejercicio han sido de 8,3 millones de euros.

- Losrecursos propios a 31/12/05 eran de: 65,6 millones de euros.

5.- Estructura obietivos de la actividad de explotacion restion de Centros

residenciales vy servicios para personas mavores v dependientes.

La sociedad CENTRO RESIDENCIAL BLAU ALMEDA S.A. con una participacion
accionarial de INVERFIATC §.A. de un 55% y unos recursos propios actuales de 600 mil
euros en la actualidad y que se deberan ser ampliados, tendra por objeto la explotacion del
citado Centro residencial localizado en Comella del Llobregat (Barcelona) y propiedad de
FIATC MUTUA DE SEGUROS que con una oferta de 142 camas residenciales y 25 plazas
de centro de dia hay previsto inicie su actividad a mitades del segundo semestre del presente
afio 20006. El Centro se estima facturard a pleno rendimiento unos 2,5 millones de euros v
dara empleo a unas 63 personas aproximadamente.

La sociedad GERIGESTION 2001 S.L. con una participacién accionarial de
INVERFIATC S.A. de un 55%, tendra por objeto la direccion de las diferentes sociedades de
explotacion de centros residenciales y de servicios de FIATC MUTUA DE SEGUROS o no
que se constituyan. A medio plazo hay prevista la constitucién de una nueva sociedad de

explotacion del Centro residencial de SANT CUGAT de FIATC MUTUA DE SEGUROS.

6.- Resultados v situacion patrimonial de la Sociedad a 31.12.05.

Los resultados individuales de INVERFIATC S.A. a 31 de diciembre de 2005 han sido
positivos de 514.686,54 euros, cuyo origen es el siguiente:

- Resultados de explotacion: -15.326,17 euros.

- Resultados financieros: 163.327,38 euros.

- Resultados de las actividades ordinarnas: 148.001,21euros.

- Resultados extraordinarios: 366.685.33 euros.

- Resultantes antes y después de impuestos: 514.686,54 euros.

Estos resultados representan una importante mejora con respecto a los resultados del
ejercicio anterior que fueron de 190.035,65 euros.

El importe neto de la cifra de negocios del ejercicio ha sido de 105.357.83 euros, inferior con
respecto al ejercicio anterior que fue de 184.094,11 euros, como consecuencia de la
reduccion de actividades de prestacion de servicios que a partir del 1 de Julio de 2005 dejo
de facilitar la sociedad. Como consecuencia de esto, también los gastos de personal se han

reducido en un 55,81 %.




El incremento de los resultados financieros ha sido debido a los dividendos percibidos de
algunas de las sociedades participadas CORIS ASISTENCIA S.A por importe de 12.000,00
euros, CATALANA D’ORTOPEDIA 1 REHABILITACIO S.L. por importe de 4.076,93
euros y de CATALANA D’INICIATIVES SCR S.A. por importe de 128.920,00 euros.

Los resultados extraordinarios tienen su origen en los resultados de 122.438,82 euros
obtenidos de la liquidacion de la entidad de seguros BAYERISCHE VIDA ESPANA S.A.
DE SEGUROS DE VIDA y la recuperacion de provisiones de la inversion de CATALANA
DE INICIATIVES SCR S.A. por importe de 235.913,60 euros.

Los recursos propios de la empresa alcanzan la cifra de 6.901.070,74 curos. Los acreedores a
corto y largo plazo ascienden a 176.279,67 euros y el activo circulante de la que en su
practica totalidad en saldo en bancos e inversiones financieras temporales, 1.708.179,50
euros.

A mivel consolidado los resultados han sido positivos de 692.000 euros, superiores a los del
gjercicio anterior que fueron de 400.000 euros.

A NIVEL INDIVIDUAL.
Cuenta cle resultados .individual N | 31.12.05 "3-1.'12.04 31.1?63_
Ingre.ms netos del nééacin I 105 ” 184 ” 166
Gastos dé explataéidn B | ( 120)” (1 44) (135)
.Resultﬁdm netos de explotacion I . (] 5) ” .40 31
Resu.h-‘adc)s ﬁnaﬁcierm | - - 163 . ( 64) - (44)
_}éésulmdo.actividﬁdes ordinarias | 1 I14'3 ” (24) (13)
_R“ésultadaextraar::.:flmarms ” I 1 36 7. I _2_1; | 19
Resultado del ejercicio después de impuestos 515 190 6

(Datos en miles de Euros)

A NIVEL CONSOLIDADO.

B Cﬁenta de resultados coﬁsulidada-_” 31.12.6S_F 31.12.04 ";_1_1203

!Ingrems netr;r.*r del negocio - 3.434 F m 2.7 1 I9H

| Otros ingresos del negocio . o | '7;3 | 3;— 446
Ga;vms delexplﬂéacicin - I-*_(:')'..‘J'()I) B (3.357) (2 9(.?5

_Bh’uéneﬁc.li;de eiplﬂmciﬁrz I - I .74] ”324 | 2603
Beneﬂlém de dbtividédes continuadas I | 79;_ 327 | 193

_C;'-asto por impuésm sobre gmmncias ] (9; (112) - (79)
Remlrcidc) del ejer'cic:z'é despues ci’e Impuestos | 706 o 413 I ml_J?
Resultado del ejercicio atribuible a dominante I 692 B _;00 | E

(Datos en miles de Euros)




7.- Principales riesgos e incertidumbres.

Con la reestructuracién efectuada y las nuevas inversiones en el ambito de los servicios a las
personas mayores y dependientes, INVERFIATC S.A. inicia un nueva etapa centrada en las
Inversiones en capital riesgo € inmobiliarias, en participaciones en empresas de servicios y
en actividades relacionadas con las personas mayores y dependientes, con las logicas
incertidumbres de todo nuevo proyecto.

La sociedad continua manteniendo inversiones inmobiliarias en Argentina a la espera de la
recuperacion del sector inmobiliario en dicho pais.

Durante el ejercicio 2006 se espera recuperar el neto patrimonial de la liquidacion de la
entidad de seguros BF INTERNACIONAL VIDA S.A. DE SEGUROS, importe que en la

actualidad se halla en parte en saldos bancarios en pesos argentinos en dicho pais.

La nueva actividad de explotacion y gestion de centros residenciales es una actividad de
margenes reducidos, en donde la eficiencia de la gestion es factor clave de éxito.

8.- Evolucion de la cotizacion de las acciones de INVERFIATC S.A..

La cotizacion de las acciones de la Sociedad en el 2° mercado de la Bolsa de Barcelona, ha
evolucionado durante el afio 2005 de la siguiente manera:

 La ultima cotizacién de las acciones en el ejercicio 2005 fue de 6,57 euros, por encima
del cambio ultimo al cierre del afio anterior que fue de 6,35.

 El maximo del afio fue del 6,57 euros y el minimo de 6,10 euros.

[l volumen de titulos negociados ascendié a 9.760 acciones inferior al del afio anterior
que fue de 14.068 acciones.

* La frecuencia de contratacion fue del 35,27% muy superior a la del ejercicio anterior que
fue del 13,78%.

Numero de Importe

Dias de Dias de titulos Efectivo

Mes Bolsa |cotizacion| Maximo Minimo Cierre Negociados (Euros)
Ano 2003 251 41 6,50 6,05 6,950 62.458, 391.902,00
i AhRo 2004 254 35 6,35 6,30 6,35 14.068 89.050,44
Ano 2005 258 91 6,57 6,10 6,57 9.760 61.488,00

Barcelona, 22 de Marzo de 2006
El Consejo de Administracion.




FORMULACION DEL INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de INVERFIATC, S.A.

han formulado el informe de gestion de la Sociedad correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2005.

Asimsmo declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcion del presente
folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas nimeros 1 a 5.

Barcelona, 22 de marzo de 2006
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ROM Audihispana

Auditores

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
INVERFIATC, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES
DERPENDIENTES (en adelante, el Grupo, gque se describe en la nota 1), que comprenden &l
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado de cambios en
el patrimonio neto consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de INVERFIATC, S5 A, Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyo el examen de las
cuentas anuales del ejercicio 2005 de |la sociedad asociada BF Internacional Vida Compafiia
de Sequros, S.A. que han sido auditadas por otros auditores (ver nota 2 de la memoria),
cuyos activos representan un 0,25% de las cifras consolidadas y cuyo resultado asciende a 2
miles de euros. Nuestro trabajo tampoco Iincluyd el examen de las cuentas anuales de
ejercicio 2005 de Catalana d'iniciatives, S.C.R., S.A. cuya inversion aparece registrada en e
epigrafe "Cartera de valores a largo plazo” por un total neto de 2. 808 miles de euros (un
28,84% del activo total), que ha sido auditada por otros auditores (ver nota 8 de la memoria).
Nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del
Grupo se basa, en lo relativo a la participacidn en las citadas sociedades, tnicamente en el
informe de los auditores indicados en las citadas notas 2 y 8.
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RSM Audihispana

Auditores

2. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del gjercicio 2005 son las primeras que el Grupo

prepara aplicando las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por Ia
Unidén Europea (NIF-UE), que requieren, con caracter general, que los estados financieros
presenten informacion comparativa. En este sentido, v de acuerdo con la legislacion
mercantil, los administradores de la sociedad dominante presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado, de |la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada, del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado y de la memoria de las cuentas anuales consolidadas,
ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2005, las correspondientes al gercicio
anterior que han sido obtenidas mediante |la aplicacion de las NIIF-UE vigentes al 31 de
diciembre de 2005 Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior
difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2004
gque fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho
ejercicio, detatlandose en la nota 5 de la memorna de las cuentas anuales consolidada adjunta
las diferencias que supone la aplicacion de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado
a1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados del ejercicio
2004 del Grupo. Con fecha 1 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, formuladas conforme a los principios
y normas contables vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinidn favorable.

. En nuestra opinion basada en nuestra auditoria y en los informes de los auditores indicados

en el parrafo 1, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada de INVERFIATC, S A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de
diciembre de 2005 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en e
patrimonioc neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con las normas
nternacionales de informacion financiera adoptadas por la Unidn Europea gue, excepto por o
Indicado en el parrafo segundo, guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de
as cuentas anuales consolidadas correspondientes al egjercicio anterior que se han
incorporado a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2005 a efectos comparativos.




RSM Audihispana

Auditores

4. El infforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que
05 administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre [a situacion del
Grupo, 1a evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2005, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de |a obtenida a partir de los registros contables de INVERFIATC, SA. vy
SOCIEDADES DEPENDIENTES.
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Cuentas Anuales Consolidadas




INVERFIATC(, 5.A.
Balances de Situacién Consolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004
(expresados en miles de euros)

" " | [ Saldoat | Saldoal |
ACTIVO Saz0s | 311200 PASIVO 311205 | 31.12.04
. -
I Inmaovilizado material (nots 6) I.182 908 | {I Capital 6.930 6,930
II. Inversiones inmobiliarias 0 0{ {II. Gahancias acumuladas y otras reservas {nota 12) 623 3
I1. Fondo de comercio 0 01 (I,  Otros instrumentos de patrimonio neto 0 0
IV. Otros activos intangibles {nota 7) 9 1 |IV. Menos: Valores propios 0 0
|V. Activos financicros no comentes (nota §) 2,822 2.580 | |V.  Diferencias de cambio (164) (154)
V1. Inversiones contabilizadas aplicando ¢l método V1. Otros ajustes por valoracion 0 {2)
de la participacion (nota 9) 135 29251 |VIL. Reservas de revalorizacion de activos no comentes clasificados 0 0
VILi.  Activos biologicos 0 0 comio mantenidos para la venta y de actividades intenumpidas
VIIl. Activos por impuestos difendos 0 Q1 [VIHI. Menos: Dividendos a cuenta 0 ()
IX. Otros activos no cormentes 135 0 PATRIMONIO ATRIBUHMYD A TENEDQRES DE INSTRUMENTOS
A) ACTIVOS NO CORRIENTES 4281 6.418 DE FA HI-MQN[I('} NETO DE LA DOMINANTE 71.389 6.777
I IX. Intereses minoritanos (nota 13) 401 7
L. Ac_tivus }:riulﬂgicc-s 0 0 A) PATRIMONIO NETO 7 700 & HEd
I1. Existencias (nola 10) 32 |
IIl. Devdores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.473 1.075 ) L Emision de obligaciones y otros valores negociables Q
V. Otros activos financierps comentes (nota 11) 3.061 1128 | |11 Deudas con entidades de crédito (nota 14) {33
V.  Acfivas por impucstos sobre 1as ganancias comicntes 0 O [ Otros pasivos financieros 3
V1.  Dtros activos comicntes 2 1| |IV. Pasives por impuestos diferidos Q
V1. Efectivo y otros medios liquidos equivalenles RE7 571 V. Provisignes 0
I Subtotal actlvos corrientes 5,455 2.7851 |VI.  Otros pasivos no cormentes G 1.338
VI1II. Activos no L‘L‘bf1'i-:nt:5 c.-lasiﬁcadus como mantenidos para la 0 0 ) PASIVOS NO CORRIENTES 142 1.338
venta y de actividades intermumpidas
B) ACTIVOS CORRIENTES 5 455 3 7a5 | ! Emisién de obligaciones y otros valores negociables 0 0
1i. IYeudas con entidades de crédito (nota 14) A8 0
I[II.  Acreedores comerciales y otras cucntas a pagur 547 147
IV.  Otros pasivos financieros 0 ,
V. Provisionds ) Q
VI,  FPasivos por impuestos sobre la ganancias comentes 0 0
VIl. Ouos pasivos comentes {nota 15) 1.221 864
Subtotal paslvos corvientes 1.800 1.011
| VIIL. Pasivos directamente asociados con activos no comientes clasificados
como mantenidos para la venta y de actividades interrimpidas O 0
) FPASIVOS CORRIENTES 1.806 1.011
— 4 rr—rr wr rr—r -
TOTAL ACTIVO 9,738 9.203 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO . 738 9.203
e a . . _ |-___.._...-_................._.._J

Las notas 1 a 20 descntas en la Memona son parte integrante del Balance de Situacion Consolidado al 31 de diciermbre de 2005




INVERFIATC, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas de los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004

(expresadas en miles de euros)

—“

Importe neto de la cifra de negocios (nota 17a)
Otros ingresos

3

Vartacion de existencias de productos terminados o0 ¢n curso
Aprovisionamicntos

(Gastos de personal (nota 17b)

Dotacion a la amortizacion

Otros gastos

(591) (895)
(1.070) (1.015)
(70) (52)
(1.770) (1.392)

BENEFICIO / (PERDIDA) DE EXPLOTACION 241 330

Ingresos financieros

Gastos financieros

iferencias de cambio (neto)

Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros
a valor razonable (neto)

Resultado por variaciones de valor de activos no financieros
a valor razonable (neto)

Resultado por deterioro / reversién del detenioro de activos (ncto)
Participacidon en ¢l resultado del ejercicio de las asociadas y

negocios conjuntos que se contabilicen segun el método de la participacion
Resultado de la enajenacion de activos no cormentes o

valoracion de activos no corrientes clasificados como

mantenidos para la venta no incluidos dentro de las actividades
interrumpidas (neto)

Otras ganancias o pérdidas (neto) (6)
BENEFICIO / (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES

79
Gasto por impuesto sobre las ganancias (92) (112)
70 421

8
BENEFICIO / (PERDIDA) DE ACTIVIDADES CONTINUADAS -

Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas (neto)

BENEFICIO / (PERDIDA) DEL EJERCICIO

BENEFICIO / (PERDIDA) ATRIBUIBLE A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

|
PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE (nota 17d) 692 406
GANANCIAS BASICAS POR ACCION PARA EL BENEFICIO ATRIBUIBLE A LOS
ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD (Expresado en euros por accion):

-hasicas 0,36

Las notas 1 a 20 descritas en la Memoria son parte integrante de la la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada de 2005.




INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
(en miles de euros)

—  ———"Nota | 31.12.05 | 31.12.04
Flujos de efectivo de actividades de explotacion

Beneficio del ejercicio
Ajustes de las partidas que no implican movimientos ordinarios de tesoreria
Amortizaciones
Provisiones
Impuesto sobre Sociedades

Ingresos financieros (intereses devengados)
Diferencias de conversion

Cambios en el fondo de maniobra;:
Existencias
Deudores
Ajustes de periodificacion
Acreedores comerciales

Efectivo generado por las operaciones

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisiciones de inmovilizado inmaternal

Adquisiciones de inmovilizado material
Inversiones financieras

Ingresas de ventas de inmovilizado
Disminucion de proveedores de inversion

Efectivo neto utllizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiacion

Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion
T

i & & F

Aumento (disminucion) de efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Efectivo y otros medios liquidos al principio del ejercicio

Efectivo y otros medios liquidos al final del gjercicio

Aumento (disminucidn) neto de efectivo y otros medios liquidos equivalentes al efectivo
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INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

1. Sociedad dominante y sociedades dependientes

GRUPO FIATC, S.A. se constituyd ¢l 1 de octubre de 1986, Su domicilio actual es Avenida
Diagonal, 648 (Barcelona), siendo las actividades incluidas en su objeto social las siguientes:

a) La promocidn, construccion, venta y arrendamiento de viviendas, naves industriales y

locales de negocio, asi como la compra-venta y/o permuta de terrenos para llevar a cabo las
mismas.

b) La participacion en bienes o negocios de otras sociedades, tanto residentes como no
residentes, inmobiliarias, de seguros y reaseguros, de suministros y productos, de servicios,
financieras y de leasing, agrarias, ganaderas, de mineria y artesania, mediante cualquiera de
los medios admitidos en derecho, con excepcion de aquellas actividades reservadas
expresamente a entidades financieras por su legislacion especial y de aquellas otras

reservadas en la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva de 26 de diciembre de 1984 y
en la Ley del Mercado de Valores de 28 de julio de 1938.

L.a prestacion de servicios en las sociedades participadas, tanto de gestion y direccion como
de cardcter financiero. Dichos servicios podran prestarse a las sociedades o entidades no

residentes participadas o a otras socledades o entidades que pertenezcan al mismo Grupo de
Sociedades.

¢) La realizacion de todo tipo de operaciones relacionadas con el comercio interior o exterior,
importacion o exportacion, de modo directo o como entidad mediadora, sobre toda clase de
mercancias y productos.

d) La promocién de empresas, asi como la gestion de la construccion, plamificaciéon vy

programacion de instalaciones industriales de toda clase, tanto en el mercado nacional como
internacional.

e) Prestacion de servicios: admunistrativos, asesoramientos en general e informaticos en
particular, tanto relativos al estudio y analisis de procesos de programacién y de datos, para

cualquier tipo de equipo electronico, incluyendo la comercializacion de matenales y de
programas,

Con fecha 2 de junio de 2004 la Junta General Ordinaria decidid por unanimidad, proceder al

cambio de denominacion social adoptandose la de INVERFIATC, S.A. y en consecuencia
modificar el primero de los estatutos de la Sociedad.

Desde diciembre de 1998 GRUPO FIATC, S.A. cotiza en el Segundo Mercado de 1a Bolsa de
Barcelona.




INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

[as sociedades dependientes incluidas en la consolidacion son las siguientes:

~ocledad/Domicilio/Actividad

Profiatc 7, §.A.
Av. Diagonal, 648 - Barcelona

I Inmobiliana

Vistarama, S.A,
Gran Via de les Corts Catalanes, 704 - Barcelona
Agencia de viajes

Genars, S.L.
Riera Sant Miquel, n° 3 - Barcelona
Consulting y gestion de instalaciones y edificios

Miles de euros

Porcentaje de

Porcentaje de

Gerigestion 2001, S.A. (%)
Avda. Diagonal, 648 - Barcelona
Promocion y gestion de centros geriatricos

Centre Residencial Blau Almeda, 5 A,
Ctra. de I'Hospitalet, 236 - Comeclla (Barcelona)

Explotacion de un centro residencial

participacion | participacion | Coste de la
directa indirecta INVErsion Provision
99.99% - 1.152 (86)
78.33% - 150 -
05% - 76 -
25% 30% 23 -
54 99% - 330 -

(*)La participacion indirecta se posee a través de Profiatc 7, S.A.

Todas estas sociedades cierran sus cuentas anuales el 31 de diciembre y se han mncluido en la
consolidacion aplicando el método de integracion global. El supuesto que determina la
aplicacion de dicho método es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacion, lo
que generalmente viene acompaifiado de una participacion superior a la mitad de los derechos

de voto.

Durante el ¢jercicio 2005 ha disminuido el porcentaje de participacion indirecta en Gerigestion
2001, S.A., pasando del 75% al 30% y se ha adquirido la participacioén en Centre Residencial

Blau Almeda, S.A.




INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

2. Sociedades asociadas

Las sociedades asociadas incluidas en la consolidacion son las siguientes:

_ Mitles de euros
Porcentaje de
participacion Coste de la
Sociedad/Dormuicilio/Actividad directa Inversion Provision
BF Internacional Vida Compaiiia de
Seguros, 5.A. (a)

‘ ’ 28,75% [.341 1.321
Lima, 355, Buenos Aires, Argentina ° ( )
Compariia de seguros dc vida
Catalana d’Ortopedia 1 Rehabilitacio, S.L.

N.LF. B-60160231 250/, 5 )
C/ Nicaragua, 89-95, Barcelona
Comercio de aparatos de rehabilitacion
Cons Asistencia, S.A.
N.LF. AB1020638

. . 20% 36 -
(/ Santa Engracia, 17, Madnd ’
Servicios auxiliares de asistencia
Filaser, 5.L.
N.LF. A-618386441

40% 6 12

Avda. Joscp Tarradellas, 33, Barcelona ’ 3 (12)
Sercicios de estética
Seguros de Planes de Ahorro y Prevision, S.L.
N.IF. A-61 8766291_ | 7%, 5 ]
C/ Caravela "La Nifia", 12, bajos, Barcelona
Agencia de Seguros

(a) Sociedad en liquidacion de la que Estudio Urien & Asociados ha realizado una revision limitada de

Estados Financieros al 30.09.05.

Todas estas sociedades cierran sus cuentas anuales el 31 de diciembre, excepto BF
Internacional Vida Compafiia de Seguros, S.A., que lo hace el 30 de junio. Para esta sociedad,
a los efectos de formulacion de las cuentas consolidadas, se han elaborado estados financieros
especificos al 31 de diciembre del ejercicio 2005, Las citadas sociedades se han incluido en la
consolidacion aplicando el procedimiento de puesta en equivalencia. El supuesto que
determina la aplicacion de dicho procedimiento es su consideracion de empresas asociadas, al

ejercerse una influencia significativa en su gestion.

En este ejercicio se ha cancelado la participacion en Bayerische Vida Espafia, S.A. por
disolucion de la compafiia, que en el 2004 se integraba por puesta en equivalencia.




INVERFIATC, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel

ILas cuentas anuales consolidadas adjuntas, que incluyen el balance de situacion, la cuenta
de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado
de flujos de efectivos consolidado y la memoria compuesta por las notas 1 a 20, se han
obterudo de los registros contables de las sociedades del Grupo y han sido preparadas de
acuerdo con la Norma Internacional Fianciera 1 (NIIF 1), “Adopcidn, por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera” ya que en el gjercicio 2005 es el
primer ejercicio en el que se aplicaran las NIIF.

Las cuentas anuales consolidadas incluyen los balances de situacion de 31 de diciembre de
2005 y 31 de diciembre de 2004, las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 y 31 de diciembre de 2004, los
estados de cambios en el patrimonio neto consolidado para los ejercicios 2005 y 2004, los
estados de fluyjos de efectivos consolidados para los ejercicios 2005 y 2004 v la memoria
compuesta por las notas 1 a 20.

Las cuentas anuales consolidadas de INVERFIATC, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004 fueron preparadas
de acuerdo con los principios contables generalmente aceptados en Espafia, que difieren en
algunos aspectos de las NIIF. En la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005, la Direccion ha procedido a adaptar los métodos de
contabilizacion y valoracion a fin de cumplir las NIIF. La nota 5 recoge las conciliaciones y
descripciones del efecto de la transicion de los principios contables espafioles a las NIIF
sobre el patrimonio y resultados de INVERFIATC, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES.

Estas cuentas anuales se han preparado de acuerdo con aquellas NHF vy las interpretaciones

CINIIF, adoptadas por la Unién Europea, a la fecha de formulacion (el mes de marzo de
2006).

b) Principios contables

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado aplicando los principios contables
generalmente aceptados, de acuerdo con NIIF. No existe ningin principio contable que,
siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion aplicadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas son las siguientes:

a) Diferencia negativa de consolidacion

La diferencia negativa de consolidacion, que tiene el caracter de reserva, se corresponde
con la difcrencia negativa entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta, de
la sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el valor de la parte
proporcional de los fondos propios de las mencionadas sociedades dependientes atribuibles
a dicha participacion en la fecha de la primera consolidacion.




INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

b) Fondo de comercio de consolidacidn

El tondo de comercio que se deriva de las adquisiciones realizadas con anterioridad al 1 de
enero de 2004, corresponde a las diferencias positivas en la eliminacion inversion-fondos
propios, calculadas en la fecha de primera consolidacion. Se amortizan en un maximo de 5
afios, en funcion del periodo en que se estima se generaran los beneficios por los que se
pago el fondo de comercio, excepto en el fondo de comercio gencrado en la consolidacion
de Profiatc 7, S.A. que se amortizd en su totalidad en el ejercicio 2000 (399 miles de euros),
al corresponder a un inmovilizado que se enajené en dicho ejercicio, y en el de BF
Internacional Vida Compafiia de Seguros, S.A., que también se ha amortizado en su
totalidad en el ejercicio en que se ha generado.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

l.as elimmaciones de créditos y débitos reciprocos, gastos, ingresos y resultados por
operaciones internas se han realizado en base a lo establecido a este respecto en el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para
formulacion de cuentas anuales consolidadas.

Homogeneizacion de partidas

Las diferentes partidas de las cuentas individuales de cada una de las sociedades han sido
objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios aplicados
a los utilizados por la sociedad dominante, Inverfiatc, S.A., para sus propias cuentas
anuales.

Diferencias de conversidon

Las cuentas anuales de las sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de
consolidacion se han convertido en la moneda de la sociedad dominante segun el método
del tipo del cambio de cierre.

Activos intangibles

Las concesiones administrativas y aplicaciones informaticas se valoran al precio de
adquisicion o coste de produccion. En particular se aplican los siguientes criterios:

- Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informéticos, asi como los elaborados por la propia
Sociedad, uUnicamente en los casos en que se prevé su utilizacion durante varios
€]ErcICIOS.

Su amortizacion se realiza de forma lineal constante en cuatro afios, desde el momento
en que se 1nicia el uso de la aplicacion informatica correspondiente.




INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

g) Inmovilizado material

h)

El inmovilizado material se halla registrado al coste de adquisicién. Los costes de
ampliacion, modernizacion o mejoras se registran como mayor valor del bien, sélo si
incorporan un aumento de su capacidad o eficiencia, productividad o un alargamiento de su
vida util. Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en que se incurren.

La amortizacion se realiza por el método lineal en funcion de la vida util estimada de los
respectivos bienes.

Para los bienes afectos a depreciacion se dotan las oportunas provisiones. El valor de
mercado de estos bienes se determina por la tasacién realizada por un experto
independiente. En el caso de que el valor de mercado sea inferior al valor neto contable, se
compara este ultimo con el valor actual de los ingresos y gastos futuros estimados a generar
por el inmovilizado. Hasta el ejercicio 2002 unicamente se consideraba la tasacion realizada
por un experto independiente para calcular el valor de mercado de los bienes afectos a
depreciacion. No obstante, siguiendo un criterio de prudencia, ¢l Grupo mantiene una
provision por depreciacion de 234 miles de euros.

Los coeficientes anuales de amortizacion aplicados son los siguientes:

Construcciones 2%
Mobiliario 15%
Equipos 15%
Instalaciones 10%
Equipos para proceso de informacion 20 - 25%

Inversiones financieras
La Sociedad clasifica sus inversiones financieras en las siguientes categorias:

- Activos financieros disponibles para la venta (clasificados como activos financieros no
corrientes).

- Inversiones mantemdas hasta el vencimiento

[_as inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran al coste amortizado utilizando
el método de interés efectivo.

[Las nversiones en activos financieros disponibles para la venta dado que no tienen un

precio de mercado cotizado en un mercado activo y su valor razonable no puede ser
valorado con fiabilidad, se valoran al coste.

Deudas

Las deudas se clasifican a corto o largo plazo en funcién de su vencimiento contado a partir

de la fecha de las cuentas anuales, considerdndose a corto plazo las inferiores a doce meses
y a largo plazo las de vencimiento temporal superior.




J)

k)

)

INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

Diferencias de cambio en moneda extranjera

La conversion de cambio a euros de las operaciones en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar las mismas. Los saldos
remanentes al cierre del ejercicio se valoran al tipo de cambio vigente en ese momento. En
los casos de cobertura de cambio se considera unicamente la parte del riesgo no cubierto.

Impuesto sobre Sociedades

Todas las sociedades del grupo y asociadas incluidas en el perimetro de consolidacién
presentan el Impuesto sobre Sociedades de forma individual.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al beneficio econdmico antes
de dicho impuesto, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la
determinacion del resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente. De la
cuota asi obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones aplicadas.

Sigutendo un criterio de prudencia no se registran los créditos fiscales por perdidas
compensables con futuros beneficios, a la espera de su efectiva aplicacion.

Reconocimiento de ingresos

Las ventas de bienes se reconocen cuando los productos han sido entregados al cliente y el
chente los ha aceptado, aunque no se hayan facturado, o, en caso aplicable, los servicios
han sido prestados y la cobrabilidad de las correspondientes cuentas a cobrar esta
razonablemente asegurada. Las ventas se valoran netas de impuestos y descuentos y ¢
eliminan las transacciones entre compafiias del grupo.

m) Devaluacion en Argentina

Tal como se indica en la nota 6, el Grupo posee elementos de inmovilizado material y una
participacion en el capital social de una sociedad en Argentina. Estas inversiones se han
visto afectadas por los efectos derivados de la situacién econdmica que ha atravesado este
pais durante los ultimos gjercicios. Siguiendo un criterio de prudencia, de acuerdo a la
normativa contable espafiola, no se ha tenido en cuenta el efecto del ajuste por inflacion
acumulado registrado en la sociedad argentina.

Estimaciones ¢ hipdtesis contables significativos

La preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas segun NIIF no ha requerido la

realizacion de estimaciones e hipédtesis significativos que afecten a los distintos importes de
los estados financieros.




INVERFIATC, S.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de diciembre de 2005

J. Transicion a las NIIF

a) Aplicaci6n de NIIF |

Las cuentas anuales consolidadas de INVERFIATC, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES para ¢l ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005, son las primeras
formuladas bajo NIIF,

La fecha de transicion de INVERFIATC, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES es el 1

de enero de 2004. La Sociedad ha preparado su balance consolidado bajo NIIF inicial a
dicha fecha.

En la preparacion de cuentas anuales consolidadas con arreglo a la NIIF 1, 1a Sociedad ha
aplicado todas las excepciones obligatorias.

b) Conciliacion entre NIIF y principios contables anteriores

Las siguientes conciliaciones ofrecen la cuantificacion del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliacion proporciona detalles sobre el impacto de la transicion sobre:

b.1.) Resumen del Patrimonio Consolidado.
b.2.) Patrimonio consolidado al 1 de enero de 2004.
b.3.) Patrimonio consolidado al 31 de diciembre de 2004.
b.4.) Resultado para el ejercicio 2004.
b.1.) Resumen de la conciliacion del Patrimonio Consolidado.
A 31 de
A 1 de enero diciembre de
_de 2004 2004
TOTAL PATRIMONIOQO NETO
(segun principios locales) 6.390 6.777

Ajuste por valoracion
(valor razonable de activos fijos) - 2
A)uste de activos inmateriales

(gastos de establecimiento) (8) (2)
Intereses minoritarios 71 77
TOTAL PATRIMONIO NETO (segin NIIF) 6.453 6.854




INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

b.2.) Patrimonio consolidado al 1 de enero de 2004,

EFECTO
TRANSICION
A NIIF

ACTIVO NORMA

' NACIONAL NHE

Gastos de establecimiento (1)
I Inmovilizado material
[[. Inversiones inmabiligrias

Vo Fondo de comercio
V. Otros activos intangibles
VI Activos hnancieros no cornentes

VII.  Acciones de la sociedad dominante a largo plazo

VIl Otros activos no corrientes
A} ACTIVO A LARGO PLAZOQ /NO CORRIENTE

B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

LExistencias
1. Deudores camercuales y otras cuentas a cobra

[, Otros activos Ninancieros cormentes

V. Acctanes de la sociedad dominante a corto plazo
V. Otros gelivos cormentes

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

_m

Activos no cormentes clasilicados como musntemdos para

la venta y de actividades intermumpadas
C) ACTIVOCIRCULANTE / CORRIENTE

TOTAL ACTIVO (A+B+()

EFECTO
TRANSICION NIIF
A NIIF

NORMA
NACIONAL

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Capital

[}, Reservas
De las que: Ajuste conlra reservas por la transicion a NIIF

[II.  Otros instrumentos de patrimonio neto

1V, Menos: Valores propios

V. Ajustes por valoracion

VI, Resuliado del ¢ercicio

VII. Menaos; Dividendos g cuenta

A}  PATRIMONIO NETO NORMATIVA NACIONAL/
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA
DOMINANTE

INTERESES MINORITARIOS
TOTAL PATRIMONIO NETOQ SEGUN NIIF (A + B)

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS | 28 ol 2

Emision de obligaciones y otros valores negociables 0
I Deudas con entidades de credito 0
1. Provisiones 0
V. Otros pasivos corrientes 1.338

PASIVO A LARGO PLAZOQ /NO CORRIENTE

Enusion de obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito

Acreedores comerciales y olras cuentas a pagar

Provisiones

Otros pasivos corrlentes

Pasivos directamente asociados con activos no

corrientes clasificados como mantenidos pars la venta y de

actividades intert'l.unpidas




INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

b.3.) Patrimonio consolidado a 31 de diciembre de 2004.

VII.

i
11.

I
v,
V.

VL

VII

A)

B)

~ Oiros activos no correntes

EFECTO
TRANSICION
A NIIF

NORMA
NACIONAL

ACTIVO

(astos de establecimiento (1)
Inmovilizado malerial
Inversiones tnmobilianas

Fondo de comarcio

(iros achivos intangibles
Activay ANANRCICros no Ccomentes

Acciones de la sociedad dominante a largo plazo

ACTIVO A LARGO PLAZO /NO CORRIENTE

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS )

Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
(Otros activos financieros corrientes (2)
Acciones de la sociedad domuinante a corto plaro
Ctros activos cormentes

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Activos no comentes clasificados como mantenudos para

la venta y de actividades interrumpdas

TOTAL ACTIVO (A+B+C)

EFECTO

PASIVO Y PATRIMONIO NETO NORMA TRANSICION NILK
MACIONAL A NTIF

Capital

Reservas

e las que: Ajuste contra reservas por la transicion a NIIF
Oitros instrumentos de patrirmonio neto

Menos: Valores propios

Ajustes por valoracion

Resultado del ejercicio

Menos; Dividendos a cuenta

PATRIMONIO NETO NORMATIVA NACIONAL/
FATRIMONIO ATRIBUIDY ) A TENEDORES DE

INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA
DOMINANTE

INTERESES MINORITARIOS

TOTAL PATRIMONIO NETO SEGUN NIIF (A + B)

C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION - oo o] 0000 o

D)

I
I

REN
V.

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS I ) 0

Enmusion de obligaciones y otros valores negociables 0 0
Deudas con entidades de crédito 0 0
Provisiones 0 O
Otros pasiw_:rg COrrentcs 0 1.338
PASIVO A LARGO PLAZO / NO CORRIENTE, 0

Emision de oblhigaciones y olros valores negociables 0 O
Deudas con entidades de crédito 0 0
Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar 0 147
Provisiones O 0
CHros pasivos corrientes O K64

Pasivos directamente asociados con activos no

corrientes clasificados como mantenidos para la venta v de

actividades intermumpidas
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INVERFIATC, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

(1) Gastos de establecimiento

Cancelacion contra otras reservas de todos los gastos que no cumplan los criterios

anteriores de consideracion como activos inmateriales segun NIC 38§,

(2) Otros activos financieros corrientes

Valoracion de los activos a su valor de reembolso.

—

b.4.) Conciliacién del resultado para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004,

(1) Resultado financiero neto

Ajuste por resultado neto de instrumentos financieros.

11

-[."ul-‘illl:lcipius | Efecto de la
contables transicion
locales a NIIF NITE

| Importe neto de la cifra de negocio 3314 - 3.314

Otros ingresos 367 - 367

Aumento de existencias de productos terminados

y e€n curso de fabneacion 3 - 3

Aprovisionamientos (895) - (895)

Gastos de personal (1.015) - (1.015)

Dotacion a la amortizacion (58) 0 (52)

Variacion provisioncs de triafico - (1.384) - (1.384)

| ]

Otros gastos de explotacion (8) (8)

Beneficio de explotacién 324 6 330

Resultado financiero neto (1) (38) 2 (36)

Pérdidas por detenoro - - -

Participacién en el resultado del gjercicio de sociedades |

puestas en equivalencia 49 | - 49

Amortizacion del fondo de comercio - - -

Resultado de la enajenacion de participaciones en ‘

empresas asociadas - - -

Resultados extraordinarios 190 | - 190

Beneficio antes de impuestos e intereses minoritarios 525 | 8 L 5313

(zastos por impuesto sobre ganancias (112) i - (112)

—
Beneficio del ejercicio 413 - 421
N R § !

Intereses minoritarios (15) l - (15)

| Beneficio atribuible a la sociedad dominante 308 - 400




INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

6. Inmovilizaciones materiales

Los saldos y variaciones del gjercicio, expresados en miies de euros, son:

Saldo al B . Saldo al

Cuenta 31.12.04 Aumentos 31.12.05
Terrenos y construcciones N 1180 - e 1.180
Instalaciones téenicas y maquinaria 17 252 | 269
Otras instalaciones, utitlaje y mobihario 214 79 293
Otro inmovihzado 210 12 222
| Total 1.621 ] 343 1.964

L.as variaciones de la amortizacion acumulada y de la provision por depreciacion durante dicho
periodo, expresadas en miles de euros, son:

L —————— ..,,S.;c.l.ﬂ._a.l..... - T
Amortizacion acumulada 31.12.04 Dotacion 31.12.05

Cﬂnst;;;cinnes o (128) ) (19) (147)
Instalaciones técnicas y maquinaria (6) (30) (36)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (166) (6) (172)
Otro inmovihizado (179) (14) (193)
Tﬁtél amortizacién acumulada (479) (69) o (548)
Provision por de:prﬁc:iaciéﬁmw (234) - (234)

Al 31 de diciembre de 2005 el detalle por epigrafes de los elementos completamente
amortizados es el siguiente:

Cuenta euros

Instalaciones técnicas, utillaje y maquinana 8 |

| Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 133 |
| Otro inmovilizado 157
Total coste 298

Existen elementos de inmovilizado matenial por un valor neto contable de 825 miles de euros
que se encuentran fuera del terntorio espafiol (Argentina). Este importe incluye una provision
por depreciacion de 234 miles de euros.

12



INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

7. Activos intangibles

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

Cuenta

j T TEEEEE — r —

Saldo al
311.12.04

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares
* | |
t Aplicaciones informaticas

Total

5
98

103

Saldo al

Altas 31.12.05
6 u 104
6 | 109

Las vanaciones de la amortizacién acumulada durante dicho periodo, expresadas en miles de

CUros, 50I1.

Saldo al Saldo al
Cuenta 31.12.04 Dotacion 31.12.05 |
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares (3) (1) (4)
Aplicaciones informaticas (95) (1) (96)
Total (98) (2) (100)
Existen aplicaciones informaticas totalmente amortizadas por 95 miles de euros.
8. Activos financieros no corrientes
Los saldos y variaciones de ejercicio, expresados en miles de euros, son:
Saldo al Saldo al
Concepto 31.12.04 Aumentos | Disminuciones 31.12.05
Cartera de valores a largo plazo 2.919 - - 2.919
Depositos y fianzas constituidos a largo plazo 5 11 (5) 11
Provisiones (344) - 236 (108)
Total 2.580 11 231 2.822

El detalle de la cartera de valores a largo plazo al 31 de diciembre de 2005, expresado en miles

de euros, es el siguiente:

Concepto Coste Provision Valor neto
Participacion del 10% en Fiatc Invest, S.L. 3 - 3
Participacion del 4,28% en Catalana d’Iniciatives, S.C.R., S.A. (a) 2.916 (108) 2.808
Total i |
- ota . o 2 919 (108) B 2.811

(a) Sociedad auditada por BDO Audiberia Auditores, S.1.

13




INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

9. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

La evolucion del epigrafe de “Inversiones contabilizadas aplicando el método de la
participacion” durante el ¢jercicio 2005, expresada en miles de euros, es la siguiente:

Saldo al Saldo al

sociedad 31.12.04 Aumentos | Disminuciones 31.12.05
BF Intemacional Vida Compaiiia de - |

Seguros, S.A. 32 - (7) 25
Catalana d’Ortopedia 1 Rehabilitacio, S.L. 10) - - 10
Coris Asistencia, 5.A. 56 15 - 71

Baycrische Vida Esparia, S.A. 2.801 - (2.801) -
Filaser, S.1.. 21 3 - 44
Seguros de Planes de Ahorro y Prevision, S.L. 5 - . 5
Total 2.925 18 (2.808) 135

10. Existencias

El detalle de las existencias, desglosado por sociedades, es el siguiente:

Sociedad Miles de euros
Profiatc 7, S5.A. 7
|
Genars, S.L. 25
Total 32

11.0tros activos financieros corrientes

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

Cuenta Miles de euros
(Cartera de valores a corto plazo 2.737
Otros créditos 22
Depositos y fianzas constituidos a
| corto plazo B 302
Total 3.001

La cartera de valores a corto plazo al 31 de diciembre de 2005 corresponde a valores de renta
fya (Deuda del Estado con pacto de recompra), con vencimiento en enero de 2006, que
devengan intereses de mercado, y se encuentran valorados a su valor de reembolso.

14




INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

12. Fondos propios

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2005, el capital esta representado por 1.155.000 acciones al portador
de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Dichas
acciones, que cotizan en la Bolsa de Barcelona, confieren los mismos derechos a sus
tenedores. La tnica sociedad accionista que posee un porcentaje igual o superior al 10% 6
mas del capital social es Fiatc Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija que posee un

92,64% del capital social.

b) Ganancias acumuladas y otras reservas
Este epigrafe incluye las siguientes reservas:
b-1) Reservas no distribuibles: 29 miles de euros
Corresponden a la reserva legal de la sociedad dominante.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
esta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podra
destinarse a la compensacién de pérdidas, siempre que no existan otras reservas
dispontbles suficientes para este fin.

b-2) Resultados de ejercicios anteriores: (248 miles de euros).

Corresponden a reservas voluntarias y a resultados negativos de ejercicios anteriores de
la sociedad dominante.

b-3) Prima de emision: 899 miles de euros

Son reservas voluntarias de libre disposicion.

15




INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

b-4) Diferencia negativa de consolidaciéon

El detalle por sociedades es el siguiente:

De sociedades consolidadas por integracion global: Miles de euros
Vistarama, S.A. 26
Gernars, S.L. 14

40

De sociedades puestas en equivalencia:

Coris Asistencia, S.A. 32

Total 32

b-5) Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

El detalle por sociedades es el siguiente:
Miles de euros

Vistarama, S.A. 39
Gernars, S.L. 198
237

L el e——
I

b-6) Reservas en sociedades puestas en equivalencia

El detalle por sociedades es el siguiente:
Miles de euros

BF Internacional Vida Compafiia de Seguros, S.A. (249)
Catalana d'Ortopedia 1 Rehabilitacio, S.A. 1
Filaser, S.L. 2
Coris Asistencia, S.A. (12)
(258)

]
T

¢) Diferencias de cambio

Se generan integramente por la participaciéon mantenida en BF Tnternacional Vida
Compafiia de Seguros, S.A.

d) Ganancias bésicas por accion

Las ganancias basicas por accion se calculan dividiendo el beneficio atribuible a accionistas
de la sociedad dominante entre el numero medio ponderado de las acciones en circulacidn
durante el afio.

Al 31 de diciembre de 2005 el detalle es el siguiente:

- Beneticio atribuible a accionistas de la Sociedad: 692 miles de euros
- Numero medio ponderado de acciones: 1.115 miles
- (Ganancias por accion: 0,60 euros

16




13.
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INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

S0c108 externos

El detalle del movimiento de esta cuenta en el ejercicio 2005 es el siguiente:

l |

Saldo al 31.12.04

Descripcion

Saldo al 31.12.05

Miles de euros

Resultado del cjercicio 2005 atribuible a las
participacioncs (ver nota 17d)

Altas por variaciones en el perimetro de consolidacion

77

14

310

401

El desglose de socios minoritarios por sociedades es el siguiente, expresado en miles de euros:

Deudas con entidades de crédito

* - Resewas y 1 ]
. | rviows | Resuladodel

ociedad Capital so¢ial anteriores ¢jercicio 2005 Total
Vistarama, S.A. - 39 . 23 | 7 09
Genars, S.L. 1 14 7 22
i Gerigestion 2001, S.A. 4() - - 40
| Centre Residencial Blau Almeda, S.L.. 270 - - 270
Total l 350 r 37 14 | I 401

El detalle de las deudas a corto y largo plazo al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente,
expresado en miles de euros:

Tipo de operacion Corto plazo l Largo plazo
Préstamo 38 133

La totalidad de las deudas con entidades de crédito devengan intereses de mercado.

Los importes que vencen anualmente de las deudas a largo plazo son los siguientes:

Vencimiento Miles de euros
2007 40
2008 41
2009 42
2010 10
133

17



INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2005

15. Oftros pasivos corrientes

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Administraciones Publicas
Remuneraciones pendientes de pago
Ajustes por periodificacion

16. Situacidn fiscal

Miles de euros
223
20)
978

1.221

El Grupo de Sociedades no tributa en régimen de tributacién consolidado presentando sus
declaraciones impositivas cada sociedad de forma individual. El resultado contable
consolidado del ejercicio y la suma de bases imponibles del perimetro de 1a consolidacion se
diferencian por los siguientes conceptos, expresados en miles de euros:

Resultado contable consolidado del ejercicio

| Impuesto sobre Sociedades

rrTEEE————

e ——— F

706

Aumentos

—

Diferencias permanentes

| De las sociedades individuales

De los ajustes de consolidacion

Diferencias temporales

92

Disminuciones

- 92

11

Base imponible

-] (11)

) (15)

Basc imponible

Compensacién de las bases imponibles negativas pendientes de compensar

796

796

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente de las sociedades del

(rupo son las siguientes:

Afio de generacion

1992
1993
1994
1995
1996
1997
1999

2000
2001

2002
2003

2007
2008

2009
2010
2011
2012
2014
2015
2016

2017
2018

18

Ultimo afio para compensar

Miles de euros

292
139
&1
324
90
8
54
9
304

37
2

1.640




INVERFIATC, S.A. Y SOCTEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

Las deducciones pendientes de aplicar de que se dispone corresponden a deducciones por
doble imposicion y son las siguientes:

Ano de generacion Ultimo €]Ercicio para compensar Miles de euros

1998 2008 20
1999 2009 66
2000 2010 49
2001 2011 67
2002 2012 78
2003 2013 70
2004 2014 13
2005 2015 82

445

lodas las sociedades del grupo tienen abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos que les
son aplicables correspondientes a los ejercicios no prescritos.

17. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios
No se presenta su distribucion por actividad y zonas geograficas, pues facilitar dicha

nformacién podria acarrear graves perjuicios a la labor comercial del Grupo. Por dicho
motivo, no se facilita informacion financiera por segmentos.

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a cada sociedad del Grupo es el

siguiente:
Miles de euros
Invertiate, S.A. 63
Vistarama, S.A. 594
(Genars, S.L. 2.777

e ErTE——

3.434

e e —
"

b) Gastos de personal

Este epigrafe corresponde, basicamente, a los sueldos y salarios y a la Seguridad Social a
cargo de las empresas del Grupo.

¢) Numero medio de empleados

El numero medio de personas empleadas durante 2005, distribuido por categorias
profesionales, es el siguiente:

Miles de euros

Técnicos 29
Administracion 2
31
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INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria del ejercicio anual terminado
¢l 31 de diciembre de 2005

d) Detalle de resultados consolidados

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
del ejercicio, expresada en miles de euros, es la siguiente:

- o - Réﬁ“t;tada Resultado
Resultado al.tribu'idﬂ atribu_ido ala
Sociedad consolidado  SOHIOS SDC].Cdad
externos donnante
]n?gfiéitc, SA. - 493 L 493
Profiatc 7, 5.A. 2 - 9
Vistarama, S.A. 34 7 27
Genars, S.L. 139 7 132
Gengestion 2001, S.A. | - ]
Centre Residencial Blau Almeda, S.L. - . ;
BF Internacional Vida Compafiia de Seguros, S.A. 2 - 2
Catalana d’Ortopedia i Rehabilitacio, S.L. 4 . 4
Coris Asistencia, S.A. 28 - 28
Filaser, 5.1L. 3 - ]
Seguros de Iif_lancs de Ahorro y Previsidn, S.L. | - _ | _
- T ] s [ e [ e

18. Otra informacién

Los miembros del Consejo de Administracion y la alta direccion de la sociedad dominante no
han devengado durante el ejercicio ninguna remuneracion.

AsImismo, no existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del érgano de
administracion vigentes al 31 de diciembre de 2005 y alta direccidén, ni compromisos en

materia de pensiones y seguros de vida de los miembros antiguos y actuales del érgano de
admanistracion y alta direccion.

Los honorarios devengados por los auditores de la Sociedad dominante durante el ejercicio por
trabajos de auditoria de cuentas han ascendido a 10.192 miles de euros.

19. Informacion sobre medio ambiente

Las sociedades del Grupo no poseen activos significativos incluidos en el inmovilizado
material destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora
del medio ambiente, ni han recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el €JETCICIO
cuyo fin sca la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no se han dotado
provisiones para cubrir riesgos y gastos por actuaciones medioambientales, al estimarse que no
existen contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.
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INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

20. Informacidén requerida por el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Anonimas

Los administradores de la Sociedad no participan en el capital social o ejercen cargos o
funciones en ninguna sociedad con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al
que constituye el objeto social de la Sociedad ni realizan por cuenta propia o ajena, ninguna
actividad del mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de la Sociedad.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS POR EL ORGANO DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de INVERFIATC, S.A.
han formulado las cuentas anuales consolidadas (balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de flujos de tesoreria, estado de cambios en el patrimonio neto y memoria) de INVERFIATC, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2005.

Asimismo, declaran firmado de su puiio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio anexo a la Memoria, que se extiende en las paginas nimeros 1 a 21.

Barcelona, 22 de marzo de 2006

D. Félix José Mingpez Yomos
en representacion dg FIATC Mutua de
Seguros y Reaseguros a Prima Fija
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INVERFIATC S.A.
Informe de Gestion individual y consolidado
del ejercicio 2005

1.- Resumen de la actividad del ejercicio 2005

En el ejercicio 2005 se ha consolidado el proceso de reestructuracion de la actividad vy
cartera de inversiones de INVERFIATC S.A. iniciado hace 2 afios.

La sociedad ha dejado de desarrollar actividades de prestacion de servicios a sociedades
participadas y terceras para centrarse en la actividad de promocion y gestion de inversiones
en sociedades de servicio vinculadas y en operaciones financieras e inmobiliarias.

La inversion en entidades de seguro ha quedado reducida en su totalidad mediante la
liquidacién de las sociedades BAYERISCHE VIDA ESPANA S.A. DE SEGUROS DE
VIDA cuya operacion se materializo durante el ejercicio 2005 y de BF INTERNACIONAL
VIDA S5.A. DE SEGUROS cuya hquidacion aprobada en el ejercicio 2005 quedara
materializada durante el presente afio 2006,

Simultaneamente a esta reestructuracion, se han establecido las bases para el inicio de la
actividad de explotacion y gestion de Centros residenciales y servicios para personas
mayores y dependientes durante la segunda mistad del ejercicio 2006 mediante la
constitucion conjunta con los accionistas del GRUPO BASTON DE ORO de la sociedad
CENTRO RESIDENCIAL BILLAU ALMEDA S.A. y la venta de una participacion

accionarial directa e indirecta del 45% del capital de GERIGESTION 2001 S.A. a este
MISMo accionista,

El desarrollo y actividad de las diferentes sociedades de servicios participadas ha sido muy
desigual, debiendo destacar el crecimiento en volumen de negocio y de resultados de las

sociedades CORIS ASISTENCIA S.A. y GENARS S.L.

La sociedad de inversion en capital riesgo CATALANA D’INICIATIVES S.A. participada
en un 4,28% de su capital ha tenido un buen resultado del ejercicio 1o que ha permitido una
distribucion a cuenta de dividendos y una recuperacion parcial de las provisiones efectuadas
en los dos ejercicios anteriores.

La inversion inmobiliaria directa en Argentina parece iniciar un lento proceso de
recuperacion de valor.




2.~Evolucion y estructura de la cartera de inversiones.

L.a cartera neta de inversiones de la empresa ha evolucionado de la siguiente manera:

m(“'.iartera dem rinversicmes | 31I.‘i"ﬁ;05 31.12.04 . I31 12.03
Enlt-i"dades de Seg-uros | 0;35% 36,45% ”34,90%
‘Empresas de Servicio 9,16% | 421% | 377%
Eﬁﬁpresas de p"r;:;h10cién iInmobiliaria. 15,{2"'./.:“ ” 14,05% 13“25%
Invers'ilc;h inmobiliaria dire-r:.-tlél. I | 12,84% 11,24% 11,07%
Invgrsién en Capital resgo | 39,82%“ 34 05% 33?0% |
ggli?,!én en acciones cotizadas en 0.00% 0.00% 0.96%
Efsicmes financieras 22.71% ' 0,00% 2,.39%
TOTAL 100% 100% | 100%
3.-Evolucion de la actividad y resultados de las empresas de servicios.
La evolucién de estas sociedades ha sido:

Empresas de Servicios 31.12.05 | 31.12.04 | 31.12.03
VISTARAMA S.A Cliade| 5936  820.| 618
B ) Resutados| 338|303 27,
GENARS S.L. e |  2.706,7| 2.346.| 1954

Resultados 138,9 168,2 123
SEHAT e S OPEDIA vegocio|  124,5 122 122
| | Resultados 16!9 16,3 | . _30_
FILASER 51 | M| | e
| o Resultados 8,2 L 13
CORIS ASISTENCIA, S.A cirace| 3.7388| 4915\  3.840]
L Resultados | 1386 1588 3
PLANES DE AHORRO PREVISION, S.L. 52;33 74,3 213 168
| . — —
Resutados | 09 1,8 2.

(Datos en miles de euros)




4.~ Evolucion v actividad de la inversion en Capital Ries

La evolucion de la sociedad de capital riesgo CATALANA D’INICIATIVES SCR
5.A. durante el afio 2005 ha sido positiva en linea con la tendencia seguida por la mayoria de
empresas espectalizadas en esta modalidad de inversidn.

La participacion accionarial de INVERFIATC S.A. en esta empresa es del 4,28%.

La actividad y resultados del gjercicio 2005, han sido:

- Numero de empresas participadas a 31/12/05: 17.

- Volumen total de inversion a 31/12/05: 73,6 millones de euros (Las 10 principales
participaciones representaban el 90,5% del volumen total de inversion.

- Los resultados netos del ejercicio han sido de 8,3 millones de euros.

- Los recursos propios a 31/12/05 eran de: 65,6 millones de euros.

5.- Estructura objetivos de la actividad de explotacion restion de Centros

residenciales v servicios para personas mavores v dependientes.

La sociedad CENTRO RESIDENCIAL BLAU ALMEDA S.A. con una participacion
accionarial de INVERFIATC S A. de un 55% y unos recursos propios actuales de 600 mil
euros en la actuahdad y que se deberdn ser ampliados, tendra por objeto la explotacién del
citado Centro residencial localizado en Cornelld del Llobregat (Barcelona) y propiedad de
FIATC MUTUA DE SEGUROS que con una oferta de 142 camas residenciales y 25 plazas
de centro de dia hay previsto inicie su actividad a mitades del segundo semestre del presente
afio 2006. El Centro se estima facturara a pleno rendimiento unos 2,5 millones de euros y
dara empleo a unas 63 personas aproximadamente.

La sociedad GERIGESTION 2001 S.L. con una participacion acclonarial de
INVERFIATC S.A. de un 55%, tendra por objeto la direccion de las diferentes sociedades de
explotacion de centros residenciales y de servicios de FIATC MUTUA DE SEGUROS o no
que se constituyan. A medio plazo hay prevista la constitucion de una nueva sociedad de

explotacion del Centro residencial de SANT CUGAT de FIATC MUTUA DE SEGUROS.

6.- Resultados vy situacion patrimonial de la Sociedad a 31.12.05.

Los resultados individuales de INVERFIATC S.A. a 31 de diciembre de 2005 han sido
positivos de 514.686,54 euros, cuyo origen es el siguiente:

- Resultados de explotacion: -15.326,17 euros.

- Resultados financieros: 163.327,38 euros.

- Resultados de las actividades ordinarias: 148.001,21euros.

- Resultados extraordinaros: 366.685,33 euros.

- Resultantes antes y después de impuestos: 514.686.54 euros.

Estos resultados representan una importante mejora con respecto a los resultados del
ejercicio anterior que fueron de 190.035,65 euros.

[:] importe neto de la cifra de negocios del ejercicio ha sido de 105.357,83 euros, inferior con
respecto al ejercicio anterior que fue de 184.094,11 euros, como consecuencia de la
reduccion de actividades de prestacion de servicios que a partir del 1 de Julio de 2005 dejo

de facilitar la sociedad. Como consecuencia de esto, también los gastos de personal se han
reducido en un 55,81 %,




El incremento de los resultados financieros ha sido debido a los dividendos percibidos de
algunas de las sociedades participadas CORIS ASISTENCIA $.A por importe de 12.000,00
euros, CATALANA D’ORTOPEDIA I REHABILITACIO S.L. por importe de 4.076,93
euros y de CATALANA D’INICIATIVES SCR S.A. por importe de 128.920.00 curos.

Los resultados extraordinarios tienen su origen en los resultados de 122.438,82 euros
obtenidos de la liquidacion de la entidad de seguros BAYERISCHE VIDA ESPANA S.A.
DE SEGUROS DE VIDA vy la recuperacién de provisiones de la inversion de CATALANA
DE INICIATIVES SCR S.A. por importe de 235.913.60 euros.

Los recursos propios de la empresa alcanzan la cifra de 6.901.070,74 euros. Los acreedores a
corto y largo plazo ascienden a 176.279,67 euros y el activo circulante de la que en su
practica totalidad en saldo en bancos ¢ inversiones financieras temporales, 1.708.179.50
€Uros.

A mvel consolidado los resultados han sido positivos de 692.000 euros, superiores a los del
ejercicio anterior que fueron de 400.000 euros.

A NIVEL INDIVIDUAL.

"(;;nlta de resultadc;s individual 31.1F2-Ew 31.12.04 | 31.12.03
;zgresm n;z'm.s" dél m:?gocfé - | 1 OT“ 184 i F—JEG—
Gastos de explotacion (120) (144) (135)
;esulmdM netc;s de explotacion - I (15) ::;0_- | 31
Resulfczdos ﬁnam:z’ems | ] - F { 64)m (44)
Eﬁ'ulmda actiﬁdades ordz'nm‘;f:;’m o 148 ?4) . E’E)H

Résult;zﬁ e;;*aordina;m_sr . _--—- . __;_” _27“ - . 2 "Ji . . . ] _9_
Resultado del ejercicio después de impuestos 515 190 0

(Datos en miles 'ﬁﬁros) - o o
A NIVEL CONSOLIDADO.
 Cuentaderesultados consolidada | 31.12.05 | 31.12.04 | 31.12.03
_[-h;gremt;?as de};gaciﬂ - - 1 3. 4.;4_ 33-.;? 2. 7;
Otros ingresos del negocio | 308| 367|446
Gastos de explotacién sy syl 200
}eneﬁcio cfe exp};ﬁidn o o | 2-;1_ I 32? 26?
Beneficio de;z'vidadés_cﬂmmmd; I o . ?8 I "_527 ”_-1 93
lfr'mrr) p&mpueﬂ_o__]bre gaﬁ@fas o L__ ( 92!_ o ( ] J 22_; - ( 79L
Resultado del ejercicio después de impuestos 706 415 114
Resultado del chﬂcm atribuible a dominante | 6; M E

TDatos en miles de Eur'bs)




/.- Principales riesgos e incertidumbres.

Con la reestructuracion efectuada y las nuevas inversiones en el ambito de los servicios a las
personas mayores y dependientes, INVERFIATC S.A. inicia un nueva etapa centrada en las
Inversiones en capital riesgo e inmobiliarias, en participaciones en empresas de servicios y
en actividades relacionadas con las personas mayores y dependientes, con las logicas
incertidumbres de todo nuevo proyecto.

La sociedad continua manteniendo inversiones inmobiliarias en Argentina a la espera de la
recuperacion del sector inmobiliario en dicho pais.

Durante el ejercicio 2006 se espera recuperar el neto patrimonial de la liquidacion de la
entidad de seguros BF INTERNACIONAL VIDA S.A. DE SEGUROS, importe que en la
actualidad se halla en parte en saldos bancarios en pesos argentinos en dicho pats.

La nueva actividad de explotacién y gestion de centros residenciales es una actividad de
margenes reducidos, en donde la eficiencia de la gestion es factor clave de éxito.

8.- Evolucion de la cotizacion de las acciones de INVERFIATC S.A.

La cotizacion de las acciones de la Sociedad en el 2° mercado de la Bolsa de Barcelona, ha
evolucionado durante el afio 2005 de la siguiente manera:

* Laultima cotizacion de las acciones en el ejercicio 2005 fue de 6,57 euros, por encima
del cambio ultimo al cierre del afio anterior que fue de 6,35.

¢ El maximo del afio fue del 6,57 euros y el minimo de 6,10 euros.

Ll volumen de titulos negociados ascendié a 9.760 acciones inferior al del afio anterior
que tue de 14.068 acciones.

* La frecuencia de contratacion fue del 35,27% muy superior a la del ejercicio anterior que
fue del 13,78%.

Numero de importe

Dias de Dias de titulos Efectivo

Mes Bolsa cotizacién | Maximo Minimo Cierre Negociados (Euros)
A0 2003 | 251 41 | 650 | 605 | 650 |  62458| 391.902.00
Af02004 | 254 | 35 | 635 | 630 | 635 |  14.008| 8905044
ARO2005 | 258 | 91 | 687 | 610 | 657 | 9760 6148800

61.488,00

Barcelona, 22 de Marzo de 2006
El Consejo de Administracién.




FORMULACION DEL INFORME DE GESTION POR EL. ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de INVERFIATC, S.A.
han formulado el informe de gestion consolidado de INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005.

Asimismo declaran firmado de su puiio y letra el citado documento, mediante la suscripcién del presente
folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas niimeros 1 a 5.

Barcelona, 22 de marzo de 2006




