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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Gestevision Telecinco, 8.A.

Hemos auditado las cuentas anvales de Gestevision Telecinco, S.A. que comprenden el balance de
sitwacion al 31 de diciembre de 2005, Ix cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilided es expresar una opinién sobre lag citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en ] trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditaria
generalmente aceptadas, que requicren el examen, mediante la realizacién de pruebas seleciivas, de g
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de Ias estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de lag partidas del balance, de 1a cuenta de pérdidas y ganancias y del cnadro de financiacidn,
adernds de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al cjercicio anterior, Nuestra opinidn se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2005, Con fechs 2 de marzo de 2005
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del cjercicio 2004 en el que
eXpresamos una opinion favorable.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como dominante de un grupo de sociedades astd
obligada a formular separadamente cuentss anuales consolidadas, preparadas de acuerdo con normas
internacionales de informacion financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE), sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 2 de marzo de 2006 sin salvedades. De acuerdo
con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas conforme a NIIF-UE, el
patrimonio neto consolidado asciende a 571,145 miles de euros, el resultado consolidado del gjercicio

asciende & 290331 miles de euros y el volumen total de activos y del importe neto de la cifra de
negocios ascienden a 893,331 y 907,917 miles de SUros, respectivamente,

En nuestra opinién, las cuentas anuales del cjercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fie] del patrimonio y de la situacion financiera de Gestevision Telecinco, S.4.
al 31 de diciembre de 2005 vy de los resultados de Sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el cjercicio anual ferminado en dicha fecha ¥ contienen |a informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion v comprension adocuada, de conformidad con principios ¥ norrngs
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior,




gjercicio 2005. Nuestro rabajo como anditores se Hmijta 8 fa verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo v no inclaye la revision de informacién distinta de |,
obtenida a partir de log registros contables de la Sociedad.

DELOITTE, S.L.
Inscrits en el ROAC Ne 50692

%_'_J G'_‘h""""“‘-'—-——\ p’-tt——q,.,.,‘ ~

F. Javier Peris Alvarez

2 de marzo de 2008
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GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

1.

Actividad de la Sociedad

La Sociedad Gestevision Telecinco, S.A. fue constituida en Madrid el 10 de marzo de
1989 y su domicilio social se encuentra en Carretera de Irin km 11,700 Madrid 28049.
En enero de 2006 la Sociedad comunicé al Registro Mercantil un cambio en la
numeracion y denominacién, notificado por el Departamento de Informatica del Area
de Gobierno de Urbanismo, Vivienda e Infraestructura de la Gerencia Municipal de
Urbanismo, en virtud del cual ia antigua direccion de kilémetro 11,700 de la Carretera
de Irin se corresponde en la actualidad con en numero 4 de la Carretera de
Fuencarral a Alcobendas.

La Sociedad tiene como objeto social la gestion indirecta del Servicio Publico de
Television con arreglo a los términos de la Concesién realizada por el Estado,
mediante Resolucién de 28 de agosto de 1989 de la Secretaria General de
Comunicaciones, y contrato de concesion formalizado en Escritura Publica de fecha 3
de octubre de 1989, asi como todas las operaciones que sean natural antecedente y
consecuencia de dicha gestion.

Por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de 2000 ha sido renovada dicha
Concesion por un periodo de diez afios, lo que se hizo publico mediante la Resolucién
de la 5.G.C. de la misma fecha publicada en el B.O.E. de 11 de marzo de 2000.

La Sociedad tiene una duracion indefinida segun se establece en el articulo 42 de los
Estatutos.

La Sociedad comenzé su cotizacion en Bolsa el dia 24 de junio de 2004, cotizando en
las Bolsas de Madrid, Barcelona, Rilbao y Valencia, pasando a formar parte del indice
IBEX-35 el 3 de enero de 2005.

Dado las actividades a las que se dedica la Sociedad la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente Memoria de las Cuentas Anuales respecto a la
informacién de cuestiones medioambientales.

Bases de presentacién de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de Ia
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia
contable con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad.




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros) _

b) Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas
La Sociedad es dominante de un Grupo de Sociedades de acuerdo con el Real
Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre por el que esta obligada a presentar
GCuentas Anuales Consolidadas bajo Normas Internaciones de Contabilidad
aprobadas por la Unién Europea por ser un Grupo que cotiza en Bolsa, por lo
tanto junto a estas Cuentas Individuales se formulan las correspondientes
Cuentas Consolidadas. El patrimonio y resultado consolidado ascienden a 31
de diciembre de 2005 a 570.724 y 290.331 miles de Euros respectivamente,

c) Comparacién de la informacion
A efectos comparativos se incluyen, junto a los importes del ejercicio 2005, las
cifras del ejercicio 2004 en el Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y el Cuadro de Financiacién de la Sociedad.

3. Propuesta de distribucion de resultados

a) Se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas la siguiente
distribucion de resultados:
Bases de reparto Importe
Pérdidas y Ganancias 312.088
Distribucién
Reservas voluntarias 21.757
Dividendos _290.331
Total 312.088

4, Normas de valoracion

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las Cuentas
Anuales son los que se describen a continuacion:

a)

b)

Gastos de Establecimiento

Los gastos de establecimiento se valoran por el precio de adquisicion o coste
de produccion de los bienes y servicios que los constituyen y se amortizan
linealmente en un periodo de cinco afos.

Inmovilizado Inmaterial

- Aplicaciones Informaticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a
la propiedad o por el derecho a uso de programas informaticos y los
elaborados por la propia empresa, Unicamente en los casos en gque se
prevea que su utilizacion abarcara varios ejercicios. Los gastos de
mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se imputan
directamente como gasto del ejercicio en que se producen.

Se amortizan en el plazo de cuatro afios desde el comienzo de su uso.

2




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales de! ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

- Derechos de Propiedad Audiovistal de Produccion Ajena

Se registran a su precio de adquisicion. Si su adquisicién se realiza por
paquetes cerrados en los que no se detalla el valor individual de cada
producto, la asignacion de valores individuales se calcula a partir de
una ponderacion equivalente al coste de adquisicién de productos ds
similar tipo y categoria si la compra se hiciese individualmente.

Si en contrato se detalla el valor individual de cada uno de los
productost/titulos, es éste directamente el que se asigna como valor del
activo.

El derecho se registra en el momento en el que est4 disponible para su
emision segun contrato. En el caso de tratarse de varios derechos
asociados a un mismo contrato cuya disponibilidad se produzca en un
mismo ejercicio pero en fechas diferentes, la Sociedad registra el alta
de los derechos del contrato en la fecha en la que el primero de ellos
esta disponible para su emision.

Su amortizacion se lleva a cabo en funcién del ndmero de pases
emitidos, segun el siguiente criterio:

1. Peliculas y TV Movies (productos no seriados).
* Derechos de 2 pases segun contrato:

Primer pase: b0% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 50 % sobre coste de adquisicion.

* Derechos de 3 6 mas pases segun contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 30% sobre coste de adquisicién.
Tercer pase: 20% sobre coste de adquisicion.

2. Resto de Productos (seriados).
* Derechos de 2 o mas pases segln contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 50 % sobre coste de adquisicién.

En caso de venta de un pase a terceros, el valor del pase calculado
segun los porcentajes arriba indicados se amortiza en funcién de la
capacidad de distribucidn territorial de sefal de la television
compradora, reconociéndose un coste de ventas en funcién de los
ingresos generados en el territorio de venta del pase y practicandose
ajustes al valor no vendido del pase de que se trate.

Se practican amortizaciones adicionales de manera especifica para
cada producto o derecho cuando, en funcién de las audiencias de los
primeros pases o de la programacion de antena, se determina que el
valor neto contable no se corresponde con el valor real estimado.




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

- Derechos de Producciones Propias de Producto Seriado

Recoge aquellas producciones en las que la Sociedad, a partir de la
propiedad de las mismas, podra proceder a su comercializacion
posterior,

El valor de las mismas incluye los costes incurridos bien directamente
por la Sociedad y recogidos en la linea trabajos realizados para su
Inmovilizado, bien en importes facturados por terceros.

El valor residual, estimado en un 2% del coste total, se amortiza
linealmente en un periodo de 3 afios desde la disponibilidad de fas
producciones, salvo en el caso de venta de estos derechos a terceros
durante el periodo de amortizacion, en cuyo caso se aplica el valor
residual a los ingresos por dicha venta.

En cuanto a la amortizacion, se realiza en funcién de los pases emitidos
segun el siguiente criterio:

* Produccion seriada de duracién inferior a 60 minutos y/o
emision diaria.

Primer pase: 100 % del valor amortizable.

* Produccion seriada de duracién igual o superior a 60 minutos
y/o emision semanal.

Primer pase: 90 % del valor amortizable.
Segundo pase: 10 % del valor amortizable.

Adicionalmente se practican amortizaciones totales de los valores
remanentes en el activo correspondientes a derechos de emisidn cuya
antigliedad sea superior a 3 afios desde la fecha de grabacién de los
citados activos.

Se practican amortizaciones adicionales de manera especifica para
cada producto o derecho, cuando en funcién de las audiencias de los
primeros pases ¢ de la programacion de antena, se determina que &l
valor neto contable no se corresponde con el valor real estimado.




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

Derechos de Distribucion

Recoge los derechos adquiridos por la Sociedad para su explotacion en
todas las ventanas en territorio espafiol.

£l coste del derecho es el que se sstipula en contrato. La amortizacién
de estos derechos se lleva a cabo en funcién de los ingresos obtenidos
en cada una de las ventanas en las que se explota el derecho, asi como
sobre la base de una estimacion de los ingresos futuros en cada una de
las ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emisidn en “free” éste
se reclasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana del “free” la amortizacién de estos derechos es
consistente con la establecida para los derechos de propiedad
audiovisual segun Jo explicado en el epigrafe correspondiente de estas
notas.

Derechos de Coproducciones

Recoge los derechos adquiridos por la Sociedad en régimen de
coproduccion para su explotacion en todas las ventanas.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La amortizacion
de estos derechos se lleva a cabo en funcién de ios ingresos obtenidos
en cada una de las ventanas en las que se explota el derecho, asi como
sobre la base de una estimacion de los ingresos en cada una de las
ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emisién en “free,” éste
se reciasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana del ‘“free” la amortizacion de estos derechos es
consistente con la establecida para los derechos de propiedad
audiovisual segln lo explicado en el epigrafe correspondiente de estas
notas.

Masters y Doblajes

Corresponde respectivamente a los materiales soporte de los derechos
audiovisuales y al coste de los trabajos de doblaje que hubieran de
llevarse a cabo sobre las versiones originales.

Se valoran a su coste de adquisicion y se amortizan en la misma
proporcion que los derechos audiovisuales a los que estan asociados.




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

c)

Inmovilizado Material

Los bienes comprendidos en el Inmovilizado Materiai se encueniran valorados
a su precio de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se
producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien. No se
inciuyen gastos financieros.

Las reparaciones que no presentan una ampliacion de la vida Util y los gastos
de mantenimiento son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La amortizacion del Inmovilizado Material se calcula sistematicamente por el
método lineal en funcién de la vida Util de los respectivos bienes y atendiendo a
la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el célculo de la depreciacion
experimentada por los elementos que componen el Inmovilizado Material son
los siguientes;

Coeficiente

Construcciones 4 %
Maquinaria técnica TV 20 %
Instalaciones 10-35 %
Utillaje 20 %
Material automovil 15 %
Mobiliario 10 %
Equipos proceso informacion 25%
Material inventariable diverso 20 %

Se registra una provision para el Inmovilizado cuando se estima que no va a
ser posible la recuperacion del coste a través del uso del mismo.

Valores Mobiliarios

Los Valores Mobiliarios comprendidos en Inmovilizaciones Financieras e
Inversiones Financieras Temporales se encuentran valorados a su precio de
adquisicion, Cuando el precio de mercado es inferior al de coste se dotan las
provisiones necesarias para que prevalezca el menor de los dos valores.

Para las participaciones en el capital de sociedades no admitidas a cotizacién y
Empresas del Grupo y Asociadas se considera como precio de mercado el
valor tedrico contable corregido por las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicion y que subsisten a la fecha de cierre.

Créditos y Deudas no comerciales

Las Deudas no Comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por
su valor de reembolso. La diferencia respecto a la cantidad recibida se
amortiza anualmente siguiendo un criterio financiero. Las cuentas de crédito se
muestran por el importe dispuesto. Los acreedores por adquisicion del
Inmovilizado corresponden a los importes pendientes de pago a los
proveedores de derechos audiovisuales registrado en el activo del Balance.




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
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f) Acciones Propias

Las acciones propias adquiridas se valoran a su precio de adquisicion
(constituido por el importe total satisfecho en la adquisicion mas los gastos
inherentes a la operacion) o a su valor de mercado, si este fuera menor.

Se ha dotado la correspondiente reserva obligatoria indisponible por el importe
de las Acciones Propias en el Balance al cierre del ejercicio.
a) Existencias

En los programas de produccién propia el coste de produccion se determina
considerando todos los costes imputables al producto en los que incurre la
Sociedad. Asimismo se incluyen los anticipos pagados por programas.

Se cargan en la cuenta de resultados en el momento de su emision.
h) Deudores y Acreedores por Operaciones de Trafico

Los Débitos y Créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa,
tanto deudores como acreedores, a corto o largo plazo, se registran por su
valor nominal, dotando una provisién por insolvencias con caracter especifico
en funcion de la situacion de cada cliente.

i) Diferencias de cambio en moneda extranjera

En funcién de las operaciones a que haga referencia vy sus saldos asociados,
se siguen las siguientes normas: :

1. Inmovilizado Material e Inmaterial

La conversion a moneda nacional se realiza aplicando al precio de
adquisicion el tipo de cambio vigente en la fecha de la incorporacion de
los bienes al patrimonio de la Sociedad.

2. Créditos y Débitos

La conversién de los Créditos y Débitos en moneda extranjera a
moneda nacional se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de cada operacién. Al cierre del ejercicio se valoran al tipo de
cambio vigente en dicho momento si no estan cubiertos, imputandose
las diferencias negativas directamente a resultados del ejercicio, y las
positivas se recogen como ingresos a distribuir en varios ejercicios,
excepto aquellos saldos cubiertos con operaciones fuera de Balance
(ver Nota 11).
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K)

3. Tesoreria

La conversion de los saldos existentes en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de incorporacion al
Balance. Al cierre del ejercicio se valoran al tipo de cambio de cierre,
imputandose las diferencias positivas o negativas al resultade de!
ejercicio.

Provisiones para Riesgos y Gastos

En las mismas se recoge la mejor estimacion de las obligaciones de cualquier
naturaleza frente a terceros en las que pudiera incurrir la Sociedad por hechos
extraordinarios o distintos de la actividad normal de la empresa.

Se dotan al conocer los riesgos de acuerdo con la mejor estimacion disponible
a la fecha, actualizindose al cierre de cada ejercicio en funcién de la
informacion disponible. Se revierten o aplican, respectivamente, al desaparecer
0 materializarse los mismos.

Impuesto sobre Sociedades

Desde 1999 la Sociedad presenta el Impuesto sobre Sociedades en base
consolidada con dos de sus Sociedades filiales: Grupo Editorial Tele 5, S.A.U.
y Estudios Picasso Fabrica de Ficcion, S.A.U. En el afio 2000 se incorporaron
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Espafa, S.A.U.,
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Andalucia S.A.
y Agencia de Televisién Latinoamericana de Servicios y Noticias Levante S.A.
En el afo 2001 se incorpord Digitel 5 Media, S.A.U.

En el afio 2002 se incorporaron Agencia de Televisidn Latinoamericana de
Servicios y Noticias Galicia, S.A. y Agencia de Telsvision Latinoamericana de
Servicios y Noticias Catalufia, S.A.U.

En el afio 2004 se incorpord Micartera Media, S.A.U.

En el afno 2004 y como consecuencia de la fusidn por absorcion, Agencia de
Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Andalucia S.A., Agencia de
Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Levante S.A. y Agencia de
Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Galicia, S.A. se extinguen y
son absorbidas por Agencia de Televisidn Latinoamericana de Servicios y
Noticias Catalufia, S.A.U. que a partir de ese momento cambia su
denominacion por Atlas Media, S.A.U.

En el afio 2005 se incorporan Publiesparia, S.A.U., Publimedia Gestién, S.A.U.
y Advanced Media, S.A.U.

El gasto contable por Impuesto sobre Sociedades se calcula aplicando el tipo
impositivo de éste sobre el resultado contable ajustado en las diferencias
permanentes generadas durante el ejercicio, incluidas las derivadas del
proceso de consolidacion y minorandolo en las deducciones en cuota que le
fueran aplicables, incluidas las derivadas del proceso de consolidacion.

Las diferencias temporales del impuesto se recogen como impuestos diferidos
por las disminuciones a la Base Imponible y como impuestos anticipados por
los aumentos de ésta, siempre que para éstos no existan dudas de su
recuperacion en los proximos ejercicios.
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El calculo y la liquidacion del impuesto sobre Socigdades consolidado genera
un crédito o una deuda con las companias del Grupo.

D Contabilizacion de ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se registran sin incluir los importes correspondientes a
los impuestos que gravan estas operaciones, con excepcion de los que
fiscaimente no sean deducibles, que se afadirian a los segundos. Su
imputacion se hace en funcién de la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan y con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Inmovilizaciones Inmateriales

Los importes y variaciones experimentadas por las partidas que componen el
inmovilizado inmaterial, son los siguientes;

Saldo Saldo

Inmovilizado 31.12.04 Altas Bajas _Traspasos 31.12.05
Marcas y nombres comerciales 13.072 - - - 13.072
Derechos propiedad audiovisual 412175  36.362 (96.582) 33.692 385.647
Masters y aduanas 55 1 (25) - 3
Doblajes y otros trabajos 7.024 421 (519) - 6.926
Coproducciones 7.918 - (674) (782) 6.462
Producciones ficcién 492.649  63.837 (1.996) 7.062 561.552
Derechos de distribucion 14.380 - - (3.011) 11.369
Ctros trabajos auxiliares (distribucion) 531 5 - - 536
Derechos, opciones, guiones, desarrollos 15 - (15) -
Gastos de puesta en marcha 63 - &) - 61
Anticipos derechos propiedad audiovisual 41.766 9.364 (111) (29.899) 21.120
Anticipos series de ficcion 4.369 6.518 - (7.062) 3.825
Anticipos derechos distribucion 2.665 117 - - 2.782
Aplicaciones informaticas en curso 52 365 (43) (9) 365
Anticipos inmovilizaciones inmateriales - 108 - - 108
Aplicaciones informaticas 9.240 737 - 109 10.086
Total 1.005.974 117.835 (99.967) 100 1.023.942

Saldo Saldo

_____Amoriizacién acumuiada 31.12.04 Dotacién Bajas Otros 31.12.05
Marcas y nombres comerciales 13.072 - - - 13.072
Derechos propiedad audiovisual 261.580 70.421 (96.582) 1.253 236.672
Masters 41 7 (24) - 24
Doblajes 5.394 771 (515) 4 5.654
Coproducciones 6.034 87 - - 6.121
Producciones de ficcion 469.169 74.767 (1.996) - 541.940
Derechos de distribucion 9.123 30 - - 9.153
Otros trabajos auxiliares 4860 8 - - 468
Gastos puesta en marcha 583 1 - - 54
Aplicaciones informaticas 8.562 715 (n - 9.278
Total amortizaciones 773.488 146.807  (99.118) 1.257 822.434
Provisiones 15.620 8.286 (3.733) (2.932) 17.241
Total 789.108 155.083 (102.851) (1.675) 839.675
Valor neto contable 216.866 184.267
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Las provisiones existentes al cierre corresponden al valor neto contable de aquellos
derechos que, aun teniendo una fecha de vencimiento posterior al 31 de diciembre de
2005, no entran en los planes de emisién futuros de la cadena a la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales.

Del total del importe registrado en el epigrafe de Derechos de Propiedad Audiovisual,
se estima que aproximadamente entre un 25% y un 30% de los mismos se
consumiran en ios doce meses siguientes al cierre del ejercicio 2005.

Al cierre del periodo existen compromisos firmes de compra de Derechos de
Propiedad Audiovisual, con inicio a partir del 1 de enero de 2006 por un total de
146.680 miles de Ddlares USA (USD), y 80.899 miles de Euros (EUR). La distribucion,
por ano de inicio de derechos en cada moneda, es la siguiente:

Miles de USD Miles de Euros

2006 43.697 21.554
2007 y siguientes 102.983 59.345
Total 146.680 80.899

De dichos compromisos firmes de compra de Derechos de Propiedad Audiovisual se
han desembolsado anticipos que a 31 de diciembre de 2005 ascienden al total de
15.168 miles de Dolares USA (USD) y 8.774 miles de Euros y cuya composicion para
cada moneda y ano de inicio es la siguiente:

Miles de USD Miles de Euros

2008 9.687 2.022
2007 y siguientes 5.481 6.752
Total 15,168 8.774

Al cierre del egjercicio existen compromisos firmes de compra de Derechos de
Distribucion, con inicio a partir del 1 de enero de 2006 por un total de 1.561 miles de
Dolares USA (USD). La distribucién, por afio de inicio de derechos, es la siguiente:

Miles de USD
2006 1.661
Total 1.561

De dichos compromisos firmes de compra de Derechos de Distribucion se han
desembolsado anticipos que, a 31 de diciembre de 2005 ascienden al total de 1.489
miles de Dolares USA (USD), cuya composicion para cada afo de inicio de los
derechos es la siguiente:

Miles de USD
2006 1.489
Total 1.489
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Al cierre del ejercicio existen compromisos firmes de compra de Detechos de
Coproduccion, con inicio a partir del 1 de enero de 2006 por un total de 500 miles de
Euros. La distribucion, por afo de inicio de derechos, es ia siguiente:

Miles de Euros

2006 500

Total 500

De dichos compromisos firmes de compra de Derechos de Coproduccion no se han

desembolsado anticipos a 31 de diciembre de 2005.

6. Inmovilizaciones Materiales

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las partidas que

componen el Inmovilizado Material son los siguientes:

Saldo Saldo
Inmovilizado 31.12.04 Altas Bajas Traspasos 31.12.05
Terrenos 14.711 70 - - 14.781
Construcciones 28.193 262 - 129 28.584
Magquinaria técnica, instalaciones y utillaje 76.800 1.259 (1.169) 5.714 82.704
Mobiliario y enseres 3.751 349 - 98 4.198
Equipos proceso informacion 12.888 622 (83) 170 13.597
Otro Inmovilizado 1.293 35 (147) - 1.181
Inmovilizado en curso 3.693 5.229 (1.010) (6.211) 1.701
Total 141.429 7.826 (2.409) (100)  146.746
Saldo Saido
Amortizacion acumulada 31.12.04 Dotacién Bajas 31.12.05
Construcciones 11.423 1.148 12.571
Magquinaria técnica, instalaciones y utillaje 59.443 6.595 (1.185) 64.873
Mabiliario y enseres 2.020 319 - 2.339
Equipos proceso informacion 10.390 1.707 (83) 12.014
Otro Inmovilizado 1.128 67 (134) 1.061
Total 84.404 9.836 (1.382) 92.858
Valor neto contable 57.025 53.888

A 31 de diciembre de 2005 el importe de los bienes totalmente amortizados es el

siguiente;

Miles de Euros
Equipos proceso informacion 8.754
Maguinaria técnica, instalaciones y utiilaje 42.683
Otro Inmovilizado 98
Mobiliario y enseres 1.670

53.215
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7. Inmovilizaciones Financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el Inmovilizado Financiero se muestran a continuacion:

Saldo Saldo
31.12.04 Altas Bajas 31.12.05
Participaciones Emp. de! Grupo y Asociadas 90.584 5.000 {7.396) 88.188
Creéditos a Emp. del Grupo y Asociadas 1.725 39 - 1.764
Cartera de valores a largo plazo 677 - - 677
Creéditos a largo plazo 55 187 - 242
Fianzas 168 - (2) 166

93.200 5.226 (7.398) 91.037

Provisién depreciacion Valores Mobiliarios 18.013 140 (5.109) (13.044)
18.013 140 (5.109)  (13.044)

Neto 75.196 5.086 (2.289) 77.993

Las dotaciones a la provision por depreciacion de Valores Mobiliarios se recogen
dentro de la linea de Variacion Provisiones Inmovilizado de la Cuenta de Resultados.

El importe de Créditos a Empresas del Grupo y Asociadas de 1.764 miles de Euros
corresponde a un crédito a largo plazo a la Sociedad Premiere Megaplex, S.A. con
vencimiento 30 de diciembre de 2007 por importe de 1.687 miles de Euros mas los
intereses acumulados por 77 miles de Euros.

Las altas del epigrafe “Participaciones en Empresas del Grupo y Asociadas” recoge la
ampliacion de capital llevada a cabo por la Sociedad Estudios Picasso Fabrica de
Ficcién, S.A.U. con fecha diciembre de 2005, consistente en la conversién de deuda
de la cuenta de crédito que mantiene con Gestevision Telecinco, S.A. en una mayor
participacion de esta Ultima en el patrimonio de Estudios Picasso Fabrica de Ficcion,
S.AU.

En octubre de 2005 Gestevisidon Telecinco, S.A. vende su participacion en la Sociedad

Multipark Madrid, S.A. a un tercero con una plusvalfa contable registrada en beneficios
procedentes de la enajenacion del Inmovilizado por importe de 2.647 miles de Euros.
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diciembre de 2005, se desglosa como sigue:

Compafiia

Participacion
Directa (%)

Valor Contable
Participacion
(en miles de

Euros)

Desembolso
Pendiente

Capital

Prima
Emision
Heservas

Beneficio
(Pérdida)

Provision
Depreciacion

EMPRESAS DEL GRUPO Y ASQOCIADAS:

'_Pubiiespaﬁa, S.AU
Ctra. de Fuencarrai a Alcobendas, 4
28042 Madrid

100

68.028

601

3.384

67.044

Agencia de Television Latinoamericana de
Servicios y Noticias Espana, S.A.U.

Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4
28048 Madrid

100

1.171

901

3.628

4,745

Premiere Megaplex, S.A. (*)
G/ Enrique Jardiel Poncela, 4, 28016 Madrid

50

708

372

(283)

(1.858)

708

Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. (*)
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4
28049 Madrid

100

120

120

887

2.830

Estudios Picasso Fabrica Ficcién, S.A.U. (*)
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4
28049 Madrid

100

5.060

160

5.092

(138)

Digitel 5 Media, S.A.U. (*)
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4
28049 Madrid

100

60

45

60

Cinematext Media, S.A. (%)
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, 4
28049 Madrid

60

1.370

150

739

108

772

Canal Factoria de Ficcidn, $.A. (*)
Ctra. de Fuencarral a Alcobendas, Km. 12,450
28049 Madrid

40

240

120

600

470

Europortal Jumpy Espana, S.A.
C/ Maria Tubau, 3, 28050 Madrid

50

11.430

60

(708)

(1.103)

11.430

OTRAS INVERSIONES:

Comeradisa
Plza. Margués Salamanca, 3, 28006 Madrid

10

801

431

6.011

(1.015)

(325)

134

(*) Datos no auditados

88.788

616

13.044

Las mencionadas sociedades no cotizan en Bolsa y su objeto social esta relacionado con la
comunicacion, siendo la mas relevante Publiespafa, S.A.U., cuyo objeto social es la
explotacion de ia publicidad, siendo ia empresa que tiene ia concesién en exclusiva de la
publicidad que se emite en Telecinco.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, se ha notificado a Premiere Megaplex, S.A, Cinematext Media, S.A.,
Canal Factorfa de Ficcién, S.A. y a Europortal Jumpy Espafia, S.A. que nuestra participacion
en las mismas es superior al 10%.

En la cuenta de provision péra responsabilidades se ha dotado una mayor provision por
depreciacion de las Sociedades Premiere Megaplex, S.A. y Europortal Jumpy Espafa, S.A.
por 899 y 874 miles de Euros respectivamente.
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8.

10.

Existencias
Ei saldo recoge en su totalidad los anticipos a proveedores de programas.

Empresas del Grupo, Asociadas y Partes Relacionadas

El saldo con las empresas del Grupo, Asociadas y Relacionadas a 31 de diciembre de

2005 es el siguiente:

DEUDOR ACREEDOR
Publiespana, S.A.U. 147.820 137.156
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Esparia, S.A.U. 615 18.950
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. 118 4.889
Estudios Picasso Fabrica de Ficcion, S.A.U. 1.168 1.654
Publimedia, $.A.U. 2.820 © 2110
Aprok Imagen, S.L. - 157
Canal Factoria de Ficeion, S.A 266 -
Micartera Media, S.A.U. . 467 393
Atlas Media, S.A.U. 17 -
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Pais Vasco, S.A.U. 5 28
Europortal Jumpy Espana, S.A ) 79 2
Publieci Television, S.A. 93 -
Cinematext Media, S.A 50 287
Grupo Mediaset - 149
Grupo Vocento 25 11.131
Total 153.643 176,906

Incluidos en los saldos acreedores se encuentra la deuda financiera por credito
dispuesto con Publiespana, S.A.U., con Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. y la deuda por
efecto impositivo con Estudios Picasso Fabrica de Ficcién S.A.U.(Ver Nota 1 5)

inversiones Financieras Temporales

El saldo de las imposiciones y Valores a corto plazo se compone de las siguientes

partidas:

Miles de Euros
Cartera de valores a coro plazo 13.484
imposiciones a corto plazo 178.078
Total 191.562

Corresponde principalmente a inversiones en renta fija a tipos de interés de mercado

con vencimiento en el ano 2006.

El saldo de los Créditos a empresas del Grupo y Asociadas se compone de las

siguientes partidas:

Miles de Euros

Crédito a corto plazo con Cinematext Media, S.A.

Creditos por efecto impositivo (Nota 17)

Cuenta corriente con Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Espana, S.A.U.
Cuenta corriente con Micartera Media, 8.A.U.

Cuenta corriente con Estudios Picasso Fabrica de Ficcion, 5.A.U.

Creditos a corto plazo con Europortal Jumpy, S.A.

Otros
Total

281
38.629
3.147
28
44,598
1.186

21
87.890
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11. Instrumentos financieros

La Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros cuya naturaleza es ia
cobertura del riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de propiedad
audiovisual que se producen en el gjercicio.

Las condiciones de las operaciones de cobertura vigentes a 31 de diciembre de 2005
son las siguientes:

Importe Tipo Medio
Ejercicio Ao vencimiento Tipo de instrumento Délares (Euros/USD)
2005 2006 Seguros de cambio 5.558.290 1,25116

12. Fondos Propios

El importe y los movimientos en las cuentas de fondos propios en el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2005 han sido los siguientes:

Saldo Distribucion Distribucién Acciones Resultado Saldo
31.12.04 Resultados Dividendos propias del ejercicio 31.12.05
Capital suscrito 123.321 _ . - - 123.321
Prima emisién de acciones 37.023 . . - - 37.023
Reserva legal 18.505 6.159 - - - 24.664
Reserva para acciones propias 114 - - 26.433 - 26.547
Reserva por redenom. del
capital a Euros 2 - - - - 2
Reservas voluntarias 72.848 7.819 - (26.433) - 54.232
Reserva indisponible 205 - - - - 205
Resultados del ejercicio 186.620 (186.620) - - 312.088 312.088
Dividendo - 172.642 (172.642) - - -
Total Fondos Propios 438.636 - (172.642) - 312.088  578.082
Capital Social

A 31 de diciembre de 2005 el capital social estd representado por 246.641.856
acciones de 0,5 Euros cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en
cuenta. El capital social se haya totalmente suscrito y desembolsado y se distribuye de
la manera siguiente:

Titular Participacién %
Mediaset Investment, S.a.r.L. 25,1
Mediaset Investimenti, S.p.A. 25
Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L..U. ( Grupo Vocento) 13
Mercado 36,3
Acciones Propias 0,6
Total 100
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Con fecha 18 de enero de 2005 la sociedad Mediaset Investment S.a.r.L, procedié a la
venta del 1,9% del Capital Social de Gestevisidn Telecinco, S.A. Tras esta operacion
el porcentaje de participacién de Mediaset Investment S.a.r.L pasé a ser dei 25,1%.

El 29 de diciembre de 2005 Mediaset Investimenti S.p.A. (sociedad participada
integramente por Mediaset S.p.A) adquirié de aquella la totalidad de las acciones de
Gestevision Telecinco, S.A. de las que era titular,

EL Grupc Mediaset y Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. han
informado a la C.N.M.V. de los pactos parasociales existentes entre ellos en relacion
con la Sociedad.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos.

La transmision de acciones se rige por la Ley 10/88 de 3 de mayo de Television
Privada.

Cotizacion en Bolsa:

La Sociedad cotiza en Bolsa desde el 24 de junio de 2004. Desde el 3 de enero de
2005 forma parte del indice IBEX 35. La Sociedad cotiza en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia.

Dividendos:

El 22 de abril de 2005 la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
acuerda repartir un dividendo con cargo a la distribucion del resultado del ejercicio
2004 por importe de 172.642 miles de Euros, dividendo que fue desembolsado en
mayo de 2005 y que supuso 0,7 Euros por accion.

Reserva Legal:

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, el 10% de los beneficios debe
destinarse a la constitucién de la reserva legal, hasta que dicha reserva alcance el
20% del capital social. Para cumplir este objetivo, en la distribucidn del resultado del
ejercicio 2004 se destiné a la reserva legal la cuantia necesaria para que esta alcance
la cifra del 20% del capital social.

Acciones Propias:

Las acciones propias han sido adquiridas para cubrir los compromisos de la Sociedad
relativos al sistema de retribucion de Consejeros ejecutivos y Directivos descrito en la
Nota 19.
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13.

El movimiento de este epigrafe durante el periodo ha sido el siguiente:

Saldo Saldo
31.12.04 Altas Bajas 31.12.05
Miles de Euros
Acciones Propias 114 27.394 (961) 26.547

El movimiento expresado en nimero de acciones durante el ejercicio es el que se
detalla a continuacion:

31.12.04 Altas Bajas 31.12.05
Namero de Acciones
Acciones propias 11.250 1.496.600 (57.850) 1.450.000

El Consejo de Administracion celebrado el 27 de julio de 2005 aprobo el programa de
recompra de acciones propias para dar cobertura al sistema de retribucién para
Consejeros ejecutivos y Directivos de su grupo empresarial consistente en el
reconocimiento de opciones sobre acciones de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2005 el nimero de acciones que la Sociedad poseia para dar
cobertura al Plan de Opciones sobre Acciones que se menciona en la Nota 19 .
ascendia a 1.450.000 acciones equivalente a un coste de adquisicion de 26.547 miles
de Euros. La Sociedad ha dotado la correspondiente Reserva obligatoria indisponible
por dicho importe segun lo dispuesto en el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas.

Provision para Riesgos y Gastos
En esta linea se incluyen las dotaciones realizadas durante el gjercicio 2005 para
cubrir, entre otros, aquellos riesgos contingentes derivados de litigios en curso, o de

actas fiscales pendientes de resoiucion definitiva, asi como de responsabiiidades
futuras frente a terceros.

L.os movimientos de la misma durante el periodo han sido los siguientes:

Saldo Saldo
31.12.04 Dotacién Aplicacién  Reversion 31.12.05
ProvisiGn para riesgos y gastos 55.568 11.896 (1.363) (2.773) 63.328

La dotacion se encuentra recogida en la linea de gastos extraordinarios de la cuenta
de resultados del ejercicio, y corresponde a la cobertura de los posibles riesgos
relacionados con la provisién para riesgos derivados de los litigios pendientes de
resolucion definitiva, asi como ajustes al valor de ciertas Sociedades Participadas.
Desde el ejercicio 2001 la Sociedad viene dotando provisiones para litigios con
entidades de gestion de derechos de propiedad intelectual que o bien ya habian
ejercitado acciones legales contra la Sociedad en reclamacién de cantidades por la
presunta utilizacion de su repertorio de derechos, o bien habian reclamado, de
cualquier forma, el cobro de sus respectivas tarifas.
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La Compania ha alcanzado acuerdos con algunas de tales entidades. Con otras
mantiene contenciosos abiertos ante distintas jurisdicciones, bien por no reconocer el
derecho que reivindican, bien por pretender la aplicacion de tarifas que tengan en
cuenta el distinto grado de utilizacion de los respectivos repertorios.

En estos casos, la Sociedad ha dotado distintas provisiones, englobadas bajo este
epigrafe, basadas en estimaciones razonables de su importe.

Gestevision Telecinco, S.A. tiene constituidas provisiones para litigios y arbitrajes por
importe aproximado de 43,088 miles de Euros.

14.  Otras Deudas
a) Otras deudas a largo plazo

Los movimientos de este epigrafe durante el afio 2005 han sido:

Reclasificacidn
Importe inicial Adiciones a corto plazo Bajas Total
3.389 674 (744) (16) 3.303

El importe de este epigrafe estd compuesto por:

* Anticipos reembolsables por 2.703 miles de Euros concedidos por el Ministerio
de Ciencia y Tecnologia en los anos 2002 (1.164 miles de Euros) y 2005
(1.539 miles de Euros), y de los cuales se han recibido 674 miles de Euros en
el ejercicio 2005 y cuyas condiciones son:

Plazo de amortizacion 7 afos.
Periodo de carencia 2 anos.
Tipo de interés 0%.

* Un crédito privilegiado sin intereses por 600 miles de Euros, concedido por el
Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTI1) en el afno 2003 y cuyas
condiciones son;

Plazo de amortizacion 4 anos.
Periodo de carencia 2 afics.
Tipo de interés 0%.

15. Créditos y Deudas con Entidades Financieras y Empresas del Grupo y
Asociadas.

El detalle de las condiciones de estas formulas de financiacién en cuanto a los limites
establecidos, saldos dispuestos y plazos de vencimiento, teniendo en cuenta el tipo de
relacion existente con la Sociedad, es el siguiente:

Créditos:
Corto Plazo Largo plazo

Dispuesto Dispuesto

Vinculacién Limite (Dr) Cr Limite (Dr) Gr  Vencimiento
En miles de Euros

Empresas Asociadas y Relacionadas 6.820 1.186 1.763 1.763 2007
Empresas del Grupo 118.252 48.054 - -
Totales 125.072 49.240 1.763 1.763
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Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones, excluyendo aguelios
formalizados en la modalidad de préstamo participativo, son de EURIBOR mas un
diferencial de mercado.

La financiacion de Empresas del Grupo corresponde a pdlizas de crédito reciproco,
mientras que con Empresas Asociadas y Relacionadas son pdlizas de crédito o

préstamos comerciales.

Deudas:
Corto Plazo
Dispuesto
Vinculacidn Limite (Dr) Cr
En miles de Euros

Entidades Financieras 66.020 -
Empresas del Grupo 220.000 138.193

Totales 286.020 138.193

Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones son de EURIBOR.
16.  Administraciones Publicas

La composicion de estos epigrafes a 31 de diciembre de 2005 es la siguiente:

Hacienda Piblica Acreedora Miles de Euros
Impuesto sobre el Valor Afiadido 9.070
Hacienda Publica Acreedora por impuesto sobre Sociedades (Nota 17) 30.938
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas 2.055
Organismos de la Seguridad Social Acreedores 739
Otras Entidades Publicas 75
Total 42.877
Hacienda Ptiblica Deudora

Impuesto sobre beneficios anticipado 16.222
Hacienda Publica, deudor por devolucién de impuestos 1.401
Total 17.623

Los saldos por Impuestos diferidos registrados por la Sociedad en el gjercicio son los

siguientes:

impuestos Diferidos con Origen en : Miles de Euros
Pérdidas por deterioro de derechos 5.374
Provisidn por Inversiones Financieras 2171
Provision Litigios 5.811
Otras provisiones 1.682
Otros 1.184
Total impuesto Anticipado 16.222
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17.

Situacién Fiscal

La conciliacion entre el resultado contable del grupo de consolidacién fiscal del
gjercicio y la base imponible del Impuesto de Sociedades Consolidado es la siguiente:

Resultado contable antes de Impuestos
Rtdo. contable Sociedades participadas en consolidacion fiscal

Diferencias permanentes

Sanciones y gastos no deducibles

Eliminacion interna dividendos

Sanciones y gtos. no deduc. soc. participad. en consolidacion fiscal
Diferencias temporales a largo plazo
Diterencias temporales a corto plazo
Dit. temporales Sociedades participadas en consolidacion fiscal
Compansaciones bases imponibles negativas ejercicios anteriores
Deducciones

Dividendos

Produccion programas

Otras Sociedades participadas en consolidacion fiscal

Otras
Retenciones y pagos a cuenta

BASE IMPONIBLE IMPUESTO CONSOLIDADO

CUOTA INTEGRA A PAGAR

GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES ANTES DE AJUSTES

Ajustes positivos en la imposicién sobre beneficios
Ajuste impuesto (dividendos- deducciones sociedades
participadas)

Impuesto sobre beneficios extranjeros

GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES DEL EJERCICIO

Cuota al 35% y Gasto por

Base deducciones imnuesto

393583 137.754 137.754

116.455 40.759 -

376 132 132

(77.051) (26.968) (26.968)

18 6 -

1.826 639 639

4.619 1.617 -
2.843 994

(1.254) (439) -

(2.816) (2.816)

- (577) (577)

- (13.956) (13.956)

(2.619) -

- (103.588) -

441.416 -

30.938 -

94.207

(14.448)

1.723

13

81.495

Se ha reconocido un impuesto anticipado por el 35% de las diferencias temporales
que se estiman que revertiran en un horizonte temporal del corto/medio plazo y sobre
las que no existen dudas en cuanto a la obtencidn de beneficios que hagan posibie su

compensacion.

En el calculo del Impuesto sobre Sociedades Consolidado se han compensado bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores de Micartera Media, S.A.U.
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Se han generado créditos por efecto impositivo de dicho impuesto con las siguientes

Sociedades: A

Miles de Euros
Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. 1.524
Publiespana, S.A.U. 32.631
Agencia de Televisién Latinoamericana de Servicios v Noticias Espafia, $.A U. 1.382
Atlas Media, S.A.U. 164
Publimedia Gestién, S.A.U. 2.885
Advance Media, 5.A.U i
Mi Cartera S.A.U. 42

38.829

De igual modo, se han generado deudas por el mismo concepto con las siguientes
Sociedades:

Miles de Euros
Estudios Picasso Fabrica de Ficcion, S.A.U. 1.654

El importe de renta acogida a la deduccidn prevista en el articulo 42 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades y producida por una permuta de terrenos es de 3.128
miles de Euros, siendo la fecha de la reinversién el 17 de marzo de 2003.

El 29 de junio de 1995, la Oficina Nacional de Inspeccidon (O.N.L) inicid las
actuaciones de comprobacion e investigacién referidas a los conceptos y periodos que
se mencionan a continuacion:

Concepto ' Periodo

Impueste sobre Sociedades 1989-90-91-92-92
impuesto sobre el Valor Afadido 1990-91-92-93-94
Retenciones e ingresos a cuenta IRPF 1990-91-92-93-94
Retenciones sobre rendimientos del Capital Mobiliario 1990-91-92-93-94
Declaracion anual de operaciones con terceros 1989-90-91-92-93
Declaracion No Residentes (Mod, 210) 1990-91-92-93-94
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y A.J.D. 1990-91-92-93-94
Tasas de juego y combinaciones aleatorias 1992-93-94-95-96

Posteriormente, el periodo de inspeccién fue ampliado hasta 1995 para la totalidad de
los impuestos mencionados que originalmente no lo incluian.

Entre diciembre de 1996 y febrero de 1997 la O.N.l. desarrollo sus trabajos de
inspeccion. Esta actuacién inspectora levantd actas sancionadoras por importe de
13.373 miles de Euros, que fueron firmadas en disconformidad y recurridas por la
Sociedad.

A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales no se ha recibido el acta en
disconformidad que unificaria las inicialmente correspondientes al Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1995, desconociéndose los importes definitivos que pudieran
derivarse de la misma.

Para las actas en disconformidad se ha dotado una provision conjunta incluida dentro ,
de las provisiones para riesgos y gastos (Nota 13) y la Sociedad tiene depositado un g

aval de 9.381 miles de Euros (Nota 18).
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18.

Sobre la base de la normativa actualmente vigente, las liquidaciones de impuestos no
pueden ser consideradas como definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afos. A
la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales la Sociedad tiene abiertas a
inspeccion las liquidaciones de todos los impuestos correspondientes a los ejercicios
2002 y siguientes, mas el Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2001 y siguientes.

Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, el detalle a 31 de
diciembre de 2005 es el siguiente:

Importe
Naturaleza (miles de Euros)
Avales constituidos para contratos / concesiones / concursas 13.559
Avales judiciales 27.184
Avales a terceros 810
41.553

Dentro de los avales de la primera categoria se encuentra uno de 6.010 miles de
Euros en concepto de garantia para responder de las obligaciones que se deriven de
la Concesidn del Servicio Publico de Television en Gestion indirecta, de conformidad
con lo que establece la Ley 107/1988 de 3 de mayo y la Resolucion de 25 de enero de
1989 de la Secretaria General de Comunicaciones. Dicha Concesién ha sido renovada
por otro periodo de diez afos por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de
2000, hecho publico mediante la Resolucién de la S.G.C. de la misma fecha,
publicada en el B.O.E. de 11 de marzo de 2000.

La Sociedad tiene avales constituidos por importe de 2.432 miles de Euros ante la
Direccion General para el Desarrollo de la Sociedad de la Informacién (Ministerio de
Ciencia y Tecnologia, actualmente Ministerio de Industria y Turismo), por plazo
indefinido y en garantia del anticipo reembolsable concedido por dicha Direccién
General a la Sociedad en concepto de ayuda para la investigacion y desarrollo del
proyecto “Investigacion y desarrollo para la mejora y ampliacion del actual sistema de
gestion y aplicaciones para la adecuacién de los procesos de trabajo y a las nuevas
herramientas tecnoldgicas y para su integracion con el archivo digital”.

Los avales judiciales corresponden, por un lado, a las responsabilidades gue pudieran
derivarse de las actuaciones procesales iniciadas como consecuencia del Auto de
fecha 1 de junio de 1998, por importe de 9.381 miles de Euros (Nota 17), no
estimandose que puedan derivarse pasivos contingentes adicionales significativos
para la Sociedad. Por otro lado, se constituyé un nuevo aval por valor de 17.743 miles
de Euros en relacién con los asuntos indicados en la Nota 13.
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19. Sistema de Retribucion Referenciado al Valor de las Acciones

El Consejo de Administracion de GESTEVISION TELECINCO, S.A. celebrado el dia
27 de julio de 2005, aprobo un sistema de retribucion para Consejeros ejecutivos de
ta Compafiia y directivos de su grupo empresarial consistente en el reconocimiento de
Opciones sobre Acciones de la Sociedad, de conformidad con los acuerdos adoptados
por ia Junta General de Accionistas ceiebrada el 22 de abril de 2005.

El periodo de devengo de dicho Plan de Opciones es de tres afios, siendo el periodo
de ejercicio el comprendido entre el 27 de julio de 2008 y el 26 de julio de 2010, y el
precio de ejercicio de 19,70 Euros por accion. A 31 de diciembre de 2005 estan
pendientes de ejercitar la totalidad de opciones de este plan (744.500 opciones).

20. Ingresos y Gastos

20.1. La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias de la Sociedad, es la siguiente:

Actividad Miles de Euros
Ingresos publicitarios 745.368
Prestacién servicios 14.344
Otros 2.266
Total - 761.978

20.2. El cliente méas importante de la Sociedad continta siendo Publiespafia, S.A.U.
Los ingresos por ventas de publicidad a dicho cliente, por importe de 744.642
miles de Curos, representan aproximadamente un 88% del total de la cifra de

negocios de la Sociedad.

20.3. El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera en las
activaciones de derechos de propiedad audiovisual y derechos de distribucién
asciende a 43 millones USD.

20.4. Dentro del apartado de clientes por ventas y prestacion de servicios, 246 miles
de Euros estan denominados en Délares.

Asimismo, dentro del apartado de acreedores por adquisiciones de
inmovilizado, 5.214 miles de Euros estan denominados en Délares.

20.5 El numero medio de personas empleadas en la Sociedad durante el presente
gjercicio econémico por categoria profesional ha sido el siguiente:

Directores 46
Jefes 62
Técnicos 486
Administrativos 126
Otros 31
Total personal 751
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Por otra parte, el personal medio “por obra” es de 13 personas.
Los gastos de personal correspondientes al ejercicio han sido los siguientes:

Miles de Euros

Sueldos y salarios 40.179
Seguridad Social 7.384
Otras cargas sociales 1.45

Total 49.057

20.6. El detalle del saldo incluido en “Variaciones de trafico” al cierre del ejercicio,
que corresponde a la provision por insolvencias, es el siguiente:

Miles de Euros

Dotaciones 1.013
Aplicaciones (476)
Total 537

20.7. El detalle de “Gastos Extraordinarios” es el siguiente:

Miles de Euros

Provisiones 11.896
Otros 2.352
Total 14.248

Transacciones con Empresas del Grupo y Relacionadas

Las transacciones mas significativas reaiizadas por ia Sociedad con empresas, tanto
del Grupo como Relacionadas, han sido las siguientes en miles de Euros:

Agencia de Televisién
Latinoamericana de Servicios Grupo Editorial

Publiespana, S.A.U. y Noticias Espana, S.A.U. Tele 5, S.A.U.
(Empresa Grupo) (Empresa Grupo) (Empresa Grupo)
Ventas 748.088 2.582 334
Compras 228 52.684 468
Dividendos 67.907 7.980 4,148
Total 816.223 £63.246 4.950

Adicionalmente la Sociedad ha cobrado un Dividendo de 138 miles de FEuros
procedentes de Canal Factoria de Ficcion, S.A.

La Sociedad ha realizado durante el ejercicio 2005 compras a Sociedades
dependientes del Grupo Vocento por importe de 20.152 miles de Euros.

Otra informacién

22.1  Remuneraciones a Administradores

Durante el ejercicio 2005 se han devengado por los miembros del Consejo de
Administracién 3.285 miles de Euros, en concepto de salario y otras retribuciones en
especie. Asimismo la Sociedad no ha otorgado a los administradores ninglin anticipo
ni crédito y no tiene asumida ninguna obligacion o garantia por pensiones o cualquier
otro concepto, por cuenta de ningun miembro de su Consejo de Administracion.

24




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

22.2. Detalle de operaciones en Sociedades con actividades similares y realizacion

por cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de
Administradores.
En cumplimiento de lo establecido en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades
Anénimas, apartado cuarto, y en relacion a la Compafila GESTEVISION
TELECINCO, S.A., se hace constar que, D. Giuseppe Tringali, D. Paolo Vasile, D.
Giuliano Adreani, D. José Ramodn Alvarez Rendueles, D. Pier Silvio Beriusconi, D.
Fedele Confalonieri, D. Angel Durandez Adeva, D. Marco Giordani, D. Miguel
Iraburu Elizondo, D. Alfredo Messina, miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad GESTEVISION TELECINCO, S.A. a 31 de diciembre de 2005, no han
mantenido ni mantienen participaciones en el capital de Sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social
de GESTEVISION TELECINCO, S.A.

D. Alejandro Echevarria Busquet:

Porcentaje de
Sociedad participada Actividad Participacion Funciones
Vocento, S.A. Comunicacion 0,1752% Conse)ero/Adjunto
Presidente
Sociedad Vascongada I o o .
de Publicaciones, S.A. Edicién de periddicos 0,1072% Consejero
Diario ABC, S.L. Edicién de periddicos 0,0002% Consejero

D. José M2 Bergareche Busquet:

Porcentaje de

Sociedad participada Actividad Participacidn Funciones
Vocento, S.A. Cornunicacion 0,3383% (directa) gfr?gé?esrlg %E-?eéado
Vocento, S.A. Comunicacion 1,5964% (indirecta) gfﬁg}ﬁg%‘;&émo

Sociedad Vascongada
de Publicaciones, S.A.

Edicion de periddicos 0,2779% (directa) Vicepresidente

D. Borja de Prado Eulate:

Porcentaje de
Sociedad participada Actividad Participacién Funciones

Recoletos Grupo de C - )
ComunicaciénpS A Comunicacion 1% {indirecta) Consejero

25




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion
se indica la realizacion por los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad a 31 de diciembre de 2005, por cuenta propia o ajena, de actividades
del mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de GESTEVISION TELECINCO, S.A.:

D. Alejandro Echevarrifa Busquet:

Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Regimen de través de ia que se ostentan o
Prestacién de | cual se presta realizan en la

Nombre Actividad Realizada | la Actividad la actividad Sociedad indicada
Corporacion de Medios N . i
Radiofénicos Digitales, S A, Radio Digital Cuenta propia - Presidente
Diario El Correo, S.A. Edicion de Periddicos | Cuenta propia - Consejero
Editorial Cantabria, S.A. Edicion de Periddicos | Cuenta propia - Consejero
Agencia de Television
Latinoamericana de Servicios |Agencia de Noticias Cuenta propia - Presidente
y Noticias Espana, S.A.U.

: = Comercializadora de . .

Publiespafia, S.A.U publicidad Cuenta propia - Presidente

D. Paolo Vasile:

Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Régimen de través de la que se ostentan o
Prestacion de | cual se presta realizan en la

Nombre Actividad Realizada | la Actividad l2 actividad Sociedad indicada
Corporacién de Medios e . Gestevision .
Radiofonicos Digitales, S A Radio Digital Cuenta ajena Telecinco, S.A. Consejero

D. Giuliano Adreani:

Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Régimen de través de la que se ostentan o
Prestacién de | cual se presta realizan en la
Nombre Actividad Realizada | la Actividad la actividad Sociedad indicada
g.T.l. - Reti Televisive ltaliane Opera.dg( de Guenta propia i Consejero Delegado
p-A. television
D. José M? Bergareche Busquet:
Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Régimen de traves de la que se ostentan o
Prestacion de | cual se presta realizan en la
Nombre Actividad Realizada | la Actividad la actividad | Sociedad indicada
Diario ABC, S.L. Edicién de periédicos | Cuenta propia - Consejero
Diario El Correo, S.A.U. Edicién de periddicos | Cuenta propia - Consejero
Radio Publi, S.L. Radio Cuenta propia - Presidente
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D. Pier Silvio Berlusconi;

Tipo de Sociedada | Cargos o funciones
Régimen de través de la que se ostentan o
Prestacién de | cual se presta realizan en la
Nombre Actividad Realizada | la Actividad la actividad Sociedad indicada
R.T.l. — Reti Televisive ltaliane Operador de . Presidente /
1S.p.A. television Cuenta propia ] Consejero Delegado
D. Borja de Prado Eulate:
Tipo de Sociedad a | Cargos o funciones
Regimen de través de la que se ostentan o
Prestacion de | cual se presta realizan en la
Nombre Actividad Realizada | |a Actividad la actividad Sociedad indicada
Recoletos Grupo de S . .
Comunicacion, S.A. Comunicacion Cuenta propia - Consejero

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion
se hace constar que D. Giuseppe Tringali, D. José Ramén Alvarez Rendueles,
D. Fedele Confalonieri, D. Angel Durandez Adeva, D. Marco Giordani, D.
Miguel Iraburu Elizondo, D. Alfredo Messina no han realizado ni realizan, por
cuenta propia o ajena, actividades del mismo, andlogo o complementario
género de actividad del que constituye el objeto social de GESTEVISION
TELECINCO, S.A.

Incluido en el saldo de la cuenta de Servicios Profesionales Independientes
dentro del epigrafe de “Servicios Exteriores” de la cuenta de Pérdidas vy
Ganancias adjunta, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria
de cuentas de la Sociedad por importe de 95 miles de Euros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales
prestados por el auditor principal han ascendido a 163 miles de Euros a 31 de
diciembre de 2005.

22.3

23. Acontecimientos posteriores al cierre

El 19 de enero de 2006 la sociedad Mediaset Investimenti S.p.A ha adquirido de
Mediaset Investment S.a.r.L. |a iotalidad de las acciones de las gue era titular, dichas
acciones representan el 25,13% del capital social de Gestevisidn Telecinco, S.A.

Con dicha operacién culmina el proceso de reorganizacion de la participacion
accionarial del Grupo Mediaset en Gestevision Telecinco, S.A.
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24.

Cuadro de Financiacion ejercicios 2005 y 2004

Aplicaciones 2005 2004
Gastos de Ampliacién de Capital - 88
Adquisiciones de Inmovilizado

Inmovilizaciones Inmateriales 117.835 128.962

Inmovilizaciones Materiales 7.826 8.259

Inmovilizaciones Financieras 5228 68.148
Adgquisicion de Acciones Propias 27.394 10.264
Reduccion de Capital Social - 205
Dividendos 172.642 216.007
Traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo 760 1.043
Cancelacién de Provisiones para Riesgos y Gastos 1.363 842
Reservas voluntarias - 114
Total Aplicaciones 333.046 433.930
Aumento del Capital Circulante 153.654 19.072
Origenes 2005 2004
Recursos procedentes de las operaciones 478.009 367.987
Ampliacion de Capital Social - 31.005
Prima de emisién de acciones - 37.023
Deudas a largo plazo 674 1.217
Enajenacion Inmovilizado

inmovilizado Inmaterial 749 2.751

Inmovilizado Material 1.241 21

Inmovilizado Financiero 5.001 2.186
Operaciones con Accicnes Propias 1.026 10.183
Traspaso a corto plazo de Inmovilizado Financiero - 310
Disminucién de reservas - 2058
Reservas para Acciones Propias - 114
Total Origenes 486.700 453.002

2005 2004

Variaciones Capital Circulante Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 1.779 - 32 -
Deudores 25.072 - 26.843 -
Acreedores - 44.006 - 12.988
Inversiones Financieras Temporales 13.287 - 4613 -
Tesoreria 149.337 - 547 -
Ajustes por periodificacién 8.185 - 25 -
Total 197.660 44.006 32.060 12.988
Variacion del Capital Circulante - 153.654 - 19.072
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Correcciones al resultado de los ejercicios 2005 y 2004

2005 2004
Resultado del ejercicio 312.088 186.620
Dotaciones a la Amortizacién y Provisiones de Inmovilizado 166.354 173.097
Perdidas Inmovilizado 18 145
Beneficios con Acciones Propias (65) (33)
Variacién Provision Inmovilizado (6.730) (6.243)
Dotacion Provisicnes para Riesgos y Gastos 11.896 18.391
Exceso de Provision para Riesgos y Gastos (2.773) (3.004)
Beneficio por Enajenacién del Inmovilizado (2.779) (1.986)
Recursos procedentes de las Operaciones 478.009 367.987

Lease con las notas explicativas adjuntas.

Madrid, 1 de marzo de 2006

29




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Informe de Gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de Euros)

2005: UN ANO DE LIDERAZGOS

El ejercicio 2005 ha confirmado un afo mds a Telecinco como la cadena de referencia
del mercado televisivo espafiol. Una afirmacién asi no podria hacerse sin tener en
cuenta los grandes parametros de medida empresarial propios de los medios de
comunicacion. En todos ellos el Grupo Telecinco mantiene una posicion de privilegio
marcada por el liderazgo absoluto:

-Liderazgo de audiencia en todas las franjas y “targets”.
-Liderazgo en facturacién publicitaria.

-Liderazgo en margenes financieros (EBIT, Beneficio Neto).
-Liderazgo en capitalizacién bursatil.

-Liderazgo en generacién de caja.

Si 2004 fue un gran afio por el liderazgo de audiencia, los sobresalientes resultados
empresariales y el éxito de la salida a Bolsa, 2005 no ha sido menos. En este gjercicio
la cadena ha mejorado notablemente la fortaleza y empuje tanto en las variables clave
de nuestro negocio desde el punto de vista de gestion -ingresos publicitarios,
audiencia, costes, margenes y “cash flow™-, como en lo relativo a la evolucidn de la
cotizacion bursatil, que ha experimentado una revalorizacién del 40.4% (111 % desde
la OPV).

LA SOLIDEZ DEL ENTORNO ECONOMICO

Los resultados econdémicos de Gestevision Telecinco, S.A. se han producido en un
entornc macroeconomico caracterizado por el crecimientc en variables gcondmicas
fundamentales como el Producto Interior Bruto (con un crecimiento del 3.4% en el afio
frente a un 3.1% en 2004), ei consumo de ios hogares (un 4.4%, un crecimiento muy
robusto e idéntico al registrado en 2004) o la evolucién del empleo, con una creacion
neta de mas de medio milién de puestos de trabajo en el afo, lo que equivale a un
crecimiento del 3.1% respecto a 2004. Por lo que se refiere al tipo de cambio
Curo/Ddlar, hemos asistido en 2005 a un proceso ae mucha menor volatilidad, con
“fixings” mds estabilizados.

No todo han sido luces, sin embargo, en el frente macroeconémico. Por un lado, la
recuperacion econémica en los paises punteros de la Unidn Europea no ha terminado
de confimarse, lo que ha posibilitado que el sector exterior haya continuado
acumulando déficit. Por otro, la evolucidn de la tasa de inflacidn ha sido peor de fo
esperado. Ademas, se atisba un proceso de alza de tipo de interés (ya iniciado a
finales de 2005) que, aunque se prevé que no sea drastico, puede afectar
negativamente a unas economias domésticas que, como la espanola, se encuentran
ya altamente endeudadas.

Con todo, el clima econémico en 2005 ha sido muy positivo y prueba de ello ha sido el
espectacular crecimiento del mercado publicitario en general y del televisivo en
particular. En efecto, el mercado de Total Medios crecid un 8.1% en 2005, mientras
que el Total TV lo hizo en un 10.2%, lo que significa que, un afio mas, el mercado de
publicidad en TV gana peso en el mercado total a confirmacién de la eficacia de la
publicidad televisiva comparativamente a otros medios en alcanzar los objetivos de
penetracion de los anunciantes.
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INCREMENTO DE LOS INGRESOS PUBLICITARIOS

El notable incremento de la inversion publicitaria en televisién durante 2005 és la mejor
prueba de la solidez y fortaleza de las cadenas generalistas en abierto, y de su gran
capacidad para atraer a los anunciantes que buscan llegar a un amplio conjunto de
espectadores.

Los ingresos publicitarios de Gestevisién Telecinco, S.A. obtenidos a través de
Publiespafa, S.A.U., han crecido un 15.9% como consecuencia de la creciente
confianza de los anunciantes en la compania para alcanzar los segmentos de
audiencia mas valiosos.

Un afios mas, los ingresos publicitarios de Telecinco han crecido mas que el mercado
de TV en términos porcentuales, lo que nos ha permitido incrementar nuestra cuota de
mercado al 31.4% en el afio frente a un 29.8% en 2004.

MARCO REGULATORIO CAMBIANTE

2005 ha sido un afio de numerosas iniciativas gubernamentales en el contexto
televisivo, en algun caso contradictorias, puesto que se han introducido medidas
tendentes a favorecer y acelerar el transito a la television digital, al mismo tiempo que
se adoptaban decisiones relevantes dirigidas a aumentar la oferta de television
analdgica.

Entre estas dltimas cabe resaltar la modificacion de la concesién de Canal Plus,
convirtiendo una televisién de pago en la television en abierto Cuatro que comenzd
sus emisiones el pasado 7 de noviembre; o la de otorgar una nueva concesion
analogica en abierto, La Sexta, que empezard a operar a lo largo del segundo

ARSI L WAL

trimestre de 2006, segun las previsiones publicadas.

Sin embargo, el efecto que ha seguido a tan extraordinarias decisiones no se ha hecho
notar. La irrupcion de estas dos nuevas cadenas de television analogica no ha
afectado ni a la audiencia ni a los ingresos publicitarios de Telecinco, y no se espera
que cambie sustancialmente esta situacion a lo largo de 2006.

Otras iniciativas gubernamentales de interés han sido las tendentes a modificar el
estatuto regulador de la television. Con esta finalidad, el Gobierno ha puesto en
marcha tres proyectos que, seglin se ha anunciado, deben cuajar a lo largo de 20086:
la Ley de la Radio y la Televisidn de Titularidad Publica, la Ley General Audiovisual y
la Ley del Consejo Estatal de los Medios Audiovisuales. Con ello se pretende
actualizar un marco regulador que, ademéas de aparecer diseminado en numerosas
normas, habia quedado obsoleto.

Serian numerosos los puntos a resaltar de dicho planeamiento normativo, pero
especial mencidn requiere, sin duda, la limitacién institucional de los recursos
publicitarios de los medios de titularidad publica, con la que, finalmente, se daria
respuesta a la logica del mercado. En esta linea debe enmarcarse el compromiso
gubernamental de limitar cuantitativamente la capacidad publicitaria de TVE, que
ademas responde a la necesidad de mantener el equilibrio econémico-financiero
alterado por el otorgamiento de dos nuevas concesiones nacionales de television en

abierto.
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LIDERAZGO DE AUDIENCIA EN TODAS LAS FRANJAS

Como se mencionaba anteriormente, la sociedad ha cerrado el ejercicio 2005 con una
posicion de liderazgo absoluto en cuanto a audiencia, como la cadena méas vista en
todas las franjas horarias.

La cadena obtuvo una audiencia media en 2005 del 22.3%, dos décimas mas que en
2004 (22.1%), cuando Telecinco marcé un hito al arrebatar el liderazgo histdrico de
TVE. En cuanto al “prime time” -la franja horaria que retine al nimero mayor numero
de espectadores, y por tanto la mas interesante desde el punto de vista comercial- la
cadena, con un 23,5%, mantuvo e incremento su liderazgo en 2005, superando al afio
anterior en cuatro décimas.

Mencion aparte merece el resultado obtenido en “target comercial”, que es el

segmento de publico méas valorado por los anunciantes y en el que Telecinco mantiene
el liderazgo al alcanzar la cifra del 24.7% en total dia y del 26.2% en “prime time”.

PROGRAMACION: SOLIDEZ, INNOVACION Y RENTABILIDAD

Este éxito indiscutible de audiencia, que sefala a Telecinco como la cadena preferida
por los espafioles en 2005, se debe a un minucioso trabajo en el disefio de una parrilla
atractiva, variada y sélida, donde la produccion propia y los espacios en directo trazan
una linea editorial Unica, atractiva y reconocible.

En efecto, un factor clave para explicar los excelentes indices de audiencia obtenidos
en todas las franjas horarias lo constituye esta innovadora linea editorial. Telecinco ha
sabido atraer al segmento de espectadores méas atractivos para los anunciantes
mediante la férmula de combinar programas de éxito probadc con ctros formates
innovadores, todo ello dentro de una politica global que prima la frescura de

produccidn propia y la inmediatez de los directos.

En este sentido, las horas de emision correspondientes a produccion propia han
pasado a representar el 81% del total de emision frente a un 77.3% en 2004. Las
series de produccion propia, uno de los géneros de mayor éxito, han incrementado su
presencia en la parrilla de manera importante. En cuanto al cine emitido en prime time,
se ha reducido de forma significativa su presencia, debido a gue su coste continua
aumentando mientras baja de forma decisiva su audiencia. En este afo se han
sustituido con éxito algunas temporadas de Cine 5 estrellas a favor de la serie de
produccion propia El Comisario, de coste sensiblemente inferior.

LA TELEVISION MAS RENTABLE

Gestevision Telecinco, S.A. ha experimentado en 2005 un crecimiento significativo en
todas las magnitudes econémicas de relevancia, lo que le sitia de nuevo como la
television mas rentable. Esta circunstancia es consecuencia directa del liderazgo de
audiencia, la acertada politica comercial de Publiespafia, S.A.U. y la fortaleza del
mercado publicitario.
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Comparando los resultados de la sociedad correspondientes al ejercicio 2005 con los
del ano anterior se pueden apreciar notables incrementos:

e Los ingresos de explotacion crecen un 16%, pasando de 694 millones de Euros
en 2004 a 805 millones en 2005.

* En cuanto al control de costes, las cifras del afio 2005 son muy satisfactorias
ya que los costes de explotacién totales crecen en tan sélo un 4.6% respecto al
ano anterior. Y esto pese a que 2005 ha experimentado subidas de los precios
en el sector particularmente notorias por la fortaleza de los datos de audiencia
y de incremento de los ingresos publicitarios y por la irrupcién en el mercado de
un nuevo competidor. Asi, los costes totales alcanzaron los 486 miliones de
Euros frente a los 465 millones correspondientes a 2004.

* En términos de margen operativo, se alcanza en el ejercicio la cifra de 319
millones de Euros, lo que supone un crecimiento del 39.1% respecto al ano
anterior (229 millones) del afo anterior. En términos porcentuales sobre
ingresos de explotacion, esta cifra supone un 39.6% en 2005, frente al 33.0%

obtenido en 2004.

* Finalmente, el resultado neto del afio ascendio a 312 millones de Euros en
2005, con un incremento del 67.2% respecto al afo anterior. Una parte de este
incremento (el 26.2%) es atribuible a los mayores dividendos a cuenta
distribuidos en el ejercicio por las sociedades participadas.

DIVIDENDOS

R " | o

Durante &i gjercicio 2005 la Junta de Accionistas de la Sociedad acordd la distribucion
de un dividendo ordinario a los accionistas por importe de 172.6 millones de Euros.
Este importe supone 0.70 Euros por accion. En esta linea de actuacion, el Consejo
propondrd a la Junta un importante dividendo sobre los resultados del 2005.

INVERSIONES EN FICCION

En 2005 la Cadena ha desarrollado una politica de inversiones en derechos
audiovisuales aplicando una cuidada seleccion en cuanto a la tipologia y a los
contenidos con el objetivo de sostener en el futuro los indices de audiencia de la
misma asi como garantizar una dptima explotacién publicitaria de aguelias.

Asimismo se ha puesto especial énfasis en la inversidn en series de produccidn
nacional, ya que éstas cuentan con el seguimiento mayoritario de los espectadores.

De acuerdo con la Ley que nos obliga a destinar el 5% de los ingresos publicitarios al
cine espafol y europeo, se han realizado importantes inversiones a través de Estudios
Picasso Fabrica de Ficcidon S.A.U., sociedad participada al 100% por Gestevision
Telecinco, S.A. La politica seguida consiste en acometer producciones muy
seleccionadas primando la calidad y el éxito en taquilla frente a la cantidad, para
asegurarse un adecuado retorno econdmico de la inversion realizada.
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EL NUEVO MUNDO DIGITAL

En cuanto a las inversiones técnicas, es de destacar que durante el afio se ha
completado la digitaiizacion de ia cadena con la puesta en funcionamiento dei control
central digital. De este modo, Telecinco se encuentra totalmente preparada desde un
punto de vista técnico para realizar la transicion del analdgico al digital, lo que supone
ia culminacion de un proceso gue Se inicio en 1998 cuando la Sociedad puso e
marcha la primera redaccion digital de Espana y que ha continuado desde entonces de
manera ininterrumpida demostrando e compromiso de la compafila con las
tecnologias de vanguardia aplicadas a la television y los nuevos medios.

Dentro de la agitacion legislativa que el sector audiovisual espafiol ha experimentado
durante el ano 2005, cabe destacar que a Gestevision Telecinco, S.A., como al resto
de las cadenas privadas, se le concedieron dos nuevos canales digitales que,
sumados al ya existente desde 2002 y que emitia en “simulcast” con el canal
analogico, completan las tres cuartas partes de un “multiplex”. Esté previsto que en el
momento del apagon analdgico (2010) dicho multiplex sea operado integramente por
la Sociedad.

En este sentido cabe decir que a partir del 30 de noviembre de 2005 la compafia
comenzd a emitir en los dos canales digitales de nueva concesion, dedicando uno de
ellos, “Telecinco Sport” a contenidos deportivos y “Telecinco Estrellas” a la
programacioén de contenidos de ficcion producidos por la cadena.

LA EVOLUCION CONSTANTE DE LA ACCION

El ano 2005 comenzo con la buena noticia de la inclusién del titulo Telecinco en el
selectivo Ibex 35 cuando habian transcurrido tan sélo seis meses desde la OPV. A lo
largo del afo se ha producido una revalorizacion de la accién del 40.4%, lo que nos ha
llevado a una cotizacion de 21.23 Euros a cierre del ejercicio, lo que corresponde a un
valor de capitalizacion bursatil de 5.258 millones de Euros. La maxima cotizacion anual
se alcanzd el 22 de diciembre con un valor de 21.74 Euros por accién.

En cuanto a volumenes, la cifra alcanzo los 7,863.6 millones de Euros en el afio, o
que equivale a 442.4 millones de titulos.

ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2005 y de conformidad por la autorizaciéon dada por la Junta de
Accionistas a estos efectos, la sociedad procedio a la adquisicidon de acciones propias
para dar cobertura al Plan de Opciones Sobre Acciones concedido a Consejeros y
Directivos del Grupo correspondiente al ejercicio 2005 que el Consejo de
Administracion aprobd en su reunion de 27 de julio.

En este sentido, al cierre del ejercicio ta sociedad habia adquirido un total de
1.450.000 acciones a un precio medio de 18.30 Euros por accion.
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COBERTURA DE RIESGOS FINANCIEROS

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de cambio relativas a aquellas
transacciones (principaimente compras de derechos de produccion ajena)
denominadas en moneda extranjera. Estas operaciones de cobertura tienen como
objetivo evitar el impacto en la cuenta de resultados de las fluctuaciones del tipo de
cambio sobre ios pasivos pendientes de pago correspondientes a las transacciones
citadas y para ello se realizan compras de divisas por el importe de dichos pasivos que
se contratan a los plazos de pago previstos. Dichas coberturas se efectian cuando se
contabilizan los derechos en el activo de la Sociedad.

PERSPECTIVAS DE LA EVOLUCION DEL NEGOCIO DE LA SOCIEDAD

La actividad de la Sociedad en 2006 se dirigira a mejorar aun mas el modelo de
negocio de television que nos ha permitido constituirnos en la empresa lider de su
sector en el mercado espahol. En un entorno de fulgurante desarrollo, Telecinco
trabajara con voluntad pionera en la experimentacion y puesta en marcha de
contenidos para nuevos medios como moviles, Internet o television por cable, ADSL y
television en el mévil DVBH.

Por ello, constituird un objetivo estratégico de primer nivel el mantenimiento de esta
posicion de liderazgo en su negocio tradicional, tanto por lo que se refiere a los niveles
de audiencia (con especial énfasis en aquellos “targets” méas atractivos desde el punto
de vista publicitario) como en lo relativo a la optimizacion econémica del espacio
publicitario a través de la concesionaria en exclusiva Publiespana, S.A.U.

También se incrementaran las acciones encaminadas al control de costes que tan
buenos resuitados ha venido dando, sin que esto suponga en ningun caso la pérdida
de oportunidades en el desarrollo del negocio hacia nuevos medios. Se buscara asi
mantener, y en la medida de lo posible incrementar, los margenes de rentabilidad
operativa y financiera asi como la capacidad de generacién de caja ya que todos ellos
constituyen unos parametros de medida de la eficiencia financiera y operativa de la
sociedad que no tienen parangodn en el sector.

Una de las principales vias de desarrolio se centrard en la emision de Television
Digital Terrestre (TDT) a través de los dos canales de reciente constitucion y del que
ya existia previamente. En este sentido, la estrategia de la sociedad consiste en la
programacion de la mejor oferta de contenidos, siempre atentos a conseguir el mejor
equilibrio entre los coste, los potenciales espectadores y las posibilidades de
explotacion publicitaria.
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RESPONSABILIDAD SOCIAL

La creciente importancia que las compafias dan a la responsabilidad social cobra en
el caso de Telecinco un apartado importante al tratarse de un medio de comunicacién
de masas. Cada vez son méas —afortunadamente- las firmas que destinan parte de sus
recursos humanos y econdémicos a este capitulo.

Entre las diversas iniciativas desarrolladas por Telecinco, destaca el proyecto “12
meses 12 causas” porque aprovecha su mayor potencial: la capacidad de la cadena
de llegar a un gran numero de ciudadanos. “12 meses 12 causas” consiste en la
emision de 12 spots publicitarios, uno por mes, con mensajes relacionados con causas
sociales con el fin de sensibilizar y mover al publico hacia la solidaridad. De esta
manera, Telecinco pone a disposicién de la sociedad un importante fragmento de su
fuente de ingresos, que es el limitado espacio publicitario.

Pero “12 meses 12 causas” no termina ahi, sino que se ha desarrollado en 2005 a
través de los programas de la cadena, en la pagina propia de Internet , en acciones
con la prensa y en la organizacién de los “Premios Telecinco 12 meses 12 causas”, en
cuya segunda edicion reconocio los trabajos y la trayectoria de personas y empresas
que mas han contribuido a aportar soluciones de paz, desarrolio y solidaridad.

En lo que respecta al ambito interno, Telecinco ha apostado claramente en 2005 por el
desarrollo profesional de los trabajadores a través de cursos o planes de formacién,
entre ofras iniciativas.

Léase con la Memoria adjunia.
Madrid, 1 de marzo de 2006
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Gestevision Telecinco, S.A.

X

Delairte, 3.0, Inichts en el Reglstro Mercantil de Madrid, Tomo 13.65%0, Feiio 188, s=ccion 2, hoja A1-54414.
ingeripaidn 08, CLLF. B-79 104460, Demidiic Social: Plaza Pablu RUIZ Picasso. 1, Torre Ficasso « 25020 pMadrid

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Gestevision Telecinco, S.A. y sociedades
dependientes (e} Grupo) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2005, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, €l
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulaci6n es
responsabilidad de los administradores de la sociedad deminante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en sy conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con normas de suditorfa generalmente aceptadas en Espafia, que requieren ¢l
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de le evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicadas y de las
estimaciones realizadas. '

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo prepara
aplicando las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Unién Europea (NITF-UE), que
requieren, con cardcier general, que los estados financieros presenten informacion comparativa. En
este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto
y de la memoria de cuentas anuales, ademids de las cifras consolidadas del ejercicio 2005, Jas
correspondientes al ejercicio anterior que han side obtenidas mediante la aplicacién de las NIIF-UE

= aanm

vigentes al 31 do diciembre de 2005. Consecuentemente, las cifias comespondientes al gjercicio
anferior difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2004
que fueron formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio,
detallandose en la nota 24 de la memoria de cuentas anuales consolidada adjunta las diferencias que
supone la aplicacion de las NIIF-UE sobre el patrimonio neto consolidado al | de enero y al 31 de
diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados del ejercicio 2004 del Grupo. Nuestra opinién
se refiere exelusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Con fecha 2 de marzo
de 2005 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2004, formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, en el que

expresamos una opinidn favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anvales consolidadas del gjercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Gestevision Telecinco, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2005 y
de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado
y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha v
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
copformidad con las normas internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unidn
Europea que guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacién de los estados financieros
correspondientes al gjercicio anterior que se han incorporado a las cuentas snuales consolidadas del
gjercicio 2005 a efectos comparativos.,

Member of

Plsza Pablo Ruiz Picasso, i

Daleitie Talichs Tohmatsu




4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2005 contigne las explicaciones que- fog

adminisiradores de ta sociedad dominante consideran oportunas sobre la simacion del Grupo, la
evolucidn de sus negocios y sobrs otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
consohdado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Gestsvisién Telecinco, S.A. y sociedades dependientes.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en ] ROAC N° 50692

e P

E. Javier Peris Alvares

2 de marzo (_:ie 2006
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Gestevigion Telecinco, $.A. y $Sociedades Dependientes

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO Al 3t DE DICIEMBRE DE 2005 Y A 31 DE
DICIEMBRE DE 2004
(Expresado en miles de euros)

ACTIVO - 2005 2004

ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizaciones materiales (Nota 5) 55.105 58.437
Inmovilizaciones Inmateriales (Nota 6) 4.288 3.618
Derechos Audiovisuales (Nota 7) 233.937 232.907
Inmovilizaciones Financieras (Nota 8) 5.816 7.444
Activos por impuestos diferidos (Nota 16.6) 19.363 16.776

Total activo no corriente 318.509 319.182

ACTIVO CORRIENTE

Existencias 1.948 172
Deudores : 201.518 181.352
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 202.595 185.560
Clientes, partes vinculadas (Nota 22.7) 1.655 1.086
Deudores varios 47 1.212
Personal 159 239
Administraciones Pablicas (Nota 16.3) 11.388 6.354
Provisiones (14.326) (13.099)
QOtros activos corrientes 11.077 2.562
Inversiones financieras temporales (Nota 10) 13.806 25.631
Tesoreria y otros activos equivalentes (Nota 11) 346.473 223.403
Total activo corriente 574.822 433120
TOTAL ACTIVO 893.331 752.302

las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta farman parte integrante del balance de situacion conselidado al 31 de
diciembre de 2005

Madrid 1 de marzo de 2006

A




Gestevision Telecinco, $.A. y Socledades Dependientes

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y A 31 DE

DICIEMBRE DE 2004

(Expresado en miles de euros)

PASIVO Y FONDOS PROPIOS

PATRIMONIO NETO (Nota 12)

Capital Social

Prirna de Emision de acciones
Otras Reservas

Arciones Propiag

Resultado del gjercicio atribuible a la Saciedad dominante
Total patrimonio neto soc. dominante

Socios mingritarios

Total patrimonio neto

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones no corrientes (Nota 13)

Acreedores no corriantes (Nota 14)

Total pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE
Deudas con partes vinculadas (Nota 22.1)
Deudas por compras ¢ prestaciones de servicios

Deudas por compras de Derechos Audiovisuales
Otras deudas no comerciales
Deudas por subvenciones y otros préstamos
Administraciones Pablicas (Naota 16.3)
Acreedores por adquisicion de inmavilizado
Remuneraciones pendientes de pago
Otras deudas
Provisiones corrientes (Nota 15)

Otros pasivos corrientes

Total pasivo corriente

TOTAL PASIVO

2004

2005
123.321 123.321
39.317 37.044
144.302 115.224
(26.547) (114)
290.331 202.263
570.724 477.738
421 355
571.145 478.093
71.246 62.453
4.761 4.148
76,007 66.601
13.913 2.155
100.087 85.650
29.497 43.573
62.559 43.373
1.158 Lne
44.783 28.017
2.936 2.997
12.931 10.257
751 986
37.7i2 31.66C
2.4n 1.197
246.179 207.608
893.331 752.302

lLas Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de

diciembre de 2005

Madrid 1 de marzo de 2006
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Gestevision Telecines, $.A. y Sociedades Dependienkes

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 3t DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Expresado en miles de euros)

INGRESQOS

Importe de la cifra de negocios (Nota 20.1)

Ventas
Descuentos y Rappels
Prestacién de servicios

Otros ingresos de explotacidn

Total ingresos de explotacion

GASTOS

Raduccion de prod terminados y en cursc

Aprovisionamientos

Gastos de personal (Nota 20.2)
Consumo de derechos audiovisuales
Dotaciones amortizacion

Variacién de provisiones del circulante (Nota 20.3)

Otros gastos

Total gastos de explotacién

Beneficios de explotacion
Ingreso financiero, neto (Nota 20.5)
Diferencias de cambio (Nota 20.6)

Resultado por deterioro de activos

Resultado de Soc. por Puesta en equivalencia, neto

Enajenacidon de activos no corrientes
Beneficio antes de impuestos
Impuesto sobre sociedades ('Nota 16.4)
Resultado del ejercicio (Beneficio)

Atribuible a:

Accionistas de la Socledad dominante

Socios Externos

Beneficio por accién

Beneficio por accién diluido

2005 2004
907.917 753,642
920.484 763.090
(39.034) (37.452)

26.467 28,004
23.187 16.685
931.104 770.327
(1.778) 49
122.314 105.857
75.092 67.819
151,802 157.162
9,218 8.628
785 (3.183)
160.415 156.439
517.848 492.771
413.256 277.556
5.738 4.074-
67 (219
(59) (327)
(186) 668
2.647 1.857
421,463 283.609
131.067 81.326
290.396 202.283
290.331 202.263
65 20
1,17 0,82
1,18 0,82

Las Notas 1 a 24 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién consalidado al 31 de

diciembre de 2005

Madrid 1 de marzo de 2006
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Gestevision Telecinco, $.A. y Socicdades Dependientes

ESTADO DE FLUJOS DE EFCTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004

(Expresado en miles de euros)

TESORER{A PROCEDENTE DE LA ACTIVIDAD OPERATIVA
" “Beneficio neto antes de impuestos
Ajustes
Consumo de derechos audiovisuales
Amortizaciones y depreciaciones
Resultado por sociedades por puesta en equivalencia
Varlacién provisiones por riesgos y gastos
Beneficio en ventas de activos fijos
Beneficios atribuibles a socios externos
Ingreso financiero neto :
Diferencias positivas y negativas de camblo {neto)

Beneficio de explotacion antes de cambios en el circulante
Varfacicn en activos y pasivas operativas neto de efectos derivados i
adquisicion de nuevas inversiones

Existencias

Cuentas a cobrar

Adquisiciones de derechos audiovisuales

Otros activos circulantes

Acreedores

Otros pasivos corrientes

Variagidn provisiones de pasivo
Tesoreria procedente de las actividades operativas

Impuestos pagados en origen
Tesoreria neta procedente de las actividades operativas

TESQRERIA PROCEDENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicidn inmovliizado material
Adquisicién inmovilizado inmaterial
Adquisicidn inmaovilizado financiero
Ventas inmovilizado
Inversidn en subsidiarias
Dividendos recibidos
Intereses recibidos '
Tesorerfa neta procedente de las operaciones de inversién

TESORERIA APLICADA A 1A¢ ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiacion a large plazo
Intereses pagados
Dividendos pagados
Otros movimientos
Compra acciones propias
Beneficio venta acciones
Venta acciones propias
Tesoreria neta aplicada en las actividades de financiacion

Efecto de la variacién del tipo de cambio

Vuriaclén nela en kesorerin y slvet activet aquivalentes
Tesoreria y otres activos equivalentes al primcipie del jercico
Tesoreria y okros uctives equivalentes ol Hinal del ejerddo

31/12/2005 31/12/2004
421.463 285.609
151.802 156.822
9.218 8.628
186 {668)
8.793 22.430
(2.647) (1.857)
(63) (20)
(5.738) (4.074)
167) 2
582.945 465.089
(1.776) 17
(16.377) (40.073)
(153.819) (140.654)
(12.303) 8.466
12.119 (94.311)
20,400 503
6.052 31.085
437.241 230122
(116.496) (80.156)
320.745 149,966
(8.189) (8.715)
(1.485) {1.150)
(2.386) (1.236)
1.836 4.958
4.227 70.031
1.073 1,459
6.125 1384
1.201 66.731
613 673
(412) (58)
(172.641) (216.007)
- (47)
(27.394) (10.264)
65 0
961 10.150
(198.808) (215.553)
(68) 1.716
123070 LEGD
223.403 220.543
346.473 228,403

Madrid 1 de marzo de 2006
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Gestevision Telecincs, $.A. y $ociedade; Dependiontes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de euros) il

Objeto social de las Sociedades pertenecientes al Grupo Gestevision Telecinco, $.A.

GESTEVISION TELECINCO, S.A. - SOCIEDAD DOMINANTE

La Sociedad GESTEVISION TELECINCO, S.A. (en adelante la Sociedad o ia Sociedad dominante)
fue constituida en Madrid el 10 de marzo de 1989. Su domicilio social se encuentra en la
Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4 (antes Carretera de Irdn, km. 11,700), 28049

Madrid.

La Sociedad tiene como objeto social la gestidn indirecta del Servicio Piblico de Television con
arreglo a los términos de la concesion realizada por el Estado, mediante Resolucion de 28 de
agosto de 1989 de la Secretaria General de Comunicaciones, y contrato de concesion
formalizado en Escritura Piblica de fecha 3 de octubre de 1989, asi como todas las operaciones
que sean natural antecedente y consecuencia de dicha gestion.

Por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de 2000. ha sido renovada dicha
Concesiéon por un periodo de diez afios, lo que se hizo pablico mediante la Resolucion de la
$.G.C. de la misma fecha, publicada en el B.O.E. de 11 de marzo de 2000.

La Sociedad tiene una duracién indefinida, segdn se establece en el articulo 4° de los Estatutos.

la Sociedad comenzd su cotizacién en Bolsa el dia 24 de junio de 2004, cotizando en las Bolsas
de Madrid, Barcelona, Bilbac y Valencia, pasando a formar parte del indice IBEX-35 el 3 de

enero de 2005.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes que constituyen el Grupo
Telecinco (en adelante, el Grupo). Consecuentemnente Gestevision Telecinco, S.A. estd obligada a
elaborar, ademas de sus propias Cuentas Anuales, Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo que
incluye asi mismo las inversiones en sociedades asociadas.

El Grupo realiza ademas de su actividad principal, las siguientes actividades:

e actividades propias de una agencia de noticias, por lo que desarrolla las actividades
consustanciales a la profesién periodistica para cualesquiera medios de comunicacion social,
escritos, radiofénicos, televisivos vy, en general audiovisuales, asf como cuantas actividades
sean precisas para la emision, en cualquier modalidad de programas informativos y, en
general, de obras audiovisuales.

e La realizacion y ejecucion de proyectos publicitarios y de actividades relacionadas con el
marketing, el merchandising y la televenta, y las tareas relacionadas con la contratacion,
intermediacion y difusidon de mensajes publicitarios en cualquiera de sus modalidades
posibles, a través de cualquier medio de difusidn o comunicacién social, asi como prestacion
de servicios de asesoria, analisis y gestién por cualquier procedimiento en relacién con las
actividades antes relacionadas.

» La organizacién y produccidn de eventos o acontecirmientos culturales, deportivos, musicales
o de cualquier otro tipo, asi como la adquisicidn y explotacidén en cualquier forma de toda
dase de derechos que recaigan sobre los mismos.




Gestevision Telecings, $.A. y $ociedades Dependicntes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
- —--(Expresado-en-miles-de.euros)-.. . . e e e o

Las sociedades consolidadas en el Grupo son:

Sociedades consolidadas por integracién global

Pais 2005 2004
Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y
Noticias Espafia, 5.A.U. Espaha 100% 100%
Agencia de Televisidén Latino-Americana de Servicios y
Noticias Pafs Vasco, S.A.U. (1) Espana 100% 100%
Atlas Media, §.A.U. (1) Espafa 100% 100%
MiCartera Media, S.A.U. (1) Espana 100% 100%
Cinematext Media, $.A. Espafia 60% 60%
Digitel 5 Media, 5.A.U. Espana 100% 100%
Fstudios Picasso Fébrica de Ficcion, S.A.U. Espanfa 100% 100%
Grupo Editorial Tele 5, $.A.U. Espafa 100% 100%
Publiespania, S.A.U. Espafa 100% 100%
Publimedia Gestidn, 5.A.U. (2) Espafia 100% 100%
Advanced Media, 5.A.U. @) Esparia 100% 100%
Publiespatia 2000, §.L. (2) Espana - 100%
Cinernatext Media Italia, 5.R.L. (3) [talia 60% -
Red de Televisién Digital Madrid, S.A.U. ) Espafa 100% -
Sociedades integradas por puesta en equivalencia

Pais 2005 2004
Aprok Imagen, 5.L. () Espana 40% 40%
Canal Factoria de Ficcion, S.A. Espana 40% 40%
Europortal Jumpy Espafia, S.A. Espana 50% 50%
Multipark Madrid, S.A. Espafia - 35%

" Premiere Megaplex, §.A. Espafia 50% 50%

Publieci Televisidn, S.A. (2) Esparia 50% 50%
Red de Television Digital Valencia, $.A. (1) Espana 50% -

(1) La participacién en estas sociedades es @ través de la Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Espafia, 5.ALL
(Atlas Espafz, S.A.U.)

(2) La participacion en estas sociedades es a través de Publiespafia, §.A.U.

(3) La participacién en esta sociedad es a través de Cinematext Media, 5.A.




Geitevision Telecinee, $.A. y Sociedades Dependiente:

Mermmoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de euros) .. ..

SOCIEDADES DEPENDIENTES

Se consideran “entidades dependientes” aquéllas sobre las que la Sociedad tiene capacidad para
gjercer controi efectivo; capacidad que se manifiesta por la propiedad directa o indirecta del
50% o mas de los derechos politicos de ias entidades participadas.

1. Consolidacién por Integracién Global (participadas en el 100 % por Gestevision Telecinco
S.A)

Grupo Editorial Tele 5, §.A.U,

La Sociedad Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. se constituyd en Madrid el 10 de julio de 1991, y
tiene su domicilio social en la Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4 (antes Carretera de
irin, km. 11,700), Madrid.

El objeto social incluye, entre otras, las siguientes actividades complementarias de la
explotacién de un canal de televisidn: adquisicion y explotacion de derechos, tanto de
fonogramas como grabaciones audiovisuales, la representacién artistica, promocién de
espectaculos y la edicion, produccion, distribucién y comercializacion de publicaciones y
material gréfico.

Agencia de Televisién Latino-Americana de Servicios y Noticias Espafia, S.A.U.

Agencia de Televisién Latino-Americana de Servicios y Noticias Espana, S.A.U., fue
constituida en Madrid el 21 de enero de 1998. El domicilio social de la Sociedad se fija en
Madrid, Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4 (antes Carretera de Irdn, km. 11,700).

Su objeto social es el propio de una agencia de noticias, por lo que desarrolla las actividades
consustanciales a la profesién periodistica para cualesquiera medios de comunicacion social,
escritos, radiofénicos, televisivos y, en general audiovisuales. Asimismo, la produccidn,
grabacién, realizacién, postproduccion y, cuantas actividades sean precisas para la emision,
en cualquier modalidad de programas informativos y, en general, de obras audiovisuales.

Estudios Picasso Fabrica de Ficcidon, S.A.U.

La empresa Digitel 5, S.A.U., se constituyd en Madrid el 23 de septiembre de 1996, fijando su
domicilio social en Madrid, Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4 (antes Carretera de

lrdn, km. 11,700).

En Noviembre de 1999 se ha formalizado la inscripcién en el Registro Mercantil del cambio
de denominacion social de Digitel 5, S.A.U. por el de Estudios Picasso Fabrica de Ficcion,

S.AU.

El objeto social actual es la participacion en cualguier forma, en la creacion, produccion,
distribucién y cualquier tipo de explotacion de obras audiovisuales, de ficcidn, animacién ©



Gestevision Teiecinco, $.A. y $ociedades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de euros) e

documentales. La prestacién, por cuenta propia o de terceros, directa o indirectamente, de
servicios de telecomunicaciones en cualquier forma y medio.

Digitel 5 Media, 5.A.U.

La empresa Digitel 5 Media, §.A.U. se constituyd en diciembre de 2000, fijando su domicilio
social en Madrid Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4 (antes Carretera de Irdn, km.
11,700), y no ha iniciado adn sus actividades.

Publiespana, $.A.U.

Publiespafia, S.A.U. se constituyé el 3 de noviembre de 1988. Su domicilio social estd fijado
en la Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4 (antes Carretera de IrGn, km. 11,700) de
Madrid.

La Sociedad tiene por objeto la realizacién de las siguientes actividades :
] La realizacion y ejecucidn de proyectos publicitarios y las tareas relacionadas con la

contratacién, intermediacién y difusién de mensajes publicitarios en cualquiera de sus
modalidades posibles, a través de cualquier medio de difusion o comunicacién social.

= La realizacidon de actividades reiacionadas, directa o indirectamente, con el
marketing, el merchandising, la televenta vy cualesquiera otras actividades
comerciales,

. La organizacidén y produccion de eventos o acontecimientos culturales, deportivos,

musicales o de cualquier otro tipo, asi como la adquisicidén y explotacion en cualquier
forma de toda clase de derechos que recaigan sobre los mismos.

] La prestacion de servicios de asesoria, andlisis y gestion por cualquier procedimiento
en relacion con las actividades antes relacionadas.

. Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad total o
parcialmente de forma indirecta, mediante la participacién en otras sociedades con

objeto anélogo.

Cinematext Media, S.A. ( participada al 60%)

La empresa Cinematext Media, S.A. se constituyé en Madrid el 1 de diciembre de 2000, ftjando
su domicilio social en Madrid, en Majadahonda C/ Benavente, 5 Bajo lzquierda. En Junta
General Extraordinara del 21 de Diciembre de 2000 se tomo la decision de fijar el domicilio
social en Carretera de Fuencarral a Alcobendas. n® 4 (antes Carretera de Iran, km. 11,700),
Madrid.

El objeto social lo constituyen las actividades de subtitulado relacionadas con la industria
cinematografica, video y television.
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2. Consolidacién por Integracién Global (participadas al 100% a través de Agencia de
Television Latino-Americana de Servicios de Noticias Espafia, S.A.U.)

Atlas Media, 5.A.U.

Agencia de Televisién Latino-Americana de Servicios y Noticias Catalufia, S.A.U., fue
constituida el 22 de diciembre de 1997. El domicilio social de la Sociedad se fija en Sant Just
Desvern, C/ Bullidor s/n.

El accionista Gnico de la sociedad decidié modificar el 28 de mayo de 2004 la denominacion
social, que pasa a denominarse Atlas Media, S.A.U.

Agencia de Televisiéon Latino-Americana de Servicios y Noticias Pais Vasco, S.A.U.

Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Pais Vasco, $.A.U., fue
constituida en Bilbao el 16 de julio de 1998. El domicilio social de la Sociedad se fija en
Bilbao, Ribera de Elorrieta pab.7-9, Bizkaia.

El objeto social de las dos Sociedades anteriores es el propio de una agencia de noticias, por

lo que desarrollan las actividades consustanciales a la profesién periodistica para cualesquiera
medios de comunicacion social, escritos, radiofénicos, televisivos y, en general, audiovisuales.

Mi Cartera Media 5.A.U.

Mi Cartera Media. S.A.U., fue constituida en Madrid 15 de febrero de 2001. El domicilio
social de la Sociedad se fija en Madrid, Carretera de de Fuencarral a Alcobendas, n® 4 (antes
Carretera de Iran, km. 11,700).

El objeto social de esta Sociedad es la explotacién multimedia de formatos y contenidos de
naturaleza econémico-financiera.

Red de Televisién Digital Madrid $.A.U).

Red de Televisién Digital Madrid, S.A.U., fue constituida en Madrid 3 de enero de 2005.
Inicialmente la participacién del Grupo fue del 50%. El 29 de septiembre se adquiere la
participacion restante, alcanzandose asi el 100% del Capital de la compafia. El domicilio
social de la Sociedad se fija en Madrid, Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n? 4 (antes
Carretera de Iran, km. 11,700).

El objeto social de esta Sociedad es la explotacion y gestion de medios de comunicacién, asf
como la gestion indirecta del servicio de television digital terrenal local, en el &mbito de la
Comunidad Auténoma de Madrid.
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3. Consolidacion por Integracién Global (participadas al 100% a través de Publiespania,
S.AU)

Publimedia Gestidén, S.A.U.

Publimedia Gestidn, S.A.U. fue constituida en Madrid el 23 de noviembre de 1999. El
domicilio social de la Sociedad se fija en Madrid, Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4
(antes Carretera de IrGn, km. 11,700), Madrid.

La Sociedad tiene por objeto la realizacién de las siguientes actividades:

o La creacién, adquisicion, produccién, coproduccidn, edicion, rodaje © grabacidn
reproduccién, emision, difusion, distribucion, comercializacién y, en fin, explotacién
de cualquier forma de cualesquiera obras o grabaciones audiovisuales, escritas ©
informaticas, asi como de los derechos relativos a tales obras.

. la realizacion y ejecucidén de proyecto publicitarios y tareas relacionadas con la
contratacién, intermediacién y difusion de mensajes publicitarios en cualesquiera de sus
modalidades posibles, a través de cualquier medio de difusion o comunicacién social.

* La creacion, adquisicién, comercializacidon y explotacion en cualquier forma, directa o
indirectamente, de marcas, patentes y cualquier otro tipo de derechos de propiedad
industrial o de imagen, asi como de cualesquiera objetos, modelos o métodos
susceptibles de servir de soporte para la expiotacion de ios derechos anteriores.

. La realizacién de actividades reiacionadas directa o indireciamente con el marketing, el
merchandising y cualesquiera otras actividades comerciales.
. La organizacién y produccidn de eventos o acontecimientos culturales, deportivos,

musicales o de cualquier otro tipo, asf como la adquisicion, explotacidn en cualquier
forma de toda clase de derechos que recaigan sobre los mismos.

J La prestacién de servicios de asesoria, analisis y gestion, por cualguier procedimiento,
en relacion con las actividades antes relacionadas.

Advanced Media, 5.A.U.

La Sociedad Advanced Media, $.A.U. fue constituida en Madrid el 7 de octubre de 1999, E!
domicilio social de la sociedad se fija en Madrid, Carretera de Fuencarral a Alcobendas, n® 4
(antes Carretera de Iran, km. 11,700), Madrid.

La Sociedad tiene por objeto la realizacién de las siguientes actividades:

. La edicién, produccién, publicacion en cualquier forma de libros, periddicos, revistas y
en fin de cualquier impreso.
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. La realizacidon y ejecucion de proyectos publicitarios y tareas relacionadas con la
contratacién, intermediacion y difusion de mensajes publicitarios en cualesquiera de sus
modalidades posibles.

. la realizacion de actividades relacionadas con el marketing, el merchandising y
cualesquiera otras actividades comerciales.

. La produccién de obras audiovisuales y la intermediacion en los mercados de derechos
de propiedad intelectual o industrial de cualquier clase.

Desde el 1 de Enero del 2004 esta Sociedad no ha tenido actividad habiéndose traspasado la
totalidad de sus activos y pasivos a Publimedia Gestion $.A.U.

Publiespana 2000, S.L.

Publiespafia 2000, $.L. fue constituida en Madrid el 2 de Diciembre de 2002. El domicilio
social de la Sociedad se fija en Madrid, Crta. de Irin Km. 11,700.

Esta sociedad se ha disuelto con fecha 1 de Diciernbre de 2005, no formando ya parte del
Crupo consolidado.
4. Consolidacién por integracién Global (participada al 60% a través de Cinematext Media,

)

Cinematext Media ltalia, S.r.L..

Con fecha 10 de Febrero de 2005 se constituyd la sociedad, siendo su domicilio social Via
Marconi, n® 27, 20090 Segrate, Milan.

Tiene por objeto social el doblaje y el subtitulado de obras y grabaciones audiovisuales.

Todas las Sociedades cierran sus cuentas el 31 de diciembre de 2005.

Dado las actividades del Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Grupo. Por este motivo no
se incluyen desgloses especificos en las presentes notas explicativas respecto a la informacién de
cuestiones medioambientales.
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SOCIEDADES ASOCIADAS DE GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Son entidades sobre ias que la Sociedad tiene capacidad para ejercer una influencia significativa
(lo que se presupone cuando la participacion es, al menos, del 20%) sin control directo ni
control conjunto.

1. Participacion directa a través de Gestevision Telecince, S.A.

Sociedad Participacién  Actividad

Premiere Megaplex, S.A.
C/ Enrique Jardiel Poncela, 4 50% Explotacién de salas cinematogréficas

28016 Madrid

Canal Factoria de Ficcion, §.A Produccién, distribucidn y comercializacion de
Crta. de Fuencarral a Alcobendas Km 12,450 40% derechos audiovisuales en cualquier soporte
28049 Madrid téenico

Europortal Jumpy Espafa, §.A.
C/ Maria Tubau, 3 50% Servicios de Internet

28050 Madrid

2. Participacién indirecta a través de Agencia de Televisidn Latino-Americana de Servicios y
Noticias Espana, S.A.U.

Sociedad Participacion _ Actividad

Aprok Imagen S.L.
C/ Martinez Corrochano, 3 40% Agencia de noticias
28007 Madrid

Red de Television Digital Valencia. $.A.
Poligono Industrial Ei Oliveral, 50% Explotacion y gestion de medios de
Edificio Platé Valencia comunicacién

Ribarroja de Turia, 46190 Valencia

3. Participacion indirecta a través de Publiespana, 5.A.U.

Sociedad Participacién  Actividad
Publieci Television, S.A. Venta de productos y servicios dirigidos al
C/ Hermaosilla, 112 50% consumidor final

28009 Madrid
Estas Sociedades consolidan por puesta en equivalencia dado que el Grupo no posee ni la
mavyoria accionarial ni el control.
Ninguna de las anteriores Sociedades cotiza en bolsa.

Las principales magnitudes financieras de estas sociedades no son relevantes.
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2. Bases de Presentacién y Comparabilidad de las Cuentas Anuales Consolidadas

2.1

Imagen Fiel y Cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2005 han sido formuladas:

e Por los Administradores, en reunién de su Consejo de Administracion celebrado el dia
uno de marzo de 2006.

« De acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), segin han sido adoptadas por la Unién Europea, de conformidad con
el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

» Teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables y de los
criterios de valoracién de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las
cuentas anuales consolidadas, asi como las alternativas que la normativa permite a este
respecto y que se especifican en esta memoria.

e De forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera,
consolidados, del Grupo al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo,
consolidados, que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

s A partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad y por las restantes

entidades integradas en el Grupo.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la
preparacién de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2005 (NIIF) no son
exactamente los mismos que los utilizados por las entidades integradas en el mismo
{normativa local), en el proceso de consolidacién se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para
adecuarlos a las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas en Europa.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2004, seglin normativa local,
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2005. Las
cuentas anuales consolidadas del Grupo y las cuentas anuales de las entidades integradas en
el Grupo, correspondientes al gjercicio 2005, se encuentran pendientes de aprobacién por
sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.

La cuenta de pérdidas y ganancias se presenta por naturaleza de sus gastos.
El Estado de flujos de efectivo se presenta utilizando el método indirecto.

El Grupo ha aplicado la NIC 32 y la NIC 39 con efecto desde el dia 1 de enero de 2005 tal
como permite la NIIF 1.
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2.2.

2.3

2.4.

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

la informacion contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de ios
Administradores del Grupo.

Fn la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio 2005 se han utilizado determinadas estimaciones e hipdtesis en funcién de la
mejor informacién disponible al 31 de diciembre de 2005 sobre los hechos analizados, es
posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que se harfa, conforme a lo establecido en la NIC
8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

Primera Aplicacidn de las NIIF

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2005 han sido las primeras que han sido elaboradas de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta normativa supone, con respecto a
la que se encontraba en vigor a! tiempo de formularse las cuentas anuales consolidadas del

Grupo del ejercicio 2004:

» Algunos cambios en las politicas contables, criterios de valoracion y forma de
presentacion de los estados financieros que forman parte de las cuentas anuales;

« laincorporacion a las cuentas anuales consolidadas de dos nuevos estados financieros: el
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y el estado de flujos de efectivo
consolidados, y

e datos adicionales a la informacién facilitada en las memorias de las cuentas anuales
consolidadas, asi como datos especificamente requeridos por la nueva normativa.

En la Nota 24 se detalla la conciliacidon exigida por la NIIF 1 entre los saldos de inicio y
cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004 - y que, por tanto, figuran en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes a ese ejercicio y los correlativos
saldos de apertura del ejercicio 2004 y 2005 determinados conforme a la nueva normativa.

Comparacion de la Informacion

Conforme a lo exigido en la NIC 1, la informacién contenida en esta Memoria referida al
ejercicio 2004 se presenta, a efectos comparativos con la informacion similar relativa al
ejercicio 2005 vy, por consiguiente, no constituye las cuentas anuales consolidadas del
Grupo del ejercicio 2004, que se formularon de acuerdo a la normativa en vigor en ese
momento.
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De acuerdo a la NIIF 1, el Grupo ha decidido la aplicacién de la NIC 32 y la NIC 39 con
efectos desde el 1 de enero de 2005. A tal efecto, el Grupo ha determinado el impacto de
primera aplicacion el 1 de enero de 2005, que asciende a 95 miles de euros registrandose
un ajuste contra reservas por dicho importe.

Como resultado de la decisidon anteriormente indicada, en aplicacion de la opcidn
permitida por la NHUF 1, las Cuentas Anuales Consolidadas de 2005 y 2004, elaboradas
ambas con las Normas Internacionales de Informacién Financiera no son comparables en
este aspecto.

la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo al 31 de diciembre de 2004 incluye las
operaciones realizadas por el Grupo Publiespafia en el periodo comprendido entre abril vy
diciembre de 2004, ya que Publiespana, $.A.U. vy sus sociedades filiales se incorporaron al
Grupo Telecinco el 1 de abril de 2004,

A efectos de facilitar la comparacién con la informacion financiera combinada del Grupo
Telecinco y Sociedades Dependientes y de Publiesparia y Sociedades Dependientes facilitada
en el Folleto Informativo de la salida a bolsa de Telecinco, asi como en la Informacién
Publica Periddica que se viene suministrando, se presenta la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Combinada a 31 de diciembre de 2004, que incluye los resultados tanto del Grupo
Gestevision Telecinco como del Grupo Publiespafia para los doce meses terminados en
dicha fecha:

11
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Total ingresos de explotacion
Aprovisionamientos
Castos de personal
Consumo de derechos
Dotaciones amortizacién
Otros gastos
Total gastos de explotacion
Beneficios de explotacion
Resultados financieros
Diferencias de cambio
Resultado por detericro de activos
Rdo Soc. consolidadas por puesta en equivalencia
Enajenacion de activos no corrientes
Resuliado aites de impuestos (benefido)
Impuesto sobre sociedades

Resultado Socios Externos

Resultado del gjercicio (Beneficio)

El anterior cuadro se incluye exclusivamente para facilitar la comparacion con los datos

correspondientes al ejercicio 2004.

12

Contribudén

31/12/2004 o Peans | SV12/2004

consolidado e PR combinado
enero-marzo

770.327 23.052 793.379

105.906 1.571 107.477

67.819 3.038 70.857

157.162 157.162

8.628 101 8.729

153.256 963 154.219

492.771 5.673 498,444

277.556 17.379 294,935

4.074 611 4.685

(219) - (219)

(327 (327)

668 167 835

1.857 - 1.857

283.605 18.157 301.766

81.326 6.213 87.539

20 - 20

202.263 11.944 214.207
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3. Propuesta de Distribucién de Resultados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 2005 que el Consejo de Administracion
de ia Sociedad dominante propondrd a ia junta General de Accionistas para su aprobacion, asi
como la aprobada para el gjercicio 2004 es la siguiente:

Bases de reparto 2005 2004
Pérdidas y ganancias 312.088 186.620
Distribucion
Reserva legal - 6.160
Reserva voluntaria 21.757 18.520
Dividendos 290.331 161.940
Total 312.088 186.620

4. Normas de Valoracién

Las principales normas de valoracién aplicadas en la preparacién de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo son los que se describen a continuacion:

4.1

Procedimientos de Consolidacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo incluyen todas las sociedades sobre las cuales
el Grupo tiene control. El control se refiere al poder de establecer las politicas financieras y
operativas con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Todos los saldos vy
transacciones entre empresas del Grupo han sido eliminados en el proceso de
consolidacion. Las asociadas, sociedades sobre las cuales el Grupo ejerce influencia
significativa pero sobre las cuales no ejerce el control, han sido contabilizadas aplicando el
método de puesta en equivalencia.

Todas las sociedades que forman el Grupo cierran sus estados financieros individuales en las
mismas fechas, aplicando las politicas contables de forma consistente entre ellas.

Todos los elementos que componen el activo material e inmaterial estdn ligados a la
produccion y obtencién de ingresos de la actividad del negocio.

13
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4.2.

4.3,

4.4.

4.5,

Moneda Extranjera

La conversion de operaciones en moneda extranjera se realiza utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccion. Las pérdidas y ganancias resultantes de la liquidacion
de dichas transacciones y de la valoracion al cierre de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

Partes Vinculadas

El Grupo considera como partes vinculadas a sus accionistas significativos, empresas
subsidiarias, empresas asociadas, asi como a los miembros del Consejo de Administracion y
al personal directivo clave.

Clasificacion de Activos y Pasivos entre Corrientes y No Corrientes

En el balance de situacién consolidado adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de los derechos audiovisuales, estan incluidos en su totalidad en el activo no
corriente, desglosandose en la nota 7 aquellos que el Grupo espera consumir en un periodo
inferior a doce meses.

Inmovilizaciones Materiales

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados bajo el
modelo de coste, el cual incluye el precio de adquisicion de los bienes mas los gastos
adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento de los
mismos. Los elementos del inmovilizado material se valoran al menor del precio de
adquisicion o valor recuperable.

Las reparaciones que no presentan una ampliacién de la vida Gtil y los gastos de
mantenimiento son cargados directamente a la cuenta de resultados.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sisternéticamente por el método lineal
en funcién de la vida dtil de los respectivos. bienes, atendiendo a la depreciacion
efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.
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Los coeficientes de amortizaciéon utilizados en el calculo de la depreciacién experimentada
por los elementos que componen el inmovilizado material son los siguientes:

Coeficiente
Construcciones 4 %
Maquinaria técnica TV 20 %
Instalaciones 10-35 %
Utillaje 20 %
Mobiliario 10 %
Equipos para procesos de informacion 25%
Elemento de transporte 15 %
Otro Inmovilizado 20 %

4.6. Inmovilizaciones Inmateriales

Gastos de Investigacién y Desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo se consideran como gastos en el momento de su
devengo, excepto en el caso de proyectos de aplicaciones informaticas que hayan
alcanzado la etapa de desarrollo. Se valoran por su coste y se imputan a proyectos
especificos hasta el momento de su finalizacion, siempre que esté razonablemente
asegurada la financiacion necesaria para la terminacién y existan motivos fundados
sobre el éxito técnico en la realizacién de los mismos,

Marcas y Nombres Comerciales

Corresponde a la propiedad industrial de las licencias de uso de las siguientes marcas:

¥ Tele 5, concedida por un periodo de 10 afios y amortizada linealmente durante los
10 afios siguientes a la fecha de concesion.

» Publiespafia, amortizada en 10 afios linealmente.

¥ Atlas, con una amortizacion lineal de 10 afos.

Aplicaciones Informaticas
Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho a uso de programas informaticos. Los gastos de mantenimiento de estas

aplicaciones informaticas se imputan directamente como gasto del ejercicio en que se
producen.

Se amortizan en el plazo de cuatro afos desde el comienzo de su uso,

15



Costevisisn Telecinee, $.A. y Scciednde: Depondionto:

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de euros) o

4.7. Derechos Audiovisuales

4.7.1.

Derechos de Produccién Ajena

Consisten principalmente en derechos adquiridos por un periodo superior al ejercicio
econdmico. Se registran a su precic de adquisicién y se recogerd el valor individual
de cada derecho. §i su adquisicion se realiza por paquetes cerrados en jos que no se
detalla el valor individual de cada producto, la asignacion de valores individuales se
calcula a partir de una ponderacién equivalente al coste de adquisicién de productos
de similar tipo y categoria si la cornpra se hiciese individualmente,

Si en contrato se detalla el valor individual de cada uno de los productos/titulos, es
éste directamente el que se asigna como valor del activo.

El derecho se registra en el momento en el que es aceptado el material para su
emisidn segln contrato o en la fecha en que inicia derechos, si ésta fuera anterior a
aquella. En el caso de tratarse de varios derechos asociados a un mismo contrato
cuya aceptacidn se produzca en un mismo ejercicio pero en fechas diferentes, el
Grupo registra el alta de los derechos del contrato en la fecha en la que el primero de
ellos es aceptado para su emision o en la fecha en que inicia derechos, si ésta fuera
anterior a aqueila.

Su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en el epigrafe de
consumo de derechos y se lleva a cabo en funcidn del nlmero de pases emitidos,

segun el siguiente criterio:
1. Peliculas y TV Movies (productos no seriados)

1.1. Derechos de 2 pases segln contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 50% sobre coste de adquisicion.

1.2, Derechos de 3 o mas pases segin contrato:
Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 30% sobre coste de adquisicién.
Tercer pase: 20% sobre coste de adquisicidn.
2. Resto de productos (seriados)

2.1. Derechos de 2 © mas pases segin contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicidn
Segundo pase: 50% sobre coste de adquisiciéon
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4.7.2.

En caso de venta de un pase a terceros, el valor dei pase calcuiado segin ios
porcentajes arriba indicados, se amortiza en funcién de la capacidad de distribucién
territorial de sefial de la televisidon compradora, reconociéndose un coste de ventas
en funcion de los ingresos generados en el territorio de venta del pase y
practicandose ajustes al valor no vendido del pase de que se trate.

A estos derechos se les practica ajustes de valor en los casos necesarios, segln se
detalla en la Nota 4.9.

Derechos de Producciones de Producto Seriado

Recoge aquellas producciones en las gue el Grupo, a partir de la propiedad de las
mismas, podré proceder a su comercializacidn posterior.

El valor de las mismas incluye tanto los costes incurridos directamente por el Grupo
como los importes facturados por terceros.

El valor residual, estimado en un 2% del coste total, se amortiza linealmente en un
periodo de 3 afos desde la disponibilidad de las producciones, salvo en el caso de
venta de estos derechos a terceros durante el periodo de amortizacidn, en cuyo caso
se aplica el valor residual a los ingresos por dicha venta.

Su imputacidon a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en el epigrafe de
consumo de derechos y se lleva a cabo en funcidén del nimero de pases emitidos,
seglin el siguiente criterio:

o Produccién seriada de duracidn inferior a 60 minutos y/o emisidn diaria.

Primer pase:100 % del valor amortizable.

s Produccion seriada de duracion igual o superior a 60 minutos y/o emisiéon
semanal.

Primer pase: 90 % del valor amortizable.
Segundo pase: 10 % del valor amortizable.

A estos derechos se les practica ajustes de valor en los casos necesarios, segin se
detalla en la Nota 4.9.
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4.7.3.

4.7.4.

4.7.5.

Derechos de Distribucion

Recoge los derechos adquiridos por el Grupo para su explotacién en todas las
ventanas en territorio espafiol.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. Su imputacidén come consumo
de derechos se lleva a cabo en funcién de los ingresos obtenidos en cada una de las
ventanas en las que se explota el derecho, asi como sobre la base de una estimacidén
de los ingresos futuros en cada una de las ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emisién en “free”, éste se reclasifica
al epigrafe de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana “free” la imputacién a la cuenfa de pérdidas y ganancias en el epigrafe
de consumo de derechos es consistente con la establecida para los derechos de
propiedad audiovisual, segin lo explicado en el epigrafe correspondiente de estas
notas.

Derechos de Coproducciones

Recoge los derechos adquiridos por el Grupo en régimen de coproduccién para su
explotacion en todas las ventanas.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La imputacién como consumo
de estos derechos se lleva a cabo en funcidon de los ingresos obtenidos en cada una
de las ventanas en las que se explota el derecho, asi como sobre la base de una
estimacion de los ingresos en cada una de las ventanas.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emision en “free”, este se reclasifica
al epigrafe de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana “free” la imputacidn a la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
de consumo de derechos es consistente con la establecida para los derechos de
propiedad audiovisual, segln lo explicado en el epigrafe correspondiente de estas
notas,

Masters y Doblajes

Corresponde respectivamente a los materiales soporte de los derechos audiovisuales
y al coste de los trabajos de doblaje que hubieran de llevarse a cabo sobre las
versiones originales, respectivamente.

Se valoran a su coste de adquisicidén y su imputacién como consumo se realiza en la
misma proporcién que los derechos audiovisuales a los que estan asociados.
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4.8.

4.9.

Activos Financieros

Los activos financieros se registran inicialmente a su valor razonable, incluyendo en general,
los costes de ia operacidn.

Los activos financieros mantenidos por las sociedades del Grupo se clasifican como:

o Activos financieros a vencimiento: activos cuyos cobros son de cuantfa fija o
determinable y cuyo vencimiento estd fijado en el tiempo. Con respecto a ellos, el
Grupe manifiesta su intencidn y su capacidad para conservarios en su poder desde la
fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No incluye préstamos y cuentas por
cobrar originados por la propia sociedad.

» Préstamos y cuentas financieras por cobrar generados por la propia empresa: activos
financieros originados por las sociedades a cambio de suministrar efectivo, bienes o
servicios directamente a un deudor.

e Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores adquiridos que no se
mantienen con proposito de negociacion, ni se encuadran en ninguna de las dos
categorias anteriores. Dichos activos se valoran a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, salvo que dicho valor razonable no se pueda determinar de forma
fiable en cuyo caso se valora a coste.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada el importe
por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en condiciones de
independencia mutua e informadas en la materia, que actuasen libre y prudentemente. La
referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el
precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio
de cotizacion” o “precio de mercado™). Si este precic de mercado no puede ser estimado
de manera objetiva y fiable para un determinado instrumento financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos
andlogos o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros (cobros o pagos),
aplicando un tipo de interés de mercado de instrumentos financieros similares (mismo
plazo, moneda, tipo de tasa de interés y mismo calificaciéon de riesgo equivalente).

El Grupo no mantiene activos financieros con propésito de negociacion.,

Deterioro en el Valor de Activos no Corrientes

El Grupo evalla regularmente el valor neto contable de sus activos no corrientes para
comprobar si hay pérdidas por deterioro en el valor de los activos. Si, como resultado de
esta evaluacion el valor realizable del bien resulta ser inferior al valor neto contable, se
registra una pérdida por envilecimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias reduciendo el
valor neto contable del bien a su valor realizable. El valor realizabie del bien es el mayor de
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su valor de realizacién en el mercado y su valor en uso. En el caso de activos en los que no
es posible obtener el valor de mercado, se utilizara e! valor de uso.

4.10. Existencias

En los programas de produccidn propia, el coste de produccidn se determina considerando
todos los costes imputables al producto en los que incurre el Grupo. Asl mismo se incluyen
los anticipos pagados por programas.

Se cargan en la cuenta de resultados en el momento de su emisidn.

4.11. Otros Activos Equivalentes a Tesoreria

Otros activos equivalentes a la tesorerfa incluye principalmente depésitos temporales,
efectos negociables a corto plazo, obligaciones del Estado a corto plazo y otros activos del
mercado monetario con vencimiento igual o inferior a tres meses, asf como aquelios que a
pesar de tener un vencimiento superior son inmediatamente rescatables sin coste para la
Sociedad. Estos elementos se valoran a su precio de adquisicion el cual coincide con su valor
de realizacién.

4.12. Cuentas a Cobrar y a Pagar

Las cuentas a cobrar y a pagar originadas por las operaciones de trafico de las empresas,
tanto deudoras como acreedoras, corrientes como no corrientes, se registran por su valor
nominal, dotando una provision por insolvencia con cardcter especifico en funcion de la

situacion de cada cliente.

4.13. Créditos y Deudas no Comerciales
las deudas no comerciales, tanto corrientes como no corrientes, se registran por su valor de

reembolso. La diferencia respecto a la cantidad recibida se amortiza anualmente siguiendo
un criterio financiero. Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

4,14, Deudas Transformables en Subvenciones

Estos créditos recibidos de organismos oficiales se reconocen en el momento en que se
reciben, aceptando las condiciones inherentes a dicha asignacion.

20



Cestevision Telesince, $.A. y $ociedade: Dependientes

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en. miles de euros)

4.16.

4.17.

4.18.

La diferencia entre el valor nominal del crédito recibido y el valor razonable del mismo se
trata como una minoracidn del activo financiado, imputandose a resultados de acuerdo a
un criterio financiero.

. Acciones Propias

Las acciones propias en autocartera se registran minorando los fondos propios. Las pérdidas
o ganancias en la venta de estas acciones se registran bajo el epigrafe Prima de emision.

Instrumentos Financieros
El Grupo aplica la NIC 32 y la NIC 39 con efecto desde 1 de enero de 2005,

El Grupo utiliza determinados derivados financieros para gestionar su exposicidn a las
variaciones de tipos de cambio relacionados con la deuda incurrida en la compra de
derechos audiovisuales, considerdndose que se trata de una actividad de cobertura de valor
razonable, reflejando las pérdidas o ganancias surgidas de la actualizacion a dicho valor
razonable en la cuenta de resultados.

El Grupo no utiliza instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

Provisiones para Riesgos y Gastos

En las mismas se recoge la mejor estimacion de obligaciones de cualquier naturaleza frente a
terceros por actividades propias del Grupo de cualquier naturaleza y en base a la
informacién disponible y siendo probable una salida de recursos para poder cancelar dicha
obligacion.

Se dotan al conocer los riesgos de acuerdo con el mejor estimado disponible a la fecha,
actualizandose al cierre de cada ejercicio de acuerdo con la informacion disponible. Se
revierten ¢ aplican, respectivamente, al desaparecer o materializarse los mismos.

Impuesto de Sociedades

La sociedad dominante Gestevision Telecinco, S.A. presenta el Impuesto sobre sociedades
en base consolidada con las siguientes sociedades filiales:

e Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. :

s Estudios Picasso Fabrica de Ficcidn, §.A.U.

* Agencia de Television Latincamericana de Servicios y Noticias Espafia, $.A.U.

* Atlas Media, S.A.U.
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4.19.

» MiCartera Media, 5.A.U.
» Publiespafia, S.A.U,
« Publimedia, 5.A.U.
e Advanced Media, §.A.U.

Estas tres tltimas sociedades se incorporaron a la consolidacién fiscal en el ano 2005.

El gasto por impuesto del ejercicio se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto en aquellos casos en los que eventualmente se relaciona con partidas que se
registran directamente en fondos propios en cuyo caso el efecto impositivo se registra en
dicho epigrafe.

Los impuestos anticipados y diferidos se contabilizan basandose en las diferencias
temporarias entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, aplicando los tipos
impositivos vigentes en el momento en el que se realicen los activos y pasivos segln los
tipos y las leyes en vigor a la fecha del balance. Los impuestos anticipados y diferidos que
surgen de movimientos en fondos propios se cargan ¢ abonan directamente contra fondos
propios. Los impuestos anticipados asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales pendientes de aplicacién sélo se
reconocen cuando su probabilidad de realizacidon futura estd razonablemente asegurada vy
son ajustados posteriormente en el caso de que no considerar probable la obtencidn de
beneficios en el futuro.

Contabilizacidn de Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se registran sin incluir los importes correspondientes a los impuestos
que gravan estas operaciones, con excepcion de los que fiscalmente no sean deducibles, que
se afiadirfan a los segundos.

Los ingresos por venta de servicios son valorados con fiabilidad teniendo en cuenta el
grado de realizacion del servicio.

La principal fuente de ingresos del Grupo corresponde a ingresos publicitarios, que se
contabilizan en el periodo en que se devengan, lo que se produce en el momento de
emisién de la publicidad correspondiente.

Su Imputacién se hace en funcion de la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan y con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
o financiera derivada de ellos.

Los gastos incluyendo los descuentos y rappels se reconocen en la cuenta de resultados en el
periodo en que se devengan.
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4.20. Plan de Incentivos a través de Acciones

4.21.

En cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién Financiera, el Grupo ha
comenzado a aplicar la NIIF 2 & los planes sobre acciones a partir del 1 de enero de 2005.

Los planes se valoran a valor razonable en la fecha de la concesidon. El valor razonable
determinado en la fecha de concesién se reconoce linealmente en la cuenta de resultados a
lo largo del periodo de devengo en funcidén de la estimacion realizada por el Grupo con
respecto a las acciones que finalmente serdn entregadas con abono al patrimonio. El valor
razonable se determina aplicando técnicas de valoracién generalmente aceptadas.

Beneficio por Accion

El Grupo calcula el beneficio bésico por accidon utilizando el nimero de acciones en
circulacion al cierre del ejercicio, estiméndose que no es significativamente distinto del
promedio ponderado de las acciones durante el periodo. El célculo del beneficio por accion
diluido incluye ademas el efecto dilutivo, en su caso, de las opciones sobre acciones
concedidas durante el periodo.
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El importe de los bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2005 y a 31 de diciembre
de 2004 es el siguiente respectivamente:

2005 2004
Equipos para procesos de informacion 10.518 5.363
Maquinaria técnica, instalaciones y utillaje 50.994 46.319
Mobiliario 2.571 2.400
Oftro inmovilizado 158 120

64.241 54.202

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material, asf como las posibles reclamaciones que se le
puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de
manera suficiente los riesgos a los que estédn sometidos.
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Gastos de 1+D

En el epigrafe Gastos de 1+D se recogen las inversiones realizadas para el desarrollo del
proyecto “Investigaciéon y Desarrollo de un sistema de informacion para gestionar la
publicidad con estimador de audiencia optimizacién de ingresos y canal ‘on line’™. Se ha
estimado un plan de amortizacion lineal durante un periodo de cuatro afios iniciado en el
ejercicio 2003,

Con relacidn a este proyecto, El Ministerio de Ciencia y Tecnologia. a través del Programa
de Fomento de la Investigacion Técnica (PROFIT), y el Centro para el Desarrollo
Tecnolégico Industrial (CDTI), concedieron al Grupo unos anticipos reembolsables a tipo de
interés cero.

La composicion de ambas concesiones figura en el balance en los siguientes epigrafes:

A 31 de diciembre de 2005 PROFIT CDT! Total
Deudas por subvenciones a corto plazo 94 144 238
Deudas por subvenciones a largo plazo 261 - 261

A 31 de diciemnbre de 2004

Deudas por subvenciones a corto plazo 92 299 391
Deudas por subvenciones a largo plazo 344 141 485

ios Gastos de Investigacion y Desarrollo gue se han imputado como

El importe agregado de
Resultados Consolidada adjunta asciende a 12 miles de euros.

o d
gastos en la Cuenta de
Al 31 de diciembre de 2005 y a 31 de diciembre de 2004 el importe de los bienes
totalmente amortizados de las inmovilizaciones inmateriales ha sido el siguiente
respectivamente:

2005 2004
Aplicaciones informaticas 10.245 7.885
Concesiones, patentes y marcas 19.247 19.127
Total 29.492 27.012
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Gestevision Telecinee, $,A, y $ociedade: Denendicntes

Memoria de las Cuentas Anuaies Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005

[{Expresado en miles de euros)

Del total del importe registrado en el epigrafe de derechos audiovisuales, clasificado como activo
no corriente en el balance consolidado a 31 de diciembre de 2005, el Grupo estima que
aproximadamente entre el 25 y el 30% de los mismos se consumiran en los doce meses siguientes
al cierre del gjercicio 2005.

Las provisiones existentes al cierre corresponden al valor neto contable de aquellos derechos que,
aun teniendo una fecha de vencimiento posterior al 31 de diciembre de 2005, no entran en los
planes de emisién futuros de la Cadena a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales
consolidadas. Asi, el saldo de esta provisidn corresponde fundamentalmente al ajuste necesario
para determinar el valor neto contable de la libreria. A 31 de diciembre de 2005 y a 31 de
diciembre de 2004 la provisién efectuada en la cuenta de pérdidas y ganancias refleja un importe
de 8.286 miles de euros y 4.377 miles de euros, respectivamente.

Al cierre del ejercicio existen compromisos firmes de compra de derechos de propiedad
audiovisual, con inicio a partir del 1 de enero de 2006 por un total de 146.680 miles de délares
USA (USD) y 80.899 miles de euros (EUR). El detalle del contrato por moneda y afio de inicio de
derecho para el ejercicio 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
Importe Importe
Miles Miles Miles Miles
usD Euros UsD Euros
2006 43.697 21.554 2005 50.951 24.517
2007 vy siguientes 102.983 59.345 2006 vy siguientes 111.976 57.791
Total 146.680 80.899 162.927 82.308

De dichos compromisos firmes de compra de derechos de propiedad audiovisual se han
desembolsado anticipos que, al 31 de diciembre de 2005 ascienden al total de 8.774 miles de
euros y 15.168 miles de Délares USA (USD), cuya composicién para cada moneda y ano de inicio
de los derechos es la siguiente, tanto para el 2005 como para el 2004:

2005 2004
Importe Importe
Miles Miles Miles Miles
UsD Euros uUsD Euros
2006 9.687 2.022 2005 21.988 9.043
2007 vy siguientes 5.481 6.752 2006 vy siguientes 8.406 3.990
Total 15.168 8.774 30.394 13.033
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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 3t de diciembre de 2005
(Expresado en miles de euros)

Al cierre del ejercicio existen compromisos firmes de compra de derechos de coproduccion, con
inicio a partir del 1 de enero de 2006 por 41.656 miles de euros (EUR). La distribucion, por afo
de inicio de derechos en cada moneda en el 2005 y 2004 es ¢! siguiente:

2005 2004
Importe Importe
Miles de euros Miles de euros
2006 32.076 2005 10.628
2007 y siguientes 9.580 2006 vy siguientes 16.375
Total 41.656 27.003

De dichos compromisos firmes de compra de derechos de coproducciéon se han desembolsado
anticipos que, a 31 de diciembre de 2005 ascienden al total de 38.734 miles de euros, cuya
composicién para cada moneda y afio de inicio de los derechos, para el afio 2005 y 2004, es la

siguiente:
2005 2004
Importe Importe
Miles de euros Miles de euros
2006 33.760 2005 -
2007 y siguientes 4.574 2006 y siguientes -
Total 38.734 -

De los derechos de distribucidn, existen compromisos firmes de compra, con inicio a partir del i
de enero de 2005, por un total de 1.561 miles de délares USA (USD).
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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de euros) .

8.1.

8. Inmovilizaciones Financieras

Saldo a 1 de enero de 2004

Aumentos

Disminuciones

Participacién en resultado de empr. asociadas
Dividendos recibidos

Otros movirmientos

Variaciones en el perimetro

Saldo a 31 de diciembre de 2004

Aumentos

Disminuciones

Participacion en resultado de empr. asociadas
Dividendos recibidos

Otros movimientos

Saldo a 31 de diciembre de 2005

El importe y las variaciones experimentadas durante los ejercicios 2005 y 2004 por las partidas
que componen las inmovilizaciones financieras se muestran a continuacién;

Inversiones por Otras
puesta en inversiones Total
eguivalencia financieras
4,402 2.847 7.249
52 95 147
(775) (357) (1.132)
668 - 668
(273) - (273)
349 - 349
352 84 436
4.775 2.669 7.444
1.520 230 1.750
(2.732) (23) (2.755)
712 (898) (186)
(1.073) - (1.073)
534 102 636
3.736 2.080 5.816

Inversiones Financieras por Puestas en Equivalencia

Participaciones Puesta Resultado en Sociedades

Compaiiia en equivalencia puesta en equivalencia
2005 2004 2005 2004

Premiere Megaplex, S.A. (*) - 52 (943) (100)
Multipark Madrid, $.A. - 2.724 - 130
Canal Factoria de Ficcion, S.A. (%) 428 378 189 160
Europortal Jumpy Espafa, S.A. - - (534) (348)
Aprok Imagen, 5.L. (%) 852 726 332 282
Red de Television Digital Valencia, S.A.(*%) 1.498 - (2) -
Publieci Television, $.A. 958 895 772 544
Total 3.736 4.775 (186) 668

(*) Datos no auditados

31



Gestevision Telecinco, $.A. v $ocicdades Dependientes

Memoria de las Cuentas Anudles Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
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9.

8.2.

En octubre de 2005 Gestevisién Telecinco, 5.A. ha vendido su participacion en la sociedad
Muitipark Madrid, $.A., a un tercero por 5.000 miles de euros con una plusvalia contabie
registrada en beneficios procedentes de la enajenacidn de activos no corrientes por importe
de 2.647 miles de euros.

En julio de 2005 se ha constituido la sociedad Red de Television Digital de Valencia, S.A., en
la que la Sociedad participa en un 50%. El importe desembolsado por dicha participacién ha
ascendido a 1.500 miles de euros.

Elr desglose de los créditos concedidos a empresas asociadas a largo y corto plazo v el
desglose de acuerdo con sus vencimientos se incluye en la nota operaciones con partes
vinculadas (Nota 22).

Ofras Inversiones Financieras

Los principales conceptos incluidos en el epigrafe de otras inversiones financieras son las
siguientes:

2005 2004

{miles de euros) (miles de euros)
Comeradisa 601 500
Otras participaciones 75 75
Crédito Premier Megaplex 866 1.725
Fianzas a largo plazo 296 315
Otros 242 54
Total 2.080 2.669

Inversiones en Filiales

9.1.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005, el Grupo ha realizado las
siguientes inversiones en filiales y empresas asociadas:

9.1.1. Companias de nueva creacién:
» Participacion de un 60% en Cinematext Media S.r.L.

e Participacion de un 100% en Red de Television Digital Madrid, §.A.U.
» Participacion de un 50% en Red de Television Digital Valencia, S.A.
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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de euros)

9.1.2. Incrementos de capital;

*  Esiudios Picasso Fabrica de Ficcion, S.A.U. ha procedido a reaiizar una ampliacion
de capital por un importe de 100 miles de euros, con una Prima de Emisién de
4.900 miles de eurcs, que ha sido suscrita integramente por Gestevision Telecinco,
$.A., accionista al 100% de la Sociedad, mediante la conversion de deuda de una
cuenta de crédito, con fecha 30 de diciembre de 2005, y estando pendientes su
inscripcién en el Registro Mercantil,

9.2, Durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2004, la Sociedad dominante adquirié
el 100% de la Sociedad Publiespafia mediante una aportacién no dineraria de sus acciones
(Nota 12).

10. Inversiones Financieras Corrientes

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2005 y a 31 de diciembre de 2004 es como

sigue:
2005 2004
(miles de euros) (miles de euros)
Cartera de valores a corto plaze 13.484 25.282
Créditos a empresas asociadas 322 349
Total 13.806 25.631

A 31 de diciembre de 2005 y 2004 el saldo incluido en este epigrafe recoge principalmente un
fondo de inversion a tipos de interés de mercado.

11. Tesoreria y otros Activos Equivalentes

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2005 y a 31 de diciembre de 2004 es como

sigue:
2005 2004
(miles de euros) (miles de euros)
Caja y saldo en bancos 168.390 4.890
Otros activos equivalentes _ 178.083 218.513
Total 346.473 223.403
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Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
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12.

A 31 de diciembre de 2005 el saldo incluido en la partida de otros activos equivalentes recoge
imposiciones a piazo fijo a tipos del interés de mercado.

1 de diciembre de 2004 el saldo recogido en esta partida recoge principalmente inversiones en

deuda publica y pagarés,

Patrimonio Neto

12.1, Capitai social

Al 31 de diciembre de 2005 el capital social de la Sociedad estd representado por
246.641.856 acciones de 0,5 euros cada una de ellas, representadas mediante anotaciones en
cuenta. El capital social se haya totalmente suscrito y desembolsado y se distribuye de Ia
manera siguiente:

2005 2004

Titular Participacién % Participacién %
Mediaset Investment, S.a.r.L. 25,1 27,0
Mediaset Investimenti, $.p.A. 25,0 -
Mediaset, S.p.A - 25.0
VY T S Y R, A H
LOTporacion Qe NUevos Medios

Audiovisuales, S.L.U. ( Gr. Vocento) 13,0 13.0
Mercado 36,3 35,0
Acciones propias 0.6 -
Total 100,0 100,0

Con fecha 18 de enero de 2005 la sociedad Mediaset Investment S.a.r.L, procedié a la venta
del 1,9% del Capital Social de Gestevisidn Telecinco, S.A. Tras esta operacién el porcentaje
de participacion de Mediaset Investment S.a.r.L pasé a ser del 25,1%.

El 29 de diciembre de 2005 Mediaset Investimenti S.p.A. (sociedad participada integramente
por Mediaset S.p.A) adquirié de aquella la totalidad de las acciones de Gestevisién Telecinco,
5.A. de las que Mediaset S.p.A. era titular.

El Grupo Mediaset y Corporacidon de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. han informado a
la C.N.M.V. de los pactos parasociales existentes entre ellas en relacion con la Sociedad.

Todas las acciones constitutivas del capital social, gozan de los mismos derechos.

La transmisidn de acciones se regird por la ley 10/88 de 3 de Mayo de Television Privada.
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12.2.Dividendos

repartir un dividendo con cargo a distribucién de resultado del ejercicio 2004 por importe
de 172.641 miles de euros, dividendo que fue desembolsado en mayo de 2005 y que supuso
70 céntimos por accidn.

Durante el ejercicio 2004 la Sociedad repartio un dividendo de 216,007 miles de euros,
correspondiendo 134.199 miles de euros a la distribucidon de un dividendo extraordinario
con cargo a reservas de libre disposicion.

12.3.Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, el 10% de los beneficios debe destinarse a la
constitucion de la reserva legal, hasta que dicha reserva alcance el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que excede
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y
mientras no supere el 20% de! capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

la Sociedad tiene dotada en su totalidad la Reserva Legal por importe de 24.664 miles de
euros, incluida en el epigrafe “Otras Reservas” del balance de situacién consolidado adjunto.

12.4.Reservas por Integracién Global y por Puesta en Equivalencia

Fl detalle de las Reservas por Integracién Global es el siguiente;

Sociedad Dependiente 2005 2004
{miles de euros) (miles de euros)

Grupo Editorial Telecinco, S.AU. 2.823 2.824
Estudios Picasso Féabrica de Ficcion. S.A.U. 192 32
ATLAS Espafa, S.A.U. 3.358 3.358
ATLAS Media, S.AU. 254 222
ATLAS Pais Vasco, S.A.U 231 215
Cinematext Media, $.A. (318) (348)
Mi Cartera Media, S.A.U. 370 91
Grupo Publiespana 2.243 -
TOTAL 9.153 6.394
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Asi mismo el detalle de las Reservas por Puesta en Equivalencia es el siguiente:

-

Sociedad Asociada 2005 2004
(miles de euros) (miles de euros)

Premiere Megaplex, S.A. (664) (557
Multipark Madrid, S.A. - (585)
Cana! Factoria de Ficcién, S.A 1) (21
Aprok Imagen, S.L. 440 364
Europortal Jumpy Espafia, S.A. (2.414) (2.020)
Publieci Television, S.A. (166) -
TOTAL (2.805) (2.819)

12.5, Acciones Propias

Las acciones propias han sido adquiridas principalmente para cubrir los compromisos de la
Sociedad para dar cobertura a los planes de opciones sobre acciones. Estos planes estan
descritos en la Nota 18.

La Sociedad posee 1.450.000 acciones propias a 31 de diciembre de 2005 con un valor de
26.547 miles de euros de coste de adquisicion y 11.250 acciones a 31 de diciembre de 2004
con un coste de adquisicidn de 114 miles de euros.

El movimiento del epigrafe “Acciones Propias™ durante los ejercicios 2005 y 2004 ha sido el

siguiente:
Ejercicio 2005 Ejercicio 2004
Num.ero de Importe(*) Num.ero de Importe(*)
acciones acciones

Al inicio del ejercicio 11.250 114 - -
Aumentos 1.496.600 27.394 1.011.231 10.264
Disminuciones (57.850) (961) (999.981) (10.150}
Al cierre del ejercicio 1.450.000 26.547 11.250 114

{*) En miles de eures,

Las acciones de la Sociedad en poder de la misma y de sus sociedades filiales representan el
0.59% del capital social a 31 de diciembre de 2005 (0,005 % a 31 de diciembre de 2004).

El precio medio de compra de las acciones propias en el ejercicio 2005 fue de 18,30 euros
por accion y el precio medio de venia de dichas acciones en el ejercicio 2005 fue de 20,06
euros por accion (10,15 euros y 14,72 euros, respectivamente, por accion en el ejercicio
2004).
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De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituido en
la Sociedad dominante una reserva indisponible equivalente al importe por el que figuran
contabilizadas sus acciones propias adquiridas. Esta reserva sera de libre disposicién cuando
desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucion.

12.6.50cios Externos

El detalle, por sociedades, del saldo del epigrafe de “Socios externos™ del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2005 y 2004 vy el resultado correspondiente a
los socios externos en el ejercicio 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004
Soci Resultado Socios Resultado
oclos Atribuido a Atribuido a
Externos Externos
S. Externos S. Externos

(en miles de euros)

Cinematext Media, $.A. 399 43 355 20
Cinematext Media ltalia, S.r.L. 22 22 - -
Total 421 65 355 20

13. Provisiones no Corrientes
En esta linea se incluyen las dotaciones realizadas durante el ejercicio 2005 y anteriores para
cubrir, entre otros, aquellos riesgos contingentes derivados de litigios en curso, o de actas fiscales
pendientes de resoluciéon definitiva.
Los movimientos de la misma durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2005 y el 31
de diciembre de 2004 han sido los que se detallan a continuacidn:
Ejercicio 2005 Saldo Variacién Saldo
31.12.04 Dotacién Aplicaciébn  Reversibn  Perfimetro  31.12.05
Provisiones para riesgos y gastos 36.062 12.613 (1.913) (2.773) - 44 589
Otras provisiones para riesgos (Nota 16.2) 25.79 866 - - - 26.657
Provisiones no corrientes 62.453 13.479 (1.913) (2.773) - 71.246
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Ejercicio 2004 Saldo Variacién Saldo
01.01.04 Dotacién  Aplicacién Reversitn  Perimetre 21.12.04

Provisiones para riesgos y gastos 21.059 19.449 (842) (3.004) - 36.662
Otras provisiones 18.964 774 - (300) 6.353 25,791
Provisiones no corrientes 40.023 20.223 (842) (3.304) 6.353 62.453

14.

La provision para riesgos y gastos corresponde principalmente a la cobertura de los riesgos
derivados de los litigios pendientes de resoluciéon definitiva. Desde el ejercicio 2001 la Sociedad
viene dotando provisiones para litigios con entidades de gestion de derechos de propiedad
intelectual, que o bien ya habian ejercitado acciones legales contra la Sociedad en reclamacion de
cantidades por la presunta utilizacion de su repertorio de derechos, o bien habian reclamado, de
cualquier forma, el cobro de sus respectivas tarifas. La Sociedad ha alcanzado acuerdos con
algunas de tales entidades. Con otras mantiene contenciosos abiertos ante distintas jurisdicciones,
bien por no reconocer el derecho que reivindican, bien por pretender la aplicacion de tarifas que
tengan en cuenta el distinto grado de utilizacidn de los respectivos repertorios. En estos casos, el
Grupo ha dotado distintas provisiones, englobadas bajo este epigrafe, basadas en estimaciones
razonables de su importe.

La provisién para riesgos y gastos incluye asimismo otras cantidades destinadas a cubrir riesgos
probables de acuerdo con una estimacion razonable de sus cuantias.

Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden que la conclusion de

estos procedimientos y reclamaciones no producird un efecto significativo adicional en las cuentas
anuales de los ejercicios en los que finalicen.

Acreedores no Corrientes

Este epigrafe estd compuesto por ios siguientes conceptos:

Saldo a Saldo a

31.12.05 31.12.04
Desembolsos pendientes s/acciones 1.366 571
Anticipos de créditos recibidos 3.305 3.571
Otras deudas 90 6
Total 4.761 4.148
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Los anticipos de créditos recibidos corresponden a anticipos reembolsables concedidos por el
Ministerios de Ciencia y Tecnologfa y por el Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial

Plazo de Periodo de Afio

amortizacion carencia concesion 2005 2004
(miles de euros)

7 afios 2 afios 2002 1.072 1.407
7 afips 2 afios 2002 262 344
4 afios 2 afos 2003-2004 574 916
4 afos 2 afios 2003 - 141
7 afos 2 afos 2004 457 444
7 afos 2 afos 2004 328 319
7 ahos 2 afos 2005 377 -
7 anos 2 anos 2005 235 -
3.305 3.571

El tipo de interés concedido es el 0%; se aplica a cada uno de los anticipos un tipo de interés de
descuento, periodificdndose su coste financiero.

15. Provisiones Corrientes

El detalle que recoge este concepto es el siguiente:

Saldo Saldo
31.12.05 31.12.04
Rappels sobre ventas a ciientes 37.137 31.085
Provisiones para responsabilidades a corto plazo 575 575
37.712 31.660

16. Situacidén Fiscal
16.1, Grupo Fiscal Consolidado
De acuerdo con la normativa vigente, el Grupo Fiscal Consolidado incluye a Gestevision
Telecinco, S.A., como sociedad dominante, y, como dominadas, a aquellas sociedades

dependientes espafiolas que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa
reguladora de la tributacion sobre ei beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

39




Gestovisién Telecinco, $:A. v $ociedade: Dependiente:

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de euros)

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones
de impuestos, de acuerdo con ias normas fiscales aplicables en cada pals.

16.2. Ejercicics sujetos a inspeccidn fiscal

El 29 de junio de 1995, la Oficina Nacional de Inspeccion (O.N.1.) inicié las actuaciones de
comprobacién e investigacion en la Sociedad dominante y en Publiespafia referidas a los
conceptos y periodos que se mencionan a continuacidn:

Concepto . Periodo
Impuesto sobre Sociedades 1989-90-91-92-93
Impuesto sobre el Valor Anadido 1990-91-92-93-94
Retenciones e Ingresos a cuenta. [RPF 1990-91-92-93-94
Retenciones sobre rendimientos del Capital Mobiliario 1990-91-92-93-94
Declaraciéon anual de operaciones con terceros 1989-90-91-92-93
Declaracion No Residentes (Mod. 210) 1990-91-92-93.94
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y A.J).D. 1990-91-92-93-94
Tasas de juego y combinaciones aleatorias 1992-93-94-95-96

Posteriormente, el periodo de inspeccion fue ampliado hasta 1995 para la totalidad de los
impuestos mencionados que originalmente no lo inclufan.

Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo Fiscal Consolidado tenia incoadas Actas de Inspeccién
por un importe total 17.561 millones euros que fueron firmadas en disconformidad.

A la fecha de Formulacidén de estas cuentas anuales consolidadas no se ha recibido el Acta en
disconformidad que unificaria las inicialmente correspondientes al Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio 1995, desconociéndose los importes definitivos que pudieran derivarse de la
misma.

Para las Actas en disconformidad se ha dotado una provision conjunta incluida dentro de las
provisiones no corrientes (Nota 13) y tanto la Sociedad dominante como la sociedad
participada Publiespafia, $.A.U. tienen depositado un aval de 9.381 miles de euros cada una
(Nota 17).
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El movimiento de la provisién por responsabilidades frente la Administracién Tributaria
recogido en el epigrafe “Provisiones no corrientes” (Nota 13) es el siguiente:

2005 2004
Miles de euros Miles de euros
Saldo &l inicio del gjercicio 25.791 18.964
Provisidn intereses 866 774
Variacién perimetro - 6.053
Saldo al cierre del ejercicio 26.657 25.791

Sobre la base de la normativa actualmente vigente, las liquidaciones de impuestos no pueden
ser consideradas como definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripciéon de cuatro anos. Las sociedades del Grupo
tiene abiertas a inspeccion las liquidaciones de todos los impuestos correspondientes a los
ejercicios 2002 y siguientes, mas el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2001,

16.3.5aldos mantenidos con la Administracion Fiscal

31.12.05 31.12.04
Miles de euros Miles de euros
Hacienda Publica Acreedora
Hacienda Ptblica Impuesto Sociedades 30.742 13.397
Impuesto sobre el Valor ARadido 9.940 8.054
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas 2.672 4.653
Organismos de la Seguridad Social Acreedora 1.132 1.136
Otras Entidades Publicas 297 777
Total 44.783 28.017
31.12.05 31.12.04
Miles de euros Miles de euros
Hacienda Piblica Deudora
Impuesto sobre el Valor Afiadido 9.982 4.945
Otros impuestos deudores 1406 1.409
Total 11.388 6.354
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16.4.Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciilacidon entre el resuitado contable consoiidado antes de impuestos y ia base
imponible de las Sociedades incluidas en la memoria anual consolidada es la siguiente:

Impacte fiscaly  Gastos por

Ejercicio 2005 Base .
deducciones Impuesto
Resultado contable consolidado antes impuestos 421463 147.532 147.534
Diferencias permanentes 394 138 138
Diferencias temporales a largo plazo 1.826 639 639
Diferencias temporales a largo plazo por NIIF (389) (s32)
Otras diferencias temporales 7.462 2.612 995
Compensaciones bases imponibles negativas ejercicios
P P & ) (1.254) (439) (439)

anteriores .
Deducciones

Produccién programas (577) (577)

Otras sociedades en consolidacion fiscal (13.956) (13.956)

Otras {(i.230) (1.230)

Refenciones y pagos a cuenta - 103588

BASE IMPONIBLE PREVIA COMBINADA 429.891

CUOTA A PAGAR AGREGADA DEL EJERCICIO 30.742

GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES ANTES DE AJUSTES 132.572
Ajustes positivos en la imposicion sobre beneficios (1.518)
Impuesto sobre beneficios extranjeros 13
GASTO IMPUESTO DE SOCIEDADES DEL EJERCICIO 131.067
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jercici | to fiscal Qastos po
Ejercicio 2004 Base mpacto fiscal'y por

deducciones Impuesto
Resultado contable consolidado antes impuestos 283.609 99.229 99.229
Diferencias permanentes 4.704 1.646 1.646
Diferencias temporales a largo plazo (2.764) (967) (967)
Diferencias temporales a largo plazo por NIIF (51 (51
Otras diferencias temporales (10.673) (3.737) (1.194)
Com;?ensaciones bases imponibles negativas ejercicios 1) (390) (390)
anteriores
Deducciones
Produccion programas (13.219) (13.219)
Inversion (506) (506)
Otras (261) (261)
Retenciones y pagos a cuenta (72.857)
BASE IMPONIBLE PREVIA COMBINADA 273.761
CUOTA A PAGAR AGREGADA DEL EJERCICIO 8,887
QASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES ANTES DE AJUSTES 84.287
Ajustes positivos en la imposicion sobre beneficios (2.983)
Impuesto sobre beneficios extranjeros 22
GASTO IMPUESTO DE SOCIEDADES DEL EJERCICIO 8%.336
El gasto por impuesto de sociedades es el siguiente:
2005 2004
{miles de euros)
Impuestos del ejercicio 132.585 82.648
Impuestos diferidos, gastos e ingresos (1.518) (1.322)
131.067 81.326

Durante los ejercicios 2005 y 2004 el Grupo ha repercutido en su patrimonio neto
consolidado 23 miles de euros y 12 miles de euros respectivamente.
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16.5.Conciliacion de los tipos

La reconciliacién entre el tipo estatutario vigente en Espana y el tipo efectivo aplicabies al
Grupo es como sigue:

2005 2004
Tipo estatutario en Espafia 35,00 35,00
Deduccion por inversiones (3.31) (4,84)
Otros (0.59) (1,48)
Tipo efectivo 31,10 28,68

16.6.Impuestos Diferidos

Se ha reconocido un impuesto anticipado por el 35% de las diferencias temporarias que se
estiman que revertirdn en horizonte temporal del corto/medio plazo y sobre las que no
existen dudas en cuanto a la obtencion de beneficios que hagan posible su compensacion,

En los ejercicios 2005 y 2004 han surgido determinadas diferencias temporales que deben ser
tenidas en cuenta al tiempo de cuantificar el correspondiente gasto del impuesto sobre
beneficios.

or el Grupo en ambos gjercicios son los

Tl

Los saldos por impuestos diferidos registrados

siguientes:

2005 2004

(miles de euros)

Impuestos Diferidos con Origen en:

Pérdidas por deterioro de derechos 5.374 4.807
Provisidn por Inversiones financieras 2.171 3.261
Provision Litigios 6.665 4.687
Otras provisiones 3.969 2.880
Otros 1.184 1141
Total Impuesto Anticipado 19.363 16.776

A 31 de diciembre de 2005 y de 2004 no existen bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores pendientes de compensacién ni existen deducciones fiscales pendientes de aplicar
en el calculo del gasto por impuesto de sociedades.
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17. Garantias Comprometidas con Terceros

Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, el detalle a 31 de diciembre de 2005 es

como sigue:
Importe
Naturaleza (miles de euros)
Avales Constituidos
Avales constituidos para contratos/concesiones/concursos 14.031
Avales judiciales 36.565
Avales a terceros 810
51.406
Avales recibidos 43.290

17.1. Avales Constituidos

Dentro de los avales de la primera categoria se encuentra uno de 6.010 miles de euros en
concepto de garantia para responder de las obligaciones que se deriven de la Concesién del
Servicio Publico de Television en Gestién indirecta, de conformidad con lo que establece la
Ley 107/1988 de 3 de mayo vy la Resolucion de 25 de enero de 1989 de la Secretaria General
de Comunicaciones. Dicha concesion ha sido renovada por otro periodo de diez afics por
acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de Marzo de 2000, hecho piblico mediante la
Resolucidn de la 5.6.C. de la misma fecha, publicada en el B.O.E. de 11 de Marzo de 2000,
El Grupo tienen avales constituidos por importe de 2.887 miles de euros ante La Direccién
General para el Desarrollo de la Sociedad de la Informacién (Ministerio de Ciencia vy
Tecnologia), por plazo indefinido y en garantia de anticipos reembolsables concedidos por
dicha Direccion General en concepto de ayuda para la investigacion y desarrollo del
proyecto “Investigacion y desarrolio para la mejora y ampliacion del actual sistema de
gestion y aplicaciones para la adecuacién de los procesos de trabajo y a las nuevas
herramientas tecnoldgicas y para su integracién con el archivo digital”.

Los avales judiciales corresponden, por un lado a las responsabilidades que pudieran
derivarse de las actuaciones procesales iniciadas como consecuencia del Auto de fecha 1 de
junio de 1998, no estimdndose que puedan derivarse pasivos contingentes adicionales
significativos para la Sociedad dominante, por otro lado, el Grupo tiene constituido un aval
por valor de 17.743 miles de euros en relacién con los asuntos descritos en la Nota 13.

17.2.Avales Recibidos

El Grupo, dentro de sus formas de contratacién publicitaria recoge la necesidad de que las
ventas aplazadas acomparfien avales de garantia para el buen fin de la operacién. El importe
de avales recibidos por este motivo a 31 de diciembre de 2005 es el que aparece detallado
en el cuadro anterior.
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18. Plan de Incentivos mediante Acciones

En el ejercicio 2005 el Grupo ha aprobado un Plan de Opciones sobre Acciones de la Sociedad
dominante. Ei periodo de devengo es de tres afios, siendo el periodo de ejercicio el periodo
comprendido entre el 27 de julio de 2008 y el 26 de julio de 2010, y el precio de ejercicio de
19,70 euros por accion.

En el gjercicio 2004, con motivo de la salida a bolsa de la Sociedad dominante se aprobé el
siguiente sisterna de retribucién:

i) Un plan de entrega gratuita de acciones de la Sociedad dominante dirigido a los empleados del
Grupo. Este plan se ejecuté integramente a 31 de diciembre de 2004, registrando el Grupo un

gasto de 716 miles de euros.

i) Un plan de opciones sobre acciones de la Sociedad dominante dirigido a consejeros, ejecutivos
y directivos del Grupo. A 31 de diciernbre de 2004 quedaban pendiente de ejercitar 11.250
opciones, que han sido ejercitadas durante el afo 2005,

El valor razonable de las opciones sobre acciones ha sido estimado a la fecha de concesion de
cada uno de los planes usando el modelo binomial de valoracidon de opciones bajo unos
supuestos que incluyen las mejores estirmaciones existentes a la fecha, sobre:

i} La volatilidad del titulo
i) La distribucion de dividendos hasta el ejercicio de la accién
iti) El periodo “vesting”, gue son 3 afos.

-

Los valores razonabies de ios planes concedidos ascienden a 3,13 euros y 0,73 por accién en el
2005 y en el 2004 respectivarmente.

El Grupo ha aplicado la NIIF 2 “Pagos basados en acciones™ a sus planes de opciones sobre
acciones. La normativa requiere que los servicios recibidos de los empleados por cambio de
opciones sobre acciones concedidas, sean cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias al valor
razonable calculado y en la fecha de concesion. El Grupo ha establecido dicha normativa y ha
sido aplicada con efecto retroactivo empezando el 1 de enero de 2005 a los planes concedidos
tanto en el 2005 como en el 2004, registrando un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del
2005 de 1.548 miles de euros por el plan del 2005 y una reclasificacién entre reservas y prima de
emisién por importe de 680 miles de euros por el plan del 2004,
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19.

Estos sisternas de retribucion basados en acciones quedan reflejados para el ejercicio 2005 y 2004
en el cuadro siguiente:

) Precio de . Fecha de| Fecha de
Numero de L Afo de L .
Acciones Ejercicio Concesién Inicio del!  Final del
1one (Euros) Derecho| Derecho
Al 1 de enero de 2004
Opciones concedidas 1.011.231 10,15 2004 24/06/05 | 24/06/07
Opciones ejercitadas (999.981) 10,15 2004
Planes en vigor al 31 de diciembre de 2004 11.250 10,15
Opciones concedidas 1.483.500 19,70 2005 27/07/08 | 27/07/10
Opciones ejercitadas (11.250) 19,11 2004
Planes en vigor al 31 de diciembre de 2005 1.483.500 19,70

Instrumentos Financieros

La Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros cuya naturaleza es la cobertura del
riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de propiedad audiovisual que se producen
en el ejercicio y que estan contabilizados en el balance consolidado del Grupo.

A continuacidn se presenta un desglose, por plazos de vencimiento, de ios valores nocionaies de
los derivados financieros que mantiene en vigor el Grupo al 31 de diciembre de 2005:

Nocional / Imposte en USD
Plazo de Tipo medio Valor
ACTIVOS vencimiento Délares €/%) razonable
hasta 1 afio
Compra de divisas no vencidas:
Compras de dolares contra euros 4.443 5.558 1,18 233

El valor razonable de dichas cobertura aparece reflejado en balance dentro de “Otros Activos
Corrientes”.

Durante el afio 2005 y con posterioridad a las coberturas efectuadas en funcidn de los
cormpromisos contractuales existentes, se produjeron variaciones no previstas en dichos
compromisos lo que motivd que, a cierre del ejercicio, existiera un exceso de cobertura por un
importe no significativo (2.168 miles de ddlares en 2004).
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20. Ingresos y Gastos

20.1.La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias del Grupo, es la siguiente:

Actividad 2005 2004
Miles de euros Miles de euros
Ingresos publicitarios 871.656 715.625
Prestacion servicios 26.467 28.004
Otros 9.794 10.013
Total 907.917 753.642

En las presentes cuentas anuales consolidadas no se presenta un desglose de los ingresos por
segmento de actividad al no tener el Grupo sectores de actuacién diferenciadas por lineas de
actividad o geograficamente significativos.

20.2. Los gastos de personal correspondientes a los ejercicios 2005 y 2004 han sido los siguientes:

2005 2004
Miles euros Miles euros
Sueldos y salarios 59.931 54.487
Periodificac. compromisos opciones s/acciones 1.548 -
Seguridad Social 11.332 10.828
Cargas sociales 2.281 2.504
Total 75.092 67.819

El nimero medio de personas empleadas en el Grupo por categoria profesional ha sido el

siguiente:

2005 2004
Directores 67 84
Jefes 109 95
Técnicos 105 715
Administrativos 831 148
Otros 38 17
Total personal 1.150 1.159

Por otra parte, el personal medio “por obra”™ es de 35 personas en el ejercicio 2005 y 64
personas en el gjercicio 2004.
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20.3.El detalle del saldo incluido en “Variaciones de provisiones de circulante” al cierre del
ejercicio, que corresponde a la provisiéon por insolvencias es el siguiente:

2005 2004
Miles euros iiles euros
Daotaciones 1.865 985
Aplicaciones {1.080) (4.168)
Total 785 (3.183)

20.4.Servicios prestados por los auditores

Incluido en el epigrafe de “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas del
Grupo prestados por el auditor Deloitte, S.L. por importe de 155 miles de euros en el
gjercicio 2005 y 123 miles de euros en el ejercicio 2004.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados integramente
a la Sociedad dominante por el auditor principal han ascendido a 165 miles de euros a 31 de
diciembre de 2005 (653 miles de euros a 31 de diciembre de 2004, principalmente por los
servicios prestados para la salida a Bolsa de la Sociedad.)

20.5.El ingreso financiero neto del Grupo en los ejercicio 2005 y 2004 ha sido como sigue:

2005 2004
Miles euros Miles euros
Ingresos por intereses 7.259 6.106
Menos Gastos por intereses (1.521) (2.032)
Total 5.738 4.074

20.6.Diferencias de Cambio

Fl desglose de las diferencias de cambio del ejercicio 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
Miles euros Miles euros
Diferencias positivas de cambio 1.290 414
Diferencias negativas de cambio (1.223) (63 3)__“
Total 67 (219)
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El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera, en las activaciones
de derechos de propiedad audiovisual y derechos de distribucion asciende a 43 millones USD
en el ejercicio 2005 y a 54 miliones USD.

Asimismo, dentro del apartado de deudas por compras o prestaciones de servicios, 5.214
miles de euros estan denominados en délares en el ejercicio 2005 frente a los 11.499 miles de

euros que estan denominados en ddlares en el gjercicio 2004.

Dentro del apartado de clientes por ventas y prestacion de servicios, 246 miles de euros
estan denominados en ddlares, frente a los 155 miles de euros que estan denominados en
délares en el egjercicio 2004.

20.7.Aportacidn al Resultado Consolidado.

El detalle de la aportacion al resultado consolidado por sociedad es el siguiente:

2005 2004
Miles de euros Miles de euros
Gestevision Telecinco, S.A. 209.917 153.810
Grupo Editorial Telecinco, S.A.U. 2.830 2.222
Estudios Picasso, S.A.U. (138) 160
Atlas Espafa, S.A.U. 4.745 4.353
Atias Media, 5.A.U. 305 319
Atlas Pais Vasco, S.A.U., 317 154
Mi Cartera Media, 5.A.U. 1.338 1.120
Cinematext, S.A. 67 32
Cinemnatext ltalia, S.R.L, 30 -
Premiere Megaplex, S.A. (943) (100)
Multipark Madrid, S.A. - 130
Canal Factoria de Ficcidn, S.A. 189 160
Aprok 332 282
Europortal Jumpy Espana, S.A. (534) (348)
Publiespafia S.A.U. 67.044 36.120
Publimedia §.A.U, 4,062 3.304
Advanced Media S.A.U. 3 1
Publieci S.A. 772 544
Red de Televisidn Digital Valencia, §.A. (2) -
Red de Telvision Digital Marid, S.A.U. (3) -
Total 290.331 202.263
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20.8.Arrendamiento Operativo
El importe recogido en concepto de arrendamiento operativo para cada ejercicio es:

2005 2004
Miles de euros

Cuotas de arrendamientos operativos minimas
reconocidas en 1.590 1.415
resultados del ejercicio

1.590 1.415

Los compromisos futuros de arrendamientos operativos asumidos por el Grupo tienen un
vencimiento de un afio, y son por un importe similar a los asumidos en el presente ejercicio

21. Beneficio por Accién

A 31 de diciembre de 2005 y 2004 el cdlculo del promedio ponderado de acciones disponibles y
diluidas es el siguiente:

31.12.05 31.12.04

Total acciones emitidas 246.641.856 246. 641.856
Menos: Acciones propias (1.450.000) (11.250)
Total de acciones en circulacion 245.191.856 246.630.606
Ef P - : .

: eCtO‘dllutlvo de opciones sobre acciones y entrega gratuita 1.450.000 1.250

e acciones
Nimero total de acciones para el célculo del beneficio por 245.191.856 246.630.606

__accidn diluido

21.1. Beneficio Basico por Accién:

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo
en el ejercicio entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante
dicho ejercicio, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del
mismo.
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De acuerdo con ello:

2005 2004 Variacion

Resultado neto del gjercicio {miles de euros) 290.331 214.207 76.124

4.2
Acciones en circulacién 245.191.856 246.630.606 (1.438.750)

Beneficio diluido por accidn (euros) 1,18 0.87 0,31

(1) Resultado combinado.

21.2.Beneficio Diluido por Accidn:

Dado que el plan de opciones sobre acciones otorgado por la Sociedad ha sido cubierto al
cien por cien por las acciones propias, el beneficio diluido por accion no difiere del beneficio

basico por accidn calculado en el epigrafe anterior.

22. Operaciones con Partes Vinculadas
22.1,0peraciones con empresas asociadas v con accionistas

Las operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas,
han sido eliminadas en el proceso de consolidacién y no se desglosan en esta nota. Las
operaciones entre el Grupo y sus empresas asociadas se desglosan a continuacidn. Las
operaciones entre la Sociedad y sus sociedades dependientes y empresas asociadas se
desglosan en los estados financieros individuales.

Los saldos deudores y acreedores que el Grupo tiene con partes vinculadas son los siguientes:

Ejercicio 2005 Ejercicio 2004

(miles de euros) (miles de euros)
Saldos Saldos Saldos Saldos
Deudores Acreedores Deudores Acreedores
Publieci Televisidn, S.A. 614 - 401 -
Europortal Jumpy Esparia, S.A. 91 459 59 232
Aprok lmagen SL. 6 209 7 229
Canal Factoria de Ficcion, S.A. 266 282 352 394
Grupo Mediaset 533 1.290 252 1.299
Grupo Vocento 145 11.673 808 13.238
Total 1.655 13.913 1.879 15.392
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Durante el ejercicio, las sociedades del Grupo han realizado las operaciones siguientes con
partes vinculadas que no formaban parte del Grupo:

Ventas bienes Compras bienes Otras ventas Otras compras
2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004
Publieci Televisién, S.A. 2.103 1.829 - - - - - -
Europortal Jumpy 180 169 701 573 10 10 X i
Espana, S.A,
Aprok Imagen SL. 8 24 1.976 1.910 - - - -
Canal Factoria de 293 209 849 591 583 447 : :
Ficcidn, S.A.
Premiere Megaplex - - - - 46 45 - -
Grupo Mediaset 963 1.348 609 1.335 1 - 20 91
Grupo Vocento 370 1.227 2.308 2.567 28 230 11.911 45.101
Total 3.917 4.806 6.443 6.976 668 732 12,112 45.192

Los importes pendientes de pago no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se han dotado cantidades significativas de provision
para insolvencias en relacion con los importes debidos por las partes vinculadas.

El detalle de las condiciones de financiacion del Grupo con empresas asociadas y accionistas
en cuanto a los limites establecidos, saldos dispuestos y plazos de vencimiento es el siguiente:

Créditos:
Corto Plazo Dispuesto largo plazo Dispuesto Vio
Limite (Dr) Cr Limite (Dr) Cr )

Ejercicio 2005
Empresas asociadas 6.820 1.186 1.763 1.763 2007
O accionista
Ejercicio 2004
Empresas asociadas 6.320 699 1.725 1.725 2007
© acclonista

Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones, excluyendo aquellos formalizados en la
modalidad de préstamo participativo, son de EURIBOR + un diferencial de entre 0,5, 0.6 y
1,25% para el gjercicio 2005 y de un diferencial de entre 0,5 y 0,6% para el ejercicio 2004.

La financiaciébn con empresas asociadas se materializa en pdlizas de crédito o préstarmos
comerciales.
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22.2.Remuneracion a Administradores

La remuneracion total devengada por ios miembros dei Consejo de Administracidén de la
Sociedad ascendié en los ejercicios 2005 y 2004 a 4.346 y 3.109 miles de euros,
respectivamente, en concepto de salario y otras retribuciones en especie.

Asi mismo la Sociedad no ha otorgado a los Administradores ningdn anticipo ni crédito v no
tiene asumida ninguna obligacién o garantia por pensiones ¢ por cualquier otro concepto,
por cuenta de ningdn miembro de su Consejo de Administracion.

Adicionalmente el Consejo de Administracion de la Sociedad ha concedido en el gjercicio
2005 un total de 216.000 opciones sobre acciones, valoradas en 225 miles de euros, a favor
de los Consejeros de la Sociedad que estan pendientes de ejercitar al cierre del ejercicio 2005
(122.122 en el gjercicio 2004).

Cada una de las opciones concedidas da derecho a comprar una accién de la sociedad
dominante.

El precio de ejercicio de cada opcidn es de 19,7 euros y de 10,15 euros para los ejercicios

2005 y 2004 respectivamente, tal como se detalla en la Nota 18.

Al 31 de diciembre de 2005, las principales circunstancias de las opciones sobre acciones de la
Sociedad concedidas a sus Administradores se resumen de la forma siguiente:

N;m;ie;gecsie Precio de Ejercicio Fecha inicio Fecha final
P (euros) de derechos de derechos

s/acciones

Total Consejo de Administracién 216.000 19,70 27/07/08 27/07/10

Al 31 de diciembre de 2004 -

Por opciones ejercidas en 2005 -

Por opciones expiradas en 2005 -

Por opciones concedidas en 2005 216.000

Al 31 de diciembre de 2005 216.000

22.3.Retribucién a la Alta Direccidn

La remuneracién de los Directores Generales de la Sociedad y personas que desempefian
funciones asimiladas, excluidos quienes, simultdneamente, tienen la condicidn de miembro
del Consejo de Administracion puede resumirse en la forma siguiente:
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Total Retribuciones

(miles de euros)
2005 2004

Noamero de personas

479 7.197

~J
un

Los conceptos retributivos consisten en una retribucion fija y una retribucion variable. La
retribucion variable se determina mediante la aplicacion de un porcentaje a la retribucion fija
para cada caso, en atencién al cumplimiento de determinados objetivos, y de su importe se
detrae el total de la retribucion percibida, en su caso, por asistencia a los Consejos de
Administracion de otras sociedades participadas.

La retribucidn variable correspondiente a todo el ejercicio 2005 sera percibida en el afio
2006, en consideracion al cumplimiento de los objetivos definidos en el ejercicio 2005.

El ndmero de opciones asignadas a la Alta Direccidn en el ejercicio 2005 es de 1.267.500 por
un importe de 1.322 miles de euros que se registran como Gastos de personal. Dichas
opciones estdn pendientes de ejercitar al cierre del ejercicio 2005.

22.4.Detalle de operaciones en sociedades con actividades similares y realizaciéon por cuenta
propia o ajena de actividades similares por parte de Administradores.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades Anénimas,
apartado cuarto, y en relacidén a la compania GESTEVISION TELECINCO, S.A., se hace
constar que, D. Giuseppe Tringali, D. Paolo Vasile, D. Giuliano Adreani, D. José Ramén
Alvarez Rendueles, D. Pier Silvio Berlusconi. D. Fedele Confalonieri, D. Angel Duréndez
Adeva, D. Marco Giordani, D. Miguel Iraburu Elizondo, D. Alfredo Messina y D. Borja de
Prado Eulate, miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad GESTEVISION
TELECINCO, S$S.A. a 31 de diciembre de 2005, no han mantenido ni mantienen
participaciones en el capital de Sociedades con el mismo, analogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de GESTEVISION TELECINCO, S.A.

D. Alejandro Echevarria Busquet:

[ ;
Sociedad participada Actividad Porc'extnta)e' .de Funciones
Participacion
Vocento, S.A. Comunicacién 0,1752% Conse)er.o/Ad)unto
_ Presidente
Sociedad Vascongada Edicion de o .
de Publicaciones, S.A. periddicos 0.1072% Consejero
Diario ABC, §.L. Edl?',or.‘ de 0,0002% Consejero
periddicos N
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D. José M*® Bergareche Busquet:

Sociedad participada

Actividad

Porcentaje de
Participacién

Funciones

Vicepresidenie y

N o s
Vocento, S.A. Comunicacidn 0,3383% (dnrecta)ﬂm Consejero Delegado
Vocento, S.A. Comunicacién | 1,5964% (indirecta) Vicepresidente y

Consejero Delegado
Sociedad Vascongada Edicion de o fa: . . )
de Publicaciones. S.A. periodicos 0,2779% (directa) | Vicepresidente Primero
D. Borja de Prado Eulate:
Sociedad participada Actividad Porcentaje de Funciones N
participaca | . - Participacidn -
Recoletgs Qt:upo de Comunicacion 1% (indirecta) Consejero
| Comunicacion, $.A.

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacidn se indica la
realizacion por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2005, por cuenta propia o ajena, de actividades del mismo, andlogo o
complementaric género de actividad del que constituye el objeto social de GESTEVISION

TELECINCO, S.A.:

D. Algjandro Echevarria Busquet:

publicidad

. - Sociedad a Cargos o funciones
Tipo de Régimen través de la cual | que se ostentan o
Nombre Actividad Realizada | de Prestacién de .
la Actividad se presta la realizan en la
L actividad Sociedad indicada
Corporacién de Medios Radio Digital Cuenta propi i President
Radiofonicos Digitales, §.A, adio Liglta uenta propla residente
Diario El Correo, S.A. Edicion de Periddicos | Cuenta propia - Consegjero
Editorial Cantabria, S.A. Edicién de Periddicos |  Cuenta propia - Consejero
Agencia de Television
Latinoamericana de Servicios y | Agencia de Noticias Cuenta propia - Presidente
Noticias Espafia, S.A.U.
Publiespafia, 5.A.U Comercializadora de Cuenta propia - Presidente
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D. Paclo Vasile:

. . Sociedad a Cargos o funciones
Tipo de Régimen través de la cual ue se ostentan o
Nombre Actividad Realizada | de Prestacién de | q I :
la Actividad fe presta la realizan en la
N actividad Sociedad indicada
Corporaciéon de Medios Cestevision

Radiofénicos Digitales, §.A.

Radio Digital

Cuenta ajena

Telecinco, S.A.

Consejero

D. Giuliano Adreani:

Tipo de Régimen Sociedad a Cargos o funciones
Nombre Actividad Realizada | de Prestacion de través de la cual | que se' ostentan o
la Actividad se presta la realizan en la
actividad Sociedad indicada
R.T.l. ~ Reti isi o . .
Iltali?r?: ;l'gl(;\vmve Operador de television | Cuenta propia - Consejero Delegado
D. José M?® Bergareche Busquet:
Tipo de Régimen Sociedad a Cargos o funciones
Nombre Actividad Realizada | de Prestacién de través de la cual | - que o ostentan o
la Actividad se presta la realizan en la
i actividad Sociedad indicada
Diario ABC, 5.L. Edicion de periédicos | Cuenta propia - Consejero
Diario El Correo, S.A.U. Edicién de periddicos | Cuenta propia - Consejero
Radio Publi, §.L. Radio Cuenta propia - Presidente
D. Pier Silvio Berlusconi:
Tipo de Régimen Sociedad a Cargos o funciones
Nombre Actividad Realizada | de Prestacién de traves de la cual | - que se ostentan o
la Actividad se presia la realizan en la
actividad Sociedad indicada
R.T.L. — Reti Televisive s . Presidente /
ltaliane S.p.A. Operador de television | Cuenta propia - Consgjero Delegado
D. Borja Prado Eulate:
Tipo de Régimen Sociedad a Cargo; ‘o funciones
Nombre Actividad Realizada | de Prestacién de | 2V€S € la cual| que se ostentan o
la Actividad se presta la realizan en la
actividad Sociedad indicada

Recoletos Grupo de
Comunicacién, S.A.

Comunicacion

Cuenta propia

Consejero
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Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacién se hace
constar que D. Giuseppe Tringali, D. José Ramén Alvarez Rendueles, D. Fedele Confalonieri,
D. Angel Durédndez Adeva, D. Marco Giordani, D. Miguel Iraburu Elizondo, D. Aifredo
Messina y D. Borja de Prado Eulate no han realizado ni realizan, por cuenta propia o ajena,
actividades del mismo, anélogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de GESTEVISION TELECINCQO, S.A.

23. Acontecimientos Posteriores al Cierre.

El 19 de enero de 2006 la SOCIEDAD Mediaset Investimenti S.P.A. ha adguirido de Mediaset
Investment S.a.r.l. la totalidad de las acciones de las que era titular, dichas acciones representan el
25,13% del capital social de Gestevision Telecinco, §.A.

Con dicha operacion culmina el proceso de reorganizacidon de la participacion accionarial del
grupo Mediaset en Gestevision Telecinco, 5.A.
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24.Conciliacién de los saldos de inicio y de cierre del ejercicio 2004

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del
19 de julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de
Jla Unién Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los
Estados que la conforman, deberan presentar sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se
inicien a partir del 1 de enero de 2005, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) que hayan sido convalidadas por la Unidén Europea. En nuestro
pals, la obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas en Europa,
ha sido asimismo regulada en la disposicidn final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social (BOE de 31 de diciembre).

Conforme a la NUIF 1, Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, aprobada por Reglamento (CE) 707/2004 de la Comision de 6 de
abril (DOUE 17 de abril), aunque los primeros estados financieros elaborados conforme a las
NIIF son, en el caso del Grupo, los correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre del
ejercicio 2005, es necesario incorporar con fines comparativos las cifras correspondientes al
gjercicio anterior 2004, preparadas con arreglo a las mismas bases utilizadas en la
determinacién de las cifras del ejercicio 2005. Ello requiere realizar la conciliacidén del
patrimonio a inicio y cierre del ejercicio inmediatamente anterior con el patrimonio de cierre
del ejercicio precedente y de apertura del periodo comparativo al que estas cuentas anuales se
refleren, respectivamente, preparados conforme a principios y normas contables locales
espafolas en el caso del grupo. Asimismo, la NIIF 1 exige la conciliacién del resultado del
periodo comparativo con el correspondiente al mismo perfodo conforme a principios y
normas contables locales,

Seguidamente se presenta la conciliacion de los saldos del balance de situacién y de la cuenta
de pérdidas y ganancias, consolidados, debiendo entenderse por:

»Saldos de cierre: los que figuran en las cuentas anuales consolidadas del Grupo que se
prepararon conforme a criterios y principios contables espanoles.

eReclasificaciones: cambios con origen en la nueva forma de presentacién de los estados
financieros.

eAjustes: cambios con origen en los criterios de valoracion y politicas contables modificados
por la nueva normativa.

eSaldos de apertura: los que resultan de considerar el efecto de los ajustes y reclasificaciones
en los saldos de cierre.

sRef.: referencia al comentaric en el que se explica la naturaleza de los ajustes vy
reclasificaciones mas significativos.
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Balance de situacidn consolidado: Conciliacion al 1 de Enero de 2004 -Activo -

Miles de Euros

(a) Valoracién de los derechos a la aceptacién de los materiales.

(b ) Capitalizacion del Impuesto Anticipado a largo plazo.

60

Saldos de Efectos de log cambios Saldos de

ACTIVO Cierre Reclasificac. Ajustes Apertura Ref.
Activos no corrientes 317.817 2.741 18.713 339.271
Gasto de establecimiento 30 (30) 0
Inmovilizaciones rateriales 60.668 8 60.676
Inmovilizaciones inmateriales 2.829 (8) (395) 2.426
Derechos Audiovisuales 247.311 3.580 250.891 (a)
Inmovilizaciones financieras 6.979 270 7.249
Acciones propias o]
Activos por impuestos diferidos 2.741 15.288 18.029 (b)
Activos corrientes 400.509 (2.741) )] 397.767
Gastos a distribuir en varios ejercicios 1 Q) 0
Existencias 189 189
Deudores 142.767 (2.741) 140.026
Otros activos corrientes 2.577 2.577
Inversiones financieras temporales 254.295 (219.863) 34.432
Tescreria y olros activos equivalentes 680 219.863 220.543
Toial activo 7i8.326 0 18.712 737.038
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Balance de situacién consolidado: Conciliacién al 1 de Enero de 2004 -Pasivo -

Miles de Euros

(a) Contabilizacion de los Derechos Futuros de Propiedad Audiovisual al reconocerse la

obligacion frente a terceros.

61

Saldos de Efectos de los cambios Saldos de

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Cierre Reclasificac. Ajustes Apertura Ref.
Patrimonio neto
Patrimonio neto atribuibles a accionistas
de la sociedad dominante 408.181 15.487 423.668
Socios externos 336 336
Total patrimonio neto 408.517 0 15.487 424.004
Pasivos no corrientes 43,815 0 (317) 43.498
Provisiones a largo plazo 40.023 40.023
Acreedores no corrientes 3.792 (317) 3.475
Pasivos corrientes . 265.994 0 3.542 269.536
Deudas con partes vinculadas 127.878 127.878
Deudas por compras o prestaciones de sery 79.436 79.436
Otras deudas no comerciales 57.411 3.542 60.953 (a)
Provisiones a corto plazo 575 575
Otros pasivos corrientes 694 694
Total pasivo 718.326 o 18.712 737.038
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Balance de situacion consolidado: Conciliacién al 31 de Diciembre de 2005 -Activo -

Miles de Euros
Saldos de Efectos de los cambios Saldos de

ACTIVO Cierre Reclasificac. Ajustes Apertura Ref.
Activos no corrientes 296.605 3.337 19.240 319.182
Casto de establecimiento 109 (109) 0
Inmovilizaciones materiales 58.437 : 58.437
Inmovilizaciones inmateriales 4.198 (580) 3.618
Derechos Audiovisuales 226,942 5.965 232.907 (a)
Inmovilizaciones financieras 6.805 324 315 7.444
Acciones propias 114 (M4) 0
Activos por impuestos diferidos 3.127 13.649 16.776 (b)
Activos corrientes 436.597 (3.451) (26) 433,120
Existencias 172 172
Deudores 184.479 (3.127) 181.352
Otros activos corrientes 2.562 2.562
Inversiones financieras ternporales 247.027 (221.370) (26) 25.631
Tesoreria y otros activos equivalentes 2.357 221.046 223.403
Total activo 733.202 (114} 19.214 752.302

(a) Valoracidn de los derechos a la aceptacion de los materiales.

(b) Capitalizacién del Irmpuesto Anticipado a largo plazo.
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Balance de situacién consolidado: Conciliacién al 31 de Diciembre de 2005 -Pasivo -

Miles de Euros
Saldos de Efectos de los cambios Saldos de
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Cierre Reclasificac. Ajustes Apertura Ref,
Patrimonio neto
Patrimonio neto atribuibles a accionistas de
la sociedad dominante 464.128 (114) 13.724 477.738
Socios externos 355 355
Total patrimonio neto 464.483 (114) 13.724 478.093
Pasivos no corrientes 66.944 0 (343) 66.601
Provisiones a largo plazo 62.453 62.453
Acreedores no corrientes 4,491 (343) 4.148
Pasivos corrientes 201.775 0 5.833 207.608
Deudas con partes vinculadas 2.155 2.155
Deudas por compras ¢ prestac. de servicios 85.650 85.650
Deudas por compras de derechos audiov. 37.740 5.833 43.573 (a)
Otras deudas no comerciales 43.373 43.373
Provisiones a corto plazo 31.660 31.660
Otros pasivos corrientes 1.197 1.197
Total pasivo 733.202 (114) 19.214 752.302

(a) Contabilizacién de los Derechos Futuros de Propiedad Audiovisual al reconocerse la
obligacién frente a terceros.
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2004-

Miles de Euros

Principios Efectos de los cambios

Espafioles | Reclasificac. Ajustes IFRS Ref.
Explotaciones continuadas
Ingresos 781.557 (11.230) 0 770.327
Importe neto de la cifra de negocio 753.642 753.642
Trabajos realizados para el inmovilizado 14.731 (14.731) 0
Otros ingresos de explotacion 13.184 3.501 16.685
Gastos 491,842 938 (9) 492,771
Reduccién productos terminados 49 49
Aprovisionamientos 110.806 (4.949) 105.857
Castos de personal 71.279 (3.460) 67.819
Consumo de derechos 156.842 320 157.162
Dotaciones amortizacién 13.062 (4.425) (9) 8.628 (a)
Variaciones de provisiones de circulante (545) (2.638) (3.183)
Otros gastos 140.349 16.090 156.439
BENEFICIO DE EXPLOTACION 289.715 (12.168) 9 277.556
Ingreso financiero neto 4.746 (773 (118) 3.855 (b)
Resultado por deterioro de activos (227} (327}
B#/Pda. Sociedades puesta en equivalencia 648 20 668 (c)
Enajenacién de activos no corrientes 1.857 1.857
Otras ganacias/pérdidas 0
BENEFICIO ACTIVIDADES ORDINARIAS 295.109 (11.411) (89) 283.609
Resultado extraordinario negativo 11.378 (11.411) 33 0 (d)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTQS 283.731 0 (122) 283.609
Impuesto de sociedades 79.738 1.588 81.326 (d)
Socios externos 20 20
RESULTADO DEL EJERCICIO 203.973 0 (1.710) 202.263

{(a) Anulacién de las amortizaciones de los Castos de Establecimiento

(b ) Coste financiero de las Subvenciones otorgadas al Grupo

(¢) Anulacién de las amortizaciones de los Gastos de Establecimiento de Inversiones Financieras por Puesta

en Equivalencia

(d) Efecto impositivo de todos los ajustes, més el Impuesto Anticipado

Madrid, 1 de marzo de 2006
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2005: UN ANO DE LIDERAZGCOS

El ejercicio 2005 ha confirmado un afo mas a Telecinco como la cadena de referencia del
mercado televisivo espafiol. Una afirmacion asi no podria hacerse sin tener en cuenta los grandes
parametros de medida empresarial propios de los medios de comunicacién. En todos ellos
Telecinco mantiene una posicién de privilegio marcada por e! liderazge absgluto:

Liderazgo de audiencia en todas las franjas y “targets”
Liderazgo en facturacién publicitaria

Liderazgo en maérgenes financieros (EBIT, Beneficio Neto)
Liderazgo en capitalizacién bursatil

Liderazgo en generacion de caja

§i 2004 fue un gran ano por el liderazgo de audiencia, los sobresalientes resultados empresariales
y el éxito de la salida a Bolsa, 2005 no ha sido menos. En este ejercicio la cadena ha mejorado
notablemente la fortaleza y empuje tanto en las variables clave de nuestro negocio desde el
punto de vista de gestion -ingresos publicitarios, audiencia, costes, mérgenes y “cash flow”-, como
en lo relativo a la evolucidn de la cotizacion bursdtil, que ha experimentado una revalorizacion
del 40.4% (111 % desde la OPV).

LA SOLIDEZ DEL ENTORNO ECONOMICO

Los resultados econdmicos de Gestevisién Telecinco SA se han producido en un entorno
macroecondimico caracterizado por el crecimiento en variables econémicas fundamentaies como
el Producto Interior Bruto (se estima un crecimiento en torno al 3.4% en el afo frente a un 3.1% en
2004), el consumo de los hogares (un 4,4%, un crecimiento muy robusto e idéntico al registrado en
2004) o la evolucién del empleo, con una creacién neta de mas de medio millén de puestos de
trabgjo en el afio, io que equivale a un crecimiento del 3,1 respecto al 2004. Por fo que se refiere
al tipo de cambio Euro/Délar, hemos asistido en 2005 a un proceso de mucha menor volatilidad,
con “fixings” mds estabilizados.

No todo han sido luces, sin embargo, en el frente macroeconémico. Por un lado, la recuperacién
econdmica en los paises punteros de la Unién Europea no ha terminado de confirmarse, lo que ha
posibilitado que el sector exterior haya continuado acumulando déficit. Por otro, la evolucién de
la tasa de inflacion ha sido peor de lo esperado. Ademds, se atisba un proceso de alza de tipo de
interés (ya iniciado a finales de 2005) que, aunque se prevé que no sea dréstico, puede afectar
negativamente a unas economias domésticas que, como la espaiola, se encuentran ya altamente
endeudadas.

Con todo, el clima econémico en 2005 ha sido muy positivo y prueba de ello ha sido el
espectacular crecimiento del mercado publicitario en general y del televisivo en particular. En
efecto, el mercado general de la publicidad crecié un 8,1% en 2005, mientras que el televisivo lo
hizo un 10,2%, lo que significa que un afio mas la publicidad en televisién crece en mayor medida
y confirma su eficacia para alcanzar los objetivos de penetracién de los anunciantes.
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INCREMENTOC DE LOS INGRESOS PUBLICITARIOS

El notable incremento de la inversion publicitaria en televisién durante 2005 es la mejor prueba
de la solidez y fortaleza de las cadenas generalistas en abierto, v de su  gran capacidad para
atraer a los anunciantes que buscan llegar a un amplio conjunto de espectadores.

Los ingresos publicitarios brutos de Telecinco obtenidos en el pasado afo han crecido un 15.7%
como consecuencia de la confianza de los anunciantes en la compaiia para alcanzar los
segmentos de audiencia mds valiosos.

Un afio mds, los ingresos publicitarios de Telecinco han crecido mas que el mercado de television
en términos porcentuales, lo que nos ha permitido incrementar nuestra cuota de mercado al 31,4%
en el afo, frente a un 29,8% en 2004.

Esta caracteristica permite que Telecinco sea la television lider en precio medio por impacto
publicitario, asi como en facturacién total.

Respecto o la innovadora politica comercial de Publiespaiia destaca la modalidad conocida como
Iniciativas Especiales, que ha crecido un 22.2% en el afo Yy va representa un 14.3% de la
facturacion publicitaria total,

MARCO REGULATORIO CAMBIANTE

2005 ha sido un afio de numerosas iniciativas gubernamentales en el contexto televisivo, en algdn
caso contradictorias, puesto que se han introducido medidas tendentes a favorecer y acelerar el
transito a la television digital, al mismo tiempo que se adoptaban decisiones relevantes dirigidas a
aumentar la oferta de televisién analégica.

Entre estas Gltimas cabe resaltar la modificacién de la concesidn de Canal Plus, convirtiendo una
television de pago en la televisién en abierto Cuatro que comenz6 sus emisiones el pasado 7 de
noviembre; o la de otorgar una nueva concesién analégica en abierto, La Sexta, que empezard a
operar a lo largo del segundo trimestre de 2006, segtn las previsiones publicadas.

Sin embargo, el efecto que ha seguido a tan extraordinarias decisiones no se ha hecho notar. La
irrupcién de estas dos nuevas cadenas de televisién analégica no ha afectado ni a la audiencia ni
a los ingresos publicitarios de Telecinco, y no se espera que cambie sustanciaimente esta situacion
a lo largo de 2006,

Otras iniciativas gubernamentales de interés han sido las tendentes o modificar el estatuto
regulador de la television. Con esta finalidad, el Gobierno ha puesto en marcha tres proyectos
que, segun se ha anunciado, deben cugjar a lo largo de 2006: la Ley de la Radio y la Televisién de
Titularidad Pdblica, la Ley General Audiovisual v la Ley del Consejo Estatal de los Medios
Audiovisuales. Con ello se pretende actualizar un marco regulador que, ademds de aparecer
diseminado en numerosas normas, habia quedado obsoleto.
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Serian numerosos los puntos a resaltar de dicho planeamiento normative, pero especial mencion
requiere, sin duda, la limitacién institucional de los recursos publicitarios de los medios de
titularidad pablica, con la que, finalmente, se daria respuesta a la 16gica del mercado. En esta
linea debe enmarcarse el compromiso gubernamental de limitar cuantitativamente la capacidad
publicitaria de TVE, que ademas responde a la necesidad de mantener el equilibrio econémico-
financiero alterado por el otorgamiento de dos nuevas concesiones nacionales de television en

abierto.

LIDERAZGO DE AUDIENCIA EN TODAS LAS FRANJAS

Como se mencionaba anteriormente, Telecinco ha cerrado el ejercicio 2005 con una posicién de
liderazgo absoluto en cuanto a audiencia, como la cadena mas vista en todas las franjas horarias,

La cadena obtuvo una audiencia media en 2005 del 22.3%, dos décimas mds que en 2004
(22.1%), cuando Telecinco marcé un hito al arrebatar el liderazgo histérico de TVE. En cuanto al
“prime time” -la franja horaria que redne al nimero mayor nimero de espectadores, v por tanto
la mas interesante desde el punto de vista comercial- la cadena, con un 23,5%, mantuvo e
incrernenté su liderazgo en 2005, superando al afo anterior en cuatro décimas.

Mencién aparte merece el resultado obtenido en “target comercial”, que es el segmento de
plblico més valorado por los anunciantes y en el que Telecinco mantiene el liderazgo al alcanzar
la cifra del 24.7% en total dia y del 26.2% en “prime time”.

PROGRAMACION: SOLIDEZ E INNOVACION

Este éxito indiscutible de audiencia, que sefiala a Telecinco como la cadena preferida por los
espaicles en 2005, se debe a un minucioso trabajo en &l disefio de una parrilla atractiva, variada
y sélida, donde la produccién propia y los espacios en directo trazan una linea editorial Gnica,
atractiva y reconocible.

En efecto, un factor clave para explicar los excelentes indices de audiencia obtenidos en todas las
franjas horarias lo constituye esta innovadora linea editorial. Telecinco ha sabido atraer al
segmento de espectadores mas atractivos para los anunciantes mediante la férmula de combinar
programas de éxito probade con otros formatos innovadores, todo ello dentre de una politica
global que prima la frescura de produccién propia vy la inmediatez de los directos.

En este sentido, las horas de emisién correspondientes a produccién propia han pasado a
representar el 81% del total de emision frente a un 77.3% en 2004. Las series de produccién
propia, uno de los géneros de mayor éxito, han incrementado su presencia en la parrilla de
manera importante. En cuanto al cine emitido en prime time, se ha reducide de forma
significativa su presencia, debido a que su coste continta aumentando mientras baja de forma
decisiva su audiencia, En este afio se han sustituido con éxito algunas temporadas de “Cine 5
estrellas”, a favor de la serie de produccion propia “El comisario”, de coste sensiblemente inferior.

68




Gestevisitn Telecinee, $.A, Y Sociedades Pependientes

Informe de gestidn del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005
(Expresado en miles de euros)

NUEVAS NORMAS DE CONTABILIDAD NIC$

En agplicacion de la normativa contable en vigor para empresas cotizadas, Teiecinco presenta sus
Estados Financieros correspondientes a 2005 bdjo las Normas Internacionales de Contabilidad
(NICs)
(! .

LA TELEVISION MAS RENTABLE

Telecinco ha experimentado en 2005 un crecimiento significativo en todas las magnitudes
econémicas de relevancia, lo que le sitGa de nuevo como la television mds rentable. Esta
circunstancia es consecuencia directa del liderazgo de audiencia, la acertada politica comercial de
Publiesparia y la fortaleza del mercado publicitario.

Comparando los resultados consolidados de Telecinco correspondientes al ejercicio 2005 (que va
incluyen en su totalidad los de Publiespana) con los del afo anterior (es decir el resultado
consolidado del ano mas los resultados de Publiespaia durante los meses de enero a marzo
previos a la consolidacién) se pueden apreciar notables incrementos:

* Los ingresos publicitarios brutos de la concesionaria Publiespana aumentan un 15,8%,
pasando de 765.6 a 886.2 miliones de Euros. En términos de ingresos netos, se alcanza la
cifra de 931.1 millones de Euros, lo que representa un incremento del 17.4% en relacién a
2004

¢ En cuanto al control de costes, las cifras del afio 2005 son muy satisfactorias ya que los
costes de explotacién totales crecen en tan solo un 3,9% respecto al afo anterior. Y esto
pese a que 2005 ha experimentado subidas de los precios en el sector particularmente
notorias por la fortaleza de los datos de audiencia y de incremento de los ingresos
publicitarios y por la irrupcién en el mercado de un nuevo competidor. Asi, los costes
totales alcanzaron los 517.8 millones de Euros frente a los 498.4 miliones correspondientes a
2004.

¢ En términos de margen operativo (EBITDA), se alcanza en el ejercicio la cifra de 423.26
millones de Euros, lo que supone un crecimiento del 40.8% respecto al afio anterior (3005
millones) del afio anterior. En términos porcentuales sobre ingresos netos, esta cifra supone
un 45.45% en 2005, frente al 37.88% obtenido en 2004, un margen sin parangdn tanto a
nivel nacional como internacional.

» Finalmente, el resultado neto del afo ascendié a 290.33 millones de Euros en 2005, con un
incremento del 35.5% respecto al afio anterior en el que se alcanzaron los 214.21 millones
de Euros. En términos de margen sobre ingresos netos, dicho resultado supone el 31.2% en
2005 (27,0% en 2004), una magnitud dificilmente igualabie.
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DIVIDENDOS

Durante el ejercicio 2005 la Junta de Accionistas de fa sociedad acordd ia distribucién de un
dividendo ordinario a los accionistas por importe de 172.6 millones de Euros. Este importe supone
70 céntimos por accion v equivale o un 80% del resultade neto combinado del gjercicic 2004.

INVERSIONES EN FICCION

Telecinco en 2005 ha desarrollado una politica de inversiones en derechos audiovisuales aplicando
una cuidada seleccion en cuanto a la tipologia y a los contenidos con el objetivo de sostener en el
futuro los indices de audiencia de la cadena asi cémo garantizar una Sptima explotacién
publicitaria de aquellas.

Asimismo se ha puesto especial énfasis en la inversién en series de produccién nacional, ya que
éstas cuentan el seguimiento mayoritario de los espectadores.

De acuerdo con la Ley que nos obliga a destinar el 5% de los ingresos publicitarios al cine espafiol v
europeo, se han realizado importantes inversiones a través de Estudios Picasso Féabrica de Ficcidn
SAU, sociedad participada al 100% por Gestevision Telecinco SA. La politica seguida consiste en
acometer producciones muy seleccionadas primando la calidad v el éxito en taquilla frente a la
cantidad, para asegurarse un adecuado retorno econémico de la inversion redlizada.

EL NUEVO MUNDO DIGITAL

En cuanto a las inversiones técnicas, es de destacar que durante el arfio se ha completado la
digitalizacién de la cadena con la puesta en funcionamiento del control central digital. De este
modo, Telecinco se encuentra totalmente preparada desde un punto de vista técnico para
realizar la transicién del analégico al digital, lo que supone la culminacién de un proceso que se
Inicié en 1998 cuando la Sociedad puso en marcha la primera redaccién digital de Espafia y que
ha continuado desde entonces de manera ininterrumpida demostrando el compromiso de lg
compania con las tecnologias de vanguardia aplicadas a la televisién y los nuevos medios.

Dentro de ia agitacion legislativa que el sector audiovisual espariol ha experimentado durante el
arfio 2005, cabe destacar que a Gestevisién Telecinco SA, cémo al resto de las cadenas privadas, se
le concedieron dos nuevos canales digitales que, sumados al ya existente desde 2002 v que emitia
en “simulcast” del canal analégico, completan las tres cuartas partes de un mutltiplex. Esta previsto
que en el momento del apagén analdgico (2010) dicho multiplex pertenezca integramente a la
sociedad.

En este sentido cabe decir que a partir del 30 de noviembre de 2005 Ia compania comenzd o
emitir en los dos canales digitales de nueva concesion, dedicando uno de elios, “Telecinco Sport” a
contenidos deportivos y “Telecinco Estrellas” a la programacién de contenidos de ficcién
producidos por la cadena.
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SITUACION FINANCIERA

Telecinco ha financiado sus actividades con recursos prepics sin necesidad de acudir o financiacién
gjena. A final del ejercicio 2005 la posicidn financiera neta alcanzd los 355 millones de Euros, con
un aumento de M millones de Euros respecto de 2004 v ello despuds de haber distribuido un
dividendo ordinario de 172 miliones de Euros y de haber adquirido acciones propias por importe
de 27 millones de Euros para dar cobertura al Plan de “Stock Options” de 2005,

LA EVOLUCION CONSTANTE DE LA ACCION

El afio 2005 comenzé con la buena noticia de la inclusion del titulo Telecinco en el selectivo Ibex 35
cuando habian transcurrido tan sélo seis meses desde la OPV. A lo largo del afio se ha producido
una revalorizacion de la accién del 40.4%, lo que nos ha lievado a una cotizacién de 21,23 euros a
cierre del ejercicio, lo que corresponde a un valor de capitalizacién bursdtil de 5.258 millones de
euros. La maxima cotizacién anual se alcanzé el 22 de diciembre con un valor de 21.74 euros por

accion.

En cuanto a voltmenes, la cifra alcanzd los 7,863.6 millones de euros en el afio, lo que equivale a
442.4 millones de titulos.

ACCIONES PROPIAS

Durante el gjercicio 2005 y de conformidad por la autorizacién dada por la Junta de Accionistas a
estos efectos, la sociedad procedié a la adquisicién de acciones propias para dar cobertura al Plan
de Opciones Sobre Acciones concedido a consejeros y directivos del grupo correspondiente al
ejercicio 2005 que el Consejo de Administracién aprobd en su reunién de 27 de julio.

En este sentido, al cierre del ejercicio ia sociedad habia adquirido un total de 1.450.000 acciones a
un precio medic de 18.30 euros por accién.

PERSPECTIVAS DE LA EVOLUCION DEL NEGOCIO

La actividad de la sociedad en 2006 se dirigiré a mejorar ain mds el modelo de negocio de
television que nos ha permitido constituirnos en la  empresa lider de su sector en el mercado
espanol. En un entorno de fulgurante desarrollo, Telecinco trabajard con voluntad pionera en la
experimentacién y puesta en marcha de contenidos para nuevos medios como méuviles, Internet o
televisién por cable, ADSL y television por mévil (DBVH).

Por ello, constituird un objetivo estratégico de primer nivel el mantenimiento de esta posicion de
liderazgo en su negocio tradicional, tanto por lo que se refiere a los niveles de audiencia (con
especial énfasis en aquellos “targets” mas atractivos desde el punto de vista publicitario) como en
lo relativo a la optimizacion econémica del espacio publicitario a través de la concesionaria en
exclusiva Publiespana SA.
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También se incrementardn las acciones encaminadas al control de costes que tan buenos
resultados ha venido dando, sin que esto suponga en ninglin caso la pérdida de oportunidades en
el desarrollo del negocio hacia nuevos medios. Se buscard asi mantener, y en la medida de lo
posible incrementar, los margenes de rentabilidad operativa v financiera asi cémo la capacidad
de generacion de caja ya que todos ellos constituyen unos pardmetros de medida de la eficiencia
financiera y operativa de la sociedad que no tienen parangdn en el sector.

Una de las principales vias de desarrollo se centrard en la emisién de Televisién Digital Terrestre
(TDT) a través de los dos canales de reciente constitucion y del que ya existia previamente. En este
sentido, la estrategia de la sociedad consiste en la programacion de la mejor oferta de contenidos,
siempre atentos a conseguir el mejor equilibrio entre los costes, los potenciales espectadores v las
posibilidades de explotacion publicitaria,

RESPONSABILIDAD $OCIAL

La creciente importancia que las companias dan a la responsabilidad social cobra en el caso de
Telecinco un apartado importante al tratarse de un medio de comunicacion de masas. Cada vez
son mas —afortunadamente- las firmas que destinan parte de sus recursos humanos Y econdmicos
a este capitulo.

Entre las diversas iniciativas desarrolladas por Telecinco, destaca el proyecto “12 meses 12 causas”
porque aprovecha su mayor potencial: la capacidad de la cadena de llegar a un gran ndmero de
ciudadanos. “12 meses 12 causas” consiste en la emisién de 12 spots publicitarios, uno por mes, con
mensajes relacionadoes con causas sociales con el fin de sensibilizar y mover ol pdblico hacia la
solidaridad. De esta manera, Telecinco pone a disposicion de la sociedad un importante
fragimento de su fuente de ingresos, que es el limitado espacio pubiicitario.

Pero 12 meses 12 causas” no termina ahi, sino que se ha desarrollado en 2005 a través de los
programas de la cadena, en la pdgina propia de Internet , en acciones con la prensa vy en la
organizacion de los “Premios Telecinco 12 meses 12 causas”, en cuya segunda edicién reconocié los
trabajos y la trayectoria de personas y empresas que mas han contribuido a aportar soluciones de
paz, desarrollo y solidaridad.

En lo que respecta al ambito interno, Telecinco ha apostade claramente en 2005 por el desarrollo
profesional de los trabajadores a través de cursos o planes de formacién, entre otras iniciativas.

Madrid, 1 de marzo de 2005
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