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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Accionistas de
Renta 4 Servicios de Inversion, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Renta 4 Scrvicios de Inversion,
5.A. (en adelante la Sociedad), que comprenden el balance de situacidén abreviado al 31 de
dictembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria abreviadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de Jos Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad cs cxpresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas sclectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales abreviadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

Los Admimstradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion abreviado y de la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada, ademas dc las cifras del cjercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opimion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2005.
Con fecha 1 de abnl de 2005, otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2004 en el que expresaron una opinidn favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2005 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Renta 4 Servicios de Inversion, S.A. al 31 de diciembre de 2005 vy de los
resultados de sus operaciones durante ¢l ejercicio anual terminado en dicha fecha y conticnen
la mformacion necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprensiéon adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
unitormidad con los aplicados ¢n ¢l ejercicio anterior.

ERNST & YOUNG, S.L.

INSTITUTO DE ,
CENSORES JURADOS (Inscrita en ¢l Registro Oficial de Auditores
DE CUENTAS DI ESPANA de C'uentas con €] N* 50530)

i

Miembro ejerciente:

ERNST & YOUNG, S.L.

Ao 2006 N A1-004558 José Carlos Hemandez Barrasis
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Paseo de la Habana, 74

5‘ e Fl Em C 28036 Madrid

E:IE: E TS DR INVERSION, &4 Tel- 91 384 BS 00
Fax: 91 384 8% 0/

Muy Sres. nuestros:

El presente ejemplar de la Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de
Diciembre de 2.005, que siguen a continuacion, son los formuiados conforme al acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracion de Renta 4 Servicios de Inversion S.A. reunido con
facha 28 de Marzo de 2.006. identificada mediante la firma de los Sres. Consejeros que constan

en el presente documento, al objeto de dar cumplimiento a lo establecido por el articulo 171 del

texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas.

Atentamente,
D. Juan Carlos Ureta Domingo D. F’e;ifﬁ Ramoén y aajal ;fA; gueras
.'fl ;/’ Jwi o
,-"f , /
s
R
--"'E"H |
D. Santiago Gonzéle‘%ﬁcisn I_,.D;?Migugle’riqudeﬂﬂwera y Urquijo

-

D_F?étrr\ - i D. Jgggya Cuevés Salvador > -

D.E*Juan Perea Saez de Buruaga D. Pedro Ferreras Diez . ;’

D Jesls Sanchez-Quifiones Gonzalez o

Intcrita Registro Mercantil de Madrid Tomo 14482 General de la Seccion 8 del Libro de Sociedades. Folio 110 Haoja M239580 Inscripcion 5° CIF AB2473018
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RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A. Paseo de la Habana, 74
| 28036 Madrid

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas Tel. 91 384 85 00
31 de diciembre de 2005 Fax: 91 384 85 (7

Penta

CERVICIOS DE INVERSIGN, S A,

1. NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

Renta 4 Servicios de Inversion, S.A. (hasta julio de 2000 Renta 4 Servicios Financieros, S.L.)
(en adelante la Sociedad) es una sociedad constituida el 28 de octubre de 1999 como
consecuencia de la escisidn total de Sociedad de Inversiones AR Santamaria, S.A.
(antertormente Renta 4 Inversiones, S.L.) en dos sociedades de nueva creacién, Renta 4
Serviclos Financieros, S.L. y una nueva Sociedad de Inversiones A.R. Santamaria, S.A.
(anteriormente Renta 4 Inversiones, S.L.). Como consecuencia de este proceso de escision, la
Socledad recibio de la antigua Renta 4 Inversiones, S.L. (hoy en dia Sociedad de Inversiones
A.R. dantamaria, S.A.), fundamentalmente, las participaciones que esta sociedad mantenia en
entidades cuya actividad principal consiste en la prestacion de servicios financieros. En julio
de 2000 la Sociedad acordé su transformacién en sociedad anonima, modificando su
denominacion social por la actual.

El objeto social de la Sociedad es la prestacion de toda clase de servicios y asesoramiento,
bien sean econdmicos, financieros o bursatiles, asi como la adquisicién, tenencia, disfrute,
administracién en general y enajenacién de valores mobiliarios.

Con fecha 29 de septiembre de 2004, la Sociedad trasladé su domicilio social que se
encuentra en la actualidad en Paseo de la Habana 74 en Madrid.

La Sociedad es la dominante del Grupo Renta 4 y como tal, presenta cuentas anuales
consolidadas.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente los Administradores de la Sociedad han formulado
cstas cuentas anuales abreviadas al 31 de diciembre de 2005 con objeto de mostrar la Imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del ejercicio 2005, asi como
la propuesta de distribucidn de resultados de este ejercicio.

LLas citadas cuentas anuales abreviadas han sido preparadas a partir de los registros auxiliares
de contabilidad.
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Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas Tel.: 91 384 85 00
31 de diciembre de 2005 Fax: 91 384 85 07

Los Admimstradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales correspondientes al
giercicio 2005 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones

significativas.
b) Comparacion de la informacién

Como requiere la normativa contable, el balance de situacién abreviado al 31 de diciembre de
2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada correspondiente al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al
ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 2004 aprobadas por los
Accionistas en Junta de fecha 28 de abril de 2005, sobre las que se han efectuado ciertas
modificaciones, con el fin de adaptar la estructura de balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviadas al modelo oficial del Registro Mercantil.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados para el ejercicio finalizado €l 31 de diciembre de
2005, tormulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de

Accionistas, es la siguiente:

Miles de euros

Reserva legal 1.601
Compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 2,562
Reserva voluntaria 11.842

16.005

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de diciembre de
2004, efectuada durante 2005, se presenta con el movimiento de reservas en la Nota 10 de
esta memoria.

Inscrita Registro Mercantil de Madrid Tome 14483 General de (a Seccion 8 del Libro de Socicdades. Folio |10 Hoja M239580 Inscripcion 5% CIF AB247301 8
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4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales abreviadas han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad. Los

principales son los siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales

Los derechos de uso y de opcién de compra derivados de la utilizacién de activos materiales
contratados en régimen de arrendamiento financiero, cuando por sus condiciones economicas
se desprende que se va a ejercitar la opcién de compra, se registran por el valor de contado
del bien en el momento de la adquisicidon. La amortizacién de estos derechos se realiza
linealmente durante la vida util del bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por
las cuotas de arrendamiento incluido el importe de la opcién de compra. La diferencia inicial
entre la deuda total y el valor de contado del bien, cquivalente al gasto financiero de la
operacion, se contabiliza como gastos por intereses diferidos en el epigrafe “Gastos a
distribuir en varios ¢jercicios” y se imputa a resultados a lo largo de la duracién del contrato

con arreglo a un criterio financiero.

b) Inmovilizaciones materiales

El mmovilizado material se presenta por su coste de adquisicion, deducidas las
amortizaciones acurnuladas correspondientes.

Los elementos de inmovilizado se amortizan linealmente durante su vida util, de acuerdo con
los siguientes porcentajes:

Edificios y otras construcciones 2%
Magquinaria, instalaciones y utillaje 10%
Mobiliario y enseres 10%
Equipos para proceso de informacion 25%

Los gastos incurridos en la reparacién y mantenimiento de los elementos que constituyen el
Inmovilizado material y que no aumentan su vida uti] se cargan a resultados en el momento
en que se producen.

C) Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta variable que proceden de los activos recibidos en el proceso
de escisién de Sociedad de Inversiones AR. Santamaria S.A., (anteriormente Renta 4
Inversiones, S.L.) que se describe en la Nota 1 de la memoria, figuran valorados por su valor
teorico contable a la fecha de escision.

Inscrita Registro Mercantil de Madrid Tomo |4483 General de 12 Sereide 82 dal Likem dn Cerindadec Erlim 110 e MA20C00 1o - . EAL I ADPATAA O
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LA

Los valores mobiliarios adquiridos con posterioridad se reflejan en balance por su precio de
adquisicion.

En el ejercicio 2004 la Sociedad adquirié diversas participaciones en valores mobiliarios
mediante operaciones de canje por acciones propias. Los valores mobiliarios asi adquiridos se
valoran por el valor neto contable del activo cedido, salvo que el valor de mercado del activo
rectbrdo fuera menor, en cuyo caso este sera el valor por €l que se registraré el valor recibido,

registrandose una pérdida.

A_ (_efectos de la prepar'acién_de las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2005, las inversiones en empresas del Grupo y asociadas no son consolidadas,
siendo registradas al valor antes citado.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando se
aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos, cuando se
trata de participaciones en capital, se provisiona el exceso del valor al que s$€ encuentran
registradas las participaciones sobre su valor teérico contable, corregido por el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en el momento

de la valoracién.

d) Deudores

La S_chedad sigue el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias que permiten
cubnr la parte que se estima no recuperable de los saldos de cierta antigiiedad o en los que
concurren circunstancias que permiten razonablemente su calificacion como de dudoso
cobro.

¢) Inversiones financieras temporales

Se rerﬂe,jan en balance por su precio de adquisicién. La Sociedad efectia Provisiones
especificas por la minusvalia que resulte al comparar el precio de adquisicion y el de mercado
al cierre del ejercicio.

) Corto/largo plazo

_En el bz'-:\lance de situacion, se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento
1gual o inferior a doce meses, y a largo plazo cuando superen dicho periodo.

_ 6 -

Inscrita Registro Mercantil de Madrid Tomo 14483 General de ia Scccion 8% del Libro de Sociedades. Folio 110 Hoja M23958B0 Inscripcion §5*. CIF AB2473(0 18
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Renta

CEREVICIOE DE INVERSION, 5.4,

g) Indemnizaciones por despido

Excepto en los casos de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando prescinden de sus servicios. Ante la ausencia de cualquier necesidad
previsible de terminacion anormal de empleo y dado que no reciben indemnizaciones
aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la

decision de efectuar el despido.

h) Ingresos y gastos

Los mgresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo al
periodo de devengo.

1) Otros compromisos con el personal

La Sociedad mantiene un plan de remuneracién para directivos y empleados del Grupo
consistente en la entrega de un determinado numero de acciones de Renta 4, Servicios de
Inversion, S.A. (Sociedad matriz del Grupo) durante el ejercicio 2005 y los cuatro proximos
ejercicios, en funcién del cumplimiento de determinados objetivos.

Las acciones objeto de este plan, sern entregadas a los directivos y empleados por la
Socledad matriz del Grupo que repercutird a cada Sociedad del Grupo el coste incurrido. De
acuerdo con este plan los directivos y empleados del Grupo recibiran en el periodo 2005-
2009 hasta 649.924 acciones (129.988 acciones cada afio) por las que solo pagaran hasta el
25;% de su valor. En el gjercicio 2005 el coste imputable al personal ha sido del 25% de su
valor.

El coste %mputado a la Sociedad por las acciones a entregar, a personal propio,
correspondientes al ejercicio 2005 asciende a 182 miles de euros que se han registrado como
gastos del personal en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (Ver Notas 12 y 14).

Inscrita Registro Mercantil de Madrid Tamao 14483 General de 1a Seccion 8° del Libro de Sociedades. Folio 110 Maja M239580 Inscripaidn 5% CIF AB2473018
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Renta RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A. Paseo de la Habana, 74

1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del beneficio econémico corregido
por las diferencias de naturaleza permanente, originadas por el diferente tratamiento fiscal y
contable aplicado a determinadas operaciones y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. Las deducciones y bonificaciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades afectan al calculo del impuesto devengado en cada sociedad por el importe
efectivo de las mismas que es aplicable en el régimen de declaracién consolidada y 1o por el
importe inferior o superior que corresponderia a cada sociedad en regimen de tributacién
individual y se imputan a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo ¢l rendimiento
necesario para obtener el derecho a la deduccion o bonificacion.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se Incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos antictpados o diferidos del balance de situacidn.

Los creditos por compensacidn de bases imponibles negativas y los impuestos anticipados
por diferencias temporales son objeto de registro contable de acuerdo con el principio de
prudencia y siempre que puedan hacerse efectivos por el conjunto de sociedades que forman
el grupo fiscal consolidado. Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de
algunas de las sociedades del grupo que han sido compensados por ¢l resto de las sociedades
del grupo consolidado, surge un crédito y debito reciproco entre las sociedades que generan
el derecho a la compensacién y las que hacen uso de este derecho.

Dado que la Sociedad tributa en régimen de declaracién consolidada como cabecera del
Grupo Renta 4, el efecto impositivo del ejercicio ha sido calculado en funcidn del resultado
de la soctedad individualmente considerada, teniendo ademas en cuenta la naturaleza
permanente o temporal de los ajustes de consolidacidn necesarios para determinar la base
imponible consolidada.

. 8-
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Renta

CERVICIOS DE INVERSION, § A

La Sociedad realiza sus declaraciones del Impuesto sobre Sociedades en régimen consolidado
con las siguientes soctedades del Grupo:

Sociedad Donucilio
Renta 4 Albacete, S.A. Albacete
Renta 4 Alicante, S.A. Alicante
Renta 4 Almeria, S.A. Almeria
Renta 4 Aragon S.A. Zaragoza
Renta 4 Barcelona, S.A. (antes General 4 de Intermediacién, S.A.) Barcelona
Renta 4 Benidorm, S.A. Benidorm
Renta 4 Burgos 5.A. Burgos
Renta 4 Caceres, S.A. Caceres
Renta 4 Cadiz, S.A. Cadiz
Renta 4 Cantabra, S.A. (Cantabria
Renta 4 Castellon, S.A. Castellon
Renta 4 Cordoba, S.A. Cordoba
Renta 4 A Corufia, S.A. Corufia
Renta 4 Girona, S.A. Gerona
Renta 4 Gestion, 5.G.I.I1.C,, S.A. Madnd
Renta 4, Gran Canaria, S.A. (ran Canaria
Renta 4 Granada, S.A. (Granada
Renta 4 Huesca, S.A. Huesca
Renta 4 Islas Canarias, S.A. Tenerife
Renta 4 Si1stemas de Inversion Lanzarote, S.A. Lanzarote
Renta 4 Inversiones de Leén, S.A. Ledn
Renta 4 Lénida, S.A. [érida
Renta 4 Logrofio, S.A. Logrono
Renta 4 Lugo, S.A. Lugo
Renta 4 Malaga, S A. Malaga
Renta 4 Mallorca, S.1.. Mallorca
Renta 4 Manacor, S.A. Mallorca
Carterix, S.A. (antes Renta 4 Marruecos, S.A.) Madrnd
Renta 4 Murcia, S.A. Murcia
Renta 4 On-Line, S.A. Madnd
Renta 4 Pensiones, E.G.F.P., S.A. Madnd
Renta 4 Salamanca, S.A. Salamanca
Renta 4 Soria, S.A. Soria
Renta 4 5A.,85V. Madrid
Renta 4 Tarragona, S.A. Tarragona
Renta 4 Toledo, S.A. Toledo
Renta 4 Inversiones de Valladolid, S.A. Valladohd
Renta 4 Vigo, S.A. (antes Gallego Madrilefia de Inversiones y Analisis Financiero, S.A.) Vigo

Q.
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5. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento de este capitulo durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2005 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al Saldo al

31.12.04 Altas Bajas Traspasos  31.12.05
Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero 17.713 - - (706) 17.007
Aplicaciones informaticas 28 - - 230 258
Amortizaciéon acumulada (1.351) (421) 6 358 (1.408)
Valor neto 16.390 (421) 6 (118) 15.857

La Sociedad suseribio el 5 de julio de 2001 un contrato de arrendamiento financiero con una
entidad de crédito, sobre el inmueble situado en el Paseo de la Habana niimero 74 de Madnd,
pOr qn_total de 18.170 miles de euros. Con fecha 17 de noviembre de 2004 la Sociedad
sugcnblé una novacion sobre dicho contrato, incluyendo las mejoras y reformas realizadas en
el inmueble asi como la ampliacién de la duracion del contrato hasta el 5§ de diciembre de
2Q14, ascendiendo el precio total del arrendamiento financiero tras la novacion, a 18.018
miles de euros. En dicho precio se incluyen el precio de la opcion de compra por 150 miles
de euros y la carga financiera por importe de 1.430 miles de euros, pagadera en 120 cuotas
n?ensualies. El tipo de interés de referencia de la operacién es Euribor a un afo, mas un
diferencial del 0,60%, a revisar con pertiodicidad anual. Esta novacidon surtié efectos
economicos desde el 5 de diciembre de 2004.

- 10 -
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Asimismo, la Sociedad suscnbid el 29 de julio de 2002 otro contrato de arrendamiento
financiero con una entidad de credito, sobre la red informatica de comunicacién y el material
de comunicacion interna. El precio total del arrendamiento financiero asciende a 737 miles de
euros, incluyendo la carga financiera por importe de 49 miles de euros, pagadero en 36 cuotas
mensuales, ascendiendo €l precio de la opcidon de compra a 20 miles de euros. El tipo de
interes de referencia de ]a operacion es el Eunibor a seis meses, mas un diferencial del 0,85%,
a revisar con periodicidad semestral. El contrato vencié €l 29 de julio de 2005, efectuando la
Sociedad el traspaso de la red mformatica de comunicacion y del material de comunicacion a
“Aplicaciones mformaticas” por 230 miles de euros y a “Equipos para procesos de
informacion” por 476 miles de euros respectivamente, junto a sus respectivas amortizaciones

acumuladas.

El movimiento de los pasivos derivados de estas operaciones durante 2005 es como sigue:

Mailes de euros

Saldo al 31.12.04 18.161
Pagos realizados en el ejercicio (1.944)
Saldo al 31.12.05 16.217

El desglose de estos pasivos entre largo y corto plazo es el siguiente:

Miles de euros

Largo plazo  Corto plazo
(Nota 11) (Nota 12)

Principal 12.833 1.399
Intereses (Nota 8) 1.582 403
Valor neto 14.415 1.802

Al 31 de diciembre de 2005 no existen elementos totalmente amortizados.

- 11 -
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6. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al Saldo al

31.12.04 Altas Bajas Traspasos 31.12.05

Edificios y otfras construcclones 2.408 45 - 12 2.465

Maquinaria, instalaciones y utillaje 174 485 (1) - 658

Mobiliario y enseres 461 403 - - 864

Equipos para proceso de mformacion 209 470 - 476 1.155

Otro inmovilizado - 70 - - 70
Inmovilizado en curso 12 - - (12) .

3,264 1.473 (1) 476 5.212

Amortizacion acumulada 286 388 - (358) (1.032)

Valor neto 2.978 1.0835 ( 1 ) 118 4.180

Al 31 de diciembre de 2005 los elementos del inmovilizado material estan libres de cargas y
gravamenes y estan correctamente asegurados.

Al 31 de diciembre de 2005 no existen elementos totalmente amortizados.

7. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Las mmovilizaciones financieras de la Sociedad corresponden a participaciones en empresas
del grupo, asociadas, a otras participaciones y a deudas a largo plazo. El movimiento
producido en este epigrafe durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2005
S€ muestra a continuacion:

Miles de euros

Saldo al " Saldo al
31.12.04 Altas Bajas 31.12.05
Participaciones en empresas del grupo y asociadas 30,329 21 (3) 36.547
Otras participaciones 11.586 482 : 12.068
Deudas a largo plazo 1.200 2.404 (410) 3.194
49.315 2.907 (413) 51.809
Provisiones (6.887) (5.455) - (12.342)
_42.428 (2.548) (413) 39.467
- 12 -
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El detalle de las participaciones en empresas del grupo y asociadas asi como su domicilio
social al 31 de diciembre de 2005 figura en el Anexo .

Durante 2005 la Sociedad suscnbid una ampliacion de capital de Renta 4 Planificacion
Empresarial, S.A. (antes Renta 4 Terrasa, S.A.) por importe de 21 miles de euros,
correspondientes a 350 acciones de 61 euros de valor nominal.

Con fechas 21 de enero de 2005, 31 de marzo de 2005 y 5 de mayo de 2005, la Sociedad
procedio a adquirir 4.484, 3.600 y 28.572 acciones de Sociedad Holding de Mercados y
Sistemas Financieros, S.A. a un precio unitario por accion de 12,65, 11,9 v 13,35 euros por
accion, respectivamente, ascendiendo el importe total a 482 miles de euros.

Durante el ¢jercicio 2004, la Sociedad adquind 1.071.215 acciones propias a un grupo de
accionistas, por un 1mporte de 10.577 miles de euros. Con fecha 28 de diciembre de 2004 se
produjo una operacion de canje de acciones de diversas sociedades participadas por Renta 4,
S.A., Sociedad de Valores y terceros ajenos al Grupo por acciones de Renta 4, Servicios de
Inversion, 5.A. Por este canje la Sociedad entregd 1.003.813 acciones propias por importe de
9.993 miles de euros. A cambio de dichas acciones entregadas recibié 3.000 acciones de
Renta 4 Burgos, 5.A., 2.687 acciones de Renta 4 Aragén, S.A. y 1.554 acciones de Renta 4
Huesca, S.A. que fueron activadas por el coste de las acciones propias entregadas. De estas
acciones recibidas corresponde a la parte canjeada con Renta 4, S.A., Sociedad de Valores,
1.530, 565 y 378 acciones de las Sociedades mencionadas anteriormente, respectivamente. El
resto de las acciones propias adquiridas fueron vendidas a otros accionistas a un precio de 10
euros por accion. La diferencia entre el coste de las acciones propias entregadas y el valor
teorico contable de las acciones recibidas de Renta 4, S.A., Sociedad de Valores, fue
provisionada en su totalidad por importe de 3.073 miles de euros. Durante el ejercicio 2005 la
provision se ha incrementado en 262 miles de euros.

Asimismo, la diferencia entre el valor contable de las acciones recibidas y su valor tednco
contable (obtenido de los estados financieros no auditados de Renta 4 Burgos S.A., Renta 4
Aragon, S.A. y Renta 4 Huesca. S.A.), se corrige mediante la correspondiente provision en un
pertodo de 3 aflos, plazo en el que se estima que dichas sociedades contribuirdn a generar
Ingresos para la Sociedad. El ejercicio 2005 se han provisionado por este concepto 2.144
miles de euros, de los que 166 miles de euros corresponden a la correccion de la provision
dotada en el ejercicio 2004.

- 13 -
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Los 1ngresos netos originados por estas tres sociedades en el ejercicio 2005, asi como los
previstos para el futuro son como sigue:

Miles de eurog
2005 2006 2007

Total

037 563 648 2.148

WIS
by g ———————————WEmLE

La Sociedad considera que los ingresos, se van a mantener cstables en el tiempo debido a que
NO S€ preve una variacion significativa en las vanables consideradas en las previsiones.

Durante el ejercicio 2005 Ia Sociedad ha percibido dividendos de Renta 4, S.A., Sociedad de
Valores, por importe de 20.314 miles de euros. Asimismo ha recibido de sociedad Holding
de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. dividendos por importe de 3.943 miles de euros.

Renta 4, S.A., Sociedad de Valores, domiciliada en Madrid, tiene por actividad principal la
realizacion de las actividades propias de la mediacién mercanti] y la prestacion de servicios

complementarios o accesorios a la misma, segln esta previsto en la Ley del Mercado de
Valores.

Renta 4 Gestora, Sociedad (estora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., domiciliada

en Madrid, tiene por actividad principal la administracion y gestion de Instituciones de
Inversion Colectiva.

Renta 4 Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., domiciliada en Madrid,
tiene por actividad principal la administracion de fondos de pensiones.

Cartcj:rix, 5.A. (antes Renta 4 Marruecos, S.A.) tiene por objeto social principal la promocidn,
publicidad, consultoria, difusién de Informacién y asesoramiento por todos los medios

€xistentes en materias relacionadas con los desarrollos de servicios y soluciones informaticas
y de tecnologia.

- 14 -
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Renta

SERVICICE DE INVERSION, 5. A

Renta 4 Planificacién Empresanial, S.A. (antes Renta 4 Terrassa, S.A.), asumira la rama de
actividad del Grupo consistente en el asesoramiento y valoraciones de empresas.

Las restantes sociedades incluidas en el inmovilizado financiero han estado practicamente
inactivas durante el ejercicio 2005, habiendo, en algin caso, prestado servicios de
asesoramiento por importes poco significativos.

Un detalle de los fondos propios de las empresas del (rupo y asociadas que resulta de sus
respectivos estados financieros al 31 de diciembre de 2005 se encuentran detallados en el

Anexo II.

Al 31 de diciembre de 2005, la Sociedad tiene pignoradas 1.486.435 acciones de Sociedad
Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. a favor de entidades de crédito en garantia
de determinados préstamos que Renta 4 S.A., Sociedad de Valores, tiene concedidos por
estas entidades.

El epigrafe de “Deudas a largo plazo” recoge a 31 de diciembre de 2005, 27 préstamos a
empleados del Grupo Renta 4 formalizados por 3.305 miles de euros, que tienen como objeto
ta compra de 330.475 acciones de Renta 4 Servicios de Inversion, S.A., en tanto en cuanto los
acreditados mantengan una relacion laboral con alguna de las empresas del Grupo Renta 4.
Existe de forma expresa una opcién de compra por parte de la Sociedad sobre las acciones asi
adquindas en caso de cesar la relacion laboral de los acreditados. Los préstamos tienen
vencimiento ¢l 1 de septiembre de 2009 y no devengan interés alguno, pactindose la
devolucién del principal mediante amortizaciones semestrales. En garantia del préstamo, se
exige una pignoracién sobre las acciones de la Sociedad cuando estas acciones sean
adquiridas y que se depositen en Renta 4, S.A., Sociedad de Valores. En el saldo total se
Incluye un importe de 174 mil euros con un miembro del Consejo de Administracién (Nota

16).

3. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Este epigrafe refleja los intereses diferidos por arrendamientos financieros (veéase Nota 5).

- 15 -

Inserita Registro Mercantil de Madrid Toma 14483 Genera! de |a Seccian 8 del Libro de Sociedades. Folio 110 Moja M239580 Inscripcién 5°. CIF AB2473018




RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A. Paseo de la Habana, 74

; £ 28036 Madrid
SERVICIOS DE INVERSION, 5.4 Memona de Cuentas Anuales Abreviadas Tel.:91 384 85 00
31 de diciembre de 2005 Fax: 91 384 85 O/

9. DEUDORES

La composicion de este capitulo del balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de
2003, es como sigue:

Miles de euros

Administraciones publicas

Hacienda Publica, deudora por IVA 1.862
Deudores, empresas del grupo (Nota 13) 2.840
Anticipo de remuneraciones 2
Deudores diversos 1.151

_ 5855

10.  FONDOS PROPIOS

El detalle y movimiento de los fondos propios durante el ejercicio 2005 es el siguiente:

Miles de eurps

Diferencias Resultados
por ajuste  negativos de  Beneficios/

Capit‘al Reserva Reserva Prima de de capital a )eTCICIOS (pérdidas)

SUsCrito legal voluntana emision Euros anteriores del e¢jercicio Total
Saldos al 31.12.04 19,498 8§72 600 213 33 (2.661) 112 18.667
Distribucion de beneficios del gjercicio 2004 - 1] - - . 101 (112) .
Redue¢ion de capital (3.250) - - - - - (3.250)
Beneficios del ejercicio 2003 - o T _ - - : 16.005 16.003
Saldos al 31.12.05 16.248 _883 __600 _213 __ 33 (2.560) 16.005 31.422

a) Capital social

L_a Junta General de Accionistas de la Sociedad, acordé en su reunién extraordinaria de 23 de
diciembre de 2005, aprobar el acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 17 de octubre
de 2005, para la reduccion del capital social de la misma, mediante la reduccion del valor
nominal de las acciones en 0,2 euros por accidn, siendo el importe total de la reduccidén de
3.250 miles de euros, abonado en efectivo a los accionistas de forma proporcional a su

participacion.

- 16 -
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Tras dicha reduccidn, el capital de la Sociedad queda, a 31 de diciembre de 2005,
representado por 16.248.045 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos

economicos.

A ftecha de formulacion de las Cuentas Anuales el acuerdo de reduccidon de capital esta
pendiente de su mscripcidn en el Registro Mercantil.

La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2005 es como SIgUE:

Porcentaje de
Acciones participacion

D. Juan Carlos Ureta Domingo 8.032.875 49,44%
Cartera de Directivos 2003, S.A. 1.624.804 10,00%
Vasco Madrilefia de Inversiones, S.L. 049.626 5,84%
Banco de Madrid, S.A. (Nota 19) 649.922 4,00%
Escuela para e] Futuro, S.A. 572.000 3,52%
D®. Matilde Estades Seco 398.090 2,45%
Otros 4.020.728 24,75%

16.248.045 100,00%

La Sociedad no posee acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2005,

b) Prima de emision de acciones

La pnima de emision tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que
las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su conversidn en capital social.

C) Reserva legal

Las sociedades estin obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir,
en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias. También bajo determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el capital
social.

d) Reservas voluntarias

Las reservas voluntanas no son de libre disposicion para la Sociedad al 31 de diciembre de
2005, al existir resultados negativos de ejercicios anteriores pendientes de compensacion.

_17.
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Renta

SERVICIOS DE INVERSION §.A

i1, ACREEDORES A LARGO PLAZO

Este epigrafe del balance de situacién recoge el principal y los intereses a largo plazo de los
arrendamientos financieros y de los préstamos con entidades de crédito que tiene la Sociedad.

El detalle al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Miles de euros

Deudas con entidades de crédito

Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo (Nota 5) 14415
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 15.730
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 13) 135
Fianzas recibidas a largo plazo de empresas del Grupo (Nota 13) 27
Flanzas recibidas a largo plazo 42
30.349

El detalle de las deudas a largo plazo con entidades de crédito es el siguiente:

Miles de euros

Entidad Tipos de interés Fecha de vencimiento Corto Largo

BBVA Eunbor a 3 meses +0,60% 30/06/2010 572 2.146
Banco Pastor Eunbor a 12 meses +1,00% 30/06/2009 1.176 3.140
Banco Sabadell Euribor a 12 meses +0,75% 31/07/2009 589 1.607
Banco de Madnd Euribor a 12 meses +0,75% 31/07/2009 2.000 6.000
Barclays Bank Euribor a 12 meses +0,65% 15/07/2009 236 642
Banco Sabadell Euribor a 12 meses +0,75% 31/07/2010 72 2.195

5.145 15.730

Otros acreedores con empresas del Grupo a largo plazo recoge principalmente los accionistas
por desembolsos no exigidos, cuyo detalle es el siguiente:

Miles de euros

Renta 4 On Line, S.A. 45
Renta 4 Burgos, S.A. | 90
135
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SERVICIOS DE INVERSICON, 5.4,

12, ACREEDORES A CORTO PLAZO

Un detalle del epigrafe de acreedores a corto plazo al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Miles de euros

Deudas con entidades de crédito a corto plazo

Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 5) 1.802
Préstamos con vencimientos a corto plazo (Nota 11) 5.145
Intereses de préstamos devengados no vencidos 39
6.986

Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 13) 43

Otras deudas no comerciales
Administraciones publicas
Hacienda Publica acreedora

Por ITP y AJD 33

Por IRPF 122

Por IVA repercutido 54

Por Impuesto sobre Sociedades 165

Por impuesto diferido 071
Seguridad Social 14
Remuneraciones pendientes de pago 282
Otras deudas 313
1.954

8.983

Como “Remuneraciones pendientes de pago” se recoge la estimacidon de la retribucién
variable del ejercicio 2005 pendiente de pago por 100 miles de euros, junto con la estimacion
del gasto correspondiente al sistema de retribucién mediante acciones por importe de 182
miles de euros recogido en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta en el epigrafe de
“(astos de explotacion. De personal” (ver Nota 4. y Nota 14).
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i 13. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS

Los saldos mas significativos mantenidos con compafiias del grupo y asociadas vinculadas a
la Sociedad al 31 de diciembre de 2005 son los que se mencionan a continuacién:

Miles de euros
Activo —

Deudores por Impuesto de Sociedades (Notas 9 y 16)

Renta 4 Gestora, S.G.II.C., S.A. 205
Renta 4, S.A., Sociedad de Valores 2.595
Otras 53

2.853

Pasivo

Acreedores diversos a corto plazo

[ Acreedores con empresas del Grupo por Impuesto sobre Sociedades (Nota 15) 56

; Fianzas recibidas a largo plazo (Nota 11) 27
Otros acreedores con empresas del Grupo a largo plazo (Nota 11) 135

]

1
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14, GASTOS DE PERSONAL

El detalle de este epigrafe para el ejercicio 2005 es el siguiente:

e et st mlf e Cepper—"n— | T ST ey S [ W F Ep— - - — S o

| Miles de euros

2 Sueldos, salarios y asimilados 1.568
| Seguridad social 135
i Otras cargas sociales 19
t _ il
|

; 1.742
!

E

;

|

|

| _9() -

gl T-ulighe' ‘il e

Inscrita Registro Mercantil de Madrid Tomo 14483 General de |2 Seccion 8° del Libro de Sociedades. Folio 110 Hoja M23%580 Inscripcion 5*. CIF AB2473018




RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A. Paseo de la Habana, 74
28036 Madrid

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas Tel.: 91 384 85 00
31 de diciembre de 2005 Fax: 91 384 85 (7

SERVICICSE DE INVERSION, 5 A

El epigrafe de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye la estimacién del gasto de la
retribucion variable del ejercicio 2005 por 382 miles de euros (ver Nota 12), de la que se
encuentra pendiente de pago 100 miles de euros, el gasto correspondiente al sistema de
retribucion mediante acciones por 182 miles de euros (ver Nota 4.1 y Nota 12) y retribuciones
a miembros del Consejo de Administracion por 225 miles de euros (ver Nota 16).

El nimero medio de empleados, distribuidos por categorias, que la Sociedad ha tenido en su
plantilia durante el ejercicio 2005, es el siguiente: '

Numero medio
de empleados

Directores 2
Tecnicos 11
Administrativos 12
25

- —

15.  SITUACION FISCAL

La Sociedad tributa en régimen consolidado a efectos del Impuesto sobre Sociedades desde el
| ejercicio 2000. En el ejercicio 2002 Renta 4, S.A., Sociedad de Valores y otras sociedades
detalladas en la nota 4j) se Incorporaron al grupo sujeto al regimen de tributacidn
consohdada. Bajo el régimen de tributacién consolidada las bases imponibles fiscales
consolidadas son las que se utilizan para el calculo del impuesto. Este regimen requiere que el
grupo de sociedades que, a efectos fiscales, configuran la base imponible del impuesto sea
considerado, a todos los efectos, como un dnico sujeto pasivo. Por ello, cualquier sociedad
que abandone el conjunto consolidable, a efectos fiscales, pierde, en favor del grupo, todo
derecho a utilizar por si misma, tanto las deducciones de la base imponible como las
desgravaciones en la cuota por inversiones u ofras que clla misma hubiera originado durante
Su permanencia en el mencionado régimen de tributacién consolidada.

Las declaraciones anuales individuales del Impuesto sobre Sociedades de las sociedades
pertenecientes al conjunto consolidado tienen caricter informativo.

-21 -
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Renta &

SERVICTIOS DE INVERSION. ¢ A

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se

Incluye una conciliacién entre el beneficio contable del ejercicio y el beneficio fiscal que la

Miles de euros

Resultado contable del ejercicio, antes de Impuestos 15.422
Diferencias permanentes (15.843)
Base contable del impuesto (421)
Diferencias temporales

Originadas en el ejercicio (1.672)
Base imponible fiscal (2.093)
Cuota al 35% (733)
Deducciones (436)
Retenciones y pagos a cuenta (1.463)
Impuesto sobre Sociedades a recuperar de Sociedades del grupo fiscal consolidado _{(2.632)

El ingreso del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Miles de euros

Base contable al 35%, (147)
Deducciones (436)
383

La conciliacién entre la cuota a recuperar con el Grupo y el saldo a pagar a la Hacienda
Publica es como sigue:

Miles de euros

Saldos deudores con empresas del Grupo por Impuesto sobre Sociedades (Nota 13) 2.853

Saldos acreedores con empresas del Grupo por Impuesto Sobre Sociedades (Nota 13) (56)

Impuesto sobre Sociedades a recuperar de Sociedades del Grupo Fiscal consolidado 2.797

Base imponible y deducciones aportadas al Grupo por Renta 4 Servicios de Inversion, S.A. (1.169)

Pagos fraccionados y pagos a cuenta (1.463)

Saldo acreedor con la Hacienda Piblica (Nota 14) 165
-2
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Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad no dispone de deducciones pendientes de
compensar.

El detalle de las diferencias temporales acumuladas que la Sociedad ha aportado al Grupo
fiscal en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos contables y fiscales y de su
correspondiente efecto impositivo acumulado diferido es como sigue:

Miles de euros

Diferencia Efecto
| temporal IMpositivo

Impuestos diferidos

Operaciones con cartera permanente no incluidas en el Grupo 1.317 461
| Operaciones de arrendamiento financiero 1.457 210
2.774 071

— e e e e ——
e  — T T T

De acuerdo con la legislacion vigente las declaraciones realizadas para los diferentes
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido Inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2005 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales los
impuestos principales presentados que le son aplicables desde el 1 de enero de 2002. Los
administradores de la Sociedad no esperan que de una eventual Inspeccion pudieran surgir
pasivos adicionales de importe significativo.

16.  REMUNERACIONES Y SALDOS CON MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Los Administradores de la Sociedad han devengado durante 2005, remuneraciones en
concepto de sueldos y salarios por 452 miles de euros v 225 miles de euros por otros
conceptos (ver Nota 14). Los unicos saldos que al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad

mantiene con los miembros del Consejo de Administracién son los que se detallan en la Nota
7.

| Al 31 de diciembre de 2005 no existen anticipos o créditos concedidos a los miembros del
Consejo de Administracién, ni antiguos ni actuales, ni obligacion alguna contraida en materia
de pensiones o seguro de vida con éstos.
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sociedades, los administradores han comunicado a la Sociedad, que poseen las siguientes
participaciones, como titulares o cotitulares, en e] capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario genero de actividad al que constituye el objeto social de Ia
Sociedad, asi como los cargos, funciones y/o actividades que ejercen en ellas.

%

| Administrador Sociedad Participacién Cargo
;Z _-_'_-H-__—l_ﬂ-__..._ ' e P
; Miguel Primo de Rivera y Urquijo  SCH Gestién de Carteras, S.G.LI.C., S.A. - Consejero
| PRIDERA, S.L. - Administrador Unico
}[ Juan Carlos Ureta Domin go [ndra Sisternas, $.A. - Consejero
i Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad - Consejero
Holding de Mercados y Sistemas Financieros,
S.A.
Sociedad Rectora de la bolsa de Valores de - Consejero
Madnd, S.A.
Babysoft, S.1. 0,01% -

7. OTRA INFORMACION

El auditor de cuentas de la Sociedad es Emst & Young, S.L. Los honorarios correspondientes
a la auditoria de cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de

diciembre de 2005 han ascendido a 20 miles de €uros, con independencia del momento de su
facturacion.

Adicionalmente, los honorarios abonados en el ejercicio por otros servicios prestados por el

auditor de cuentas a otras socledades que forman parte de su misma red internacional han
ascendido a 66 miles de euros.
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18.  INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que
no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido
én gastos m recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2005.

19.  OTROS COMPROMISOS

Con fecha 30 de diciembre de 2004, la Sociedad suscribié un contrato con Banco Madrid,
S.A. de opcidn de compra y venta irrevocable sobre 649.922 acciones de Renta 4 Servicios de
Inversion, S.A. que esta entidad financiera tiene en su poder, para formalizar un plan de
entrega de acciones en 5 afios a empleados del Grupo Renta 4. El contrato, elevado a publico,
concede a la Sociedad una opcién de compra a 10 euros por accién de un quinto de las
acciones el 15 de enero de cada uno de los 5 afios siguientes, siendo la primera fecha de
compra ¢l 15 de enero de 2006. Igualmente, la contraparte toma una opcidén de venta en los
mismos terminos, importes y vencimientos que la opcion de compra de la Sociedad. La
opcion de compra devenga un interés trimestral de Euribor a 3 meses mas un diferencial de
0,75%. En garantia del contrato la Sociedad ha constituido un aval bancario a favor de Banco
Madnd, S.A. por el importe total de 1a operacién, que asciende a 6.499 miles de euros.

20.  HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2005 hasta la formulacién por el Consejo de Administracion de
la Sociedad de estas cuentas anuales, no se ha producido ningin otro hecho significativo
digno de mencion y que pueda afectar a las presentes cuentas anuales.
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RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A. Paseo de la Habana, 74
F § 28036 Madrid
SERVICIOS DE INVERSION, 5 4. Detalle de las participaciones en empresas Tel: 91 384 85 00
del Grupo y Asociadas al Fax: 91 384 85 07
31 de diciembre de 2005
Anexo I
Valor tedrico
| contable de I Dormcilio
Sociedad e Participacion Coste Provision participacion 50c1al Dhvidendos
- _eTamicmpacion —_—
Renta 4, 5.A. Sociedad de Valores 99 994, 18.442 (3.459) 14 982 Madnid 20314
Renta 4 Gestora, 5.G.LIC. S.A. 09 39%, 2.913 (14) 2.904 Madnd -
Renta 4 Distribucion de Productos Financierps, 5.A. 27,59% 30 - 39 Madnd .
Renta 4 Pensiones, E.G.FP, SA. 99,974, 091 - 1.003 Madrid .
Renta 4 Lérida, 5.A. 81,66%, 288 (215) 73 Lérida -
Renta 4 Inversiones de Valladolid, S.A. 85,00% 3.755 (3.097) 659 Valladolid -
Renta 4 On Line, S.A. 99,00% 41 (6) 36 Madrid -
Renta 4 Planificacion Empresanial, 8.A. (antes Renta 4 Terrasa, S.A) 70,00%, 64 (54) 39 Madnd -
Renta 4 Burgos, S.A, 160,00% 4.675 (3.067) 210 Burgos 427
Renta 4 Aragon, 5.A. 100,00% 3.B55 (1.810) 200 Zaragoza 480
Renta 4 Huesca, §.A. 100,00% 1.460 (620) 254 Huesca 50
Tecnicos Mediadores Reunidos, S.L. 70,00% 2 - 11 Madnd -
Participaciones Fundacién Renta 4 100,00% 31 - 31 Madnd -
Participaciones en empresag del ETUpO y asociadas 36.547 (12.342) 21.271
Carterix, S.A. (Antes Renta 4 Mairuecos, 3.A)) 5,00% 24 - 34 Madnd -
] a a . . r
: >ociedad Holding de Mercados y Sisteras Financieros, §.A. 2,05% 12.044 - 8.817 Madrid 3.943
'I
1 Otras participaciones 12.068 - 3.943
|
; 48, :
; B.615 512 342) 25.214

=LA A m o o —- L w. - —_—— —— =

Este anexo forma parte integrante de la Nota 7 de Ia memoria de las cuentas anuales abreviadas al
31 de diciembre de 2005, junto con la cual debe ser lejdo.

S e - - -
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CSERVICHOS GE INVERSION, 5 A,

Capital Beneficio/
Socledad social B Reservas (perdida)
Renta 4, 5.A. Sociedad de Valores 6.105 5.745 5.163
Renta 4 Gestora, 5.G.L.1.C., $.A. 2.073 446 385
Renta 4 Distribucion de Productos Financieros, S.A. 109 (18) 52
Renta 4 Pensiones, E.G.F.P., 5.A. 950 (30) 83
Renta 4 Lénda, S.A. 90 1 (1)
Renta 4 Inversiones de Valladohid, 5.A. 60 717 (2)
Renta 4 On Line, S.A. 60 (18) (6)
Renta 4 Terrassa, S.A.: 61 (7) 1
Renta 4 Burgos, S.A. 180 36 (6)
Renta 4 Aragon, S.A. 161 61 (22)
Renta 4 Huesca, 5.A. 163 85 6
Técnicos Mediadores Reunidos, S.L. 3 4 !
Participaciones Fundacién Renta 4 31 - -
Carterix, S.A. (antes Renta 4 Marruecos, 5.A.) 782 (154) 43

RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A.

Movimiento de los Fondos Propios de Empresas
Del Grupo y Asociadas al

31 de diciembre de 2005

Miles de euros

Paseo de | Habana, /74

Dividendos
activos a
cuenta

(2.031)

28036 Madrid
Tel.: 91 384 85 00
Fax: 9| 384 85 O/

Anexo Il

" Total

210
200
254
15
31
676

Este anexo forma parte integrante de la Nota 7 de la memoria de las cuentas anuales

abreviadas al 31 de diciembre de 2005, junto con la cual debe ser leido.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Renta 4 Servicios de Inversion, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Renta 4 Servicios de Inversion,
5.A., (en adelante la Sociedad) y sus Sociedades Dependientes (en adelante el Grupo Renta
4), que comprenden el balance de situaciéon consolidado al 31 de diciembre de 2005 y la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones

realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del
giercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Con fecha 1 de abril de
2005 otros auditores emiticron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ¢jercicio 2004, en el que expresaron una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacion financiera consolidada del Grupo Renta 4 al 31 de diciembre de 2005 y de los
resultados consolidados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con pnncipios y normas contables generalmente aceptados que
guardan umformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

~ El mforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestidn consolido concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades que
componen ¢l Grupo Renta 4.

INSTITUTO DE ERNST & YOUNG, S.L.
CENSORES JURADOS (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
DE CUENTAS DE ESPANA Cuentas con el N° $0530)

Miembro ejerciente:
ERNST & YOUNG, 5.L.

T T L
T

3 de abril de 2006 o 2006~ A -UESS José Carlos Hernandez Barrasiis

COPIA GRATUITA

........................ ]
Eote informe osta sujeto a la lans [;_rl"‘f_'!gf .YUI;.],H?": 5.l | - |
aplicable sstablecids en i Domicilio Social: Plaza MPablo Ruis Picasso, 1. 28020 Madrid.
Loy 44/2002 de 22 de novienibre. hscrita en el Registro Mercantil doe Madric al Tomo 127499, Libro O
"""""""""""""""" Folo 215, Seccion 87, Hoja M-23123, Inseripaion 116, O B 78970506




Paseo de la Habana, /4

R ern ta 4 28036 Madric

cERVICIOS DE INVERSION, 5.A. Tel: 91 384 85 Q0
Fax: 91 384 85 07

Muy Sres. nuestros:

El presente ejemplar de la Cuentas Anuales Consolidadas asi como el Informe de Gestion

correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de 2.005, que siguen a continuacion,
son los formulados conforme al acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de Renta 4
Servicios de Inversion, S.A. reunido con fecha 28 de Marzo de 2.006, identificada mediante la
firma de los Sres. Consejeros que constan en el presente documento, al objeto de dar

cumplimiento a lo establecido por el articulo 171 del texto refundido de la Ley de/Sociedades

Andénimas.

Atentamente,

L [
D. Juan Carfoq/wgrénmingn D. Pedro Ramion f%gi]eras

D;"'Séngmmz Enciso D: Miguel Plj.im'tiiyde_ﬁwera y Urquijo
’ ,r""ﬁ a
—_— - L -
[D. Pedro Navarro Martinez . José M2 Cuevas Salvador /

| pp—

—_— —_— T — -

D. \juan Perea Saez de Buruaga D. Pedro Ferreras Diﬂ/\— ——

D. Jeéﬂls Sénchez-Quiﬁones (Gonzalez
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Euros
2005 2004
INTERESES Y DIVIDENDOS DE INVERSIONES (Nota 21) 10.494 7.796
INTERESES DE LOS PASIVOS (Nota 22) (5.989) (5.212)
BENEFICIOS EN CARTERA DE NEGOCIACION Y PRODUCTOS DERIVADOS
Por ventas y amortizaciones 5310 601
Recuperacion y aplicacion de provisiones (Nota 10) 140 244
En operaciongs de productos denvados 2.133 1.171
Otras 19 -
2.802 2.016
PERDIDAS EN CARTERA DE NEGOCIACION Y PRODUCTOS DERIVADOS
Por ventas y amortizaciones (423) (179)
Provision por minusvalias (Nota 10) (181) (240)
En operaciones de productos derivados (1.923) (1.116)
(2.527) (1.535)
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 23) 30457 . 24758
CORRETAJES Y COMISIONES SATISFECHAS (6.487)" (4.199)
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 7) (1.836) (433)
RESULTADOS DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 26.914 23.191
GASTOS DE PERSONAL (Nota 24) " (10.907) (8.830)
GASTOS GENERALES, CONTRIBUCIONES E IMPUESTOS (Nota 25) - (7.821) (8.020)
AMORTIZACIONES DE INMOQVILIZADO (Notas 5 y 6) (1.666) (1.768)
SANEAMIENTOS Y DOTACIONES (2.354) (4.034)
RECUPERACION Y APLICACION DE OTRAS PROVISIONES (Nota 9) 1.822 2.209
MARGEN DE EXPLOTACION 3.98% 2.748
PARTICIPACION EN RESULTADOS DE SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA 14 (2)
RESULTADOS EN LA ENAJENACION DE SOCIEDADES CONSOLIDABLES 677 ]
RESULTADOS POR VALORACION DE MONEDA EXTRANJERA 136 349
OTROS BENEFICIOS Y PERDIDAS (Nota 26) (311) (2.563)
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 6.504 532
IMPUESTOS SOBRE BENEFICIOS (Nota 30) (2.451) (60)
RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS __4053 4712
[mputacion de resultados
Resultados atribuidos al Grupo (Nota 13) 4.017 556
Resultados atribuidos a los 50¢ios externos (Nota 14) 30 (84)

CIFAB2473018



Paseo de ta Habana, 74
28036 Madrid
Tel.: 9| 384 85 00

Fax: 91 384 85 0/

RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Heaenta

CEEVICIOS T IRYERSIGN S
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas
31 de diciembre de 2005

. NATURALEZA. ACTIVIDADES PRINCIPALES Y COMPOSICION DEL GRUPO

Renta 4 Servicios de Inversion, S.A. (hasta julio de 2000 Renta 4 Servicios Financieros,
S.L.,) (en adelante la Sociedad) es una sociedad constituida el 28 de octubre de 1999 como
consecuencia de la escision total de Sociedad de Inversiones A.R. Santamaria, S.A.
(anterniormente Renta 4 Inversiones, S.L.) en dos sociedades de nueva creacién, Renta 4
Servicios Financieros, S.L. y una nueva Renta 4 Inversiones, S.L. Como consecuencia de este
proceso de escisién, la Sociedad recibié de la antigua Renta 4 Inversiones, S.L. (hoy en dia
Sociedad de Inversiones A.R. Santamaria, S.A.), fundamentalmente, las participaciones que
esta sociedad mantenia en entidades cuya actividad principal consiste en la prestacion de
servicios financieros. En julio de 2000 la Sociedad acorddé su transformacion en sociedad
anonima, modificando su denominacion social por la actual. Al 31 de diciembre de 2005,
Renta 4 Servicios de Inversion, S.A. es la sociedad dominante del Grupo Renta 4 (en adelante

el Grupo).

El objeto social de la Sociedad es la prestacion de toda clase de servicios y asesoramiento,
bien sean economicos, financieros o bursatiles, asi como la adquisicion, tenencia, disfrute,

administracion en general y enajenacion de valores mobiliarios.

Con fecha 29 de septiembre de 2004 la Sociedad trasladé su domicilio social, que se
encuentra en la actualidad en la calle Paseo de la Habana, 74, en Madrid.

Las sociedades dependientes y asociadas de Renta 4 Servicios de Inversion, S.A. al 31 de
diciembre de 2005 son las siguientes:

% de participacion

Sociedad Domicilio Directa Indirecta Total
Carterix, S.A. (antes Renta 4 Matruecos, S.A.) Madnd 3,00 04,91 99,91
Renta 4 Albacete, S.A. Albacete - 99,99 99,99
Renta 4 Alicante, S A. Alicante - 99,99 09,99
Renta 4 Almeria, S.A. Almeria . 09 99 99,99
Renta 4 Aragon, 5.A, Zaragoza 100,00 - 100,00
Renta 4 Barcelona, S.A. (antes General 4 de Intermediacion, S.A.) Barcelona - 99,99 09,99
Renta 4 Benidorm, S.A. Bemdorm - 09,98 99,98
Renta 4 Bilbao, 5.A. Bilbao - 99,99 99,99
Henta 4 Burgos, 5. A. Burgos 100,00 - 1 (0,00
Renta 4 Caceres, S.A. Caceres - 99 99 09,99
Renta 4 Cadiz, §.A. (Cadiz - 99,99 09,99
Renta 4 Cantabnia, 5.A. Santander 09,99 99,99
Renta 4 Castelldn, S.A. Castelldn - 99,99 99,99
Renta 4 Cérdoba, §.A. Cdrdoba . 09,99 99,99
Renta 4 Corufia, S.A. La Coruria - 09,99 99,99
Renta 4 Distribucién de Productos Financieros, $.A. Madnd 27,59 - 27,59
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31 de diciembre de 2005

% de participacion

- Sociedad Domicilio Directa Indirecta Total

Renta 4 Gestora, S.G.LI.C., 5.A. Madrid 09 .99 - 99.99
Renta 4 Girona, S.A. Girona - 99,99 90,09
Renta 4 Gran Canaria, 5.A. Gran Canana - 99,99 99,99
Renta 4 Granada, S A. Giranada - 99,99 99,99
Renta 4 Guiptizcoa, S.A. San Sebastian - 15,00 15,00
Renta 4 Huesca, 5 A Huesca 104,00 - 100,00
Renta 4 Inversiones de Leon, S.A. [eon - 99,99 99,99
Renta 4 Inversiones de Valladolid, S.A. Valladohd 85,00 13,99 08,99
Renta 4 Islas Canarias, S.A. Tenenfe - 99,99 99,99
Renta 4 Lérida, S.A. Lerida 81,66 - 81,66
Renta 4 Logrofio, §.A, Logrorio - 9999 09 09
Renta 4 Lugo, S.A. Lugo - 99,99 99,99
Renta 4 Malaga, S A. Milaga - 99,99 99,99
Renta 4 Mallorea, S.L. Palma de Mallorca . 99,99 99,99
Renta 4 Manacor, 5.A. Manacor . 09,99 99,99
Renta 4 Murcia, S.A. Murcia - 99,99 99,99
Kenta 4 On Line, S.A. Madrid 99,00 - 99,00
Kenta 4 Pensiones, E.G.F.P., 5.A. Madrid 99,97 - 99,97
Renta 4, 5.V, §.A. Madnd 00,99 - 99.99
Renta 4 Salamanca, 5.A. Salamanca - 99,99 09.99
Renta 4 S1stemas de Inversion Lanzarote, S.A. Lanzarote - 99.99 09,99
Renta 4 Sona, §.A. Soria - 99,99 09,99
Renta 4 Tarragona, S.A. Tarragona - 99,89 99,89
Renta 4 Planificacion Empresarial, 5.A. (antes Renta 4 Terrasa, 5.A.)  Madrid 70,00 - 70,00
Renta 4 Toledo, S.A. Toledo - 99,99 99,99
Renta 4 Vigo, S.A. (antes Gallego Madrilefla de Inversiones y

Analisis Financiero, 5.A)) Vigo - 99,99 09,99
Renta 4 Vizeaya, S.A. Bilbao - 99,99 99,99
Rentsegur, Correduria de Seguros, S.A. Madnd - 72,49 72,49

Durante el ejercicio 2005 han salido del perimetro de consolidacién Renta 4 Badajoz, S.A. y
Gestion Navarra, S.A. Asimismo, no se ha incluido Fundacién Renta 4, por no incorporar
saldos significativos y dedicarse a una actividad muy diferente a la del Grupo.

La actividad principal de todas estas sociedades es la prestacién de servicios financieros.

Con fecha 30 de junio de 2004, 1a Junta General de Accionistas de Renta 4, S.A., Sociedad de
Valores aprob6 el proyecto de fusién por absorcién mediante el cual esta Sociedad absorberia
a Renta 4 A Corufia, S.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4 Albacete, S.A. (Sociedad
Unipersonal), Renta 4 Alicante, S.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4 Almeria, S.A.
(Sociedad Unipersonal), Renta 4 Barcelona, S.A. (dociedad Unipersonal), Renta 4 Bilbao,
S5.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4 Caceres, S.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4 Cadiz,
S.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4 Cantabria, S.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4
Castellén, S.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4 Cérdoba, S.A. (Sociedad Unipersonal),
Renta 4 Girona, S.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4 Gran Canana, S.A. (Sociedad
Unipersonal), Renta 4 Granada, S.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4 Inversiones de Leon,
S>.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4 Islas Canaras, S.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4
Logroiio, S.A. (Sociedad Unipersonal); Renta 4 Lugo, 5.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4
Malaga, S.A.(Sociedad Unipersonal), Renta 4 Mallorca, S.L, (Sociedad Unipersonal), Renta
4 Manacor, S.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4 Murcia, S.A. (Sociedad Unipersonal),
Renta 4 Salamanca, S.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4 Sistemas de Inversién Lanzarote,
5.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4 Soria, S.A. (Sociedad Unipersonal), Renta 4 Toledo,
5.A. (Sociedad Unipersonal) y Renta 4 Vigo, S.A. (Sociedad Unipersonal). En dicho
proyecto se establecia como fecha de fusion a efectos contables el 1 de enero de 2004

-4 -
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Como consecuencia del proyecto de fusién en el que se encuentra inmerso el Grupo Renta 4,
Renta 4 5.A., Sociedad de Valores adquiri6 la totalidad de las acciones de las sociedades que
participaran en dicha fusién. De estas sociedades, excepto en el caso de Renta 4 Sistemas de
Inversion Lanzarote, S.A., el Grupo Renta 4 ya tenia la totalidad de las acciones salvo una,
propiedad de Don Juan Carlos Ureta, bien a través de Renta 4, Servicios de Inversion, S.A.
(la matr1z), bien a través de Renta 4, S.A., Sociedad de Valores o bien a través de ambas. Las
acciones que poseia la matriz de estas sociedades fueron adquiridas por Renta 4, S.A.
Sociedad de Valores, siendo el precio de transmision de las mismas el valor teérico contable
a 31 de marzo de 2004 salvo en el caso de Renta 4 Mallorca, S.L.. que fue adquirida al coste
por el que se encontraba activada en la matriz, debido a que su valor tedrico era superior a
dicho coste. En el caso de Renta 4 Sistemas de Inversion Lanzarote, S.A., las acciones fueron
adquiridas, por una parte, a Renta 4 Islas Canarias, S.A. por 39 miles de euros, y por otra
parte, a través de un canje de acciones con terceros, en el cual Renta 4, S.A., Sociedad de
Valores entregd 852 acciones de Renta 4 Servicios de Inversién, S.A. adquiridas a Don Juan
(Carlos Ureta, a 10 euros la accion.

Con fecha 1 de febrero de 2006 el Ministerio de Economia y Hacienda, a propuesta de la
Comuision Nacional del Mercado de Valores, previo informe del comité consultivo, ha
autorizado la fusién por absorcién de las sociedades indicadas anteriormente, con extincion
de las sociedades absorbidas y traspaso en bloque de su patrimonio a la sociedad absorbente.
A la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales el proyecto esta pendiente de elevarse a
escritura publica e inscribirse en el Registro Mercantil.

De las sociedades que componen el Grupo, han sido auditadas Renta 4, Servicios de
Inversion, S.A., Renta 4, S.A., Sociedad de Valores, Renta 4 (sestora, S.G.1I.C., S.A. y Renta
4 Pensiones, E.G.F.P., S.A. Estas sociedades representan el 95% del total activo consolidado
y €1 98% del resultado consolidado antes de impuestos.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio consolidado, de la situacion financiera consolidada y de los resultados

consohidados del Grupo correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de
2005,

Las citadas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros
auxiliares de contabilidad de las sociedades que forman el grupo, de acuerdo con las normas
de clasificacion y presentacion establecidas en la Circular 1/ 1993, de 3 de marzo y Circular
/1990, de 28 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y siguiendo
principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia.

.5
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Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2005 seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin
vanaciones sigmficativas. Como requiere la normativa contable, el balance de situacién
consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2005 recogen, a
etectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de
las cuentas anuales consolidadas de 2004 aprobadas por los Accionistas en Junta de fecha 28

de abril de 2005.

Las cuentas anuales individuales del egjercicio 2005 de las sociedades dependientes y
asociadas, han sido debidamente formuladas por los respectivos Consejos de Administracion
Y s¢ presentaran para su aprobacion a las correspondientes Juntas Generales de Accionistas,
que se espera se produzcan sin modificaciones.

b) Comparacién de la informacion

El inmovilizado material objeto de arrendamiento financiero fue incluido en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2004 como inmovilizado inmaterial. Con objeto de adaptar
la presentacion en el balance de dicho inmovilizado, a lo establecido en 1a Circular 5/ 1990, de
28 de noviembre, de la C.N.M.V.. se ha reclasificado el importe del mismo a inmovilizado
matenal.

En el gjercicio 2004, el epigrafe Intereses de socios extemos, se desgloso en dos epigrafes,
“Intereses de socios externos” y “Resultados del ejercicio atribuidos al Grupo”. Con objeto de
adaptar la presentacion del balance a lo establecido en la Circular 1/ 1993, de 3 de marzo, de
la. C.N.M.V,, se ha agrupado el desglose del 2004 en el epigrafe “Intereses de socios
externos’.

Adicionalmente, las cifras correspondientes al ejercicio 2004 incluidas en estas cuentas
anuales, han sido objeto de otras reclasificaciones no significativas para facilitar su
comparacion.

3. PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

La determinacion del grupo consolidable se ha efectuado de acuerdo con lo establecido en el
Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre. Han sido excluidas del Grupo consolidable
ciertas sociedades, debido al escaso volumen de negocio generado por éstas o a que el
porcentaje de participacién es inferior al 20% Yy no se ¢jerce ningun tipo de contro] e
Influencia sobre las mismas (ver Nota 8).
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De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 1/1993, de 3 de marzo, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, en el proceso de consolidacién se ha aplicado el método de
mtegracion global, con excepcion de la sociedad Renta 4 Distribucién de Productos
Financieros, S.A., en la que, por concurrir una participacién poco significativa, se ha
contabilizado por ¢l método de puesta en equivalencia. Todos los saldos y transacciones
habidas entre las sociedades del Grupo han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

El ejercicio econdmico y fiscal de todas las sociedades consolidadas coincide con el afio
natural.

4. PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Los principales principios contables y normas de valoracién utilizados por el (Grupo para la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

a) Homogeneizacion de estados financieros

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para conseguir una adecuada homogeneizacion.

b) Iransacciones entre sociedades del grupo econémico

Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion.

C) Diferencia negativa de consolidacién y fondo de comercio de consolidacién

Las diferencias negativas de consolidacién recogen las diferencias negativas existentes entre
el \lfalor contable de las participaciones de la sociedad dominante en el capital de las
sociedades dependientes y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de las
mgncionadas sociedades dependientes, atribuible a dichas participaciones en la fecha de la
primera consolidacién. Esta diferencia negativa de consolidacién se mantendré en el pasvo
del balance consolidado hasta que se enajene la participacion en el capital de las sociedades
dependientes.

Cuando las mencionadas diferencias fueron positivas, se pusieron de manifiesto fondos de
comercio de consolidacion. La amortizaciéon del fondo de comercio surgido en el proceso de
consolidacién con caracter general se efectiia linealmente durante un peniodo de cinco afios, o
¢ un pertodo menor si se detectan indicios que hagan pensar que se ha producido una
perdida de valor. Durante el gjercicio 2005 no se han activado fondos de comercio al no
haberse producido incorporaciones al grupo o adquisiciones adicionales de participaciones.

_7
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d) Inmovilizado matenal

El mmovilizado matenal, recoge, entre otros conceptos, los derechos de uso y de opcion de
compra derivados de la utilizacion de inmovilizados materiales contratados en régimen de
arrendamiento financiero, cuando por sus condiciones econdmicas se desprende que se va a
gjercitar la opcion de compra, se registran por el valor de contado del bien en el momento de
la adquisicion. La amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida util
del bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento
incluido €l importe de la opcién de compra. La diferencia inicial entre la deuda total y el
valor de contado del bien, equivalente al gasto financiero de la operacién, se contabiliza
como gastos por imtereses diferidos en el epigrafe "Cuentas de Periodificacion y Otras" (ver
Nota 12) y se imputa a resultados durante la duracién del contrato con un criterio financiero.

El resto del inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicién
(actualizado hasta 1996 de acuerdo con lo permitido por la legislacion vigente), deducidas las
amortizaciones acumuladas correspondientes.

Los elementos de mmovilizado material se amortizan linealmente durante su vida util, de
acuerdo con los siguientes porcentajes:

Edificios y otras construcciones 2%
Maquinaria, instalaciones y utillaje 8% - 10%
Mobiliario y enseres 10%
Elementos de transporte 14%
Equipos para procesos de informacion 15% - 25%
Otro mmovilizado 20%

Los gastos incurridos para la reparacion y mantenimiento de los elementos que constituyen el
inmovihizado material y que no aumentan su vida 1til se cargan a resultados en el €)Eercicio en
que se icurren.

€) Activos inmateriales y ficticios

Las aplicaciones informaticas, se valoran a su coste de adquisicion y se presentan netas de su
correspondiente amortizacién acumulada, calculada linealmente en un periodo de tres afios,
periodo en el que esta prevista su utilizacion.

f) Cartera de acciones permanente

Se refleja en balance por su precio de adquisicion. El Grupo efectla provisiones especificas
por la minusvalia que resulta al comparar el precio de adquisicidon y el de mercado
considerado éste como el valor tedrico - contable.

INs¢rita Registro Mercanti! de Madeid Tomo 14483 General de la Scccion 8* del Libro de Sociedades. Folio 110 Hoja M239580 Inscripcion 5° CIF AB2473018
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) Créditos a particulares y financiaciones de la clientela

Los saldos deudores y acreedores de clientes incluyen, segun indica la Circular 5/1990, de 28
de noviembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, los importes de las
operaciones liquidadas por su cuenta. Las operaciones ejecutadas pendientes de liquidar se
recogen en las correspondientes cuentas de orden.

h) Corto/largo plazo

Se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce
meses, y a largo plazo cuando superen dicho periodo.

1) Inversiones dudosas, morosas o en litigio

Las 1versiones dudosas, morosas o en litigio reflejan saldos por inversiones y
peniodificaciones acumuladas cuyo reembolso es problematico.

El Grupo provisiona los importes que estima de dificil recuperacion en funcién del valor de
realizacion de las garantias cuando existan, o en otro caso de los siguientes porcentajes:

Mas de se1s meses, sin exceder de doce 25%

Mas de doce, sin exceder de dieciocho 50%

Mas de diectocho, sin exceder de veinticuatro 75%

Mas de veinticuatro meses 100%
1) Cartera de negociacién

Las compras y ventas de activos monetarios realizadas en firme se contabilizan por el
efectivo. Los intereses correspondientes a estas operaciones se reconocen como INgresos o
gastos en funcion del plazo de la operacion.

Las adquisiciones o cesiones temporales de activos monetarios se contabilizan por el
efectivo. La diferencia entre este importe y el efectivo de reventa o recompra se periodifica
durante la vida de la operacién. Los intereses devengados al cierre del ejercicio se
contabilizan en cuentas de periodificacién de activo o de pasivo, reconociéndose por tanto
como Ingreso o gasto en funcién del plazo de la operacion.

Las inversiones en titulos de renta fija y variable que no tienen caracter permanente se
contabilizan inicialmente a su valor de adquisicién, saneindose postertormente, con abono a
la cuenta compensadora de activos y fondos especificos, s1 el valor en el mercado de las
mismas fuera inferior.
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k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en
funcion del pnincipio del devengo.

1) Comisiones percibidas

El Grupo reconoce las comisiones por operaciones de Bolsa en el momento de la contratacion
en el mercado.

m) Futuros financieros

Las operaciones de futuros financieros se registran en cuentas de orden a valor de
contratacion, distinguiéndose entre las operaciones que son de cobertura y las que no lo son.

Las operaciones de futuros financieros que no son de cobertura se valoran de acuerdo con los
siguientes criterios:

. Futuros financieros contratados en mercados organizados

Se hquidan diariamente atendiendo a la cotizacién del dia. Las diferencias positivas o
negativas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Futuros financieros contratados en mercados no organizados

Mensualmente se realizan cierres tedricos de las posiciones de futuros financieros que
no sean de cobertura. Cuando del cierre tedrico se ponen de manifiesto pérdidas
potenciales se crean provisiones con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias. Los
beneficios potenciales se difieren hasta su liquidacion.

Los_ beneficios o pérdidas de las operaciones de futuros financieros de cobertura S€
registran simetricamente a los ingresos o costes del elemento cubierto.

n) Opciones

Las operaciones de opciones sobre indices, divisas y titulos valores se registran en cuentas de
orden en el momento de su contratacion, por el valor nominal del elemento subyacente, por el
contravalor en euros de las divisas comprometidas o por el valor comprometido de los titulos
valores, respectivamente, diferenciandose entre compradas y vendidas.

Los derechos y obligaciones resultantes de la compra y venta o emision de opciones se
reflejan de la siguiente forma:

Cuando se trata de opciones compradas, ¢l valor de coste de la prima pagada se refleja
en el epigrafe correspondiente del activo del balance de situacién.

- 10 -
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. Cuando se trata de opciones vendidas (emitidas), el importe resultante de la venta se
recoge en la partida de cuentas diversas del pasivo del balance de situacion.

Dichos mmportes se mantienen valorados a precio de coste cuando las opciones se hayan
adquindo en mercados no organizados.

En caso de que se trate de opciones contratadas en mercados organizados, se valoran a
precios de mercado. Las diferencias positivas o negativas respecto al precio de coste se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias, registrandose igualmente en cuenta de perdidas
y ganancias las cancelaciones, cuando el derecho no sea ejercido.

En caso de opciones sobre valores o sobre divisas, si el derecho es ejercido, su valor contable
se incorpora al coste del elemento subyacente adquirido o vendido. En caso de adquisicion el
coste total no podra superar los precios de mercado del dia en que la opcidn se ejerza,
registrandose la diferencia como pérdidas en cartera o en diferencias de cambio, segun

proceda.

Mensualmente, con el cierre del balance, se practica un gjercicio de liquidacion teérica de los
contratos de opciones compradas o emitidas en mercados no organizados que no sean de
cobertura, dotando la provisién correspondiente, con cargo a la cuenta de pérdidas vy
ganancias cuando de la diferencia entre el precio contratado y el valor de mercado del activo
subyacente, se infiera que resulten pérdidas potenciales no cubiertas.

0) Fondos especiales genéricos

El Grupo dota provisiones especiales genéricas para la cobertura de contingencias no
especificamente determinadas que pudieran surgir en el negocio.

p) Fondos especiales especificos

El Grupo dota provisiones especiales especificas para anticipar pérdidas probables futuras en
las posiciones mantenidas en relacién con los diferentes riesgos del negocio.

Tal y como especifica la normativa vigente, estos fondos no pueden aplicarse a gastos
cornientes del tréfico normal de la Sociedad ni a gastos previstos aunque diferidos en el
tiempo, pudiendo aplicarse inicamente para el saneamiento de contingencias para las que
fueron contabilizados.

q) Saldos en moneda extranjera

L'DS saldos de las cuentas mantenidas en moneda extranjera se reflejan en los balances de
Slituacion a los tipos medios de cambio del dltimo dia del gjercicio, registrandose en
resultados la diferencia positiva o negativa obtenida en la valoracidn.

- 11 -
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r) Indemnizaciones por despido y otras obligaciones similares

Excepto en los casos de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando prescinden de sus servicios. Ante la ausencia de cualquier necesidad
previsible de terminacion anormal de empleo y dado que no reciben iIndemnizaciones
aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus Serviclos, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en ¢l momento en que se toma la
decision de efectuar el despido.

Adicionalmente, de acuerdo con el convenio colectivo vigente en Renta 4, S.A., Sociedad de
Valores, la Sociedad debe pagar ciertas indemnizaciones a aquellos empleados que se acojan
a jubilaciones anticipadas, o, en el caso de empleados procedentes de los antiguos despachos
de agentes de cambio y bolsa, tienen derecho a cobrar un premio de permanencia al alcanzar
los 25, 35 6 45 afios de servicio. El Grupo no ha dotado provision alguna por estos conceptos
por estimar que son de importe poco significativo.

s) Otros compromisos con el personal

El Grupo mantiene un plan de remuneracién para directivos y empleados del mismo
consistente en la entrega de acciones de Renta 4, Servicios de Inversidon, S.A. (Sociedad
matriz del Grupo) durante el ejercicio 2005 y los cuatro préximos ejercicios, en funcién del
cumphmiento de determinados objetivos.

Las acciones objeto de este plan, seran entregadas a los directivos y empleados por la
Sociedad matriz del Grupo, que repercutird a cada Sociedad del Grupo el coste incurrido. De
acuerdo con este plan los directivos y empleados del Grupo recibiran en el periodo 2005-
2009 hasta 649.924 acciones (129.985 acciones cada afio) por las que sélo pagaran hasta el

25% de su valor. En el ejercicio 2005 el coste imputable al personal ha sido del 25% de su
valor.

El coste imputado al Grupo por las acciones a entregar correspondientes al ejercicio 2005
asciende a 976 miles de euros que se ha registrado en el epigrafe de “Gastos de personal” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

- 12 -
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t) Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tnibuta por el Impuesto sobre Sociedades en regimen consolidado con las
siguientes sociedades que conforman el Grupo fiscal:

- 13-

Sociedad Domicilio
Renta 4 Albacete, S.A., . Albacete
Renta 4 Alicante, S.A. Alicante
Renta 4 Almeria, S.A. Almeria
Renta 4 Aragon, S.A. Zaragoza
Renta 4 Barcelona, S.A. (antes General 4 de Intermediacion, S.A)) Barcelona
Renta 4 Bemidorm, S.A. Benidorm
Renta 4 Burgos, S.A. Burgos
Renta 4 Caceres, S.A. Caceres
Renta 4 Cadiz, S.A. Cadiz
Renta 4 Cantabria, S.A. Cantabria
Renta 4 Castellon, S.A. Castellon
Renta 4 Cordoba, S.A. Cordoba
Renta 4 Corufia, S.A. Conuna
Renta 4 Gerona, S.A. (Gerona
Renta 4 Gestion, S.G.LLC., S.A. Madnd
Renta 4 Gran Canarias, S.A. Gran Canaria
Renta 4 Granada, S.A. Granada
Renta 4 Huesca, S.A. Huesca
Renta 4 Islas Canarias, S.A. Tenerife
Renta 4 Sistemas de Inversidn Lanzarote, S.A. [Lanzarote
Renta 4 Inversiones de Ledn, S.A. Leon
Renta 4 [ érida, S.A. Lérida
Renta 4 Logrofig, S.A. Logroiio
Renta 4 Lugo, S.A. Lugo
Renta 4 Malaga, S.A. Malaga
Renta 4 Mallorca, S.L. Palma de Mallorca
Renta 4 Manacor, S.A. Manacor
Carterix, S.A. (antes Renta 4 Marruecos, S.A.) Madrid
Renta 4 Murcia, S.A. Murcia
Renta 4 On-Line, S.A. Madrid
Renta 4 Pensiones. E.GF.P., S.A. Madnd
Renta 4 Salamanca, S.A. Salamanca
Renta 4 Soria, S.A. Soria
Renta 4 Sociedad de Valores, S.A. Madrnd
Renta 4 Tarrapgona, S.A. | Tarragona
Renta 4 Toledo, S.A. Toledo
Renta 4 Inversiones de Valladolid, S.A. Valladohd
Renta 4 Vigo, S.A. (antes Gallego Madrilefia de Inversiones, S.A) Vigo
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Las restantes sociedades del Grupo presentan la declaracién del impuesto de forma
individual.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del beneficio econdmiico corregido
por las diferencias de naturaleza permanente, originadas por el diferente tratamiento fiscal y
contable aplicado a determinadas operaciones y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. Las deducciones y bonificaciones de la cuota del impuesto sobre
~sociedades afectan al célculo del impuesto devengado en cada sociedad por el importe
efectivo de las mismas que es aplicable en el regimen de declaracién consolidada y no por el
importe mnferior o superior que corresponderia a cada sociedad en régimen de tributacidn
individual y se imputan a la sociedad que realizé la actividad u obtuve el rendimiento
necesario para obtener el derecho a la deduccién o bonificacidn.

Bl efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de situacidén

consolidado.

Los créditos por compensacion de bases imponibles negativas y los impuestos anticipados
por diferencias temporales son objeto de registro contable de acuerdo con el principio de
prudencia y siempre que puedan hacerse efectivos por ¢l conjunto de sociedades que forman
el grupo fiscal consolidado. Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de
algunas de las sociedades del grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades
del grupo consolidado, surge un credito y débito reciproco entre las sociedades que generan
el derecho a la compensacién y las que hacen uso de este derecho.

1) Fondo de Garantia de Inversiones

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
iIndemnizacion a los Inversores, modificado por la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de
medidas fiscales, administrativas y del orden social, las Sociedades de Valores deben realizar
una aportacion anual al Fondo de Garantia de Inversiones.

El importe con el que Renta 4, S.A., Sociedad de Valores, ha contribuido en el gjercicio 2005
al citado Fondo ha ascendido a 338 miles de €uros respectivamente, y se encuentra registrado
“Omo gasto en el epigrafe “Gastos Generales, contribuciones e impuestos” de la Cuenta de
Perdidas y Ganancias adjunta.
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J. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de este capitulo del balance de situacion consolidado es como sigue:

Miles de euros
Saldo a] Saldo al

31.12.04 Altas Bajas Traspasos 31.12.05

Coste

Derechos sobre bienes en régimen de

arrendamiento financiero 17.713 - - (706) 17.007

Terrenos y bienes materiales 554 - - - 554

Edificios y otras construcciones 6.361 45 (943) - 3.463

Maquinaria, instalaciones y utillaje 1.747 377 (284) - 1.840

Mobiliario y enseres 1.689 381 (114) - 1,956

Elementos de transporte 51 68 (42) - 77

Equipos para procesos de informacién 3.863 819 (2.299) 476 2.859

Inmovilizado en curso 394 184 (24) - 554

Otro inmovilizado 332 22 (135) - 219

32.704 1.896 (3.841) (230) 30.529

Amortizacion acumulada (6.541) (1.476) 2.930 228 (4.859)
Valor neto 26.163 420 011 (2) 25.670

La Sociedad suscribi6 el 5 de Julio de 2001 un contrato de arrendamiento financiero con una
entidad de crédito, sobre el inmueble situado en ¢l Paseo de 1a Habana ntimero 74 de Madrid,
por un total de 18.170 miles de euros. Con fecha 17 de noviembre de 2004 la Sociedad
suscribi6 una novacién sobre dicho contrato, incluyendo las mejoras y reformas realizadas en
el Inmueble asi como la ampliacion de la duracién del contrato hasta el 5 de diciembre de
2014, ascendiendo el precio total del arrendamiento financiero tras la novacién, a 18.018
miles de euros. En dicho precio se incluyen el precio de la opcién de compra por 150 miles
de euros y la carga financiera por importe de 1.430 miles de euros, pagadera en 120 cuotas
mensuales. El tipo de interés de referencia de la operacion es Euribor a un afio, mas un
diferencial del 0,60%, a revisar con periodicidad anual. Esta novacién surtié efectos
eéconomicos desde el 5 de diciembre de 2004,
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Asimismo, la Sociedad suscribido el 29 de julio de 2002 otro contrato de arrendamiento
financiero con una entidad de crédito, sobre la red informatica de comunicacion y el material
de comunicacién interna. El precio total del arrendamiento financiero asciende a 737 miles de
euros, mncluyendo la carga financiera por importe de 49 miles de euros, pagadero en 36 cuotas
mensuales, ascendiendo el precio de la opcién de compra a 20 miles de euros. El tipo de
nteres de referencia de la operacidn es el Euribor a seis meses, mas un diferencial del 0,85%,
a revisar con periodicidad semestral. El contrato vencié el 29 de julio de 2005, efectuando 1a
Sociedad el traspaso de la red informatica de comunicacién y del material de comunicacién a
aplicaciones informaticas (inmovilizado inmaterial) por 230 miles de euros y a equipos de
proceso de informacion (inmovilizado material) por 476 miles de euros respectivamente,
junto a sus respectivas amortizaciones acumuladas.

El movimiento de los pasivos derivados de estas operaciones durante 2005 es como sigue:

Miles de euros

Saldo al 31.12.04 18.161
Altas -

Pagos realizados en el ejercicio (1.944)
Saldo al 31.12.05 - 16.217

Estos pasivos se desglosan en:

Miles de euros
Largoplazo  Corto plazo

Principal 12.833 1.399
Intereses (Nota 12) 1.582 403
Valor neto 14.415 1.802

En el ejercicio 1996 Renta 4, S.A. Sociedad de Valores, se acogi6 a la actualizacion de
balances regulada en el Real Decreto - Ley 7/1996 de 7 de junio, incrementando el valor de
edificios y terrenos en un importe de 306 miles de euros, en base a la tabla de coeficientes
maximos de actualizacién publicados en el Real Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre.

- 16 -
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Bajas de 2005 recoge las minoraciones producto de la salida del perimetro de consolidacion
de Gestion Navarra, S.A. v de Renta 4 Badajoz, S.A.

Traspasos recoge diversas reclasificaciones efectuadas por la Sociedad entre distintos
epigrates del inmovilizado material para ajustar la informacidn contable al concepto al que
hace referencia.

El saldo de inmovilizado en curso corresponde principalmente a las reformas que esta
realizando Renta 4, S.A., Sociedad de Valores, en su anterior sede social.

Las bajas de equipos para procesos de informacién mcluyen 1.395 miles de euros
correspondientes a bajas de elementos totalmente amortizados en Renta 4 Sociedad de

Valores, S.A.

Al 31 de diciembre de 2005 existen elementos totalmente amortizados por importe de 17
miles de euros.

6. INMOVILIZADO INMATERIAL Y F ICTICIO

El detalle de este capitulo es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al Traspasos Saldo al

31.12.04 Altas Bajas (Nota 5) 31.12,05
Otros gastos amortizables 21 . (6) - 15
Aplicaciones informiticas 1.134 57 (295) 230 1.126
1.155 57 (301) 230 1.14]

Menos, amortizacién acumulada (692) (190) 294 (228) (816)
Valor neto 463 (133) (7) 2 325
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Al 31 de diciembre de 2005 no existen elementos totalmente amortizados.

7, FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento de este epigrafe es como sigue:

Miles de euros

Saldos al saldos al

31.12.04 Altas Bajas 31.12.05

Sociedades consolidadas por integracion global 10.898 - (56) 10.842
Sociedades puestas en equivalencia 30 - - 30
10.928 - (56) 10.872

Menos, amortizacién acumulada (5.392) (1.836) - (7.228)
Valor neto 3.536 ( 1.836? (56) 3.644

En el ejercicio 2004 se efectud una operacion de canje de acciones de Renta 4 Burgos, S.A.,
Renta 4 Aragén, S.A. y Renta 4 Huesca, S.A. que gener6 un fondo de comercio de 5.573
miles de euros, el cual estaba siendo amortizado linealmente en un periodo de cinco afios.
Durante el ejercicio 2005, se ha acelerado el ritmo de amortizacion para adecuarlo a la
prevision de generacion de Ingresos para el grupo, pasando a amortizarse en un periodo lineal
de 3 afios.

El importe de las bajas corresponde a la venta de la participacion en Renta 4 Badajoz, S.A. a
un sociedad no perteneciente al Grupo.
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8. CARTERA DE ACCIONES PERMANENTE

El detalle y movimiento de este epigrafe es como sigue:

Miles de euros

Saldos al Saldos al
31.12.04 Altas Bajas 31.12.05
Participaciones puestas en equivalencia 27 - ]
Sociedad Gestora de FGGI, S.A. 12 - ) 0
Corporacion Multimedia, §.A. 151 - M .
Orisba Intemacional, S.A. 00 - o
ICESA 83 * -
ICN 440 - - 423
Interesa Consultores, S.A. 245 -
Blnlsa vy Mercados, Sociedad Holding de Mercados y - 43
Sistemas Financieros S.A. 6.196 481
Fundacion Renta 4 | 3] . T 0677
Gestion Navarra, S.A. (*) - 159 _ ..
Otras participaciones 71 - - (1) Igg
7.346 640 (3) 7.983
Provision por depreciacion - -
7.34
6 640 (3) 7.983
(*) . Sociedad excluida del perimetro de consolidacion por estar en proceso de venta.

11:\1111 aicl:l ;iri dlcslezlbre de 2095 las accipnes de Sogi@dad Holding de Mercados y Sistemas
_onan 08, S.A., se re-_ﬂwan al precio de adquisicién. Estas acciones provienen de la

onstitucion de dlcha_ entidad el 15 de febrero de 2002, de la que el Grupo suscribié acciones
22-{1 Importe de: 10 miles de' euros, y del canje, efectuado durante 2002, de las acciones que el
MerI;dea(?te]I{na en l_a_s sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid y Barcelona y en AIAF,
do i n?brz den(;:f:l 11]7 1ja, S.A., las cuales,'a su vez, fueron suscritas para adquirir la condicidn
U pariores f: 1Ichos merc.jados. Pnst'erlcfn_nente, durante el ejercicio 2003 el Grupo amplié
ventas < D ;:mn actlualimedmnte g{ ejercicio del derecho de adquisicion preferente por las
o, Zuo Iros acimqmst_ag, adquiriendo 306.215 qcciones por un coste de 3.956 miles de
e y durante e cjercicio 2004, el Grupo adquirié mediante sucesivas compras a otros

womstas 114.105 acciones por un coste total de 1.355 miles de euros.

;‘;I;ef;;%has 2 dl d_e'enem de 2005, 31 de marzo de 2005 y 5 de mayo de 2005, la Sociedad
Sistoma, ;i ;1 m?u_mr 4.;184, 3.600 y '28.57'2 acclones d@ Sociedad Holding de Mercados y
ACoitn. e tf:lems, A. aun precio unitario por aceion de 12,65, 11,9 y 13,35 euros por
dioia :i) pec lvamente,. ‘asce:r}dlendo el {mporte total a 481 miles de euros. Al 3] de
mbre de 2005 la participacion en la Sociedad representa el 2.04% de su capital social.
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas Fax: 1 384 85 07

31 de diciembre de 2005

Durante el ¢jercicio 2005 el Grupo percibid dividendos de 1a Sociedad Holding de Mercados
y Sistemas Financieros, S.A. por un importe aproximado de 3.943 miles de euros.

9. INVERSIONES DUDOSAS, MOROSAS O EN LITIGIO

Su detalle y movimiento es el siguiente:

Miles de euros

Traspasos a

activos en
Saldos al | SUSPENSO Saldos al
31.12.04 Altas ~ regulanzados 31.12.05
[nversiones dudosas, morosas o en litigio 11.475 7.869 | (7.662) (2.217) 9.465
Provision para insolvencias (8.371) (1.384) - 1.82 2.030 (5.903)

3.104 6.485 55.340) (187) 3.562

El saldo registrado en “Inversiones dudosas, morosas o en litigi0”, corresponde a importes
pendientes de cobro a clientes con una antigiiedad entre 3 y 60 meses.

10.  CARTERA DE NEGOCIACION

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2005 es
el siguiente:

Miles de euros

Acciones y participaciones 2,978
Valores de renta fija

Activos monetarios 266

Adquisiciones temporales de activos 210.308

210.874

Provisién por depreciacion (57)

2137795
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31 de diciembre de 2005

Un detalle de los activos monetarios adquiridos en firme y temporalmente es como sigue:

Ultimo T1ipo de interés
vencimiento Minimo Maximo Miles de euros
Adquisicion en firme
Letras del Tesoro 23/06/06 (*) 1,95% 2,61% 566
Adquisicién temporal
Deuda Publica 16/02/06 1,60% 2,21% 210.308

210.833

(*) Al 3] de diciembre de 2005 estas Letras del Tesoro estan anotadas a favor de MEFF Renta Vanable, S.A.
€n concepto de garantia inicial para operar en el mercado de futuros y opciones.

Al 31 de diciembre de 2005, parte de estos activos monetarios s¢ encuentran cedidos
temporalmente segiin el detalle que se muestra a continuacidn:

Ultimo T'ipo de interés Miles
vencimiento Minimo Maximo de euros
A Intermediarios financieros (Nota 17}
Deuda Publica 17/01/06 1,62% 2,20% 169.298
A chientes (Nota 18)
Deuda Publica 16/02/06 1,30% 2.19%, 12.746

El movimiento de la provisién por depreciacion durante el ejercicio 2005 ha sido el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 1 de enero (18)

Dotaciones de] ejercicio (181)

Recuperaciones y aplicacrones del ejercicio 140

Otros (2)

Saldo al 31 de diciembre (57)
-21 -
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11. CREDITO A PARTICULARES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2005 es la sigulente:

Miles de euros

Crédito por operaciones de valores
Deudores por servicios de intermediacién - 6.990

Otros creditos

Créditos a largo plazo 1.275
Préstamos al personal a largo plazo 3.489
Anticipos de remuneraciones 107
Otros deudores 6.521
11.392

18.382

El saldo de deudores por servicios de intermediacién ha sido cancelado, en su mayor parte,
durante los primeros dias del mes de enero de 2006.

a.'"r:

“Créditos a largo plazo” incluye un préstamo concedido a un tercero por 1.251 miles de
euros, para operaciones de compra - venta de valores, formalizado el T de diciembre de 2003.
por un peniodo 1nicial de 2 afios, prorrogable anualmente, que ha devengado intereses durante

el ejercicio 2005 a un tipo medio de interés aproximado del 2,5%.

La cuenta de “Préstamos al personal a largo plazo” incluye a 31 de diciembre de 2005, 3.194
miles de euros correspondientes a 27 préstamos a empleados del Grupo Renta 4 formalizados
por 3.305 miles de euros, que tienen como objeto la compra de 330.475 acciones de Renta 4
Servicios de Inversién, S.A., en tanto en cuanto los acreditados mantengan una relacion
laboral con alguna de las empresas del Grupo Renta 4, Existe de forma expresa una opcion de
(Ompra por parte de la Sociedad sobre las acciones asi adquiridas en caso de cesar la relacién
laboral de los acreditados: Los prestamos tienen vencimiento el 1 de septiembre de 2009 y no
devengan interés alguno, pactandose la devolucidn del principal al vencimiento. En garantia
del préstamo, se exige una pignoracion sobre las acciones de la Sociedad cuando estas
acclones sean adquiridas y que se depositen en Renta 4, S.A., Sociedad de Valores. En el
saldo total se incluye un importe de 174 mil euros con un miembro del Consejo de
Administracién (Nota 28).

- 22 .
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“Otros deudores” incluye un importe de 300 miles de curos, derivado de la venta, en el
ejercicio 2003, de unos terrenos por importe de 900 miles de euros. En dicha venta se acordd

un pago aplazado en tres cuotas de 300 miles de euros cada una, siendo el Gltimo vencimiento
el 19 de diciembre de 2006.

Asimismo, incluye el saldo pendiente de cobro correspondientes a 1as comisiones de gestion
de las instituciones de inversion colectiva y de los fondos de pensiones gestionados por el

Zrupo.

12.  CUENTAS DE PERIODIFICACION Y OTRAS

La composicion de este capitulo es como sigue:

Miles de euros

Cuentas de periodificacion
Intereses devengados y pendientes de cobro

De la cartera de negociacion 172
De otros 324
Corretajes pendientes de cobro 127
Gastos pagados no devengados 250
873

Cuentas compensadoras de pasivos
Gastos por intereses diferidos (Nota 5) 1.985
Otras cuentas 3.049%
5.907

El detalle de otras cuentas a] 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Miles de euros

Fianzas 119

Hacienda Publica
PorIVA 388
Retenciones y pagos a cuenta (Nota 30) 1.474
lmpuesto anticipado (Nota 30) 966
Otras cuentas 101
3.049

_93
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13, FONDOS PROPIOS

El detalle y movimiento de fondos propios de la Sociedad, durante el ejercicio terminado en
31 de diciembre de 2005 es como sigue;

Miles de eurps
Reservas en sociedades

consolidadas
Prima de Reserva Otras Integracion Puesta en Resultado
Capital EITISION legal TESEIVAS global equivalencia  del ejercicio Total
Distnbucion del beneficio del ejercicio 2004 - 1] (2.229) 2.776 (2) (556) .
Distribucion de dividendos del ejericio 2004 - - 4.876 (4.876) - - -
Salidas del perimetro consolidacion - - - - (62) - - (62)
Amphaciones de capital en filiales - - - 21 - 21
Reducciones de capital (3.250) - - - - (3.250)
Reversion beneficio diferido . - - (674) - - (674)
Dividendos ¢on cargo a reservas - - - 19.239 (19.239) _ . i
(Otros movimientos - - (18) g (20) - (30)
Resultado del ejercicio 2005 - - - - - - 4.017 4.017
Saldos al 31 de diciembre de 2005 16.248 213 883 23.617 !17.092) 12 4.017 27.898
——— e r— e — ——T

a) Capital social

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, acordd en su reunién extraordinaria de 23 de
diciembre de 2005, aprobar el acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 17 de octubre
de 2005, para la reduccién del capital social de la misma, mediante la reduccidn del valor
nominal de las acciones en 0,2 euros por accion, siendo el importe total de la reduccién de
3.250 miles de euros, abonado a los accionistas de forma proporcional a su participacién.

Tras dicha reduccién, el capital de la Sociedad queda, a 31 de diciembre de 2005,
fepresentado por 16.248.045 acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
€conomicos.

A fecha de formulacién de las Cuentas Anuales el acuerdo de reduccién de capital esta
pendiente de su inscripcién en el Registro Mercantil.
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La composicién del accionariado de 1a Sociedad al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

D. Juan Carlos Ureta Domingo
Cartera de Directivos 2003, S.A.
Vasco Madrilefia de Inversiones, S.L.
Banco de Madrid, S.A.

Escuela para el Futuro, S.A.

D*. Matilde Estades Seco

Otros

Porcentaje de

Acclones participacion
8.032.875 49,449,
1.624 804 10,00%

049.626 5,84%
649.922 4.,00%
572.000 3,52%
398.090 2,45%

4.020.728 24,75%

16.248.045 100,00%

o ——— T ————

La Sociedad no posee acciones propias en cartera al 31 de diciembre de 2005

b) Reservas en sociedades consolidadas

El detalle y movimiento de las reservas en soctedades consolidadas durante e ejercicio 2005

€S COmo sigue:

Miles de euros
Saldo al Distribucion Saldo al
31.12.04 de resultados  Dividendos Otros 31.12.05
Sociedades consolidadas por integracion global:
Rentza 4, S A. 5.V 6.773 3.638 (23.158) (3.202) (13.949)
Renta 4 Alicante, S.A. (412) (1) - (413)
Renta 4 Aragén, S.A. 24 196 (480) (148) (408)
Renta 4 Burgos, S.A. 119 169 (427) (465) (604)
Renta 4 Gestora, 5.GLLC, S.A, (552) 221 - 1 (330)
Renta 4 Vizcaya, S.A. 11 (371) . (360)
Otras (1.009) 28 (50) 3 (1.028)
4.954 5.880 (24.115) (3.811) (17.092)
Sociedades puestas en equivalencia:
Renta 4 Distribucién de Productos Financieros, S.A. 34 (6) (16 12
4.988 5.874 £24.1 15) (3.827) g]?.DSO)

Las altas vy bajas del ejercicio corresponden a la distribucion del resultado atribuible a cada

Sociedad correspondiente al ejercicio anterior.

La columna de otros movimientos se corresponde fundamentalmente a-

-

Reclasificaciones entre reservas que en
sociedades.

) La salida del grupo de Renta 4 Badajoz, S.A.
variacién de participaciones en otras sociedades.

-5 .
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c) Resultados atribuidos al Grupo

Un detalle, por sociedades, de la contribucién al resultado atribuido al Grupo es el siguiente:

Sociedad Miles de euros
Renta 4 Servicios de Inversion, S.A. 194
Rentad, S.A.S8.V. 5.215
Cartenix, S.A. (antes Renta 4 Marruecos, S.A.) 48
Renta 4 Albacete, S.A. | (6)
Renta 4 Alicante, S.A. -
Renta 4 Almeria, S.A. -
Renta 4 Aragén, S.A. (22)
Renta 4 Barcelona, S.A. (antes General 4 de Intermediacién, S.A.) .
Renta 4 Benidorm, S.A. .
Renta 4 Bilbao, S.A. (1)
Renta 4 Burgos, S.A. (6)
Renta 4 Caceres, S.A. (3)
Renta 4 Cadiz, S.A. -
Renta 4 Cantabria, S.A. .
Renta 4 Castellon, S.A. (2)

Renta 4 Cordoba, S.A. -
Renta 4 Corufia, S.A.

Renta 4 Gestora, S.G.LI.C., S.A. 383
Renta 4 Girona, S.A. -
Renta 4 Gran Canana, S.A. (3)
Renta 4 Granada, S.A. -
Renta 4 Guipuzcoa, S.A. 9
Renta 4 Huesca, S.A. 6
Renta 4 Inversiones de Leon, S.A. -
Renta 4 Inversiones de Valladolid, S.A. (2)
Renta 4 Islas Canarias, S.A. (3)
Renta 4 Lérida, S.A. (1)
Renta 4 Logrono, S.A. -

Renta 4 Lugo, S.A. -
Renta 4 Malaga, S.A. "
Renta 4 Mallorca, S.L. i
Renta 4 Manacor, S.A. -
Renta 4 Murcia, S.A. -
Renta 4 On Line, S.A. (0)
Renta 4 Pensiones, E.G.F.P,, S.A. 83
Renta 4 Salamanca, S.A. -
Renta 4 Sistemas de Inversidn Lanzarote, S.A. -
Renta 4 Soria, S.A. -
Renta 4 Tarrapgona, S.A. (1)
Renta 4 Planificacién Empresarial, S.A. (antes Renta 4 Terrasa, 5.A.) (44)
Renta 4 Toledo, S.A. -
Renta 4 Vigo, S.A. (antes Gallego Madrilefia de Inversiones y Andlisis Financiero, S.A.) -

Renta 4 Vizcaya, S.A. (1)

Rentsegur, Correduria de Seguros, S.A. 2
5.839

Amortizacién fondo de comercio 1.836
4.003

Renta 4 Distribucion de Productos Financieros, 5.A. 14

Beneficio atribuido a Grupo 017

.26 -

Irgep: .
"8Crita Registro Mercantil de Madrid Tomo 14483 General de la Scecion 8* del Libro de Sociedades. Folio 110 Hoja M239580 Inscripcion 5% CIF ABZ473018




P 0 A L A L AN TR B Vo A ol VT L, VA ek, s e o i e bl

RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A. Paseo de la Habana, 74

@“ ﬁ ﬂ} i @@ WTL | Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 28036 Madrid
cpRVICITE B N VERSIORL LA Tel: 91 384 85 00
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas Fax: 91 384 85 07

31 de diciembre de 2005

d) Recursos propios

Los recursos propios computables y los necesarios al 31 de diciembre de 2005 presentan el
siguiente detalle:

Miles de euros

Capaital 16.248
Reservas acumuladas 11.069
Activos inmateriales y ficticios (3.969)
Valores de sociedades del grupo poseidos por sociedades no consolidables (950)
Financiaciones a terceros para la compra de acciones del grupo (1.570)
Reservas de regularizacion 306
Recursos computables 21.134
Recursos necesarios de acuerdo con la normativa vigente 11.289

14, INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El detalle y movimiento durante el ejercicio 2005 de este capitulo del balance de situacidn
consolidado adjunto, asi como de los resultados atribuidos a los socios externos por los
resultados del ejercicio anual, se muestran en el cuadro adjunto. Los movimientos habidos
' durzu?te el ejercicio corresponden a los resultados atribuidos a minoritarios del ejercicio

anterior 'y a otros movimientos por adquisiciéon de participaciones mayoritarias en las

| socledades.

: | Miles de eurps

",'; ' '?"E . ' Resulfados
:, Participacion Saldo al Resultado Saldo al atribudos
: al 31.12.05 31.12.04 2004 Otros 31.12.05 del gjercicio
Carterix, 5.A. (antes Renta 4 Marruecos, S.A.) 0,09 1 i i 1 i
Gestion Navarra, §.A : 604 (84) (520) i i

i Renta 4 Barcelona, S.A. (antes General 4 de Intermediacion, S.A.) 0,01 - - . - -

! Renta 4 Bemdorm, S.A. 0,02 ] _ ] _

l Renta 4 Caceres, §.A. 0,01 . - - -

!r Kenta 4 Corufla, 5.A. 0,01

' Renta 4 Girona, 5.A. 0,0]

; Renta 4 Granada, S.A. 0,01 ] i _ ] _

% Renta 4 Guipizeoa, S.A. 85,00 853 2 : 379 54

“ Renta 4 Inversiones de Valladolid, S.A. 1,01 8 . - 8 -
Renta 4 Lérida, §.A. 18,34 17 : i 17 .

E‘-. Renta 4 Logrofio, S.A. 0,01 . - _ - ]

i Renta 4 Lugo, §.A. 0,01 - - - - -

* Renta 4 Milaga, 5.A. 0,01 : : . : -

} :Enta 4 On Line, §.A. 0,10 i . ] i ]

& R:ma 4, SA 3.V, 0.01 3 l (1) 3 ]

i R nta 4 Slste_mas de [nversion de Lanzarote, S.A. 0,01 . ] _ _ _

. R:EE 4 Planificacion Financiera S.A. (antes Renta 4 TenTasa, 5.A) 30,00 15 (5) 9 23 (19)
i €Eur Correduria de Seguros, S.A. 27.51 31 (22) - Q -

F 1.536 (84) (512) 040 36
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15.  DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

Al 31 de diciembre de 2005 1a diferencia negativa de consolidacién proviene
fundamentalmente de la eliminacién inversién - fondos propios realizada en el proceso de
consolidacion al integrar en el Grupo a Renta 4, S.A. Sociedad de Valores vy sus sociedades
dependientes.

Un detalle de las diferencias negativas de consolidacién al 31 de diciembre de 2005 es como

sigue:
Miles de euros

Carterix, S.A. (antes Renta 4 Marruecos, 5.A.) 84
Renta 4 Benidorm, S.A. 11
Renta 4 Guipizcoa, S.A. 12
Renta 4 Inversiones de Ledn, S.A. 6
Renta 4 Manacor, S.A. v
Renta 4 Malaga, S A, 9
Renta 4 On Line, S.A. 1
Rentad4, S.A., S.V. 2.692

2.821

En el gjercicio 2005 se han producido bajas por 96 miles de euros en este epigrafe debido a la
salida del grupo de consolidacién de Gestién Navarra, S.A.

16.  FONDOS ESPECIALES GENERICOS

El detalle y movimiento durante el ejercicio 2005 es como sigue:

Miles de euros

-_—

: 2004 Altas Bajas 2005
* Fondos especiales genéricos (Nota 4 (0)) 600 055 (1.555) -
| 600 055 (1.555) -

Durante ¢] gjercicio 2004, la Sociedad doté un fondo generico para hacer frente a las
contingencias originadas por un antiguo representante del Grupo. Durante el ejercicio 2005 se
dotaron 955 miles de euros adicionales, necesarios para resolver el proceso, habiéndose
Aplicado la totalidad del fondo al pago.
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31 de diciembre de 2005

17.  FINANCIACION DE INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005,
es el siguiente:

Miles de euros

Prestamos y c¢réditos | 50.293
Contratos de arrendamiento financiero (Nota 5) 16.217
Cesi1on temporal de activos (Nota 10) 169.298
Otros saldos 2,159

237.969

El detalle de préstamos y créditos suscritos por las sociedades del Grupo al 31 de diciembre
de 2005 es como sigue:

Miles de euros

| Fecha de
Tipo de contrato Tipo de interes vencimiento Limite Dispuesto

Pre}stamn Euribor a 3 meses + 1,00% 30/04/2008 12.000 5.880

| PI'I?SIHIHG Euribor a 3 meses +1,00% 30/05/2008 10.000 5.067
;: Pr\?stamu Euribor a 3 meses +0,75% 30/06/2007 1.000 389
r PrF::stamu Euribor a 3 meses +0,50% 30/06/2009 3.000 2.143
| Pr?stamn Euribor a 1 afio +0,75% 22/02/2010 1.000 844
PI"?SIB.IHO Euribor a 1 afio +0,50% 31/03/2013 3.000 2.748

| Pl'!?EtElIHD Euribor a 3 meses +0.6% 30/06/2010 3.000 2.718
| Pl’f::StamD Euribor a 3 meses +0,75% 01/07/2010 3.000 2.850
Pr?stamc: Euribor a 1 afio +0,75% 28/10/2009 4,000 3.843
} Pri:stamu Euribor a 1 afio + 0,75% 18/10/2010 1.000 969
E Pr?stamﬂ Eurnibor a 3 meses +0,75% 10/11/2010 2.000 1.969
: Pr?stamﬂ Eunibor a 3 meses +0.6% 30/06/2010 3.000 2.718
Prt?stamc: Euribor a 12 meses +1,00% 30/06/2009 6.000 4,316
. Préstamo Euribor a 12 meses +0.75% 31/07/2009 3.000 2.196
ﬁ Ilzrf:stamn Euribor a 12 meses +0,75% 31/07/2009 10.000 8.000
PT?Stﬂmﬂ Eunbor a 12 meses +0,65% 15/07/2009 1200 878
5: restamo Euribor a 12 meses +0.75% 31/07/2010 3.000 2.767
69.200 50.295
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18.  FINANCIACION DE PARTICULARES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005 es
el siguiente;

Miles de euros

Cesion temporal de activos (Nota 10) 12.746
Saldos transitorios por operaciones de valores 86.453
Otros saldos 1.201

100.400

Los saldos transitorios por operaciones de valores han sido cancelados, en su mayor parte,
durante los primeros dias del mes de enero de 2006.

9. CUENTAS DE PERIODIFICACION Y OTRAS DE PASIVO

A continuacion se presenta un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2005:

Miles de euros

Cuentas de periodificacién

* Devengo de costes no vencidos 47
4 Contrapartida intereses de clientes de dudoso cobro 445
i Remuneraciones del personal 1.351
Otros 169
2.012

Otras obligaciones
Administraciones piiblicas 3017
Otras cuentas 58
5.087

Dentro del epigrafe “Cuentas de periodificacion” se incluye la estimaciéon del gasto
“orrespondiente al sistema de retribucién mediante acciones por importe de 978 miles de
CUros y la estimacién de la retribucion variable del ejercicio 2005 pendiente de pago por 373

iﬂiles de euros, recogidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta en el epigrafe de
Gastos de personal” (ver Nota 4.5 y Nota 24).
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Iserita Registro Mercantil de Madrid Tomo | 4483 General de la Seccion 8 del Libro de Sociedades. Folio 110 Moja M239580 Inscripcion 5*. CIF AB2473018




RENTA 4 SERVICIOS DE INVERSION, S.A. Paseo de la Habana, 74

E @ f ? i ﬁ B Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 28036 Madrid
RPN D WNYERZIDI R A Tel- 9] 384 85 00
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas Fax: 9| 384 85 (7

31 de diciembre de 2005

Los saldos acreedores con Administraciones publicas son los siguientes:

Miles de euros

Hacienda Publica, acreedora

ITP y AJID 32
Retenciones 591
Impuesto sobre Sociedades (Nota 30) 192
Impuesto sobre el Valor Afiadido - 131
Seguridad Social 148
Impuesto sobre beneficio diferido (Nota 30) 1.924

3.017

20.  CUENTAS DE ORDEN, RIESGO Y COMPROMISO

- :"'Fll?-f_'.—'r.--ﬂ N — T

Al 31 de diciembre de 2005 su detalle es el siguiente:

Miles de euros

Cuentas de riesgo vy COIMpromiso

-' Avales y garantias concedidos 15.983
Compromisos de compra de valores a plazo 2.199
Contratos sobre futuros Y permutas financieras 2.485
Operaciones de opciones 600
24,267

Otgas cuentas de orden

Ordenes de clientes de compra de valores pendientes de liquidar 4(.338
Ordenes de clientes de venta de valores pendientes de liquidar 43.634
Deposito de titulog 1.674.777
Valores propios y de terceros en poder de otras entidades 512.279
Carteras gestionadas 203.696
Plusvalias en cartera no materializadas 113
Garantias depositadas por terceros en otras entidades por operaciones de crédito al mercado 2.67]
| Cuotas pendientes en operaciones de arrendamiento financiero 16.216
Activos eg suspenso regularizados 7.417

2.501.141
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Contratos de compra de valores a plazo recoge el contrato de opcion de compra y venta de
acciones que, con fecha 30 de diciembre de 2004, la Sociedad suscribié con Banco Madrid,
S.A. sobre 649.922 acciones de Renta 4 Servicios de Inversion, S.A. Dichas accilones fueron

a publico, concede a la Sociedad una opcion de compra a 10 euros por accién de un quinto de

las acciones el 15 de enero de cada uno de los 5 anos siguientes, siendo la primera fecha de

vencimiento el 15 de enero de 2006. Igualmente, la contraparte toma una opcion de venta en
| los mismos términos, importes y vencimientos que la opcién de compra de la Sociedad. 1a
opcion de compra devenga un interés trimestral de Eunibor a 3 meses mas un diferencial de
0,75%. En garantia del contrato la Sociedad ha constituido un aval bancario a favor de Banco
Madrid, S.A. por el importe total de la operacion, que asciende a 6.499 miles de euros.

T -F T _m_u:rl-_dnﬂﬂ—-'_ g —a =

1; El valor razonable de los instrumentos derivados (acuerdos sobre tipos de interés, futuros,
permutas financieras y opciones) asciende a -9 mijles de euros, al 31 de diciembre de 20085,
segun el siguiente detalle:

3 Bl = B

Miles de euros

_— s
Valor de Valor

; mercado nocional
' Futuros financieros de inversién

Futuro con subyacente renta variable (10) 2.210

Futuro con subyacente renta f1;a - 375

Futuro con subyacente tipo de cambio - (100)

(10) 2.485

Venta de opciones emitidas sobre indices 1 600

e —— =
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21.  INTERESES Y DIVIDENDOS DE INVERSIONES

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de
diciembre de 2005 es el siguiente:

Miles de euros

Ingresos por intereses y dividendos procedentes de entidades financieras | 5.803
Otros mgresos por intereses y dividendos 115
Intereses de Deuda Publica 4,388
Otros 188

10.494

C—— T e - -F - - -- —_ J— -

oS e

22.  INTERESES DE LOS PASIVOS

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de
diciembre de 2005 es el siguiente:

Miles de euros

Intereses de los pasivos con entidades financieras 2.333
Otros intereses de los pasivos 116
Intereses de Deuda Publica (cesiones) 3.520

5.989

23, COMISIONES PERCIBIDAS

Un detalle de las comisiones percibidas, atendiendo a la naturaleza de la gestion realizada, se
muestra a continuacion:

'- Miles de euros

Cﬂm@sﬁnnes por tramitacion y ejecucion de ordenes 17.686
CD@SlGnes por gestion, suscripcién y reembolso de 1.1.C. y de fondos de pensiones 8.339
Comisiones por gestién de cartera 1.266
Otras comisiones 2.946
30.457
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24.  GASTOS DE PERSONAL

Su detalle es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Otros gastos de personal

Paseo de la Habana, 74
28036 Madrid

Tel.: 91 384 85 00

Fax: 91 384 85 07

Mailes de euros

9.086
- 1.455
366

10.907

El epigrafe de “Sueldos, salarios y asimilados” incluye la estimacién del gasto de la
retnbucion variable del ejercicio 2005 por 555 miles de euros (ver Nota 19), el gasto
correspondiente al sistema de retribucién mediante acciones por 978 miles de euros (ver Nota

4.8 y Nota 19) vy retribuciones a miembros del Consejo de Administracién por 753 miles de
euros (ver Nota 28).

El nimero medio de empleados que el Grupo ha tenido en su plantilla durante el €)€rciclo
2005, distribuido por categorias, ha sido el sigulente;

Miles de euros

Direccion 7
Tecnicos . ¥1
Administrativos 110

[98

25.  GASTOS GENERALES. CONTRIBUCIONES E IMPUESTOS

Un detalle es el siguiente:

Miles de euros

Gastos de marketing y publicidad 795
Arrendamiento de locales 817
Gastos de informatica, tecnologia y telecomunicaciones 2.358
Otros gastos 3.851
7.821

- 14 -
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26.  OTROS BENEFICIOS Y PERDIDAS

Los saldos més representativos registrados en este epigrafe son los si gulentes:

Dotacion a fondos especificos

Dotacién a fondos especiales genéricos
Beneficio procedente del inmovilizado material
Otros beneficios y pérdidas

27.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

Faseo de la Habana, 74
28036 Madrid

Tel: 91 384 85 0C

Fax: 91 384 85 07

Miles de euros

15
955
2

(1.283)

311

Los saldos y transacciones eliminados en el proceso de consolidacidn han sido los siguientes;

Miles de euros

Activos Pasivos (astos

Ingresos

Carterix, S.A. (antes Renta 4 Marruecos, S.A.» 125 774 - -
Renta 4 Albacete, S.A. 27 61 - -
Renta 4 Alicante, §.A. 137 137 - -
Renta 4 Almeria, S.A. 309 38 - -
Renta 4 Aragon, S.A. 210 3.855 - -
Renta 4 Barcelona, S A, 47 70 - -
Renta 4 Benidorm, S.A. 42 49 - -
Renta 4 Bilbao, §.A. 137 141 - -
Renta 4 Burgos, S.A. 210 4.675 - -
Renta 4 Ciceres, S.A. 47 141 - -
Renta 4 Cadiz, S.A. 39 128 - -
Renta 4 Cantabria, §.A. 38 08 - -
Renta 4 Castellon, S.A. 85 87 - -
Renta 4 Cérdoba, S.A. 37 01 - -
Renta 4 Corufia, S.A. 42 169 - -

Renta 4 Gestora §5.G.1 IC., 8.A. 1.475 4 907 33 5.867
Renta 4 Girona, §.A. 42 42 - -
Renta 4 Gran Canaria, S.A. 62 86 - -
Renta 4 Granada, S.A. 31 3] - -
Renta 4 Guipiizcoa, S.A. 300 9 702 -
Renta 4 Huesca, S.A. 253 1460 - -
Renta 4 Inversiones de Ledn, S§.A. 58 59 - -
Renta 4 Inversiones de Valladolid, S.A. 40 3.763 - -
Renta 4 Islas Canaras, S.A. 218 311 - -
Renta 4 I érida, S.A 90 288 - -
Renta 4 Logroiio, S.A. 39 08 - -
Renta 4 Lugo, S.A. 42 102 - -
Renta 4 Milaga, S.A. 227 235 -
Renta 4 Mallorca, S.1. 82 45 -
Renta 4 Manacor, S.A. 83 146 -
Renta 4 Murcia, S.A. 203 330 -
Renta 4 Qn Lmne, S A. 48 54 -

Renta 4 Pensiones, E.G.F.P. §.A. 775 1.041 16 375

Renta 4, S.A. S.V. 6.372 27.506 6.082 1.092
Renta 4 Salarmanca, §.A. 33 34 . -
Renta 4 Servicios de Inversion, S.A. 40.080 205 509 .
Renta 4 Sistema de Iversiones de Lanzarote, S.A. - 142 - -
Renta 4 Soria, S.A. 43 43 - -
Renta 4 Tarragona, S.A. 53 178 - -

Renta 4 Planificacion Empresarial, S.A. (antes Renta 4 Terrasa, $.A.) 15 64 - 8
Renta 4 Toledo, S.A. 59 59 - -
Renta 4 Vigo, S.A. 133 150 - -
Renta 4 Vizeaya, §.A. 25 39] - -
Rentse-gur, Correduria de Seguros, S.A. 45 25 - =

52.388 52.388 7.342 7.342

— ! —— ————um
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31 de diciembre de 2005

28. REMUNERACIONES Y SALDOS CON LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Los miembros de los Consejos de Administracién de las sociedades que componen el Grupo,
han percibido remuneraciones por importe de 753 miles de euros. Al 31 de diciembre de

2005 los saldos de los miembros del Consejo de Administracién con las sociedades del Grupo
son los siguientes:

Miles de euros

Renta 4, S.A., Sociedad de Valores 38
Renta 4 Servicios de Inversion, S.A. 174
Renta 4 Gestora, S.A., S.G.LLC. 2

214

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad no mantiene compromisos por pensiones con los

miembros actuales o anteriores de los Consejos de Administracion de las sociedades que
componen el Grupo Renta 4.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 127ter de la Ley de Sociedades Andnimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, con el fin de reforzar 1a ransparencia de las
sociedades, los administradores han comunicado a la Sociedad, que poseen las siguientes
participaciones, como titulares o cotitulares, en el capital de sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la
Sociedad, asi como los cargos, funciones y/o actividades que ejercen en ellas,

%

Admunistrador Sociedad Participacién Cargo
-—_ s
Miguel Primo de Rivera y Urquijo SCH Gestion de Carteras, S.GIIC., §S.A. - Cunsejemr
PRIDERA, S.L. - Administrador Unico
Juan Carlos Ureta Dormingo Indra Sisternas, S.A. - Consejero
Bolsas y Mercados Espafioles, Sociedad Holding de - Consejero
Mercados y Sistemas Financieros, S.A.
Sociedad Rectora de la bolsa de Valores de Madnd, 5.A. - Consejero
Babysoft, §.L. 0,01% -

29.  HONORARIOS DEL AUDITOR

El auditor de cuentas de Ia Sociedad es Emst & Young, S.L. Los honorarios correspondientes
4 la auditoria de cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual finalizado

¢l 31 de diciembre de 2005 han ascendido a 79 miles de euros, con independencia del
Momento de su facturacion.

- 36 -
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Adicionalmente, 1os honorarios abonados

auditor de cuentas a otras sociedades que
ascendido a 66 miles de euros

en el ejercicio por otros servicios prestados por el
forman parte de su misma red internacional han

30.  SITUACION FISCAL

deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
Incluye una conciliacién entre el resultado contable consolidado

Miles de euros

Resultado consolidado antes de Impuestos

Bases imponibles negativas aplicadas 6'?234)
Diferencias permanentes 1.785
Resultado contable ajustado 8.226
Diferencias temporales (1.753)
Reversién de diferencias temporales (470)
Base imponible fiscal 0.003
Cuota integra (al 35% y al 32,5%) 2.118
Deducciones (452)
Cuota liquida e Impuesto sobre Sociedades a pagar (Nota 19) 1.666
Retenciones y pagos a cuenta (Nota 12) 1.474

."_I'l_———__
—_-l—__
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Al 31 de diciembre de 2005 la base contable del Impuesto consolidado del Grupo incluye

bases contables negativas de sociedades, que tributan en régimen individual por un importe
de 1 miles de euros.

El gasto del gjercicio por Impuesto sobre Sociedades del Grupo se calcula como sigue:

Miles de euros

Bases contables aportadas al 32,5% - 35% 2,903
Deducciones (452)
2451

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas y la estimacion
realizada para el ejercicio 2005, el Grupo dispone de las siguientes bases imponibles
negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Ao de origen Compensable hasta Miles de euros
2005 (estimada) 2020 -

2004 2019 468
2003 2018 D
2002 2017 449
2001 2016 1.023
2000 2015 182
1999 2014 115
1998 2013 82

2.324

Dichas bases imponibles negativas incluyen bases generadas de forma individual por las
sociedades integrantes del Grupo fiscal generadas con anterioridad a Ia integracion de las

mismas en el Grupo, asi como bases generadas por otras sociedades individuales no
pertenecientes al mismo.

Las diferencias temporales originadas en el reconocimiento de gastos € ingresos a efectos
contables y fiscales estan relacionadas principalmente con las operaciones de arrendamiento
financiero y reinversiones de plusvalias. FEstas diferencias temporales han originado
Impuestos anticipados por mmporte de 966 miles de euros (véase Nota 12) y diferidos por
importe de 1.924 miles de euros respectivamente (véase Nota 19).

_138 -
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De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
hquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2005, el Grupo tiene abiertas a inspeccién por las autoridades fiscales todas las
declaraciones de los impuestos principales que le son aplicables presentadas a partir del 1 de
enero de 2002. El resto de las sociedades del Grupo tienen abiertas a Inspeccion todas las
declaraciones fiscales presentadas desde el 1 de enero de 2002 o desde la fecha de su
constitucidn cuando ésta es posterior. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en
caso de mspeccion surjan pasivos adicionales de importancia.

31.  INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Los Administradores de las sociedades del grupo consideran minimos, y en todo caso
adecuadamente cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su
actividad y estiman que no surgirdn pasivos adicionales relacionados con dichos nesgos. El
grupo no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos resgos,
durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005.

32.  INFORMACION GENERAL DE RENTA 4, S.A., SOCIEDAD DE VALORES

A cc?ntinuacién se mcluye determinada informacién de acuerdo con las normas incluidas en
la Circular 5/1990 de 1a Comisién Nacional del Mercado de Valores.

. Numero de personas empleadas a final del ejercicio, distribuido por categorias y
departamentos:
2005 2004
- Personal directivo ' 5 4
- Personal técnico 53 49
- Personal administrativo 99 82
157 135
. La relacion de sucursales se adjunta como Anexo I.
_10 .
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. Relacion de cargos directivos al 31 de diciembre de 2005
- Presidente y Consejero Delegado D. Juan Carlos Ureta Domingo
- Director General D. José Ignacio Garcia- Junceda Fernandez
- Consejero-Secretario D. Pedro Ramén y Cajal Agiieras
- . Consejeros: D. Pedro Ramon y Cajal Agiieras

D. Santiago Gonzalez Enciso
D. Miguel Primo de Rivera y Urquijo
D. Jose Antonio Castro del Val

. La relacion de agentes se adjunta como Anexo II.

33.  HECHOS POSTERIORES

Con fgcha I de febrero de 2006, el Ministerio de Economia y Hacienda, a propuesta de la
Cc:ml_mc’)n Nacional del Mercado de Valores, previo informe del comité consultivo. ha
autcmnzafin la fusi6n por absorcién de las sociedades indicadas en la Nota 1 de la mem;ria
con extincion de las sociedades absorbidas vy traspaso en bloque de su patrimonio a l:.::,
sociedad absorbente.

Desde 'el 31 de diciembre de 2005 hasta la formulacién por el Consejo de Administracion de
1:% Sociedad d(? ¢stas cuentas anuales, no se ha producido ningin otro hecho significativo
digno de mencién y que pueda afectar a las presentes cuentas anuales consolidadas
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1. Entorno econémico y de mercados financieros.

La economia internacional en el afio 2005 ha estado marcada fundamentalmente por las
tensiones derivadas de la escalada en el precio del crudo, la estabilidad financiera con tipos
; de interés en tendencia ligeramente alcista y el crecimiento generalizado, con mayor 0 menor
intensidad, en todas las regiones del globo, aunque 1inferior al registrado durante el €]Eerciclio

Segin las proyecciones del FMI, la tasa de crecimiento del PIB mundial para 2005 se
acercara al 4,3% en este afio y el si guiente. Los factores que mas positivamente ponderan en

€ste dato son la robustez de la economia estadounidense y el desarrollo de las economias
asiaticas avanzadas (incluidas China e India).

SIn embargo, a pesar de la ligera desaceleracién del crecimiento mundial en los Gltimos
meses, las perspectivas futuras son positivas. La globalizacion del comercio y de las finanzas
Internacionales ha demostrado su capacidad para asumir con estabilidad ascensos continuados
en el precio del petréleo. Asimismo, los acuerdos multinacionales que pudieran derivarse de
la Ronda de Doha debieran tener un efecto positivo sobre el incremento del COMErcio vy la
productividad, tal y como constatan los estudios efectuados por el FML.

La economia estadounidense contintia liderando el crecimiento mundial. Se estima que el PIB
de EEUU crezca este afio cerca de un 3,5%. Si bien hay sintomas que denotan una
desaceleracion en la inversidn y el empleo, el consumo sigue creciendo a tasas del 3,8%
Interanual, mientras que el sector exterior ha reducido en parte su aportacién negativa. Todo

ello se ha producido ademés en un tenso entorno marcado por el alza en los tipos de interés
de referencia.

respuestas desde el lado de la oferta. La inflacién mundial ha registrado un ligero repunte, si

bien las expectativas de inflacién estin bien sujetas y el aumento de los salarios ha sido
moderado.
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Sin embargo, dentro de los factores y desequilibrios que amenazan el crecimiento econdmico
se situaria el déficit corriente estadounidense, exponente de la escasez del ahorro del pais,
cuyo importe supera ya el 6% del PIB, y la debilidad europea, que sigue sin querer sumarse a
los cimientos del crecimiento econémico mundial. La economia europea se enfrenta al reto de
la transformacion de su mapa geografico, con el envejecimiento de su poblacidn v la fuerte
presion migratoria. Sus estructuras econdmicas manifiestan una insuficiente flexibilidad en
los mercados de trabajo, lo que dificulta la ganancia de productividad en la medida que
-demanda globalizacién y fuerte competencia internacional. La reforma del mercado laboral y
una mayor hberalizacién del los productos y servicios debe ser una tarea prioritaria de los
gobiernos europeos para reconducir sus magnitudes econdmicas.

% Espafia contintia destacando en Europa, a pesar de compartir rigideces con el resto de Europa
| en el mercado de trabajo, productos y servicios. En el lado positivo, cabe destacar el
. crecimiento notable del ejercicio 2005, esperandose una tasa de ascenso del PIB de] 3,5%,
algo més de dos puntos que lo esperado en la Eurozona. En el lado mas amargo, Seguimos
con la dificultad para rebajar nuestro diferencial de inflacién respecto a la media europea por
debajo de un punto. La expresién mas visible de esto se ha traducido a nuestro sector
exportador, responsable de que nuestro déficit corriente se sitiie cerca del 7% del PIB.

Cuadro 1. Previsiones de crecimiento (OCDE)

Zona Euro
EEUU
Japon
OCDE

El comportamiento de las principales bolsas de valores del mundo a lo largo de 2005 ha sido

generalmente positivo, tanto en términos de rentabilidad como en relacidn con los voliimenes
negoclados.

En una répida contemplacién de las cifras llaman la atencidn tres hechos significativos: Ia
practica ausencia de revalorizacion de las cotizaciones en la Bolsa de Nueva York atendiendo
a la evolucién del Dow Jones en el ano; la pujanza de las cotizaciones en el seno de las
grandes Bolsas europeas y, entre ellas, el consistente crecimiento de la Bolsa espafiola en
rentabilidad y nivel de actividad; y, en tercer lugar, la que parece definitiva incorporacion de
la Bolsa de Tokio al ciclo ascendente de las cotizaciones tras muchos afios de registros
mayoritariamente negativos.

- 43 .

- : i i A EY IR AT ATIS A
Inseritz Registro Mereantil de Madrid Tomo 14483 Ceneral de (5 Soccidn 8 dal | e da Cocindadoe Faliee 110 Meis MIIGERO Foer i E - -




- _ -
T mmemti— e e - S D s W

I - R N R R A e L

5

Renta

CRVICHOE IF INVERSION, S04

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 28036 Madrid

31 de diciembre de 2005

2. Evolucion del sector

Por tercer afio consecutivo se ha mantenido la tendencia alcista de la bolsa espafiola. La
revalorizacion del Ibex —35 en el 2005 ha alcanzado el 18,20% frente al 17,37 % del afio
2004. Asimismo el volumen de contratacién ha experimentado un nuevo record, rondando los
850.000 millones de euros, superando en mas de un 30% la cifra alcanzada en 2004. Este
incremento en los volimenes de negociacion ha sido superior al de los principales mercados
europeos, la Bolsa de Londres, Euronext, la Bolsa Alemana y la Bolsa Italiana.

También ha sido un ejercicio activo para las empresas en operaciones de expansion, fusiones
y adquisiciones y Opas. En este ambito de las Opas se han resuelto 12 operaciones por valor
de 6.689 millones de euros.

El mercado espafiol de productos derivados, MEFF ha cerrado el ejercicio 2005 con un fuerte
aumento de su actividad. El buen comportamiento de los mercados bursatiles de contado ha
impulsado el volumen hasta los 40 millones de contratos, con un aumento del importe
nominal negociado superior al 40%.

En lo que respeta a la renta fija, la actuacion de las autoridades monetarias en 2005 sobre los
tipos de interés a corto plazo ha consolidado el cambio de signo de la politica monetaria. Si
en el 2004 era EEUU la que optaba por alza en los tipos, en el 2005 el Banco central Europeo
ha 1niciado el mismo movimiento.

La reserva federal americana ha sido, como en 2004, la que ha iniciado medidas mas
agresivas sobre los tipos de interés hasta situarlos en €l 4%, casi el doble que en la zona euro.
F1 BCE ha mantenido una actitud mas sosegada, llevando el tipo hasta el 2,25%.

A contracorriente se ha situado el Banco de Inglaterra, que después de varios aumentos ha
reducido ligeramente los tipos hasta el 4,50%.

Este ejercicio ha sido especialmente brillante, como en el 2004, para el Mercado de Deuda
Corporativa, convertido ya en referente para la financiacion del sector privado. La
financiacion neta aportada por las emisiones de deuda privada ha supuesto un 30% mas que
en el ejercicio 2004,

Las IIC han afrontado el afio 2005 con una cifra record de patrimonio gestionado. El volumen
de patrimonio de las IIC (Sociedades y Fondos de Inversién Mobiliaria e Inmobihana) se
situd en 309.003 millones de euros (42.680 millones de euros de mmcremento en el afno, un
16,0% mas) y el nimero de participes y accionistas en 9.482.656 (767.138 mas en ¢l gjercicio

2005, un 8,8% adicional.) El nimero total de participes ascendio a 8.477.425 y las
suscripciones netas acumuladas en el ejercicio han alcanzando los 16.612 millones de euros.
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La rentabilidad media ponderada de los fondos de inversion en los Gltimos doce meses se
situd en el 4,75%.

El comunto de los miembros de la Bolsa de Madrid han presentado resultados en 2005
superiores en un 14% a los de 2004, creciendo los Ingresos por comisiones en idéntico
porcentaje.

3. Evolucién de Renta 4 Servicios de Inversién, S.A. Principales magnitudes

Renta 4 Servicios de Inversidn y sus sociedades dependientes han continuado con la
implantacién de su modelo de negocio durante el afio 2005 de forma satisfactoria

Segun los datos difundidos por Bolsa de Madrid, referidos al subsector de Soctedades y
Agencias de Valores y Bolsa, Renta 4 se mantiene entre los diez primeros operadores del
sector por cifra de facturacion. Concretamente, Renta 4 se sitia en el puesto numero 9 por
beneficio neto, 8 por resultado operativo, y en el puesto niimero 6 por comisiones percibidas.

El nimero total de cuentas ha crecido desde las 51.028 de finales de 2004 hasta las 60.223
actuales, lo que representa un crecimiento de un 18%. Asimismo, el patrimonio gestionado ha
experimentado un crecimiento del 37% respecto a 2004 situandose en los 2.000 millones de
euros. Durante el 2005 se continud con la linea ascendente de captacion de afios anteriores,
con un montante de 290,5 millones de euros de patrimonio captado, lo que marca un record
historico para la Entidad.

El afio 2005 se ha continuado con el fortalecimiento de la implantacién tecnoldgica de Renta
4, consolidando las nuevas tecnologias de informacion en el canal “on line” y ampliando los
sistemas de comercio electrénico. Esta cstrategia ha 1do acompafiada de un fuerte desarrollo
de los sistemas informaticos, al objeto de agilizar los procesos internos y ofrecer una mayor
automatizacion y control de las tareas realizadas, a la vez que se genera un mayor flujo de
informacion a los clientes.

Renta 4 contintia con su linea pionera de acercar los mercados de valores a los INVErsores,
mediante un fuerte desarrollo tecnoldgico que permite ofrecer todos los productos disponibles
al alcance de los clientes, a la vez que simplifica su operativa.
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4. Evolucién previsible de la Sociedad

Los primeros meses de 2005 confirman la tendencia de 2004. 1.4 facturacion continia en
aumento, con tasas superiores al 10% y asimismo se consolida la progresiva importancia del
canal “on line” en la intermediacion de operaciones.

Los mveles de captacién de patrimonio en los dos primeros meses del afio suponen ya un
tercio del volumen captado en 2005.

5. Actividades en materia de I+D

En 2005 los esfuerzos de I+D se han canalizado, como en el afio precedente, en los
desarrollos vinculados a “routing” de operaciones, con especial énfasis en el negocio con
tercera entidades, a sistemas automaticos de toma de decisiones y a aplicaciones para la
gestion de las carteras de las IIC.

Se han ampliado notablemente las capacidades respecto al afio anterior mediante el
desarrollado de nuevas aplicaciones centradas en las funciones de supervision y control de la
operativa.

6. Adquisicién de acciones propias

Durante el afio 2005 no ha habido operaciones de adquisicion de acciones propias.
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Anexo |

- AVENIDA DEL CID, 1, 1° A-B 09005 - BURGOS
- AVENIDA FEDERICOQ SOTO, 22, ENTLO. 03001 - ALICANTE

- AVENIDA RAFAEL CABRERA, 1, 1* PTA. OF 8 35002 - LAS PALMAS DE GRAN CANARIA (GRAN CANARIA)
- AVENIDA PEDRO BARRIE DE LA MAZA, 31, 1° A 15004 - A CORUNA

- AVENIDA DE LA INDEPENDENCIA, 2, 2° 24001 - LEON

- CALLE COLON, 28 46004 — VALENCIA

- CALLE GOMEZ BECERRA, 2 10004 - CACERES

- CALLE MAS DEL RIVERO, 17 45005 - TOLEDO

- CALLE NUMANCIA, 4 42001 - SORIA

- CALLE SAN CLEMENTE, 24 38003 - SANTA CRUZ DE TENERIFE (TENERIFE)
- CALLE CAVIA, 8, BAJO 22005 - HUESCA

- CALLE PROGRESO, 38 36202 - VIGO (PONTEVEDRA)

- CALLE FALCO, 8, 1° 12002 - CASTELLON

- CALLEISABELII, 21, 1° IZDA. 39002 - SANTANDER (CANTABRIA )

- CALLE MARQUES DE MOLINS, 3, 4* 02001 - ALBACETE

- CALLE TORO, 76 37002 - SALAMANCA.

- CARRETERA DE BARCELONA, 2 EDIFICIO VERTEX 3°, 1° 17001 - GIRONA
- GARCIA XIMENEZ, 4 31002 - PAMPLONA (NAVARRA)

- PLAZA DE LA CONSTITUCION, N°1 A, ENTREPLANTA 06004 - BADAJO7
- PLAZA DE LOS SITIQS, 1, DPTO. 50001 - ZARAGOZA

- PLAZA DUQUE DE LA VICTORIA, 1, 3° 3 41002 - SEVILLA

- PLAZA DE LA AURORA, 5 3000] - MURCIA

- PASEO MARQUES DEL PUERTO, 6 48009 - BILBAQ

- PASEO DE ALMERIA, 22 04001 - ALMERIA

- PASEO DE MALLORCA, 32 07012 - PALMA DE MALLORCA (BALEARES)

- PLAZA ISABEL DE CATOLICA, 1 18009 - GRANADA. |

- PLAZA SANTA ANA, 2,2°B 47001 - VALLADOLID

- PLAZA DE ESPANA, 511004 - CADIZ

- PLAZA DE SANTO DOMINGO, 5, 3* PTA. 27001 - LUGO

- PLAZA CONSTITUCION, 2, 4° 29005 - MALAGA

- PASEO DE GRACIA, 74, 5° 08008 - BARCELONA

- RAMBLA FERRA, 45 25007 - LLEIDA

- RAMBILA NOVA, 90 43001 - TARRAGONA

- VARA DEL REY, 24 26002 - LOGRONO (LA RIOJA)

Este anexo forma parte integrante de la nota 29 de la memoria de las cuentas anuales de 2005
junto con la cual debe ser leido.
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Anexo ]I

- AGUIRRE BASSET, ALFONSO
- ALBAJAR GIMENEZ, MANUEL

- ARAIZPEREDA, EVARISTO

- ARCOS BARAZAL S.A

- ARTALEJO FERRER, MARTI

- BABALITA, S L.

- BDR.RAS-VAZQUEz-CAMESELLEARTAI CORREDURIA DE SEGUROQS. S.A.
- BOSS ESTUDIO EMPRESARIAL S.L.

- CAMPUZANO PEREZ, AURORA

-~ CATA SALA, ALEJANDRO

- CENTENNIAL SERVICIOS COMERCIALES V ASESORAMIENTQ, S.L.
- DE HORNA VIEDMA, MARTA

- DELA FUENTE ARTEAGA, JORGE

- DEL VALLE PETERSFELDT. JAVIER

- DIAZ PEREZ, GONZALO

- EHALPHA EQUITIES, S.A.

- FERNANDEZ MARTINEZ, CARLOS

- FERNANDEZ ALVAREZ-SANTULLANO, ANDRES, S.I.
- FORET USSIA, JOSE LUIS

- GALLO LOPEZ, FELIZ ALFONSO

- GARCIA VILLANUEVA, RAFAE]L

- GOMEZ IBANEZ, FRANCISCO

- HILARIO DE LA VEGA, MARCOS

- INFORMATICA ADMINISTRATIVA S A

- INVERVAL GESTION §.[.

- LAJACSA.

- LERIDA TURABIAN. JOSE ANTONIO

- LOPEZ MINGUEZ, ANTONIO

-~ RENTA 4 DISTRIBUCION DE PRODUCTOS FINANCIEROS S.A.
- MORENO PEREZ, VICTOR

- MST ASESORES S.1.

- MUNOZ SANCHEZ, LORENZG PABLO

- NITASURL S.L.

- OLAZABAL GARCIA, FERNANDO

- PERIGOT FERNANDEZ, JULIO

- PRIDERA, S.L.

- PRIMODERIVERA & LLANZA S L

- PRIMO DE RIVERA ORIOL, FERNANDO

- RENPROA S.L.

- RENTA 4 GUIPUZCOA. S.A.

- RENTSEGUR INTERMEDIADOR FINANCIERO, S.A.

- ROMERO AGUILAR, PEDRO

- ROSSELLO GALMES, JUANA MARIA

- SIMO & PRADO ACTIUS, S.L.

- SIMO GOMEZ-IGUAL, IGNACIO

- ULLASTRES ROCHES, ANA MARIA

" VALDENEBRO FERNANDEZ. ENRIQUE

= VARGAS ESCOBAR, RAFAFL

- VEGA-HAZAS PORRUA, JUAN MARIA

- YELSEN ASESORES, S.L.

Este anexo forma parte integrante de la nota 32 de la memoria de las cuentas anuales de 2005
junto con la cual debe ser leido.
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