Avanzit, S.A.

Informe kspecial requerido por la O.M. de 30
de septiembre de 1992 correspondiente a la

Informacion Semestral al 30 de junio de 2005
para la C.N.M.V.

C.M.M.V.

Sociedaidass EmMIsCras|
informe Especial

lllllllllllll




Deloitte.

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1

Torre Picasso

28020 Madrid
Espania

Tel.: +34 915 14 50 00
Fax: +34 915 14 51 80
+34 915 56 74 30

INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE SEPTIEMBRE DE T84%°“"*

A los Administradores de AVANZIT, S.A.
para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Avanzit, S.A correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2004, hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 1

de abril de 2005, en el que se expresaba una opinion que incorporaba las siguientes salvedades:

1. En ejercicios anteriores la negativa evolucion de los mercados en los que opera el Grupo
Avanzit produjo un deterioro de su situacion econémico—financiera y patrimonial, hasta el
punto que la Sociedad Dominante y varias de sus sociedades dependientes presentaron las
correspondientes solicitudes de estado legal de suspension de pagos, que fueron admitidas a
tramite con anterioridad al cierre del e¢jercicio 2002.

lal y como se indica en la Nota 1-¢, en los primeros meses de 2004 se han levantado las
suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, habiendo sido aprobados los convenios
de acreedores, emitidos los correspondientes autos judiciales y cesado en sus funciones los
interventores judiciales. No obstante lo anterior, los resultados operativos del Grupo Avdnzit
en el ejercicio 2004 han continuado siendo negativos.

Por otra parte, el 5 de enero de 2005 se ha hecho efectiva una ampliacion de capital
mediante aportacion dineraria por importe de 31,6 millones de euros (véase Nota 11), lo
cual, unido a las medidas de reestructuracion y viabilidad previstas y a la implantacion del
Plan de Negocio (véase Nota 20) permitird, en opinion de los Administradores de Avdnzit,
3.A., la continuidad de las operaciones del Grupo, motivo por el cual han formulado las
cuentas anuales adjuntas de acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.

No obstante lo anterior, en las actuales circunstancias, la recuperacion de los activos de la
doctedad y de su Grupo, asi como la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus
compromisos y obligaciones, estdn condicionados al éxito de sus operaciones futuras,
Jundamentalmente vinculado a la recuperacion de los mercados en los que opera vy al éxito
de las medidas de reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 20).

2. Los Adnunistradores de Avdnzit, S.A. han considerado adecuado, por las razones que se
indican en la Nota 2-a, incluir en las cifras de fondos propios presentadas en el balance de
sttuacion al 31 de diciembre de 2004 adjunto los derechos de capitalizacion relacionados
con la ampliacion de capital no dineraria aprobada por la Junta General de Accionistas de
Avanzit, S.A. y necesaria para dar cumplimiento a los convenios de acreedores de las
sociedades del Grupo, las quitas relacionadas con los mencionados derechos de
capitalizacion y las quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas
preconcursales, asi como la ampliacion de capital dineraria hecha efectiva en enero de
2000, lo que ha supuesto un incremento de los resultados del ejercicio y de los fondos
propios totales por importes de 150,2 y 242,7 millones de euros, antes de considerar su
efecto fiscal y la actualizacion financiera de las deudas aplazadas, respectivamente. En
relacion con dichos impactos, al 31 de diciembre de 2004 estaba pendiente la inscripcion en
el Registro Mercantil de las mencionadas ampliaciones de capital, que ha sido formalizada
en febrero de 2005, por lo que, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
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aceptados, los impactos patrimoniales derivados de las mismas deberian registrarse en el
ejercicio 2005. En consecuencia, los resultados y los fondos propios al 31 de diciembre de
2004 deberian disminuirse en los mencionados importes, sin considerar los efectos fiscal y
financiero anteriormente mencionados.

Adicionalmente, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los
efectos de las quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas
preconcursales deben diferirse y registrarse en los ejercicios en los que se realicen los pagos
aplazados de las deudas asociadas, por lo que los fondos propios posteriores a la
formalizacion de las ampliaciones de capital deberian disminuirse en 90,9 millones de euros,
con independencia de que dichos importes deban considerarse a los efectos del articulo
260.4 de la Ley de Sociedades Andnimas y sin considerar los efectos de la salvedad descrita
en el apartado siguiente.

Sobre la base del levantamiento de las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y
del éxito de las medidas de reestructuracion en curso, y estimando que a medio plazo es
previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los Administradores de Avdnzit, S.A.
han considerado adecuado mantener registrados en las cuentas anuales adjuntas créditos
fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados por un importe que al 31 de
diciembre de 2004 asciende a 161,6 millones de euros (véase Nota 8), de los cuales 31,8
millones de euros corresponden a efectos fiscales de pérdidas en sociedades dependientes
registrados tanto en dichas sociedades como en Avdnzit, S.A. Dado que entendemos que
existen incertidumbres en relacion con la recuperacion de dichos créditos fiscales e
impuestos anticipados y dado que el plazo de recuperacion de una parte de los mismos
podria ser superior a diez aiios, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados su reconocimiento deberia diferirse hasta el momento de su realizacion efectiva.
En consecuencia, los resultados del ejercicio 2004 y el inmovilizado financiero deberian
reducirse en 161,6 millones de euros.

Adicionalmente, la inversion neta de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en las cuentas anuales adjuntas no incluye ninguna provision relacionada con el
impacto de las salvedades de sus correspondientes informes de auditoria, derivadas
bdsicamente de la activacion de créditos fiscales e impuestos anticipados. El inmovilizado
financiero y el resultado del ejercicio 2004 deberian disminuirse en 57,7 millones de euros
adicionales para recoger dichos impactos.

Segun se indica en la Nota 2-a, las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de
acuerdo con criterios de mdxima prudencia, habiéndose registrado provisiones en Avdnzit,
3.A. y en sus sociedades dependientes para cubrir, de forma muy conservadora, los costes de
reestructuracion previstos y los posibles riesgos derivados de los litigios y reclamaciones en
curso, asi como amortizaciones aceleradas de determinados activos. Al 31 de diciembre de
2004 las provisiones para riesgos y gastos, operaciones de trdfico, los ingresos a distribuir
en varios ejercicios y determinadas provisiones de inmovilizado inmaterial de Avdnzit, S.A. y
de sus sociedades dependientes ascienden a 55,9 millones de euros, de los cuales 28,9
millones de euros han sido registrados en el ejercicio 2004. A la fecha actual no podemos
evaluar objetivamente la razonabilidad de dichos importes, dado que los pasivos que
finalmente se pongan de manifiesto dependerdn de la resolucion de la reestructuracion y de
los litigios y reclamaciones en curso y, en su caso, de la posibilidad de que parte de los
pasivos que puedan ponerse de manifiesto pudieran llegar a tener la consideracion de
pasivos preconcursales.




De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacién actualizada
de las citadas salvedades y su incidencia en la informacién semestral individual adjunta de fecha
30 de junio de 2003, que ha sido preparada por AVANZIT, S.A., segiin lo requiere la Q.M. de 30
de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores por la que se modifican los modelos de informacién piblica periédica de las
Entidades emisoras de valores admitidas a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo de este Informe, el Informe de los Administradores de la Sociedad
dominante del Grupo Avianzit en el que se informa de la situacién actualizada al cierre del
semestre de las salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales del

ejerciclo precedente.

Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
por Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994,
que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite
expresar una opinion sobre la correccion del resto de la informaciéon semestral individual ni
asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos
podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente, por
este motivo, tampoco expresamos una opinidon sobre la informacién financiera semestral
individual de 30 de junio de 2005.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que en la informacion semestral individual
adjunta no se han corregido o despejado totalmente la salvedades incluidas en nuestro informe de
auditoria de las cuentas anuales del Avénzit, S.A. correspondientes al ejercicio 2004, segin se
detalla a continuacion:

1. Tal y como se indica en el Informe de los Administradores adjunto durante el primer
semestre del ejercicio 2005 el Grupo continda con la implantacién de las medidas de
reestructuracion y viabilidad que en opinién de los Administradores de Avanzit, S.A.
garantizaran la viabilidad de las operaciones.

En este sentido, con fecha 29 de junio de 2005 se alcanzd un acuerdo con las entidades
acreedoras participantes en el préstamo participativo suscrito por su filial Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U. para la capitalizacién en Avdnzit, S.A. del importe total de dicho
préstamo, cuyo importe al 30 de junio de 2005 asciende a 56 millones de euros y figura
registrado en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del pasivo a largo plazo del
balance de situacion individual. Adicionalmente, segin se indica en el Informe de los
Administradores adjunto, como medida complementaria los Administradores de Aviénzit,
3.A. tienen previsto proponer a los acreedores la refinanciacién de la deuda concursal.

No obstante los aspectos mencionados, la recuperacidon de los activos del Grupo vy la
capacidad del mismo para hacer frente a sus compromisos y obligaciones contimian
condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la
recuperacion de los mercados en los que opera el Grupo y al éxito de las medidas de
reestructuracion, viabilidad y recapitalizacion de deuda previstas.




2. El 14 de febrero de 2005 fueron inscritas en el Registro Mercantil las ampliaciones de capital
dineraria y no dineraria que habian sido aprobadas por la Junta General de Accionistas con
antertoridad al 31 de diciembre de 2004. Por tanto, al 30 de junio de 2005 se han
perfeccionado las mencionadas operaciones, por lo que dichas ampliaciones de capital asi
como las quitas relacionadas con los derechos de capitalizacién, por un importe conjunto que
asciende a 151,8 millones de euros, deben incluirse en los fondos propios individuales a
dicha fecha. Del importe mencionado 59,3 millones de euros deberian haberse registrado,
antes de considerar su efecto fiscal, como resultados del ejercicio 2005 y como mayores
resultados negativos de ejercicios anteriores, sin que esta salvedad afecte al importe total de
los fondos propios al 30 de junio de 2005.

SIn embargo, en las cifras de fondos propios individuales presentadas en los estados
financieros al 30 de junio de 2005 se incluyen los efectos de las quitas relacionadas con los
aplazamientos de pago de las deudas preconcursales, cuyos impactos de acuerdo a principios
de contabilidad generalmente aceptados deberian diferirse y registrarse en los ejercicios en
los que se realicen los correspondientes pagos aplazados de las deudas asociadas, y en
consecuencia, los fondos propios individuales a dicha fecha deberian disminuirse en 90,9
millones de euros, antes de considerar su efecto fiscal y financiero.

3. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados los créditos fiscales e
Impuestos anticipados contabilizados en ejercicios anteriores, cuyo importe al 30 de junio de
2005 asciende a 158,9 millones de euros, no deberian haberse registrado, dado que existen
incertidumbres sobre la recuperacién de los mismos. Por lo tanto, el inmovilizado financiero
y los fondos propios al 30 de junio de 2005 deberian disminuirse en dicho importe.

Adicionalmente, la inversién neta de la Sociedad en determinadas sociedades dependientes
registrada en los estados financieros al 30 de junio de 2005 no incluye ninguna provision
relacionada con los créditos fiscales e impuestos anticipados activados por las mismas. El
inmovilizado financiero y los fondos propios al 30 de junio de 2005 deberian disminuirse en
58,9 millones de euros adicionales para recoger dichos impactos.

4. Durante el primer semestre del ejercicio 2005, el Grupo ha llegado a acuerdos transaccionales
en relacion a determinados litigios y reclamaciones en curso existentes a la fecha de cierre
del ejercicio 2004, que han supuesto la reversién de provisiones en la informacion semestral
individual adjunta al 30 de junio de 2005 por importe de 8,6 millones de euros registrados en
el epigrate “Otros resultados extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
Individual, al determinarse la existencia de excesos en las provisiones anteriormente dotadas
respecto del resultado de los acuerdos transaccionales alcanzados. Al 30 de junio de 2005 las
provisiones para riesgos y gastos, operaciones de trafico, los ingresos a distribuir en varios
ejercicios y determinadas provisiones de inmovilizado inmaterial de Avanzit, S.A. y de sus
socledades dependientes ascienden a 37,9 millones de euros. A la fecha actual no podemos
evaluar objetivamente la razonabilidad de determinadas provisiones por importe de 20,1
millones de euros, dado que los pasivos que finalmente se pongan de manifiesto dependerain
de la resolucién de la reestructuracién y de los litigios y reclamaciones en curso y, en su caso,
de la posibilidad de que parte de los pasivos que puedan ponerse de manifiesto pudieran
tlegar a tener la consideracion de pasivos preconcursales.

e * *




Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la
O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado de

Valores y110 debe se\usado para ningun otro propdsito.

DEXOITTE , S.L.

rada Pardo

31 de agosto de 2005
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INFORME OUE PRESENTA AVANZIT, S.A. SOBRE LA SITUACION
ACTUALIZADA DE LAS SALVEDADES OUE FUERON INCLUIDAS EN EL
INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE AVANZIT, S.A. DEL

EJERCICIO 2004

Madrid, 21 de julio de 2005

Muy senores nuestros:

A efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Orden Ministerial de 30 de
septiembre de 1992 en relacion con la obligacion de informar sobre la situacion
actualizada de las salvedades expresadas en el Informe de Auditoria de las cuentas
anuales de Avanzit, S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2004 y emitido con fecha 1 de abril de 2005, seguidamente les
detallamos nuestras manifestaciones sobre la situacion actualizada de las citadas

salvedades.

ielio %0, hoja 2095, inscripcion 12 CLF: &-280852C7

~ En la informacion semestral referente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2005 se han resuelto parte de los condicionantes incluidos por los auditores en su
Informe. EiI Consejo de Administracion entiende que las mencionadas cuentas anuales
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2004 expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel de la situacion financiera patrimonial de
Avanzit, S.A. y de los resultados de sus operaciones en el ejercicio anual terminado en
dicha fecha, tal y como dispone y requiere la legislacion mercantil vigente.

el Registra Marcantil de Madrid, Tome 1325,

La posicion del Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. en relacion con la
actualizacion de las salvedades incluidas en el mencionado informe de auditoria se
detalla a continuacion:

ta en

Avznzil, S A, - Inscri

Respecto de la incertidumbre manifestada por el auditor sobre Iz

recuperacion de los activos del Grupo, asi como la capacidad de la Sociedac

ybligaciones

vara hacer frente ; IrOMisos

En las notas 2-fy 21 y 2-c y 20 de las cuentas anuales consolidadas e individuales,
respectivamente, del ejercicio 2004, se desglosan las explicaciones y razones por las
que los administradores formularon las cuentas bajo el principio de empresa en
funcionamiento y las medidas que permiten estimar la continuidad y viabilidad del
Grupo Avanzit.

L.os condicionantes que se recogen en los Informes de auditoria son:

1. Exito de sus operaciones futuras y recuperacion de los mercados en los que
opera
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2. Exito de las medidas de reestructuracion y viabilidad previstas

A continuacion indicamos los aspectos mas significativos relacionados con la situacion
actualizada de los aspectos anteriormente mencionados:

1. Exito de sus operaciones futuras y recuperacion de los mercados en los que
opera

La recuperacion de los mercados en los que opera el Grupo Avanzit se presenta como
una causa externa, ajena logicamente a la actuacion de las distintas sociedades que lo
integran, pero que encuentra su fundamento en circunstancias objetivas sobradamente
conocidas por el mercado (por ej., |a puesta en servicio de la hueva tecnologia UMTS o
telefonia de tercera generacion, recuperacion econdmica general, adjudicacién de
importantes contratos al Grupo aun sin concluir los expedientes de suspension de
pagos, etc.) y la reactivacion que ha experimentado la actividad comercial del Grupo
una vez levantadas las suspensiones de pagos.

Se anaden a ello las medidas que se estan implantando por los actuales gestores en
relacion con la diversificacion de nuestra cartera de clientes y la recuperacion de filiales
en el extranjero. Estas medidas se encuentran en una fase de introduccion vy
recomposicion y se estima que a lo largo del 2005 dicha fase se encontrara avanzada y
deberia generar una fuente de ingresos y resultados para el Grupo.

2. Exito de las medidas de reestructuracion y viabilidad previstas

El Grupo esta inmerso en la implantacion de las medidas de reestructuracion vy
viabilidad necesarias para garantizar la continuidad de sus operaciones. Se estan
prestando especial atencion a las medidas de reduccidon de costes, que permitiran la
generacion de fondos en los proximos ejercicios. En este sentido, se esta dando
especial prioridad al analisis de la reduccion de la actual estructura duplicada de las
filiales, en la unificacion de sistemas contables y departamentos, asi como en la
obtencion de una mejora de los sistemas de informacion y gestion. Entre las medidas
de reestructuracion que el Grupo tiene previsto adoptar se incluyen la adecuacion de la
plantilla de determinadas sociedades dependientes a la actual situacion de mercado,
medidas que esta previsto aplicar en el ejercicio 2005, y hay que tomar en
consideracion las medidas que ya se estan aplicando del Expediente de Regulacion de
Empleo de Avanzit Telecom, S.L.U. aprobado el 22 de julio de 2004 y cuyo primer
grupo de salidas se produjo con anterioridad al 31 de enero de 2005, estando prevista
la cumplimentacion del plan entre los ejercicios 2006 y 2007. Hay que indicar
adicionalmente, que el coste de estas medidas se encuentra ya provisionado en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2004.

Adicionalmente, con fecha 29 de junio de 2005 informamos como hecho relevante del
acuerdo alcanzado con todas las entidades acreedoras participantes en el préstamo
participativo suscrito por su filial Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. para la
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capitalizacion en Avanzit S.A. del importe total de dicho préstamo, que asciende a 56
millones de euros, esta propuesta tras cumplimentarse los correspondientes requisitos
legales, sera sometida a la aprobacién, en su caso, de la Junta General de Accionistas.
Ademas como medida complementaria e inmediatamente posterior a la ejecucion del
anterior acuerdo, el Consejo de Administracion acometera la propuesta de
refinanciacion de la deuda concursal aplazada del Grupo Avanzit, con vencimiento
entre 2006 y 2010 y sin devengo de intereses, para su aceptacion por los acreedores,
sometiéndose a continuacion a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

En definitiva, los Administradores de la Sociedad entienden que el levantamiento de los
estados de suspension de pagos, la previsible recuperacién a medio plazo de los
mercados en los que opera el Grupo y las medidas de reduccion de costes aplicadas
permitiran la generacion de fondos en los proximos ejercicios, lo cual, unido a la
obtencion de la financiacion externa para su capital circulante y a la capitalizacion del
prestamo participativo mencionado y de la deuda concursal, permitiran financiar sus
operaciones durante los proximos anos, hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y
permitir la recuperacion de sus inversiones en inmovilizado.

Por estos motivos, entendemos que no existen dudas sobre la continuidad de las
actividades de la Sociedad y del Grupo, y que, por otra parte, se podran recuperar los
activos y liquidar ios pasivos por los importes y segun la clasificacion con que figuran
en las cuentas anuales.

Respecto de
ampliaciones de capitzs s _quitas relacionadas con las suspensiones de
Ragos del Grupo.
En relacion con la salvedad descrita en el apartado 4 del informe de auditoria
consolidado, derivada de la contabilizacion de los derechos de capitalizacion
relacionados con la ampliacion de capital no dineraria, las quitas relacionadas con los
mencionados derechos de capitalizacion, las quitas relacionadas con los aplazamientos
de pago de las deudas preconcursales, asi como la ampliacion de capital dineraria

hecha efectiva en enero de 2005 (salvedad de 150,2 millones de euros en el resultado
del ejercicio y 242,7 millones de euros en los fondos propios).

las salvedades relacionadas con la contabilizacion de las

Esta salvedad esta formada por dos aspectos distintos:
a Ampliaciones de capital (92,5 millones de euros

Los Administradores de la Sociedad optaron por registrar en las cuentas anuales del
ejercicio 2004 dichas operaciones por entender que contribuian a presentar la imagen
fiel del patrimonio y la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2004, dado
que las ampliaciones de capital habian sido aprobadas por la Junta General

Extraordinaria de Accionistas de 26 de octubre de 2004 y pudo evidenciarse su
formalizacion mediante hecho posterior anterior a la formulacion de cuentas. Estas
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ampliaciones de capital fueron inscritas en el Registro Mercantil el 14 de febrero de
2005 y la ampliacion de capital dineraria se hizo efectiva el 5 de enero de 2005.

Por lo tanto, aln siguiendo el criterio del auditor, basado en pronunciamientos del
ICAC, que Unicamente considera perfeccionadas las ampliaciones de capital una vez
inscritas en el Registro Mercantil, la salvedad relativa al registro de las ampliaciones de
capital por importe de 92,5 millones de euros desapareceria en la informacion
semestral al 30 de junio de 2005. '

D) Quitas (150,2 millones de euros)

En relacion con la salvedad relacionada con la contabilizacion de las quitas relacionadas
con las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, queremos mencionar que
el criterio de los auditores esta basado en lo establecido en un anteproyecto de norma
del ICAC sobre empresas en suspensiones de pagos, que no estd en vigor y que
establece que las quitas relacionadas con la aplicacion de los convenios de acreedores
deben diferirse y registrarse en los ejercicios en los que se realicen los pagos
aplazados de las deudas asociadas. Entendemos que dicho criterio solo es aplicable
cuando las quitas se condicionan al cumplimiento integro del convenio de acreedores
pero, en este caso, los convenios de acreedores de Avanzit, S.A. y de las sociedades de
su Grupo contemplan que la propia firma del Convenio de acreedores supone carta
firme de pago de las deudas anteriores a la suspension de pagos, lo cual implica desde
el punto de vista del Consejo de Administracion que desde el momento del
levantamiento de las suspensiones de pagos se cumplen las condiciones para el
reconocimiento contable de las quitas.

Se ha de senalar que segun el criterio del auditor, una vez perfeccionadas las
ampliaciones de capital a las que hemos hecho referencia en el apartado anterior, las
quitas relacionadas con los derechos de capitalizacion podrian imputarse en dicho
momento, por lo que al 30 de junio de 2005, la salvedad, por un total de 150,2
millones de euros, se solventaria parcialmente y como se indica en el propio informe,
ascenderia a 90,9 millones de euros.
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La contabilizacion de las quitas relacionadas con los aplazamientos de pagos, a la
aprobacion del convenio de acreedores y no cuando lo propone el auditor en su
salvedad, es la unica actuacion que legalmente pueden realizar los administradores si
pretenden que la contabilidad refleje la imagen fiel y real de la sociedad.

Los convenios de acreedores determinan que las quitas de la parte del credito que
aceptan los acreedores, 50%, 75% y hasta 95% dependiendo la sociedad afectada, se
produce desde la aprobacion judicial del convenio como se concreta en cada uno de
los convenios donde se dice: “Respecto de la parte de deuda que permanece, una vez
efectuada la quita, cuyo porcentaje varia en funcion del tratamiento del resto de la
deuda...” (Convenio de Avanzit SA, Exposicion de Motivos nimero 6) y “a) A los
créditos de los acreedores que opten por esta opcion se les aplicaréa una quita del
cincuenta por ciento (50%) de su importe total la cual sera efectiva y quedard
materializada, a todos los efectos legales, en la fecha de la aprobacion judicial del
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convenio”, (Estipulacion tercera del convenio de Avanzit Tecnologia SLU: id. el resto de
los convenios de acreedores suscritos por Avanzit SA y sus participadas en suspension
de pagos).

El convenio de pago suscrito entre Avanzit S.A. y sus filiales con los acreedores supone
una novacion de la deuda originaria que desde aquel pasa a regirse por el contenido
del mismo, el cual es obligatorio, tiene fuerza de ley, entre las partes. Pues bien, en
dicho convenio se consiente de forma inequivoca que la Unica deuda que permanece
entre las partes es el resto una vez deducido el importe de la quita. Basta leer los
términos claros del convenio para llegar a la anterior conclusion.

La resolucion del ICAC de 20 de diciembre de 1996 (BOICAC n° 28) estima, como
también el auditor de la sociedad a pesar de su salvedad, que las quitas de créditos
derivadas de expedientes de suspension de pagos deben ser consideradas desde la
aprobacion del convenio a fin de determinar la cuantia de los fondos propios de la
socledad en materia tan sensible como es la fijacion del valor patrimonial de la
sociedad en la aplicacion de los supuestos de disolucion previstos en el Art. 260 de la
Ley de Sociedades Anonimas. Es decir, que en materia tan relevante como es
determinar si una sociedad esta incursa en causa de disolucion por su desequilibrio
patrimonial, se considera que las quitas constituyen fondos propios admitiéndose su
computo, contabilizacion, a tal fin.

Luego si tales quitas tienen la consideracion de fondos propios en el caso descrito, con
mayor razon deben reconocerse cuando se trata de la continuidad de la sociedad vy Ia
determinacion de su valor patrimonial, concepto juridico, que no puede ser cambiante.
El valor patrimonial de una sociedad en un momento dado es siempre el mismo y no
es legitimo estimar diferentes “valores patrimoniales” en funcion de la razén de su
determinacion, en todo caso la misma.

La norma que regula la cuestion de las quitas de los créditos en expedientes de
suspension de pagos es el convenio de acreedores suscrito entre las partes. Es ese el
documento que regula la relacion entre las partes y en el presente caso, como ya
hemos mencionado, el convenio suscrito obliga a la contabilizacion de las quitas desde
la aprobacion del convenio como asi consta en el mismo.

LOs convenios con los acreedores, como todo acuerdo que puede otorgarse entre dos
partes, admiten todo tipo de estipulaciones y compromisos siempre que no sean
contrarios a la ley, a la moral o al orden publico, es el resultado de una negociacion y
plasman cual es el nuevo régimen que regula la relacion entre las partes. En este
contexto el posible contenido de un convenio es imprevisible e infinito, depende de la
voluntad de las partes, de lo que estas acuerden en cada momento.

Precisamente por ello, y este caso no es una excepcion, es posible que existan
diferentes convenios, con distinto contenido del que también se derivaran diferentes
consecuencias. En el presente caso ademas del convenio que podemos denominar
general suscrito con los acreedores ordinarios que regula la quita de parte de los
creditos en los términos dichos, esto es materializada e irreversible desde la
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aprobacion misma del convenio, existen convenios singulares y especificos suscritos
con acreedores privilegiados, Hacienda Puablica y Seguridad Social, en los que la
regulacion acordada por las partes respecto de la quita de parte de los créditos es
diferente pues asi se pactd expresamente. En estos ultimos la quita no se consolida, no
produce efecto extintivo de esa parte de la deuda, hasta el cumplimiento integro del
convenio, de forma que incumplido este la quita no surte efecto conservando el
acreedor el derecho de cobro de su importe. Pero para que esa sea la regulacion de la
quita es necesario que asi se acuerde por las partes al momento de otorgar el
convenio, norma por la que se rige el acuerdo alcanzado entre las partes, y tal
supuesto se recoge exclusivamente en los convenios singulares con los acreedores
privilegiados, pero no en el suscrito con los acreedores ordinarios al que en ningun
caso pueden extenderse los efectos y requlacion propia y especifica de unos créditos
que tienen diferente naturaleza y tratamiento legal, de ahi la diferente forma de
contabilizacidon de las quitas en uno y otro caso.

Adicionalmente, la salvedad del auditor esta basada en la mencionada normativa del
ICAC, que no es aplicable en los estados financieros consolidados semestrales al 30 de
junio de 2005, que de acuerdo con la normativa vigente se formulan de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Los Administradores de la Sociedad Dominante entienden que la contabilizacion de las
quitas relacionadas con los aplazamientos de pagos en el momento de aprobacion de
los convenios es conforme con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Respecto de la  salvedad derivada de la contabilizs

iIscales por bases imponibles negativas e impuestos anti

de los créditos
i 1010

En relacion con las salvedades cuantificadas derivadas de los créditos fiscales e
Impuestos anticipados en las cuentas anuales individuales (219,3 millones de euros)
entendemos lo siguiente:

La salvedad referida a la contabilizacion de creditos fiscales tiene su origen no en una
salvedad propiamente dicha sino en la incertidumbre general, como asi reconoce el
Auditor cuando la describe, que tiene el auditor sobre la viabilidad del Grupo. Como ya
hemos dicho, Avanzit S.A. y sus principales filiales se vieron abocadas en el afio 2002 a
instar la suspension de pagos de cada una de las sociedades, pues bien en el afio 2004
tales expedientes concluyeron, se han obtenido convenios que en el supuesto mas
desfavorable contemplan quitas de deudas del 50%, y durante la tramitacion de tales
expedientes las sociedades continuaron y contindan su actividad por lo que nada hacer
pensar que con la nueva dimension de la sociedad y sus filiales y especialmente la
reestructuracion de la deuda Avanzit S.A. y su grupo no vayan a mantener y crecer en
su actividad. Adicionalmente, se han realizado las ampliaciones de capital necesarias
para dar cumplimiento a los Convenios de Acreedores y ha sido desembolsada una
ampliacion de capital dineraria por importe de 31,6 millones de euros. Ahora las
condiciones para esa reactivacion empresarial son mas favorables y ello sin olvidar la
reactivacion del sector de las telecomunicaciones, sector en el que se desarrolla la
tradicional actividad de la sociedad y sus filiales.

AVANZIT, S.A. ALCALA, 518. 28027 MADRID. TEL. + 34 917 546 700 FAX + 34 917 546 724. www.avanzit.com




El Auditor, apoyado en la expresada incertidumbre, considera que el reconocimiento de
los créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados no puede
ser contabilizada hasta el momento de su realizacion efectiva.

51 bien es entendible el criterio meramente contable de los auditores, no lo es menos
el seguido por los administradores, maxime si no hay ningin dato objetivo que permita
hacer dudar de la viabilidad de la sociedad y su grupo y con ello la obtencién de
beneficios suficientes para compensar los importes activados en concepto de créditos
fiscales e impuestos anticipados, lo que justifica sobradamente la contabilizacion
llevada a cabo por los administradores.

Se omite por parte del auditor toda referencia a los planes de negocio de Avanzit S.A.

Y suU grupo, si bien es cierto, que a la fecha de emision de su informe, éstos todavia no
eran definitivos. En relacion a la recuperabilidad de los créditos fiscales, hemos de
indicar que:

o Los beneficios ordinarios que contempla el plan de negocios de la Sociedad para el
periodo 2005-2008 permitiran compensar una parte adicional muy significativa de
los creditos fiscales e impuestos anticipados. En este sentido, dicho plan de negocio
contempla unos resultados consolidados antes de impuestos para el mencionado
periodo superiores a los 63 millones de euros, estimando los Administradores de la
Sociedad que a partir del ultimo ejercicio contemplado en el Plan de Negocio la
fortaleza del Grupo permitira mejorar significativamente los resultados operativos.

o Adicionalmente, conviene destacar que el plan de negocios de la Sociedad ha sido
elaborado con hipotesis conservadoras y realistas, incluyendo hipotesis muy
moderadas respecto a los previsibles resultados derivados del proceso de
reactivacion de las filiales latinoamericanas del Grupo.

Por 10 expuesto es claro que existen razones fundadas y de peso, basadas en datos
objetivos, que justifican el mantenimiento del criterio de los administradores al
momento de formular las cuentas anuales del ejercicio 2004, en relacion con la
informacion semestral al 30 de junio de 2005.
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Respecto de este tipo de provisiones, entendemos que las incertidumbres siempre son
intrinsecas, sin embargo, si hay circunstancias que pueden haber inducido al auditor a
expresar estas incertidumbres de modo mas contundente. Entre las provisiones mas
significativas se encuentran las relativas a los importantes litigios en curso, tanto a la
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fecha de formulacion de las cuentas anuales como al 30 de junio de 2005. A la fecha
actual, no es posible conocer el desenlace de estos procesos. El coste definitivo de
estos procesos, entre ellos, algunas de los relacionadas con los costes de
reestructuracion de personal, estan sujetos a la concesion o no de ciertas ayudas, en
unos casos, a las decisiones definitivas de reestructuracion que se terminen de definir
en el segundo semestre de 2005, en otros casos, al estar sujeto el importe de esas

provisiones a ciertos condicionantes no despejados, no existe una total certidumbre
sobre los mismos.

La posicion de los Administradores de la Sociedad que formulan las cuentas anuales,
cuyo nombramiento fue aprobado por la Junta General de Accionistas con
posterioridad al 31 de diciembre de 2004, ha sido la de formular las cuentas anuales y
la informacion semestral al 30 de junio de 2005 de acuerdo con criterios de maxima
prudencia, habiendose registrado las provisiones para cubrir, de forma muy
conservadora, los costes de reestructuracion previstos y los posibles riesgos derivados
de los litigios y reclamaciones en curso conocidos, asi como amortizaciones aceleradas
de determinados activos. Entendemos que esta posicion no es contraria a que las
cuentas anuales y la informacion semestral al 30 de junio de 2005 expresen, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel de la situacion financiera y patrimonial, sino Ia
unica que los Administradores de la Sociedad pueden adoptar siguiendo el principio
contable de prudencia, aunque no exista una total certidumbre sobre la resolucion final
de los procesos y sobre pasivos que finalmente puedan ponerse de manifiesto.

Durante el primer semestre del ejercicio 2005 se han ejecutado una serie de acuerdos
que se enmarcan dentro de la nueva politica iniciada por el actual Consejo de
Administracion, encaminada a convenir amistosamente aquellos litigios que el Grupo
Avanzit tiene abiertos tanto como demandante como demandado, en los cuales dicha
solucion sea beneficiosa para Avanzit, ello ha supuesto unos Resultados positivos de
aproxXimadamente 8,6 millones de euros, reduciéndose por tanto de manera notable
los importes provisionados en ejercicios anteriores.
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A los Administradores de AVANZIT, S.A.
para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de AVANTZIT, S.A. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES (GRUPO AVANZIT) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2004, presentadas de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto
1815/91 de Normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas, hemos emitido
nuestro informe de auditoria con fecha 1 de abril de 2005, en el que se expresaba una opinién que
incorporaba las siguientes salvedades:

Ln ejercicios anteriores la negativa evolucion de los mercados en los que opera el Grupo
Avdnzit produjo un deterioro de su situacion econdomico—financiera y patrimonial, hasta el
punto que la Sociedad Dominante y varias de sus sociedades dependientes presentaron las
correspondientes solicitudes de estado legal de suspension de pagos, que fueron admitidas a
framite con anterioridad al cierre del ejercicio 2002.

Tal y como se indica en la Nota I-c, en los primeros meses de 2004 se han levantado las
suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, habiendo sido aprobados los convenios
de acreedores, emitidos los correspondientes autos judiciales y cesado en sus funciones los
interventores judiciales. No obstante lo anterior, los resultados operativos del Grupo
Avdnzit en el ejercicio 2004 han continuado siendo negativos.

For otra parte, el 5 de enero de 2005 se ha hecho efectiva una ampliacion de capital
mediante aportacion dineraria por importe de 31,6 millones de euros (véase Nota 12), lo
cual, unido a las medidas de reestructuracion y viabilidad previstas y a la implantacion del
Plan de Negocio (véase Nota 21) permitird, en opinion de los Administradores de Avdnzit,
S.A., la continuidad de las operaciones del Grupo, motivo por el cual han formulado las

cuentas anuales consolidadas adjuntas de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento.

No obstante lo anterior, en las actuales circunstancias, la recuperacion de los activos del
Grupo, asi como la capacidad de la Sociedad para hacer frente a sus compromisos y
obligaciones, estdn condicionados al éxito de sus operaciones futuras, fundamentalmente
vinculado a la recuperacion de los mercados en los que opera el Grupo y al éxito de las
medidas de reestructuracion y viabilidad previstas (véase Nota 21),

Los Administradores de la Sociedad Dominante han considerado adecuado, por las razones
que se indican en la Nota 2-a, incluir en las cifras de fondos propios presentadas en el
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004 adjunto los derechos de
capitalizacion relacionados con la ampliacion de capital no dineraria aprobada por la Junta
General de Accionistas de Avdnzit, S.A. y necesaria para dar cumplimiento a los convenios
de acreedores de las sociedades del Grupo, las quitas relacionadas con los mencionados
derechos de capitalizacion y las quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las
deudas preconcursales, asi como la ampliacion de capital dineraria hecha efectiva en enero
de 2005, lo que ha supuesto un incremento de los resultados del ejercicio y de los fondos
propios totales por importes de 150,2 y 242,7 millones de euros, antes de considerar su
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efecto fiscal y la actualizacion financiera de las deudas aplazadas, respectivamente. En
relacion con dichos impactos, al 31 de diciembre de 2004 estaba pendiente la inscripcion en

el Registro Mercantil de las mencionadas ampliaciones de capital, que ha sido formalizada
en febrero de 2005, por lo que, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, los impactos patrimoniales derivados de las mismas deberian registrarse en el
ejerciclo 2005. En consecuencia, los resultados y los fondos propios consolidados al 31 de
diciembre de 2004 deberian disminuirse en los mencionados importes, sin considerar los
efectos fiscal y financiero anteriormente mencionados.

Adicionalmente, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, los
efectos de las quitas relacionadas con los aplazamientos de pago de las deudas
preconcursales deben diferirse y registrarse en los ejercicios en los que se realicen los
pagos aplazados de las deudas asociadas, por lo que los fondos propios consolidados
posteriores a la formalizacion de las ampliaciones de capital deberian disminuirse en 90.9
millones de euros, con independencia de que dichos importes deban considerarse a los
efectos del articulo 260.4 de la Ley de Sociedades Andnimas y sin considerar los efectos de
la salvedad descrita en el apartado siguiente.

Sobre la base del levantamiento de lay suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo y
del éxito de las medidas de reestructuracion en curso, y estimando que a medio plazo es
previsible una recuperacion de los negocios del Grupo, los Administradores de la Sociedad
Dominante han considerado adecuado mantener registrados en las cuentas anuales adjuntas
créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados por un importe que
al 31 de diciembre de 2004 asciende a 219,3 millones de euros (véase Nota 9), de los cuales
15,6 millones de euros corresponden a efectos fiscales de pérdidas de sociedades
dependientes registradas tanto en dichas sociedades como en la Sociedad Dominante. Dado
que entendemos que existen incertidumbres en relacion con la recuperacion de dichos
créditos fiscales e impuestos anticipados y dado que el plazo de recuperacion de una parte
de los mismos podria ser superior a diez afios, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados su reconocimiento deberia diferirse hasta el momento de su
realizacion efectiva. En consecuencia, los resultados consolidados del ejercicio 2004 y el
inmovilizado financiero deberian reducirse en 219,3 millones de euros.

Segun se indica en la Nota 2-a, las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido
preparadas de acuerdo con criterios de mdxima prudencia, habiéndose registrado
provisiones en la Sociedad Dominante y en sus sociedades dependientes para cubrir, de
Jforma muy conservadora, los costes de reestructuracion previstos y los posibles riesgos
derivados de los litigios y reclamaciones en curso, asi como amortizaciones aceleradas de
determinados activos. Al 31 de diciembre de 2004 las provisiones para riesgos y gastos,
operaciones de trdfico, los ingresos a distribuir en varios ejercicios y determinadas
provisiones de inmovilizado inmaterial de la Sociedad Dominante y de sus sociedades
dependientes ascienden a 55,9 millones de euros, de los cuales 28.9 millones de euros han
sido registrados en el ejercicio 2004. A la fecha actual no podemos evaluar objetivamente la
razonabilidad de dichos importes, dado que los pasivos que finalmente se pongan de
manifiesto dependerdn de la resolucion de la reestructuracion y de los litigios y
reclamaciones en curso y, en su caso, de la posibilidad de que parte de los pasivos que

puedan ponerse de manifiesto pudieran llegar a tener la consideracion de pasivos
preconcursdales.




De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situaciéon actualizada
de las citadas salvedades y su incidencia en la informacién semestral consolidada adjunta de
fecha 30 de junio de 2005, que ha sido preparada por AVANZIT, S.A., segin lo requiere 1a Q.M.
de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores por la que se modifican los modelos de informacién pdblica periddica de las
Entidades emisoras de valores admitidas a negociacién en Bolsas de Valores y que, segtn
establece la Circular 1/2005, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, ha sido preparada
de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Adjuntamos como Anexo de este Informe, el Informe de los Administradores de la Sociedad
dominante del Grupo Avanzit en el que se informa de la situacién actualizada al cierre del
semestre de las salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del ¢jercicio precedente.

Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
por Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de 1994,
que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite
expresar una opinion sobre la correccion del resto de la informacién semestral consolidada ni
asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos
podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracién. Adicionalmente, por
este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la informacién financiera semestral

consolidada de 30 de junio de 2005.

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que en la informacién semestral
consolidada adjunta, preparada por el Grupo Avanzit de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informaci6n Financiera, no se han corregido o despejado totalmente la salvedades incluidas en
nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Avénzit
correspondientes al ejercicio 2004, segin se detalla a continuacion:

I. Tal y como s¢ indica en el Informe de los Administradores adjunto, durante el primer
semestre del ejercicio 2005 el Grupo continda con la implantacién de las medidas de
reestructuracion y viabilidad que en opinién de los Administradores de Avianzit, S.A.
garantizaran la viabilidad de las operaciones.

En este sentido, con fecha 29 de junio de 2005 se alcanzé un acuerdo con las entidades
acreedoras participantes en el préstamo participativo suscrito por su filial Telson Servicios
Audiovisuales, S.L.U. para la capitalizaciéon en Avénzit, S.A. del importe total de dicho
préstamo, cuyo importe al 30 de junio de 2005 asciende a 56 millones de euros vy tfigura
registrado en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” de los pasivos no corrientes del
balance de situacion consolidado. Adicionalmente, segin se indica en el Informe de los
Administradores adjunto, como medida complementaria los Administradores de Avinzit,
».A. tienen previsto proponer a los acreedores la refinanciacion de la deuda concursal.

No obstante los aspectos mencionados, la recuperacién de los activos del Grupo y la
capacidad del mismo para hacer frente a sus compromisos y obligaciones continidan
condicionados al €xito de sus operaciones futuras, fundamentalmente vinculado a la
recuperacion de los mercados en los que opera el Grupo y al éxito de las medidas de
reestructuracion, viabilidad y recapitalizacion de deuda previstas.

2. El 14 de febrero de 20035 fueron inscritas en el Registro Mercantil las ampliaciones de capital

dineraria y no dineraria que habian sido aprobadas por la Junta General de Accionistas con
anterioridad al 31 de diciembre de 2004. Por tanto, al 30 de junio de 2005 se han
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perfeccionado las mencionadas operaciones, por lo que dichas ampliaciones de capital asi
como las quitas relacionadas con los derechos de capitalizacion, por un importe conjunto que
asciende a 151,8 millones de euros, deben incluirse en el patrimonio neto consolidado a dicha
fecha. Del importe mencionado 59,3 millones de euros deberian haberse registrado, antes de
considerar su efecto fiscal, como resultados del ejercicio 2005 y como mayores resultados
negativos de ejercicios anteriores, sin que esta salvedad afecte al importe total del patrimonio
neto consolidado al 30 de junio de 2005,

Por otra parte, la cifra de patrimonio neto presentada en los estados financieros consolidados
al 30 de junio de 2005 incluye los efectos de las quitas relacionadas con los aplazamientos de
pago de las deudas concursales por importe de 90,9 millones de euros, antes de considerar su
efecto fiscal y financiero. Dichas quitas no perderin eficacia en la medida en que se cumplan
los Convenios de Acreedores, aspecto que depende de la capacidad del Grupo para hacer
frente a sus compromisos y obligaciones, que, como se ha mencionado anteriormente, estd
sujeta a ciertas incertidumbres.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera los créditos fiscales e
impuestos anticipados contabilizados en ejercicios anteriores, cuyo importe al 30 de junio de
2005 asciende a 215,6 millones de euros, no deberian haberse registrado, dado que existen
Incertidumbres sobre la recuperacion de los mismos. Por lo tanto, ¢l epigrafe “Activos por
impuestos diferidos” del balance de situacion consolidado y el patrimonio neto consolidado
deberian disminuirse en dicho importe.

Durante el primer semestre del ¢jercicio 2005, el Grupo ha llegado a acuerdos transaccionales
en relacion con determinados litigios y reclamaciones en curso existentes a la fecha de cierre
del ejercicio 2004, que han supuesto la reversién de provisiones en la informacién semestral
consolidada adjunta al 30 de junio de 20035 por importe de 8,6 millones de euros registrados
en el epigrafe “Otras ganancias o pérdidas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
al ponerse de manifiesto la existencia de excesos en las provisiones anteriormente dotadas
respecto al resultado de los acuerdos transaccionales alcanzados. Al 30 de junio de 2005 las
provisiones para riesgos y gastos, para operaciones de trafico y determinadas provisiones de
inmovilizado inmaterial de Avanzit, S.A. y de sus sociedades dependientes ascienden a 31,1
millones de euros. A la fecha actual no podemos evaluar objetivamente la razonabilidad de
determinadas provisiones por importe de 13,3 millones de euros, dado que los pasivos que
finalmente se pongan de manifiesto dependeran de la resolucion de la reestructuracion y de
Jos litigios y reclamaciones en curso.

+ 3 =

1al ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la

U.M. de 30 de sepfiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y no debe/ser usado para ningin otro propésito.
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INFORME OQUE PRESENTA AVANZIT, S.A. SOBRE LA SITUACION
ACTUALIZADA DE LAS SALVEDADES QUE FUERON INCLUIDAS EN EL
INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE AVANZIT, S.A. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES DEL EJERCICIO 2004

Madrid, 21 de julio de 2005

Muy senores nuestros:

A efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en la Orden Ministerial de 30 de
septiembre de 1992 en relacion con la obligacion de informar sobre la situacion
actualizada de las salvedades expresadas en el Informe de Auditoria de las cuentas
anuales consolidadas de Avanzit, S.A. y Sociedades dependientes correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004 y emitido con fecha 1 de abril de
2005, sequidamente les detallamos nuestras manifestaciones sobre la situacion

actualizada de las citadas salvedades.

En la informacion semestral referente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2005 se han resueito parte de los condicionantes incluidos por los auditores en su
Informe. El Consejo de Administracion entiende que las mencionadas cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 2004
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel de la situacion financiera
patrimonial de Avanzit, S.A., y de las sociedades de su grupo y de los resultados de sus
operaciones en el ejercicio anual terminado en dicha fecha, tal y como dispone y
requiere la legislacidon mercantil vigente.

La posicion del Consejo de Administracion de Avanzit, S.A. en relacidon con la
actualizacion de las salvedades incluidas en el mencionado informe de auditoria se

detalla a continuacion:

Respecto de Ia incertidumbre manifestada por el auditor sobre |
recuperacion de los activos del Grupo, asi como la capacidad de la Sociedad
yara hacer frente a sus compromisos vy obligacic

En las notas 2-f y 21 y 2-c y 20 de las cuentas anuales consolidadas e individuales,
respectivamente, del ejercicio 2004, se desglosan las explicaciones y razones por las
que los administradores formularon las cuentas bajo el principio de empresa en
funcionamiento y las medidas que permiten estimar la continuidad y viabilidad del

Grupo Avanazit.
Los condicionantes que se recogen en los Informes de auditoria son:

1. Exito de sus operaciones futuras y recuperacién de los mercados en los que
opera
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2. Exito de las medidas de reestructuracion y viabilidad previstas

A continuacion indicamos los aspectos mas significativos relacionados con la situacion
actualizada de los aspectos anteriormente mencionados:

1. Exito de sus operaciones futuras y recuperacion de los mercados en los que
opera

La recuperacion de los mercados en los que opera el Grupo Avanzit se presenta como
una causa externa, ajena logicamente a la actuacion de las distintas sociedades que lo
integran, pero que encuentra su fundamento en circunstancias objetivas sobradamente
conocidas por el mercado (por ej., la puesta en servicio de la nueva tecnologia UMTS o
telefonia de tercera generacién, recuperacion econdmica general, adjudicacion de
importantes contratos al Grupo aun sin concluir los expedientes de suspension de
pagos, etc.) y la reactivacion que ha experimentado la actividad comercial del Grupo
una vez levantadas las suspensiones de pagos.

Se anaden a ello las medidas que se estan implantando por los actuales gestores en
relacion con la diversificacion de nuestra cartera de clientes y la recuperacion de filiales
en el extranjero. Estas medidas se encuentran en una fase de introduccion vy
recomposicion y se estima que a lo largo del 2005 dicha fase se encontrard avanzada y
deberia generar una fuente de ingresos y resultados para el Grupo.

2. Exito de las medidas de reestructuracién y viabilidad previstas

El Grupo esta inmerso en la implantacion de las medidas de reestructuracion y
viabilidad necesarias para garantizar la continuidad de sus operaciones. Se estan
prestando especial atencion a las medidas de reduccidn de costes, que permitiran la
generacion de fondos en los proximos ejercicios. En este sentido, se estd dando
especial prioridad al analisis de la reduccion de la actual estructura duplicada de las
filiales, en la unificacion de sistemas contables y departamentos, asi como en la
obtencion de una mejora de los sistemas de informacion y gestion. Entre las medidas
de reestructuracion que el Grupo tiene previsto adoptar se incluyen la adecuacion de la
plantilla de determinadas sociedades dependientes a la actual situacion de mercado,
medidas que esta previsto aplicar en el ejercicio 2005, y hay que tomar en
consideracion las medidas que ya se estan aplicando del Expediente de Regulacion de
Empleo de Avanzit Telecom, S.L.U. aprobado el 22 de julio de 2004 y cuyo primer
grupo de salidas se produjo con anterioridad al 31 de enero de 2005, estando prevista
la cumplimentacion del plan entre los ejercicios 2006 y 2007. Hay que indicar
adicionalmente, que el coste de estas medidas se encuentra ya provisionado en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2004.

Adicionalmente, con fecha 29 de junio de 2005 informamos como hecho relevante del
acuerdo alcanzado con todas las entidades acreedoras participantes en el préstamo
participativo suscrito por su filial Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. para la
capitalizacion en Avanzit S.A. del importe total de dicho préstamo, que asciende a 56
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millones de euros, esta propuesta tras cumplimentarse los correspondientes requisitos
legales, sera sometida a la aprobacion, en su caso, de la Junta General de Accionistas.
Ademas como medida complementaria e inmediatamente posterior a la ejecucion del
anterior acuerdo, el Consejo de Administracion acometera la propuesta de
refinanciacion de la deuda concursal aplazada del Grupo Avanzit, con vencimiento
entre 2006 y 2010 y sin devengo de intereses, para su aceptacion por los acreedores,
sometiendose a continuacion a la aprobacion de la Junta General de Accionistas.

En definitiva, los Administradores de la Sociedad entienden que el levantamiento de los
estados de suspension de pagos, la previsible recuperacion a medio plazo de los
mercados en los que opera el Grupo y las medidas de reduccion de costes aplicadas
permitiran la generacion de fondos en los proximos ejercicios, lo cual, unido a la
obtencion de la financiacion externa para su capital circulante y a la capitalizacién del
préstamo participativo mencionado y de la deuda concursal, permitiran financiar sus
operaciones durante los proximos afios, hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y
permitir la recuperacion de sus inversiones en inmovilizado.

Por estos motivos, entendemos que no existen dudas sobre la continuidad de las
actividades de la Sociedad y del Grupo, y que, por otra parte, se podran recuperar los
activos y liquidar los pasivos por los importes y segun la clasificacion con que figuran
en las cuentas anuales.

Respecto de las salvedades relacionads on la contabilizacion de Iz
ampliaciones de capital v las guitas relacionads: on las yensiones de
el i

En relacion con la salvedad descrita en el apartado 4 del informe de auditoria
consolidado, derivada de la contabilizacion de los derechos de capitalizacion
relacionados con la ampliacion de capital no dineraria, las quitas relacionadas con los
mencionados derechos de capitalizacion, las quitas relacionadas con los aplazamientos
de pago de las deudas preconcursales, asi como la ampliacién de capital dineraria
hecha efectiva en enero de 2005 (salvedad de 150,2 millones de euros en el resultado
consolidado del ejercicio y 242,7 millones de euros en los fondos propios
consolidados).

Esta salvedad esta formada por dos aspectos distintos:

a Ampliaciones de capital (92.5 millones de euros

Los Administradores de la Sociedad optaron por registrar en las cuentas anuales del
ejercicio 2004 dichas operaciones por entender que contribuian a presentar la imagen
fiel del patrimonio y la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2004, dado
que las ampliaciones de capital habian sido aprobadas por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 26 de octubre de 2004 y pudo evidenciarse su
formalizacion mediante hecho posterior anterior a la formulacion de cuentas. Estas
ampliaciones de capital fueron inscritas en el Registro Mercantil el 14 de febrero de
2005 y la ampliacion de capital dineraria se hizo efectiva el 5 de enero de 2005.
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Por lo tanto, aun siguiendo el criterio del auditor, basado en pronunciamientos del
ICAC, que unicamente considera perfeccionadas las ampliaciones de capital una vez
Inscritas en el Registro Mercantil, la salvedad relativa al registro de las ampliaciones de
capital por importe de 92,5 millones de euros desapareceria en la informacion
semestral al 30 de junio de 2005.

b) Quitas (150,2 millones de euros)

En relacion con la salvedad relacionada con la contabilizacion de las quitas relacionadas
con las suspensiones de pagos de las sociedades del Grupo, queremos mencionar que
el criterio de los auditores esta basado en lo establecido en un anteproyecto de norma
del ICAC sobre empresas en suspensiones de pagos, que no esta en vigor y que
establece que las quitas relacionadas con la aplicacion de los convenios de acreedores
deben diferirse y registrarse en los ejercicios en los que se realicen los pagos
aplazados de las deudas asociadas. Entendemos que dicho criterio solo es aplicable
cuando las quitas se condicionan al cumplimiento integro del convenio de acreedores
pero, en este caso, los convenios de acreedores de Avanzit, S.A. y de las sociedades de
su Grupo contemplan que la propia firma del Convenio de acreedores supone carta
firme de pago de las deudas anteriores a la suspension de pagos, lo cual implica desde
el punto de vista del Consejo de Administracion que desde el momento del
levantamiento de las suspensiones de pagos se cumplen las condiciones para el
reconocimiento contable de las quitas.

Se ha de senalar que segun el criterio del auditor, una vez perfeccionadas las
ampliaciones de capital a las que hemos hecho referencia en el apartado anterior, las
quitas relacionadas con los derechos de capitalizacion podrian imputarse en dicho
momento, por lo que al 30 de junio de 2005, la salvedad, por un total de 150,2
millones de euros, se solventaria parcialmente y como se indica en el propio informe,
ascenderia a 90,9 millones de euros.

La contabilizacion de las quitas relacionadas con los aplazamientos de pagos, a la
aprobacion del convenio de acreedores y no cuando lo propone el auditor en su
salvedad, es la unica actuacion que legalmente pueden realizar los administradores si
pretenden que la contabilidad refleje la imagen fiel y real de la sociedad.

Los convenios de acreedores determinan que las quitas de la parte del crédito que
aceptan los acreedores, 50%, 75% y hasta 95% dependiendo la sociedad afectada, se
produce desde la aprobacidn judicial del convenio como se concreta en cada uno de
los convenios donde se dice: “Respecto de la parte de deuda que permanece, una vez
efectuada la quita, cuyo porcentaje varia en funcion del tratamiento del resto de la
deuda...” (Convenio de Avanzit SA, Exposicion de Motivos numero 6) y “a) A los
créditos de los acreedores que opten por esta opcion se les aplicara una quita del
cincuenta por ciento (50%) de su importe total la cual sera efectiva y quedara
materializada, a todos los efectos legales, en la fecha de la aprobacion judicial del
convenio”, (Estipulacion tercera del convenio de Avanzit Tecnologia SLU; id. el resto de
los convenios de acreedores suscritos por Avanzit SA y sus participadas en suspension
de pagos).
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El convenio de pago suscrito entre Avanzit S.A. y sus filiales con los acreedores supone
una novacion de la deuda originaria que desde aquel pasa a regirse por el contenido
del mismo, el cual es obligatorio, tiene fuerza de ley, entre las partes. Pues bien, en
dicho convenio se consiente de forma inequivoca que la Unica deuda que permanece
entre las partes es el resto una vez deducido el importe de la quita. Basta leer los
términos claros del convenio para llegar a la anterior conclusion.

La resolucion del ICAC de 20 de diciembre de 1996 (BOICAC n° 28) estima, como
tambien el auditor de la sociedad a pesar de su salvedad, que las quitas de créditos
derivadas de expedientes de suspensién de pagos deben ser consideradas desde la
aprobacion del convenio a fin de determinar la cuantia de los fondos propios de la
sociedad en materia tan sensible como es la fijacion del valor patrimonial de la
sociedad en la aplicacion de los supuestos de disolucién previstos en el Art. 260 de la
Ley de Sociedades Anodnimas. Es decir, que en materia tan relevante como es
determinar si una sociedad estd incursa en causa de disolucidén por su desequilibrio
patrimonial, se considera que las quitas constituyen fondos propios admitiéndose su
computo, contabilizacion, a tal fin.

Luego s tales quitas tienen la consideracion de fondos propios en el caso descrito, con
mayor razon deben reconocerse cuando se trata de la continuidad de la sociedad v la
determinacion de su valor patrimonial, concepto juridico, que no puede ser cambiante.
El valor patrimonial de una sociedad en un momento dado es siempre el mismo y no
es legitimo estimar diferentes “valores patrimoniales” en funcién de la razon de su
determinacion, en todo caso la misma.

La norma que regula la cuestion de las quitas de los créditos en expedientes de
suspension de pagos es el convenio de acreedores suscrito entre las partes. Es ese el
documento que reqgula la relacion entre las partes y en el presente caso, como ya
hemos mencionado, el convenio suscrito obliga a la contabilizacién de las quitas desde
la aprobacion del convenio como asi consta en el mismo.
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Los convenios con los acreedores, como todo acuerdo que puede otorgarse entre dos
partes, admiten todo tipo de estipulaciones y compromisos siempre que no sean
contrarios a la ley, a la moral o al orden publico, es el resultado de una negociacién y
plasman cual es el nuevo régimen que regula la relacion entre las partes. En este
contexto el posible contenido de un convenio es imprevisible e infinito, depende de la
voluntad de las partes, de lo que estas acuerden en cada momento.

Precisamente por ello, y este caso no es una excepcion, es posible que existan
diferentes convenios, con distinto contenido del que también se derivaran diferentes
consecuencias. En el presente caso ademas del convenio que podemos denominar
general suscrito con los acreedores ordinarios que regula la quita de parte de los
créditos en los términos dichos, esto es materializada e irreversible desde |la
aprobacion misma del convenio, existen convenios singulares y especificos suscritos
con acreedores privilegiados, Hacienda Pdblica y Seguridad Social, en los que la
regulacion acordada por las partes respecto de la quita de parte de los créditos es
diferente pues asi se pacto expresamente. En estos ultimos la quita no se consolida, no
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produce efecto extintivo de esa parte de la deuda, hasta el cumplimiento integro del
convenio, de forma que incumplido este la quita no surte efecto conservando el
acreedor el derecho de cobro de su importe. Pero para que esa sea la regulacion de la
quita es necesario que asi se acuerde por las partes al momento de otorgar el
convenio, norma por la que se rige el acuerdo alcanzado entre las partes, y tal
supuesto se recoge exclusivamente en los convenios singulares con los acreedores
privilegiados, pero no en el suscrito con los acreedores ordinarios al que en ningln
caso pueden extenderse los efectos y regulacidn propia y especifica de unos créditos
que tienen diferente naturaleza y tratamiento legal, de ahi la diferente forma de

contabilizacion de las quitas en uno y otro caso.

Adicionalmente, la salvedad del auditor estd basada en la mencionada normativa del
ICAC, que no es aplicable en los estados financieros consolidados semestrales al 30 de
Junio de 2005, gque de acuerdo con la normativa vigente se formulan de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Los Administradores de la Sociedad Dominante entienden que la contabilizacion de las
quitas relacionadas con los aplazamientos de pagos en el momento de aprobacion de
los convenios es conforme con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

r
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Respecto de la salvedad derivada d
fiscales por bases imponibles negativz
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En relacion con las salvedades cuantificadas derivadas de los créditos fiscales e
Impuestos anticipados en las cuentas anuales individuales (161,6 millones de euros) y

en las cuentas anuales consolidadas (219,3 millones de euros), entendemos lo
siguiente:

La salvedad referida a la contabilizacién de créditos fiscales tiene su origen no en una
salvedad propiamente dicha sino en la incertidumbre general, como asi reconoce el
Auditor cuando la describe, que tiene el auditor sobre la viabilidad del Grupo. Como ya
hemos dicho, Avanzit S.A. y sus principales filiales se vieron abocadas en el afio 2002 a
instar la suspension de pagos de cada una de las sociedades, pues bien en el afio 2004
tales expedientes concluyeron, se han obtenido convenios que en el supuesto mas
desfavorable contemplan quitas de deudas del 50%, y durante la tramitacién de tales
expedientes las sociedades continuaron y continlan su actividad por lo que nada hacer
pensar que con la nueva dimension de la sociedad y sus filiales y especialmente la
reestructuracion de la deuda Avanzit S.A. y su grupo no vayan a mantener y crecer en
su actividad. Adicionalmente, se han realizado las ampliaciones de capital necesarias
para dar cumplimiento a los Convenios de Acreedores y ha sido desembolsada una
ampliacion de capital dineraria por importe de 31,6 millones de euros. Ahora las
condiciones para esa reactivacion empresarial son mas favorables y ello sin olvidar la
reactivacion del sector de las telecomunicaciones, sector en el que se desarrolla la
tradicional actividad de la sociedad y sus filiales.

El Auditor, apoyado en la expresada incertidumbre, considera que el reconocimiento de

los creditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados no puede
ser contabilizada hasta el momento de su realizacion efectiva.
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Si bien es entendible el criterio meramente contable de los auditores, no lo es menos
el seguido por los administradores, maxime si no hay ningln dato objetivo que permita
hacer dudar de la viabilidad de la sociedad y su grupo y con ello la obtencién de
beneficios suficientes para compensar los importes activados en concepto de créditos
fiscales e impuestos anticipados, lo que justifica sobradamente la contabilizacién
llevada a cabo por los administradores.

Se omite por parte del auditor toda referencia a los planes de negocio de Avanzit S.A.
Y SU grupo, si bien es cierto, que a la fecha de emision de su informe, éstos todavia no
eran definitivos. En relacion a la recuperabilidad de los créditos fiscales, hemos de
indicar que:

o Los beneficios ordinarios que contempla el plan de negocios de la Sociedad para el
periodo 2005-2008 permitiran compensar una parte adicional muy significativa de
los créditos fiscales e impuestos anticipados. En este sentido, dicho plan de negocio
contempla unos resultados consolidados antes de impuestos para el mencionado
periodo superiores a los 63 millones de euros, estimando los Administradores de la
Sociedad que a partir del Ultimo ejercicio contemplado en el Plan de Negocio la
fortaleza del Grupo permitira mejorar significativamente los resultados operativos.

o Adicionalmente, conviene destacar que el plan de negocios de la Sociedad ha sido
elaborado con hipotesis conservadoras y realistas, incluyendo hipotesis muy
moderadas respecto a los previsibles resultados derivados del proceso de
reactivacion de las filiales latinoamericanas del Grupo.

Por lo expuesto es claro que existen razones fundadas y de peso, basadas en datos
objetivos, que justifican el mantenimiento del criterio de los administradores al
momento de formular las cuentas anuales del ejercicio 2004, en relacidén con la
informacion semestral al 30 de junio de 2005.
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Respecto de este tipo de provisiones, entendemos que las incertidumbres siempre son
intrinsecas, sin embargo, si hay circunstancias que pueden haber inducido al auditor a
expresar estas incertidumbres de modo mas contundente. Entre las provisiones mas
significativas se encuentran las relativas a los importantes litigios en curso, tanto a la
fecha de formulacion de las cuentas anuales como al 30 de junio de 2005. A la fecha
actual, no es posible conocer el desenlace de estos procesos. El coste definitivo de
estos procesos, entre ellos, algunas de los relacionadas con los costes de
reestructuracion de personal, estan sujetos a la concesion 0 no de ciertas ayudas, en
Unos casos, a las decisiones definitivas de reestructuracion que se terminen de definir
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en el segundo semestre de 2005, en otros casos, al estar sujeto el importe de esas
provisiones a ciertos condicionantes no despejados, no existe una total certidumbre
sobre l0s mismos.

La posicion de los Administradores de la Sociedad que formulan las cuentas anuales,
Cuyo nombramiento fue aprobado por la Junta General de Accionistas con
posterioridad al 31 de diciembre de 2004, ha sido la de formular las cuentas anuales y
la informacion semestral al 30 de junio de 2005 de acuerdo con criterios de méxima
prudencia, habiendose registrado las provisiones para cubrir, de forma muy
conservadora, los costes de reestructuracion previstos y los posibles riesgos derivados
de los litigios y reclamaciones en curso conocidos, asi como amortizaciones aceleradas
de determinados activos. Entendemos que esta posicidon no es contraria a que las
cuentas anuales y la informacion semestral al 30 de junio de 2005 expresen, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel de la situacion financiera y patrimonial, sino la
Unica que los Administradores de la Sociedad pueden adoptar siguiendo el principio
contable de prudencia, aunque no exista una total certidumbre sobre la resolucién final
de los procesos y sobre pasivos que finalmente puedan ponerse de manifiesto.
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Durante el primer semestre del ejercicio 2005 se han ejecutado una serie de acuerdos
que se enmarcan dentro de la nueva politica iniciada por el actual Consejo de
Administracion, encaminada a convenir amistosamente aquellos litigios que el Grupo
Avanzit tiene abiertos tanto como demandante como demandado, en los cudles dicha
solucion sea beneficiosa para Avanzit, ello ha supuesto unos Resultados positivos de
aproximadamente 8,6 millones de euros, reduciéndose por tanto de manera notable
los importes provisionados en ejercicios anteriores.
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