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DE 1992

A los Administradores de

(ramesa Corporacion Tecnoldgica, S.A.
para su remision a la

Comision Nacional del Mercado de Valores (CN.M.V):

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Gamesa Corporacion Tecnologica, S.A.
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004, hemos emitido
nuestro informe de auditoria con fecha 1 de abri] de 2005, en el que se expresaba nuestra

opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, que incorporaba la
siguiente salvedad:

“Con fecha 30 de junio de 2000, la Sociedad adquirié el 30% del capital social de su
sociedad dependiente Gamesa Energia, S.A. En esta adquisicién se puso de manifiesto
un fondo de comercio de 107.882 miles de €uros, aproximadamente, que la Sociedad

amort1zo integramente en dicho ejercicio con cargo al epigrafe “Fondos propios — Prima
de emisién” (Notas 7 y 9).

La amortizacién asi realizada no estd basada en evoluciones negativas de dicha
mversién. De acuerdo con principios contables generalmente aceptados, las
participaciones en el capital de sociedades no cotizadas se valoran por el importe menor
entre su precio de adquisicion y su valor teorico-contable, este tiltimo corregido en el

importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de adquisicion y que
subsistan en el momento de la valoracion (Nota 7).

En consecuencia, de haber registrado esta operaciéon de acuerdo con principios de

contabilidad generalmente aceptados, el epigrafe “Fondos propios” al 31 de diciembre de
2004 aumentaria en 107.882 miles de curos, aproximadamente.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a 1a situacion actualizada
de la citada salvedad y su incidencia en la informacion semestral adjunta de fecha 30 de junio
de 2005, que ha sido preparada por los Administradores segtin lo requiere la O.M. de 30 de
septiembre de 1992 y la Circular 1/2005, de 1 de abril, de la CN.M.V. por la que se modifican

los modelos de informacion publica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidas a
negociacion en Bolsas de Valores

Adjuntamos como Anexo del presente Informe la Carta de Manifestaciones de los

Administradores en la que se informa de la sttuacion actualizada al cierre del semestre de la
salvedad incluida en el informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio precedente.
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Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica sobre el informe especial
requerido por la O.M. de 30 de septiembre de 1992, establecida al efecto y aprobada por
Resolucion de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que
el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinién sobre la correccion del resto de
la informacién semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria
complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su

consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la
informacion financiera semestral de fecha 30 de junio de 2005.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que, en la informacién semestral adjunta,
al 30 de junio de 2005, no se ha corregido o despejado la salvedad anteriormente indicada
respecto a las cuentas anuales del ultimo ejercicio cerrado.

De haberse aplicado los principios de contabilidad generalmente aceptados, €l epigrafe
“Fondos Propios” al 30 de junio de 2005 (no auditado) incluido en la informacion semestral
remitida por la Sociedad a la CN.M.V. con fecha 28 de julio de 2005, que se adjunta como
anexo, aumentaria en 107.882 miles de euros.

Por otro lado, manifestamos que con esta misma fecha hemos emitido 1igualmente el Informe
Especial requerido por la O.M. de 30 de septiembre de 1992 referido a salvedades en cuentas
anuales consolidadas y a su incidencia en la informacién semestral consolidada de Gamesa
Corporacion Tecnolégica, S.A. y sociedades dependientes (Grupo GAMESA) de fecha 30 de
junio de 2005 preparada por los Administradores.

Este Informe Especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en
la O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de los Administradores de Gamesa
Corporacion Tecnologica, S.A. y su posterior remision a la Comision Nacional del Mercado de
Valores y no debe ser usado para ningtin otro propésito.
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INFORMACION CORRESPONDIENTE AL:
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I. DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

Denominacion Social:

| GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, SA

I A-01011253

Domicilio Social:

\ PORTAL DE GAMARRA 40, 01013 VITORIA-GASTEIZ

chrsnnas que asumen la responsabilidad de esta informacién, cargos que ocupan e
Identificacion de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la
representacion de la sociedad;

JUAN RAMON INARRITU (DIRECTOR FINANCIERQ)

;;DTARID: JOSE ANTONIO GONZALEZ ORTIZ, N® 571 DE SU PROTOCOLO DE INSCRIPCION

CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL

(marcar con una X en caso afirmativo)

Individual

Consolidado

1. Datos Identificativos del Emisor

Il Variacién del Grupoe Consolidado

I1l. Bases de Presentaciéon y Normas de Valoracidén
IV.  Balance de Situacion (*)
V. Resultados (*)
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III'I
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VI.  Balance Consolidado Comparativo

VIlL.  Distribucién por Actividad del Importe Neto de la Cifra de Negocio

VIlI. Numero de Personas Empleadas

iE

1X. Evolucion de los Negocios

X, Emisiones, Reembolsos o Cancelaciones de Empréstitos
Xl Dividendos Distribuidos

XIl. Hechos Significativos

XI1L,  Anexo Explicativo Hechos Significativos

X1V,  Operaciones con Partes Vinculadas

XV. Informe Especial de los Auditores

Wy I r " /3 ray ; "
(*) Respecto a la informacion consolidada, se rellenara exclusivamente el modelo de balance y cuenta de resultados que aplique segin la
legislacion vigente
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II. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (1)
Durante ¢l aiio 2003, las vanaciones del grupo consolidado han sido las siguientes:

Por compra.

Urgeban, se tenia el 40% y se ha comprado el 60%, pasando a consolidar al 100% a través de la sociedad
dependiente Gamesa Energia.

Gerr, se tenia el 50% y se ha comprado ¢l 50% restante, pasando a consolidar al 100% a través de la sociedad

dependiente Gamesa Energia.

Pictrafita, se tenia el 84% vy se ha comprado un 6% adicional, pasando a consolidar al 90% a través de la sociedaad
dependiente Gamesa Energia.

Especial Gear Transmission (100%)

Fundicion Nodular del Norte (100%)

Ambas a traves de la sociedad dependiente Gamesa Energy Transmission.

Por constitucion:

Estructuras Metalicas Singulares (100%) a través de la socicdad dependiente Apoyos Metalicos.
Componentes Eolicos de Navarra (100%) a través de la sociedad dependiente Fiberblade.
Societe d'explotacion du Parc Eolien Serre Du Bicho (100%)

Sistemas Energéticos Fonseca (100%)

Sistemas Energéticos De Umia (100%)

Sistemas Energéticos Cuntis (100%)

Parque Eolico do Cigarrelho (100%)

Sistemas Energéticos Los Lirios (60%)

Ortona Vento (87,5%)

Monte Selva (86,5%)

Sistemas Energéticos Mesa de Ocaria (100%)

Sistemas Energéticos Alto do Seixal (100%)

Sistemas Encrgéticos Monfero-Guitinz (100%)

Sistemas Enegéticos Sierra del Andevalo (100%)

Windfarm Wirfus GmbH

Todas ellas a través de la sociedad dependiente Gamcesa Energia.

(Gamesa Estructuras Aeronauticas (100%)

Gamesa Acronautica USA (100%)

Ambas a traves de la sociedad dependiente Gamesa Aerondutica.

Gamesa Electric (100%) a través de la sociedad dependiente Gamesa Power System.

Gamcsa Technology Corporation (100%) a través de la sociedad Gamesa Corporacion Tecnoldgica.
Gamesa Power System LLC(100%) a través de la sociedad Gamesa Technology Comoration.
Fiberblade LLC (100%) a través de la sociedad Gamesa Power System LLC

Gamesa Wind PA (100%) a través de la sociedad Gamesa Wind US.

- ————

Por venta;

Sistemas Energéticos Astudillo (50%)

Parco Edlico Mandra Murata, se tenia el 100% vy se ha vendido ¢l 10%, pasando a consolidar al 90%.
Sistemas Energéticos Villarrubia

Blue Sky

Green Field

Dependientes todas de (Gamesa Energia

Kugelberg (100%)

EBV WP Klein-Welzin GmbH

EBV WP Wolgast GmbH

EBV WP Gestorf GmbH

EBV WP Breuna GmbH

WP Wesselburenerkoog Betreiber

EBV WP Hassenbiittel GmbH

EBV WP Wangenheim/Hochheim GmbH
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EBV WP Diingstrup GmbH
EBV Blender GmbH
EBV WP Bockenem GmbH
EBV WP Almstedt-Breinum GmbH
EBV WP Kemnitz GmbH
Magnet 66 VV GmbH
Todas dependientes de EBV Holding

Por disolucion:

EZWatt.com

MCWE

Navitas Energy LLC

NAE Wyoming

Green Junction

Navitas INC

Todas cllas participadas indirectamente al 77,59% a través de la sociedad dependiente Navitas.
Permalight
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(Il BASES DF PRFSFNTAF A S o ——m——o————— _—
[11. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracion de los datos e informaciones de cardacter financiero-contable incluidos en la presente informacion publica periodica,
deberan aplicarse los principios Y crilerios de reconocimiento v valoracion previstos en la normativa en vigor para la elaboracicn de
informacion de cardcter financiero-contable de las cuentas anuales correspondientes al periodo anual ol que se refiere la informacion piiblica
periidica que se presenta. Si excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los Principios y criterios de
contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deberd ser seialado Y motivado
suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre el patrimonio, la situacion Jinanciera y los
resultados de la entidad o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deherdn mencionarse y comentarse las
madificaciones que, en su caso Y en relacion con las ultimus cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables
utilizados en la elaboracion de las informaciones que se adjuntan, Si se han aplicado los mismos principios, criterios ¥ paliticas contables gue
en las ultimas cuentas anuales, ¥ si aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que e sea de aplicacion a la entidad
indiquese asi expresamente. Cuando de acuerdo con la normativa aplicable se hayan producido ajustes yv/o reclasificaciones en el periodo
amlerior, par cambios en politicas contables, correcciones de errores o cambios en la clasificacion de partidas, se incluird en este apartado la
Iformacion cuantitativa y cualitativa necesaria para entender los ajustes y/o reclasificaciones).

TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIER A

INTRODUCCION

De acuerdo con el Reglamento (CE) n” 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de 2002,
todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de 1a Union Europea y cuyos titulos valores
coticen en un mercado regulado de alguno de los estados que la conforman, deberin presentar sus cuentas
consolidadas correspondientes a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005, conforme a las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NITF) que hayan sido previamente convalidadas por la Union Europea.
Por lo tanto debe tenerse en cuenta que:

Los primeros estados financieros completos del Grupo Gamesa elaborados de acuerdo con las NIIF seran los
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005, por lo que aquellos estados financieros
anteriores al 1 de enero de 2005 presentados son estados pro forma de acuerdo con los criterios de valoracion y
normas de clasificacién de las NIIF que serviran como comparacion de los de 2005.

Los estados presentados son preliminares y sin auditar, pudiendo estar sujetos a potenciales modificaciones

futuras como consccuencia de posibles cambios en la Normativa que sc encuentra actualmente en fase de revision y
discusion.

NORMA DE PRIMERA APLICACION

En ¢l balance de apertura de 2005 han quedado recogidos exclusivamente todos aquellos activos y pasivos que
deben existir segun las NIIF actualmente en vigor, valorados de acuerdo con dicha normativa. En relacion con las

exenciones previstas en la norma de primera aplicacion-NIIF |- Grupo Gamesa ha adoptado las siguientes
decisiones :

Coste atribuido a los activos. Se considera como coste atribuido a los activos el valor registrado en libros
mantemendose por lo tanto las actualizaciones de valores registradas en Espaiia,

Combinaciones de negocios. No se recalculan |as combinaciones de negocios anteriores al 1 de cnero de 2004 (
fecha de transicién ).

Diferencias de conversion. Se redenominan todas las diferencias de conversion acumuladas hasta el 31 de |
diciembre de 2003 como reservas.

Instrumentos financicros. Se incluye la aplicacién de las NIC 32 y 39 (Instrumentos financieros) 1 de enero de
2004. Los efectos son valoracién a mercado de los mstrumentos de cobertura ( principalmente, swaps de tipos de
Intcrés y seguros de cambio ) registrandose su impacto contra reservas,
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ALTERNATIVAS PREVISTAS EN NIIF

En determinados casos las normas NIIF permiten para el retlejo contable de un hecho econdmico y otros aspectos
elegir entre distintos tratamientos contables alternativos. Considerando el principio de prudencia y con el objeto de
mimmizar la volatilidad de los resultados, asi como otros impactos en balance, el Grupo Gamesa ha considerado
apropiadas las siguientes alternativas

- Presentacion de los estados financieros consolidados:

- Los activos y los pasivos se presentaran en el balance consolidado diferenciando, en categorias separadas, las
partidas corrientes y no corrientes.

- Los ingresos y gastos se presentaran en la cuenta de resultados consolidada siguicndo una clasificacion basada en
su naturaleza.

- Los tlujos de efectivo sc presentaran en el estado de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

- El estado de cambios en el patrimonio neto se presentara reflejando las variaciones producidas en todos los
epigrafes.

+ Criterios de valoracion, politicas contables y otros aspectos.
- Los clementos del inmovilizado material e inmaterial se valoraran en todos los casos aplicando el método del
coste de adquisicion minorado por la amortizacién acumulada, y considerando, en su caso, posibles pérdidas por

deterioro.

- Las subvenciones se presentaran en el balance como deducciones del valor de los activos con los que se
relacionan.

- Informacion financiera por segmentos. Grupo Gamesa ha optado por la presentacion de resultados por
segmentos de actividad (nucleos de negocio) como segmentos primarios y segmentos secundarios por zona
geograficas.

RESUMEN DE LOS IMPACTOS EN FONDOS PROPIOS AL CIERRE 2004

Datos cn miles € Resultado Capital y
Consolidado Reservas  Total (*)

31-dic-04 Plan General Contable 221.512 506.562  695.071
NIC38 (astos de establecimiento y ampliacion de capital 461 -4.902 -4.44]
NIC32 Acciones Propias -14.095 14.095 0
NIIFl y NIIF3  Fondo de Comercio 14.267 70.126 84,393
NIIF3 Diterencias Negativas de consolidacion 3.046 0 3.046
NIC & Cambio en politicas contables (grado de avance) 44,552 44.552 0
NIC 39 Contratos forward de divisa 0 208 208
NIC 39 Contratos swap sobre tipo de interés 0 -1.296 -1.296
NIC 38 Amortizacion de gastos de Invest. y desarrollo aero. -4.832 -35.550  -40.382
NIC 16 Amortizacién Inm. Mat. afecto proyectos aero. 38 -3.358 -3.320
Varias Otros Ajustes (neto) -599 593 -0

Total Ajustes -46,266 84.468  38.202

Incorporacion del epigrafe de socios externos 0 1.319 1.319

------------------------------------

01/01/2005 NIIF 175.246 592.349  734.592
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OTROS EFECTOS SIN IMPACTO EN FONDOS PROPIOS

Adicionalmente el balance de apertura al 1 de enero de 2005 incorpora fundamentalmente los siguientes efectos sin
impacto en los fondos propios y que suponen diversas reclasificaciones entre cuentas de activo y pasivo del balance
de situacion:

l. NIC 17 : Derechos sobre biencs en arrendamiento financiero.
2. Gastos a distribuir en varios ejercicios.

3. Subvenciones de capital.

4, Impuestos anticipados y diferidos.

PRINCIPALES DIFERENCIAS PGC-NIIF

(7astos de establecimiento.

Segun las NITF los gastos de establecimiento no se pueden activar sino que s¢ registran como gasto a
medida que se incurren. Por ello se ha dado de baja y calculado el efecto fiscal de dicho ajuste,

Inmovilizado material (activos en leasing)

5¢ incluyen, de acuerdo con las NIIF, el valor neto ( coste menos amortizacion acumulada y, €N Su Caso,
provisiones por pérdida de valor ) de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero que tienen
naturaleza dc bienes materiales y que, de acuerdo con el PGC, el Grupo registraba como Inmovilizaciones
inmatcriales ( Otros activos intangibles ).

Ingresos a distribuir en varios ejercicios.

Se han reclasificado las subvenciones en capital concedidas para la adquisicion de determinados activos, y
que conforme a PGC, se registraban en ¢l pasivo en el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios, como
deducciones del valor de los activos materiales e inmateriales con los que sc relacionan de acuerdo al tratamiento
permitido por las NIJF.

(rastos a distribuir en varios ejercicios.

Los gastos anticipados a corto y largo plazo derivados de la formalizacion de deudas con entidades de crédito y
otros orgamsmos y los gastos financieros pendientes de pago correspondientes a las operaciones de arrendamiento
financicro y que de acuerdo con los criterios contables del PGC se presentaban en el activo del balance consolidado
como (astos a distribuir en varios ¢jercicios, se han registrado como menor coste de la correspondiente deuda en cl
origen contabilizada en el pasivo y se imputan a resultados scgun un criterio financiero

Fondo de comercio,

Con fecha 30 de junio de 2000, Gamesa adquirié el 30 % de su sociedad dependiente Gamesa Energia S.A.
ponicndose de manifiesto un fondo de comercio por importe de 107.882 miles de euros que se amortizod
Integramente con cargo a reservas en dicho ¢jercicio. Esta amortizacion no estuvo basada en evoluciones negativas
de dicha inversién y por lo tanto dicho fondo de comercio deberia haberse amortizado con cargo a resultados en el
periodo durante ¢l cual contribuye a la obtencién de ingresos para Gamesa de acuerdo con el P.G.C. Al objeto de
COrregir este error y por otra parte, habiendo adoptado Gamesa la decisién de no recalcular las combinaciones de
negocios anteriores al 1 de enero de 2004, tal como se establece cn las exenciones previstas en la norma de primera
aplicacion, ¢l citado fondo de comercio ha sido registrado en el correspondiente cpigrafe del activo del balance

consolidado.
—_—
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Adicionalmente segun las NIIF, los fondos de comercio dejan de amortizarse y en su lugar, se realiza un test

de deterioro anual, por lo que ha sido ajustada la amortizacion de los fondos de comercio conforme requicre cl
PGC.

Activos/Pasivos por impuesto diferidos.

En PGC las diferencias temporales reflejan la diferente imputacién temporal bajo el punto de vista fiscal y contable
de tngresos y gastos. Sin embargo en NITF surge el concepto de diferencia temporaria, que representa la diferencia
entre ¢l valor en libros de un activo o pasivo y su base fiscal, generdndose por diferencia ¢l correspondiente
impuesto anticipado o diferido.

En cste contexto los epigrafes activo/pasivo por impuestos diferidos incluyen la diferencia temporaria derivada

del etecto fiscal que contablemente tienen los ajustes en el Patrimonio consolidado de la primera aplicacion de las
NIIF.

Acclonges propias

segun las NHF el importe de las acciones propias que se adquieran se deduciran del patrimonio neto
reclasificandose por lo tanto en el epigrafe patrimonio

Asimismo, no se reconoce ninguna pérdida o ganancia en el resultado del ¢jercicio derivado de las operaciones
rcalizadas, mientras que segin el PGC los resultados originados como consecuencia de las mencionadas
operaciones realizadas con las acciones propias se registran en la cuenta de resultados.

Difcrencia negativa de consolidacion.

Segun las NIIF en una combinacion de negocios si el valor razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes
supera al coste de adquisicion, el exceso se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo. En PGC dicho
eXCeso se registra en rubrica aparte del pasivo del balance consolidado incorporandose tinicamente a resultados en
detcrminados casos.

Denvados financieros

Los derivados financieros mantenidos por el Grupo Gamesa corresponden a operaciones de cobertura de tipo de
intercs y tipo de cambio y tienen por objeto reducir significativamente los riesgos asociados a dichas operaciones.
De acuerdo con las NIIF dichas operaciones se clasifican como cobertura de flujos de caja por lo que las
variaciones de valor del instrumento de cobertura se contabilizan en reservas hasta que se cancela la cobertura,
momento en el cual el importe contabilizado hasta la fecha en dicho epigrafe se imputa a la cuenta de resultados.

Resultados extraordinarios.

De acuerdo con las NIIF, no existen ingresos y gastos extraordinarios, sino que deben presentarse en la cuenta de
resultados de acuerdo a su naturaleza. Por ello los ingresos y gastos que, de acuerdo con PGC, el Grupo presenta en
el epigrafe “Resultados extraordinarios” de la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada, se han reclasificado
como Ingresos o gastos de explotacion de acuerdo con su naturaleza.

Cambios en criterios contables

Dc acuerdo con el PGC el efecto patrimonial acumulado del cambio de criterio contable que supuso comenzar a
partir del ejercicio 2004 a aplicar el método del grado de avance en ¢l caso de contratos de venta de parques e¢olicos
y de proyectos acronduticso en lugar de registrar el margen de los mismos cn el momento de enajenacién efectiva
se incluyd como resultados extraordinarios. De acucrdo con las NIIF este cambio en la politica contable se ha
aphcado retroactivamente ajustando los saldos iniciales de cada componente afectado del patrimonio neto.

Mctodo de amortizacion de los gastos de [+D y del inmovilizado material afecto a proyectos aeronauticos

La amortizacion de los gastos de investigacion y desarrollo afectos especificamente a diversos proyectos
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desarrollados en el sector acronautico se efectiia en funcion de las ventas estimadas del producto derivado de los
mismos, lo que supone que se produzca en determinados periodos una amortizacion inferior a la que hubiera
resultado de aplicar el método lineal. Por ello y conforme a las NIIF se ha considerado la duracion estimada del
proyecto de mancra lineal como el patrén mis fidedigno del consumo de este (ntangible de vida finita que aquel
anterior basado en la demanda a satisfacer.

Asimismo, la amortizacién del inmovilizado material afecto a los proyectos aeronauticos y que se cfectuaba de
igual modo que el descrito anteriormente para los gastos de investigaciéon y desarrollo ha sido reconsiderada
distribuyendo el coste de los mencionados activos de manera lineal durante sus afios de vida util estimada o en los
anos de duracion del proyecto al que estan afectos, si éste fuera menor.

-
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IV. BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL DE LA ENTIDAD

Uds.: Miles de euros

ACTIVO
A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS o200 0 T

. Gastos de Establecimiento
Il. Inmovilizaciones Inmateriales

.
| EJERCICIO AGTUAL | EJERCICIO ANTERIOR

PASIVO EJERCICIO ACTUAL { EJERCICIO ANTERIOR

l. Capital Suscrito

41.361

H. Reservas

A) FONDOS PROPIOS

B) INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (4)
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

V. Ofras Deudas a Corto
VI. Ajustes por Periodificacion

E) ACREEDOQRES A CORTO PLAZO (5)

T I B
TOTAL PASIVO (A+B+C+D +E +F) 0700 213.374 218.693
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V. RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA ENTIDAD

- EJERCIGIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Miles de euros | Mmporte | % | importe | %

31 29
2.168 1.675

-
ol =
I T I
=
T
0970 2936

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (6)

08 100,00%

+ Otros Ingresos (7) 3773,86%

- S o
@l |1
cjlo|eo]ld

_ Variacién Existencias Productos Terminados y en
Curso

= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION

+/

X

[~ o
= -
SIBI1Z|S
e~ | o~ [ &~ | &%

- Compras Netas

Vanacion Existencias Mercaderias, Materias Primas y

/-
/ Otras Materias Consumibles

- (Gastos Externos y de Explotacién (8)

= VALOR ANADIDO AJUSTADO |

o
o
=

+/- Otros Gastos e Ingresos (9)
- Gastos de Personal

= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION

&0
&0
= |} o
o | o
2| <
== | &~

= Dotacion Amortizaciones Inmovilizado

el g
=

3
&~

- Dotaciones al Fondo de Reversion

<

+/- Variacién Provisiones de Circulante (10)

= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION

+ Ingresos Financieros

H

09
09

- Gastos Financigros

30
20
60

3
&~

+ Interesas y Diferancias Cambio Capitalizados
Dotacién Amortizacién y Provisiones Financieras (11)

= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS

) Resultados Procedentes del Inmovillzado Inmaterial,
Material y Cartera de Control (12)

) Variacién Provisiones inmovillzado Inmaterial,
Material y Cartera de Control (13)

_ Resultados por Dperaciones con Acciones y
Obligaciones Propias (14)

34896,55%

P
-
2
o

=
-
&
2~

L
o
-
—_

55 177,42% 13.031] 44934 48%
23.804| 77077.42% 23.152] 79834,48%
23.

-

Resultados de Ejercicios Anteriores (15) 026
Otros Resultados Extraordinarios (16)

= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS |

3.894 77077,42% T7358,62%

+
Iy

impuestos sobre Beneficios

= RESULTADO DEL EJERCICIO
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~'2 0 IV.BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO .
(ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTARBLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

Uds.: Miles de¢ suros

ACTIVO " EJERCICIO AGTUAL | EJERGIGIO ANTERIOR
A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS N

. Inmeovilizaciones Inmateriales

B) INMOVILIZADO (2) =

C) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
D) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3 12800 T

VIl. Ajustes por Perlodificacién
E) ACTIVO CIRCULANTE | -

TOTAL ACTVO(A+B+C+D+E

PASIVO

|. Capital Suscrito
Reservas Socledad Dominante

§

IIIIIIiii

3| [EIB[BIRIER

Il
Hl. Reservas Sociedades Consolidadas (17)
IV. Diferencias de Conversién (18)

l

V. Resultados Atribuibles a la Sociadad Dominante

VI. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio
A) FONDOS PROPIOS |

E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables
II. Deudas con Entidades de Crédito
I,

I, Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo
V. Otras Deudas a Largo

F) ACREEDORES A LARGO PLAZO

V. Ajustes por Periodificacion

G) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4
H) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO

TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E+F+CG+H

GEL1




—-- - e mmm = - - - —=- - - - - .!.

~ V.RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO

ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER NACIONAL)

' EJERCGICIO ACTUAL U EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Miles de euros

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (6) 1800

+ Otros Ingresos (7)

+/- Variacion Exlistencias Productos Terminados y en Curso

= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION

« Compras Netas

Variacién Existencias Mercaderias, Matarias Primas y Otras
Matarias Consumibles

- Gastos Externos y de Explotacion (8)

= VALOR ARADIDO AJUSTADO

HBHHHH

-k f e
o 1 OO
-~ 3 O
=] o

+/= Otros Gastos e Ingresos (9)

- Gastos de Personal

= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION
- Dotacién Amonrtizaciones Inmovilizado 191
- Dotaciones al Fondo de Reversion

Variacidén Provisiones de Circulante (10)

= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION

il wik | ol [ e
£ 2(2|E
I~ E-NE-NN -

+ Ingresos Financieros

g

- Gastos Financieros
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados
Dotacion Amortizacién y Provisiones Financieras (11)

+/- Resultados de Conversion (19)

Participacién Resultados Socledades Puestas en
Equivalencia

- Amortizacion Fondo Comaercio Consolidacion

+ Reversion Diferencias Negativas de Consolidacion

= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS

_ Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmatearial,
Matarial y Cartera de Control (12)

./ Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material y
Cartera de Control (13
Resultados por Operaciones con Acciones y Obligaciones
" Propias (14

202

o

Resultados de Ejercicios Anteriores (135)

Otros Resultados Extraordinarios (16)
= RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS
+{- Impuesto sobre Beneficios

= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

+/- Resultado Atribuldo a Socios Externos

- RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD 2060
DOMINANTE |

b | b | - | -
§ 0D | e
om |~ g
_ = |
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VIl. Activos bioldagicos
VIIl. Activos por impuestos diferidos

899
26.168

058.343

336,545 445.371

33.99

L2
=
o
-
~]

IX. Otros activos no corrientes
A) ACTIVOS NO CORRIENTES |

T 1V. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO
(NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS

EJERCICIO ACTUAL | _ EJERGICIO ANTERIOR
e eroms
-
azel] i
V. Otros activos intangibles 174.89
V. Activos financieros no corriantes —
Vi. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

HHHHHBHEHH

i

568.767

Activos hlnldgllcnll s

. Existencias

ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.455.564 1.009.730
V. Otros actlvos financieros corrientes 9. 239 20.16

106755

VL. Otros actlvos ::nrrlnntan

Vil. Efactivo f'ntr:.m' medios liquidos equivalentes 29.861

Subtotal activos corrientes

Activos no corrientes clasif. como mantenidos para la venta y de
VIII. :
actividades interrumpidas

SHBEEHEEEE

2.172.249 T 1.611.868

TOTAL ACTIVO (A + B 42000  3a30502] 2.480.633
PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO
. Capital T ] [a210 41.361

G0 s seets
@] e swowo
[ R
0] e aw
7 TS I

. Otras reservas (20)

lll. Ganancias acumuladas (21)

IV. Otros instrumentos de patrimonlo neto
V. Menos: Valores propios

Vl. Diferencias de cambio

VIl. Otros ajustes por valoracion

VIl Researvas de revalorizacion de activos no corrlentes clasific. Como

mantenidos para la venta y de actividades intarrumpldas

1X. Menos: Dividendos a cuanta

PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIU
NETO DE LA DOMINANTE
X. Intereses minoritarios

A) PATRIMONIO NETO

755,789 623,476

42800 = 202000 R4 3.082
4300 7%6.603 626.558

I.  Emision de obligaciones y otros valores negociables

Il. Deudas con entidades de crédito m
Iit. Otros pasivos financleros m
V. Pasivos por impuestos diferidos @40 sass| 9417
V. Provisiones

VI. Otros pasivos no corrientes (22) :EE
B) PASIVOS NO CORRIENTES B 4310 1322991 1.046.554

430 84l
4300 0 34393 280482

4000 2 579139 415.826
4410 26.872

4420 10.987 7.338
: 9,107

. Emisién de obligaciones y otros valoras negociablas

Il. Deudas con entidades de crédito
lll. Acresdores comarclales y otras cuentas a pagar

IV. Otros pasivos financlieros

V. Provisiones
V. Pasivos por impuastos sobre las gananclas corrientes

Vil. Otros pasivos comientes
Subtotal pasivos corrientes

4450 = 1050998 807.521

'como mantenidos para la venta y de actividades Interrumpidas H--

G) PASIVOS CORRIENTES | 4470 1.050.998 807.521
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A +8 +C) | 4480 3,130,592 2,480.633

VIl Pasivos directamente asociados con activos no corrientes clasiicados
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{ BN BN BN BN BN BN BN BN BN B B BN BN BN BN B BN BN BN BX BN BN BN BN BN BN BN BN BN R BN BR N

Uds.: Miles de euros

+ Importe neto de la cifra de negocio
Covmae

+/- Varlacion de existencias de productos terminados o en curso
- Aprovisionamientos

e R
ooacinswmotiacen
Cowegees
T emvercopEON b BLOTAC

+ Ingresos financleros

+/- Diferenclas de cambio (nato)

Resultado por variaciones de valor de instrumentos financleros
a valor razonable (neto)

/
" Resultado por variaclones de valor de activos no financleros a
valor razonable (nato
+f Resultado por deterloro/ reversién del deterloro de activos
" {neto)

Participacion en el resultado del ejercicio de las asocladas y
+/- negocios conjuntos que se contabillcen segun el metodo de la
participacién
Resultado de la enajenaclén de actlvos no corrientes o

valoracién de actlvos no corrientes clasificados como
" mantenidos para la venta no Incluidos dentro de las actividades
interrumpidas (nato

+/- Otras gananclas o pérdidas (neto)

_ BENEFICIO/PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE |
" ACTIVIDADES CONTINUADAS

+/- Gasto por impuesto sobre las gananclas

BENEFICIO/(PERDIDA) DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS

&/ Resultado después de Impuestos de las actividades
" interrumpldas (neto) (23)

of=

= BENEFICIO/PERDIDA) DEL EJERCICIO

+/- Interesas minoritarios

_ BENEFICIO/(PERDIDA) ATRIBUIBLE A TENENDORES DE
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE

V. RESULTADOS DEL GRUPO.CONSOLIDADO
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACE

ON FINANCIERA ADOPTADAS

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
_ importe | % | Importe | %

HHAEBEH

HHOH

5

S

HOEEE

g

0

o] o] o] o
15.261 60.0320  7.86%
el

) R BT R
T R I T
I BT T IR
T T
T T Y T

—owd o o

o
] o

el

- 01‘00% i

- 0100“’4‘ - 050

R T I T

T T T R

70.467 1,59%

I T
Y R YT
W

= =3 ol - =
= ol e 1= |>
= SIS | 2| =
2|2l =l=]23

=

!
e i SIS
= = S

i
L
-E B
R

I B

2, |
0,0
8,10
g,

E L= i
1w g = =
= =l Ol - =
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B R BN BN BN BN BN BN BN BN BN B BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN

_I. - -—a .

V1. BALANCE CONSOLIDADO COMPARATIVO ENTRE NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER
,,,,,,, NACIONAL ¥ NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS) |

Uds.: Milas da euros

AFERTURA DEL CIERRE DEL
ACTIVO EJERCICIO 2008 EIERCICIO 2004
{NLIF)} (NORMA NACIONAL)
. Gastos de establecimianto I Y T3
. Inmovilizado material 294 B90 113,346
il_inversiones Inmobliaras —
V. Fondo de comaerclo 3R4.158 294 4072
V. Otros activos Intangibles 246.234
| 46748

A

VL. Activos financleros no corrientes

HEEEREHEH

V. Acciones de la socledad dominante a larngo plazo —_
T I
A) ACTIVO A LARGO PLALO/ NO CORRIENTE d4R.218 0906.821

& GASTOS A DISTRIBUR EN VARIOH EJERGICIOR

5100 aiss| | aazsw
B110]  lisases| 279266
si20] s3]  3en
BE] i
sis0] s isaos
s160]  17seers L7e3als
7 I
actividades interrumpidas
s178] 1750.678) 1783475

]

TOTAL ACTIVO (A + B+ C 2.698.896 2695407

APERTURA DEL CIERRE DEL

PASIVO Y PATRIMONIO NETO EFERCICIO 2085 EJERCICIO 2004
(NORMA NACIONAL)

Reservas
De las qua: Ajuste contra raservas por la transicién a NIIF (*

B) INTERESES MINORITARIOS
TOTAL PATRIMONIO NETO SEGUN NiiIF (A + B
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACK,

D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

.  Emisién de obligaciones y otros valores negociables
. Deudas con entidades de crédito
. Provisiongs

V. Otros pasivos no carriantes
E) E)PASIVO A LARGO PLAJFO! NO CORRIENTE

. Emislén de ohligacionas y otros valores negociablas
II. Deudas con antidades de crédito

. Acreadores comarcialas y otras cuentas a pagar

IV. Provislones

V. Otros pasivos corrlentas

:

Pasivos directamente asoclados con activos no corrientes clasif. como
" mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas

PASIVO A CORTO PLAZD/ CORRIENTE
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIQO NETO(A+B+C+D+E +F)

m

2.698.896 2.695.407

(*) Linea informativa, los importas no han de computarse aritméticamente para la obtencidn de la cifra de "Patrimonio Neto segun NIIF”.

§
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Vil. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

CONSOLIDADO
Ejarc. Anterior

134.691]
628.860

Elerc. Antarior

- ACTIVIDAD
185.188

743.714

Aeronautica

tnergia

b
L

I

1ed

Rappcls sobre ventas

e

;
&
&

I LN.C.N

(*) |Obra Ejecutada Pendiente de Certificar

B I I RT Y] B
T [ [ isw|  sow
B I I I YT B
2175 R T T

Marcado intarior
Exportacion: Unidn Europea
Paises Q.C.D.E.

Resto Paises

(*} A completar dnicamente por Empresas Constructoras

Vill. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

CONSOLIDADO

Ejerc. Anterior
®.203 6.9949

TOTAIL PERSONAS EMPLEADAS =

GE16
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(La informacion a incluir dentro de este apartado, ademds de cumplir con Io dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacion de esta
informacion semestral, deberd hacer mencion expresa sobre los sigutenles aspectos: evolucion de la cifra de ingresos y de los costes anejos o
dichos ingresos; composicion y andlisis de las principales aperaciones que han dado lugar a lo obtencion, en su caso, de resultados
extraordinarios; comentario de las operaciones de inversion y desinversion mds relevantes. explicando su efecto sobre el fondo de maniobra de
la compafiia y en especial sobre la tesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que havan podido
causar una variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compaiiia en el semestre actual respecto de los
comunicados en el periodo anterior. Adicionalmente, aquellas entidades que remitan balance de situacion Y cuenta de resultados del grupo
consolidudo de conformidad con las NIIF adoptadas, deberdn facilitar informacion detallada acerca de aquellas operaciones con un impacto
stgnificativa en la posicion financiera, los resultados o el patrimonio neto de la entidad o su grupo como consecuencia del deterioro de activos
o de su reversion, de la valoracion de activos y pasivos a valor razonable, incluidos los instrumentos derivados ¥ operaciones de cobertura
contable, de diferencias de cambio, de provisiones, de combinaciones de negocios, de actividades clasificadas como “interrumpidas” o de
cualguier olra operacion con efecto significativo, asi como una descripcion de las variaciones materiales de la ribrica “activos no corrientes
clusificados como mantenidos para la venta v de actividades interrumpidas” y pasivos relacionados, de las variaciones significativas en el
riesgo asumido y operaciones emprendidas para mitisrarlo y de hechos posteriores al cierre, que siendo relevantes, no han sido reflejados en la
informacion financiera presentada. Por tltimo, se deberdn distinguir claramente, tanto los comentarios realizados sobre los estados financieros
consolidados como, en su caso, sobre los estados financieros individuales).

[.) La facturacion consolidada se ha incrementado un 18% principalmente por:

a) El incremento de venta de parques de Energia 151 millones de euros en el primer semestre del 2005 frente a
los 118 millones de euros en el mismo periodo del ejercicio pasado.

b) El incremento del 15% en la venta de acrogeneradorcs en el primer semestre del 2005 por 590 millones de
curos frente a 513 millones de euros en el mismo periodo del 2004,

¢) Decremento del 12% en las ventas de servicios, principalmente de montaje y mantenimientos eléctricos entre
los semestres 2005 y 2004.

d) Incremento del 35% de las ventas de aeronautica, de 187 millones de euros en el primer semestre dcl 2005
frente a los 139 millones de euros del mismo periodo del 2004,

Il.) EL EBITDA consolidado se ha incrementado un 25% a 165 millones de euros en el primer semestre del 2005
de 132 millones de curos en el primer semestre del 2004. Las principales contribuciones provicnen de la venta de
parques eolicos por un equivalente de 188 MW en el primer semestre del 2005 y por la venta de aerogeradores por
un equivalente de 850 MW,

III.} El resultado después de impuestos consolidado se ha incrementado en un [4%, 71 millones de euros en junio
del 2005 frente a los 62 millones de euros en junio del 2004. Destacamos la contribucién de 17 millones de curos de
Gamcesa Energia y los 35 millones de euros de venta de aerogencradores de Gamesa Eolica, ambos a junio del 2005.

IV.)  Por dltimo destacamos el proceso de internacionalizacién de Gamesa Eoélica alcanzando ventas fuera de
Espafia del 44%.
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X.1.) EMISIONES, REEMBOLS0OS O CANCELACIONES DE EMPRESTITOS

(En este apartado se Inclulm Informaclén individuallzada de cada smislén, reemboiss o cancelacién de smpréatitos raslizrada deads & inlcic del ajercicia aconémien, por (8 entldad
obligada a prosantar la Informacidn plblica peritédica o, en su caso, por alguna antidad que forme parta dal parimetro de In conanlidacién, safialando para cada amisién, rmembolso o
cancelacion la informackin qus sa detalla an

o8 cuadros adjuntos. Dicha informacion debard ser aportada de manera separads distingulando antre las amisiones, reambolsos © cancelaclones que, en relacion con la emision o
colocaclon de loa valores, hayan requerido del registro de un folleto Informativo en una Autoridad Competente{24) de un pais mlambro de Ia Unién Europea y aqualias que no 1o hayan
requerido. En &l cano de emislonas, resmboisos o cancelaciones reslizadas por entidades asociasdas o cualquler otra distinta a |as sntidades dominanta, dependientss © multigrupo, sblo
sa Incluira dicha informacidén en la madida an que |8 smision o cancelaclén astuviera garantizada, total o parciaimants, por |a antidad dominants, o por cualquisr entidad depandlenta o
mukigrupo. Las amisiones ¢ colocacionss da valorss realizadas an & mercado mohatanio{is) sa podrin agiregar(28) por tipo da oparacion(27), al igual quae las amisiovs realizadas por
una misma sntidad, dentro de un mismo pals slempiy Gus ngan caracteristicas asimilarea. En el caso da que la amisidn, rmembolao o cancalacion seaa inestrumentada a través da una

“antdad de cometido especial”(28) s« debard menclonar sxpresanents esta clrcunstancla).

Emisitn, rmembolso o cancelacion de smpréstitos cuya emision o colocaclén haya requerido del registro de un folleto an una Autoridad Competente(24) de
Is Unién Europe:

Caruclerigticas de |a emigion, reembolso o cancelacion de empréstitos

_ Pais del
Entidad | Relacién Tipo Vio. y
emisora |  (29) ‘;‘;":;’:':;“ Op‘:,’?";,')ﬁ"" L do | modalidades
) interés | amortizacion

Emision, reembolso o cancelacion de ampréstitos cuya emision o colocacion no haya requarido del registro de un folleto en una Autoridad Competente(24)

da ia Unién Europe:
Caracteristicas de /a emision, reemboiso o cancelacion de empréstitos

: Pals dal Fecha _ '
Entidad | Relacién . Vio. y Mercado/s
omisora | (29) | GomiclS | Operacion emisién, modalidades | donde | C3CI0P

da {4} .
resid (27) reemb., amortizacién | cotiza
o canc.

X.2.) EMISIONES DE TERCEROS GARANTIZADAS POR EL GRUPOD

{En aste apartado aa Incluirs informacion individuaslizada de cada emision, embolso o CAnceaclén de ampristitos que haya sido garantizada deades al Iniclo dal ejarciclo acondmico, por
la entidad obligada a presentar ia Informaciin piblica periddica o, an su Caso, por alguna sitidad qus forine parte ded parimetro de ia consolidaclén, sobre emislonas o colocaclones no
Incluidax en el apartado X._1.)

| anterlor, sefialando para cada una de slias ia Informacién que se detalla en « cuadro adjunto. En el caso da qua la garantia haya skdo prestada por una enticiad asociada o cualquier otra
| entidad incluida en al parimatro de I consolidacion distinta de las sntidades dominants, dependisntss o multigrupo, sdlo sa inclulrk dicha informaclén an sl caso da gque o elarcicio de Is
garantla pudiera afectar de forma material(32) a8 los astados financleros consolidados. Las emisionss o colocaciones de valotes reallzadas on el mercado monetario(25) se podrin
agregar(26) por tipo de operacion{2r), al Igual que las emiziones malizadan por uns misma sntidad, dentro de un mismo pais slemprs que tongan caractoristicas similares. En ol caso da
que la smisicn, mbolso o cancelacion sea Instrumentads a través de une “entidad de cometido especial” (28) so deberd mencionar expresaments aata clrcunatancia).

Caracteristicas de /a emision, reembolso o cancelaciéon de ampréstios
Entidad | Relacion Vto. y G;ﬂﬂ-
emisora (33} modalidades ntc:';a
| ‘I -
amortizacion das (31
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Xl. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(5¢ hara mencion de los dividendos efectivamente pagados desde el inicio del €JETCICIO €COoNOmica).

importe

- Eurospor | lles de

1 accion (x,xx)

1. Acciones ordill&ﬂns - o
2. _Acciones 'Prﬂfﬂrﬂllt'eg.-.l, e
3. Acciones Rescatables =

4. Acclones sin Vota. . 1 h

Informacién adicional sobre ¢l reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en la hoja siguiente (G-11b)

XIl. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacién de
comunicar contemplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 '}
multiplos).

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de Ia obligacién de
comunicar seguan la disposicién adicional 1* de la LSA (1 por 100).

! I

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc.).

4. Aumentos y reducciones del capital social o del nominal de las
acciones.

5. Emisiones, reembolsos o cancalaciones de empréstitos.

6. Cambios de los Administradoras o del Consejo de Administracién.

7. Maodificaciones de los Estatutos Soclales.

8. Transformaclones, fusiones o escisiones. 3270

9. Camblos en la regularizacién institucional del sector con incidencia
significativa en la situacién econémica o financiera de la Sociedad
0 del Grupo.

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a la situacién patrimonial de la Socledad o del Grupo.

!

11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

T
T

parcial, de los derechos politicos y econdmicos de las acciones de
la Sociedad.

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o intermacionales
(intercambio de paquetes accionariales, etc.).

14, Otros hechos significativos.

(*) Marcar con una “X" la casilla correspondiente, adjuntando e&n caso
afirmativo anexo explicative en el que se detalle la fecha de
comunicacion a |a CNMV y a la SRBV.
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Informacién adicional sobre cl rcparto de dividendos (a“i:uenta, complementario, etc)
Se han repartido dos dividendos en el ejercicio:

El dividendo a cuenta del 2004 de importe 33.004 miles € que fue pagado ¢l 10 de Enero del 2005.
El dividendo complementario de importe 38.356 miles € que fue pagado el 15 de Junio del 2005,
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XI1l. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS
3) Segun hecho relevante n® 56.081 relativo a la formalizacion de la compra de la empresa "Especial Gear

Transmissions, 5.A." (EGT)

Segun hecho relevante n° 56.290 relativo al acuerdo con la empresa burgalesa Fundicion Nodular del Norte, S.A.
para poder ejercer una opcion de compra sobre el 100% del capital de la compaiiia.

Segun hecho relevante n® 57.680 relativo a la compra a Ros Roca Internacional, S.L. del 50% de las participaciones
de la empresa catalana GERR Grupo Energético XXI, S.A. Con esta adquisicion, Gamesa que ya tenia ¢l 50% de Ia
sociedad, sc¢ hace con el 100% de las acciones de la compaiiia.

Segun hecho relevante n® 58.789 relativo al acuerdo con los propietarios de la empresa burgalesa "Fundicion

Nodular del Norte, S.A." para ¢jecutar la opcion de compra sobre el 100% del capital de la compaiiia.

6) Segin hecho relevante n° 55.422 por el que sc comunican los cambios en el Conscjo de Administracion.

Scgun hecho relevante n® 55.957 por el que se comunican los cambios en el Consejo de Administracion.

14) Segan hecho relevante n® 55.094 relativo al suministro al gigante asidtico de 94 acrogeneradores modelo
Gamesa (G58-850 kW.

Seglin hecho relevante n® 55.629 relativo suministro a la empresa francesa Frangaisc d'Eoliennes de
acrogeneradores en los proximos cuatro afios, con un potencial total de 80 MW,

Segun hecho relevante n° 56.212 relativo al suministro de seis aerogeneradores de 2 MW de potencia unitaria que
seran instalados en un parque edlico propiedad de la empresa Taiwan Power Corp.

segun hecho relevante n® 56.354 por el que se comunica que Gamesa consolida su presencia ¢n Japon con la
mstalacion de 62 nuevos MW edlicos.

Segun hecho relevante n® 56.389 relativo al contrato para instalar 50 MW e6licos en California (USA).

Segun hecho relevante n® 57.717 por el que la sociedad comunica la firma de un nuevo contrato en Francia para la
instalacion de 4 aerogencradores.

>egun hecho relevante n° 57.739 por el que la Comision de Nombramientos y Retribuciones ha aprobado las
condiciones concretas de concesion y ejercicio de los Programas de Opciones sobre Acciones y d¢ Bonus en
Acciones.

Segin hecho relevante n° 58.441 por el que la sociedad comunica los acuerdos adoptados en la Junta General de
Acclonistas celebrada el dia 1 de junio de 2005. Entre los acuerdos adoptados figura un dividendo complementario

de 38.356.230 euros con cargo a los beneficios del cjercicio 2004. El dividendo sc hari efectivo ¢l 15 de junio de
2005.

Segun hecho relevante n® 58.636 relativo al nuevo pedido de Pioneer Asie para instalar 17 MW edlicos en la India.

Scgln otra comunicacion n° 17.660 relativo a la decision de Gamesa de ubicar en Estados Unidos su primera planta
productiva en el exterior,

Segn otra comunicacion n® 17.699 relativo al anuncio de CESA de acudir al Mercado de la Electricidad a ofertar la
produccidn eléctrica de 12 parques edlicos. Su agente vendedor serd la empresa Wind To Market, pertcnciente al
Grupo (amesa.

Segun otra comunicacion n® 17.762 relativo al acuerdo de Gamesa Eélica con la empresa india Pioneer Asia Wind
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Turbines para el suministro de aerogeneradores.

Segun otra comunicacion n® 17.816 relativo al acuerdo de Gamesa Eodlica con la empresa IVPC Sicilia 3 Srl. para el
suministro dc aerogeneradores.

Scgun otra comunicacion n® 17.864 relativo al acuerdo de intenciones de Gamesa para su participacion en ¢l Airbus
A350.

Segun ofra comunicacion n® 17,938 relativo a la cesion de Gamesa Energia de una linea de alta tensidn a la red
eléctrica nacional de Portugal.

Scgun otra comunicacion n® 18.129 por el que se comunica que Gamesa y General Electric resuelven de forma
amistosa sus diferencias sobre pantentes edlicas.

Segun otra comunicacion n® 18,139 relativo al acuerdo de Gamesa Eélica con la sociedad irlandensa Moneenaticve
Wind Farm Ltd. para el suministro de aerongeneradores.

Scgun otra comunicacion n® 18.168 por el que la sociedad comunica su expansion edlica en Irlanda con la
instalacion de 5 nuevos MW.

degun otra comunicacion n® 18.182 relativo al contrato firmado por Gamesa Wind US LLC., filial de Gamesa
Eolica para el suministro de 12 nuevos aerogeneradores con una potencia de 24 MW.

Segun otra comunicacion n°® 18.556 relativo a los dos nuevos contratos firmados por Gamesa Eélica para el
suministro de 24 acrogeneradores modelo Gamesa G58-850 kW a Ningxia Electric Power Group Co. Ltd.

Segun otra comunicacion n° 18.559 por el que Gamesa ha conseguido la aprobacion del Mlnisterio de Medio
Ambiente para la construccion y puest en marcha de un parque e6lico en México en ¢l marco de los compromisos
de Espafia con las directrices del protocolo de Kioto.

Segun otra comunicacion n® 18.654 relativo a dos contratos firmados por Gamesa Edlica con la compaiiia
Iniciativas Edlicas de Alpera, S.L. para el suministro de nueve aerogeneradores Gamesa G90-2.0 MW a los parqucs
eolicos de El Moralejo I y El Moralejo 11, promovidos en la localidad de Alpera (Albacete).

Segun otra comunicacion n® 18.704 relativo a la nota de prensa remitida por la sociedad sobre su continua
cxpansion eolica en Chijna con la instalacion de 34 nuevos MW.

Segun otra comunicacion n° 18.722 por el que el Ministerio de Infraestructura, Planificacién y Recursos Naturales
dec Nueva Gales del Sur ha aprobado la solicitud de promocion del parque eélico Crookell-2, que Gamesa proyecta
a traves de su filial Gamesa Energy Australia.
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XIV. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS(34)

En relacion con la informacién a incluir en este apartado, se estard & jo dispuesto on la Orden EHAZ0MY 2004, da 15 de septiembre,
sobre (@ informacion de ias operaciones vinculadas(35) que doben suministrar las socladades emisoras de valoras admitidos o negoCiacion
en mercados secundarios oficigles, teniendo en cuents lo establecido en las instruccioneas para la cumplimentacion del informe semestral

1. OPERACIONES REALIZADAS CON LOS ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD({3E)

Benet/Pérdida(40) | Vlﬁ:uludi

{miles da Euros) (42)

Infnnnacu&n
002 Ventas dea bienes termlnadcas 0 ho Agregada |Actual 150.276 8.673|CP/LFP |Iberdrola

Codlgo
(37)

imports
(mlles de Euros)

Descripcion de la oparacién(37)

Otros Aspectos (43)
El importe de Ventas de bienes recoge el reconocimiento contable de la variacion del Grado de Avance.

Z. OPERACIONES REALIZADAS CON ADMINISTRADORES Y DIRECTIVOS DE LA S0OCIEDAD(36)

(Hros Aspectos (43)

3. OPERACIONES REALIZADAS ENTRE PERSONAS, SOCIEDADES O ENTIDADES DEL GRUPOY38)
Benef/Pérdida(40)

Otros Aspectos (43)

4. OPERACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS(36)

Cédigo - o AciAn Imports BeanaffPérdida(40)
(37) -Pescripeida de la operacién(37) (miles de Euros) | (miles de Euros)

Otros Aspectos (43)
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| XV. INFORME ESPECIAL DE 1,OS AUDITORES
(Este apartado solo deberd ser completado en la informacion correspondiente al [ Semestre del ejercicio siguiente al iltimo cerrado v auditado,
y sera de aplicacién para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con lo previsto en el apartado decimotercero de la Orden
Ministerial de 18 de enero de 1991, resulten obligadas a la presentacion de un informe especial de sus auditores de cuentas, cuando el informe
de auditoria de las cuentas anuales del giercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinion o contuviere una opinion adversa o con
salvedades. En el mismo, se incluird la mencion de que se adjunta como anexo de la informacion semestral el referido informe especial de los
auditores de cuentas, asi como la reproduccion de la informacion o manifestaciones aportadas o efectuadas por los Administradores de la
Sociedad sobre la situacion actualizada de las salvedades incluidas ror el auditor en su informe de auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hubiere servido de base para la elaboracion del
mencionado informe especial),

Se adjuntura en los proximos dias.

L. _— ]
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACION DEL INFORME SEMESTRAL (GENERAL)

- Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en miles de euros, sin
dccimales, efectuandose los cuadres por redondeo.

- Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del nimero correspondiente.

- Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacién en contrario, debera figurar ¢l del periodo
correspondiente al ejercicio anterior.

- Se entendcera por normas internacionales de informacion financiera adoptadas (NIIF adoptadas), aquéllas que la

Comision Europea haya adoptado de acuerdo con el procedimiento establecido por ¢l Reglamento (CE) No
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002,

- La informacion financiera contenida en este modelo se cumplimentara conforme a la normativa y Principios
contables de reconocimiento y valoracion que scan de aplicacion a la entidad para la elaboracion de los estados
financieros del periodo anual al que se refiere la informacién publica periodica que se presenta.

Hasta los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2007, las sociedades, excepto las entidades de
credito, que por aplicacién de lo dispuesto en el Cddigo de Comercio, se encuentren obligadas a formular las
cucntas anuales consolidadas, y a la fecha de cierre de ejercicio tinicamente hayan emitido valores de renta fija
admitidos a cotizacion en una Bolsa de Valores, y que hayan optado por scguir aplicando las normas contenidas en
la scceion tercera, del titulo III del libro primero del Codigo de Comercio y las normas que las desarrollan, sicmpre
y cuando no hubieran aplicado en un ejercicio anterior las NIIF adoptadas, presentaran la informacion publica
periddica consolidada en los modelos de los apartados IV y V referidos a la normativa contable en vigor de caracter
nacional,

- La informacion a incluir dentro del epigrafe Evolucion de los Negocios debera permitir a los inversores formarse
una opinién, con conocimiento de causa suficiente, acerca de la actividad desarrollada por la entidad y los
resultados obtenidos durante el periodo cubierto por el avance, asi como de la situacién financiera y otros datos
esenciales sobre la marcha general de los asuntos de la entidad.

- Definiciones:

(1) Vaniacion de las sociedades que forman el grupo consolidado: se recogeran exclusivamente aquellas sociedades
que, con relacion a las cuentas anuales consolidadas del dltimo ejercicio cerrado, se hubieran incorporado o
excluido en el proceso de consolidacion.

(2) Las distintas rubricas que componen el Inmovilizado se presentaran netas de amortizaciones acumuladas y
provisiones,

(3) Los Gastos a distribuir en varios ejercicios comprenderan los gastos de formalizacion de deudas (gastos de
emision y modificacion de valores de renta fija y de formalizacién de deudas, entre los que sc¢ mncluyen los de
escritura publica, impuestos, confeccion de titulos y otros similares), los gastos por mtercses difertdos de valores
negociables (diferencia entre el importe de reembolso y el precio de emision de valores de renta fija y otros pasivos
analogos) y los gastos por intereses diferidos (diferencia entre el importe de reembolso y la cantidad recibida en
deudas distintas a las representadas en valores de renta fija). Las compaiiias del sector cléctrico incluiran, ademas,
dentro de este epigrafe, las cuentas de periodificacion propias de su sector.

(4) Los Ingresos a distribuir en varios ejercicios comprenderan las subvenciones de capital, las diferencias positivas
de carbio, los ingresos por intereses diferidos (intereses incorporados al nominal de los créditos concedidos en
operactones de trafico, cuya imputacion a resultados deba realizarse en ejercicios futuros) y otros ingresos a
distribuir en varios ejercicios.

(5) La parte de las deudas a largo plazo con vencimientos inferiores a 12 meses debers reclasificarse, dentro de la
rubrica correspondiente, en Acreedores a corto plazo.

(6) El Importe neto de la cifra de negocio comprendera los importes de la venta de productos y los de prestacion de
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servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la sociedad deducidas las bonificaciones y demas
reducciones sobre ventas, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impucstos dircctamente relacionados
con la citada cifra de negocios.

(7) En la ribrica Otros ingresos se englobaran los ingresos accesorios a la explotacion, los trabajos efectuados por
la empresa para el inmovilizado (cxcepto los intereses y diferencias de cambio capitalizados) y las subvenciones a
la explotacién (no incluir las subvenciones de capital transferidas al resultado del periodo).

(8) En la ribrica Gastos externos y de cxplotacion se incluiran:

- Los trabajos realizados por otras empresas, los servicios exteriores (arrendamientos, reparaciones,  transportes,
seguros, cnergia, ctc.); los tributos (excepto el impuesto sobre beneficios) y otros gastos de gestion.

- La dotacién a las provisiones para riesgos y gastos de explotacion (grandes reparaciones, etc: excluida la
dotacidén para pensioncs y obligaciones similares que habra de imputarse a gastos de personal).

(9) Otros gastos ¢ ingresos comprenderan los beneficios o las perdidas que corresponden a los participes no
gestores en las operaciones reguladas por los articulos 239 a 243 del Codigo de Comercio y en otras operaciones en
comun de andlogas caracteristicas.

(10) La Variacién de las provisiones de circulante comprendera las dotaciones realizadas en ¢l periodo, deducidos
los excesos y aplicaciones, destinadas a realizar correcciones valorativas por depreciaciones de caracter reversible
cn las existencias, clientes y deudores. Asimismo, incluird las perdidas por insolvencias firmes de clientes y
deudores.

(11) Las Dotaciones a la amortizaciones y provisiones financieras comprenderan las dotaciones realizadas en el
periodo, deducidos los excesos y las aplicaciones, destinadas a realizar correcctones valorativas por depreciaciones
de caricter reversible en valores mobiliarios (exceptuados los que correspondan a participaciones en ¢l capital de
sociedades del grupo o asociadas) y otros valores negociables y en créditos no comerciales a cotto y largo plazo.

(12) Los Resultados procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control comprenderan los
beneticios y pérdidas producidas por la engjenacion de inmovilizado inmaterial 0 material y de participaciones en
capital a largo plazo en empresas del grupo, multigrupo o asociadas, o por la baja en inventario total o parcial,
como consecuencia de perdidas por depreciaciones irreversibles de dichos activos.

(13) La Variacién de las provisiones de inmovilizados inmateriales, materiales y de cartera de control comprendera
las dotaciones realizadas en el periodo, deducidos los excesos y las aplicaciones, destinadas a realizar correcciones
valorativas por depreciaciones de cardcter reversible en el (nmovilizado inmaterial y material, asi como en
participaciones en capital a largo plazo en empresas del grupo y asociadas.

(14) Los Resultados por operaciones con acciones y obligaciones propias comprenderan los beneficios o perdidas
producidas con motivo de la amortizacién de obligaciones o de la enajenacion de acciones y obligaciones emitidas
por la empresa.

(15) Los Resultados de ejercicios anteriores comprenderan los resultados relevantes correspondientes a €)EICICIOs
anteriores, y que dada su importancia relativa no se pueden contabilizar por su naturaleza.

(16) Los Otros resultados extraordinarios comprenderan:

- Elimporte de las subvenciones de capital traspasado al resultado del periodo.,

- Los ingresos y gastos extraordinarios de cuantia significativa, que no se consideran periodicos al evaluar los
resultados futuros de la empresa,

(17) Las Reservas de sociedades consolidadas incluirdn tanto las correspondientes a sociedades integradas por ¢l
metodo de integracion global o proporcional, como las correspondientes a sociedades integradas por el método de
puesta en equivalencia.

(18) y (19) Las ribricas Resultados y diferencias de conversion (aparecen tinicamente en consolidacién) recogeran
las diferencias de cambio que surjan por la conversion de saldos en moneda extranjera de sociedades consolidadas
(tanto por integracién global o proporcional como por puesta en equivalencia).

R
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(20) Otras reservas:; dentro de esta rubrica se incluyen las reservas por revalorizacién de activos materiales e
intangibles y otras reservas distintas de las ganancias acumuladas.

(21) Ganancias acumuladas: dentro de esta ribrica se incluirin los resultados generados en el ejercicio corriente o
en eJercicios anteriores no distribuidos a los accionistas.

(22) Otros pasivos no corrientes: en esta ribrica se incluirén, entre otras partidas, las obligaciones por prestaciones
post-cmpleo a empleados u otras remuneraciones a largo plazo.

(23) Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas (neto): dentro de esta ribrica se presentara lIa
cifra neta de impuestos correspondiente a:

(1) el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas; y

(11) el resultado después de impuestos reconocido por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta, o
bien por la enajenacion o disposicion por otros medios de los activos o grupos cnajenables de elementos que
constituyan la actividad interrumpida.

(24) Autoridad Competente de un pais miembro de la Union Europea: la que designe el Estado miembro de origen
segun se define cn el articulo 2.1.m. de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de
noviembre de 2003, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica 0 admision a cotizacion de
valores.

(25) Emisiones de valores en el mercado monetario: a los etectos de la presente Circular, se considerardn como
tales las emisiones de valores que gocen de elevada liquidez, concurriendo necesariamente que los mismos estén
admitidos y sean negociados en un mercado secundario organizado, oficial o no, que sean valores prontamente
realizables y que su plazo de vencimiento o remanente de amortizacion sea inferior o igual a dieciocho meses.

(26) Agregacién de emisiones o colocaciones: se agregaran por el total de saldo vivo a la fecha a la que se refiere la
presente informacion publica periddica. aportando valores promediados en el caso de los epigrafes de tipo de
Interés, vencimicnto y calificacion crediticia u otros valores siempre que fueran mds significativos.

(27) Operacion: se consignara una de las siguientes claves segiin el tipo de operacion realizada: “E” para emisiones,
“R” para reembolsos o “C” para cancelaciones.

(28) Entidad de cometido especial (vehiculo especial de financiacion): todo tipo de entidad, perteneciente 0 no al
grupo de la entidad obligada a presentar la informacidn publica periddica, creada para alcanzar un objetivo concreto
y perfectamente definido de antemano (por ¢jemplo, para llevar a cabo un arrendamiento financiero, actividades de |
Investigacion y desarrollo o la titulizacion de activos), cualquiera que sea su forma juridica, y que habitualmente
estan sujetas a condiciones legales que imponen limites estrictos, y a veces permanentes, a los poderes que sus
organos de gobierno, consejeros o directivos poscen sobre las actividades de dicha entidad.

(29) Relacion (Emisiones, reembolsos o cancelaciones de emprestitos): se recogera el tipo de relacién con la
entidad que presenta la informacién publica periddica: sociedad dominante, dependiente, multigrupo, asociada o
cualquier otra entidad que sea incluida en el perimetro de la consolidacion.

(30) ISIN (International Securities Identification Numbering system): se consignara el ISIN correspondiente en
aquellas emisiones que tengan asignado dicho codigo. En otro caso, se consignara “N/A”.

(31) Garantias otorgadas: se sefialara el tipo de garantia otorgada, asi como la entidad que otorga la misma.

(32) Garantia que pudiera afectar de forma material a los estados financieros: a los efectos de Ia presente
mformacién, se considerars que el gjercicio de la garantia puede afectar de forma material cuando la omisién o
mclusion errénea del impacto dc la cjecucion de la garantia en la informacion proporcionada pudiera,
individualmente o de forma agregada, influir en las decisiones cconomicas del usuario de dicha informacion.

(33) Relacion (Emisiones de terceros garantizadas por el grupo): se recogeri el tipo de relacion existente entre la
entidad que presenta la informacién puablica periddica, o cualquiera incluida en el perimetro de la consolidacion, y
la entidad cuya emisién o colocacion haya sido garantizada, cualquiera que ésta sea. En su caso, se indicara la

relacion entre la entidad garante y la entidad obligada a presentar la informacion publica periddica.
- e ¢ aviOn publica penodica. .
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(34) Partes vinculadas: una parte sc considera vinculada a otra cuando una de ellas, 0 un grupo que actia en

concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas, el control sobre la otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y operativas
de la otra.

S¢ presume la existencia de control cuando concurre alguno de los supuestos previstos en el articulo 4 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Se entiende por influencia significativa aquella que permite a quien la ¢jerce, influir en las decisiones financieras y
operativas de la entidad, aunque no ejerza el control sobre ésta. A los efectos de la presente Circular, la existencia
de influencia significativa se evidencia, salvo prueba en contrario, a través de uno o varios de los siguientes
suUpuestos:

a) representacion en el consejo de administracion, u érgano equivalente de direccién de la entidad participada;

b) participacién en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones sobre dividendos y
otras distribuciones:

¢) transacciones de importancia relativa entre el inversor y la participada;

d) intercambio de personal directivo; o
¢) suministro de informacion técnica esencial.

5in perjuicio de lo anterior, para considerar 1a existencia de mnfluencia significativa se tendra en cuenta, €n su ¢aso,
lo previsto en la Directiva 2002/87/CE, de 16 de diciembre.

toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes vinculadas con independencia de que exista o
no contraprestacion. No sera necesario informar sobre operaciones entre sociedades o entidades de un mismo grupo
consolidado, siempre y cuando hubieran sido objeto de climinacidn en el proceso de elaboracion de la informacian
financicra consolidada y formaran parte del trafico habitual de las sociedades o entidades en cuanto a su objeto y
condiciones. Tampoco es necesario informar de operactoncs que, perteneciendo al giro o trafico ordinario de la
compaiiia, sc efectiien en condiciones normales de mercado y sean de escasa relevancia, entendiendo por tales

aquellas cuya informacion no sea necesaria para expresar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de la entidad.

(36) La informacién sobre partes vinculadas se presentara desglosada bajo los epigrafes que establece el apartado
cuarto de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de scptiembre, A efectos del apartado cuarto letra C) de la mencionada

Orden, se informara exclusivamente sobre las operaciones entre partes vinculadas que afecten a la entidad que
informa o a su grupo.

(37) Codigo y descripeidn de la operacion: en todo caso debers informarse de los siguientes tipos de operaciones
vinculadas, cuyo cédigo asociado se detalla en la tabla a continuacion;

Codigo Operacion

001 Compras de¢ bienes (terminados o no)
002 Ventas de bicnes (terminados o no)
003 Compras de inmovilizado material
004 Compras de inmovilizado intangible
005 Compras de inmovilizado financiero
006 Ventas de inmovilizado material

007 Ventas de inmovilizado intangible
008 Ventas de inmovilizado financiero
009 Prestacion de servicios

(10 Recepcidn de servicios

011 Contratos de colaboracién

012 Contratos de arrendamiento financiero
013 Contratos de arrendamiento operativo

014 Transferencias de investigacion y desarrollo
-_— e ]
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015 Acuerdos sobre licencias

016 Acuerdos de financiacion: préstamos

017 Acuerdos de financiacion: aportaciones de capital (ya sean en cfectivo o en especie)
018 Acuerdos de financiacion: otros (especificar)

019 Intereses abonados

020 Intereses cargados

021 Intereses devengados pero no pagados

022 Intereses devengados pero no cobrados

023 Dividendos y otros beneficios distribuidos

024 Garantias y avales

023 Contratos de gestion

026 Remuncraciones

027 Indemnizaciones

028 Aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida

(029 Prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcidn, obligaciones
convertibles, etc)

(030 Compromisos por opciones de compra

031 Compromisos por opciones de venta

partc vinculada
033 Otras (especificar)

(38) Informacion Agregada (A) o Individualizada (I): la informacién a incluir en la tabla podra agregarse cuando se
trate de partidas de contenido similar. No obstante, debera facilitarse informacién de caricter individualizado sobre
aquellas operaciones que fueran significativas por su cuantia o relevantes para una adecuada comprension de la
informacién publica periddica. En cuanto a la consideracién de una operacion como significativa por su cuantia o
relevante para una adecuada comprension de los estados financieros, se estari a lo dispuesto en el apartado quinto
de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre informacién de operaciones con partes vinculadas.

S¢ consideraran operaciones vinculadas significativas por su cuantia, las que excedan del giro o trafico ordinario de
la socicdad y tengan caracter significativo con arreglo a los parametros previstos en la Directiva 2002/87/CE de 16
de diciembre. En todo caso, a efectos de la presente Lircular, se considerardn operaciones vinculadas significativas
por su cuantia, aquéllas cuyo desglose sea necesario para una adecuada comprension de la informacién financiera
suministrada.

Por otro lado, se consideran operaciones relevantes para una adecuada comprension de la informacién publica
periodica aquellas en las que intervengan, directa o indirectamente, miembros del Consejo de Administracion y la
sociedad emisora o alguna empresa del grupo, siempre y cuando no pertenezcan al giro o trifico ordinario, y no se
efcetien en condiciones normales de mercado.

(39) Actual (Ac)/Anterior(An): periodo en el cual se origind la operacién, En este sentido deberan incluirse tanto
las operaciones concertadas desde el inicio del ejercicio econdmico hasta la fecha de cierre del periodo al que se
refiere la informacion piublica periddica (Ac), como aquellas realizadas con anterioridad al inicio del e]ercicio
€Conomico aun no extinguidas (An),

(40) Benceficio/Pérdida: se entendera por beneficio o pérdida devengada, la diferencia entre el valor en librog y el
precio de la transaccion.

(41) Condiciones y plazos de pago: en caso de que la informacién se presente de forma agregada, deberi
clasificarse atendiendo al plazo existente hasta el vencimiento de la operacion, esto es, Corto Plazo (CP) o Largo
Plazo (LP). Si por el contrario se trata de informacién individualizada, debera concretarse el plazo asi como las
condiciones de pago correspondientes a la operacion en concreto,

(42) Parte(s) vinculada(s): si se tratase de informacion individualizada, debera detallarse el nombre o denominacion
social de la(s) parte(s) vinculada(s) Involucrada(s) en la operacion. No serd necesario rellenar este campo en caso de
que la informacion se presente de manera agregada.

(43) Otros aspectos: en este apartado debera suministrarse informacion acerca de las politicas de precios empleadas,

las garantias otorgadas y recibidas, asi como sobre cualquicr otro aspecto de las operaciones que permita una
- v - T U0 a°Pet’0 de 145 operaciones que permita una
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adecuada interpretacion de la transaccion efectuada, incluyendo informacién sobre operaciones que no hayan sido
efectuadas en condiciones de mercado, para las cuales debera indicarse cudl hubiera sido el beneficio o la pérdida |
registrada por la entidad que informa o su grupo, si la transaccién se hubiese realizado a precios de mercado.
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@ INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M. DE 30 DE {EPTIE)
8
®
: A los Administradores de
o (samesa Corporacion Tecnoldgica, S.A.
.:_ para su remision a la

Comusion Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.):

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de Gamesa Corporacién
Tecnologica, S.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo GAMESA
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004, hemos emitido
nuestro informe de auditoria con fecha 1 de abril de 2005, en el que se expresaba nuestra
opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, que incorporaba las
siguientes salvedades:

- "Con fecha 30 de junio de 2000 la Sociedad dominante adquirié el 30% de su
sociedad dependiente Gamesa Energia, S.A. En dicha adquisicién se puso de
mantfiesto un tondo de comercio de 107.882 miles de euros, aproximadamente, que
GRUPO GAMESA amortizé integramente con cargo al epigrafe “Fondos Propios-
Prima de emision” en dicho ejercicio (Notas 4.g y 13). La amortizacién asi realizada
no esta basada en evoluciones negativas de dicha inversion.

De acuerdo con principios contables generalmente aceptados, dicho fondo de
comercio deberia amortizarse con cargo a resultados en el periodo durante el cual
contribuya a la obtencion de ingresos para el Grupo, con €l limite maximo de veinte
anos. 51 la amortizacion de dicho fondo de comercio se hubiera efectuado en un
periodo de diez aflos que, en las circunstancias actuales, es el periodo minimo
durante el cual la Direccion de la Sociedad considera que aquél mantiene su
efectividad y contribuye a la obtencion de ingresos para el Grupo, las reservas
retlejadas en ¢l balance de situacién consolidado al 31 diciembre de 2004 (una vez
considerada la amortizaci6n que del mismo corresponderia a ejercicios anteriores)
habrian aumentado en 70.126 miles de euros, aproximadamente, y el beneficio
consolidado del ejercicio 2004 habria disminuido en 10.788 miles de euros,
aproximadamente, por la amortizacion del fondo de comercio correspondiente a
dicho ejercicio, antes de considerar su efecto fiscal.”

- "En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros
auditores (Nota 2) (...) las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Gamesa Corporacion Tecnoldgica, S.A. (GAMESA) y Sociedades
Dependientes que componen ¢l GRUPO GAMESA al 31 de diciembre de 2004 (...)
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que,
excepto_por el cambio, con el que estamos de acuerdo, en el criterio de

Delotte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccién &, hoja M-54414. Member of
Inschipaon 26, C.LF.: B-79104469. Domicilio Social: Flaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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reconocimiento de ingresos, cuya naturaleza, composicion y efecto se explican en la
Nota 3.d, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion reterida a la situacidén actualizada
de las citadas salvedades y su mncidencia en la informacion semestral adjunta de fecha 30 de
junio de 2005, que ha sido preparada por los Administradores segun lo requiere la O.M. de 30
de septiembre de 1992 y la Circular 1/2005, de 1 de abnl, de la C.N.M.V., por la que se
modifican los modelos de informacion publica periddica de las Entidades emisoras de valores
admitidas a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo del presente Informe la Carta de Manifestaciones de los
Administradores en la que se informa de la situacion actualizada al cierre del semestre de las
salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del

ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica sobre el informe especial
requerido por la O.M. de 30 de septiembre de 1992, establecida al efecto y aprobada por
Resolucion de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que
¢l de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinién sobre la correccion del resto de
la informacion semestral nt asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria
complementarios, no hubiésemos podido 1dentificar otros asuntos significativos para llevar a su
consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la
informacion financiera semestral de fecha 30 de junio de 2005.

De acuerdo con ¢l Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del
19 de julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de
la Union Europea y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los
estados que la conforman deberan presentar sus cuentas consolidadas correspondientes a los
e)erciclos que se inicien a partir del 1 de enero de 2005, conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) que hayan sido previamente convalidadas por la Union
Europea. Tal y como establece la Circular 1/2005, de 1 de abril, de 1a Comision Nacional del
Mercado de Valores, por la que se modifican los modelos de informacion publica periddica de
las entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Bolsas de Valores, 1os modelos de
informacion publica periddica semestral y trimestral establecidos por la Comision Nacional del
Mercado de Valores, indican en ¢l apartado de bases de presentacion, que los datos e
informaciones de caracter financiero — contable incluidos en los estados financieros
intermedios deben elaborarse siguiendo los mismos principios, normas de valoracion y criterios
contables que la entidad deba utilizar para elaborar sus cuentas anuales.

Por todo lo anterior, la informacion semestral adjunta de fecha 30 de junio de 2005 preparada
por los Administradores responde en su elaboracion a la aplicaciéon de los principios de
reconocimiento y valoracion de las NIIF adoptadas.




Por lo que respecta a la primera de las salvedades mencionadas, ¢l balance de situacion
consolidado al 30 de junio de 2005 (no auditado) del Grupo GAMESA, incluido en la
informacion semestral adjunta remitida por la Sociedad a la CN.M.V. con fecha 28 de julio de
2005, incluye en su epigrafe “Fondo de comercio de consolidacion” 70.126 miles de euros
correspondientes al fondo de comercio puesto de manifiesto en la adquisicion de Gamesa
Energia, S.A. sobre el que versab. la salvedad anteriormente descrita en la opinion de auditoria
del ejercicio 2004. Este importe estd correctamente calculado y contabilizado de acuerdo con
las NIIF, teniendo en cuenta que €l Grupo GAMESA se ha acogido a la posibilidad que ofrece

la NIIF 1 de no reconstruir las combinaciones de negocios anteriores al 31 de diciembre de
2003.

Por lo que respecta a la segunda de las salvedades mencionadas, hasta el ejercicio 2003, el
Grupo GAMESA registraba el margen obtenido en los proyectos de construccién de parques
eolicos en el momento de enajenacion efectiva de los mismos. A partir del ejercicio 2004 el
Grupo GAMESA comenzo a aplicar el método de grado de avance de obra en el caso de
contratos de venta de parques eolicos, asi como en el de estructuras aeronauticas, Unica y
exclusivamente cuando se cumplen las condiciones necesarias para aplicar el citado método. El
efecto de dicho cambio de criterio contable en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
del ejercicio 2004 ascendid a 44.552 miles de euros, aproximadamente. Por este motivo fue
incluida la salvedad anteriormente descrita en la opinion de auditoria del ejercicio 2004. El
balance de situacion consolidado al 30 de junio de 2005 (no auditado) y 1a cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al periodo de 6 meses terminado en dicha fecha (no auditada), asi
como los comparativos relativos al periodo anterior, incluidos en la informaciéon semestral
adjunta remitida por la Sociedad a la CN.M.V. con fecha 28 de julio de 2005 recogen

correctamente la aplicacion de dicho criterio de reconocimiento de ingresos, de acuerdo con las
NIIF.

En consecuencia, como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que, en la informacion
semestral adjunta, al 30 de junio de 2005, se han despejado las dos salvedades anteriormente
indicadas respecto a las cuentas anuales consolidadas del altimo ejercicio cerrado.

Este Informe Especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en
la O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de los Administradores de Gamesa
Corporacion Tecnoldgica, S.A. y su posterior remision a la Comision Nacional del Mercado de
Valores y no debe ser usado para ningun otro propdsito.

DELOITTE
Inscrita en €14

Alberto Uribt
29 de julio de 2¢
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PERIODO Primer Semestre v ARNO

I. DATOS IDENTIFICATIVOS DEL EMISOR

Denominacion Social:

[ "GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA., S.A.

Domicilio Social: C.LF.

l PORTAL DE GAMARRA 40, 01013 VITORIA-GASTELZ I A-01011253
Personas que asumen la responsabilidad de esta informaciéon, cargos que ocupan e| Firma: 7
identificaciéon de los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la <

representacién de la sociedad:

JUAN RAMON IRARRITU (DIRECTOR FINANCIERO)

NOTARIO: JOSE ANTONIO GONZALEZ ORTIZ, N° 571 DE SU PROTOCOLO DE INSCRIPCION

31
CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL
(marcar con una X en caso afirmativo)
Individual | Consolidadoe
L. Datos Identificativos del Emisor

Il. Yariacion del Grupo Consolidado
L Bases de Presentacion y Normas de Valoracion

V. Balance de Situacion (*)

V. Resultados (*)

VI, Balance Consolidado Comparativo

VII.  Distribucion por Actividad del Importe Neto de la Cifra de Negocio
VI, Numero de Personas Empleadas

IX. Evolucién de los Negocios

X. Emisiones, Reembolsos 0o Cancelaciones de Empréstitos

XI.  Dividendos Distribuidos
XII. Hechos Significativos

XIIl. Anexo Explicativo Hechos Significativos

A1V,  Operaciones con Partes Vinculadas

individusl | Comsolidads
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oo | x
ooso| x| 0x
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XV. Informe Especial de los Auditores

(*) Respecto a la informacion consolidada, se rellenara exclusivamente el modelo de balance y cuenta de resultados que aplique segun la
legislacion vigente
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IL. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPQO CONSOLIDADO (1)

Durante el ario 2005, las variaciones del grupo consolidado han sido las siguientes:

Por compra:

Urgeban, se tenia el 40% vy s¢ ha comprado el 60%, pasando a consolidar al 100% a través de la sociedad
dependiente Gamesa Energia.

Gerr, sc tenia ¢l 50% vy se ha comprado el 50% restante, pasando a consolidar al 100% a traves de la sociedad
dependiente Gamesa Energia.

Pictrafita, se tenia el 84% vy se ha comprado un 6% adicional, pasando a consolidar al 90% a traves de la sociedaad
dependiente Gamesa Energia.

Especial Gear Transmission (100%)

Fundicion Nodular del Norte (100%)

Ambas a través de la sociedad dependiente Gamesa Energy Transmission.

Por constitucion:

Estructuras Metalicas Singulares (100%) a través de la sociedad dependiente Apoyos Metalicos.
Componentes Edlicos de Navarra (100%) a través de la sociedad dependiente Fiberblade.
Societe d'explotacion du Parc Eolien Serre Du Bicho (100%)

Sistemas Energéticos Fonseca (100%)

s1stemas Energéticos De Umia (100%)

Sistemas Energeticos Cuntis (100%)

Parque Edlico do Cigarrelho (100%)

sistemas Encrgéticos Los Lirios (60%)

Ortona Vento (87,5%)

Monte Selva (86,5%)

Sistemas Energéticos Mesa de Ocafia (100%)

Sistemas Energéticos Alto do Seixal (100%)

Sistemas Energéticos Monfero-Guitiriz (100%)

Sistemas Enegéticos Sierra del Andevalo (100%)

Windfarm Wirfus GmbH

Todas ellas a traves de la sociedad dependiente Gamesa Energia.

(GGamesa Estructuras Aeronauticas (100%)

(GGamesa Aeronautica USA (100%)

Ambas a través de la sociedad dependiente Gamesa Aeroniutica.

Gamesa Electnic (100%) a través de la sociedad dependiente Gamesa Power System.,

Gamesa Technology Corporation (100%) a través de la sociedad Gamesa Corporacion Tecnoldgica.
Gamesa Power System LLC(100%) a traves de la sociedad Gamesa Technology Corporation.
Fiberblade LLC (100%) a traves de la sociedad Gamesa Power System LLC

(GGamesa Wind PA (100%) a través de la sociedad Gamesa Wind US.

Por venta:

Sistemas Energéticos Astudillo (50%)

Parco Eolico Mandra Murata, se tenia ¢l 100% y se ha vendido el 10%, pasando a consolidar al 90%.
s1stemas Encrgéticos Villarrubia

Blue Sky

Green Field

Dependientes todas de Gamesa Energia
Kugelberg (100%)

EBV WP Klein-Welzin GmbH

FBV WP Wolgast GmbH

EBV WP Gestorf GmbH

EBV WP Breuna GmbH

WP Wessclburenerkoog Betreiber
EBV WP Hassenbiittel GmbH

EBV WP Wangenheim/Hochheim GmbH
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EBV WP Diingstrup GmbH

EBV Blender GmbH

EBV WP Bockenem GmbH

EBV WP Almstedt-Breinum GmbH
EBV WP Kemnitz GmbH

Magnet 66 VV GmbH

Todas dependientes de EBV Holding

Por disolucion;
EZWatt.com

MCWE

Navitas Energy LLC
NAE Wyoming
Green Junction

Navitas INC
Todas ellas participadas indirectamente al 77,59% a través de la sociedad dependiente Navitas.

Permalight
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1II. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION
(En la elaboracion de los datos e informaciones de cardacter financiero-contable incluidos en la presente informacion publica periodica,
deberan aplicarse los principios y criterios de reconocimiento v valoracion previstos en la normativa en vigor para la elaboracion de
informacion de cardcter financiero-contable de las cuentas anuales correspondientes al periodo anual al que se refiere la informacion publica
periodica gue se presenta. St excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principios y criterios de
contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho debera ser seéfialado y motivado
suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre el patrimonio, la situacion financiera y los
resultados de la entidad o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anterior, deberan mencionarse y comentarse lus
modificaciones que, en su caso y en relacion con las ultimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios contables
utilizados en la elaboracion de las informaciones que se adjuntan. 5i se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables gue
en las ultimas cuentas anuales, v si aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacion u la entidad,
indiquese asi expresamente. Cuando de acuerdo con la normativa aplicable se hayan producide ajustes y/o reclasificaciones en el periodo
anterior, por cambios en politicas contables, correcciones de errores o cambios en la clasificacion de partidas, se incluird en este apartado la
informacion cuantitativa y cualilativa necesaria para entender los ajustes v/o reclasificaciones).

TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

INTRODUCCION

De acucrdo con ¢l Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de juhio de 2002,
todas las sociedades que se man por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea y cuyos titulos valores
coticen en un mercado regulado de alguno de los estados que la conforman, deberan presentar sus cuentas
consolidadas correspondientes a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005, conforme a las Normas
Internactonales de Informacion Financiera (NIIF) que hayan sido previamente convalidadas por la Union Europea.
Por lo tanto debe tenerse en cuenta que:

Los primeros estados financieros completos del Grupo Gamesa ¢laborados de acuerdo con las NIIF seran los
correspondientes al cjercicio terminado el 31 de diciembre de 2005, por lo que aquellos estados financieros
anteriores al 1 de encro de 2005 presentados son estados pro forma de acuerdo con los criterios de valoracion y
normas de clasificacion de las NIIF que serviran como comparacion de los de 2005.

Los estados presentados son preliminares y sin auditar, pudiendo estar sujetos a potenciales modificaciones
futuras como consecuencia de posibles cambios en la Normativa que se encuentra actualmente en fase de revision y
discusion.

NORMA DE PRIMERA APLICACION

En ¢l balance de apertura de 2005 han quedado recogidos exclusivamente todos aquellos activos y pasivos que
deben existir segun las NIIF actualmente en vigor, valorados de acuerdo con dicha normativa, En relacion con las

exenciones previstas ¢n la norma de primera aplicacion-NIIF 1- Grupo Gamesa ha adoptado las siguientes
decisiones ;

Coste atribuido a los activos. Se considera como coste atribuido a los activos ¢l valor registrado en libros
mantenieéndose por lo tanto las actualizaciones de valores registradas en Espafia.

Combinaciones de negocios. No se recalculan las combinaciones de negocios anteriores al 1 de enero de 2004 (
fecha de transicion ).

Diferencias de conversion. Se redenominan todas las diferencias de conversion acumuladas hasta el 31 de
diciembre de 2003 como reservas.

Instrumentos financieros, Se incluye la aplicacidén de las NIC 32 y 39 (Instrumentos financieros) 1 dc enero de

2004. Los efectos son valoracion a mercado de los instrumentos de cobertura ( principalmente, swaps de tipos de
interés y seguros de cambio ) registrandose su impacto contra reservas,
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ALTERNATIVAS PREVISTAS EN NIIF

En determinados casos las normas NIIF permiten para el reflejo contable de un hecho econdémico y otros aspectos
elegir entre distintos tratamientos contables alternativos. Considerando el principio de prudencia y con el objeto de
minimizar la volatilidad de los resultados, asi como otros impactos en balance, el Grupo Gamesa ha considerado
apropiadas las siguientes alternattvas :

- Presentacion de los ¢stados financieros consolidados:

- Los activos y los pasivos se presentaran en el balance consolidado diferenciando, en categorias separadas, las
partidas corrientes y no corrientes.

- Los ingresos y gastos se presentaran en la cuenta de resultados consolidada siguiendo una clasificacion basada en
su naturaleza.

- Los tlujos de efectivo se presentaran en el estado de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

- El cstado de cambios en el patrimonio neto sc presentara reflejando las variaciones producidas en todos los
epigrafes.

Criterios de valoracion, politicas contables y otros aspectos.
- Los elementos del inmovilizado material e inmaterial se valoraran en todos los casos aplicando el método del
coste de adquisicion minorado por la amortizacion acumulada, y considerando, en su caso, posibles pérdidas por

deteroro.

- L.as subvenciones se presentaran c¢n ¢l balance como deducciones del valor de los activos con los que se
relacionan.

- Informacién financiera por segmentos. Grupo Gamesa ha optado por la presentacion de resultados por

scgmentos de actividad (ntcleos de negocio) como segmentos primarios y segmentos secundarios por zona
geograficas.

RESUMEN DE LOS IMPACTOS EN FONDOS PROPIOS AL CIERRE 2004

Datos en miles € Resultado Capital y
Consolidado Reservas  Total (*)

31-dic-04 Plan General Contable 221.512 306.562  695.071
NIC38 Gastos de establecimiento y ampliacion de capital 461 -4,902 -4.441
NIC32 Acciones Propias -14.095 14.095 0
NIF! y NI[F3  Fondo de Comercio 14.267 70.126 84.393
NIIF3 Diferencias Negativas de consolidacion 3.046 0 3.046
NIC 8 Cambio en politicas contables (grado de avance) -44.552 44.552 0
NIC 39 Contratos forward de divisa 0 208 208
NIC 39 Contratos swap sobre tipo de interés 0 -1.296 -1.296
NIC 38 Amortizacion de gastos de Invest. y desarrollo aero. -4.832 -35.550  -40.382
NIC 16 Amortizacion Inm, Mat. afecto proyectos aero. 38 -3.358 -3.320
Varias Otros Ajustes (neto) -599 593 -6

Total Ajustes -46.266 84.468  38.202

Incorporacion del epigrafe de socios externos 0 1.319 1.319
01/01/2005 NIIF 175.246 - 592.349 734,592
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OTROS EFECTOS SIN IMPACTO EN FONDOS PROPIOS

Adicionalmente el balance de apertura al 1 de enero de 2005 incorpora fundamentalmente los siguientes efectos sin
impacto en los fondos propios y que suponen diversas reclasificaciones entre cuentas de activo y pasivo del balance
de situacion:

NIC 17 ; Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero.
(Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Subvenciones de capital.

Impuestos anticipados y difendos.

i A

PRINCIPALES DIFERENCIAS PGC-NIIF

Gastos de establecimiento.

Segun las NIIF los gastos de establecimiento no se pueden activar sino que se registran como gasto a
medida que se incurren. Por ello se ha dado de baja y calculado el efecto fiscal de dicho ajuste.

Inmovilizado matenal (activos en leasing)

5¢ incluyen, de acuerdo con las NIIF, el valor neto ( coste menos amortizacion acumulada y, en su caso,
provisiones por perdida de valor ) de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero que tienen
naturalcza de bienes materiales y que, de acuerdo con el PGC, el Grupo registraba como Inmovilizaciones
inmateriales ( Otros activos intangibles ).

Ingresos a distribuir en varios gjercicios.

>¢ han reclasificado las subvenciones en capital concedidas para la adquisicion de determinados activos, y
que conforme a PGC, se registraban en el pasivo en ¢l epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios, como
deducciones del valor de los activos materiales ¢ inmateriales con los que se relacionan de acuerdo al tratamiento
permitido por las NIIF.

(jastos a distribuir en varios ejercicios.

Los gastos anticipados a corto y largo plazo derivados de la formalizacion de deudas con entidades de crédito y
otros organismos y los gastos financieros pendientes de pago correspondientes a las operaciones de arrendamiento
financiero y que de acuerdo con los criterios contables del PGC se presentaban en el activo del balance consolidado
como Gastos a distribuir en varios ejercicios, se han registrado como menor coste de la correspondiente deuda en el
origen contabilizada en el pasivo y se imputan a resultados seglin un criterio financiero

Fondo de comercio.

Con fecha 30 de junio de 2000, Gamesa adquirié ¢l 30 % de su sociedad dependiente Gamesa Energia S.A.
poniéndose de manifiesto un fondo de comercio por importe de 107.882 miles de euros que se amortizé
integramente con cargo a reservas en dicho ¢jercicio. Esta amortizacion no estuvo basada en evoluciones negativas
de dicha inversion y por lo tanto dicho fondo de comercio deberia haberse amortizado con cargo a resultados en el
periodo durante el cual contribuye a la obtencion de ingresos para Gamesa de acuerdo con el P.G.C. Al objeto de
corregir este error y por otra parte, habiendo adoptado Gamesa la decision de no recalcular las combinaciones de
negocios anteriores al 1 de enero de 2004, tal como se establece en las exenciones previstas en la norma de primera
aplicacion, el citado fondo de comercio ha sido registrado en el correspondiente epigrafe del activo del balance
consolidado.
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La amortizacion de los gastos dc investigacion y desarrollo afectos especificamente a diversos proyectos

Adicionalmente segln las NIIF, los fondos de comercio dejan de amortizarse y en su lugar, se realiza un test
de deterioro anual, por lo que ha sido ajustada la amortizacién de los fondos de comercio conforme requiere el

PGC.

Activos/Pasivos por impuesto diferidos.

En PGC las diferencias temporales reflejan la diferente imputacion temporal bajo el punto de vista fiscal y contable
de ingresos y gastos. Sin embargo en NIIF surge ¢l concepto de diferencia temporaria, que representa la diferencia
entre el valor en libros de un activo o pasivo y su base fiscal, generandose por diferencia el correspondiente

impuesto anticipado o diferido.

En este contexto los epigrafes activo/pasivo por impuestos diferidos incluyen la diferencia temporaria derivada
del efecto fiscal que contablemente tienen los ajustes en el Patrimonio consolidado de la primera aplicacion de las
NIIE.

Acciones propias

degun las NIIF el importe de las acciones propias que se adquicran se deduciran del patrimonio neto
reclasificandose por lo tanto en ¢l cpigrafe patrimonio

Asimismo, no se reconoce ninguna pérdida o ganancia en el resultado del ejercicio derivado de las operaciones
reahizadas, mientras que scgun el PGC los resultados originados como consccucencia de las mencionadas
operaciones realizadas con las acciones propias se registran en la cuenta de resultados.

Diferencia negativa de consolidacidn.

Scgun las NIIF en una combinacion de negocios si el valor razonable de los activos, pasivos y pasivos contingentes
supera al coste de adquisicion, el exceso se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo. En PGC dicho
CXCCSO se registra en rubrica aparte del pasivo del balance consolidado incorporandose Gnicamente a resultados en

determinados ¢asos.
Derivados financieros

Los derivados financieros mantenidos por el Grupo Gamesa corresponden a operaciones de cobertura de tipo de
interes y tipo de cambio y tienen por objeto reducir significativamente los riesgos asociados a dichas operaciones.
De acuerdo con las NIIF dichas operaciones se clasifican como cobertura de flujos de caja por lo que las
variaciones de valor del instrumento de cobertura se contabilizan en reservas hasta que se cancela la cobertura,
momento ¢n el cual ¢l importe contabilizado hasta la fecha en dicho epigrafe se imputa a la cuenta de resultados.

Resultados extraordinarios.

De acuerdo con las NIIF, no existen ingresos y gastos extraordinarios, sino que deben presentarse en la cuenta de
resultados de acucrdo a su naturaleza. Por ello los ingresos y gastos que, de acuerdo con PGC, el Grupo presenta en
el cpigrate “Resultados extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, se han reclasificado

como mgresos o gastos de explotacidn de acuerdo con su naturaleza.

(Cambios en criterios contables

De¢ acuerdo con el PGC el efecto patrimonial acumulado del cambio de criterio contable que supuso comenzar a
partir del ¢jercicio 2004 a aplicar el método del grado de avance en ¢l caso de contratos de venta de parques edlicos
y de proyectos aeronauticso en lugar de registrar el margen de los mismos en el momento de cnajenacion efectiva
se mncluyd como resultados extraordinarios. De acuerdo con las NIIF este cambio en la politica contable se ha
aplicado retroactivamente ajustando los saldos iniciales de cada componente afectado del patrimonio neto.

Metodo de amortizacion de los gastos de I+D y del inmovilizado material afecto a proycctos aeronauticos
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desarrollados en ¢l sector aerondutico se efectiia en funcion de las ventas estimadas del producto derivado de los

mismos, 1o que supone que se produzca en determinados periodos una amortizacién inferior a la que hubiera
resultado de aplicar ¢l método lineal, Por ello y conforme a las NIIF se ha considerado la duracion estimada del
proyecto de manera lineal como el patron mas fidedigno del consumo de este intangible de vida finita que aquel
anterior basado en la demanda a satisfacer.

Asimismo, la amortizacion del inmovilizado material afecto a los proyectos aeronauticos y que se efectuaba de
1igual modo que ¢l descrito anteriormente para los gastos de investigacion y desarrollo ha sido reconsiderada
distribuyendo el coste de los mencionados activos de manera lineal durante sus afios de vida atil estimada o en los
anos de duracion del proyecto al que estan afectos, st éste fuera menor.
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V. BALANCE DE SITUACION INDIVIDUAL DE LA ENTIDAD

Uds.: Miles de euros
ACTIVO EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR

A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

. Gastos de Establecimiento
II. Inmovilizaciones Inmateriales

11.1. Derechos s/bienes en regimen de arrendamiento financiero
11.2. Otro iInmovilizado Inmaterial
M. Inmovilizaciones Materiales

IV. Inmovilizaciones Financieras

V. Acciones Proplas a Large Plazo
Vl. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo

B) INMOVILIZADO (2) | 179.708 197.015

C) GASTOS ADISTRIBUIRENVARIOSEJERCICIOS(3)  |lo280] = |

. Accionistas por Desembolsos Exigidos

Vil. Ajustes por Perlodificacién

D) ACTIVOCIRCULANTE = - - 21.67
TOTAL ACTIVO (A + B + C + D) 110370 213.374 218.693

PASIVO EJERCICIO ACTUAL. | EJERCICIO ANTERIOR

. Capital Suscrito

II. Reseaervas

lll. Resultados de Ejercicios Anteriores

IV. Resultado del Periodo

V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio
A) FONDOS PROPIOS | |

B) INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (4)

C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS |

V. 0Otras Deudas a Largo
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO

.  Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables
. Deudas con Entidades de Crédito

ll. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
IV. Acreedores Comerciales

VI. Ajustes por Periodificacion

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (5) .

F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORYO PLAZO
1 TOTAL PASIVO (A+B+C + D + E + F) 213.374 218.693
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EJERCICIO ANTERIOR
Yo

EJERCICIO ACTUAL
Uds.: Miles de euros Importe %o

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (6) 3l 100,00% 2 100,00%

1.675

+ Otros Ingresos (7) 2.168

6993,55% 5775,86%

_ Variacion Existencias Productos Terminados y en
Curso

= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION -~ "

8 (,00% (0,00%

7093 55% 1.704| 5875.86%

=

-
S 2|8
o S~ &~

- Compras Netas 0,00% 0,0

Variacion Existencias Mercaderias, Materias Primas y
+/- )
Otras Materias Consumibles

0850 0,00%

H
3

- Gastos Externos y de Explotacién (8) -3.632}-11716,13% -1.962| -6765,52%

= VALOR ANADIDO AJUSTADO

&
-y
=

-4622,58% -889,66%

H

+/- Otros Gastos e Ingresos (9) 0,0 0,0

8

- Gastos de Personal 08 -3.1411-10132.26% -8.0531-27768.97%

= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION -4.574]-14754,84% -8.311}-28658,62%

- Dotacion Amortizaciones Inmovilizado -112

361,29% 209  -720,69%

I T

+/- Variacién Provisiones de Circulante (10) -

RESULTADO NETO DE EXPLOTACION - . - 0930 -4.686 m
0.0

0,0 0%

= Dotaciones al Fondo de Reversion

o
o
3
S

HHHH

+ Ingresos Financieros

- Gastos Financieros

3

60
0970

+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados

Dotacion Amortizacién y Provisiones Financieras (11) 2.986

9632,26% 0,00%

= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS

_ Resultados Procedentes del Inmovilizado Inmaterial,
Material y Cartera de Control (12)

_ Variacion Provisiones Inmovilizado inmaterial,
Matarial y Cartera de Control (13)

I Resultados por Operaclones con Acciones y
Obligaciones Propias (14)

10.120

23.839| 76900,00%

34896,55%

0,00% 3,45%

0,00% 0,00%

0,00% 0,00%

+/- Resultados da Ejercicios Anteriores (15)

0,00% 0,00%

Otros Resultados Extraordinarios (16) 55 177,42% 13.031] 44934 48%

= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 23.894| 77077,42%

23.152| 79834,48%

Impuestos sobre Beneficios 0,00% 718) -2475.86%

= RESULTADO DEL EJERCICIO

23.894 22.434| 77358,62%

=
IlIlIlIIII!I

™ ™

77077,42%
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IV. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO .
NACIONAL)

LABORADPO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE CARACTER

Uds.: Miles de auros

acTivo EJERCICIO ACTUAL
Al AGCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXiGIDOS | [izeel |

V. Inmovillzacionas Fihancleras

V. Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo

B) INMOVILIZADO (2) B E

C) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
D)  GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3

. Accionlstas por Desembolsos Exigldos

I, Existenclas

E) ACTIVO CIRCULANTE

TOTAL ACTIVO (A+B+C+D+E

PASIVO

EE[EEERBEE

—
o
. |
=

iiiiiiii

|I ' |I ||I|| II"I 1] ' I|
Yoy :

|. Capital Suscrito

il. Reservas Sociedad Dominante
lll. Reservas Sociedadaes Consolidadas (17)

IV. Diferencias de Convarsidn (18)
V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante

VI. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercicio
A) FONDQOS PROPIOS -

B) SOCIOS EXTERNOS
C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (4)

E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

E

l.  Emisién de Obligaciones y Otros Valores Negociables
II. Deudas con Entidades de Crédito
IIl. Acreedores por Operaciones de Tréifico a Largo Plazo

IV. Otras Deudas a Largo
F) ACREEDORES A LARGO PLAZO

l. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables
I. Deudas con Entidades da Crédito

lil. Acreedores Comerciales

IV. Otras Deudas a Corto

V. Ajustes por Periodificacion
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4)

H) PROVISIONES PARA RIESGQS Y GASTOS A CORTO PLAZO
TOTAL PASNVO (A+B+C+D+E+F+G+H

aeas[ [
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V. RESULTADOS DEL . GRUPOQ CONSOLIDADO

ELABORADO UTILIZANDO LA NORMATIVA CONTAEBLE EN VIGOR DE CARACTER INAICI()NAL

EJERCICIO ACTUAL - .
Yo

- EJERCICIO ANTERIOR

Uds.; Miles de euros %o

+ Importe Nato de la Cifra de Nagocio (6)

+ Otros Ingresos (7)

+/= Variaciéon Existencias Productos Terminados y en Curso

= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION

- Compras Netas

Variacion Existencias Mercaderias, Materias Primas y Otras

+/-
Materlags Consumibles

ol wll
2 2
2 EEEEE!

-
)
ch
L=

- Gastos Externos y de Explotacion (8)
= VALOR ANADIDO AJUSTADO

e
&
b’
=

+/- Otros Gastos e Ingresos (9)

- Gastos de Personal

= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION

-l;-i
S g|&

= N
o
sl
L=

= Dotacion Amortizaciones Inmovilizado

- Dotaciones al Fondo de Reversién
+/- Variacién Provisionaes de Circulante (10)

= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION

+ Ingresos Financieros

ok | - ]
i | o
] N
— N —

= Gastos Financieros

+ Intereses y Diferancias Cambio Capitalizados

Dotacion Amortizaclén y Provisiones Financleras (11)

+/- Resultados de Convearsién (19)

_ Participacion Resultados Sociedades Puestas en
Equivalencia

- Amonrtizacion Fondo Comercio Consolidaclén

+ Reversion Diferencias Negativas de Consolidacion

= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS

Resultados Procedentes del Inmovillizado Inmaterial,
Material y Cartera de Control (12)

Variacion Provisiones Inmovilizado Inmaterial, Material y
(Cartera de Control (13)

_ Resultados por Operaciones con Acciones y Obligaciones
Proplas (14

+/= Resultados de Ejercicios Anteriores (15)

— N
Z

I s wh | =k
§ i) o E

+/

202

+/- Otros Resultados Extraordinarios (16)
= RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS

4
[N

Impuesto sobre Beneficios

= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
+/- Rasultado Atribuido a Soclos Externos

RESULTADQ DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD

= DOMINANTE
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IV. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO
ORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS

267.686

iiiiiii

i. Inmovillzado material

{I. Inversionsas inmobiliarias

iIl. Fondo de comercio 184 129
154.517
26,168

2.26

IV. Otros activos intangibles

V. Activos financieros no corrientas

VI. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la particlpaclén
VIl. Activos biolégicos

Viil. Activos por impuestos diferidos m 36.667 33,999
IX._Otros activos no corrientes 480 0| 00000

4090 058,343 868.765

an]  seow w7
a2 Tasssed 009,730
7 YY) S AT

sl iam]  ioens

Vil. Efectivo y otros medios liguidos equivalentes o
Subtotal activos cortientes e . 1.611.868

Activos no corriantes clasif. como mantenidos para la venta y de
actividades interrumpidas

B) ACTIVOS CORRIENTES | T 172, 1.611.868
TOTAL ACTIVO (A+ B | 4200/ 3.130.592

PASIVO Y PATRIMONIQ NETO EJERCICIO EJERCICIO ACTUAL ' BJERCICIO ANTERIOR

I Otras reservas (20) 4220] 56808 56.646
4230 6674260  543.020

Reservas de revalonizaclon de activos no cormmentes clasific. Como
“mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas

IX. Menos: Dividendos a cuanta
PATI AT

A) ACTIVOS NO CORRIENTES |

. Activos biolégicos
il. Existenclas

ll. Deudores comerclales y otrag cuentas a cobrar
V. Otros activos financleros corrientes

V. Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes
VI. Otros activos corrientes

VIl

TRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIC |
NETO DE LA DOMINANTE o _755.789 —623.4715
X. Intereses minoritarios 42000 0000 14 3.082

A} PATRIMONIO NETO 4300 756.603 626.558

.  Emision de obligaciones y otros valores negociables

. Deudas con entidades de crédito m 1.077.935 842,026

lll. Otros pasivos financleros m 159,271 142,702
IV. Pasivos por impuestos diferidos Em B.488 9.417
V. Provisiones EE 67.381 52.383
VI._Gtros pasivos ho corrientes (22) 4360 0 9916] 00000000 %
B) PASIVOS NO CORRIENTES 4370] 1322991 1.046.554
l. Emision de obligaciones y otros valores negociables 430 =0 8al 00000
Il. Deudas con entidades de crédito 343,933 280.482
. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4400 200 smax| 415828
IV. Otros paslvos financleros 4410 26872 24,708
V. _Provisiones 4420 loog7) . 71338
Vl. Pasivos por Impuestos sobre las gananclas commientes m 79.107
VIl. Otros pasivos corrientes E".E]—_

Subtotal pasivos corrientes 4450 1.050.998
Vil Pasivos directamenta asociados con activos no corrientes clasificados

" como mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas

C) PASIVOS CORRIENTES 1.050,998 807.521
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+ B +C ) 3.130.592
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N V. RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO
- (NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS

EJERCICIO ACTUAL
Yo

EJERCICIO ANTERIOR

Uds.: Miles de euros lmporte %

+ lmporta neto de la cifra de negocio

+ Otros Ingresos
+/- Variacion de existenclas de productos terminados o en curso

- Aprovisionamientos
- Gastos de personal

» Dotaclon a la amortizaclon

= BENEFICIO/{PERDIDA) DE EXPLOTACION
+ Ingresos financleros

Resultado por varlaciones de valor de Instrumentos financieros
+/. o 0
" a valor razonable (noto) - “*““"’ o
Resultado pur'#;ﬂanlnnaﬁ de valor de actlvos no financleros a 162 o 0
" valor razonable {neto _ 0.00% _ 0,007

/

/- Resultado por deterioro/ reversién del deterioro de activos 0.00% 0.00%
(nato)
Participacién en el resultado del ejercicio de las asocladas y

+/- negocios conjuntos que se contabilicen segin el método de la 4640 0,00% 0,00%
participaclon
Resultado de |a enajenacion de actives no corrientes o
valoracion de activos no corrlentes claslficados como o .

+- mantenidos para la venta no Incluldos dentro de las actividades 4650 0,00% 0,00%
intarrumpidas (neto

+/- Otras ganancias o pérdidas (neto) _ 0,00% _ 0,00%

BENEFICIO/(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE
+/- Gasto por impuesto sobre las gananclas 4890 -2,60% -6.688] -0,88%

- BENEFICIQ/(PERDIDA) DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES 4700
CONTINUADAS

_ Resultado después de impuestos de las actividades
interrumpidas (neto) (23)

= BENEFICIO/{PERDIDA) DEL EJERCICIO

_ BENEFICIO/(PERDIDA) ATRIBUIBLE A TENENDORES DE
INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE

928.902] 100,00% 763.551| 100,00%

25.261 2,72%
-3,20%
-56,17%
-16,03%
-4.21%

-8,86%

60.032
-19.837
-489.920
-121.141

-33.109
-75.602

7,86%
-2,60%
-64,16%
-15,87%
-4.,34%
-9,90%

-31.114
-521.781
-148.861

-39.06]
-82.304

11,95%
762|  0,08%

83.954
1.023

11,00%
0,13%

+

-24.171

70.467 7,59% 8,10%

+/ 0,00% 0,00%

70.467 7,59% 8,10%
454 0,05% 289 0,04%

4740 70,921 7,63% 8,13%

Q| N —
o= | & L= L=
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VL. BALANCE CONSOLIDAIN) COMPARATIVO ENTRE NORMATIVA CONTABLE EN VIGOR DE C:/

NACIONAL Y NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA ADOPTADAS

Lids.: Miles da auros

AFERTURA DEL CIERRE DEL
| ACTIVO LJERCICIO 2005 EJERCICIO 2004
: (NIIF) {(NORMA NACIONAL)
. Gastos de establacimiento s000] 6.051

. Inmovilizado matarial o m 294,890 313.386
. Inversiones inmobiliarias -

IV. Fondo da comarcio 384 15K 294_4{?2
troos1| 246234

rrwrrrrrary r—rT-TTT ™ v

V. Otros activos intangiblas
V1. Activos financieros no corriantes

Vil. Acclones de la socledad dominante a largo plazo
Vill. Otros activos no corriantes

A) ACTIVO A LARGO PLAZO NO CORRIENTE

B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

. Existencias

M. Otros activos financieros corrlentos

V. Acclones de la sociedad dominante a corto plato
V. Otros activos comiantos

Vi. Efectivo y oiros medios liquidos aquivalentes

Activos no corriantes clasif. como mantanidos para la venta y de
VIil.
actividades interrumpidas

C) ACTIVO CIRCULANTE/ CORRIENTE

51860 1.750.678 1.783.475

5175 1.750.67R 1.783.475

TOTAL ACTIVO (A+ B+ C $180] 2.698.896] 000 2.695.407
CIERRE DEL
PASIVO Y PATRIMONIO NETO EJERCICIO 2004
{(NORMA NACIONAL)
. Capital T a1361] 41.36)
. Resorvas Eﬂﬂ 726.090 465 288
De las que: Ajuste contra reservas por la transicion a NiIF (“) 84.469 _
I_Otron instramentos de patrimonio neto s w| %
IV._Menos: Valores propios 62200 00000l
V. _Ajustes por valoracion 52%0] 0 -iossl 00000000000
VI. Resultado del sjercicio s240f @020 221,512
Vil. Mencs: Dividendos a cuenta 5250 -33.004 -33.004
SETRIMGRNIO NETO NORW NACIONALT PATRIMONK

ATRIBUIDD A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 5260 733.272 695.070
NETO D YOMINANTE _ "
B) INTERESES MINORITARIOS L 1.319 1.319

TOTAL PATRIMONIO NETO SEGUN NIlF (A + B) - | 73591
C) DIFERENCIA NEGATIVA DE GONSOLIDACION 3.046|
D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 53000 20000 39.304
l. Emisién da obligaciones y otros valores negociablos _
I. Deudas con entidades de crédito m 797,327 %00.522
. Provisiones 61.571 N 61.571
IV. Otros pasivos no corriantas mm o 152.004
E) E)PASIVO A LARGO PLAZOV NO CORRIENTE 1.040.012 1.014.097
l.  Emisién de obligaciones y otros valores negociables ss0f 00
. Deudas con entidades de crédito £370 312.398 314,300
lll. Acreedores comaerclales y otras cuentas a pagar m 496.127 612.734
V. Provisiones m 13.623

V. Otros pasivos nnnii;it'n; T m 102.145 1.914

Subtotal

Paslvos directamante asociados con activos no corrientes ciasif. como
- mantanidos para la venta y de actividades interrumpidas

PASIVO A CORTO PLAZO/ CORRIENTE -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO (A+B+C+D+E +F)

42571

9293 04251
2,698.896

(") Linea informativa, los importes no han de computarse aritméticamente para la obtencion de la cifra de "Patrimonio Neto segin NIIF",

£

—_——— = =
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VIl. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

CONSOLIDADO

Aeronaiitica 185.188 134.691
Energia 743,714 628.860

Rappels sobre ventas

EiEC] I D N
EL1 I N S .
Obra Ejecutada Pendiente de Certificar 248 |

(*) A completar anicamente por Empresas Constructoras

VHI. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

— WowouAL | cowsolbabo
_Ejerc. Actual | Ejerc. Anterlor| Ejerc. Actual | Ejerc. Anterior |

TOTAL PERSONAS EMPLEADAS
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IX. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
(La informacion a incluir dentro de este apartado, ademds de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacion de esta
informacion semestral, deberd hacer mencion expresa sobre los siguientes aspectos: evolucion de la cifra de ingresos v de los costes anejos a
dichos ingresos, composicion y andlisis de las principales operaciones que han dado lugar a la obtencion, en su caso, de resultados
extraordinarios; comentario de las operaciones de inversion y desinversion mds relevantes, explicando su efecto sobre ¢l fondo de maniobra de
la compania y en especial sobre la tesoreria de la misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza v efectos de las partidas que havan podido
causar una variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compania en el semestre actual respecto de los
comunicados en el periodo anterior. Adicionalmente, aquellas entidades que remitan balance de situacion y cuenta de resultados del grupo
consolidado de conformidad con las NIIF adoptadas, deberdn facilitar informacion detallada acerca de aquellas aperaciones con un impacto
significativo en la posicion financiera, los resultados o el patrimonio neto de la entidad o su grupo como consecuencia del deterioro de activos
o de sy reversion, de la valoracion de activos y pasivos a valor razenable, incluidos los instrumentos derivados v operaciones de cobertura
contable, de diferencias de cambio, de provisiones, de combinaciones de negocios, de actividades clasificadas como “interrumpidas” o de
cualquier olra operacion con efecto significativo, asi como una descripeion de las variaciones materiales de la rubrica “activos no corrientes
clasificados como mantenidos para la venta y de actividades interrumpidas™ vy pasivos relacionados, de las variaciones significativas en el
riesgo asumido y operaciones emprendidas para mitigarlo v de hechos posteriores al cierre, que siendo relevantes, no han sido reflefados en la
informacion financiera presentada. Por ultimo, se deberdn distinguir claramente, tanto los comentarios realizados sobre los estados financieros
consolidados como, en su caso, sobre los estados financieros individuales),

l.) La facturacion consolidada se ha incrementado un 18% principalmente por:

a) El incremento de venta de parques de Energia 151 millones de euros en el primer semestre del 2005 frente a
los 118 millones de euros en el mismo periodo del g¢jercicio pasado.

b) El incremento del 15% en la venta de aerogeneradores en el primer semestre del 2005 por 590 millones de
curos frente a 513 millones de euros en el mismo periodo del 2004,

¢) Decremento del 12% en las ventas de servicios, principalmente de montaj¢ y mantenimientos eléctricos entre
los semestres 2005 y 2004,

d) Incremento del 35% de las ventas de aerondutica, dc¢ 187 millones de euros en el primer semestre del 2005
frente a los 139 millones de euros del mismo periodo del 2004.

I1.) EL EBITDA consolidado se ha incrementado un 25% a 165 millones de euros en el primer semestre del 2005
de 132 millones de euros en el primer semestre del 2004, Las principales contribuciones provienen de la venta de

parques colicos por un equivalente de 188 MW en el primer semestre del 2005 y por la venta de aerogeradores por
un equivalente de 850 MW.

I11.) El resultado después de impuestos consolidado se ha incrementado en un 14%, 71 milloncs de curos en junio
del 2005 frente a los 62 millones de euros en junio del 2004. Destacamos la contribucién de 17 millones de curos de
Gamcesa Energia y los 35 millones de euros de venta de aerogeneradores de Gamesa Edlica, ambos a junio del 2005.

[V.) Por ultimo destacamos el proceso de internacionalizacion de Gamesa Eodlica alcanzando ventas fuera de
Espaiia del 44%.
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X.1.) EMISIONES, REEMBOLSO0S O CANCELACIONES DE EMPRESTITOS

{En este apartado sa Inclulrd Informaclon individuatizada de cada smislén, rambolso ¢ cancelacién da smpréatitos realizada desde sl Iniclo del sjercicla sconédmico, por la sntidad
obligada a presentar la Informacién piblica pertddics o, en su caso, por alguna antidad ques formas parte del parimetro de s consolidacion, sefialando para cada emialén, reembolsn o
cancalaclén la informaclin qua sa dotalls en

los cuadros adjuntos. Dicha informacién debwid ser aporiads de manera separada distinguisando enire las emigiones, reembolscs o cancelaciones que, #n relacién con |a smisidén ¢
colocacion da los valores, haysn requerido del registro de un folleto informative s una Autoridad Competenie{i4)} de un pals mismbro de la Unidn Europas y aqueliaa quea no lo hayan
requerido. En sl casc da emisionas, reambolsos © cancoalaciones reailzadas por entidades asocladas o cualquiet otia distinta a las entidades dominants, dependientes o multigrupo, sélo
& Incluird dicha informacion en la medida an qua |8 emisién o cancalacion estuviera garantizada, total o parclialments, pot la entidad dominants, o por cualquler sntidad depandienta o
multigrupo. Las smisionss o colocacionss de valores realizadas en ol mercade monstario{23) se podrin sgragar(28) por tipo de oparacién{27), al igual qus 1as smisiones realizadas por
una misma entidad, dentro de un mismo pais slempre que tengan caractaristicas similares, En ol caso de que ta emisién, reembolsc o cancelacidn sea Instrumentada a través de una
"entidad da cometido espaciai™(28) so deberh mencionar expresaments ssta circunstancla).

Emision, reemboilso o cancelacion de empréstitos cuya emision o colocacidén haya requerido del registro de un folieto en una Autoridad Competente(24) de

L ia Union Europea —
____ Caracteristicas de la emisién, reembolso o cancelacibn de empréstitos

. Pais del | [Fecha | o
Entidad | Relacién . . _ Vio.

. domicilio | Operacién Cod Tipo de |emision, Saldo y
amisors (29) ISIN modalidades

de resid. {27) valor {reemb., vivo
(30) 0 canc amortizacién
B I D S S .

ey L _____________________ T T T T SR T T e SR |
Emision, reemboiso o cancelacion de empréstitos cuys amision o colocacidn no haya requerido del registro de un folleto en una Autoridad Competente(24)
de la Unibn Europea

| "C:mipgnrfsﬁcnn de la emision, reembolso o cancelacion de empréstitos

_ Pais dal |Facha Califl. Garan-
Entidad | Relaclon .. . , .
emisora | (29) | domiciio | Operacién | (Gl | Tipo de |emisién, | Saido o | modaiedes | donde | cocton | tias
de resid. (27) valor |reemb., vivo cradi- otorga-
(30} . interés | amortizacion | cotiza ticia das (11
- 9 1 {1 1 | [

'12,) EMISIONES DE TERCEROS GARANTIZADAS POR EL GRUPO

(En este apartado se Inclulrh informacién individualizada de cada #mision, rembolso o cancelacion de empréatitos que haya sido garantizada desds 8! Iniclo del sjerciclo scondmico, por

la entidad obligada a prasantar la Informacion pdblica pariddica o, #n suU caso, por slguna antidad qus forme parte dgl perimetro de |s consolidacién, sobre amisionss o coloCaACions: nNo
incluidae en el apartado X.1.)

anterlor, safialando para cada una de ellas |a informaclén que se datalla an o cuadro adjunto. En ol caso do que la garantlia baya sldo prestada por una entidad asociada o cuslquiar otra

entidad inclulda en ol perimetro de Ia consolidacién distinta de Ias entidades dominants, dependientes o multigrupo, sélo se inclulrd dicha informacién en ol caso de que ol ejerciclo de la
garantia pudiera afectar de forma materlal(32) a los estados financleros consolidados. Las emisiones o colocaciones da valores realizadas an ¢l marcado monetario{25) se podrén
agregar(26} por tipo de operacién{27), al igual que las smisiones realizadas por una misma entidad, dentro da un mismo pais slempre que tengan caracteristicas similares. En ol caso de
que la emislén, reembolso o cancelacion sea Instrumantada a través de una "entided de cometido espacial” (28) s deberi menclonar sxpresaments #ata circunstancia).

- Caracteristicas de la emisién, reambolso o cancelacion de empréstitos

Entidagd | Relacion ;ﬁ;ﬁ; G;ﬂiﬂ-
| emisora (33) e recid modalidades . asa
' amonrtizacion d.ntsmgsi

GE18



XI. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO ;

(5S¢ hard mencion de los dividendos efectivamente pagados desde el inicio del ejercicio econémico).

0 Eures por
* “h" Nnmlrml acclon (x,xx)

1._Acclones Ordinarias 300]  1ms 02 71

_Acclones Preferentes T R R
3._Acciones Rescatables EIT I B
4._Acclones sin Voto y200 000 | 0 |

Informacion adicional sobre ¢l reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en la hoja siguiente (G-11b)

Xll. HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacion de
comunicar contemplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 y
multiplos).

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de
comunicar segun la disposicion adicional 1* de la LSA (1 por 100).

3. Otros aumentos o disminucionas significativos del Inmovllizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc.).

H

4. Aumentos y reducciones del capital soclial 0 del nominal de las
accionas.

L. Emisiones, rembolsos o cancelaciones de empréstitos.

!H

6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracién.

7. Maodificaciones de |os Estatutos Sociales.

8. Transformaclones, fusiones o escisiones. 3270

9., Cambios en la regularizacién institucional del sector con incidencia
significativa en la situaciéon econdmica o financlera de la Sociedad
o del Grupo.

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma
significativa a la situacion patrimonial de la Socledad o del Grupo.

11. Situaciones concursalas, suspensiones de pagos, etc.

12. Acuerdos especiales de limitacion, cesién o renuncia, total o
parcial, de los derechos politicos y acondmicos de las acciones de
{a Sociedad.

13. Acuardos eastratégicos con grupos nacionales o internacionales
(intercambio de paquetes accionariales, etc.).

14. Otros hechos significativos.

I

(*) Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso
afirmativo anexo explicative en el que se detalle la fecha de
comunicacion a la CNMV y a la SRBV,
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[ Informacién adicional sobre el fﬂpartu de dividendos (a cuenta, cumﬁlem&ntarin, etc) |
Se han repartido dos dividendos en el ejercicio:

El dividendo a cuenta del 2004 de importe 33.004 miles € que fue pagado el 10 de Enero del 2005.
El dividendo complementario de importe 38.356 miles € que fue pagado el 15 de Junio del 2005.
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XIIl. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS
3) Segun hecho relevante n® 56.081 relativo a la formalizacion de la compra de la empresa "Especial Gear

Transmissions, S.A." (EGT)

Segun hecho relevante n® 56.290 relativo al acuerdo con la empresa burgalesa Fundicién Nodular del Norte, S.A.
para poder ejercer una opcion de compra sobre el 100% del capital de la compafiia.

Segun hecho relevante n® 57.680 relativo a la compra a Ros Roca Internacional, S.L. del 50% de las participaciones
de la empresa catalana GERR Grupo Energético XXI, §.A. Con esta adquisicion, Gamesa que ya tenia el 50% de la
sociedad, se hace con ¢l 100% de las acciones de la compaiiia.

segun hecho relevante n® 58.789 relativo al acuerdo con los propietarios de la empresa burgalesa "Fundicion
Nodular del Norte, S.A." para ¢jecutar la opcion de compra sobre el 100% del capital de la compaiiia.

0) Segun hecho relevante n® 55.422 por el que se comunican los cambios en el Consejo de Administracion.

Segun hecho relevante n® 55.957 por el que se comunican los cambios en el Consejo de Administracion.

14) degun hecho relevante n° 55.094 relativo al suministro al gigante asiatico de 94 aerogeneradores modelo
Gamesa G58-850 kW.

Scgiin hecho relevante n® 55.629 relativo suministro a la empresa francesa Frangaise d'Eoliennes de
acrogencradores en los proximos cuatro afios, con un potencial total de 80 MW,

Segun hecho relevante n® 56.212 relativo al suministro de seis aerogeneradores de 2 MW de potencia unitaria que
seran mnstalados en un parque edlico propiedad de la empresa Taiwan Power Corp.

Scegun hecho relevante n® 56.354 por el que se comunica que Gamesa consolida su presencia en Japon con la
instalacién de 62 nuevos MW edlicos.

Segun hecho relevante n® 56.389 relativo al contrato para instalar 50 MW e6licos en California (USA).

Segun hecho relevante n® 57.717 por el que la sociedad comunica la firma de un nuevo contrato en Francia para la
instalacion de 4 aerogeneradores.

Segun hecho relevante n® 57.739 por el que la Comisién de Nombramientos y Retribuciones ha aprobado las
condiciones concretas de concesion y cjercicio de los Programas de Opciones sobre Acciones v de Bonus en
Acciones.

Segun hecho relevante n® 58.441 por el que la sociedad comunica los acuerdos adoptados en la Junta General de
Acclonistas celebrada el dia 1 de junio de 2005. Entre los acuerdos adoptados figura un dividendo complementario

de 38.356.230 euros con cargo a los beneficios del ¢jercicio 2004, El dividendo se hari efectivo el 15 de junio de
2005.

Segun hecho relevante n® 58.636 relativo al nuevo pedido de Pioneer Asie para instalar 17 MW eélicos en la India.

Scgun otra comunticacion n® 17.660 relativo a la decision de Gamesa de ubicar en Estados Unidos su primera planta
productiva en el exterior.

Segun otra comunicacion n°® 17.699 relativo al anuncio de CESA de acudir al Mercado de la Electricidad a ofertar la
produccion eléctrica de 12 parques edlicos. Su agente vendedor sera la empresa Wind To Market, pertenciente al

Grupo Gamesa.

Segun otra comunicacion n® 17.762 relativo al acuerdo de Gamesa Eélica con la empresa india Pioneer Asia Wind
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Turbines para el suministro de aerogeneradores.

Segun otra comunicacion n® 17.816 relativo al acuerdo de Gamesa Edlica con la empresa IVPC Sicilia 3 Srl, para el
suministro de aerogeneradores.

degun otra comunicacién n® 17.864 relativo al acuerdo de intenciones de Gamesa para su participacion en el Airbus
A350.

Segun otra comunicacion n® 17.938 relativo a la cesion de Gamesa Energia de una linea de alta tension a la red
¢lécetrica nacional de Portugal.

Segun otra comunicacion n°® 18.129 por el que se comunica que Gamesa y General Electric resuelven de forma
amistosa sus diferencias sobre pantentes edlicas.

Segun otra comunicacion n° 18.139 relativo al acuerdo de Gamesa Eoélica con la sociedad irlandensa Moneenatieve
Wind Farm Ltd. para ¢l suministro de aerongeneradorcs.

degun otra comunicacion n® 18.168 por el que la sociedad comunica su expansion coélica en Irlanda con la
instalacion de 5 nuevos MW.

dcgun otra comunicacion n® 18.182 relativo al contrato firmado por Gamesa Wind US LLC,, filial de Gamesa
Eolica para el suministro de 12 nuevos acrogeneradores con una potencia de 24 MW,

Segun otra comunicacion n® 18,556 relativo a los dos nuevos contratos firmados por Gamesa Edlica para el
suministro de 24 aerogeneradores modelo Gamesa G58-850 kW a Ningxia Electric Power Group Co. Ltd.

segun otra comunicacion n° 18.559 por el que Gamesa ha conseguido la aprobacion del Mlinisterio de Medio
Ambiente para la construccion y puest en marcha de un parque edlico en México en el marco de los compromisos
de Espafia con las directrices del protocolo de Kioto.

Sepun otra comunicacion n° 18.654 relativo a dos contratos firmados por Gamesa Eélica con la compaiiia
Iniciativas Eolicas de Alpera, S.L. para el suministro de nueve aerogeneradores Gamesa (G90-2.0 MW a los parques
colicos de E] Moralejo I 'y El Moralejo I, promovidos en la localidad de Alpera (Albacete).

Segun otra comunicacion n° 18.704 relativo a la nota de prensa remitida por la sociedad sobre su continua
expansion eolica en Chijna con la instalacion de 34 nuevos MW.

Segun otra comunicacion n® 18.722 por el que el Ministerio de Infraestructura, Planificacion y Recursos Naturales
de Nucva Gales del Sur ha aprobado la solicitud de promocién del parque eélico Crookell-2, que Gamcsa proyecta
a traves de su filial Gamesa Fnergy Australia,
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XIV. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS(34)
En relacion con la informacion a incluir en este apartado, se ostard a lo dispuesto en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre,

sobre la infformacidn de las opearaciones vinculadas(35) que deben suministrar 1as sociedades emisoras da valores admilidos 8 negociacion
en mercados secundarios oficialas, termendo en cugnta io establecido en las instruccionas para la cumplimentacidn del informe semestral,

1. OPERACIONES REAIL ILZADAS CON LOS ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS DE LA 50CIEDAD(38)

y . Parte
Cadigo Ac/An Benel/Pérdida(40
an Ducrlp«:lﬁn de Ia upnmmn(a'r) anee) | T (m"“ -y Eurcs) | (mites de Ewi')’ Vln(c‘tg)lda

Ventas de bienes (terminados o no Agreqgada |Actual 150.276 B.673|CP/LFP |iberdrola

Otros Aspectos (43)
El importe de Ventas de bienes recoge el reconocimiento contable de la variacién del Grado de Avance.

2. OPERACIONES REALIZADAS CON ADMINISTRADORES Y DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD(38)

R Imports BonefiPérdida(40) | CPILP

_______—
Otros Aspectos (43)

3. OPERACIONES REALIZADAS ENTRE PERSONAS, SOCIEDADES O ENTIDADES DEL GRUPD{36)

Codigo " Deacr AC/AN Importe Bonef/Pérdida(40)

(Mros Aspectos (43)

4. OPERACIONES CON OTRAS PARTES VINCULADAS(36)

| codigo | | . | AciAn Importe Benet/Pérdida(40)

Otros Aspectos (43)
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XV, INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Rsle apartado solo deberd ser completado en la informacion correspondiente al I Semestre del ejercicio siguiente al dltimo cerrado v auditado,
y sera de aplicacion para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con lo previsto en el apartado decimotercero de la Orden
Ministerial de 18 de enero de 1991, resulten obligadas a la presentacion de un informe especial de sus auditores de cuentas, cuando el informe
de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinion o contuviere una opinion adversa o con
salvedades. En el mismo, se incluird la mencion de que se adjunta como anexo de la informacion semestral el referido informe especial de los
auditores de cuentas, asi como la reproduccion de la informacion o manifestaciones aportadas o efectuadas por los Administradores de la
Soctedad sobre la situacion actualizada de las salvedades incluidas por el auditor en su informe de auditoria de las cuentas anuales del

¢jercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hubiere servido de base para la elaboracion del
mencionado informe especial),

>¢ adjuntura en los proximos dias.
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INSTRUCCIONES PARA LA CUMPLIMENTACTON DEL INFORME SEMESTRAL (GENERAL)

- Los datos numéricos solicitados, salvo indicacion en contrario, deberan venir expresados en miles de euros, sin
decimales, efectuandose los cuadres por redondeo.

- Las cantidades negativas deberan figurar con un signo menos (-) delante del numero correspondiente.

- Junto a cada dato expresado en cifras, salvo indicacion en contrario, deberd figurar el del periodo
correspondiente al ¢jercicio anterior.

- 5e entendera por normas mtemacionales de informacion financiera adoptadas (NIIF adoptadas), aquéllas que la
Comisién Europea haya adoptado de acuerdo con ¢l procedimiento establecido por el Reglamento (CE) No
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002.

- La informacion financiera contenida en cste modelo se cumplimentara conforme a la normativa y principios
contables de reconocimiento y valoracion que sean de aplicacion a la entidad para la elaboracion de los estados
financieros del periodo anual al que se refiere 1a informacion publica periddica que se presenta.

Hasta los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2007, las sociedades, excepto las entidades de
credito, que por aplicacion de lo dispuesto en el Codigo de Comercio, s¢ encuentren obligadas a formular las
cuentas anuales consolidadas, y a la fecha de cierre de e¢jercicio Gnicamente hayan emitido valores de renta fija
admitidos a cotizacion en una Bolsa de Valores, y que hayan optado por seguir aplicando las normas contenidas en
la seccion tercera, del titulo III del libro primero del Codigo de Comercio y las normas que las desarrollan, siempre
y cuando no hubieran aplicado en un ejercicio anterior las NIIF adoptadas, presentaran la informacion piblica
periodica consolidada en los modelos de los apartados IV y V referidos a la normativa contable en vigor de caracter

nacional.

- La informacion a incluir dentro del epigrafe Evolucion de los Negocios debera permitir a los inversores formarse
una opmmon, con conocimiento de causa suficiente, acerca de la actividad desarrollada por la entidad y los
resultados obtemdos durante el periodo cubierto por el avance, asi como de la situacion financicra y otros datos
escnclales sobre la marcha general de los asuntos de la entidad.

- Definiciones:

(1) Varacion de las sociedades que forman el grupo consolidado: se recogeran exclusivamente aquellas sociedades
que, con relacion a las cuentas anuales consolidadas del Gltimo ejercicio cerrado, se hubieran incorporado o

cxcluido en el proceso de consolidacion.

(2) Las distintas ribricas que componen el Inmovilizado se presentaran netas de amortizaciones acumuladas vy
provisiones.

(3) Los Gastos a distribuir en varios ejercicios comprenderan los gastos de formalizacion de deudas (gastos de
emision y modificacion de valores de renta fija y de formalizacion de deudas, entre los que se incluyen los de
cscritura piiblica, impuestos, confeccion de titulos y otros similares), los gastos por intereses diferidos de valores
negociables (diferencia entre ¢l importe de reembolso y ¢l precio de emision de valores de renta fija y otros pasivos
analogos) y los gastos por intereses diferidos (diferencia entre el importe de reembolso y la cantidad recibida en
deudas distintas a las representadas en valores de renta fija). Las compaiiias del sector cléctrico incluiran, ademas,
dentro de este epigrafe, las cuentas de periodificacion propias de su sector.

(4) Los Ingresos a distribuir en varios ejercicios comprenderan las subvenciones de capital, las diferencias positivas
de cambio, los ingresos por intereses diferidos (intereses incorporados al nominal de los créditos concedidos en
operaciones de trafico, cuya imputacion a resultados deba realizarse en ejercicios futuros) y otros ingresos a
distribuir en varios ejercicios.

(3) La parte de las deudas a largo plazo con vencimientos inferiores a 12 meses debera reclasificarse, dentro de la
rubrica correspondiente, en Acreedores a corto plazo.

| (6) El Importe ncto de la cifra de negocio comprendera los importes de la venta de productos y los de prestacion de
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servicios correspondientes a las actividades ordinarias de la sociedad deducidas las bonificaciones y demds
reducciones sobre ventas, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos dircctamente relacionados
con la citada cifra de negocios.

(7) En la rabrica Otros ingresos se englobaran los ingresos accesorios a la explotacion, los trabajos efectuados por
la empresa para el inmovilizado (excepto los intereses y diferencias de cambio capitalizados) y las subvenciones a
la explotacion (no incluir las subvenciones de capital transferidas al resultado del periodo).

(8) En la rubrica Gastos externos y de explotacion se incluiran:

- Los trabajos realizados por otras empresas, los servicios exteriores (arrendamientos, reparaciones,  transportes,
Seguros, cnergia, etc.); los tributos (excepto el impuesto sobre beneficios) y otros gastos de gestion.

- La dotacion a las provisiones para riesgos vy gastos de explotacion (grandes reparaciones, etc; cxcluida la
dotaci6n para pensiones y obligaciones similares que habra de imputarse a gastos de personal).

(9) Otros pastos ¢ ingresos comprenderan los beneficios o las pérdidas que corresponden a los participes no
gestores en las operaciones reguladas por los articulos 239 a 243 del Cddigo de Comercio y en otras operaciones en
comn de analogas caracteristicas.

(10) La Variacion de las provisiones de circulante comprendera las dotaciones realizadas en el periodo, deducidos
los excesos y aplicaciones, destinadas a realizar correcciones valorativas por depreciaciones de caracter reversible
en las existencias, clientes y deudores. Asimismo, incluira las pérdidas por insolvencias firmes de clientes y
deudores,

(11) Las Dotaciones a la amortizaciones y provisiones financieras comprenderan las dotaciones realizadas en el
periodo, deducidos los excesos y las aplicaciones, destinadas a realizar correcciones valorativas por depreciaciones
de caracter reversible en valores mobiliarios (exceptuados los que correspondan a participaciones en el capital de
sociedades del grupo o asociadas) y otros valores negociables y en créditos no comerciales a corto y largo plazo.

(12) Los Resultados procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control comprenderan los
bencficios y pérdidas producidas por la enajenacion de inmovilizado inmaterial o material y de participaciones en
capital a largo plazo en empresas del grupo, multigrupo o asociadas, o por la baja en inventario total o parcial,
como consecuencia de pérdidas por depreciaciones irreversibles de dichos activos.

(13) La Variacion de las provisiones de inmovilizados inmateriales, materiales y de cartera de control comprendera |
las dotaciones realizadas en el periodo, deducidos los excesos y las aplicaciones, destinadas a realizar correcciones
valorativas por depreciaciones de caricter reversible en el inmovilizado inmaterial y material, asi como en
participaciones cn capital a largo plazo en empresas del grupo y asociadas.

(14) Los Resultados por operaciones con acciones y obligaciones propias comprenderan los beneficios o pérdidas
producidas con motivo de la amortizacion de obligaciones o de la enajenacion de acciones y obligaciones emitidas
por la empresa.

(15) Los Resultados de ejercicios anteriores comprenderan los resultados relevantes correspondientes a ejercicios
anteriores, y que dada su importancia relativa no se pueden contabilizar por su naturaleza.

(16) Los Otros resultados extraordinarios comprenderan:

- El importe de las subvenciones de capital traspasado al resultado del periodo.

- Los ingresos y gastos extraordinarios de cuantia significativa, que no se consideran periddicos al evaluar los
resultados futuros de la empresa.

(17) Las Reservas de sociedades consolidadas incluirdn tanto las correspondientes a socicdades integradas por el
metodo de integracion global o proporcional, como las correspondientes a sociedades integradas por el método de
puesta en equivalencia.

(18) y (19) Las nibricas Resultados y diferencias de conversion (aparecen Gnicamente en consolidacion) recogeran
las diferencias de cambio que surjan por la conversién de saldos en moneda extranjera de sociedades consolidadas
(tanto por integracién global o proporcional como por puesta en equivalencia).
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(20) Otras reservas: dentro de esta ribrica se incluyen las reservas por revalorizacién de activos materiales ¢
intangibles y otras reservas distintas de las ganancias acumuladas.

(21) Ganancias acumuladas: dentro de esta ribrica se incluirin los resultados generados en el ejercicio corriente o
en ejercicios anteriores no distribuidos a los accionistas.

(22) Oftros pasivos no corrientes: en esta nibrica se incluiran, entre otras partidas, las obligaciones por prestaciones
post-cmpleo a empleados u otras remuneraciones a largo plazo.

(23) Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas (neto): dentro de esta ribrica se presentara la
cifra neta de impuestos correspondiente a:

(1) el resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas; y

(11) el resultado después de impuestos reconocido por la valoracion a valor razonable menos los costes de venta, o
bien por la enajenacién o disposicion por otros medios de los activos o grupos enajenables de elementos que
constituyan la actividad intcrrumpida.

(24) Autoridad Competente de un pais miembro de la Unién Europea: la que designe ¢l Estado miembro de origen
scgun se define cn el articulo 2.1.m. de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de
noviembre de 2003, sobre el folleto que debe publicarse en caso de oferta publica o admisién a cotizacion de
valores.

(25) Emisiones de valores en el mercado monetario: a los efectos de la presente Circular, se consideraran como
tales las emisiones de valores que gocen de elevada liquidez, concurriendo necesariamente que los mismos estén
admitidos y sean negociados en un mercado sccundario organizado, oficial 0 no, que sean valores prontamente
realizables y que su plazo de vencimiento o remanente de amortizacién sea inferior o igual a dieciocho meses.

(26) Agregacion de emisiones o colocaciones: se agregaran por el total de saldo vivo a la fecha a la que se refiere la
prescnte informacién publica periddica, aportando valores promediados en el caso de los epigrafes de tipo de
iterés, vencimiento y calificacion crediticia u otros valores siempre que fueran mds significativos.

(27) Operacion: se consignara una de las siguientes claves segun el tipo de operacion realizada: “E” para ¢emisiones,
“R” para reembolsos o “C” para cancelaciones.

(28) Entidad de cometido especial (vehiculo especial de financiaciéon): todo tipo de entidad, perteneciente o0 no al
grupo de la entidad obligada a presentar la informacion piblica periédica, creada para alcanzar un objetivo concreto
y perfectamente definido de antemano (por ejemplo, para llevar a cabo un arrendamiento financiero, actividades de
investigacion y desarrollo o la titulizacién de activos), cualquiera que sea su forma juridica, y que habitualmente
estan sujetas a condiciones legales que imponen limites estrictos, y a veces permanentes, a los poderes que sus
organos de goblerno, consejeros o directivos poseen sobre las actividades de dicha entidad.

(29) Relacion (Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos): se recogera el tipo de relacion con la
cntidad que presenta la informacion publica periddica: sociedad dominante, dependiente, multigrupo, asociada o
cualquier otra entidad que sea incluida en el perimetro de la consolidacion.

(30) ISIN (International Securities Identification Numbering system): se consignara el ISIN correspondiente en
aquellas emisiones que tengan asignado dicho cédigo. En otro caso, se consignara “N/A”.

(31) Garantias otorgadas: se sefialara el tipo de garantia otorgada, asi como la entidad que otorga la misma,

(32) Garantia que pudiera afectar d¢ forma material a los estados financieros: a los efectos de la presente
informacidn, se considerard que el ejercicio de la garantia puede afectar de forma material cuando la omisién o
inclusion errénea del impacto de la ejecucion de la garantia en la informacién proporcionada pudiera,
imdividualmente o de forma agregada, influir en las decisiones econdmicas del usuario de dicha informacion.

(33) Relacion (Emisiones de terceros garantizadas por el grupo): se recogera el tipo de relacion existente entre la
entidad que presenta la informacion piblica periddica, o cualquiera incluida en el perimetro de la consolidacion, y
la entidad cuya emisién o colocacién haya sido garantizada, cualquiera que ésta sea. En su caso, se indicara la
relacion cntre la entidad garante y la entidad obligada a presentar la informacion publica periddica.
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(34) Partes vinculadas: una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actila en
concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas, el control sobre la otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y operativas
de la otra,

Se presume la existencia de control cuando concurre alguno de los supuestos previstos en el articulo 4 de la Ley
24/1988, dc 28 de julio, del Mercado de Valores.

Se entiende por influencia significativa aquella que permite a quicn la ejerce, influir en las decisiones financicras y
opcrativas de la entidad, aunque no cjerza el control sobre ésta. A los efectos de la presente Circular, la existencia
de influencia significativa se evidencia, salvo prueba en contrario, a través de uno o varios de los siguientes
SUPUESstos.

a) reprcsentacion en ¢l consejo de administracion, u organo cquivalente de direccion de la entidad participada;

b) participacion en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones sobre dividendos y
otras distribuctones;

¢) transacciones de importancia relativa entre el inversor y la participada;
d) intercambio de personal directivo; o
¢) suministro de informacion téenica esencial.

Sin perjuicio de lo anterior, para considerar la existencia de influencia significativa se tendréa en cuenta, en su caso,
lo previsto en la Directiva 2002/87/CE, de 16 de diciembre.

(35) Operaciones vinculadas: la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, considera operaciones vinculadas
toda transferencia de recursos, scrvicios u obligaciones entre partes vinculadas con independencia de que exista o
no contraprestacion. No serd necesario informar sobre operaciones entre sociedades o entidades de un mismo grupo
consolidado, siempre y cuando hubieran sido objeto de eliminacion en el proceso de elaboracion de la informacion
financicra consolidada y formaran parte del trafico habitual de las sociedades o entidades en cuanto a su objeto y
condiciones. Tampoco cs necesario informar de operaciones que, pertencciendo al giro o trafico ordinario de la
compatiia, se efectien en condiciones normales de mercado y sean de escasa relevancia, entendiendo por tales
aquellas cuya informacion no sea necesaria para expresar la imagen ficl del patrimonio, de la situacién financiera y
de los resultados de 1a entidad.

(36) La informacién sobre partes vinculadas se presentara desglosada bajo los epigrafes que establece el apartado
cuarto de la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre. A efectos del apartado cuarto letra C) de la mencionada

Orden, se informara exclusivamente sobre las operaciones entre partes vinculadas que afecten a la entidad que
informa o a su grupo.

(37) Codigo y descripcion de la operacion: en todo caso debera informarse de los sigulentes tipos de operaciones
vinculadas, cuyo codigo asociado se detalla en la tabla a continuacion:

Codigo Operacidn

001 Compras de bienes (terminados 0 no)
002 Ventas de bienes (terminados o no)
003 Compras de inmovilizado material
004 Compras de inmovilizado intangible
005 Compras de inmovilizado financiero
006 Ventas de inmovilizado material

007 Ventas de inmovilizado intangible
008 Ventas de¢ inmovilizado financiero
009 Prestacion de servicios

010 Recepcion de servicios

011 Contratos de colaboracion

012 Contratos de arrendamiento financicro
013 Contratos de arrendamiento operativo
014 Transferencias de investigacion y desarrollo
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adecuada interpretacion de la transaccion efectuada, incluyendo informacion sobre operaciones que no hayan sido
efectuadas en condiciones de mercado, para las cuales debera indicarse cual hubiera sido el beneficio o la pérdida

registrada por la entidad que informa o su grupo, si la transaccion se hubiese realizado a precios de mercado.

r %._"—._ﬁ-—_r“%
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" del Mercado de Valores

ACUSE DE RECIBO

La Comision Nacional del Mercado de Valores CERTIFICA que:

- el documento IS2005S1.xbhrl

- de tipo: (IPP)

- remitido por la entidad :
GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, 5.A. (GAMETEMV)

- firmado electronicamente por el remitente el 28/07/2005 a las 13:16:19

- ha sido recibido correctamente en la CNMV el 28/07/2005 a las 17:32:00

- asigna:ndole el nimero 2005077463 en el Registro de entrada de documentos
por via telematica.

- Y su resumen MDS es 69735f83ed8463¢c400178d62ea961de6

IMPRESION AUTORIZADA DEL DOCUMENTO

D. ___ AN RANON  (NARPITY
como _ DirecInp. BIVANCIERD o _
de la entidad (la remitente) ___ GANESA__ CORPRACLOR TECALOGICA.

CERTIFICA que el documento adjunto a esta caratula es la copia fiel en

soportf_a papel del remitido a [a CNMV por via telematica v cuyos atributos son
los arriba referenciados en el acuse de recibo.
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FPargque Tecnologico de Zamudio
Edificio 100 — 2* planta
Tel. 94 431 76 00 Fax. 94 431 76 20
48170 Zamudio (BIZKAIA)

i

29 de julio de 2005

Deloitte, S.L.
Rodriguez Arias, 15 - 7°
48008 BILBAO

Muy sefiores nuestros:

Ministeriaflf de 30 de septiembre de 1992 en relacién con las cuentas anuales consolidadas de Gamesa
Corporacion Tecnologica, S.A. y sociedades dependientes (Grupo Gamesa) al 31 de diciembre de 2004, les

informamos que:

"m
'
k

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de 2002,
el Grupo Gamesa, como sociedad que se rige por el Derecho de un estado miembro de la Unidn Europea vy
cuyos titulos valores cotizan en un mercado regulado de alguno de los estados que la conforma, presentara sus
cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2004,
conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Tal y como establece la Circular
1/2005, de 1 de abril de la C.N.M.V., por la que se modifican los modelos de informacion publica periédica de las
entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en Boisas de Valores, la informacion semestral de fecha

30 .de junio de 2005 remitida a la C.N.M.V. con fecha 28 de julio de 2005 responde en su elaboracion a la
aplicacion de los principios de reconocimiento y valoracion de las NIIF adoptadas.

_F!especto de la primera salvedad, descrita en el parrafo 3° de la opinion de las cuentas anuales consolidadas, el
importe incluido en el epigrafe ‘Fondo de comercio de consolidaciér’ del balance de situacion consolidado al 30
de junio de 2005 (incluido en la informacion semestral de fecha 30 de junio de 2005 remitida a la C.N.M.V. con
fecha 28 de julio de 2005) se corresponde con el valor neto contable del fondo de comercio que se habria puesto
de manifiesto en la adquisicion de Gamesa Energia, S.A. sobre el que versaba dicha salvedad, calculado al 1 de
enero de 2004 (fecha de primera aplicacion de las NIIF) si la amortizacién del mismo se hubiera efectuado en un

periodo de diez afos que, en las circunstancias actuales, es el periodo minimo durante el cual la Direccién de la
Sociedad considera que aquél mantiene su efectividad y contribuye a la obtencion de ingresos para el Grupo.

Respecto de la segunda salvedad por falta de uniformidad, descrita en el parrafo 4° de |a opinion de las cuentas
anuales consolidadas, la informacidn semestral de fecha 30 de junio de 2005 remitida a la C.N.M.V. con fecha 28
de julio de 2005 recoge, respecto del reconocimiento de ingresos, el método de grado de avance de obra en el
caso de contratos de venta de parques edlicos y de estructuras aeronduticas, tnica y exclusivamente cuando se
cumplen las condiciones necesarias para aplicar el citado método. Dicho método comenzé a aplicarse a parntir del

ejercicio 2004,

Juan Ignacio Lopez Gandasegui Juan Ramon Iiarritu

. En relacion con la emision del informe especial a emitir por ustedes en conformidad con lo previsto en la Orden
Consejero Delegado Director Finginciam
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