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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Al Accionista Unico de CaixaSabadell Preferents, S.A. (Sociedad Unipersonal)

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de CaixaSabadell Preferents, S.A.
(Sociedad Unipersonal), que comprenden el balance de situacion abreviado al 31 de
diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria abreviadas
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 12 de mayo de 2004 y el 31 de diciembre
de 2004, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidbn sobre las citadas cuentas anuales
abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2004 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Caixasabadell Preferents, S.A. (Sociedad Unipersonal) al 31 de diciembre de 2004 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio comprendido entre el 12 de mayo de
2004 y el 31 de diciembre de 2004 y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y compresion adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados.
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria abreviada de las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio comprendido entre el 12 de mayo de 2004 y el 31 de diciembre de 2004
(expresada en euros)

1. Actividad de la empresa

Caixasabadell Preferents, S.A. fue constituida el 12 de mayo de 2004 con objeto de ser la
sociedad instrumental filial de la Caixa d’Estalvis de Sabadell para las emisiones de
participaciones preferentes de acuerdo con la Disposicion Adicional Segunda de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de
Informacién de los Intermediarios Financieros, segun ha sido modificada por la Ley 19/2003,
de 4 de julio.

La sociedad tiene su domicilio en Sabadell (Barcelona), en la calle Gracia, n? 17.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad,
de acuerdo con lo previsto en la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacion
de la legislacion mercantil a las Directivas de la Comunidad Econémica Europea (CEE) en
materia de Sociedades, en el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el
que se aprobo el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y en el Plan General
de Contabilidad (Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre), de forma que muestren la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que comprenden estas cuentas anuales, el balance
de situacion, la cuenta de perdidas y ganancias, y esta memoria, estan expresadas en
euros.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2004 todavia no han sido aprobadas por
la Junta General Ordinaria de Accionistas de Caixasabadell Preferents, S.A. (Sociedad
Unipersonal), sin embargo, el Administrador de la Sociedad estima que seran aprobadas sin
ningun cambio significativo.

Por cumplir las condiciones establecidas en los articulos 181, 190 y 201 de la Ley de
Sociedades Anonimas, los administradores presentan el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria en formato abreviado.
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria abreviada de las cuentas anuales correspondientes

al ejercicio comprendido entre el 12 de mayo de 2004 y el 31 de diciembre de 2004

(expresada en euros)

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion seguidas por la Sociedad en la elaboracion de sus
cuentas anuales del ejercicio 2004, de acuerdo con las establecidas en las disposiciones
mercantiles antes mencionadas, han sido las siguientes:

a)

D)

C)

Principio del Devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
devengo, y no cuando se produce su cobro 0 pago.

Deudas a corto y largo plazo

Los debitos, tanto los originados por operaciones de trafico como los no comerciales,
se registran por su valor nominal. La clasificacion en el balance se realiza en funcion
de los vencimientos previstos al cierre del ejercicio, considerando a corto plazo
aquellos importes con vencimiento inferior a un ano desde la fecha del balance y como
largo plazo aquellos con vencimiento superior.

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad se encuentra incluida en el régimen de declaracién consolidada con el
Grupo Caixa Sabadell a partir del presente ejercicio. A tenor de lo dispuesto en la
Resolucion de 9 de octubre de 1997, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, el gasto devengado por el Impuesto sobre Sociedades se determinara
teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar en ¢aso de tributacion
individual, los siguientes:

- Las diferencias temporales y permanentes obtenidas de la eliminacion de
resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de
determinacion de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada Sociedad del Grupo
fiscal en el regimen de declaracién consolidada.

Por consiguiente, el gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calculara
en funcion del resultado economico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido
éste como la base imponible del citado impuesto.
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria abreviada de las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio comprendido entre el 12 de mayo de 2004 y el 31 de diciembre de 2004
(expresada en euros)

4. Tesoreria

El epigrafe Tesoreria del balance de situacion adjunto incluye el saldo en cuenta corriente
mantenido en Caixa d’Estalvis de Sabadell, remunerado a tipos de mercado.

5. Fondos propios
a) Capital suscrito

El Capital social es de 60.102 Euros, dividido en 100 acciones nominativas de 601,02
Euros de valor nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas por Caixa
d’Estalvis de Sabadell, pertenecientes a una misma clase y a una misma serie,
numeradas correlativamente del 1 al 100, ambos inclusive.

b) Distribucion de resultados
l.a propuesta de distribucion formulada por el Administrador es la siguiente:

Base de repano:

Beneficio neto del gjercicio 15.176,37
Distribucion:
A resultados negativos de ejercicios anteriores (15.176.37)

6. Acreedores alargo plazo

El epigrafe incluye una emision de Participaciones Preferentes Serie A realizada en octubre
de 2004 por importe de 75.000.000 euros. La remuneracion de dichas participaciones sera
de un tipo fijo del 3,5% hasta el 30 de septiembre de 2005 y a partir de 1 de octubre de
20095, inclusive, un tipo variable referenciado al euribor a 6 meses mas un margen del
0,25%.
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria abreviada de las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio comprendido entre el 12 de mayo de 2004 y el 31 de diciembre de 2004
(expresada en euros)

Dichas Participaciones Preferentes han sido emitidas de acuerdo con la Disposicion
Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion,
Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financieros, segun
ha sido modificada por la Ley 19/2003, de 4 de julio. La emision cumple con los siguientes
requisitos:

. Las participaciones han sido emitidas por un sociedad instrumental filial de la Caixa
d’Estalvis de Sabadell (entidad de crédito dominante).

. Los recursos obtenidos por la sociedad han sido depositados en la entidad de credito
dominante.

. Los titulares de las Participaciones Preferentes tienen derecho a percibir una
remuneracion predeterminada y de caracter no acumulativo. El devengo de esta
remuneracion esta condicionado a la existencia de beneficios distribuibles.

. Los titulares carecen de derechos politicos.

. Las participaciones no otorgan derechos de suscripcion preferente respecto de futuras
nuevas emisiones.

. lL.a emision tiene caracter perpetuo. No obstante, el emisor podra amortizar total o
parcialmente la Emision en cualquier momento una vez transcurridos cinco afos

desde la fecha de desembolso.

. La emision ha sido admitida a cotizacidon en el Mercado A.l.A.F.

- En los supuestos de liquidacion o disolucion, u otros que den lugar a la aplicacion de
las prioridades contempladas en el Cédigo de Comercio, de la sociedad emisora o de
la entidad de credito dominante, las participaciones preferentes dardn derecho a
obtener exclusivamente el reembolso de su valor nominal junto con la remuneracion
devengada y no satisfecha y se situaran, a efectos del orden de prelacion de créditos,
inmediatamente detras de todos los acreedores, subordinados o0 no, de la entidad de
credito emisora o de la dominante del grupo ¢ subgrupo consolidable de entidades de
credito y delante de los accionistas ordinarios y, en su caso, de los cuotaparticipes.

. El importe nominal en circulacion es inferior al 30 por ciento de los recursos propios

- basicos del grupo.
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria abreviada de las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio comprendido entre el 12 de mayo de 2004 y el 31 de diciembre de 2004
(expresada en euros)

7. Situacion fiscal

La Sociedad calcula el gasto devengado por el Impuesto sobre sociedades teniendo en
cuenta, ademas de los parametros a considerar en el caso de tributacion individual, los
establecidos en la Resolucion de 9 de octubre de 1997 del Instituto de Contabilidad vy

Auditoria de Cuentas, tal y como se comenta en la Nota 3 ¢).

La Sociedad al tributar en régimen de declaracion consolidada esta obligada a mantener los
criterios establecidos para todo el Grupo de la Caixa d’Estalvis de Sabadell, registrando el

importe del Impuesto sobre Sociedades a devolver en el epigrafe deudores, empresas del
grupo, por un importe de 8.171,89 euros.

No existen diferencias entre el resultado econémico y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades.

La Direccion de la Sociedad y sus asesores estiman que la posibilidad que se materialice
posibles pasivos contingentes derivados de las diferentes interpretaciones que puedan darse a
la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad es remota y, en
cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente
a las cuentas anuales.

8. Transacciones y saldos con empresas del Grupo

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad mantenia con Caixa d’Estalvis de Sabadell los
siguientes saldos:

Euros
Deudor Acreedor
Cuentas corrientes 75.009.512,75 -
Intereses devengados pendientes de cobro 212.881.06 -
75.222.393.81

Empresas del grupo deudoras Impuesto sobre
Sociedades 8.171,89 -
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Sociedad Unipersonal)
Memoria abreviada de las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio comprendido entre el 12 de mayo de 2004 y el 31 de diciembre de 2004
(expresada en euros)

El detalle de las transacciones realizadas durante el ejercicio 2004 entre la Sociedad y Caixa
d’Estalvis de Sabadell es el siguiente:

Euros
Deudor Acreedor
Otros gastos 55,13 -
(Gastos financieros - .
Ingresos financieros - 213.5617,23

9. Ofrainformacion
La Sociedad a 31 de diciembre de 2004 no tenia plantilla de personal alguna.

Los miembros del Consejo de Administracion no reciben retribucion alguna, ni existen
obligaciones para la Sociedad en materia de pensiones y seguros de vida para los mismos.

Durante el ejercicio 2004 los miembros del Consejo de Administracion no han mantenido
participaciones en el capital de sociedades con el mismo, andlogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad. Asimismo, no han realizado ni
realizan actividades por cuenta propia o ajena del mismo, analogo o complementario género
de actividad de que constituye el objeto social de la Sociedad.

L.os honorarios percibidos por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.l.. por lo servicios de
auditoria y otros servicios prestados han sido de 6.400 euros.

10. Medio ambiente

Dado su objeto social, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con el patrimonio y la situacidon financiera de la misma. Por este motivo no se
Incluyen desgloses especificos en las presentes notas respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.
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CAIXASABADELL PREFERENTS, S.A. (Socledad Unipersonal)
Formulacion de las cuentas anuales abreviadas

Diligencia para hacer constar que, reunido el Consejo de Administraciéon de CaixaSabadell
Preferents, S.A. (Sociedad Unipersonal), en fecha 28 de enero de 2005 se procede a
formular las cuentas anuales abreviadas al 31 de diciembre de 2004 que comprenden el
balance de situacion abreviado, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria, los cuales

se presentan impresos con este escrito, en 8 hojas numeradas correlativamente de papel
timbrado del Estado de clase 82 serie OH numeros 7567986 al 7567993. -

Firmado por los Consejeros de la Entidad:

) ‘Diego Ruiz Carrilo

|sef58] Mellado Cabello -

Mefitxell Olivé Espejo




