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forme de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas

A los Accionistas de
Urbar Ingenieros, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Urbar Ingenieros, S.A. qa Sucied_ad) y Sus
sociedades dependientes (el Grupo) que se detallan en la nota 1 de la memoria consulldafia que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2904 _y_la cuenta de !wrdldas
y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sncle_dad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su

conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auc_litnria genera_lmen!:e
aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de l_a evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacioén, de los

principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién consolidado y de la cuenta de pérc!1d3§ y ganancias
consolidada, ademés de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al gjercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004.
Con fecha 1 de abril de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2003 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan, €n todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera consolidada de
Urbar Ingenieros, S.A. y sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2004 y de los res:ultados
consolidados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y, contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior. '

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado
en este mismo pérrafo y no incluye la revisiéon de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Urbar Ingenieros, S.A. y de sus sociedades dependientes.
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

31 de diciembre de 2004

Urbar Ingenieros, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad an6nima el 30
de junio de 1964, por un periodo de tiempo indefinido. La Sociedad tiene su domicilio
social en Asteasu (Gipuzkoa). -

Su objeto social y actividad principal consiste en Ja fabricacién y comercializacién de

vibradores en general, asi como la actmdad relacionada con la transmision de energia
vibrante. -

Urbar Ingenieros, S.A. es cabecera de un grupo de empresas (en adelante el Grupo) formado
por las sociedades dependientes cuya informacion mas significativa, asi como la
aportacion por sociedad al resultado consolidado se detalla en ¢l Anexo ] ad_]unto el cual

forma parte integrante de esta nota.

La Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid. Ninguna de las
sociedades dependientes cotiza en Bolsa.

En cumplimiento de la Jegislacién vigente los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales consolidadas con objeto de mostrar la i imagen fiel del patrimonio, de

la situacién financiera y de los resultados consolidados del ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2004.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad de la Sociledad y de cada una de las sociedades del Grupo.

~ El ejercicio econémico de las sociedades del Grupo finaliza el 31 de diciembre. Las

sociedades del Grupo han sido consolidadas a partir de las cuentas anuales provisionales
formuladas por sus respectivos Administradores.

Las cuentas anuales individuales de 2004 de las sociedades del Grupo se propondrin a la
aprobacién de sus respectivas Juntas Generales de Socios y Accionistas, segiin
corresponda, dentro de los plazos previstos por la normativa vigente. Los Administradores
de la Sociedad estiman que, como consecuencia de dicho proceso, no se producirén

cambios que puedan afectar de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas de
2004.

‘Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas consolidadas del ejercicio 2004

seran aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas sin modificaciones
significativas. Como requiere la normativa contable el balance de situacién consolidado y
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada recogen, a efectos comparativos, las cifras
correspondientes del ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales
consolidadas de 2003, aprobadas en Junta de fecha 20 de mayo de 2004. De acuerdo con

lo permitido por esta normativa la Sociedad ha optado por omitir en esta memoria
consolidada los datos comparativos del ejercicio 2003.

(Continua)
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URBAR INGENIEROS, §.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(3) Pringipios Contsbles y Normas de Valoracion Aplicados

L —

 Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas de acuerdo comn los principios
contables y normas de valoracién y clasificaciéon contenidos en el Plan General de
Contabilidad y en las Normas para la F nrmulaclén de Cuentas Anuales Consolidadas. Los

principales son los siguientes:

La consolidacion de las sociedades del Grupo se ha realizado siguiendo el método
de integracién global, a excepcion de Ingenieria en Vibracién, S.A. de CV, y que
se ha consolidado siguiendo el método de puesta en equivalencia debido a su

escasa significacién econémica al cierre del ejercicio y de Urbartecnic, Ltd. que
no se ha consolidado debido a su escasa relevancia.

Con fecha 26 de marzo de 2004 se ha procedido a la liquidacién de Urbar Pery, S.A.
Dicha liquidacién no ha tenido efecto en estas cuentas anuales consolidadas

dado que la Sociedad no se consolidaba al estar inactiva y pmv:smnada su
inversion.

ii) Transacciones en el perimetro de
.. - :
Las siguientes transacciones y saldos han sido eliminados el proceso de
consolidacion:

- Los débitos y créditos reciprocos y los gastos e ingresos por operaciones
internas.

- Los beneficios no realizados en existencias. El resultado relativo a estas
operaciones corresponde a la diferencia entre el precio de adquisicién o
coste de produccion neto contable segin libros de la sociedad cedente y el

precio de venta. Se entiende realizado el resultado cuando se produce la
enajenacion a un tercero.

i11) Homogeneizs

Los elementos del activo y del pasivo, asi como los ingresos y gastos de las
sociedades incluidas en la consolidacién, se valoran siguiendo métodos
uniformes y se presentan de acuerdo con Jos principios y normas de valoracién
establecidos en ¢l Plan General de Contabilidad y demas legislacién vigente.

(Continua)
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anualgs Consolidadas

(b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que incluyen principalmente los incurridos en relacién
con la constitucién y con las ampliaciones de capital de Metrocompost, S.A. y de
Tecmihor, S.L., se muestran valorados al coste, netos de la correspondiente
amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el método lineal sobre un periodo
de cinco afios. '

El inmovilizado immaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de

produccién aplicado, segin proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacion acumulada, que se determina conforme a los siguientes criterios:

- Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacién y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y
rentabilidad econémico-comercial, llevandose directamente a pérdidas en caso
contrario. Los costes capitalizados se amortizan linealmente en el periodo entre
tres y cinco aifios en que se estima que benefician las operaciones del Grupo.

- Concesiones administrativas corresponde al derecho de uso de una planta de
compostaje situada en el término municipal de Castelldefels (Barcelona) y se
amortiza en un perfodo de veinticinco afios, conforme a la duracion de dicho
derecho de uso. .

- Propiedad industrial corresponde a la adquisicién de patentes y se amortiza
linealmente en un periodo de cinco aiios. -

- Las aplicaciones informéticas adquiridas por el Grupo figuran por los costes
incurridos y se amortizan lincalmente durante el periodo de cinco afios en que
estd prevista su utilizacién. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones |
informéaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurren.

- Los derechos de uso y de opcion de compra derivados de la utilizacién de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero,
se registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicion.
La amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida util
del bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de
arrendamiento més el importe de la opcién de compra. La diferencia inicial
entre la deuda total y el valor de contado del bien, equivalente al gasto
financiero de la operacién, se contabiliza como gastos a distribuir en varios
ejercicios y se imputa a resultados durante la duracién del contrato con un
criterio financiero. En el momento en que se ejercita la opcidon de compra, el
coste y la amortizacién acumulada de estos bienes se traspasa a los conceptos
correspondientes del inmovilizado material.

(Continta)
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(d) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion actualizado
hasta 1996 de acuerdo con lo permitido por la legislacion vigente, deducidas las
- amortizaciones acumuladas correspondientes.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores
de coste siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida dtl

estimados:
Construcciones , 20-33
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3—-10

Otro inmovilizado material 4-7

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejc':rnn
su utilizacion o prolongan su vida til, se cargan a la cuenta de pérdldas y ganancias
consolidada en ¢l momento en que se producen.

Los valores mobiliarios de renta variable figuran valorados a su precio de adquisicion
incluidos, en su caso, los gastos inherentes al mismo.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién del inmovilizado financiero cuando
se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia.

Las acciones de la sociedad dominante se valoran a su precio de adquisicién, incluidos
los gastos inherentes a la operacién y minorado, en su caso, por la provisién por
depreciacién calculada por la comparacion del coste de adquisicion de dichas
acciones con la cotizacién del Gltimo dia del ¢jercicio o la cotizaciéon media del
ultimo trimestre o ¢l valor tedrico de las acciones, el menor de los tres.

El fondo de comercio de consolidacién corresponde a la diferencia positiva existente, en
el momento de la toma de participacion o primera consolidacion que no ha sido
asignada como mayor valor de activos entre el importe pagado por la Sociedad en la
adquisicion de una sociedad consolidada y el valor teérico-contable de la parte
proporcional de los fondos propios de la sociedad adquirida atribuibles a dicha
participacion. Se amortiza linealmente durante un periodo de diez afios en el que se
estima que contribuye a la obtencién de ingresos.

() Gastos a distribuj .

cluyen gastos por intereses diferidos de deudas contraidas que se imputan a resultados

durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas, de acuerdo con un
metodo financiero.

¥ ' (Contintia)
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

(1) Existenciag

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de produccién,
COmo sigue:

- Matenas primas y otros aprovisionamientos: A precio de Gitima factura que no
difiere del que resultaria de aplicar el método FIFO.

- Productos en curso y productos terminados: Al coste estimado de fabricacién que
incluye la materia prima y otros materiales, mano de obra directa y gastos de
fabricacién. La valoracién resultante no difiere sustancialmente del coste real
de produccién. Para los contratos a largo plazo el ingreso se reconoce en
funcién del grado de avance del proyecto, de esta forma, la obra ejecutada

pendiente de facturar se registra como un ingreso con cargo a la cuenta de
clientes,

El Grupo realiza dotaciones a la provisién por depreciacién de existencias cuyo coste
excede de su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de su
recuperabilidad, Asf mismo, en el caso de proyectos a largo plazo con pérdidas, estas
s¢ contabilizan integramente tan pronto se conocen.

concedidos por entidades financieras en el caso de clientes extranjeros. Los efectos a
cobrar se descuentan en bancos salvo buen fin. En el balance de situacién
consolidado adjunto los saldos de clientes incluyen los efectos descontados
pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2004, figurando su contrapartida por
el mismo importe como deudas con entidades de crédito. .

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se incurren y no se difieren a lo largo del periodo de

vencimiento de los respectivos efectos, debido a la escasa repercusion que tal
dlfmmlento tendria en la determinacién de los resultados consolidados de cada
eJercicio. . -

El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de cubrir Jos

saldos de cierta antigiledad o en los que concurren circunstancias que permiten
razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

(k) Transacci

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas la
cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda distinta del euro,
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que

se producen.

(Contintia)
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Los saldos a cobrar y a pagar en monedas distintas del euro se valoran en euros a tipos
de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de diciembre de 2004,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas
para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y
difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de
igual modo.

() Corto/largo plazo

En el balance de situacion consolidado adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y
 deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo aquellos cuyo

vencimiento es superior a dicho periodo, contando a partir de la fecha de cierre del
balance consolidado.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en ¢l momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

La Sociedad junto con sus sociedades dependientes Alquivibra, S.L., Tecmihor, S.L. y
Virlab, S.A., a efectos del Impuesto sobre Sociedades, estd acogida al régimen de
tributacién de los Grupos de Sociedades, del cual Urbar Ingenieros, 5.A. es Ja

sociedad dominante, aportando las bases impomibles y las deducciones por
inversiones.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula sobre el beneficio
contable, comregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en caso de ser significativo, en
las comrespondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacién consolidado.

Los creditos fiscales por pérdidas compensables, las deducciones y las bonificaciones de
la cuota del Impuesto sobre Sociedades pendientes de aplicar por insuficiencia de
cuota se reconocen en ¢l activo del balance de situacién consolidado de acuerdo con
un criterio de prudencia valorativa.

% ' lll/ (Contintia)
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(o) Actuaciones empresariales con incidencia medioambiental

1

URBAR INGENIEROQOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Los elementos incorporados al patrimonio del Grupo con objeto de ser utilizados de
forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacion del
impacto medioambiental y proteccién y mejora del medio ambiente se registran como

- inmovilizaciones materiales en el balance de situacién consolidado por su precio de

adquisicion o coste siguiendo ¢l método lineal durante los periodos de vida Wtil
estimados que se detallan en el apartado (d) de esta nota.

Los gastos incurridos como consecuencia de la realizacion de actividades
medioambientales se registran con cargo al capitulo de otros gastos de explotacion de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. |

Los pasivos de naturaleza medioambiental que a la fecha de cierre son probables o
cnerMpemmdetermmadosmcuantoasulmporteexactooalafechaenquese

produciran se registran, en su caso, con abono al epigrafe de provisiones para riesgos
y gastos.

(p) Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con

independencia del momento en que se produzca la comriente monetaria o financiera
derivada de ellos. -

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aln las eventuales, se contabilizan tan pronto como son
conocidas

- (Continta)
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuﬂas Consolidadas

(4)
El detalle del inmovilizado inmaterial al 31 de dmlembm de 2004 y de su movimiento en el
ejercicio 2004 es como sigue:
Euros
31.12.03 Altas  Traspasos  31.12.04
Coste
Gastos de investigacién y . |
desarrollo 1.064.419 254.571 - 1.318.990
~ Concesiones administrativas 210.354 - - 210.354
Propiedad industrial . 162.676 - - 162.676
Aplicaciones informéticas 164.833 - - 164.833
Derechos sobre bienes en régimen '
de amendamiento financiero 285025  703.026 (18.783) _969.268
1887307  931.597 (18.783)  2.826.121
Menos, amortizacién acumulada
Gastos de investigacion y .
desarrollo (406.568) (248.978) - (655.546)
Concesiones administrativas (51.746) (5.590) - (57.336)
Propiedad industrial (151.676) (969) - (156.372)
Aplicaciones informéticas (109.606) (22.937) - (132.543)
Derechos sobre bienes en régimen o

de arrendamiento financiero (102.687) (55.807) 12.133 (146.361)
 (822283) (334281) 12133  (L148.158)
1065024 623316  (6650) L677.963

(Contintia)
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El detalle de los bienes en arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2004 es como

sigue:
Nimero Euros
Fechadel decuotas Valorde Importede Opcionde
Bien contrato mensuales contado cada cuota _Compra
Magquinaria | 23.02.00 60 87.607 1.653 1.653
- Maquinaria 20.05.02 36 72.856 2.128 2173
Maquinaria 11.11.02 36 76.298 2.196 @ 2.196
Maquinaria 30.06.03 60 167.407 2.790 44 025
Maquinaria 18.07.03 36 29.482 836 836
Magquinaria | 21.07.03 60 201,799 3.363 54.000
Maquinaria 09.03.04 60 237.500 3.958 47.771
Maquinaria 16.03.04 63 56.916 1.009 1.009
Maquinaria 16.09.04 . 36 39.404 1.122 - 1.122
| 969.268 '
Menos, amortizacién acumulada (146.361)
' 822.907
El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2004 es como
sigue: '
Euros
Largo Corto
plazo plazo = Total
Principal 422,868 200.872 623.740
Intereses 117.197 3.435 120.632

230000 204,307 144372
(nota 14) (nota 16)

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad tiene elementos de inmovilizado inmaterial en uso
totalmente amortizados segin el siguiente detalle:

Euros
Gastos de investigacién y desarrollo 238.051
Propiedad industrial 9.209
Aplicaciones informéticas —36.080

283,240

__@) - (Continta)
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(5) Inmovilizaciones Materiales
Su detalle al 31 de diciembre de 2004 y movilnieni:o en el ejercicio 2004 es como sigue:

Euros

31.12.03 Altas Bajas M 31.12.04

Coste actualizado |
Terrenos y construcciones 3.248.748 942 . - 3.249.690
Instalaciones técnicas y maquinaria  3.205.486 248.908 (92.898) 18.783  3.380.279
D I - I l [ ] I il] je y

mobiliario ' 1.122.083 1.930 - L1.130.013

Otro inmovilizado material 464.594  21.531 (874) - 485.251
Anticipos de inmovilizaciones '
materiales 1419 _42.179 (57.518) -
8116390 321490 (151.290) 18.783 8.305373
Amortizacion acumnulada actualizada
Construcciones (585.501) (144.311) - - (729.812)
Instalaciones técnicas y maquinaria  (2.032.192) (306.199)  64.333 (12.133) (2.286.191)
Otras mstalaciones, utillaje y . '
iliari . (660.983) (106.214) - . (767.197)
Otro inmovilizado material {343.313) (6]1.624) - - _(404937)
(3.621.989) (618.348) 64333  (12.133) (4.188.137)
2494401 (296.858) (86957 _6.650 4117236
(nota 4) '
Al 31 de diciembre de 2004 el Grupo tiene elementos de inmovilizado totalmente amortizados
segin el siguiente detalle:;
Euros
Construcciones 270.893
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.373.510
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 444.326
Otro inmovilizado material 272.986
2310715

Determinados elementos incluidos en la cuenta de terrenos y construcciones se encuentran
hipotecado; en garantia de diversos préstamos (véase nota 14).

El Grupo tiene contratadas aquellas pélizas de seguros necesarias para dar cobertura a los
posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos de inmovilizado material.

* La Sociedad y determinadas sociedades del Grupo tienen cedidos en regimen de alquiler
determinados elementos de su inmovilizado cuyo valor neto contable al cierre del ejercicio
2004 asciende a 155.347 euros.

B -
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(6) Inmovilizaciones Financieras

El detalle de inmovilizaciones financieras al 31 de diciembre de 2004 y movimiento en el
ejercicio 2004 es como sigue: .

Euros

31.12.03 = Altas Bajas 31.12.04

Participaciones en empresas puestas

en equivalencia 74322 - (52.850) 21.472
Depésitos y fianzas constituidos ' -
~ alargoplazo 13.031 13 - 13.044

Administraciones piiblicas a largo plazo
Deducciones y bonificaciones

pendientes de aplicar a largo -
plazo (nota23) 558.550 29.513 - 588.063
Impuesto sobre beneficios anticipado '
a largo plazo (nota 23) - 340,985 - 340.985
Otros créditos 142,794 - (2940) _139.854
788.697 370511 (55.790) 1.103.418
Provisiones (53.766) - 52.850 (916)

234231 310511 .(2240) Ll102202

La baja en participaciones en empresas puestas en equivalencia corresponde a la participacion

en Urbar Perfi, S.A. al haberse producido la liquidacién de la misma. El Grupo tiene
constituida una prowsnén por la totalidad de dicha inversion.

El detalle de las parumpacmnes €N empresas por puesta en equivalencia es como sigue:

Euros
Urbartecnic, Ltda. | 14.965
Ingenieria en Vibracion, S.A. de CV 6.507
- 21.472
- Provision Ingenieria en Vibracion, S.A. de CV —(916)

40,220

Otros créditos mcluye, principalmente, imposiciones en fondos de inversién que estén

pignorados en garantfa de préstamos recibidos del Ministerio de Ciencia y Tecnologia
(véanse notas 15 y 24). .

(Continiia)
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(7) Acciones de la Sociedad Dominante

- Durante el e¢jercicio 2004 la Sociedad ha adquirido 2.350 acciones por un importe de 25.004
euros. Dichas acciones no tienen establecida una finalidad concreta.

Al 31 de diciembre de 2004 la Somedad posee en autocartera 46.350 acciones. El valor
tedrico-contable de dichas acciones es inferior al coste de adquisicién e inferior al valor de

mercadnporloquesehaprocedjdoammumrsu valurenunlmpm'tede26321 euros
(véasa nota ]11(a)).

(8) Eondo de Comercio

El fondo de comercio de comsolidacién corresponde al atribuido a Metrocnmpost, S.A.
Durante el ejercicio se ha amortizado un importe de 57,697 euros.

(9 Existencias
El detalle de existencias al 31 de diciembre de 2004 es como sigue:

Euros
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.790.913
Productos en curso 153.723
Productos terminados -284.497
2.929.133
Provisiones , ' _(52.970)
2.870.103
Los gastos por aprovisionamientos de existencias del ejercicio 2004 han sido los siguientes:
Euros
Compras netas ' 71.462.443
Variacién de existencias (336.478)
7.125.965
Trabajos realizados por otras empresas _5.178.387
12,304,352

,%) (Contintia)
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La cifra de compras netas del ejercicio 2004 incluye las realizadas en las siguientes monedas
distintas del euro.

Moneda Euros

Franco suizo 183.341

Délar de EE.UU. 26.700
Libra esterlina - _3.084

PAENV AR

El movimiento de la provisién por depreciacién de existencias durante el ejercmm 2004 ha
sido el siguiente:

Evuros
Saldo al 1 de enero 41.054
Dotaciones (nota 20) 11.916
Saldo al 31 de diciembre ' . 52,970
El detalle de deudores al 31 de diciembre de 2004 es como sigue:
Euros
Clientes por ventas y prestaciones de servicios . 11.140.432
Empresas puestas en equivalencia 61.820
Deudores varios | , 34.153
Personal | 1.000
Administraciones Piblicas 1.900.760
- 13.138.165
Provisiones _(280.300)
12,857,865

Chentes por ventas y prestaciones de servicios incluye efectos descontados en entidades
financieras y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2004 por importe de
2.324.88]1 euros (véase nota 16). Adicionalmente, 99.354 euros al 31 de diciembre de

2004 tienen vencimiento a largo plazo y figuran registrados como deudas por operaciones
de trafico a largo plazo (véase nota 13).

Empresas puestas en equivalencia corresponde al saldo deudor con Urbartecnic, Ltd.

(ContinGia)
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Los saldos deudores con Administraciones Piblicas son los siguientes:

Euros

Hacienda Piblica, deudora por conceptos fiscales

Por IVA ' 781.121

Por subvenciones ' , 14.881

Otras deudas 22.599
Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 23) 486.933
Deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar a corto

plazo (nota 23)

Originadas en e¢jercicios anteriores 139.850

Creditos por bases imponibles a compensar (nota 23) 455.376

1,900,760

El movimiento de la provision para insolvencias en el ejercicio 2004 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2003 , 548.114
Daotaciones del ejercicio (nota 20) | 51.570
Recuperaciones de saldos provisionados (nota 20) (39.827)
Cancelaciones de saldos (279.557)
Saldo al 3] de diciembre de 2004 | | 230.300

(11) Fondos Propios
" El detalle y movimijento de los fondos propios del Grupo, para el ejercicio terminado en 31 de

diciembre de 2004, se muestran en el Anexo II adjunto, el cual forma parte integrante de
esta nota.

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social estd representado por 958.210 acciones al
portador de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas
que, gozan de iguales derechos politicos y econémicos. Las acciones se encuentran

inscritas en el Registro Central a cargo del Servicio de Compensacién y Liquidacién
de Valores.

Al 31 de diciembre de 2004 las acciones que integran el capital social cotizan en el
Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid.

(Contintia)
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La composicion del accionariado al 31 de diciembre de 2004 y de las participaciones
superiores al 10% poseidas por entidades juridicas, es como sigue:

Porcentaje de

E’ci&iﬁn
HSBC Republic Bank Suisse, S.A. | 15,65%
Krediet Bank (Suisse, S.A.) 10,00%
Otros - _14.35%

100,00%

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad posee 46.350 acciones propias que representan
el 4,8% del capital social (véase nota 7). |

(b) Reserva de revalorizacion — Actualizacion Norma Foral 11/199¢

Acogiéndose a lo establecido en la Norma Foral del Territorio Historico de Gipuzkoa
1171996, de 5 de diciembre, de actualizacién de balances, la Sociedad procedié a
actualizar, al 31 de diciembre de 1996, el valor de su inmovilizado (véase nota 5).

Dado que ha transcurrido el plazo para su comprobacién por las autoridades tributarias,
el saldo de esta cuenta puede aplicarse a:

= Laeliminacion de resultados contables negativos.
- La amphacién de capital social, en una o varias veces, previa eliminacién de las
pérdidas acumuladas que puedan figurar en el balance.

- A reservas no distribuibles, cuanto al saldo de la cuenta pendiente de
aplicacién. '

(c) Reserva especial por inversiones productivas N.F. 7/1996

Esta cuenta recoge, segiin establece la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, el importe de
las nversiones en activo fijo material nuevo comprometidas por los sujetos pasivos
~del Impuesto sobre Sociedades para reducir de la cuota liquida del mencionado
impuesto el 10% de las cantidades destinadas a esta reserva. En este sentido, la
Sociedad materializé en ¢l ejercicio 2000 la totalidad de la inversién comprometida
por este concepto.

Las mencionadas inversiones deberdn permanecer en funcionamiento durante cinco afios

como minimo, 0 durante su vida Gtil si fuera menor, sin ser objeto de transmisién
arrendamiento o cesién a terceros para su uso.

Dado que al] 31 de diciembre de 2001 transcurrié el plazo de cinco ejercicios desde la

materializacién de esta reserva en activos fijos, el importe de esta reserva es de libre
disposicién.

(Contina)
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(d) Reserva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios de
| cada ejercicio a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al

menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y
sOlo podra ser utilizada para cubrir, uelcasndenoteneroimsreservasdlspomblas,
¢l saldo deudor de la cuenta de pérdidas y gamancias. También, bajo ciertas
condiciones, se podrd destinar a incrementar el capital social en la parte de reserva
que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada. |

Al 31 de diciembre la Sociedad tiene constituida una reserva por importe igual al de las
acciones propias. Esta reserva es indisponible en tanto en cuanto estas acciones no
sean enajenadas o amortizadas (véase nota 7).

Al 31 de diciembre de 2004 estas reservas son de libre disposicion, hasta el limite del
importe acumulado de las reservas voluntarias y de la reserva para inversiones
productivas de la Sociedad, que asciende a 3.182.343, excepto por el importe neto de
216.827 euros por el que figuran al 31 de diciembre de 2004 en el balance de
situacion de la Sociedad los gastos de investigacién y desarrollo y por el importe de

las pérdidas del ejercicio 2004 de la Sociedad dominante que ascienden a 117.770
EUros.

) e » | - "
servas en socledades cons adas por integracion globa

Al 31 de diciembre de 2004 el saldo de este capitulo incluye las reservas aportadas por
las sociedades dependientes hasta el 31 de diciembre de 2003, siendo su detalle como

sigue:
Euros
Metrocompost, S.A. 366.958
Alquivibra, S.L. 178.638
Virlab, S.A. 95.810
Tecmihor, S.L. 3.562
Sarl Techniques Vibratoires _{1.575)

$43.393

(Continta)
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(12) Socios Externos

Al 31 de diciembre de 2004 el saldo de este epigrafe corresponde a Metrocompost, S.A.,
siendo su composicién como sigue:

Euros
Capital 246.422
Reservas - 574.434
Pérdidas del ejercicio _(8.239)

812,617

- (13) Ingresos a Distribuir en Varjos Ejercicios

Al 31 de diciembre de 2004 el saldo de este epigrafe corresponde a los intereses implicitos de
una deuda que una de las sociedades del Grupo mant:ne con un cliente y presenta el

siguiente detalle:
Euros
Importe original 30.595
Menos, ingresos reconocidos
En el ejercicio ' (5.992)
En ejercicios anteriores - (6.732)
Valor neto LL871
(14) De“ Entic i) UG rédito, a Largo Plazc
El detalle de deudas con entidades de crédito, a largo plazo, al 31 de diciembre de 2004 es
como sigue:
Euros
Préstamos y créditos bancarios 203.410
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 4) 540.065
143475

(ContinGa)
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El detalle de los préstamos y créditos bancarios a largo plazo es como sigue:

Fecha Euros
' ultimo Importe Saldos a
~ Garantia Interés anual vencimiento original 31.12.04
Pignoraticia Euribor +0,5%  17/10/05 2.295.866 793.336
Personal 2,53% 20/06/06 137.031 47.264
Hipotecaria Euribor + 1% 22/11/09 420.708 236.278
1.076.878
Menos, vencimientos a corto plazo (nota 16) _(873.46%)
—203.410
El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:
Euros
A dos afios 218.604
A tres afios 188.334
A cuatro afios 142.655
A cinco afios 193.882

133410

Al 31 de diciembre de 2004 el préstamo cuyo saldo pendiente a dicha fecha es de 793.336
euros tiene garantia pignorativa sobre 8.043 acciones de Metrocompost, S.A., sociedad
dependiente (véase nota 1). Asi mismo en caso de proceder a la venta de acciones, no

pignoradas, de Metrocompost, S.A. representativas del 23% de su capital, se deberd
aplicar el importe de la venta a la cancelacién anticipada y parcial del préstamo, slgmendn

determinadas premisas, asfi como constituir un depésito determinado en la entidad
financiera otorgante del préstamo. Asf mismo la Sociedad dominante estd obligada a no
superar anualmente determinado nivel de endeudamlento para que no se pmduzca la
cancelacion anticipada del préstamo.

(15) Otros Acreedores .
El detalle de otros acreedores a largo plazo al 31 de diciembre de 2004, es el siguiente:

Euros
Préstamos recibidos 522.005
Fianzas y depésitos recibidos ' 475

| - (Continnia)
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Préstamos recibidos incluye, principalmente, varios préstamos concedidos por el Centro para

el Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) y por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia,

al amparo del programa de Fomento de la Investigacion Técnica (PROFIT) destinados a
financiar las actividades de investigacién y desarrollo de la Sociedad y de sociedades del
Grupo. Dichos préstamos no devengan intereses y su detalle es como sigue:

| Euros
. Ultimo Importe |
Emisor vencimiento original 31.12.04

CDTI1 22/05/07 252.000 197.000

PROFIT | 10/12/10 211.936 181.130

CDTI 31/03/11 203.760 190.917

PROFIT . 31/10/11 115.289 115.289

6384.336
Menos, vencimiento a corto plazo (nota 17) (162.331)

224000

El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

_Yencimiento I Euros
A dos afios 114514
A tres afios 114.514
A cuatro afios 116.514
A cinco afios 74.514
Resto 101.949

244002

Parte de esta deuda estd gmntlzada medmnte la pignoracién de disponibilidades financieras

(véase nota 6).

= ]
pT: '
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El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2004 es como sigue:

Créditos bancarios dispuestos

Vencimiento a corto plazo de deudas a largo plazo:
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 4)
Préstamos y créditos bancarios (nota 14)

Deudas por efectos descontados (nota 10)

Intereses a corto plazn de deudas con entidades de crédito

Confirming

]

Euros

4.030.214

204.307
873.468
2.324.881
15.828

_679.929

8.128.627
(Continta)
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Crédrtos bancarios dispuestos corresponde a diversos créditos concedidos por un limite
acumulado de 4.050.000 euros, con vencimientos comprendidos entre el 16 de febrero de
2005 y 22 de diciembre de 2005 y que devengan unos tipos de interés de mercado.

El vencimiento de los efectos descontados no supera normalmente los tres meses.

La Sociedad figura como avalista de Alquivibra, S.L., una sociedad del Grupo (véase nota 1),
en una operacion de arrendamiento financiero por importe de 85.183 euros al 31 de
diciembre de 2004. Asimismo, ]Ja Sociedad avala a Tecmihor, S.L., una sociedad del

Grupo (vease nota 1), en las disposiciones de una linea de crédito cuyo limite asciende a
180.000 euros (véase nota 24).

(17) Otras Deudas no Comerciales
Su detalle al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Euros
Administraciones Piblicas - 785.923
Remuneraciones pendientes de pago 65.156
Otras deudas 162.563
1.013.642

Otras deudas incluye un importe de 162.331 euros correspondiente a la parte a corto plazd de
deudas a largo plazo con otros acreedores (ver nota 15),

Los saldos acreedores con Administraciones Piblicas son los siguientes:

Euros
Hacienda Piblica, acreedor por conceptos fiscales
Por IVA - 255.509
Por retenciones - 165.785
Otras deudas 0.676
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 23) 157.266
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 197.687
785,923
7
(Continfia)
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(18) Importe Neto de la Cifra de Negocios
La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por mercados geogréficos es como

sigue:
Euros
Nacional 19.284.568
Exportacion _1.896.957
al 81222

El Grupo ha optado por la omision de esta informacién en lo referente a sﬁ desglose por
categorias de actividades, por considerar que, por su naturalez:a, puede acarrear graves
perjuicios a la misma.

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a cada sociedad que forma parte del
Grupo consolidable al 31 de diciembre de 2004, es como sigue:

Euros

Urbar Ingenieros, S.A. - 12.374.840
Tecmihor, S.1. 4.725.060
Sarl Techniques Vibratories 2.940.805
Metrocompost, S.A. 2.119.023
Virlab, S.A. - 445.903
Alquivihm, S.A. ' 445.745

23.051.376
Transacciones internas. (1.869.851)

21.181.525

Las ventas del ejercicio 2004 se han realizado en euros.

(19) Gastos de Personal
Al 31 de diciembre de 2004, el detalle de Jos gastos de personal es el siguiente:

Euros
Sueldos, salarios y asimilados 3.887.650
Indemnizaciones 182.761
P Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.067.476
Otros gastos sociales 59.472

Yl T
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El nimero medio de empleados, mantenido durante ¢l ejercicio 2004 y distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

Categoria profesional

Directivos 5
Personal de administracién y comercial ' 51
Personal técnico y de produccion 71

147

(20) Variacién de las Provisiones de Trifico
Su detalle en el ejercicio 2004 es el siguiente:

Euros
Dotacidn a ]a provision de existencias (nota 9) 11916
Dotacion a la provision para insolvencias de trafico (nota 10) 51.570
Reversién de la provisién para insolvencias de trifico (nota 10) (39.827)
Reversion neta de la provisién para otras operaciones de trifico y
obras (3.922)

12027

Gastos y pérdidas de otrds ejercicios, corresponden a los incurridos por una de las sociedades
del Grupo en concepto de facturas recibidas por costes adicionales imprevistos y
correspondientes a determinadas obras cerradas en el ejercicio anterior.

(22) Informacion Relativa a los Miembros del Consejo de Administracién v Otra Informacior

En el ejercicio 2004 los miembros del Consejo de Administracion han devengado 92.676
CUros concepto de sueldos y 36.557 euros concepto de dietas y otras
remuneraciones. Al 31 de diciembre de 2004 los miembros del Consejo de Administracién
no mantienen saldos por anticipos ni créditos con el Grupo.

‘Asi mismo al 31 de diciembre de 2004 el Grupo no tiene obligaciones contraidas en materia
de pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros anteriores o actuales del
Consejo de Administracion, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a titulo de

garantia.
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Los Administradores de Urbar Ingenieros, S.A. y sociedades dependientes no tienen
participaciones, ni ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas fuera del Grupo
cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o complementario al desarrollado por la Sociedad

y sociedades del Grupo. No obstante, determinados miembros del Comsejo de

Administracién mantienen diversas participaciones en empresas del Grupo al que
pertenece la Sm:iedad, en cuyo capital no participan socios 0 accionistas distintos de las
del propio Grupo ni directa ni indirectamente. Dichos cargos y funciones no han sido
objeto de inclusién en esta nota de la memoria al no suponer menoscabo alguno de sus

~deberes de diligencia y lealtad o la existencia de potenciales conflictos de interés en el
contexto de la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28
de julio, de]l Mercado de Valores, y el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Los honorarios y gastos facturados por la empresa auditora de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo para el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2004, ascienden
a 32.400 euros ¢ mcluyen la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del
gjercicio 2004, con independencia del momento de su facturacién.

(23) Situacion Fiscal

- A efectos del Impuesto sobre Sociedades las cuentas anuales de la Sociedad se integran junto

con las sociedades dependientes Alquivibra, S.L., Tecmihor, S.L. y Virlab, S.A. en las

cuentas anuales consolidadas fiscales del Grupo del cual Urbar Ingenieros, S.A. es Ia
sociedad dominante. . .

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estin sujetos a un gravamen

del 32,5% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas
deducciones.

(Continda)
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se

incluye una conciliacién entre el resultado contable consolidado del ejercicio 2004 y el
resultado fiscal consolidado para el ejercicio 2004.

Euros

Resultado contable consolidado del ejercicio antes de impuestos  (443.184)

Diferencias permanentes
De los ajustes por consolidacién
Amortizacién del fondo de comercio 57.697
Provisiones de inmovilizado financiero (1.081.732)
Resultado sociedades no integradas en consolidacion fiscal 382.959
Compensacion de bases negativas de ejercicios anteriores __{6.642)
Base contable del impuesto (1.090.902)
Diferencias temporales
De )as sociedades individuales
Con origen en el ejercicio
Provisiones de cartera no deducibles 1.081.732
Libertad de amortizacién (61.008)
Con origen en ejercicios anteriores ' '
Provisiones no deducibles (32.551)
Libertad de amortizacién - 102.729
Base imponible fiscal ———

El ingreso del ejercicio por Impuesto sobre beneficios se calcula como sigue:

Euros

Base contable por 32,5% (354.543)
Gasto de Impuesto sobre Sociedades de sociedades no integradas '

en consolidacion fiscal (11.101)
Deducciones y bonificaciones generados en el ejercicio pendientes

de compensar (nota 6) (29.513)
Regularizaciones y otros conceptos 3.642

(21210)
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

- Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos
contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado, anticipado y
diferido, es como sigue:

Euros
Diferencia Efecto
temporal Impositivo
Impuestos anticipados (notas 6 y 10)

Provisiones de inmovilizado financiero
Impuestos diferidos (nota 17)

Libertad de amortizacién _483.805 137.266

Debido a la declaracion fiscal consolidada que realiza el Grupo, la Sociedad se ha podido

aplicar bases imponibles negativas generadas por otra sociedad del Grupo por un importe
de 857.100 euros.

2247.440 827918

Segin establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro aifios. Al 31 de
diciembre de 2004 el Grupo tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2000. Los
Administradores no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de

importancia.

Conforme a las declaraciones de Impuestos sobre Sociedades presentadas el Grupo dispone

de las siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios
fiscales futuros:

Aiio de origen Compensable hasta Euros
i, - 48.081
2003 | 2018 | 1.337.588
1.380.660

El Grupo al 31 de diciembre de 2004 tiene reconocidos créditos por bases imponibles a
compensar por un importe de 455.376 euros (véase nota 10). '

El Grupo, dispone de deducciones pendientes de aplicar segiin el siguiente detalle:

Afios de origen Importe en euros Afio de vencimiento
1998 1.124 2013
1999 330.963 2014
2000 315.747 2015
2001 111.980 2016
2002 246,239 2017
2003 237.881 2018
2004 30,646 2019

L.274.580
- (Continfia)
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Al 31 de diciembre de 2004 el Grupo tiene reconocidas deducciones pendientes de aplicar por
insuficiencia de cuota por un importe de 727.913 euros (véanse notas 6 y 10).

En enero de 2005 la Sociedad ha conocido que el Tribunal Supremo ha dictado una sentencia
en la que se determina la nulidad de determinados preceptos contenidos en la normativa
foral del Impuesto sobre Sociedades. Las autoridades forales han interpuesto recursos
contra esta sentencia que a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas
no ha sido atn publicada. Los Administradores de la Sociedad consideran que la

resolucién final del anterior contencioso no tendra efecto significativo alguno en estas
cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

on_lerceros y OWos 'asjvos Lontingentes

Garantias Comprometidas

(24)

Ademés de lo mencionado en las notas 6 y 16, el Grupo al 31 de diciembre de 2004 tiene
prestados avales ante entidades bancarias y organismos publicos, fundamentalmente,
garantizando instalaciones en clientes por 1.815.949 euros.

(25) Informaci

El Grupo no ha realizado inversiones ni ha incurrido en gastos durante el ejercicio 2004 con
relacion a la proteccion y mejora del medio ambiente. -

El Grupo no ha recibido durante el ejercicio 2004 subvenciones relacionadas con el medio
ambiente. '

Al 31 de diciembre de 2004 el Grupo no tiene registrada provision alguna por posibles riesgos
medioambientales dado que los Administradores estiman que no existen contingencias
significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

(26) Aspectos Derivados de ]la Transicion de las Cuentas Anuales Consolidadas

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento Europeo 1606/2002 de 19 de julio y con la
disposicién final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social, las cuentas anuales consolidadas del Grupo Urbar
correspondientes a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005 se deberan
elaborar de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
que hayan sido adoptadas por la Unién Europea al encontrarse los valores de su sociedad
matriz admitidos a cotizacién en mercados regulados de un Estado miembro.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la NIC 1 “Presentacién de estados
financieros” aprobada por Reglamento (CE) n° 1725/2003, de 29 de septiembre, y sus
modificaciones posteriores, los grupos de sociedades a los que les resulta aplicables la
legislacion a la que se hace referencia en el parrafo anterior, se verdn obligados a presentar
determinada informacién comparativa que afectard, entre otros aspectos, al balance de

. l ituagidn y a la cuenta de pérdidas y ganancias.
N -~

(Contintia)
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Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas

Al objeto de adaptarse al nuevo marco normativo en materia contable, el Grupo esta llevando

a cabo un proyecto de transicién a la nueva normativa y en el que se ha contemplado, entre
otros aspectos, el anédlisis de las diferencias existentes entre los normas de valoracion y
principios contables que se desarrollan en Ia nota 3 de esta memoria consolidada y los
criterios contables que resultarian de aplicacién de acuerdo con las NIIF, asi como ¢l
anilisis de las modificaciones a incorporar en los procedimientos y sistemas de
informacién financiera necesarias para adaptarse a los nuevos requisitos de valoracién y
desglose que se desarrollan en la mrma:tiva internacional. .

No obstante, es importante mencionar que a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales

'no se habia concluido el proceso de adopcién por parte de la Comisién Europea de la
totalidad de las NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) y
que, en cualquier caso, los principios contables, opciones valorativas y criterios de
presentacion y desglose a utilizar por el Grupo contemplados actualmente por la Direccién
de la Sociedad, no podrén ser considerados como definitivos hasta la fecha en la que tenga

lugar la formulacién de sus cuentas anuales correspondientes al cierre del ejercicio
terminado en 31 de diciembre de 2005.
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URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion

31 de diciembre de 2004

Hechos significativos del afio 2004

El Grupo Urbar ha finalizado el ejercicio 2004 con una importante mejora del resultado despues de
impuestos, logrando una reduccién del 93% de las pérdidas del ejercicio 2003; terminando asi con
un resultado pricticamente equilibrado: (43,4) miles de euros.

Esto se ha logrado, entre otros, gracias al significativo aumento del importe neto de la cifra de
negocios (incremento del 18,5%) asi como al proceso de contencién de costes de estructura y
financieros (0,6% y 6,4% inferior a la cifra del afio anterior respectivamente). El incremento de
ventas ha sido impulsado por el aumento en las ventas de ]a matriz asi como por la mayor actividad
en las filiales Tecmihor, S.L. y Sarl Techniques Vibratories (T'VI), que iniciaron diversas obras en
el segundo trimestre.

El resultado bruto de explotacién (EBITDA) ha mejorado de manera sustancial tanto en la matnz
“como en el Grupo consolidado, un 26,% y 15,7% superior al 2003, respectivamente.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre
No existe ningtin acontecimiento a destacar del ejexcicio 2005.

Evolucién previsible del Grupo

- Para el ejercicio 2005 se prevé la consolidacién de esta tendencia positiva en ventas y resultados,
tanto por la cartera de pedidos de la matriz y sus filiales como por los esfuerzos de optimizacién de
compras y en racionalizacion de gastos de estructura.

Actividad en materia de I+D

Durante el 2004 la empresa ha continuado consolidando su politica de diversificacion de productos
gracias a las actuaciones en I+D; que amplian la gama de productos y soluciones en tecnologia
vibrante que aporta el Grupo.

Adquisiciones de acciones propias

Urbar Ingenieros, S.A. adquirié un total de 2.350 acciones para autocartera durante el ejercicio
2004, conservando en su cartera de participaciones propias un total de 46.350 acciones.

Asteasu, a 29 de marzo de 2005

Va4
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Los miembros del Consejo de Administracion de Urbar Ingemems S.A. formulan el 29 de marzo de

2005, las cuentas anuales consolidadas de 2004, que comprenden el balance de situacion
consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada, asi como el

informe de gestion consolidado, firmado todos ellos en la presente hoja, asi como en cada una de las
hojas de los documentos mencionados a efectos de identificacion. \

D. Francisco Deiros Castosa D. Pablo Weira de Alvear -

(Presidente) (Consejfm Delegado)

D. Femando Imaz Marroquin Diia. Olga Gilart Gonzalez
' (Consejero) (Secretaria no Consejera)




URBAR INGENIEROS, S.A.
Cuentas Anusales ¢ Informe de Gﬁtién

31 de diciembre de 2004
(Junto con el Informe de Aunditoria)




KPMG Auditores S.L.
Av, de la Libertad, 17 - 19
20004 San Sebastian

A los Accionistas de
Urbar Ingenieros, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Urbar Ingenieros, S.A. (la Sociedad) que comprenden ?l .
balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y gmcias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es rFsPonsabllldad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacién de p_r}wbas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de sus estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil los Administradores presentan, a efectos comparativos, con

cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias ‘y‘de] cum_:lro
de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 1 de
abril de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2003

~ en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Urbar Ingenieros, 5.A. al
31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informaci6n distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

CENSORESTURADOS -~
KPMG AUDITORES, S.L. HDECSI?ENT_J,{S"EESPAN&“

Miembro serionts:
KFMG AUDITORES,
8.L..

aro 2.005N  §0702

Julio Mir Roma COPIA GRATUITA
| Este informe esta sujeto a la tasa
29 de marzo de 2005 aplicable establecida en la

Ley 44/2002 de 22 de noviembre.

..........................

Inscnta en al Regiatro Oficial de Auditores de Cuantas con at n.* 50702,
y on ¢l Registro de Sociedades del Insttuto de Auditoras - Cansoras
Jurados de Cuantas con ef n.® 10.

- FPMG Auditores ..., firma espaiola miembro de . Mev. Madrid, T 11.961. F 84_ Sac. 8 S
KPMG Intemational, sociedad suiza, I‘WF B.78510153 .+ 84, Sac. 8, H. M-188.007, inscrip. 1.
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URBAR INGENIEROS, 5.A. ,

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2004

Urbar Ingenieros, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituy6é como sociedad anénima el 30
de junio de 1964, por un periodo de tiempo indefinido. La Sociedad tiene su domicilio

social en Asteasu (Gipuzkoa).

Su objeto social y actividad principal consiste en la fabricacién y comercializaciéon de
vibradores en general, asi como la actividad relacionada con la transmision de energia
vibrante.

La Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid.

2)

En cumplimiento de la legislacién vigente los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar 1a imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién financiera del ejercicio 2004,
asf como la propuesta de distribucién de resultados de este ejercicio.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2004 serén

I . ~ aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Como
; requiere la normativa contable, ¢l balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y

el cuadro de financiaciébn de 2004 recogen, a efectos comparativos, las cifras

I correspondientes del ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales de 2003,
' aprobadas en Junta de fecha 20 de mayo de 2004, las cuales han sido reclasificadas en el

capitulo de provisiones para riesgos y gastos, del balance de situacién y del cuadro de

I financiacién, por un importe de 788.274 euros. De acuerdo con lo permitido por esta

normativa la Sociedad ha optado por omitir en esta memoria los datos comparativos del
ejercicio 2003.

De acuerdo con la legislacion vigente los Administradores de la Sociedad han formulado

separadamente las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad, al ser ésta la sociedad

dominante del Grupo Urbar, las cuales muestran unos fondos propios consolidados
superiores.

(3) Abplicaci Is

' La propuesta de aplicacién de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2004,
formulada por Jos Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de

Accionistas contempla la aplicacion de las pérdidas del ejercicio a su compensacién con
reservas voluntarias.

(Continta)
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URBAR INGENIEROS, S.A.

Memona de Cuentas Anuales

(4) Principios Contables v Normas de Valoracién Aplicados

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas
de valoracion y clasificacion contenidos el Plan General de Contabilidad. Los
principales son los siguientes:

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisiciéon o coste duecto de

produccién aplicado, segin proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacion acumulada, que se determina conforme a los siguientes criterios: -

- Los costes incurridos en cada proyecto imdividualizado de investigacion y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico y
rentabilidad econémico-comercial, llevindose directamente a pérdidas en caso
contrario. Los costes capitalizados se amortizan linealmente en el periodo de
tres afios en que se estima que benefician las operaciones de la Sociedad.

- PrOpledadmdusmﬂcmspondealaadqumméndeunaneyseamornm
linealmente en un periodo de cinco afios.

- Las aplicaciones informéticas adquiridas ﬁgumn por los costes incurridos y se
amortizan linealmente durante el periodo de cinco afios en que estd prevista su
utilizacién. Los costes de mantenimiento de las aphcacmnes informaticas se
llevan a gastos en el momento en que se incurren.

- Los derechos de uso y de opcién de compra denvados de ]a utilizacién de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero,
se registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicién.
La amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante la vida Gtil
de] bien arrendado. En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de
arrendamiento més el importe de la opcién de compra. La diferencia inicial
entre la deuda total y el valor de contado delblen,eqmvalentealgasto
fanciero de la operacién, se contabiliza como gastos a distribuir en varios
ejercicios y se imputa a resultados durante la duracién del contrato con un
criterio financiero. En el momento en que se ejercita la opcion de compra, el

coste y la amortizacién acumulada de estos bienes se traspasa a los cnnceptos
correspondientes del inmovilizado material.

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicién actualizado
hasta 1996 de acuerdo con lo permitido por la legislacién vigente, deducidas las

/%/ amortizaciones acumuladas correspondientes.

(Contimia)
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URBAR INGENIEROS, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza sobre los valores
de coste actualizado siguiendo el método lineal, durante los siguientes afios de vida

atil estimados:
Construcciones 20-33
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-10
Otras mnstalaciones, utiliaje y mobiliario 3-10
Otro inmovilizado material 4-7

Los gastos de mantenimjento y reparaciones del inmovilizado material que no mejnran
su utilizacién o prolongan su vida Gtil, se cargan a la cuenta de pérdidas y gananmas
melmummtoenquasepmducen |

Los valores mobiliarios de renta variable figuran valnrados a su precio de adquisicion
incluidos, en su caso, los gastos inherentes al mismo.

A efectos de la preparacion de las cuentas individuales de la Sociedad las inversiones en

sociedades del Grupo y asociadas no son consolidadas, siendo valoradas a su coste de
adquisicién.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién del inmovilizado financiero cuando
se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara constancia. A estos efectos,
cuando se trata de participaciones en capital, se provisiona el exceso del coste de
adquisicion sobre el valor teérico-contable de las participaciones, mmgldo por el

lmporte de las plusvalfas ticitas adquiridas que todavia subsisten a] cierre del
ejercicio.

(d) Acciones propias

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicién, incluidos los gastos
inherentes a la operacién y minorado, en su caso, por la provisién por depreciacion
calculada por la comparacién del coste de adquisicién de dichas acciones con la
cotizacion del dltimo dja del ejercicio o la cotizacién media del Gltimo trimestre o el
valor tedrico de las acciones, el menor de los tres. .

(e) Existencias

Las existencias se muestran valoradas a precio de adquisicién o coste de produccién,
como Sigue:

- Materias primas y otros aprovisionamientos: A precio de filtima factura que no
difiere del que resultaria de aplicar el método FIFO.

NS -
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URBAR INGENIEROS, 5.A.

Memoria de Cuentas Anuales

- Productos en curso y productos terminados: Al coste estimado de fabricacion que
incluye la materia prima y otros materiales, mano de obra directa y gastos de
fabricacion. Esta valoracién no difiere sustancialmente del coste real de
produccién correspondiente de los consumos de materia prima y otros
materiales y la incorporacion de la parte aplicable de los costes directos e
indirectos de mano de obra y de gastos generados de fabricacion.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacion de existencias cuyo coste
excede de su valor de mercado o cuando existen dudas razonables de su
recuperabilidad.

Siguiendo la practica comercial generalizada una parte sustancial de las ventas
efectuadas por la Sociedad se instrumenta en efectos comerciales, aceptados o sin
aceptar por los clientes nacionales, y mediante remesas y créditos documentarios
concedidos por entidades financieras en ¢l caso de clientes extranjeros. Los efectos a
cobrar se descuentan en bancos salvo buen fin. En el balance de situacién adjunto los
saldos de clientes incluyen los efectos descontados pendientes de vencimiento al 31
de diciembre de 2004, figurando su contrapartida por el mismo importe como deudas
con entidades de crédito,

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en Ja cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se incurren y no se difieren a lo largo del periodo de vencimiento
de los respectivos efectos, debido a la escasa repercusion que tal diferimiento tendria
en la determinacion de los resultados de cada ejercicio.

- La Sociedad sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias con el fin de cubrir

los saldos de cierta antigiiedad o en los que concurren circunstancias que permiten
razonablemente su calificacién como de dudoso cobro.

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se
realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la
cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda distinta del euro,
se reconocen en Ja cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en monedas distintas del euro se valoran en euros a tipos

de cambio que se aproximan a los vigentes al 31 de diciembre de 2004,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas, determinadas
para grupos de divisas de similar vencimiento y comportamiento en el mercado, y
difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de

igual modo.

(Continna)
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URBAR INGENIEROS, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(h) Corto/largo plazo

En el balance de situacion adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo aquellos cuyo vencimiento
es superior a dicho periodo, contando a partir de la fecha de cierre del balance.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnjzar a
sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en ¢l momento en que se toma la decision de efectuar €] despido.

La Sociedad, a efectos del Impuesto sobre Sociedades, estd acogida al régimen de
tributacion de los Grupos de Sociedades, formando parte del Grupo del cual Urbar
Ingenieros, S.A. ¢s la sociedad dominante, aportando las bases imponibles y las
“deducciones por inversiones. Los saldos deudores o acreedores que se generan entre
las sociedades del Grupo como consecuencia del régimen de consolidacion fiscal, se
reconocen en las cuentas de crédito o deudas con empresas del grupo, segin

corresponda.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula sobre el beneficio
contable, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en caso de ser significativo, en
las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion. .

Las deducciones y las Boniﬁmiones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades

pendientes de aplicar por insuficiencia de cuota se reconocen en el activo del balance
de situacién de acuerdo con un criterio de prudencia valorativa.

(k) Actuaciones empresariales con incidencia medioambiental

Los elementos incorporados al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados
de forma duradera en su actividad y cuya finalidad principal sea la minimizacion del
impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente se registran
como inmovilizaciones materiales el balance de situacién por su precio de
adquisicién o coste de produccion, segiin proceda. Su amortizacién se realiza sobre
los valores de coste siguiendo el método lineal durante los periodos de vida util

P estimados que se detallan en el apartado (b) anterior.

(Continua)
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URBAR INGENIEROS, §.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los gastos incurridos como consecuencia de la realizacibn de actividades
medioambientales se registran con cargo al capitulo de otros gastos de explotacién de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los pasivos de naturaleza medioambiental que a la fecha de cierre son probables o
ciertos, pero indeterminados en cuanto a su importe exacto o a la fecha en que se
producirén se registran, en su caso, con abono al epigrafe de provisiones para riesgos
y gastos.

() Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con

independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de p:rudencla, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos

prewsibles y las pérdidas, aiin las eventuales, se contabilizan tan pmnto como Son

El detalle del inmovilizado inmaterial al 31 de diciembre de 2004 y de su movimiento en el
ejercicio 2004 es como sigue:

Euros
31.12.03 Altas 31.12.04

Coste
(Gastos de investigacion y desarrollo 374.676 183.800 558.476
Propiedad industrial 27.804 - 27.804
Aplicaciones informéticas 97.520 - 97.520
Derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero 87.607 - 87.6
387.607 183800 7714
Menos, amortizacién acumulada
(Gastos de investigacion y desarrollo (277.265) (64.384) (341.649)
Propiedad industrial (19.476) (3.727) (23.203)
Aplicaciones informéticas (72.098) (9.847) (81.945)
Derechos sobre bienes en régimen de |
arrendamiento financiero (30374) (13.141) (63.515)

(419.213) (91.099) (510
168394 92701  261.095

x % (Continiia)
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URBAR INGENIEROS, 5.A.

Memoria de Cuentasl Anuales

El detalle de los bienes en arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2004 es como
sigue: '

Nuimero Euros

Fechadel decuotas Valorde Importede Opcionde
Bien - _Contrato mensuales contado  cadacuota _ compra

. Maquinaria 23.02.00 60 37.607 1.653 1.653

Menos, amortizacion |
acumulada (63.515)

24902

El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2004 es como
sigue:

' I Euros
. _plazo  plazo = Total
I Principal - aT4 4.714
— 438 _438

- A152 a2
(nota 14)

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad tiene elementos de inmovilizado inmaterial en uso
totalmente amortizados segfin el siguiente detalle:

Euros

Gastos de investigacién y desarrollo 238.051
Propiedad industrial 9.209
Aplicaciones informéticas , —26.080

303.340

(Contintia)
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URBAR INGENIEROS, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Su detalle al 31 de diciembre de 2004 y movimiento en el gjercicio 2004 es como sigue:

Euros
31.12.03 Altas Ba!'as 31.12.04

Coste actualizado
Terrenos y construcciones 1.070.643 942 - 1.071.585
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.217.429 76.985 (71.079) 1.223.335
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario  899.268 1.077 - 906.345
Otro inmovilizado material 214,561 _14.621 - _229.182

3.401.90f  _39.600 (71.079) 3.430.447

Amortizacién acumulada actualizada -
Construcciones ' (201.948)  (37.589) - (329.537)
Instalaciones técnicas y maquinaria (996.174)  (91.287)  49.636 - (1.037.825)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario  (526.587)  (75.037) . (601.624)

i

i

i

]

i

I

I

i

i " Otro inmovilizado material (73489 QLTI - _(19522)
1 B wmiD @ £06 Qs
. L413703  (12602D) (L44D) 1266239
i

i

i

i

i

i

!

i

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad tiene elementos de inmovilizado totalmente
amortizados segln el siguiente detalle:

Euros

Construcciones 201.699

Instalaciones técnicas y maquinaria 823.080
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 377.065
Otro inmovilizado material _139.666

A24l210

Determinados elementos incluidos en la cuenta de terrenos y construcciones se encuentran
- hipotecados en garantia de un préstamo (véase nota 12).

La Sociedad tiene contratadas las polizas de seguros necesarias para dar cobertura a los
posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado material.

La Sociedad tiene cedidos en régimen de alquiler determinados elementos de su inmovilizado
material, recogidos en la cuenta de instalaciones técnicas y maquinaria, cuyo valor neto
contable al cierre del ejercicio asciende a 155.347 euros.

(Continiia)
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URBAR INGENIEROS, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

El detalle de inmovilizaciones financieras al 31 de dlmbre de 2004 y movimiento en el
ejercicio 2004 es como sigue:

Euros

31.12.03 Altas Bajas 31.12.04

Participaciones en empresas '
del grupo y asociadas 4.199.553 - (52.850) 4.146.703
Créditos a largo plazo con Empresas del
Grupo - 1.665.000 - 1.665.000
Depésitos y fianzas constituidos a largo
plazo 6.768 . - 6.768
Administraciones ptiblicas a largo plazo '
(nota 21)
Deducciones y bonificaciones pendientes
de aplicar a largo plazo 380.925 29.513 - 410.438
Impuesto sobre beneficios anticipados - 340985 - 3400985
4.730.040 2.035498  (55.790) 6.709.748
Provisiones ' (1.681.135) - 22.850 (1.628.285)
4048200 2.032.398 12.940) 2081463
El detalle de los fondos propios de empresas del grupo y asociadas, asi como informacién
adicional sobre las mismas se muestran en el Anexo I, el cual forma parte integrante de

esta nota.

Las altas del ejercicio corresponden a dos préstamos participativos concedidos a la empresa
del grupo Tecmihor, S.L., participada en un 99,99%, que se han hecho efectivos durante el
ejercicio 2004 con objeto de restablecer la situacion patrimonial de dicha filial. La
retribucion de dicho préstamo se calcula en base a un porcentaje sobre los fondo propios
desde el primer ejercicio en que Tecmihor, S.L., presente resultados positivos.

Durante el ejercicio la Sociedad ha dado de baja la participacién que tenia en Urbar Pert,
S.A. al haberse producido la liquidacién de la misma. La Sociedad tenia constituida una
provision por la totalidad de dicha inversion.

Otros créditos mcluye un importe de 138.660 euros correspondientes a imposiciones en
fondos de inversién y que estin pignorados en garantia de préstamos recibidos del
Ministerio de Ciencia y Tecnologia (véase nota 13).

En el ejercicio 2004 la Sociedad ha dotado a la Provision para riesgos y gastos un importe de
1.081.732 euros para cubrir el diferencial entre el coste de inversion y los fondos propios

de aquellas sociedades participadas en las que posee la mayoria del capital social de las
ismas y que al 31 de diciembre de 2004 muestran unos fondos propios negativos, al ser
mtencion de la Sociedad llevar a cabo las aportaciones necesarias para su continuidad.

(Continta)
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(8) Acciones Propias

Durante el ejercicio 2004 la Sociedad ha adquirido 2.350 acciones por un importe de 25.004
euros. Dichas acciones no tienen establecida una finalidad concreta.

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad posee en autocartera 46.350 acciones. El valor
teérico-contable de dichas acciones es inferior al coste de adquisicion e inferior al valor de
mercado por lo que se ha procedido a minorar su valor en un importe de 26.321 euros

-~

(véase nota 11(a)).
(9) Existencjas
El detalle de existencias al 31 de diciembre de 2004 es como sigue:
Euros
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.491.678
Productos en curso 138.778
Productos terminados 984,497
2.614.953
Provisiones {31.770)
4,263,183
Los gastos por aprovisionamientos de existencias del ejercicio 2004 han sido los siguientes:
Euros
Compras netas | 1.946.056
Variacion de existencias (242 847)
1.703.209
Trabajos realizados por otras empresas 5.168.007
$.871.216
La cifra de compras netas del ejercicio 2004 incluye las realizadas en las siguientes munedas
distintas del euro.
Moneda Euros
Franco suizo 183.34]
Dolar de EE.UU. 26.700
Libra esterlina —3.084
all. 12D

pras realizadas a empresas del Grupo y asociadas se detallan en la nota 15.
l k_%) (Continta)
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El movimiento de la provision por depreciacion de existencias durante el ejercicio 2004, ha

sido el siguiente:
Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2003 40.250
Dotaciones (nota 19) | 11.520
Saldo al 31 de diciembre de 2004
(10) Deudores
El detalle de deudores al 31 de diciembre de 2004 es como sigue:
Euros
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.286.962
Empresas del Grupo, deudores (nota 15) 288.439
Deudores varios . 17.435
Administraciones Piblicas . 1.039.298
.  8.632.134
Provisiones (178.590)
' 8.453.544

Clientes por ventas y prestaciones de servicios incluye efectos descontados en entidades

financieras y pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2004 por importe de
2.129.009 euros (véase nota 14).

Los saldos deudores con Administraciones Pablicas son los siguientes:

Euros

Hacienda Piblica, deudor por diversos conceptos -
Por IVA 421.209
Por subvenciones 14.881
Por retenciones 2.200
Impuesto sobre beneficios anticipado (nota 21) 481.008

. Deducciones y bonificaciones pendientes de

aplicacién a corto plazo (nota 21) . 120.000
1.039 298

%} V (Contintia)
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El movimiento de la provisién para insolvencias en el ejercicio 2004 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2003 , 380.586
Dotaciones (nota 19) 40.695
Recuperaciones de saldos provisionados (nota 19) (9.172)
- Cancelaciones (233.519)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 ' 178,590

(11) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios de la Sociedad, para el ejercicio terminado en
31 de diciembre de 2004, se muestran en el Anexo II adjunto, el cual forma parte

integrante de esta nota.
(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social estﬁ representado por 958.210 acciones al
portador de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscrmydmmbolsadas
que gozan de iguales derechos politicos y econdmicos. Las acciones se encuentran

inscritas en ¢l Registro Central a cargo del servicio de Compensacién y Liquidacion
de Valores.

Al 31 de diciembre de 2004 las acciones que integran el capital social cahzan en el
Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid.

La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2004 y de las
partlclpacmnes superiores al 10% poseidas por entidades juridicas, es como sigue:

Porcentaje de

 participacién
HSBC Republic Bank Suisse, S.A. 15,65%
Krediet Bank (Suisse, S.A.) - 10,00%
Otros . - 14.35%

100.00%

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad posee 46.350 acciones propias que representan
el 4,8% del capital social (véase nota 8).

‘%:, (Continia)
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(b) Reserva de revalorizacion — Actualizacion Normna Foral 11/199¢

Acogiéndose a lo establecido en la Norma Foral del Territorio Historico de Gipuzkoa
11/1996, de 5 de diciembre, de actualizacion de balances, la Sociedad procedio a
actualizar, al 31 de diciembre de 1996, el valor de su inmovilizado (véase nota 6).

Dado que ha transcurrido el plazo para su comprobacién por las autoridades tributarias,
el saldo de esta cuenta puede aplicarse a:

- La eliminacion de resultados contables negativos.

- La ampliacién de capital social, en una o varias veces, previa eliminacion de las
pérdidas acumuladas que puedan figurar en el balance.

- A reservas no dlstnbmbles, en cuanto al saldo de la cuenta pendlente de
aplicacién.

(c) Reserva especial por inversiones productivas N.F. 7/199¢

Esta cuenta recoge, segin establece la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, el importe de

I las inversiones en activo fijo material nuevo comprometidas por los sujetos pasivos

o del Impuesto sobre Sociedades para reducir de la cuota liquida del mencionado
impuesto el lﬂ%delascanndadesdeshmdasaestamEnemesenudn, la

l o Sociedad materializé en el ejercicio 2000 la totalidad de la inversién comprometida
por este concepto. | | |

Las mencionadas inversiones deberdn permanecer en funcionamiento durante cinco afios
como minimo, o durante su vida fiti] si fuera menor, sin ser objeto de transmisién
arrendamientoocesiénatercemspamsuusu

Dado que al 31 de diciembre de 2001 transcurrié el plazo de cinco ejercicios desde la

materializacion de esta reserva en activos fijos, el importe de esta reserva es de libre
disposicion.

(d) Reserva legal

Las sociedades estin obligadas a destinar una cifra igual al 10% de los beneficios de
cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al
menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y
s6lo podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles,
el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo ciertas
condiciones, s¢ podra destinar a incrementar el capital social en la parte de reserva

que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada. Al 31 de diciembre la Sociedad
tiene constituido el importe minimo exigido.

Al 31 de diciembre la Sociedad tiene constmuda una reserva por importe igual al de las
acciones propias. Esta reserva es indisponible en tanto en cuanto estas acciones no

. sean enajenadas o amortizadas (véase nota 8).
¥ %} (Continfia)
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(f) Reservas voluntarias

Al 31 de diciembre de 2004 las reservas voluntarias son de libre disposicion, excepto por
el importe neto de 216.827 euros por el que figuran en el balance de situacién al 31
de diciembre de 2004 los gastos de investigacion y desarrollo y por las pérdidas del
elercicio 2004 que ascienden a 117.770 euros. |

(12) Deudas con Entidades de Crédito, a Largo Pla C

Deudas con entidades de crédito a largo plazo al 31 de diciembre de 2004 corresponde a
préstamos bancarios cuyo detalle es como sigue:

El detalle de los préstamos a largo plazo es como sigue:

Fecha Euros

Interés ultimo Importe Saldos a
Garantia anual vencimiento _ original 31.12.04

Pignoraticia  Euribor+0,5%  17/10/05 = 2295866  793.336
Personal 2,53% 20/06/06 137.031 47.264
Hipotecaria  Euribor+1%  22/11/09 420.708 _236.278

1.076.878
Menos, vencimientos a corto plazo (nota 14) _(873.468)
—203.410
El vencimiento por afios de estas deudas a largo plazo es como sigue:
Euros
A dos afios . 65.800
A tres aflos 45.870
A cuatro afios 45.870
A cinco afios 45.870

203.410

Al 31 de diciembre de 2004 el préstamo cuyo saldo pendiente a dicha fecha es de 793.336
euros tiene garantia pignorativa sobre 8.043 acciones de Metrocompost, S.A., participada
de la Sociedad (véase nota 7). Asi mismo en caso de proceder a la venta de acciones, no

pignoradas, de Metrocompost, S.A. representativas del 23% de su capital, se deberd
aplicar el importe de la venta a la cancelacién anticipada y parcial del prestamo, siguiendo

determinadas premisas, asi como constituir un depésito determinado en la entidad
financiera otorgante del préstamo. Asf mismo la Sociedad esti obligada a no superar

, anualmente determinado nivel de endeudamiento para que no se produzca la cancelacién
anticipada del préstamo.

(Continia)
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(13) Otros Acreedores

Otros acreedores incluye, principalmente, varios préstamos concedidos por el Centro para el
Desarrollo Tecnolégico Industrial (CDTI) y por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia, al
amparo del programa de Fomento de la Investigacién Técnica (PROFIT) destinados a
financiar las actividades de investigacién y desarrollo de la Sociedad. Dichos préstamos

no devengan intereses, siendo su detalle es como sigue:
Fecha Euros -
tltimo = Importe Saldos a
Garantia vencimiento original 31.12.04
CDT1 | 22/05/07 158.610 197.000
PROFIT 10/12/10 211.936 181.130
PROFIT 31/10/11 115.289 115.289
| | 493.419
Menos, vencimiento a corto plazo (nota 16) (123.854)
369,365
Euros
A dos afios - 88.854
A tres afios 88.854
A cuatro afios 90.854
A cinco afios 48.854
Resto | | 52.149

200,202

Parte de esta deuda est4 garantizada mediante la pignoracién de disponibilidades financieras
(véase nota 7).

(Continua)
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édito, a Corto Plazc

188 con Entidades de

}eug

(14)
El detalle de este capftulo al 31 de diciembre de 2004 es como sigue:

Euros

Créditos bancarios dispuestos 2.584.754
Vencimientos a corto plazo de deudas a largo plazo
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 5) 5.152
Préstamos y créditos bancarios (nota 12) 873.468
Deudas por efectos descontados (nota 10) 2.129.009
Intereses a corto plazo de deudas con entidades de crédito 15.828

Confirming , 679.929

acumulado de 2.730.000 euros, con vencimientos comprendidos entre el 13 de mayo de
2005 y 13 de octubre de 2005 y que devengan unos tipos de interés de mercado.

El vencimiento de los efectos descontados no supera normalmente los tres meses.

L
- 1 a ¥,
¥ 2L

&
-_.L_L i‘--l---l-i-

(15)

-
- - - - r [ ' - ’ . - r LY -
RILELD, SRR A JUIRREAS CATIE JLITEENTESHAS O8] LITUHDE

El d_etalladesaldosmnempmmdelgmpoymciadasaml de diciembre de 2004 es como
sigue:
Euros
Deudores

Consolidacion
Clientes fiscal Total

Alquivibra, S.L.  73.092 39.739 112.831
Sar] Techniques Vibratoires 92.606 . 92.606
Tecmihor, S.L. 4387 - 4387
Urbartecnic Ltda. 39.867 i 39.867

Virlab, S.A. - _38.748

200.952

«88.430

(nota 10)

(ContinGa)
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Euros
Acreedores
Consolidacién
vaeednres Crédltos fiscal Total

Alquivibra, S.L. 082 16.090 - 17.072
Metrocompost, S.A. 19.135 130.000 - 149,135
~ Sar] Techniques Vibratoires 576.189 - - 576.189
Tecmihor, S.L. 281.334 - 355.578 636.912
Virlab, S.A. 16.334 57.751 . 74.085

§23.974 03,841 222278 L423.390
Las principales transacciones realizadas durante 2004 con empresas del Grupo y asociadas

han sido las siguientes:
- Euros
Sarl Tech-
Alquivibra, Metrocompost, niques  Tecmihor,
S.L. S.A. Vibratoires S.L. - Total

Gastos

Comprasnetas  22.759 i 62.897 516295  601.951

Otros gastos - 24.744 - _81.375

24,744 £2.897 £383.220

Ingresos .

Ventasnetas 150911 5.164 338 - 172.314

Otros ingresos - - - - —29.709

120211 —.104 —a88

La Sociedad figura como avalista de Alquivibra, S.L. en una operacién de arrendamiento
financiero por importe de 85.183 euros al 31 de diciembre de 2004. Asimismo, la

Sociedad avala a Tecmihor, S.L. en las disposiciones de diversas lineas de crédito cuyos
limites ascienden a 180.000 euros (véase nota 22). .

(16) Otras Deudas no Comerciales
Su detalle al 3] de diciembre de 2004 es el siguiente:

—tlo)

Euros

Administraciones Pablicas 303 .345I
Remnnmcmms pendientes de pago 22.324

123 888
l 449,507

l _%:: . ' (Continna)




iﬂﬂ[{!ﬂ*!ﬁ”{!*hﬁmh co il e e

18

URBAR INGENIEROS, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Los saldos acreedores con Administraciones Publicas son los siguientes:

Euros
Hacienda Piiblica, acreedor por conceptos fiscales
Por IVA - 46.218
Por retenciones 56.300
Por Impuestos sobre Sociedades 3.884
Impuesto sobre beneficios diferido (nota 21) 131.686
~ Organismos de la Seguridad Social, acreedores 65.257

Euros
Nacional | 11.576.814
Exportacién - __798.026

14.374.849

La Sociedad ha optado por la omisién de esta informacién en lo referente a su desglose por
categorias de actividades, por considerar que, por su naturaleza, puede acarrear graves
perjuicios a la misma.

Las ventas del ejercicio 2004 se han realizado en euros.

(18) Gastos de Personal

Al 31 de diciembre de 2004 el detalle de los gastos de personal es el siguienteﬁ

Euros
Sueldos, salarios y asimilados 2.146.966
Indemnizaciones 137.663
Cargas sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 545.144
Otros gastos sociales 49 857

«$2.030

'% V . (Contintia)
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El numero medio de empleados, mantenido durante el ejercicio 2004 y distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

Categoria profesional

Directivos ' 1

Personal de administracién y comercial 34

Personal técnico y de produccion 36

l
ariacion de Jas Provisiones de Trificc
Su detalle en e gjercicio 2004 es el siguiente:
Euros
Dotacion a la provision de existencias (nota 9) 11.520
‘Dotacién a ]a provision para insolvencias de trafico (nota 10) 40.695
Reversién de la provisién para insolvencias de trafico (nota 10) (9.172)
41043
nformacién Relativa a los Miembros del Consejo de Administracién Otra Informacién -

En el gjercicio 2004 los miembros del Consejo de Administracién han devengado 9.676 euros
en concepto de sueldos y 36.557 euros en concepto de dietas y otras remuneraciones. Al
31 de diciembre de 2004 los miembros del Consejo de Administracién no mantienen
saldos por anticipos ni créditos con la Sociedad.

Asi mismo al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad no tiene ubligaciuhas contraidas en
materia de pensiones y de seguros de vida respecto de los miembros anteriores o actuales
del Consejo de Administracién, ni tiene asumidas obligaciones por cuenta de ellos a titulo
de garantfa. ' |

Los Administradores de Urbar Ingenieros, S.A. no tienen participaciones, ni ostentan cargos o
desarrollan funciones en empresas fuera del Grupo cuyo objeto social sea idéntico,
andlogo o complementario al desarrollado por la Sociedad. No obstante, determinados
miembros de] Consejo de Administracién mantienen diversas participaciones en empresas
del Grupo al que pertenece la Sociedad, en cuyo capital no participan socios 0 accionistas
distintos del propio Grupo ni directa ni indirectamente. Dichos cargos y funciones no han
sido objeto de inclusién en esta nota de la memoria al no suponer menoscabo alguno de
sus deberes de diligencia y lealtad o la existencia de potenciales conflictos de interés en el
contexto de la Ley 26/2003 de 17 de julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, y el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

(Continua)
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Los honorarios y gastos factumdos, por la empresa auditora de las cuentas anuales de la
Sociedad, para el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2004 ascienden a 21.300
euros e incluyen la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2004,

con mdepemlencla del momento de su facturacion.

(21) Situacién Fiscal

A cfectos del Impuesto sobre Sociedades las cuentas anuales de la Sociedad se integran en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del cual Urbar Ingenieros, S.A. es la sociedad
‘dominante.

Los beneficios, determinados confonme a la legislacién fiscal, estin sujetos a un gravamen
del 32,5% subre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas

deducciones.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacién entre el beneficio contable de] ejercicio 2004 y el beneficio fiscal
que la Sociedad espera aportar al Grupo tras la oportlma aprobacién de las cuentas anuales
de 2003:

I , , . ' Euros
' . Resultado contable del ejercicio y base contable del impuesto (214.778)
I ' Diferencias temporales
Originadas en el ejercicio N
Provisiones de cartera no deducibles . 1.081.732
l Libertad de amortizaci6n (35.131)
Ongmadas en el ejercicio anterior
Provisiones no deducibles (32.551)
l Libertad de amortizacién 57.828
l Base imponible fiscal individual 857.100

Compensacion de bases imponibles negativas consolidadas 857.1
Impuesto sobre Sociedades a ingresar (recuperar) —
El mgreso del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Euros

Base contable por 32,5% (69.803)
Regularizaciones 2.308
Deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacién generadas en

el ejercicio (nota 7) (29.513)

I greso del ejercicio (21.908)
5}@3 - o
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El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos |
contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado, es como sigue:

Euros
Diferencia Efecto
temporal impositivo

Impuesto anticipado (notas 7 y 10)

Provisiones no deducibles 2229200 821,903
Impuesto diferido (nota 16)
- Libertad de amortizacién ' | 405,186 131,686

Debido a la declaracion fiscal consolidada que realiza el Grupo, la Sociedad se ha podido

aplicar bases imponibles negativas generadas por otra sociedad del Grupo por un importe
de 857.100 euros.

Segun establece la legislacion vigente los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2004 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales

- todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2000. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.

En enero de 2005 la Sociedad ha conocido que el Tribunal Supremo ha dictado una sentencia
en la que se determina la nulidad de determinados preceptos contenidos en la normativa
foral del Impuesto sobre Sociedades. Las autoridades forales han interpuesto recursos
contra esta sentencia que a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no ha sido afin
publicada. Los Administradores de Ia Sociedad consideran que la resolucién final del

anterior contencioso no tendrd efecto significativo alguno en estas cuentas anuales
tomadas en su conjunto.

La Sociedad, dispone de deducciones pendientes de aplicar segiin el siguiente detalle:

Afios de origen Importe en euros Aiio de vencimiento
1999 306.464 2014
2000 307.057 2015
2001 107.888 2016
2002 230.533 2017
2003 31.596 2018
2004 29.513 2019

L013.02]

Al 31 de diciembre de 2004, 1a Sociedad tiene reconocidas deducciones pendientes de aplicar
por insuficiencia de cuota por un importe de 530.438 euros (véanse notas 7 y 10).

(Continha)
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(22) Jedl AR LSRN

Lomprometidas con Terceros v Otros Pasivos Contingentes

Ademas de lo mencionado en las notas 7 y 15, la Sociedad al 31 de diciembre de 2004 tiene
prestados avales ante entidades bancarias y organismos piblicos, fundamentalmente,
garantizando instalaciones en clientes por 1.194.268 euros.

La S‘mi?d_ad no ha realizado inversiones ni ha incurrido en gastos significativos durante el
ejercicio 2004 con relaciénm a la proteccion y mejora del medio ambiente. -

La Sm:,iedad no ha recibido durante el ejercicio 2004 subvenciones relacionadas con el medio
ambiente. - '

ﬁesgjns -m_odiuﬁmbienmles dado que los Administradores estiman que no existen
contingencias significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros
conceptos. '

(24)

Los cuadros de financiacion de los ejercicios 2004 y 2003 se presentan en el Anexo III el cual
forma parte integrante de esta nota.
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URBAR INGENIEROS, S.A.
Informe de Gestién
31 de diciembre de 2004

Hechos significativos del aiio 2004

Urbar Ingenieros, S.A. ha finalizado el ejercicio 2004 con una importante mejora del resultado '
después de impuestos, logrando una reduccién del 83,7% de las pérdidas del ejercicio 2003.

Esto se ha logrado, entre otros, graciasalaumentodelosingmosdeexploﬁcién(incmmemodel
6%) asi como a la mejora del margen bruto. La mejora de ventas ha sido impulsada por un avance
del posicionamiento en el mercado de nuestra marca. - -

El resultado bruto de explotacién (EBITDA) ha mejorado de manera substancial respecto del 2003
(incremento del 26%). - |

- Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre
No existe ninglin acontecimiento a destacar del ejercicio 2005

Para ¢l ejercicio 2005 se prevé la consolidacién de esta tendencia positiva en ventas y resultados,
tantnporhcartemdepeﬂdos,mmoporlnsesﬁmzosopﬁnﬁmiéndemmpmsy
racionalizacién de gastos de estructura. .

Actividades er materia de I+D

Durante el 2004 la empresa ha continuado consolidando su politica de diversificacién de productos
gracias a las actuaciones en +D; que amplian la gama de productos y soluciones en tecnologia
vibrante que aporta Urbar Ingenieros, SA..

Adqnhieiom de acciones propias

Urbar Ingenieros S.A. adquiri6 un total de 2.350 acciones para autocartera durante el ejercicio
2.004, conservando en su cartera de participaciones propias un total de 46.350 acciones.

I Evolucion previsible Urbar Ingenieros, S.A.

I
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Los miembros del Consejo de Administracién de Urbar Ingenieros S.A. formulan el 29 de marzo de
2005, l?s cuentas anuales de 2004, que comprenden el balance de situacién, la cuenta de pérdidas y
ganancias, asi como el informe de gestion, firmado todos ellos en la presente hoja, asi como en cada
una de las hojas de los documentos mencionados a efectos de identificacion. '

— -

D. Francisco Deiros Castosa ' D. Pablo % de Alvear
(Presidente) (Consejerd Delegado)

Diia. Olga Gilart Gonzélez




