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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
INVERFIATC, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de INVERFIATC, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabiiidad
de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre [as
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro
trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2004 de las sociedades BF

Internacional Vida Compaiiia de Seguros, S.A., Bayerische Vida Espafia, $.A. y Catalana
d’Iniciatives, S.C.R., S.A. en las que INVERFIATC, S.A. participa en un 28,75%, 24% y 4,28%,
respectivamente, y cuyo valor neto contable en las cuentas anuales adjuntas representa el 67,61%
de los activos totales y el 83,39% de los fondos propios de la Sociedad. Las cuentas anuales de las
mencionadas sociedades han sido auditadas por otros auditores (ver nota 8 de la memoria) y
nuestra opinidn expresada en este informe sobre las cuentas anuales de INVERFIATC, S.A. se
basa, en lo relativo a la participacion en dichas sociedades, unicamente en el informe de los otros

auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias y del cuadro de
financiacidn, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 25
de marzo de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2003 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores indicados
en el parrafo 1, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de INVERFIATC, $S.A. al 31
de diciembre de 2004 y de los resuitados de sus operaciones y de los recursos obtenidos vy
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria
y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y

normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.
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4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2004, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la

obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA FMPRESA / IDENTIFICACIO DE L'EMPRESA

NIF:
NP A 58246810
Denominacion Social: INVERFIATC, S.A. |

Denominacio social:

Domicilio Sonial; |----..
Domicili social: |

AVDA. DIAGONAL, 648

Municipio: ‘ o - Provincia:

Municipi: | E‘ARCELDNA I i J Frovincia; BARCELDNA ;
Codigo Postal: ‘_ o Teléfono: L "_"_ - |

(-odi postal:; O 5017/ I Telefor. e ' 93 .205.22.13

ACTIVIDAD / ACTIVITAT

Actividad principal; 1
Activitat principal:

COTROSSERVICIOS TINDEPENDIENTES 7~ )

Codigo CNAE: '
Codi CNAE: 810010 | 7434

PERSONAL/ PERSONAL

L JERCICIO EJERCICIO
exencicled 04 o exercdQ 03 (3
Personal asalariado (cifra media del ejercicio) FIJO R
Personal assalariat (xifra mitjana de 'exercici) FIX (4) 810100 2 I 2 -
NO FIJO
O O

PRESENTACION DE CUENTAS / PRESENTACIO DE COMPTES |
ANQ/ANY ~ MES/MES DIA/DIA

Fecha de inicio a la que van referidas las cuentas: l l
Data d'inici a la qual es refereixen els comptes: _31 0290

ANQ/ANY  MES/MES DIA/DIA

Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas; . H) 04 ﬂg __E’w |
Lata de tancament a la qual es refereixen els comptes: 310199 i

Numero de paginas presentadas al depdsito: 23
L N 810200
Nombre de pagines presentades al diposit;

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los egjercicios indique la causa:
En el cas de no haver consignat les xifres en algun dels exercicis, cal indicar-ne la causa:

UNIDADES / UNITATS

. Euros B
Marqua con una X Ialunldad en la que ha elaborado todos Euros 999024
los documentos que integran sus cuentas anuales: Miles de euros
Milers d'euros 999025
Cal marcar amb una X {a unitat en que 'empresa ha elaborat j(

tots els documents que integren els seus comptes anuals:

(1} Segun tas clases (cualro digitos) de la Clasiticacion Nacional de Actividadaes Economicas. apobada por Real Decrelo 15601992 de 18 de diciembye (BOE de 22 12.199:2) 7 Hegons
2t Classes (qualre digits) de fa Classificacio nacional d'activitats econamiques, aprovada per Real decret 1H60/19392, de 18 de desambre (BOE del 22.12.1992).
(2} Ejercicio al que van referdas fas cuentas anuales. / Exercici al gual s retereixen els comptes anualis.
(3} Ljercicio anterior, / Bxercicl antanor.
(4 Para calcular 2l nomero medio de personal ijo tenga en cuanta los siguientes critenos: / Per calcular el nombre mitja de personal 1ix cal tenir en compte efs criteris seguents:
a) 50 on ol ano no ha habido importantes movimienlos de 3 plantilla. indique aqgui la semisuma de los fijos al principio v 2 fin del gecocio. / St durant I any no b ba hagat moviments
importants do plamtilla, cal indicar agui la semisuma del personal fix al principi i al final de Fexercic,
B} &1 ha habido movimicentos, caleule la suma de la plantilla en cada uno de los meses del ano y dividala por doce. /56 ha hagut movimenls, cal sumar 1a plantilia de cada un
dorls mesos de Fany 1 dividir-la per dotze.
¢} &0 hubo regulacion lemporal de empleo o de jornada, el personal atectado por la mizma debe incluirse como personal (o, pera solo en la propotrclon gue corresponda a la
fraccion del afo o jormada del afo efectivamente trabajada. / 510l ha hagut una regulacio temporal d'ocupacic o de jornada. cal considerar com a fix el personal atectat,
perd nomes en fa proporcio gue correspon a la fraccio de I'any o jornada de l'any treballada efectivameant,
(5)  FPuede calcular el personal no fijo medio sumando ¢l total de somanas gue han trabajado sus empleados no tijos v dividiendo por 52 semanas. lambien pucde hacer asta operacion
(eguivalente a la anterior); / [s pot calowlar ol nombre de personal no fix mitja sumant el tolal de setmanes que han treballat els cmpleats no fixos | dividint per 52 setmanaes.
També as pot fer aquesta oparacid {(equivalent a Fanterior):

n.” medio de semanas trabajadas / nre. mitja de setrmanes treballades
N2 de personas contratadas / nra. da persones contractades x m— S

£. 1)
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@ BALANCE NORMAL
® £ Euros BALANG NORMAL
@ NIF EL : A NIDAD / UNITAT (1)
NIF 58246810 , -y / o e E:z: 999114'
@ DENOMINAGION SOCIAL / DENOMINACIO SDC:W'_ | -z
- Vilers | 999113
¢ INVERFIATC, S.A. s«
E#pacio destinado para las firmas des .
. _ : Fspal per ales 5|gﬂatur95 dels adninis r . '
AACCT_'I_}II? EXEHC% l(9 (2) EXERw lg? B )
. A) ACCIDNISTAS (SDCIDS) P(}Fl DESEMBDLSGS ND E)(IGIDDS | O 0
ACCIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NO EXICITS ... L0000 |
. B) INMOVILIZADO | 7 5513 7 709
IMMOBILITZAT it eteesb s bt et et be b L0000
. Gastos de establecimiento 0 7
. Despeses d'establiment . A 2N000 |
. Inmovilizaciones inmateriales 2 3
. Immobilitzacions immaterlals ... 122000 N
1. Gastos de investigacion y desarrollo O O
 Despeses de recerca | desenvolUPament ... s, 122010
. 2. (Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares - 5
Concessions, patents, llicéncies, marques i Similars .......ccoccvevviievin, 122020
3. Fondo de comercio 9 0
. FOMS BB COMEBTG «veeeeeeeeseeeeeeee et et eeteeeeemeeeeeesanseestanresssnneseeseesareeaneanes 122030
4. Derechos de traspaso () ()
. Drets de traspas ... 122040
5. Aplicaciones informaticas - - 04 94
Aplicacions informatiques s 122030 e o
. 6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero O ()
Drefs sobre béns en régim d’arrendament financer ..o ] 122060 | o o o
7. Anticipos 0 O
. AP e 122070 |
B. Provisiones
. B EOVISIONS oot e e e e e et e ee e et et st er b et et e s e ee s e et aan e e e e e e e et erens 122080 0 0
9. Amordizaciones .
AMORIZACIONS o o] 122090 =S -9S6 ..
. ll. Inmovilizaclones materlales
Immobilitzacions materials ... 123000 | 848 8774
1. Terrenos y construccionas
. TErENYS | CONSIIUCCIONS +-vietietetetct ettt ee e em e 123000 1,179 | 1L,L17/9
2. Instalaciones técnicas y maquinaria
. Instal.lacions t&cniquUes | MAGUINATIA .......c.ooovevv e ee e e e e sees e 123020 61 61
3. Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario
Altres instal-lacions, utiflatge i mobiliari ... 123030 19 19
. 4. Anticipos e inmovihizaciones rmatenales en curso
Acomptes i immobilitzacions materials en curs ... voieeeeeern, 1230490 9, Q
5. Otro inmovilizado
. ATE IMIMNOBDIZAL ovvve s 123050 4 64
G. Provisiones
. PIOVISIONS 1uvietieiireeiriiisitirisesssreasaesreasseessesasessss s arssessseesbeesnsessanrarsesssen, 123060 ~234 N S R X SO
! 7. Amortizaciones
5 AMOMZACIONS e 123070 | -241 -215
. EII V. Inmovilizaciones financleras
| O ImmobilitZacions fiNaNCEIeS ..., 124000 6. /703 60.825
i 1. Paricipaciones en empresas del grupo
. g Participacions en empreses del grup ..o 124010 L.404 | 1.397
w 2. Créditos a empresas del grupo
. 0 Crédits @ emprases del Qrup ... s 124020 o 1 0
= 3. Participaciones en empresas asociadas
- Participacions en empreses ass0CIAGRS ..o vveeeeeeee e eeee e, 124030 900 4.156 4 247
. E 4, Creditos a empresas asociadas
& Credits a emMpPreses aSS0CHAAESE 1vvvvreriirrersrirersirrrsrsrrresarrerssenrrens e 124040 | 0 0
FLI 5, Cartera de valores a largo plazo
. 5 Cartera de vaiors a Harg tEIMINT ..o v isrer e srer o ressesrresenreees | 1240560 2.9l 2,976
O 6. Otros créditos
. E AREEE OIS oo et e 124060 O 0
P 7. Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo _
T Dipdsits | fiances constituits allarg termini ... 124070 0 0
. W B. Provisiones
o VSIS o vveneeesserreesneee e e et rarr s e ae s areere e e e e SRR 124080 -L./773 1 hl - 735
9. Adminigtraciones Publicas a largo plazo
.' Administracions puabliques a llarg termini ... o] 124100 | 0 0
O : V. Acclones propias
0 oo 1Y o] oY 11T YOO SRR 125000 0 _ o O
—- VI, Deudores por operaciones de trafico a largo plazo
W o Deutors per operacions de trafic a Iiarg terminl ................................... 125000 D__l____, L
- J (1)  Margue las casillas correspondientes, segun exprese as CIhElS ar umdades o mu!e:. de euros. Tﬂdﬂﬂ i:::us d{:-::umentms que mtegran Iaa ELiEﬂIcI.E anuales dehen elaborarse &n ta misma
O o umt;'ia.da/ Lj.;:la:ﬂamar la casella carresponent, segons si s'expressean les xifres en unitats o milers d'eurns. Tots als documents que integren els comptes anuals s'han d'elaborar en la
rmalteixa unitat.
by b (2} Ljercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exarcici al qual es refereixen els comptes anuals.
Y E {3} FEjercicio anterior. / Exercicl antenor.
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O
o
-
W)
o
il
o

MERCANTIL

€ EUROS

BALANCE NORMAL

BALANG NORMAL

B2

— — ]
NIF e '\
NIF A 58246810 Ok . / ol b‘ﬂﬂ)
DENOMINACION SQCIAL / DENOMINACIO SOCIA g -
7 - £y / '
INVERFIATC, S.A, 7 < — 7 A
spacio destinado para las firmas de {0s aciminis{fa (res b |
. _ e - pai per a les signatures dels administradors — o
ACTIVO EJElgﬁlalﬂ Ed Blalg
ACTIU EXERC (1) EXERCIKM VY2 (2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS ..o 130000 0 0
D) ACTIVO CIRCULANTE
ACTIU CIRCULANT ..ot 140000 723 =VaV:
.  Accionistas por desembolsos exigidos |
Accionistes per desemborsaments exigits ... __ 141000 0 0)
. Existencias
o 4 F3 € g Do =T 142000 ()L __ O
1. Comerclales
COMEIGIAIS .ottt e e ee oo 142010 0 0
2. Materias primas y otros aprovisionamientos
Drimeres matéries | allres aprovisionaments ..o 142020 | () 0
3. Productos en curso y semiterminados -
Productes en curs | Semiacabats ... 142030 () 0
4. Productos terminados
Productes acabats ... e e | 142040 ] 0 0
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados
Subproductes, residus | materials recuperals ... 142050 0 0
6. Anticipas
YT 11013 (< 12O PP PP PRTRP | 142060 i 0. ()
7. Provisiones
o V1= o1 1= U UPSRRRUPRRPPPRPS 142070 | () (}
. Deudores
BT TPL o] o 2O PO TP UPRPTPPPP PRI i 143000 244 e N
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clients per vendes | prestacions de Serveis .........ooooeviivc e, 143010 () 1 N O
2. Empresas del grupo, deudores
Empreses del grup. dBULOES vt | 143020 0 0.
3. Empresas asociadas, deudores
Empreses associades, deutors . 143030 2473 0)
4.  Deudores varios
D UL S CIVEIEOB 1vvrevrerrereeee e e et e ettt s s e s s eanrasassaaraarararasenn, 143040 0 3 0
5. Personal
P OGO vvvvussererssnsssrssssssrsssssreeeeeeeeemmeeeeeaeeeeeeeeeeeeeaesaastas sttt rariansriand 143050 1 0
6, Administraciones Pubhcas
Adrrinistracions pUBRQUES .vvu v 143060 0 T
7. Provisiones
P OV S OIS e oo e eeer eeeeeeureeente e e 143070 ) () ()
IV. Inversiones financieras temporales
Inversions financeres temporals .. s 144000 B! 2977
1.  Participaciones en empresas del grupo
Participacions en empreses deél grup ..o 144010 _ --—O————-| 0
2. Créditos 3 empresas dal grupo
Credits 8 emipreses del GIUD .o v resrrersrnsssne e aaaansn- 144020 0 1 90
3. Participaciones an empresas asocladas
Participacions en empreses associades ..., 144030 0 0
4, Creditos a empresas asociadas
Creédits a empreses assoClades .. 144040 0 0
5. (artera de valores a corto plazo
Cartera de valors & cUrt termini ... 144050 0 189
6. Otros creditos
AITEE CIBAIS . ovveeieeeeees et et 144060 | 0 0
7. Depositos y fianzas constituidos a corto plazo
Dipdsits i fiances constituits a curt terminT oo | 144070 3 ] 18
8. Provisionaes
PEOVISIONS 1iviuitiiesisstesiessisesss s es e em et e e e b b 144080 | _ 0 O
V. Acciones propias a corto plazo
Accions propies acurttermini ..., 145000 | O 0
V. Tesoreria
 UTREBOTRIIA ceeeeeeeeiee e, 146000 B i /6 | 206
VII. Ajustes por periodificacion
Ajustaments per periodizacio ..., 147000 | g, O
TOTAL GENERAL
TOTAL GENERAL (A + B 4 C 4+ D) oot ee e oot 100000 7.876 8.213
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al guat es refereixen els comptes anuals.
(2) Ejercicio anterior. / Exercici antarior,




REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

€ EURDS

BALANCE NORMAL
BALANG NORMAL

NIF
NiF

J& 58246810

{7y Fjercicio antoriar. / Exercicr anterior,

EJERLGI Icl
Eigg",ﬁ EXERCICE 6 04 (1) eXERCAD O 3 (2)
A) FONDOS PROPIOS 5 386 6.1 96
FONS PROPIS e e ettt et et e s re e e 210000 _ N
. Capital suscrito G.930 5.9 3 D
Capital SUDSCEIt ..ot i 211000 .
II. Prima de emisién 99 99
Prima d’emissio ... ... ) - 212000 |
Itl. Reserva de revalorizacion 0 0
Reserva de revValorilZacil i i a e 213000 e
IV. Reservas 23 23
YT Y Y =T - PP 214000 . .
1. Reserva legal 11 10
et YL =Y T T U | 214010 - |
2. Reservas para acciones propias 0 0
Reserves per a ACCiONS PrOPIBS oo s s, 214020 .
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante () ()
Reserves per a accions de la societat dominant ... 214030
4. Reservas estatutarias O O
 RESArVES CEtAULANIES oo s | 214040 e
5. Diferencias por ajustes del capital a euros § 9
Diferéncies per ajust del capital en euros ... e 214060 . L
6. Ofras reservas 12 13
AIFES FOSEIVES oo ket et e e e et e ee e e e eeee e eea o 214050 | _
V. Resultados de ejercicios anteriores -856 -8 62
Resultats d'exercicis anterlors ..o { 215000 |
1. Hemanente 0 0
R OO Lot o] 215010 . N -
2, Resultados negativos de ejercicios anteriores -2 .894 -2.900
Resultats negatius d’exercicis anteriors ... [ 215020 | _
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas Z.038 2.038
Aportacions de socis per a compensacio de perdues ..o 215030 |
VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) 190 6
Pérdues i guanys (benefici o perdua) ... 216000 |
VIi. Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio O 0
Dividend a compte fliurat en Fexercicl ... 217000 .
VIII. Acciones propias para reduccion de capital 0 0 F
Accions propies per a reduccid de capital ... 218000 )
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 0 2
INGRESSOS ADISTRIGUIR EN DIVERSOS EXERCICES .. ] 220000 _ R
1. Subvenciones de capital O O
Subvencions de CHPREl .y 220010 ) L
2 Diferencias positivas de cambio 0 2
Diteréncies positives de Canvi 220020 D
3. Ofros ingresos a distribuir en varios ejerciclos 0 0
Altres ingressos a distribuir en diversas exercicis .o 220030 N o
4. Ingresos fiscales a distribuir en varos e2reicios 0 | 0
Ingressos fiscals a distribulr en diversos exercicls ..oy 330020 e
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS () 0
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES e 230000 | e
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares 0 0
Provisions per a pansions t obligacions similars ] 230010 i o
2. Provisiones para impuestos O 0
L rowvislions per a jmpﬂﬂ’[ﬂf—; --------------------------------------------------------------- - ESDQEG AT
3. (Hras provisiones O 0
ARE RS PrOVISIONS i e ) - 230030 _ ..
4, Fondo de reversion () 0
S I POV TSI e e e e e i it a e e - 230040
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 1.338 1.338
CREDITORS A LLARG TEBRMINGI ... . . 240000 [
. Emisiones de obligaciohes y otros valores negociables 0 0
Emissions d’obligacions i altres valors negociables ............................ 241000 | L
1. Obligaciones no convartibles g 0
Obligacions No ConVerIDlES e 241010 i
2. Obligaciones convartibles 0 0
Obligacions converliDIes e 241020 | _
3. Otras deudas representadas en valores negociables 0 0
Altres deutes ropresentats en valors negociables ... 241030 | _
(1} Cjercicio al que van referidas las cuentas anuales, / Kxercici al qual es referexen els comples anoals.
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REGISTRO
MERCANTIL

"L

BALANCE NORMAL

NIF
NIF

BALANG NORMAL

B4

T4 TP T T . T

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL, -
INVERFIATC, S.A. s

.
PASTVO E.Jggﬁlﬁlg CE£B|813
PASSIU EXER (1) EXER (2)
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion)
CREDITORS A LLARG TERMINI (Continuacid) -
Il. Deudas con entidades de credito 0 0
Deutes amb entitats de Graadl oo i e e eeaeeeereed 242000 o )
1. Deudas a largo plazo con entidades de credito () 0)
Deutes a llarg termini amb entitats de crédit ..o e, 242010 o __ o
2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo 0 0
Creditors per arrendament financer a llarg termimi ... e, 242020 L )
. Deudas con empresas del grupo y asociadas | () ()
Deutes amb empreses del grup i associades ... 243000 _
1. Deudas con empresas del grupo 0 ()
Deutes amb emprases del QrUD ..o e, 243010 |
2. Deudas con empresas asocladas () ()
Deutes amb empreses assoCiades . oo, 243020
V. Otros acreedores 4 4
Altres creditors ... __244000
1. Deudas representadas por efecltos a pagar 0 0
Deutes representats perefectes apagar ... . -.?.‘._HUW
2. Otras deudas () ()
ARIES BUIES oottt 244020
3, Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo 4 4
Fiances i dipasits rebuts a larg termini ... 244030 |
4,  Administraciones Ptblicas a largo plazo 0 0)
Administracions plbliques a larg termini ... _ 244050 -
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 1.334 1 .334
Desemborsaments pendents sobre accions no exigits ... 245000 |
1. De empresas del grupo O 0
D'empreses del grup o | 245010 o
2 De ermpresas asociadas 1 .334 1.334
D' @MPFESES ASSOCIATES L oiviviieiieieseie it srer e s rrnrevseeese e e eesmeeesee e 245020 e
3. De otras empresas 0 0
D AIES BMPIEEES . ivicieiereieirisistsssssressrearressae e i irarrsrasgereeeneeaseeameenn s 245030 i 3 D
Vi. Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo 0 §
Creditors per operacions de trafic a llarg termini .......................... { 246000 | S -
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 152 677
CREDITORS A CURT TERMINI ... e 250000
. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables 0 O
Emissions d'obligacions i altres valors negociables ... .. ... 259000 [ o )
1.  Obligaciones no convertibles | 0 O
Obligacions no convertibles ..o 251010 e L
2. Obligaciones convertibles 0 0
OblIgacioNS CONVEIRIBIES ©.vvvvovrivreeseerr oo 251020 _ L
3. Otras deudas representadas en valores negociables 0 0
Altres deutes represantats en valors negociables v vvreceeeiveeeenn, 251030
4. Intereses de obligaciones y otros valores O 0
Interessos d'obligacions i altres valors ... 251040 _
l. Deudas con entidades de credito 0 ()
Deutes amb entitats de crédil ........oooovvivv s 252000
1. Préstamos y otras deudas 0 0
Prastecs | altres deLIES et 292010 | .
2. Deudas por intereses 0 0
Deutes per INtBrass0S ..o oo 252020
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo 0 0
Creditors per arrendament financor a curt termini ..., 252030
Il. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1571 6562
Deutes amb empreses del grup i associades a curttermini .................. 253000
1. Deudas con empresas del grupo 131 66
Dautes amb emprases del QrUD e 253010 | o ]
2. Deudas con empresas asociadas 0 O
Deutes amb empreses associades . ..o 223020 i _
(1) Ejercicio al que van reteridas las cuentas anuales, / Exercici al qual es refareixen cls comptes anuals.
(2)  Bjercicio anterior. / Exercicl anternor.
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o NIF L‘L‘a “*
NI 28246810 _ |
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® INVERFIATC, S.A. /)
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PASE I EXERCICIZ 0 0 4 1y | E Enmglﬂ_ﬁ% (2)
® E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)
CREDITORS A CURT TERMINI (Continuacio) ~
. IV. Acreedores comerciales "/ <
G dltors COMBICIAIS i it nren ESQDQD
1.  Anticipos recibidos por pedidos E £}
. Acomptes rebuts per Comandes ... 254019.”._._._._-_._
2. Deudas por compras © prestacionas de servicios | 4 O
. Deutes per compres o prestacions de SEIVEIS ..o, 254020 |
3. Deudas representadas por efectos a pagar 0 O
Deutes representats perefectes a pagar ... . 254030 i} e e .
. V. Otras deudas no comerciales 14 171
Altres deutes no comercials ..., | 255000
1.  Administraciones Publicas 13 11
. AdmInistracions publiQues . e 2 55010 | _ .
2. Deudas representadas por efectos a pagar 0 O
. Deutes representats perefectes apagar ..., | 256020 N -
3. Otras deudas O ()
AFES dBULBS L.uuiuiiii e | 2959030 |
. 4. Remuneraciones pendientes de pago ] O
Remuneracions pendents de pagament ... 250040 |
b, Hanzasy depositos recibidos a corto plazo 0 O
. Fiances | dipdsits rebuts a curt termini .o 233050 |
VI. Provisiones para operaciones de trafico 0 O
. Provisions per a operacions de trafic ..., ] 256000
VII. Ajustes por periodificacion 0 O
Ajustaments per perioditZaCI0 ..o 257000 |
. F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | 0 O
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES A CURT TERMINI ... 260000 -
TOTAL GENERAL 7.876 8.213
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@ CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL
® € EUROS COMPTE DE PERDUES | GUANYS NOHMA
® NIE T AD/UNITAT (1)
. * | ’ Euros
DENOMINACION SOCIAL/ DENOMINACIO SOCIAL Yy . -
A Miles | 999215
e Milers
@ INVERFIATC, S.A. - X
. Ezpai per ale,a signatures deis administradors
EJERCICIO.
. DDEEUBHEE EXEHCI% (5 (5 (3)
A) GASTOS
) DESPESES (A1 @ A.16) oot e 300000+ =00
. A1 Reduccién de existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion
Reduccid d'existéncies de productes acabats 1 en curs - 0 O
. A0 FADTICAGIO et e e e e et s s e e e e e e, 301000 e .
A2 Aprovisionamientos O ()
. ARFOVISIONAMENTIS Lo _302000
a) Consumo de mercaderias () 0
Consum da MErCATEMIEE ...oiievivsiere e es e ee e, 302010 e .
. b) Consumo de materias primas y otras materias
consumibles .
Consum de primeres matéries i altres matéries 0 | 0
. oo LR E L0 L L= T 302020 e,
¢) Otros gastos externos | 0 0
.. Altres despases BXIBINES .1 eteb e 302030 R
A.3. Gastos de personal 56 577
Despeses de Personal ... 303000 | |
. a) Sueldos, salarios y asimilados 51 44
S0Us, 8alans 1 assIMIALS 303010 e e e :.
b) Cargas sociales 1.5 13 |
. Carregues SOCIAIS L i 30302ﬁ e o e e
A.4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 14 3 L5
. Dotacions per a amortitzacions dimmobiitzat ..., | 304000 e l
A.5. Variacion de las provisiones de trafico O ¢
Variacio de les previsions de trafic ..., | 305040 e
. a) Variacion de provisiones de existencias O O
Variacio de provisions 0 WY (=] g o[- T 305010 |
b} Variacion de provisiones y pérdidas de EFédItDb
. incobrables
Variacid de provisions i perdues de cradits O ()
. Talele ] 0] = 101 1= =SSP 305020 i
c) Variacion de otras provisiones de trafico
Variacio d'altres provisions de trafic ........coovvieviiniioveceee e | 305030 _ . 0
. A.6. Otros gastos de explotacion
Altres despeses d'explotacio ... ] 306000 ¢ . 44 a3
a) Servicios exteriores
. S EIVEIS EXUEIIONE ooevivrreserersssareess e e e e e e oot e et e e aeasararea | 306010 | 45 20 ..
b) Tributos
. TEIILIES ot ee e e et e e ee e oot reate e er et s b e re e | 306020 9 13
! ¢) Ofros gastos de gestion corriente
g Altres despeses de gestio corrant ... e 306030 Q R 0
. =t d) Dotacién al fondo de reversion
T DAAcid al fONSs d@ FEVEISIO et : 306040 0 O
i
® AJ. BENEFICIOS DE EXPLOTACION
w BENEFICIS D'EXPLOTACIO
. a) (B.1+B2+B3+B4-A1-A2- A3-A4-A5-A6) ... 301900 | | 40 | 21
- A.7. Gastos financieros y gastos asimilados "
= Despeses financeres | despeses assimilades ... 307000 1| R N
. E a) Por deudas con empresas del grupo
) Per deutes amb empreges del Grup e |_ 307010 16 R N N
T b) Por deudas con empresas asociadas
. = Dar deutes amb empreses associades oo 307020 0 N0
o c) Por deudas con terceros y gastos asimilados
. o Per deutes amb tercers i despeses assimilades ...l 307030 1 L
E d) Perdidas de inversiones financieras
0 Pérdues d'inversions financeras .. 307440 9 o
. L A8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras |
- Variacio de les provisions d'inversions financeres ... 308000 66 o ahy
A9, Diferencias negativas dc cambio
N Diferéncies negatives de CanVi ... | 309000, E 2
O -
o A.ll. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 0 0
— = RESULTATS FINANCERS POSITIUS
"« (BS+BE+B?+BE A7-AB- AE) ......................................................... .302900 _ —
= W (1} Margue las casillas correspondientes, segun exprese las cifras en unidades o miles de euros. Todos tos documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.
Do / Cal marcar la caselta corresponent. 500ns s §'expressen les xifres en unitats o milers d'eurns, Tots els documents que nitegren els comptes anuals shan d'elaborar en la mateixa unitat.
_ (2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuaies. / Exercici at qual es refercixen ls comptées anuals.
) (3) Ejerowcio antenar. / Exercicr antenor.
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AL BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES 0 0

(AL 4+ A= Bl =B it v e e {.303900 L | o

A.10. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmatenal,
material y cariera de control

Variacio de les provisions d'immobilitzat immaterial, | -8 - 38

material i cantera de CONO oo et 310000 |

A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material

y cartera de control
Pérdues procedents de 'immobilitzat immaterial, material 14 23

| CAMTEIR 08 COMFOL 1ot sr e s | .811000 . |
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
propias

Pardues per operacions amb accions i obligacions 0 ()
L0191 TP OO SOY 312000 |

A.13. Gastos extraordinarios O 0

Despeses eXtraordiNANIES ... ... s 313000 | . e
A14. Gastos y pérdidas de otros ejercicios 0 O

Despeses | pérdues d'altres exarcicis ... e 314000 .

A.lV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS 214 1
(B.9+B.10+B.11 +B.12+B,13-A10-A11-A12-A13-A14) ... _..304800

AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 190
BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS (Al + AV = B - BAV) cooovvoevnen. | 305900 | |

IMpost SObre SOCICIAS ... e 315000 | . e
A16. Otros impuestos O
ARTES IMPOSIOS - oo iiiiiererrree e e e et 316000

")
6
A.15. Impuesto sobre Sociedades O N 0
¢
o

AVI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 190
RESULTAT DE L’EXERCICI (BENEFICIS) (A.V - A15-A16) ... 306900 | -
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REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

:€ EUROS

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NDFIMAL

NIF - r
NIF L 58246810 " |
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SQCIAL R . . [
INVERFIATC, S.A. -~ ) |
Eapa:':;-ib deMpaliDara las firmas de fos ag Hinistradore
_ ) Espai per a los signatures dels administrads B
I 1€al
HAVER ExtncE%ﬁ ) ExEFtc: [553 @
B) INGRESOS 406 406
INGRESSOS (B.1 @B.13) oot anb bbb 400000
B.1. Importe neto de la cifra de negocios 184 166
Import net de la xifra de NBGOGIS «.. oo 401000
a) Ventas 0 O
VBTITES oo ey r e 4010t¢ |
h) Prestaciones de servicios .84 L6 6
Pres oINS O SOV IS i i iiiiiiiaiiirrirasiast s rrrrrrrrrreaeeaneaamneaens 401 DED,____ o _
c) Devoluciones y «rappelss sobre ventas 0 O
Devolucions i rapels Sobre vendes ...........veeversiveeeennes 401030 | o
B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion
Augment d'existéncies de productes acabats | en 0 O
CUPS e FABFIGABIO ..ovvovvs et 402000 . e
B.3. Trabajos ofectuados por la empresa para el inmovilizado 0 O
Treballs efectuats per 'empresa per a 'immebilitzat ... | 403000 I
B.4. Otros ingresos de explotacion 0O ()
Altres inQressos d"expl:jtacié ........................................................... 4040{?9_, _ o .
“a) Ingrasos accesorios y otros de gestion corriente () O
Ingressos accessoris i altres de gestio corrent ..., 404010 N
b} Subvenciones O O
e U |3V =T g T T ] = PR 4049?@ e e
¢) Exceso de provisiones de riesgos y gastos 0 O
Excés de provisions de riscos i despeses ... 404030
B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION
PERDUES D’EXPLOTACIO U 0
(A1+A2+A3+A4+A5+A6-B.1-B2-8B3-B.4) .o, 401900 N
B.5. ingresos de participaciones en capital 13 2277
Ingressos de participacions en capital ... 405000 | ]
a) Enh empresas del grupo 3 113
En empreses el GrUp .o ee e oo eeeieeeeeeeeeee 405010 | . .
b) En empresas asociadas 5 4
EN EMPreses AsS0CIAABE i rrereeeeseeeeemeee e enmeee e 405020 |
¢} En empresas fuera del grupo O 110
En empreses fora del grup .o eeeeeaeereeeeee e 405030 _
B.6. Ingresos de otros valores negoctables y de creditos del
activo inmovilizado
Ingressos en altres valors negociables i de cradits 2 L
de Iactiv iMoo Zat e 406000 ) -
a) De empresas del grupo
D'empreses del QrUP ..o e e 406010 2 e
0) De empresas asociadas
D’empreses ASSOCIATES L. 406020 3 O__ - 0
¢) De empresas fuera del grupo
DYempreses fora del Qrup .o 406030 0 1
B.7. Otros intereses e ingresos asimilados
Altres interessos | ingressos assimilats ... 407000 _ 5 E
a) De empresas del grupo
D'empreses del GruP oo 407010 0 O
b} De empresas acocladas
D empreses assoCiades . e eeaas - 407020 0 O o
c) Oftros intereses
ARTES NS S0 o vt e 407030 5 ,, 3
d} Beneficios en inversiones financieras
Beneficis en inversions financeres ..., 407040 | _0 ) U
B.8. Diferencias positivas de cambio )
Diferéncies positives de CanVi ... 408000 | o 2 D
B.Il. RESULTADOS FINANCIERQS NEGATIVOS
RESLUILTATS FINANCERS NEGATIUS
(A7 +AB+A9-BE-B.6-BT B.B) oo 402900 .64 44
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(2} Ejercicio apterior. / Exercici anterior.
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B.lil. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
PERDUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES
(Bl Bl = ALl = ALY oo e 403900

B.8. Beneficios en enajenacion de inmovilizado lnmaterlal
material y cartera de control
Beneficis en alienacid d'immobilitzat immalterial,

B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
Propias

Beneficis por operacions amb accions | obligacions
nropies 410000

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

MALETIAl | BAITEIE 8 COMOl oo, 409000 | e
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B.11. Subvenciones de capital transteridas al resultado del
e]ercicio
Subvencions de capital transferides al resultat de
'exercici | 411000

B.12 ingresos extraordinarios
NQress0s exXtraortiNariS ..o ovve v e e e e e, 412000

200

B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios

ngressos | beneficis d'altres eXercicis .o viveeev i, vy 1413000

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS

(A.10 + A1 +A12 + A13 +A.14-B.9-B.10-B.11 -B.12-B.13) ........... 404800
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RESULTAT DE L’EXERCICI (PERDUES) (B.V. + A 15 + A16) .o, 406900 ;

L+
- i
;
1

- — "

T —  — oo e Y emm b ' | mm'w'h ™ hym N AR i g p e e A R [ Y o m s o o monra it w mrfre omm vmmr rim omm v rr e Tt TR N ——— N EEIE N N M M SR TIIED D IEED NI N N EEEES SR Emm T rnm e -

e N T TR ]

{1} Ejercicio al que van reieridas las cuentas anuales. / Exearcici al qual es refereixen els comptes anuals.
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INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2004

1. Actividad de la Sociedad

La Sociedad se constituyd, como Sociedad Anénima bajo la denominacion de GRUPO
FIATC, S.A., el 1 de octubre de 1986. Su domicilio actual estd en Avenida Diagonal, 648
(Barcelona), siendo las actividades incluidas en su objeto social las siguientes:

La promocion, construccion, venta y arrendamiento de viviendas, naves industriales y
locales de negocio, asi como la compra-venta y/o permuta de terrenos para llevar a cabo las
mismas.

La participacion en bienes o negocios de otras sociedades, tanto residentes como no
residentes, inmobiliarias, de seguros y reaseguros, de suministros y productos, de servicios,
financieras y de leasing, agrarias, ganaderas, de mineria y artesania, mediante cualquiera de
los medios admitidos en derecho, con excepcion de aquellas actividades reservadas

expresamente a entidades financicras por su legislacion especial y de aquellas otras
reservadas en la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva de 26 de diciembre de 1984 y en

la Ley del Mercado de Valores de 28 de julio de 1988.

La prestacion de servicios en las sociedades participadas, tanto de gestion y direccidén como
de caracter financiero. Dichos servicios podran prestarse a las sociedades o entidades no

residentes participadas o a otras sociedades o entidades que pertenezcan al mismo Grupo de
sociedades.

La realizacion de todo tipo de operaciones relacionadas con el comercio interior o exterior,
importacion o exportacion, de modo directo o como entidad mediadora, sobre toda clase de
mercancias y productos.

La promocion de empresas, asi como la gestion de la construccién, planificacién vy
programacion de instalaciones industriales de toda clase, tanto en el mercado nacional como
internactonal.

Prcgtacién de servicios: administrativos, asesoramientos en general e informaticos en
particular, tanto relativos al estudio y anélisis de procesos de programacién y de datos, para

cualquier tipo de equipo electronico, incluyendo la comercializacién de materiales y de
programas.

Con fecha 2 de junio de 2004 la Junta General Ordinaria decidié por unanimidad, proceder al
cambio de denominacién social adoptandose la de INVERFIATC, S.A. y €n consecuencia
modificar ¢l primero de los articulos de los estatutos de la Sociedad.

La Sociedad realiza operaciones con empresas del grupo y asociadas a precios concertados
entre las partes.

Desde diciembre de 1998 la Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de
Barcelona.




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2004

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales, que estan formadas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria compuesta por las notas 1 a 20, se han preparado a partir de los registros
contables, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con

el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados.

b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado aplicando los principios contables generalmente
aceptados. No existe ningun principio contable que, siendo significativo su efecto, se
haya dejado de aplicar.

>1 bien el balance de situacion adjunto presenta un fondo de maniobra negativo, debemos
tener en cuenta que en el ¢jercicio 2004 han aumentado los beneficios de explotacién v,
asimismo, los fondos propios de la Sociedad son positivos. Por todos estos motivos, las
cuentas anuales se presentan en base al principio de continuidad.

¢) Devaluacion en Argentina

Tal como se indica en las notas 7 y 8, la Sociedad posee elementos de inmovilizado
material y una participacion en el capital social de una sociedad en Argentina. Estas
inversiones se han visto afectadas por los efectos derivados de la situacion econdmica que
ha atravesado este pais durante los tltimos ejercicios. Siguiendo un criterio de prudencia,
de acuerdo a la normativa contable espafiola, para estimar la provisidn por depreciacion
de la inversion financiera se ha descontado el efecto del ajuste por inflaciéon acumulado
registrado en la sociedad argentina.

3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucidn de resultados que los Administradores someten a la aprobacién
de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Bases de reparto Miles de euros
Pérdidas y ganancias (beneficio) 190
Distribucion
A reserva legal 19
A compensar resultados negativos

de ejercicios anteriores 171

190
2




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2004

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas para la formulacién de las cuentas anuales son

las siguientes:
Y

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se valoran por los costes incurridos. Su amortizacion se
realiza de forma lineal constante en cinco afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Las concesiones administrativas y aplicaciones informaticas se valoran al precio de
adquisicion o coste de produccion. En particular se aplican los siguientes criterios:

- Aphcaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informaticos, asi como los elaborados por la propia

Sociedad, unicamente en los casos en que se prevé su utilizacion durante varios
€]ercicios.

Su amortizacion se realiza de forma lineal constante en cuatro afios, desde el momento
en que se 1nicia el uso de la aplicacion informética correspondiente.

¢) Inmovilizaciones materiales

El mmovilizado material se halla registrado al coste de adquisicién. Los costes de
amphacion, modernizacién o mejoras se registran como mayor valor del bien, s6lo si
incorporan un aumento de su capacidad o eficiencia, productividad o un alargamiento de su

vida 1til. Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de perdidas vy
ganancias del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se realiza por el método lineal en funcion de la vida til estimada de los
respectivos bienes.

Para los bienes afectos a depreciacién se dotan las oportunas provisiones. El valor de
mercado de estos bienes se determina por la tasacién realizada por un experto
independiente. En el caso de que el valor de mercado sea inferior al valor neto contable, se

compara este ultimo con ¢l valor actual de los ingresos y gastos futuros estimados a generar
por €l mmovilizado. Hasta el ejercicio 2002 uinicamente se consideraba la tasacion realizada

por un experto independiente para calcular el valor de mercado de los bienes afectos a

depreciacion. No obstante, siguiendo un criterio de prudencia, la Sociedad mantiene una
provision por depreciacion de 234 miles de euros.

Los coeficientes anuales de amortizacion aplicados son los si gulentes:

Construcciones 2%

Mobiliario 15%

Equipos 15%

Instalaciones 10%

Equipos para proceso de informacion 20 -25%
3




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

d) Inversiones financieras

£)

Las nversiones financieras, tanto permanentes como temporales, se registran al coste de
adquisicion o valor de mercado, el menor.

Por valor de mercado se entiende la cotizacion oficial media del Gltimo trimestre del
ejercicio o la cotizacion al cierre del mismo, aplicandose la menor de ambas, para los titulos
con cotizacion oficial. Para los que no cotizan oficialmente el valor de mercado se
determuna en base al valor patrimonial atribuible segiin la participacién ejercida, corregido
en el umporte de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que
subsistan en el de la valoracion posterior.

Para registrar las minusvalias que se producen al comparar el coste y el valor de mercado se
dotan las correspondicntes provisiones.

l.a Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de otras sociedades,

preparandose las comrespondientes cuentas anuales consolidadas en documento
independiente.

Deudas

Las deudas se clasifican a corto o largo plazo en funcién de su vencimiento contado a partir

de la fecha de las cuentas anuales, considerandose a corto plazo las inferiores a doce meses
y a largo plazo las de vencimiento temporal superior.

Diterencias de cambio en moneda extranjera

La conversion de cambio a euros de las operaciones en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar las mismas. Los saldos
remanentes al cierre del ejercicio se valoran al tipo de cambio vigente en ese momento. En
los casos de cobertura de cambio se considera tnicamente la parte del riesgo no cubierto.

Las diferencias de cambio no realizadas al cierre del ejercicio, calculadas de acuerdo a lo
establecido por el Plan General de Contabilidad, se recogen en el pasivo del balance como

ingresos a distribuir en varios ejercicios, en caso de ser positivas, imputandose a resultados
en caso de ser negativas.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por €l Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al beneficio econdmico antes
de impuestos, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la determinacion

del resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente, De la cuota asi
obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones aplicadas.

Siguiendo un criterio de prudencia, no se registran los créditos fiscales por pérdidas
compensables con futuros beneficios, a la espera de su efectiva aplicacion.




el 31 de diciembre de 2004

h) Ingresos y gastos

INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

Los mgresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o

financiera dervada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tinicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas

previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

5. Gastos de establecimiento

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

Cuenta

(Jastos ampliacion de capital

6. Inmovilizaciones inmateriales

Saldo al
31.12.04

7

Amortizacion

Saldo al
31.12.04

(7)

e e e

Este epigrafe no ha tenido variacidén durante el ejercicio. El detalle del mismo al 31 de

diciembre de 2004, expresado en miles de euros, es el siguiente:

Cuenta

Aplhcaciones informaticas

L Amortizaciones

Total

Concesiones, patentes, licencias, marcas y sirmlares

Saldo al

31.12.04

5

94

(97)

Las aplicaciones informaticas estan totalmente amortizadas.




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anunal terminado
el 31 de diciembre de 2004

7. Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales no han tenido variacion durante el gjercicio. El detalle de
este epigrate al 31 de diciembre de 2004, expresado en miles de euros, es el siguiente:

Saldo al

Cuenta 31.12.04
— | _— S —
Terrenos y construcciones 1.179
Instalacioncs tecnicas y maquinaria 61
Otras instalacioncs, utillaje v mobiliario 19
Otro inmovilizado material 64
- _ — — —1 —
Total 1.323
Las variaciones de la amortizacién acumulada y de 1a provision por depreciacion durante dicho
periodo, expresadas en miles de euros, son:
— —_— — — —_— —— —_ I ———— S
Saldo al Saldo al
Cuenta 31.12.03 Dotacidn 31.12.04
| Construcciones (107) | (19) (126)
| Instalaciones técnicas y maquinaria (25) (6) (31)
| Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario (19) - (19)
| Otro mmmovilizado material (64) (1) (65)
| Provisiones (234) - (234)
l Total (449) | (26) (475)

El valor de los elementos que se encuentran totalmente amortizados, expresado en miles de

curos, €s el siguiente:

] Valor cﬁﬁtable

Cuenta
—_— — — . bruto
Instalaciones técnicas y maquinaria 2
Otras mstalaciones, utillajc y mobiliario 19
Otro inmovilizado material (G4
Total 85

Existen elementos de inmovilizado material con un valor neto contable de 848 miles de euros
que estan situados fuera de Espafia (Argentina). Este importe incluye una provisiéon por

depreciacidn de 234 miles de euros.




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

8. Inmovilizaciones financieras

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

- I Saldo ai ] - | Saldo“a]
uenta 31.12.03 Altas Bajas 31.12.04
' Partici.p.;,iciﬂnes "én empr;amsas del gfﬁpn | '“1'397 T 7 - .— 154
Participaciones en empresas asociadas 4.247 - (91) 4.156
Cartera de valores a largo plazo 2.916 - - 2916
Provisiones (1.735) (86) 4% (1.773)
| Towl Coess | o | @ | e

El detalle de la informacion relativa a las empresas del grupo y asociadas que no cotizan en
Bolsa, ¢s el siguiente:

a) Empresas del grupo

| Fraccion de capital

que posce Miles de curog (%)

Sociedad/Domicilio/ ——mi - - - - ——

Actividad | VH!D?‘ de _la Resultados | Resultado | Dividendo
| | participacion Capital de gjercicios del activo a
| | Directa | Indirecta en hibros Provision | social Reservas | anfcriores EJercicio cuenta

Profiatc-7, 5.A.

Avda. Diagonal, 648,
Barcelona
Intobiliaria l

1 ™ T L

IHI-F__.-T 1 T

99,99% i 1.152 (91) g 11 234 i 16 i

Gerigestio 2001, S.A. @) | |
Avda. Diagonal, 648,
| Ban:elcn_la 25% 75% 23 (1) 90 - (2) I -
| Promocidn y gestion de

CEntros genatricos [

Vistarama, S A,

C/ Gran Via de les Corts
Catalanes, 704, Barcelona
Agencia de viajes

78,33% - 150 - 18() 73 - 30 -

(enars, S.1.
C/ Balmes, 152,
RBarcelona

Consulting y gestion de
instalaciones y
edificaciones

95% - 76 - 18 113 - [68 -

Fiatc Invest, S.1.
Avda. Diagonal, 648,
Barcelona

Compaiiia de 1 0% - 3 - 25 2 - i -
asesoramiento de
inversiones y mercado de
valores

Total 1.404 (92)

(*) Datos al 31 de diciemnbre de 2004.

(a) Participacion indirecta a través de Profiatc-7, S.A.




b) Empresas asociadas

—

| Sociedad/Domicilio/Actividad

BF Internacional Vida

L.

INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

Compaiiia de Seguros, 5.A. (a)
Lima, 355, Buenos Aires, Argentina
Compafiia de seguros de vida

(Catalana d’Ortopedia
Rehabilitacio, S.L.

C/ Nicaragua, 85-95, Barcelona
Comercio de aparatos de rehabilitacion

Coris Asistencia, S A,

(*/ Santa Engracia, 17, Madnd
Servicios auxiliares de asistencia

L
Filaser, S.1..

Bayerische Vida Espafia, 5.A. (b)
C/ Caravela La Nifia, 2, Barcclona
Comercializacion de seguros de vida

| Av. Josep Tarradellas, 33, Bar¢elona
1 Servicios de estética

| Prevision, S.L.

Barcelona
Agencia de Seguros

C/ Caravela “I.a Nifia™, 12, bajos,

Seguros de Planes de Ahorro v I

Total

(*) Datos al 31 de diciembre de 2004,

(b) Sociedad auditada por BDO Audiberia Auditores, S.L.

El detalle de la cartera de valores a largo plazo es el siguiente:

! Soctedad/Domicilio/Actividad

actividades econdmicas

Catalana d’Iniciatives, S.C.R., §.A. (a)
Paseo de Gracia, 2, 2°, Barcelona
Promocion, soporte y participacion en

Fraccion de
capital que Miles de euros (*)
| posee
VH!DF de la Resultados Resultado
| participacion Capital de gjercicios del
Directa e.n_?ibrns lf'rf:wisién social Resewgs anteriorcs - €Jercicio |
28,75% 1.341 (1.321) 395 434 763 41
I N | —_—
25% 5 - 18 6 - 16
20% 36 - 120 196 (196) 159
24% 2.733 - 11.128 639 (101) 2
| 40% 36 (15) 54 - (3) 1
27% 5 (1) 18 - (2) 2
J 1 |
)
4.156 (1.337)
(a) BFrlntcmaciqnal Vida Compafiia de Scguros, S.A. cierra su ejercicio social el 30 de junio de cada afio. Se ha
?.pllcadﬂ ¢l tipo de cambio al 31 de diciembre de 2004 para convertir los saldos a euros. Los saldos no
Incorporan cl efecto del gjuste por inflacidn. Sociedad auditada por Estudio Uricn & Asociados.
IFI‘HCEif}t‘l. o - o - -
de .
| capital que Miles de euros (*)
posce
Va!nf de ‘lia , 1 Resultados Resultado
| participacion Capital de ¢jercicios del
| ITdrecta gen libros Provision social Reservas anteriores €Jercicio
|
4,28% 2.916 (344) 30.863 34.612 (3.371) (1.853)

(*) Datos al 31 de diciembre de 2004.
(a) Sociedad auditada por Mazars Auditores, S.L.




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

9. Inversiones financieras temporales

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son los siguientes:

Saldo al Saldo al

Cuenta 31.12.03 Altas Bajas 31.12.04
Créditos a empresas del grupo (nota 14) 90 - | (90) -
| Cartera de valores a corto plazo 1 89 5.060 (5.249) -
Depésitos y fianzas a corto plazo 18 | 3.504 (3.519) 3
Total 297 8.564 (8.858) 3

La cartera de valores a corto plazo al 31 de diciembre de 2004 corresponde a valores de renta
fija con vencimiento 15 de enero de 2004, que devengan intereses de mercado.

10. Tesoreria

El detalle de este epigrafe, expresado en miles de euros, es el siguiente:

>aldo en cuenta corriente en bancos espafioles 72

Saldo en cuenta corriente en bancos argentinos

4
76

11.Fondos propios

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

—— —— 1 - — ——
Reservas Resultados A?;r:ac:}innes
| | ———— negativos de y ;}; o5 Resultado Total
Capital Prima de Reserva Otras EJCICICIOS P ., del tondos
Concepto | suscrito emisidn legal Teservas anteriores |~y bol el €JErcIcio promos
de pérdidas
daldo al 31.12.03 6.930 99 10 13 (2.900) 2.038 6 6.196
Distribucion resultado
| del cjercicio 2004 | : : 1 (1) 6 | : (6) :
Resultado del
gjercicio 2004 | - _ _ i i ) 190 1 90
Saldo al 31.12.04 6.930 99 ¢ 11 12 (2.894) 2.038 190 6.386




INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2004

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2004, el capital estd representado por 1.155.000 acciones al portador
de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Dichas
acciones, que cotizan en la Bolsa de Barcelona, confieren los mismos derechos a sus
tenedores. La tnica sociedad accionista que posee un 10% 6 mas del capital social es Fiatc
Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija que posee un 90,57% del capital social.

b) Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del

beneticio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podra destinarse
a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

¢) Prima de emision y otras reservas

No son de libre disposicion al haber pérdidas acumuladas de mayor cuantia.

12. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos

Este epigrafe corresponde a la deuda pendiente de desembolsar por las acciones suscritas de la
sociedad Bayerische Vida Espafia, S.A. No existe un plazo concreto para hacer efectivo el
citado desembolso. Serd el Consejo de Administracién de esta sociedad quien fijara la fecha de
desembolso dentro de un plazo maximo que finaliza el 31 de diciembre de 2018.

13. Administraciones Puablicas

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2004, expresado en miles de euros, es el
siguiente:

Saldos
Cuenta acrecdores
Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido 6
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 3
Impuesto sobre el Capital Mobiliario 3
Organismos de la Seguridad Social !
Total 13

10
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La determinacion de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio,
expresado en miles de euros, es la siguiente;

Resultado del ¢jercicio 190
I [ )
16

Dhfercncias permanentes (16) -
lE;ase impnnibie - - o I. 190
Cuotaintegra (35% sobre la base imponible) &
Compensacion dé i)ases -iﬁpﬂni"b.le_s;eérativaﬁ ;e}éfcicios #I;iﬂres o - - 67
m:f;iuidc: a-;éar - . - o o

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente son las sigulentes:

Afio de generacion Ultimo aflo para compensar Miles de euros
1992 2007 592
1993 2008 139
1994 2009 81
1995 2010 324
1996 2011 90
1997 2012 8
1999 2014 54
2000 2015 9
2001 2016 304
2002 2017 37
2003 2018 2

1.640

Las deducciones pendientes de aplicar de que se dispone corresponden a deducciones por
doble imposicién y son las siguientes:

Ultimo ejercicio para su

Afio de generacion aplicacion Miles de euros

1997 2007 2
1998 2008 20
1999 2009 66
2000 2010 49
2001 2011 67
2002 2012 78
2003 2013 70
2004 2014 13

365

L T T
e —

Estan abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los que la Sociedad esta sujeta para los
€JE€rcIC1Os NO prescritos.

11
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Memoria del ejercicio anunal terminado
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14. Empresas del grupo v asociadas

Los saldos acreedores con empresas del grupo, corresponden a un préstamo concedido por
Profiatc-7, S.A. pendiente de devolucion, que no tiene vencimiento prefijado y devenga un
mteres anual del 3%.

Los importes y conceptos de las operaciones realizadas con las empresas del grupo y asociadas
durante 2004, a precios concertados entre las partes y expresados en miles de euros, son:

Servicios Dividendos Intereses

Concepto prestados percibidos (*) cargados

Empresas del grupo 36 B 16
Empresas asociadas 71 5 -

l Total 107 13 16

(*) Corresponden a Vistarama, S.A. (8 miles de euros) y a Catalana d’Ortopedia |
Rehabilitacid, S.L. (5 miles de euros).

15.Ingresos v gastos

a) Cargas sociales
La totalidad de este epigrafe corresponde a la Seguridad Social a cargo de la empresa.
b) Prestacion de servicios

E] detalle de los ingresos por prestacion de servicios obtenidos en el ejercicio 2004 es el

siguiente:
Miles de euros
Alquileres en Argentina 35
Servicios por asesoramientos diversos en Argentina 58
Servicios por asesoramientos diversos en Espaiia 01

184

|

¢) Numero medio de empleados

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio es de 2, con la categoria de
administrativos.

12
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Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

16.0tra informacion

Los Administradores de la Sociedad no han devengado durante el eJercicio ninguna
remuneracion.

Asimismo, no existen anticipos o créditos concedidos a los Administradores ni COMPromisos
en materia de planes de pensiones y seguros de vida a favor de los miembros antiguos y

actuales del organo de administracion.

Los honorarios devengados por los auditores de 1a Sociedad durante el e)ercicio por trabajos
de auditoria de cuentas anuales han ascendido a 5 miles de euros.

1'7. Informacién sobre medio ambiente

La Sociedad no posee activos significativos incluidos en el inmovilizado material destinados
a la minimizacién del impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio
ambiente, ni ha recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el ejercicio cuyo fin sea
la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, la Sociedad no ha dotado pProvisiones
para cubnr riesgos y gastos por actuaciones medioambientales, al estimar que no existen
contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente.

18.Compromisos y contingencias

La Sociedad no posee ningin aval, ni prestado ni recibido, con terceros.

19. Informacion requerida por el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Andnimas

La Sociedad no tiene constancia de que durante el ejercicio 2004 sus administradores
participen en el capital social o ejerzan cargos o funciones en ninguna sociedad con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de
la Sociedad. Tampoco le consta que hayan realizado, por cuenta propia 0 ajena, ninguna

actividad del mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad.

13




20.Cuadro de financiacion

INVERFIATC, S.A.
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios 2004 y 2003, expresados en
miles de euros, son los siguientes:

| APLICACIONES i 2004 | 2003 ORIGENES 2004 | 2003
IRecursos aplicados en las Recursos procedentes de
operaciones - - |las aplicaciones 274 279
Adquisiciones de inmovilizado: Ingresos a distribuir en varios
Inmovilizaciones materiales - - jgjercicios 77 2
Inmovilizaciones inmateriales - 68
Inmowvilizaciones financieras 7 - |Enajenacion de inmovilizado
Inmovilizaciones financieras - 100
Fianzas y depositos a largo plazo - -
TOTAL APLICACIONES 7 68 TOTAL ORIGENES 351 381
EXCESO DE ORIGENES EXCESO DE APLICACIONES
SOBRE APLICACIONES 344 | 313 |SOBRE ORIGENES ' *
(Aumento del capital circulantc) (Disminucién del capital circulante)
, 2004 2003
I VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE - —— s
Aumentos | Disminuciones | Aumentos | Disminucioncs
Deudores 243 - - l
tAcreedores 525 - - 8
Inversiones financieras temporales - 294 159 -
Tesoreria - 130 163 -
TOTALES 768 424 322 9
AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE | 344 - 313 -

T

La conciliacién entre los saldos de las cuentas de perdidas y ganancias y los recursos
procedentes de las operaciones mostrados en los cuadros de financiacion, expresada en miles

de euros, es la siguiente:

|

—

Beneficio del ¢jercicio

Dotaclones a la amortizacién

I—|-|-l-— .

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Vanacion de las provisiones de inmovilizado

Variacion de las provisiones de inversiones financieras
Bencficios en la enajenacién de cartera de control

Pérdidas cn la enajenacion de cartera de control

RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO

14

2004 2003
190 6
34 15
66 (38)
(30) 258
14 23

- (5)
274 279




FORMULACION DE CUENTAS ANUALES POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION
TLORVMVEACION DE CUENTAS ANUALES POR EL ORGANOQO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacién vigente, los Administradores de IN VERFIATC, S.A.
han formulado las cuentas anuales (balance de situacion, cuenta de perdidas y ganancias y memoria) de la

Sociedad correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2004.

Asimismo, declaran firmado de su puiio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio anexo a la Memoria, que se extiende en las paginas nidmeros 1 a 14.

Barcelona, 30 de marzo de 2005

.‘bﬁﬁaﬂ@aﬂeuq Trus . - D_..uloan-BE:[-ié_ta_'I.{enart Cava
Presidente Vicepresidente "1'*‘*"\
D. Joan ant;xWArau ' o D:ﬁafaél Buxo Bosch

Vicepresidente 2° W

D. Salvaddf Soler Casacales " D. Jordi Rojals Blade
Vocal Vocal

B-I6sep M2 Calment Iglesias ~ D, Jofaliin M Gabarré Ferrer
Vocal ot

D. LuisJ ansa Alafle D.Xavier Baulies Amords
Vocal Vocal

D. Félix J osﬁe;_MEguez Tornos
en representacion de FIATC Mutua de
deguros y Reaseguros a Prima Fija
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INVERFIATC S.A.
Informe de Gestion individual y consolidado
del ejercicio 2004

INVERFIATC S.A. es una sociedad de inversién en cmpresas de Seguros, SErvicios e
mversiones en general promovida por FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A
PRIMA FIJA, constituida en el afio 1986 con la denominacién social de GRUPO FIA'TC
S.A. y ablerta a la participacién accionarial externa en el afio 1998 previa solicitud vy
autorizacion dec admisién a cotizacién de las acciones en el 2° mercado de la Bolsa de
Barcelona. En el afio 2004 modificd su denominacidn social por la de INVERFIATC S.A.

INVERFIATC S.A. participa en el capital social de la entidad de seguros de vida en
Argentina BF INTERNACIONAL VIDA CIA DE SEGUROS y de la entidad de seguros de
vida en Espafia, BAYERISCHRE VIDA ESPANA, S.A. DE SEGUROS.

Participa asimismo en el capital social de las siguientes sociedades: CATALANA
D’ORTOPEDIA 1 REHABILITACIO S.L. (Comercio de aparatos y equipamientos clinicos
y ortopédicos), CORIS ASISTENCIA S.A. (Servicios auxiliares de prestacion de asistencia),
FIATC INVEST S.L. (Asesoramiento y servicios financieros), FILLASER, S.L. (Cirugia
estetica), GENARS S.L. (Ingenieria v consultoria técnica de edificios y construcciones),
GERIGESTIO 2001 S.A (Promocion y gestion de servicios y centros residenciales para la
tercera edad y dependientes), PLANES DE AHORROS PREVISION, S.L. (Agencia de
seguros especializada) y VISTARAMA, S.A. (Agencia de Viajes).

lienen inversiones en capital riesgo y capital desarrollo a través de una participacion
accionanial en la sociedad CATALANA DE INICIATIVES S A y también directamente en
bienes inmuebles localizados en Buenos Aires (Argentina).

GRUPO FIATC, S.A. presta de forma directa servicios de asesoramiento, administracion,
gestion y soporte informatico a las sociedades participadas y de terceros.

1.- Actividad desarrollada en el ejercicio 2004

Durante el ejercicio 2004, la sociedad ha centrado su actividad en la reestructuracion de su
cartera de inversiones en entidades aseguradores BAYERISCHE VIDA ESPANA S.A. DE
SEGUROS y BF INTERNACIONAL S.A. DE SEGUROS DE VIDA, en ¢l apoyo de las
soctedades dependientes para la mejora de su crecimiento y resultados de explotacion y en la
planificacién de los proyectos y planes de actuacion en el dmbito de la gestiéon de centros

restdenciales y de servicios para la gente mayor a través de la sociedad dependiente
GERIGESTIO 2001, S.A.

Con referencia a la entidad aseguradora BAYERISCHE VIDA ESPANA, S.A. DE
SEGUROS se ha procedido a la cesién de cartera e inicio de un proceso de liquidacién que
se espera tinalizar dentro del primer semestre del afio 2005.

Con referencia a la entidad aseguradora BF INTERNACIONAL CIA DE SEGUROS VIDA

s¢ ha iniciado un proceso de cierre y liquidacion de la actividad que se espera poder finalizar
durante el afio 2006.




Con referencia a la actividad y evolucién de los resultados de las diferentes sociedades de
servicios, se ha consolidado la mejora de los voliimenes de negocio y de los resultados de
explotacion iniciada en los dos anteriores ejercicios, siendo su evolucion la si gurente:

Empresas de Servicios | 31.12.04 31.12.03 | 31.12.02
VISTARAMA S .A. Negocio 820. 618. 622
n | Resultados 30,3 _%7' | o 22.I
T T T | Cifade|  _ | |
GENARS S.L. negocio 2.346 1.954 2.142
_ — — . _ g o o o
- | Resuados)  TB2| 12 %0
CATALANA D'ORTOPEDIA | lra de
REHABILITACIO S.L. negocio 122 122 110
Resultados | 16,3 20. 18
- —_ S — . T — | . . -
FILASER, S.L. Mo 46 49 55
— o — —— —_— —_ —l _ | —_—
| | ) F__tesultadﬂs | L | 13 _.6'
T [ ckade| T ol oo
CORIS ASISTENCIA, S.A. negocio 4.915 3.840 3.599
| Resultados 158,8 3-4 0.
| PLANES DE AHORRO PREVISION, .| Cirade 213 168 | 67
Resultadp_s_l o 1’8_ o 2. o _O

(Datos ¢n miles de euros)

La mversion en la sociedad de inversién en capital desarrollo CATALANA
D’INICIATIVES S.A. ha comportado la necesidad de efectuar una provisién por
depreciacion de inversiones por importe de —85.600 euros como consecuencia de los
resultados negativos obtenidos por esta la misma a cierre de su €JErciclo.

Con referencia a la inversién inmobiliaria en Argentina se ha iniciado un proceso de
recuperacion del mercado inmobiliario en este pais después de la fuerte crisis econémica y
financiera vivida en los dltimos afios y se han obtenido unos ingresos netos por
arrendamientos por importe de 35.000 euros, que representa una rentabilidad bruta del
4,13% del valor contable de la inversion después de provisiones.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios informaticos y administrativos a

sociedades dependientes y de terceros han ascendido durante el ejercicio 2004 a 149.000
euros.

2.- Resultados v situacién patrimonial de la Sociedad a 31.12.04.

Los resultados individuales de INVERFIATC S.A. a 31 de diciembre de 2004 han sido
positivos en 190.000 euros, como consecuencia basicamente de los Ingresos extraordinarios

percibidos como compensacion por la liquidacién del contrato de prestacién de servicios con
BAYERISCHE VIDA ESPANA S.A.

A nivel consolidado los resultados han sido también positivos en 398.000 euros.

Estos resultados representan una importante mejora con respecto a los resultados individual

y consolidado del ejercicio anterior que fueron de 6.000 euros y 98.000 euros
respectivamente,




De la evolucion de las cuentas a nivel individual v consolidado de la sociedad durante el
ejercicio 2004, se destacan las siguientes partidas:

A NIVEL INDIVIDUAL.

o T

Cllllenta de re;sultados ihdividual 31.12.04 I | 31.12.03 31.12.02
llngrems ;;;:;ldel ne-g;}a . I _1(;'4 m]66 | —] 96
| Gastos de ;,x':;l;tacilc;in__ - .Z;ﬁ) N m( 135) | _( 188)
Revdados reos deegtoaain | w a1 3]
Resultados financieros | 64| @9 (49
| Resultado actividades ordinarias 2wl oyl @
Resultado extraordinarios e T 55
LRels;ultad;—dél ejez;z;—c_fé ffespE;ﬁe .z'mp.ﬁ;f;s : | 90: . C . 1 f:
(Datos en miles de Euros)
A NIVEL CONSOLIDADO.
L__ @ntaﬂgsulta@msoiidﬂ ___i’o_I_IZOTH_I 3;-{2_-3 31{2_(")2
I_Ingresi nelos _«:El negqf_:ii o B 32_ 40 “_2’_ 7 19 | __2*91 / |
Otros ingresos del ne,g;rc:n_if o N _.?70 L 446 o 443_
I_G’astos de axplc)tczifcj o - o (3..3_(_521 | _.(2_”?_.00) “_(5.295)
| Resultados netos de explotacion 324 256 65
IResulmdQSﬁnanciems T (38) (II59) - 30"1
mivid&;ﬁrﬁmﬁm R o 3_.;5“' I —1 93 T ( 75)I
Resultados extraordinarios | 190] 4| 1l
Resultado del ejercicio después de f:m;_ués;os __—__ ' 413 114 : 55
RESuhﬁ{f del ejercicio atribuible a dominante _:-)»"9 8| o . ?i . JO_ |

(Datos en miles de Eurd;”

A nivel patrimonial, ¢l nivel de endeudamiento de INVERFIATC S.A. puede considerarse
practicamente nulo, teniendo presente que ¢l endeudamiento existente a2 medio y largo plazo
corresponde a desembolsos de capital pendientes y el endeudamiento a corto plazo, a

prestamos entre sociedades participadas y la sociedad holding.

Endeudamiento Sociedad individual

| A medio y Largo plazo

A corto plazo

(Datos en miles de eur"cgj“

31.12.04 31.12.03 31.12.02
1.338 1.338 1.338
152 6/7 068




3.- Cartera de inversiones Y participaciones empresariales.

A cierre del ejercicio 2004, la cartera neta de inversiones de INVERFIATC S.A. era la

siguiente:

Cartera de inversiones | 311204 | 311203 | 31.12.02
Entidades de Seguros. | 3645% | 34.90% | 33.80%
o cosonico | aam | orm | oam
Inversion inmobiliaria. 14,05% 13,25% 12,64%
Invef*sién inmobiliéﬁa dli;‘;.“ - -7;,24% o 11,07% | 10,70%
lnvérsién en Ca;ﬁi-taT""iésgci l o 34,05% ”__:3_3-,70% RE 35,87%_—_
Inversiéfl';;"accib.r;srcbt. BD_IS;- o] 0,00% "EB% I 2,08% o
nversiones financieras | 0,00% | 239% | 1.62%

T 100% 100% | 100% |

4.- Evolucion de la cotizacion de las acciones de INVERFIATC S.A ..

La cotizacion de las acciones de la Sociedad en el 2° mercado de la Bolsa de Barcelona, ha
evolucionado durante el afio 2004 de la siguiente manera:

* La dltima cotizacién de las acciones en el ejercicio 2004 fue de 6.35 euros, por debajo
del cierre del afio anterior que fue de 6,50.

 El méximo del afio fue del 6,35 euros y ¢l minimo de 6,30 euros.

* El volumen de titulos negociados ascendié a 14.068 acciones con un importe efectivo de

89.050.44 euros.
* La frecuencia de contratacion fue del 13,78% inferior al del ejercicio anterior que fue del
16,33%.
NUmero de Importe
i i Diasde | Dias de | titulos Efectivo
Mes Bolsa cotizacion | Maximo Minimo Ciarre Negociados | (Euros)
Ano 2002 | 250 47 7,80 6,00 6,20 13.654| 87.048.80
| AR0 2003 | 251 | 41 6,50 6,05 | 6,50 62.458 | 391.902,00
. _ .. —f— | | o
| Ano 2004 254 35 6,35 6,30 6,35 14.068 89.050,44

S.- Acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio.

A 1micios del ejercicio 2005 se ha publicado la autorizacion de cesién de cartera y liquidacidén
de la sociedad BAYERISCHE VIDA ESPANA S.A. DE SEGUROS.

Barcelona, 30 de Marzo de 2005.
El Consejo de Administracion.




FORMULACION DEL INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de INVERFIATC, S.A.
han formulado el informe de gestion de la Sociedad correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2004.

Astmismo declaran firmado de su pufio y letra el citado documento, mediante la suscripcién del presente
folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas ntimeros 1 a 4.

Barcelona, 30 de marzo de 2005

D=F8an Céa% tells Trius ) | D. Joan Bautista Renart Cava.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
INVERFIATC, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de INVERFIATC, $S.A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES (en adelante, el Grupo, que se describe en la nota 1), que comprenden el
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de INVERFIATC, S.A.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro
trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2004 de las sociedades
asociadas BF Internacional Vida Compariia de Seguros, S.A. y Bayerische Vida Esparia, S.A.
que han sido auditadas por otros auditores (ver nota 2 de la memoria), cuyos activos
representan un 30,78% de las cifras consolidadas y cuyo resultado conjunto asciende a 13
miles de euros. Nuestro trabajo tampoco incluyd el examen de las cuentas anuales del
ejercicio 2004 de Catalana d’Iniciatives, S.C.R., S.A. cuya inversiéon aparece registrada en el
epigrafe "Cartera de valores a largo plazo” por un total neto de 2.572 miles de euros (un
27,95% del activo total), que ha sido auditada por otros auditores (ver nota 7 de la memoria).
Nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del
Grupo se basa, en lo relativo a la participacion en las citadas sociedades, (nicamente en el
informe de los auditores indicados en las citadas notas 2y 7.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2004, Con fecha 25 de marzo de 2004 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 en el que
expresamos una opinioén favorable.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de los auditores indicados
en el parrafo 1, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 2004 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha vy
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

BARCELONA BILBAO CASTELLON MADRID MURCIA VALENCIA YECLA

Tres Torres, 7 Gran Via, 38, 7° Gasset, 10, entlo. Velazquez, 24, 7¢ Pza. 5anta Gertrudis, 1 Avda, de Aragon, 12 Juan Ortuno, 2, entlo.
0BT Barcelgna AB0G Bilhao 12001 Castelion 28001 Madnid JO001 Murcia 46071 Valencia 30510 Yecla

Tel. 93 206 39 00 lel. 94 42374 92 Tel. 964 227270 Tel. 91576 39 99 Tel, 966 22 03 33 Tel, 963372375 Tel. 968 7912 09

Fax. 93 206 3910 Fax. 94 424 23 4] Fax. 964 22 36 b6 Fax. 91577 48 32 Fax. 968 21 17 27 Fax. 96 33715 19 Fax. 968 71 8191
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4. El informe de gestibn adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que [0S
administradores de INVERFIATC, S.A. consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
Informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2004,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del Grupo.

COLTEGL AUDIHISPANA
DE CENSORS JURATS

DE COMPTES

DE CATALUNYA - F

Mambire exarcent: et TP
AUDIHISPANA, S.A. Carlos Villabona

Socio
Barcelona, 1 de abril de 2005 My 2005 Num. CC007832

COPIA GRATUITA
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INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados
al 31 de diciembre de 2004 y 2003

(expresados en euros)

Saldo al Saldo al Saldo al
ACTIVO 31.12.04 11.12.03 PASIVO 31.12.04

Saldo al
31.12.03

INMOVILIZADO FONDOS PROPIOS (nota 10)
Gastos de establecimiento 2 8 | Capital suscrito 6.930 6.930
Inmovilizaciones inmateriales (nota 5) Prima de emisién 99 99
Inmovilizaciones inmateriales 103 103
Amortizaciones (98) (97) | Otras reservas de la sociedad dominante
Reservas no distnibuibles il 10
Inmovilizaciones materniales (nota 6) Resultados de ejercicios anteriores (492) (472)
Inmowvilizaciones matenales 1.621 1.612 Diferencia negativa de consohdacion 102 102
Provisiones (234) (234)
Amortizaciones (479) (432) | Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global 60 35
Inmovilizaciones financieras (nota 7)
Inmovilizaciones financieras 5.505 5.626 | Reservas en sociedades puestas en equivalencia (177) (268)
Ihferencias de conversion
TOTAL INMOVILIZADO 0.420 6.586 De sociedades puestas en equivalencia (154) (144)
ACTIVO CIRCULANTE Pérdidas y ganancias atribuibles a la
socledad dominante
Existencias (nota §) 10 122 Pérdidas y ganancias consolidadas 413 114
Pérdidas y ganancias atnbuidas a socios extemos (15) (16)
Deudores
Chentes por ventas y prestacion de servicios 538 712 | TOTAL FONDOS PROFPIOS 6.777 6.390
Otros deudores 290 26
Provisiones (53) (45) | SOCIOS EXTERNOS (nota 11) 77 71
| Inversiones financieras temporales (nota 9) 1.126 526 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN
| YVARIOS EJERCICIOS 0 2
' Tesoreria 571 722
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Ajustes por penodificacion 1 0
. (Otros acreedores (nota 12) 1.338 1.338
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 2.783 2.063
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 1.338 1.338
ACREEDORES A CORTO PLAZQ
Acreedores comerciales 147 148
Otras deudas no comerciales (nota 13) 269 230
Ajustes por penodificacion 505 470
TOTAIL ACREEDORES A CORTO PLAZQ 1.011 848
TOTAL ACTIVO 9.203 8.649 TOTAL PASIVO 9.203 8.649
Las notas 1 a 18 adjuntas forman parte integrante del Balance de Situacidén Consolidado al 31 de diciembre de 2004.




QASTQOS

Congumos y otrog gastos extemos

Gastos de personal
Sueldog, salarios y asumilados
Cargas sociales (nota 15b)

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado

Variacion de las provisiones de trafico

Otros gastos de explotacion

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

{astos financieros

Pérdidas de inverstones financieras temporales

Varacion de las provisiones de inversiones financieras

Diferencias negativas de cambio

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

Participacidn en pérdidas de sociedades puestas en
equivalencia

Amortizacion del fondo de comercio

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

| Pérdidas procedentes del inmovilizado

Vanacion de provisiones de inmovilizado material
e iInmaterial

(ast0s y pérdidas extraordinarios

INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003

(expresadas en euros)

I S N

HABER

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

BENEFICIOS CONSOLIDADQOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios (nota 14)

| RESULTADO CONSOLIDADO DEL

Resultado atribuido a socios externos (Beneficio) (nota 15d)

EJERCICIO (BENEFICIOS) (nota 15d)

RESULTADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A 1LA SOCIEDAD

DOMINANTE (BENEFICIOS) (nota 15d)

INGRESOS
895 795 | Importe neto de 1a cifra de negocios (nota 15a)
Aumento de existencias de productos terminados
798 743 | y en curso de fabricacion
217 191
Otros ingresos de explotacion
28 63
B 20
1.384 1.097
324 256 | PERDIDAS DE EXPLOTACION
9 10 | Ingresos por participaciones en el capital
- - | Otros ingresos financicros
57 279 | Beneficios de inversiones financieras temporales

10

2 | Diferencias positivas de cambio

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

3.314

367

0
24

1
_h

422

=1

110

17 |

Participacion en beneficios de Sociedades

puestas en equivalencia

24 | Beneficios por enajenacion de participaciones puestas
en equivalencia

(30)] Ingresos o beneficios extraordinanos

Z

4 | RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

197 | PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO (PERDIDAS)

Resultado atnbuido a socios externos (Pérdida)

RESULTADO DEL EJERCICILO
ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD

98 | DOMINANTE (PERDIDAS)

Las notas 1 a 18 adjuntas forran parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio 2004.

38
49

200

193 | PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS --




INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

1. Sociedad dominante v sociedades dependientes

GRUPQ FIATC, S.A. se constituyé el 1 de octubre de 1986. Su domicilio actual es Avenida
Diagonal, 648 (Barcelona), siendo las actividades incluidas en su objeto social las siguientes:

a)

b)

d)

La promocién, construccion, venta y arrendamiento de viviendas, naves mdustnales y

locales de negocio, asi como la compra-venta y/o permuta de terrenos para llevar a cabo las
mismas.

La participacion en bienes o negocios de ofras sociedades, tanto residentes como no
residentes, inmobiliarias, de seguros y reaseguros, de suministros y productos, de servicios,
financieras y de leasing, agrarias, ganaderas, de mineria y artesania, mediante cualquiera de

los medios admitidos en derecho, con excepcion de aquellas actividades reservadas
expresamente a entidades financieras por su legislacion especial y de aquellas otras
reservadas en la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva de 26 de diciembre de 1984 y
en la Ley del Mercado de Valores de 28 de julio de 1988.

La prestacion de servicios en las sociedades participadas, tanto de gestion y direccion como
de caricter financiero. Dichos servicios podran prestarse a las sociedades o entidades no
residentes participadas o a otras sociedades o entidades que pertenezcan al mismo Grupo de
Sociedades.

La realizacion de todo tipo de operaciones relacionadas con el comercio interior o exterior,
importacion o exportacion, de modo directo o como entidad mediadora, sobre toda clase de
mercancias y productos.

l.a promocion de empresas, asi como la gestion de la construccidon, planificacion y

programacion de instalaciones industriales de toda clase, tanto en el mercado nacional
como mternacional.

Prestacion de servicios: administrativos, asesoramientos en general e informaticos en
particular, tanto relativos al estudio y analisis de procesos de programacion y de datos, para

cualquier tipo de equipo electronico, incluyendo la comercializacion de materiales y de
programas,

Con fecha 2 de junio de 2004 1a Junta General Ordinaria decidié por unanimidad, proceder al

cambio de denominacién social adoptandose la de INVERFIATC, S.A. y en consecuencia
modificar el primero de los estatutos de la Sociedad.

Desde diciembre de 1998 GRUPO FIATC, S.A. cotiza en el Segundo Mercado de 1a Bolsa de
Barcelona.




INVERFIATC, S.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2004

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacion son las siguientes:

Miles de euros

Sociedad/Domicilio/Actividad

S — LA LN
Porcentgje de | Porcentaje de |

participacién | participacién | Coste de la
directa indirecta & Inversion Provision

| Profiatc 7, S.A.

Av. Diagonal, 648
Barcelona

| Inmobiliaria
Vistarama, S.A.,
Gran Via de les Corts Catalanes, 704

Barcelona
Agencia de viajes

99,999 i 1.152 (91)

78,33% - 150 .

Genars, S.L.
Balmes, 152
Barcelona

Consulting v gestion de instalaciones v edificios

95% | - 70 -

Gerigestion 2001, S.A. (%)
Avda. Diagonal, 648

l Barcelona
Promocion y gestién de centros geriatricos

25% 75% 23 (1)

(*)La participacion indirecta se posee a través de Profiatc 7, S.A.

Todas estas sociedades cierran sus cuentas anuales el 31 de diciembre y se han incluido en la
consolidacion aplicando el método de integracion global. El supuesto que determina la

aplicacion de dicho método es la disposicién de la mayoria de derechos de voto e influencia
notable en los o0rganos de administracién por parte de la sociedad dominante.

. Sociedades asociadas

Las sociedades asociadas mncluidas en la consolidacion son las siguientes:

BF Internacional Vida Compaiiia de

Seguros, S.A. (a)
Lima, 355, Buenos Aires, Argentina Compaiiia de

Sociedad/Dormcilio/Actividad

Catalana d’Ortopedia i Rehabilitacid, S.L.

N.LLF. B-60160231

C/ Nicaragua, 89-95, Barcelona

. _Comercio de aparatos de rehabilitacion

Cons Asistencia, S5.A,

N.ILF. A81020638

(/ Santa Engracia, 17, Madrid

L >ervicios auxiliares de asistencia

Bayerische Vida Espafia, S.A. (b)

N.ILF. A-58479767

C/ Caravela La Nifia, 2, Barcelona
Comercializacién dc seguros de vida

Filaser, S.L..
N.LF. A-618386441]

Avda. Joscp Tarradellas, 33, Barcelona
Sercicios de estética

t Seguros de Planes de Ahorro y Prﬁvisién, 5. L.
N.LF. A-61876629
C/ Caravela "La Nifa", 12, bajos, Barcelona

Agencia de Seguros

| Mllcs de euros
Porcentaje de
participacion Coste de la
l directa INversion l Provision
28.75% 1.341 (1.321)
seguros de vid '
E’»._.m#u' _ R N |
25% 5 -
20% 36 | -
24%, 2.733 -
| N
40% 36 (16)
27% 4 (1)
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(a) Sociedad auditada por Estudio Urien & Asociados.
(b) Sociedad auditada por BDO Audiberia Auditores, S.L.

Todas estas sociedades cierran sus cuentas anuales el 31 de diciembre, excepto BF
Internacional Vida Compafiia de Seguros, S.A., que lo hace el 30 de junio. Para esta sociedad,
a los efectos de formulacion de las cuentas consolidadas, se han elaborado estados financieros
especificos al 31 de diciembre del ejercicio 2004. Las citadas sociedades se han mcluido en la
consolidacion aplicando el procedimiento de puesta en equivalencia. El supuesto que
determina la aplicacion de dicho procedimiento es su consideracion de empresas asociadas, al
ejercerse una influencia notable en su gestion,

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas, que incluyen el balance de situacién, la cuenta de
perdidas y ganancias y la memoria compuesta por las notas 1 a 1¥, se han obtenido de los
registros contables de las sociedades del Grupo y se presentan de acuerdo con las

disposiciones legales vigentes en materia contable, de forma que muestran la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo.

b) Principios contables

Las cuentas anuales consolhidadas se han preparado aplicando los principios contables
generalmente aceptados. No existe ningun principio contable que, siendo significativo su
efecto, se haya dejado de aplicar.

c) Devaluacion en Argentina

Tal como se indica en las notas 2 y 6, el Grupo posee elementos de inmovilizado material y
una participacion en el capital social de una sociedad en Argentina. Estas inversiones se han

visto afectadas por los efectos derivados de la situacién econémica que ha atravesado este
pais durante los ultimos ejercicios. Siguiendo un criterio de prudencia, de acuerdo a la

normativa contable espafiola, no se ha tenido en cuenta el efecto del ajuste por inflacion
acumulado registrado en la sociedad argentina.

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas son las siguientes:

a) Diferencia negativa de consolidacion

La diferencia negativa de consolidacion, que tiene el caricter de reserva, se corresponde
con la diferencia negativa entre el valor contable de la participacidn, directa o indirecta, de
la sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el valor de la parte
proporcional de los fondos propios de las mencionadas sociedades dependientes atribuibles
a dicha participacion en la fecha de la primera consolidacion.
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b) Fondo de comercio de consolidacion

d)

Corresponde a las diferencias positivas en la elimmacion inversion-fondos propios,
calculadas en la fecha de primera consolidacion. Se amortizan en un maximo de 5 afios, en
funcién del periodo en que se estima se generaran los beneficios por los que se pago el
fondo de comercio, excepto en el fondo de comercio generado en la consolidacion de
Profiatc 7, S.A. que se amortizd en su totalidad en el gjercicio 2000 (399 miles de euros), al

corresponder a un inmovilizado que se enajené en dicho egjercicio, y en el de BF
Internacional Vida Compafiia de Seguros, S.A., que también se ha amortizado en su

totalidad en el ejercicio en que se ha generado.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de 1a consolidacion

Las eliminaciones de créditos y débitos reciprocos, gastos, ingresos y resultados por
operaciones internas se han realizado en base a lo establecido a estc respecto en el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para
formulacion de cuentas anuales consolidadas.

Homogeneizacion de partidas

Las diferentes partidas de las cuentas individuales de cada una de las sociedades han sido
objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los critenos aplicados
a los utthzados por la sociedad dominante, Grupo Fiatc, 5.A., para sus propias cuentas

anuales.
Dhferencias de conversion

[Las cuentas anuales de las sociedades cxtranjeras incluidas en el perimetro de

consolidacion se han convertido en la moneda de la sociedad dominante segun el método
del tipo del cambio de cierre.

[nmovilizaciones inmateriales

Las concestones administrativas, aplicaciones informaticas y contratos de arrendamiento

fianciero se valoran al precio de adquisicion o coste de produccion. En particular se
aplican los siguientes criterios:

- Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho de uso de programas informaticos, asi como los elaborados por la propia

Socledad, unicamente en los casos en que se prevé su utilizacidon durante varios
€jercicios.

Su amortizacion se realiza de forma lineal constante en cuatro afios, desde el momento
en que se 1icia el uso de la aplicacién informatica correspondiente.
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- Contratos de arrendamiento financiero

Se registran como activos mmateniales por el valor de coste de los bienes, sin in¢luir
gastos financieros que se registran como gastos a distribuir en varios ejercicios. Los

derechos registrados como activos inmateriales se amortizan atendiendo a la vida util del
bien objeto del contrato. Los gastos a distribuir en varios ¢jercicios se imputan a
resultados con criterios financieros.

g) Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla registrado al coste de adquisiciébn. Los costes de
ampliacion, modernizacion o mejoras se registran como mayor valor del bien, so6lo si
incorporan un aumento de su capactdad o eficiencia, productividad o un alargamiento de su
vida atil. Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se mcurren.

La amortizacion se realiza por el método lineal en funcién de la vida util estimada de los
respectivos bienes.

Para los bienes afectos a depreciacion se dotan las oportunas provisiones. El valor de
mercado de estos bienes se determina por la tasacion realizada por un experto
independiente. En el caso de que el valor de mercado sea inferior al valor neto contable, se
compara este ultimo con el valor actual de los ingresos y gastos futuros estimados a generar
por el inmovilizado. Hasta el ejercicio 2002 inicamente se consideraba la tasacion realizada
por un experto independiente para calcular el valor de mercado de los bienes afectos a
depreciacion. No obstante, siguiendo un criterio de prudencia, €l Grupo mantiene una
provision por depreciacion de 234 miles de euros.

Los coeficientes anuales de amortizacion aplicados son los siguientes:

Construcciones 2%
Mobiliario 15%
Equipos 15%
Instalaciones 10%
Equipos para proceso de informacion 20 - 25%

h) Inversiones financieras

Las inversiones financieras, tanto permanentes como temporales, s¢ registran al coste de
adquisicion o valor de mercado, el menor.

Por valor de mercado se entiende la cotizacion oficial media del ultimo frimestre del
ejercicio o la cotizacion al cierre del mismo, aplicandose la menor de ambas, para los titulos
con cotrzacion oficial. Para los que no cotizan oficialmente, ¢l valor de mercado se
determina en base al valor patrimonial atribuible segin la participacion ¢jercida corregido
en el importe de las plusvalias existentes en €l momento de la adquisicion y que subsistan
en el de la valoracion posterior.

Para registrar las minusvalias que se producen al comparar €l coste y €l valor de mercado se
dotan las correspondientes provisiones.
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Deudas

Las deudas se clasifican a corto o largo plazo en funcién de su vencimiento contado a partir
de la fecha de las cuentas anuales, considerandose a corto plazo las inferiores a doce meses
y a largo plazo las de vencimiento temporal superior.

Diferencias de cambio en moneda extranjera

La conversion de cambio a euros de las operaciones en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar las mismas. Los saldos
remanentes al cierre del ejercicio se valoran al tipo de cambio vigente en ese momento. En
los casos de cobertura de cambio se considera inicamente la parte del riesgo no cubierto.

Las diferencias de cambio no realizadas al cierre del ejercicio, calculadas de acuerdo a lo
establecido por el Plan General de Contabilidad, se recogen en el pasivo del balance como
Ingresos a distribuir en varios gjercicios, en caso de ser positivas, imputandose a resultados
en caso de ser negativas,

Impuesto sobre Sociedades

Todas las sociedades del grupo y asociadas incluidas en el perimetro de consolidacion
presentan el Impuesto sobre Sociedades de forma individual.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al beneficio econdmico antes
de dicho impuesto, aumentado o minorado por las diferencias permanentes en la
determinacion del resultado fiscal, al que se aplica el tipo impositivo correspondiente. De la
cuota asi obtenida se deducen las bonificaciones y deducciones aplicadas.

dSigutendo un criterio de prudencia no se registran los créditos fiscales por pérdidas
compensables con futuros beneficios, a la espera de su efectiva aplicacién.

Ingresos y gastos

Los mgresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que

representan y con mdependencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, inicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, ain siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.
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>. Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales no han tenido variacién durante el ejercicio. El detalle de
este epigrate al 31 de diciembre de 2004, es el siguiente:

y similares

Derechos de traspaso

Cuenta

Concesiones, patentes, licencias, marcas

Aplicaciones informaticas

Total

31.12.03

~aldo al

08

T

103

Las variaciones de la amortizacion acumulada durante dicho periodo, expresadas en miles de

€uros, s0n:

Cuenta

Aplicaciones informaticas

Total

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares

Existen aplicaciones informaticas totalmente amortizadas por 95 miles de euros.

6. Inmovilizaciones materiales

Los saldos y variaciones del ejercicio, expresados en miles de euros, son:

Cuenta

Terrenos y construcciones
| . ;. . .
Instalaciones tecnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

! Otro inmovilizado

Total

Saldo al Saldo al
31.12.03 Dotacion 31.12.04  {
S
(3) - (3)
(94) (1) (93)
(97) | (1) (98)
Saldo al Saldo al
31.12.03 Aumentos 31.12.04
R - | _
1.180 - 1.180
17 - 17
213 ] 214
202 8 210
1.612 0 ].621
7
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Las variaciones de la amortizaciéon acumulada y de la provisién por depreciacion durante dicho
periodo, expresadas en miles de euros, son:

[——————n

Amortizacion acumulada

Saldo al

(Construcciones
]
Instalaciones técnicas y maquinarnia

Otras mnstalacionces, utillaje y mobiliario

Otro inmovilizado

Provision por depreciacion

Saldo al
31.12.03 Dotacién 31.12.04

(io&u (19) (128)

(6) - (6)

(160) (6) (166)

(157) (22) (179)

| Total ar-rln:-:rtizacién ;c.-umulada I -(432) | (47) (4-7;)
_ .__;;;;;______Fm“. - - —

Al 31 de diciembre de 2004 el detalle por epigrafes de los elementos completamente

amortizados es ¢l siguiente:

————

Otro inmovilizado

Cuenta

EUros

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario

|

1

Total coste

141

110

251

Miles de

Existen elementos de inmovilizado material por un valor neto contable de 848 miles de euros
que se encuentran fuera del territorio espafiol (Argentina). Este importe incluye una provision

por depreciacion de 234 miles de euros.

. Inmovilizaciones financieras

Los saldos y variaciones de ejercicio, expresados en miles de euros, son:

Saldo al

Concepto 31.12.03
Participaciones puestas ¢n equivalencia 2.891
Cartera de valores a largo plazo 3.010
Deposttos y fianzas constituidos a largo plazo 4
Provisiones (279)
L Total 5.626
8

Aumentos

35

Disminucionces

 Saldoal
31.12.04
(1) 2925
(91) 2919
- 5
48 (344)
(44) :;;8;
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La evolucién del epigrafe de “Participaciones puestas en equivalencia” durante el ejercicio
2004, expresada en miles de euros, es la siguiente:

Sociedad

31.12.03

| BF iﬁtcmacinnal Vida Cﬂn:lﬁ-;ﬁﬂia de
Seguros, S.A.

| Catalana d’Ortopedia i Rehabilitacio, S.L.

Coris Asistencia, S.A.
Bayerische Vida Espafia, S.A.

Filaser, S.L.

Seguros de Planes de Ahorro y Prevision, S.L.

—.l

|
32

11

24
2.800

20

4

Total

Saldo al

Aumentos

1

35

l 2.891

l

Disminuciones

T ™

(1)

saldo al
31.12.04

32
10

50
2.801
21

5

(1)

2.925

El detalle de la cartera de valores a largo plazo al 31 de diciembre de 2004, expresado en miles

de euros, es el siguiente:

Concepto

Participacion del 10% en Fiatc Invest, S.L.

Coste

Total

(a) Sociedad auditada por Mazars Auditores, S.L.

8. Existencias

El detalle de las existencias, desglosado por sociedades, es el siguiente:

Sociedad

Participacion del 4,28% en Catalana d’Iniciatives, S.C.R., S.A. (a) |

2.916

2919

Genars, S.L.

| Miles de euros

Profiatc 7, S.A.

I Total

7

3

10

Provision Valor neto
- 3

(344) 2.572
(344) 2.575
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9. Inversiones financieras temporales

La composicion de este epigrafe es la siguiente:

Cuenta - Miles de euros
Cartera de valores a corto plazo " l 1.019
Otros créditos l 107 |
E Total B 1.126 '

La cartera de valores a corto plazo al 31 de diciembre de 2004 corresponde a valores de renta
fja (Deuda del Estado con pacto de recompra), con vencimiento en enero de 2005, que
devengan intereses de mercado.

10. Fondos propios

L.os saldos y variaciones del gjercicio, expresados en miles de euros, son;

| Reservas de la sociedad dominantc Reservas en Pérdidas
— _ soctedades y ,
Resultados | Diferencia | ¢onsolidadas | Reservas en Pérdidas y | ganancias
Prima de negativa de por socledades Diferencias | ganancias | atribuidas Total
Capital de | Reservas no ejercicios | consoli- integracion puestas en de CONSo- a 50C103 fondos
Concepto suscrito I €MISION | distribuibles | anteriores | dacién grlobal equivalencia | conversion lidadas externos pProplos
Saldo al 31.12.03 6.930 99 10 (472) 102 35 (268) (144) 114 (16) 6.390
Distribucidn I
resultado 2003 : - - (123) | - 125 96 - (114) 16 | -
Traspaso (¥) - - - 103 . (98) (5) - - - - I
Otros movimientos - - | - - (2) } - (2) - - (3)
Variacién de la ' |
diferencia de
COMVersion | - - | - - - . - (8) - - (8)
]
Resultado del |
ejercicio 2004 : . : : . : i : 413 (15) 398
Saldo al 31.12.04 J_(S.QBU | 99 11 (492) 102 60 (177) (154) 413 (15) 6.777 |

(*) Traspaso por dividendos de Vistarama, S.A., Genars, S.A. y Catalana d'Ortopedia.

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2004, el capital esta representado por 1.155.000 acciones al portador
de 6 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Dichas
acclones, que cotizan en la Bolsa de Barcelona, confieren los mismos derechos a sus
tenedores. La tnica sociedad accionista que posee un porcentaje igual o superior al 10% 6

mas del capital social es Fiatc Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima Fija que posee un
90,57% del capital social.

10
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b) Reservas no distribuibles

Corresponden a la reserva legal de la sociedad dominante.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una

cifra 1gual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, ¢l 20% del capital social.

La reserva legal podréd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva podra destinarse

a la compensacion de pérdidas, siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Resultados de ejercicios anteriores

Corresponden a reservas voluntarias y a resultados de ejercicios anteriores de la sociedad
dominante.

d) Diferencia negativa de consolidacion

El detalle por sociedades es el siguiente:

De sociedades consolidadas por integracion global: Miles de euros
Vistarama, S.A. 26
Gernars, S.].. 14

4()

——
e —

De sociedades puestas en equivalencia:

Coris Asistencia, S.A. 32
Bayerische Vida Espafia, S.A. 30
Total 62

e
|

€) Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El detalle por sociedades es el siguiente:
Miles de euros

Gerigestio 2001, S.A. (1)
Vistarama, S.A. 24
(gernars, S.L. 37
60

11
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) Reservas en sociedades puestas en equivalencia

El detalle por sociedades es el siguiente:
Miles de euros

BF Internacional Vida Compatfiia de Seguros, S.A. (261)
Catalana d'Ortopedia 1 Rehabilitacio, S.A. l
Filaser, S.L. 5
Coris Asistencia, S.A. (31)
Bayerische Vida Espafia, S.A. 109
(177)

g) Diferencias de conversion

Se generan integramente por la participacién mantenida en BF Internacional Vida
Compafiia de Seguros, 5.A.

1. Socios externos

El detalle del movimiento de esta cuenta en el ejercicio 2004 es el siguiente:

| Descripeion Miles de euros
Saldo al 31.12.03 71
Resultado del ejercicio 2004 atribuible a las
participaciones (ver nota 15d) 15
Dividendos repartidos por Vistarama, S.A. y
Genars, S.L. 11

| Saldo al 31.12.04 77

El desglose de socios minoritarios por sociedades es el siguiente, expresado en miles de euros:

+  Reservasy
re:l:;l:ici:lc Resultado del

Sociedad Capital social JUTY gjercicio 2004 Total

anteriores
Vistarama, S.A. 39 16 | 7 62

I
(enars, S.L. ] 6 % 15
Total 40 22 15 77
12
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12. Otros acreedores a largo plazo

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Desembolsos pendientes sobre acciones de
sociedades asociadas no exigidos
Flanzas y depositos recibidos a largo plazo

Miles de euros

1.334 (a)

4

1.338

(a) Este epigrafe corresponde a la deuda pendiente de desembolsar por las acciones
suscritas por Grupo Fiatc, S.A. de la sociedad asociada Bayerische Vida Espafia, S.A.
No existe un plazo concreto para hacer efectivo €l desembolso. Sera el Consejo de
Administracion de esta ultima sociedad quien fijara la fecha de desembolso dentro de un

plazo maximo que finaliza €l 31 de diciembre de 2018.

13. Otras deudas no comerciales

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Administraciones Publicas
Otras deudas
Remuneraciones pendientes de pago

14.  Situacion fiscal

Miles de euros

245

El Grupo de Sociedades no tributa en régimen de tributacion consolidado presentando sus
declaraciones 1mpositivas cada sociedad de forma individual. El resultado contable
consolidado del ejercicio y la suma de bases imponibles del perimetro de la consolidacion se
diferencian por los siguientes conceptos, expresados en miles de euros:

Resultado contable consolidado del ¢jercicio

Impuesto sobre Sociedades

Diferencias permanentes
De las sociedades individuales

413

De los ajustes de consolidacion

Base imponible

| Compensacion de las bases imponibles negativas pendientes de compensar

Aumentos Disminuciones
112 - 112
16 (16) -
- (7) (7
518
(190)
328

13
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Las bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente de las sociedades del
Grupo son las siguientes:

Afio de generacion Ultimo afio para compensar Miles de euros
1992 2007 592
1993 2008 139
1994 2009 81
1995 2010 324
1996 2011 90
1997 2012 8
1999 2014 54
2000 2015 9
2001 2016 304
2002 2017 37
2003 2018 2

1.640

[as deducciones pendientes de aplicar de que se dispone corresponden a deducciones por
doble imposicion y son las siguientes:

ATio de generacion Ultimo ejercicio para compensar Miles de euros

1997 2007 2
1998 2008 20
1999 2009 66
2000 2010 49
2001 2011 67
2002 2012 78
2003 2013 70
2004 2014 13

365

1
T e e —

Todas las sociedades del grupo tienen abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos que les
son aplicables correspondientes a los ejercicios no prescritos.

15. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

No se presenta su distribucion por actividad y zonas geograficas, pues facilitar dicha
informacioén podria acarrear graves perjuicios a la labor comercial del Grupo.
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INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a cada sociedad del Grupo es el
siguiente:
Miles de euros

Grupo Fiatc, S.A. 148
Vistarama, S.A., 820
(Genars, S.L. 2.346

3.314

—————rerer-wl—
1

b) Cargas sociales

Este epigrafe corresponde, basicamente, a la Seguridad Social a cargo de las empresas del
Grupo.

¢c) Numero medio de empleados
El numero medio de personas empleadas durante 2004, distribuido por categorias

profesionales, es el siguiente:
Miles de euros

Directivos 1
Comerciales 3
Administracion 21
Oftros 6

31

d) Detalle de resultados consolidados

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
del ejercicio, expresada en miles de euros, es la siguiente:

Resultado Resultado
atribuido atnbuido a la
Resultado a 50C108 ledad
Sociedad consojidado Poce
L— externos dominantc
| Grupo Fiatc, S.A. 190 - 190
Profiatc 7, 5.A. - l . §
Vistarama, S.A. 22 (7) 15
| Genars, 5.L. 108 (8) | 60)
| BF Internacional Vida Compaiiia de Seguros, S.A. 12 . 12
Catalana d’Ortopedia 1 Rehabilitacio, S.L. 0 _ -
Corls Asistencia, S.A. 19 - 19
Bayerische Vida Espaiia, S.A. | - l
lFi]ﬂSET, S.L. - _ )
Seguros de Planes de Ahorro y Prevision, S.L. l - !
Total 413 (15) 398
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INVERFIATC, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

16. Otra informacion

17.

18.

Los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante no han devengado
durante el ejercicio ninguna remuneracion.

Asimismo, no existen anticipos o créditos concedidos al conjunto de miembros del 6rgano de
administracion vigentes al 31 de diciembre de 2004, ni compromisos en materia de pensiones y
seguros de vida de los miembros antiguos y actuales del érgano de administracidn.

L.os honorarios devengados por los auditores de 1a Sociedad dominante durante el ejercicio por
trabajos de auditoria de cuentas han ascendido a 5 miles de euros.

Intormacion sobre medio ambiente

Las socredades del Grupo no poseen activos significativos incluidos en el inmovilizado
material destinados a la minimizacion del impacto medioambiental y a la proteccidon y mejora
del medio ambiente, n1 han recibido subvenciones ni incurrido en gastos durante el ejercicio
cuyo fin sea la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no se han dotado
provisiones para cubrir riesgos y gastos por actuaciones medioambientales, al estimarse que no
existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente.

Informacion requerida por el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Andnimas

La Sociedad dominante no tiene constancia de que durante el ejercicio 2004 sus
administradores participen en el capital social o ejerzan cargos o funciones en ninguna
sociedad con el mismo, andlogo o complementario género de actividad al que constituye el
objeto social de la Sociedad. Tampoco le consta que hayan realizado, por cuenta propia o

ajena, mnguna actividad del mismo analogo o complementario género de actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS POR EL ORGANQ DE
ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, los Administradores de INVERFIATC, S.A.

han formulado las cuentas anuales consolidadas (balance de situacion, cuenta de pérdidas v ganancias y
memoria) de INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES correspondientes al gjercicio

anual terminado el 31 de diciembre de 2004,

Asimismo, declaran firmado de su pufio y letra los citados documentos, mediante la suscripcion del
presente folio anexo a la Memoria, que se extiende en las paginas numeros 1 a 16.

Barcelona, 30 de marzo de 2005

B, Joan Castells Trius - D. Joan Bautista Renart Cava
President Vicepresidente 1°

D.Joan Hoald Arau " D. Rafael Buxé Bosch
Vicepresidente 2° Secretario

D. Salvador Soler Casacale

: Ie
Vocal Vocal
peFosep M? Calment Iglesias D. leagiin M>Gabarrd Ferrer
Vocal Vocal
D. Luis Jansa Aldrte” | - D. Xavier Bault&s Amoros )
Vocal Vocal

D. Félix José Minkuez Tornos

en representacion de FIATC Mutua de
Seguros y Reaseguros a Prima Fija




Informe de Gestion




INVERFIATC S.A.

Informe de Gestion individual y consolidado
del ejercicio 2004

INVERFIATC S.A. es una sociedad de inversion en empresas de seguros, servicios e
inversiones en general promovida por FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A
PRIMA FIJA, constituida en el afio 1986 con la denominacion social de GRUPO FIATC
S>.A. y abierta a la participacidn accionarial externa en el afio 1998 previa solicitud vy

autorizacion de admision a cotizacidén de las acciones en el 2° mercado de la Bolsa de
Barcelona. En el afio 2004 modificé su denominacion social por la de INVERFIATC S.A.

INVERFIATC S.A. participa en el capital social de la entidad de seguros de vida en
Argentina BF INTERNACIONAL VIDA CIA DE SEGUROS vy de la entidad de seguros de
vida en Espafia, BAYERISCHRE VIDA ESPANA, S.A. DE SEGUROS.

Participa asimismo en el capital social de las siguientes sociedades: CATALANA
D’ORTOPEDIA I REHABILITACIO S.L. (Comercio de aparatos y equipamientos clinicos
y ortopédicos), CORIS ASISTENCIA S.A. (Servicios auxiliares de prestacion de asistencia),
FIATC INVEST S.L. (Asesoramiento y servicios financieros), FILASER, S.L. (Cirugia
estetica), GENARS S.L. (Ingenieria y consultoria técnica de edificios y construcciones),
GERIGESTIO 2001 S.A (Promocién y gestién de servicios y centros residenciales para la
tercera edad y dependientes), PLANES DE AHORROS PREVISION, S.L. (Agencia de
seguros especializada) y VISTARAMA, S.A. (Agencia de Viajes).

Tienen mversiones en capital riesgo y capital desarrollo a través de una participacion
accionarial en la sociedad CATALANA DE INICIATIVES S.A. y también directamente en
bienes inmuebles localizados en Buenos Aires (Argentina).

GRUPO FIATC, S.A. presta de forma directa servicios de asesoramiento, administracion,
gestion y soporte informatico a las sociedades participadas y de terceros.

1.- Actividad desarrollada en el ejercicio 2004

Durante el ejercicio 2004, la sociedad ha centrado su actividad en la reestructuracién de su
cartera de inversiones en entidades aseguradores BAYERISCHE VIDA ESPANA S.A. DE
SEGUROS y BF INTERNACIONAL S.A. DE SEGUROS DE VIDA, en el apoyo de las
sociedades dependientes para la mejora de su crecimiento y resultados de explotacion y ¢n la
planificacién de los proyectos y planes de actuacién en el ambito de la gestion de centros

residenciales y de servicios para la gente mayor a través de la sociedad dependiente
GERIGESTIO 2001, S.A.

Con referencia a la entidad aseguradora BAYERISCHE VIDA ESPANA, S.A. DE
SEGUROS se ha procedido a la cesién de cartera e inicio de un proceso de liquidacion que
s¢ espera finalizar dentro del primer semestre del afio 2005.

Con referencia a la entidad aseguradora BF INTERNACIONAL CIA DE SEGUROS VIDA

se ha miciado un proceso de cierre y liquidacién de la actividad que se espera poder finalizar
durante el afio 2006,




Con referencia a la actividad y evolucion de los resultados de las diferentes sociedades de
servicios, se ha consolidado la mejora de los volimenes de negocio y de los resultados de
explotacion iniciada en los dos anteriores gjercicios, siendo su evolucion la siguiente:

Empresas de Servicios 31.12.04 31.12.03 31.12.02
| VISTARAMA SA. e | 820, 518 622
l_. ) Resultados | 30,3 27, 22.
GENARS S.L. e 2.346 1.954 2.142
| o Resultados 1682 123, 30.
o Resultados | 193] 20.] 8
FILASER SL. I R )
I - | Resultados | L 6.
| CORIS ASISTENCIA, S A i 4.915 3840|  3.599]
- - | Resultados | . ___1 28,8 3. 0.
PLANES DE AHORRO PREVISION, S.L.| 2% - 213 68| 67|
| Resutados| 18} il

(Datos en miles de euros)

La nversion en la sociedad de inversidon en capital desarrollo CATALANA
D’INICIATIVES S.A. ha comportado la necesidad de efectuar una provision por
depreciacion de inversiones por importe de —85.600 euros como consecuencia de los
resultados negativos obtenidos por esta la misma a cierre de su ejercicio.

Con referencia a la inversion inmobiliaria en Argentina se ha iniciado un proceso de
recuperacion del mercado inmobiliario en este pais después de la fuerte crisis econdmica y
financiera vivida en los ultimos afios y se han obtenido unos ingresos netos por
arrendamientos por importe de 35.000 euros, que representa una rentabilidad bruta del
4,13% del valor contable de la inversion después de provisiones.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios informaticos y administrativos a

sociedades dependientes y de terceros han ascendido durante el ejercicio 2004 a 149.000
€Uros.

2.- Resultados vy situacion patrimonial de la Sociedad a 31.12.04.

Los resultados individuales de INVERFIATC S.A. a 31 de diciembre de 2004 han sido
positivos en 190.000 euros, como consecuencia basicamente de los ingresos extraordinarios

percibidos como compensacion por la liquidacion del contrato de prestacion de servicios con
BAYERISCHE VIDA ESPANA S.A.

A nivel consolidado los resultados han sido también positivos en 398.000 euros.

Estos resultados representan una importante mejora con respecto a los resultados individual

y consolidado del ejercicio anterior que fueron de 6.000 euros y 98.000 euros
respectivamente.




De Ia evolucion de las cuentas a nivel individual y consolidado de la sociedad durante el
ejercicio 2004, se destacan las siguientes partidas:

A NIVEL INDIVIDUAL.

Cuenta de resultados individual

Lfngresos netos del negocio

Gastos de e:xplmacmn

Remlmdos netos de explomcmn

| Resultados f Inancieros

Resultado ac:z‘ividades ordimzrias

Resulmda axrmordmarms

| Resultado del ejercicio después de impuestos

(Datos en miles de Euros)

A NIVEL CONSOLIDADO.

| Cuenta de resultados consolidada
Ingresos netos del negocio

Otros ingrems del negac:m

l (Grastos de c,xplomcmn

Resultadas netos de axplamcmn

| Resultados financieros

rResulmdo czctmdades ordmarzas

Resulmdm' extmardmarms

l Resulmdo del ejercicio despues de Impuestos

Resultado del ejercicio atribuible a dominante

(Datos en miles de Eums)

31.12.04 | 31.12.03 | 31.12.02
184 166 196 |
(144) (135)) (188)
40’ 37 8
(64) (44) (49)
(24) (13) (41)
214 19 551
190 6 14
31.12.04 | 31.12.03 | 31.12.02
3.314| 2.719 2.917
37o| | 446 443 |
(3.360), (2.900) (3.295)
324 256 65
| (33)‘ (159) 30
335 1931 (75)
190 4 161
.=:r13| 114 56
398 98 50

A nivel patrimonial, €l nivel de endeudamiento de INVERFIATC S.A. puede considerarse
practicamente nulo, teniendo presente que el endeudamiento existente a medio y largo plazo
corresponde a desembolsos de capital pendientes y el endeudamiento a corto plazo, a
prestamos entre sociedades participadas y la sociedad holding.

Endeudamlento Socnedad mdwndual

[A medm % Larga plazo

31.12.04
1.338

A corto plazo

(Datos en miles de euros)

L -I"FI-F_I-I-"'

152

31.12.03 | 31.12.02
1,338 1.338
677 668




3.- Cartera de inversiones

articipaciones empresariales.

A cierre del ejercicio 2004, la cartera neta de inversiones de INVERFIATC S.A. era la

siguiente;

—

Cartera de mversmnes

Entidades de Seguros

| Inversion II'HTIDDIIIEH‘IE!

Empresas de Servicio.

31.12. 02

| lnversmn inmobiliaria dlrecta

Invermén en Capital rlesga

Inversuﬁn en acciones cot. Bc:alsa

Inversiones fmanmeras
l Total |

31.12.04 | 31.12.03

36,45% |  34.90% 33,80%
4,21% 3.77% 330%

14,05% 13,25% 12,64%

11,24% | 1107% | 10.70%

o 34,05% 33,70% 35,87%

| 000% l 0,96% 2,08%
0,00% 2.39% 162%
100% 100% | 100% |

4.- Evolucion de la cotizacion de las acciones de INVERFIATC S.A..

La cotizacion de las acciones de la Sociedad en ¢l 2° mercado de la Bolsa de Barcelona, ha
evolucionado durante el afio 2004 de la siguiente manera:

e La ultima cotizacién de las acciones en el ejercicio 2004 fue de 6,35 euros, por debajo
del cierre del afio anterior que fue de 6,50.

e El maximo del afio fue del 6,35 euros y el minimo de 6,30 euros.

* El volumen de titulos negociados ascendié a 14.068 acciones con un importe efectivo de

* La frecuencia de contratacion fue del 13,78% inferior al del ejercicio anterior que fue del

Dias de

cotizacion | Maximo

47

41
35

89.050,44 euros.
16,33%.
| Dias de |
Mes Bolsa
AR 2002 250 |
Ano 2003 251
Ano 2004 . 25“4 |

7,80 |
6,50

6,35 {

T T'I_F-'-_-. k

Numero de
titulos Efectivo
MII‘IIITIO Cierre Negociados (Euros)
6 00 6 20 13.654 87.048.,80 |
6,05 6,50 62.458 | 391.902,00
e —_ i ..-——F...... r—rrrTe—— {
6,30 6,35 14.068 89.050,44

.- Acontecimientos posteriores al cierre del eiercicio.

Importe

A 1icios del ejercicio 2005 se ha publicado la autorizacién de cesion de cartera y liquidacion
de la sociedad BAYERISCHE VIDA ESPANA S.A. DE SEGUROS.

Barcelona, 30 de Marzo de 2005.

El Consejo de Administracion.




FORMULACION DEL INFORME DE GESTION POR EL ORGANO DE ADMINISTRACION

En cumplimiento de lo dispuesto por la legislacion vigente, 1os Administradores de INVERFIATC, S.A.
han formulado el informe de gestion consolidado de INVERFIATC, S.A. Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES correspondiente al ejercicio anual terminado €l 31 de diciembre de 2004.

Asimismo declaran firmado de su puiio y letra el citado documento, mediante la suscripcion del presente
folio anexo al mismo, que se extiende en las paginas niimeros 1 a 4.

Barcelona, 30 de marzo de 2005

DJoan Castélls Trius " D. Joan Bautista Renart Cava
Presidente Vicepresidente 1°

D. Joan Hortaks Arau D. Rafael Buxé Bosch

Vicepresidente 2° Secretario
D. Salvador Soler Casicale DJordiRoials Blade
Vocal Vocal

) osep M? C;Eent Iglesias D%@@ﬁ M}Gabai'ré' Ferrer
Vocal

Vocal

D.Luis Jansa Alary ~ -~ - D.’Xavier Baulies-Afnorés
Vocal Vocal

D. Félix José Minfuez Tomos
en representacion de FIATC Mutua de
Seguros y Reaseguros a Prima Fija




