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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de SOI. MELIA, S.A.
Palma de Mallorca '

.‘:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad SOL. MELIA, S.A., que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,

- cuya formulaci6n es responsabiiidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra

responsabilidad es expresar una opiniébn sobre las citadas cuentas anuales en su

- conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
- generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas

selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su

- presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y .del cuadro de financiacién, ademis de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cucntas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 14 de abril de 2004, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2003, en el que

~ expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en

todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de la Sociedad SOL MELIA, S.A. a 31 de diciembre de 2004 y de los

resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y

suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con

- principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los

aplicados en el ejercicio anterior.

N Emnst & Young, 5L
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid.
inscrita en ef Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0,
Folio 215, Seccidn 8%, Hoja M-23123, nscripcion 116 C.1.F. B-78970506
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES (CONTINUACION)

A los Accionistas de SOL MELIA, S.A.
Palma de Mallorca

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que
los administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad SOL
MELIA, S.A., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ERNST & YOUNG
(Inscrita en el Régistro oficial de Auditores
de Cuentas o€ N° S0530)
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Sol Melid

Balance de Situacion (Expresado miles de euros)
al31-12:2004
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EJERCICIO EJERCICIO
2.003 2.004
INMOVILIZADO
L GASTOS DE ESTABLECIMIENTO (NOTA 5) oo 3.817 ' 2.586
II.  INMOVILIZACIONES INMATERIALES (NOTA 6)
1. Gastos de investigacion y desarmollo ......cvveervrrnrsnsninessessssnesssssesssens — 554
2. Concesiones, patentes, licenciag, marcas y similares.........cvonivisvneen. 2.938 2.859
3. Aplicaciones Informaticas.............co.uvurimsrmmrrvrsrmesemssssssasssssensssnres 93.869 100.077
4. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero .............. 143.760 105.997
3. PrOVISIONES........ooiimmitmirennnsnnsessesonssnassrnssssssssnssrssmsssmmssrssssssssssssssssssansss {913 -
6. AMNOTTIZACIONES ...oorvsmvivsrrrrressivammsnsernssnsassssss rtertertrerrrasenarnansensaneibasernenn: {33.308 ) (67.994 )
SUB-TOTAL 186.346 141.493
II. INMOVILIZACIONES MATERIALES (NOTA 7)
1. TCITENO0S Y CONBIUCCIONES ...vcvevsvreessmmerreesenssssasssmssssassstmesersemrnrssssses 718.724 735.983
2. Instalaciones 1ECNICAS Y MBQUINATIA ..vocvuesereesmsmsrrssrsssssserssssssnssssssrnses 200.450 232.716
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliafio .........co.coomscenrerisscsnsissesnenss 123.391 129.976
4. Anticipos ¢ inmovilizado materiales en CUrS0.....c.ovveneersceerssiesarirerns 386 870
5. Otro INMOVINZAA0 ......ccocereecriennicesesssssonsrreessessssesssssnsssssssssssnsss soenseran. 35.934 39.656
6. PTOVISIONES «.vevuvvseesnemnnenscesasenssesessssssssmsrssseemsenssesessessessssssssesesssssmnssmnes (249 ) (356 )
7. ATNOTHZACIONES ...vocneriricreisicscsnsssnsrressrrrmssssssssssssessenspassssssssiss sirsnnmtrean. (314.086) (348.235 )
SUB-TOTAL 764.550 790.610
IV. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NOTA 8)
1. Participaciones €5 empresas del BIUPO.......ooooeroeoeresesecoersssreseron 570.464 589.683
2. Participaciones ¢ cmpresas asociadas..............ccccvvmvmererresseessesessssns. 21.058 27.272
3. Créditos 2 empresas del Grupo ........cvviemrrerrsrsnnssssnsssssssssnssensassossasens 95.184 08.743
4. Cartera de valores a 1argo Plazo ......cccoeeeeeeennicicic e sraienns 43.797 38.076
5. OS5 CTERIDE.........o.cocieercecicessssnrsrrresesesssssssssssssrssssssssssassstatsmtmnrsnsranes 33.594 10.987
6. Depositos y fianzas a Jargo plazo.............oceeceeceecncreninrcnevnerenesns oo 8.825 32.454
7. PIOVISIONES......oiiiirisnsissiisirrasesserssssssssnsssssssssssssssimmsmsssssnsmensbnsssssssssane (86.248 ) (97.454 )
SUB-TOTAL 686.674 699.761
V. ACCIONES PROPIAS (NOTA 13)
L. AUBOCAITETA..... c.coeicimrtesssirnerrsnsssmsssssssssstsssssmsssnen s otet e nreranen sonsnnessonssessates 7.633 8.250
2, PTOVISIONES....0ivssremsassesnssssasassssnssssassasssssrasnssmsesesssersrsmsrasnssasasssssansessase (1.674 ) e
- SUB-TOTAL 5.959 8.250
TOTAL B N 1.647.346 1.642.700
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (NOTA 9)
. Gastos a distribuir en VAIOS GJerCICI08. ... .overvrevereermrrsrncsssssssansassssensosanns 17.515 20.205

. José&dMaria Lafuente Lope
Secretario
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EJERCICIO
2.004
D) ACTIVO CIRCULANTE
[I. EXISTENCIAS (NOTA 10)
1. COMEBTCIAIES ..ooeceereieiriiaecsnsessnnsnnersartbbrbisssassasentssennsbubssssssstsssansaransrnass 218 209
2. Materias primas y Olr0S apProVISIONAMEENN0S .....ocecrmsessesmmnressnresrissns 7.48] 6.352
3. Productos en curso y semiterminados........ccccurmimvsmmicassinsssncosssersssnnsnee 2479 1.848
B, ANUICIPOS. .corivrrsrsssrsnssnssmmnirsrssessssssstsrsssssnisatsmsnssannsnessibissssssssssassrnssiansins 2.441 1.460
G PrOVISIONNES ..ieiririneisiasrsamsrrssrrrsisensrssasissssssnsnens mrstnrs sassatssssnsaranansssarnndss (306) (301 )
SUB-TOTAL. 12.313 9.568
[iIl. DEUDORES (NOTA 11)
1. Clicates por ventas y prestaciones de SETVICIOB .....cecismcrusemsassrnsss 88.009 46.892
2. Empresas del grupo, Gendones .....c.icesssmsecrmsasmsssinssirasmussssrsenness 74.469 65.264
3. Empresas asociadas Qeudores ..........ccuurinrornssssmsesesnsessssssnsnssnnsssasas 10.148 5.512
4. DeNdOres VA0S ..vceceiicesseeesiaemsiisirmssstsssssssnsssrresrarmmsyissstasssmasonsansrsnasaner 21.030 17.937
5. PETEONA] ...veeicrersirrreresssrsnssrtvsssssassarasssnssssossnen ssbastsans sssnsrsnsssTrsb et srbsas 401 444 |
6. Administraciones PODlICES ..........cccvmiinrsssmmmmmmimrsrissrsssnanmnsesacess 13.962 11.850 i
7. PrOVISIOMES ..ovvemernsrsnsasessasssnsesssnisnsimestestesshosansassmsnmrstunsntesssssssnsnssnssnsaas (  26.236) (17.198 ) '-.
SUB-TOTAL 181.763 120.701
IV. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES (NOTA 12) :
1. Créditos a empresas del rup0......ccvrerecsvrssmmmncncsmn s, 5.803 4.267
2. Cartera de valotﬁ 2 COTEO PIAZO......icrssriissnissasersmssrnnsrrrsmsssssasasessassnsses 50 33
...................................................................................... 147.611 21.536
4 Depdsitos y fianzas constituidos 3 corto plazo .......cvvvermrverisinnsnas 4.258 4.983
SUB-TOTAL 157.722 30.819
V. ACCIONES PROPIAS (NOTA 13)
L. AULOCATTATA. .......ccorisersssssasnararsssssnnssrnsnrsrsressasbsansnssrnsssshasbbittans sonsonsusenaras $.470 11.822
2. PrOVISIOTMES. .....cererrrsrsirsssssssrtrassssssssensssratntvassssssns sarsassessssbonsasasssonnnasres (1.172) =
SUB-TOTAL 7.298 11.822
VI. TESORERIA .......oriciciceerssssssssssssserssrstssssssssssassssssssinssssnssssnsassnssssessras ne 8.321 15.397
Vil. AJUSTES POR PERIODIFICACION (NOTA 14) cccovenriinsissinnenisnne . 2.689 2.622
TOTAL D 370.106 190.929
TOTAL GENERAL (B+C+D) 2.034.967 1.853.834

D, Jos ri afuente LOpeE
y) Secretaria

g
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Sol Melid

Balance de Situacion (Expresado miles de euros)

PéﬁIVO
EJERCICIO EJERCICIO
2.003 2.004
A)  FONDOS PROPIOS (NOTA 15)
L CAPITAL SUSCRITO «oooeiorreoereemssrsssserssssasesssesssssesssmssnsasorspssosssns s 36.955 36.955
I PRIMA DE EMISION....coooeoeeoseesseessasssnsssssnsasessssssaentnssensiatsinsssssasssssse 792.708 785.893
[[. RESERVAS DE REVALORIZACION.........ccocvmniesmssssssomarssssssassssmasssases 49.278 49.278
IV. RESERVAS
L. RESETVA IBRAL o..covorverersesncnssnssssmssssemmssassstesssssassssnossassssascnsssassesessssese 7.391 7.391
2. Reservas para B0CIONES PrOPIES.....ccvcuserinrsersssmsrsascssssssssssasssasassassesassare 13,258 20.073
3. ReServas VOIMIATIAS. ..occvercererenenssresronerssssrissesassasanssnnsans srenmsrebrrnrbutarsins 16.316 19.911
4. Reserva Ley 19/94 reinversion e Canarias.......comv e emassrssnssssreavan. 39.599 27.379
5. Reservas por capital amortizado............. foerresearsesstarssssntnnrss e aasnsss 337 337
6. ReServas (U COMVETRION. .....ccorresrsrressrsssrmsssessssrrsrnsanessbrssb bttt asssatssnseassss 531 1.083
SUB-TOTAL 77.632 76.374
V. RESULTADOS DE EIERCICIOS ANTERIORES (318.619) (330.420 )
VL. PERDIDAS Y GANANCIAS BENEFICIO O (PERDIDA) ...cocvrconsenenes (11.801) (52.936)
TOTAL A 626.153 $65.144
B) - INGRESOS A DISTRIBUIR (NOTA 16)
1. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
1. Subvenciones 3¢ GADILAL ........coiiirnisimissninimimssssensansnsssssessssnseses 2.976 2.856
2. Diferencias pogitivas de Cambio.......ccucveirrirrmrsrssssssrassromasnssessesasanas 1.753 2.644
TOTAL B 4.729 5.500
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS(NOTA 17)
. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
L. P IO VIS OIS ooooesssresssasssnsssssssnnsasssnsnssssnsses s rsnnnrsssssibastsnssassannarsrensessnnres 35.151 50.841
TOTALC 35.151 50,841
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (NOTA 18)
.  DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
1. PréStamos ¥ Otras dEUAS. ........uemseessemsesrerrassssmssassrsssssassansasssmssnasssssssens 203.027 225.647
2. DCUAS POF LEABIMIZ...vveevrserserssssssrasnsssasassamsrsssssssstrrrassissassasssssmssnspaseas 24.981 19.748
SUB-TOTAL 228.008 245.395

D). José:Maria Lafuente Lope
Secretarnio
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TOTAL GENERAL (A+BHCHHE) evssserserrssrermessssssssssssssasssssssssssmsresissrmios
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EJERCICIO EJERCICIO
2.003 * 2.004
. DEUDAS EMPRESAS DEL GRUPOQ
1. Deudas coit empresas del ZIUpo ........ovimicimmenesse s 637.749 598.236_'
IV. OTROS ACREEDORES
1. Deudas representadas por efectos @ PAZAL.... ... vieenesarsssvemrmmsnisisnininss 6.981 7.445
Y OHTAS AUBAS. e enerecnmesrressssessesssesmsasmsesnsnestessmsspbssasss sessesssrrrmsesassvavaashs 8.319 6.477
3. AQMIiNIStrACIONTS POBIICAS. ....ccccsscerersesersnsssesssssssssssessssssansensstbessassesnes 42.624 52.726
4. Fianzas y dépositos recibidos a largo plazo.........cecceeeeresisimssisnsniinin. 48 373
SUB-TOTAL £§7.972 67.021
V. DESEMBOLSOS PENDIENTES SOBRE ACCIONES
. De empresas del BIUPO......curmmrmrrrsssasssmsesssaresessessscsmasasssmmsssssssssssssss 305 305
2. DE OUIAS CHIPTOSAS..c.vreeerrrssmcsssssrsssmsssssssarsanssssssstsstsssansssssmmomsanrmonsshaneses: 224 -
SUB-TOTAL 529 305
TOTALD 924.258 911.007
ACREEDORES A CORTO PLAZO (NOTA 18)
L EMISIONES DE OBLIGACIONES
1. Obligaciones CONVEIILIES..........ocoismisaissnsmssrrrsrssssssssssnscsassmsnsesanseanans 200.000 -r-
2. Intereses de obligaciones y otros valofes..........vv-vivsiscssnsssasseensonanas 21.223 -
SUB-TOTAL 221.223
II. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
' 21.959 55.588
1.817 2.008
31.024 22.821
III. DEUDAS EMPRESAS DEL GRUPO
1. Deudas con empresas del ZIUPO .......vvimveniemiesnrmssmsss s, 79.214 153.195
2. Deudas con empresas asociadas 25 88

V.

V. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

L ] L ] 5 & .
1. AdminiStraciones PUDIICAS ...cvvremrarssamenmsrersrrtrssirssnssassssnmmennrsrbvnsivssses

2. Deudas representadas por cfectos a Pagar..............cviriisnscsmnsessannes

4. Remuncraciones pendientes de PAED .....c.ccvvvmrreenesmssnsasssrrssimtssnissssss

5. Fianzas y dep6sitos recibidos a corto plazo ... crvirsssissnsnsens,
SUB-TOTAL

VIL. AJUSTES POR PERIODIFICACION. ...c.ccomsersrrsrensersrssssssssasasensanssnssasss
TOTALE '
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Sol Melid

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
al 31-12-2.004

DEBE

GASTOS (NOTA 21)

I.

10.
11.

12.
13.

14.
13.
16.
17.

Consumo de materias primas y consumibles

Sueldos, salanios y asimiados
Cargas Sociales
SUB-TOTAL

Dot. a la amortizacidn del Inmovilizado Material

Dot. a Iz amortizacién del Inmovilizado Inmatenal
Variacion de provisiones de trifico

Variacién de provisiones para insolvencias de ctos.
Servicios exteriores y otros gastog de gestion comente
Tributos

GASTOS FINANCIEROS
Gastos fin. por deudas emp. grupo y asociadas
Gtos fin.por dewdas con terceros y gtos asimilados
Var, prov. dep. de inversiones financieras -
Diferencias negativas de cambio

GASTOS EXTRAORDINARIOS (NOTA 21)
Pérdidas procedentes inmovilizado
Variacion de prov. de cartera en sociedades participadas
Gastos extraordinarios
Gastos y pérdidas de ¢jercicios anteriores

(Expresado en miles de euros)
EJERCICIO EJERCICIO
2003 2004

63.104 62.392
165.382 162.779
44.354 44.464
209.736 207.243
32.719 33.766
27.205 28.174
3.808 1.747
206.420 201.842
7.295 7.846

34.513 37.227
25.596 28.252
3.532 0
5.893 3.308

137 2.7117
8.659 16.192
4.597 11.738

556 2.504

¥
»
* & &

BESULTADRO - DPEL EJERCICIO (BENEF

--------------
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D. José Maria Lafuente L6pez
\/ . Secretario
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Sol elici

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

al 31-12-2.004
(Expresado en miles de euros)
HABER EJERCICIO EJERCICIO
INGRESOS (NOTA 21) 2003 2004
1. Importe neto de la cifra de negocios 549.496 528.681
2. Trabajos efectuados por la empresa para Inmovilizado 3.510 4.738
3. Otros ingresos de explotacion 39.280 33.6'23
........... 72;-34?
RRRRAH DR | )
INGRESOS FINANCIEROS
4. Participaciones en capital empresas grupo 3.232 427
5. Participaciones en capital empresas asociadas 1.563 1.021
6. Participaciones en capital empeesas fuera grupo 424 423
1. Omros valores negociables 290 234
8. Intereses de empresas grupo 3.487 3.739
9. Otros intereses 1.063 2.441
10. Diferencias positivas de cambio 2.783 436
o TOTAL INGRESDS FINANCIEROS -

INGRESOS EXTRAORDINARIOS (NOTA 21)

11. Beneficio enjenacitn inmovilizado y cartera 11.366
12. Beneficio por operaciones con acciones propias 5.945
13. Subv. capital transf al resultado 173
14. Otros ingresos extraordinarios 2.052
15. Ingresos y beneficios ejercicios anteriones 187
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Ssol Melid

MEemoria Esercicio 2.004

NOT IVIDAD DE IEDAD.

SOL. MELIA, S.A. ¢s una entidad legaimente constituida en Madrid el 24 de Junio de 1986, bajo la
denominacién social de Investman, S.A. En Febrero de 1996 modificé su denominacién social por Sol
Melid, S.A. estando inscrita en el Registro Mercantil de Baleares tomo 1335 de Sociedades hoja n* PM
22603 inscripcidn 3°. La Compaifiia trasladé en 1998 su domicilio social al n° 24 de la calle Gremo
Toneleros, de Palma de Mallorca.

La actividad econémica de la Sociedad, que segin los estatutos se establece por tiempo indefinido, consiste
en:

a) La adquisicion, tenencia, explotacién, promocion, comercializacion, desarrollo, administracion y cesion
por cualquier titulo de establecimientos turisticos y hoteleros, y de cualesquiera otros destinados a
actividades relacionadas con el turismo, el ocio y el esparcimiento o recreo, en cualquiera de las fonnas
establecidas en Derecho.

by La adquisicién, suscripcion, tenencia y transmision de toda clase de valores mobiliarios, tanto piblicos
como privados, nacionales y extranjeros, representativos del Capital Social de sociedades cuyo objeto
social consista en la explotacién y/o la titularidad de los negocios o actividades indicados en el apartado
a) antenor,

¢) La adquisicién, tenencia, explotacion, gestidn, comercializacion y cesién, por cualquier titulo, de toda
clase de bienes y servicios destinados a establecimientos e instalaciones turisticas y hoteleras, asi como a
cualquier actividad de ocio y esparcimiento o recreo.

d) La adquisicién, desarrollo, comercializacion y cesién, por cualquier titulo, de conocimientos o
tecnologia en los &mbitos turistico, hotelero, del ocio, esparcimiento o recreo.

e) La promocion de toda clase de negocios relacionados con los ambitos turistico y hotelero o con
actividades de ocio, esparcimiento o recreo, asi como la participacién en la creaciéon, desarrollo y
explotacién de nuevos negocios, establecimientos o entidades, en los ambitos turistico y hotelero y de
cualquier actividad de acio, esparcimiento o recreo.

Las actividades integradas cn el objeto social podrén ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente
de modo directo o indirecto mediante la titularidad de acciones o participaciones en Sociedades con objeto
social idéntico o andlogo.
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OTA (1) ACTIVIDAD DE 1A SOCIEDAD (Continuacién

e Bl ke el - - —

En todo caso, quedan expresamente excluidas del objeto social aquellas actividades que las leyes especiales
reserven a sociedades que cumplan determinados requisitos que no sean cumplidos por esta Sociedad; en
particular, se excluyen todas las actividades que las leyes reserven a las Instituciones de Inversién Colectiva
o a las sociedades mediadoras del Mercado de Valores,

SOL MELIA, S.A., directamente o a través de sus filiales se dedica, fundamentalmente, a la actividad
turistica en general y en concreto a la gestion explotacién y administracion de hoteles en régimen de
propiedad , alquiler, gestién o franquicia. Dichas actividades se desarrollan en Espafia, y ademés en Egipto,
Tinez, Estados Unidos, Argentina, Brasil, Colombia, Costa Rica, Cuba, México, Panami, Perd, Puerto
Rico, Repiblica Dominicana, Uruguay, Venezuela, Indonesia, Malasia, Vietnam, Alemania, Bél gica,
Croacia, Francia, Italia, Portugal, Reino Unido, y Suiza,

SOL MELIA, 5.A. opera en Tinez a través de un establecimiento permanente el cual explota tres
Hoteles dos en régimen de alquiler y uno en gestién.

NOTA (2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Todos los valores se expresan en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

a) lmagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de SOL MELIA, S.A.
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar 1a
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y los resultados de la Sociedad.

b) Principios Contables

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe ningiin principio contable de
aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en la elaboracién de las cuentas anuales, se
haya dejado de aplicar.
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¢) Comparacién de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil los administradores presentan con cada una de las partidas de
balance y de la cuenta de pérdidas y gamancias, ademés de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior.
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NOTA (3) DISTRIBUCION DE RESULTADO: _

E] Consejo de Administracién propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacién de la distribucion
de Resultados que se indica a continuacion: -
' (En miles de ewros)

Pérdidas y Ganancias (Pérdida ejercicio 2.004) 52.936
A Reserva legal 0
A Reservas por inversiones en Canarias 0
A Reservas Voluntanas 0
A Dividendos 0
A P&didas cjercicios Icios antenores 52.936

' ind joni la distribucién de un
Fl Consejo de Administracion propondrd a la Junta General de Accionistas,
dividendo bruto por accién, excluidas las acciones propias, de 0,066 €. (dividendo neto de 0,054 €.), con

cargo a reservas distnibuibles..

linecalmente en un plazo de cinco anos
b) Inmovilizado Inmaterjal:

Las aplicaciones informéticas se encuentran valoradas a su precio de adquisicion y se amortizan
linealmente en el plazo de cinco aiios.

adquisicion, sin incluir la carga financiera futura que se registra en el epigrafe de gastos a distribuir en
varios ejercicios del activo del balance.
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NOTA (4) NORMAS DE VALORACION (Continaacion
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La dotacién anual a la amortizacién de elementos de inmovilizado inmaterial, se calcula por el
método lineal en funcién de la vida Gtil estimada de los diferentes bienes:

Construcciones | 30 anos
Instalaciones 18 anos
- Mobiliario 15 aRos
Maguinaria 18 anios
Elementos de Transporte  * ' 5 anos
Equipos Informdticos 6 arios
Aplicaciones Informaticas 3 anos
Propiedad Industrial 5 aRos

¢) Inmovilizade Material:

Coste; |

Se valora al precio de adquisicién, incluyendo los gastos adicionales que se producen hasta la puesta
en condiciones de funcionamiento del bien, incrementando su valor por revatorizaciones y
actualizaciones legales, segin cuadro en la Nota (7) de la memoria. No s¢ incluyen los gastos
financieros. En 1996, Inmotel Inversiones, 5.A. y Constructora Inmobiliaria Alcano, 5.A (Sociedades
absorbidas por Sol Melid, S.A. en 1999 y 2001 respectivamente) procedieron a la actualizacion legal
practicada de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de Junio, segin lo
comentado en las notas 7 y 15 de la memoria. El importe de la revalorizacion del inmovilizado fue
establecido, aplicando a los valores de adquisicién o de produccién y las correspondientes dotaciones
anuales de amortizacion que se consideraron como gasto deducible a efectos fiscales, unos
coeficientes en funcion del afio de compra y las cifras obtenidas fueron reducidas en el 40% a efectos
de considerar las circunstancias de su financiacion.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil, junto con los gastos de
mantenimiento, son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien, son capitahizados como mayor
valor del mismo.

| sacion;
Los elementos del Inmovilizado Material son amortizados de forma lineal en funcién de la vida (til,
cuya estimacion es la siguiente:

Construcciones 30 arios

Instalaciones 18 anos

Mobiliario 15 anos

Maquinaria 18 anos

Elementos transporte 3 anos

Equipos Informadticos 6 anos

Aplicaciones Informaticas 3 arios

Su valor neto contable se corresponde con el valor segin inventarios valorados en los distintos
centros, al cierre del ejercicio, aplicindose como bajas las roturas y faltas del periodo. Dicho
inmovilizado corresponde a cristaleria, vajilla, menaje, cuberteria, lenceria y dtiles y enseres diversos.
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N TA 4 0 ;.._LL b . r v " ..r..! ;L: v N LAPSAE L ER AN SES. BAR RN §

Las parﬁcipacim:eh'qmprem del Grupo y Asociadas se valoran por su precio de adquisicidn. Ei
exceso del coste sobre el valor tedrico contable al 31 de DiciﬂnbredBZWcorrEstde'm parte a
plusvalias no contabilizadas en los estados financieros de las filiales o asociadas ¥ a la existencia de

expectativas razonables de beneficios futuros, que garantizan la m:uperac_ién de la inversién. En caso
mntrariosedmalamvisibncmmadimm,dcacwdaaladiferenmamelcmysuwlm
tedrico contable.

réditos a empresas del Grupo sociadas a lareo plazo:

Se valoran por su valor de reembolso.

lawmdevalmamgoplmsevalmpmsupreciodeadquisicthul_iepdanmmmmlas
posibles correcciones de valor, €l mismo criterio que para el caso de las participaciones ¢n cmpresas
del Grupo y Asociadas, indicado antenormente.

Los depésitos y fianzas constituidos por la Sociedad figuran registrados por ¢l importe desembolsado.

Los gastos de formalizacién de deudas se valoran por su precio de coste.

Los gastos por intereses diferidos se valoran por la diferencia entre el valor de reembolso y el valor de
emision de deudas a que corresponden.

Dichos gastos se sanean durante el plazo de maduracién de las correspondientes deudas, de acuerdo
con un plan financiero.

f) Existencias:

Se valoran al coste promedio que, en general, cs inferior al valor neto de realizacion, practicando las
correcciones valorativas que proceden en funcién del valor estimado de su realizacién, en caso de ser

inferior a su coste.

g) Clientes:

Figuran en el balance por su valor nominal, realizindose las correcciones valorativas que procedan y
dotindose, en su caso, las correspondientes provisiones en funcién del riesgo que presenten de
posibles insolvencias con respecto al cobro de los activos de que se trate, siendo apljcadas cuando la
deuda sea considerada como incobrable. -

3

{'
AL
g -
¥

LI " -

- - - - - . .- - - - - _ - - _ - -
—— :
=y - -
e iy - -

- K T - - T - _

- - - ..

- - . il = F by - - - - N - . - - C

- o .= -
- . H PR ks o8 . 4 - - .
i ' ) ¥ L] - -
- -l " i} . - 1 . i '
- - - . PR - -
- -
N _ _ - ¥ = L] —_ =
- - ] il g, - - - - =]
I . - .
- .- . . - _ - _
L] = -
= - - - . - - - - - - - -
C4* - - - _ ]
-z . . .




e R T -

l)

a o o- _ - -
- == L ]
- - g . 1
=on - iy - . e mm -

Al R - - - & . - - - -

L = = -"a . - = -

= L - - "y
) L A T R .
) e - nt 1-'- - - L - i}
e - B g e - a pa
o ] *l-. —_ [] - - - 0 -
; = - e [
— - . == = - - | L | - iy -
: 5 Ed oo -
" ) - " = e, B iy - -
- - n H =
Sat MELk - Y L - s )
. J
u ju - o=
b ' ] -
- - = - a gt " B = | .l - - F .
. _ _ . . - 5 . ot L v i = - - - m Pt L . - ue -
= " - - -
- j

),

&

Sol Melid

. ] ] . .
A {4) NURMAS DE VALUORACIOUN (Lontniuacion

b) Acciones propias:

Las acciones propias en poder de la Sociedad s¢ encuentran valoradas por su precio de ;dquisicién,

minorado por la diferencia entre ¢l valor de adquisicidn y el menor de su cotizaciéon media del dltimo
dia del presente ejercicio y la cotizacién media del Gitimo trimestre. La Compaiiia dota una reserva
indisponible en el pasivo del balance equivalente al importe de las acciones propias computado ¢n ¢l
activo. Esta reserva deberd mantenerse en tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas, de
acuerdo con lo establecido en ¢l Art.79 Ley de Sociedades Anonimas (Véase nota 15).

Tienen el caricter de no reintegrables y se valoran por el importe concedido, contabilizindose en el
momento de su concesion como ingresos diferidos ¢ imputindose a ingresos de forma lineal de
acuerdo a la vida iitil del activo que financian.

Provisi ara nes v oblisaci .

Determinados convenios colectivos vigentes aplicables a la Sociedad establecen que el personal fijo
que opte por extinguir su contrato con la Compaiiia con un determinado nimero de aflos vinculado a
la misma, percibird un premio en metilico equivalente a un nimero de mensualidades proporcional a
los afios trabajados. Durante ¢l ejercicio se ha realizado una valoracién de dichos compromisos de
acuerdo con las hipitesis actuariales contenidas en ¢l Reglamento de exteniorizacién, aplicando el
método de cidlculo conocido como Crédito unitario proyectado e hipbtesis demogrificas
correspondientes a las tablas PERM2000, y PERF2000 , utilizando un tipo de capitalizacion del
4,76%, més hipitesis de rotacion previsible de empleados. El saldo de provisiones para riesgos y
gastos cubre estos compromisos adquiridos.

En lo que se refiere 2 los compromisos por pensiones y obligaciones estipulados en convenios
empresaniales, la Sociedad ha realizado las exteriorizaciones correspondientes., asi como los
compromisos con seis directivos de la Compailia de los cuales hay cinco en situacion pasiva.

k) Provisiones

Ademis de las provisiones contables para cubrir las posibles insolvencias estimadas en el cobro de los
saldos de deudores, Ia Sociedad registra asimismo en el pasivo provisiones a largo plazo, establecidas
de acuerdo con el principio de prudenxia y siguiendo criterios conservadores, para cubrir los
diferentes riesgos, derivados de las posibles contingencias fiscales existentes por efecto de las distintas
interpretaciones a que esti sujeta la normativa fiscal vigente, riesgos contingentes por avales y
garantias prestados a favor de sociedades del grupo y terceros, reclamaciones y litigios legales
vigentes y otros posibles pasivos derivados de las operaciones desarrolladas por la Sociedad. Al cierre
del ejercicio se aplican a su finalidad las provisiones que proceden.

La clasificacién entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el
vencimiento, enajenacién o cancelacion de las obligaciones y derechos de la empresa. Se considera
largo plazo cuando éste es superior a un periodo de 12 meses contando a partir de la fecha de cierre del

ejercicio.
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NOTA (4) NORMAS DE VALORACION

uacléin

Se calcula en funcion del resultado del ejercicio, considerandose las diferencias existentes entre el
resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto) y distinguiendo en éstas su
caricter de "permanentes” o "temporales” a efectos de determinar el impuesto sobre Sociedades
devengado en el ejercicio.

El fondo de comercio de fusion amortizado contablemente de forma integra durante ¢l ¢jercicio 2001
por importe de 353 millones de euros, se amortiza fiscalmente de forma lineal durante 20 aiios.

El saldo por impucstos diferidos mantenido en el balance, corrésponde principalmente a las
diferencias generadas por efecto del tratamiento fiscal aplicado a los arrendamientos financieros y por
diferimiento en tributacién de plusvalias afectas a reinversion.

El saldo por impuestos anticipados mantenido en el balance, comesponde principalmente a la
activacién de créditos fiscales por las bases imponibles negativas de las sociedades que tributan
consolidadamente las cuales se espera aplicar durante losg préximos aflos.

No se contabilizan los impuestos diferidos que corresponderian a las actualizaciones registradas al
amparo de la Ley 29/1991, por considerar que el objeto social de la Sociedad no ¢s la venta de los
inmucbles actualizados, v al existir créditos fiscales no reconocidos contablemente en cuantia

suficiente para compensar dichos impuestos diferidos.

El criterio de imputacién fiscal para los contratos de arrendamiento financiero de fecha postenior a |
de Enero de 1996, consiste en aplicar el doble de la amortizacién de los coeficientes maximos
previstos en las tablas fiscales, reflejando el efecto de esta diferencia temporal en el gasto por el
impuesto sobre sociedades (véase nota 19 de la memoria).

n) Transacciones en Moneda Extranjera:

Los débitos y créditos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio existente a la fecha de la
operacién, reconvirtiéndose al tipo de cambio al cierre de cada ¢jercicio.

Las diferencias negativas de cambio no realizadas s¢ consideran gasto del ejercicio en el que se
producen, mientras que las diferencias positivas de cambio no realizadas, cuando se¢ ponen de
manifiesto, se consideran ingresos diferidos. No obstante, en el caso de que se hubieran registrado
diferencias negativas de cambio no realizadas durante el ejercicio o ejercicios antenores, las
diferencias positivas de cambio no realizadas se considerarian ingresos del periodo por el mismo
importe que las diferencias negativas no realizadas y el exceso de diferencias positivas de cambio no
realizadas se contabilizaria como ingreso difendo.

0) Ingresosy gastos:

Los gastos e ingresos se imputan siguiendo ¢l principio de devengo.

p) Fondo de maniobra;

Teniendo en cuenta la capacidad que tiene la Sociedad de ceder créditos concedidos a clientes para su
titularizacion y el disponible en pélizas de crédito, los administradores del Grupo consideran que el
fondo de maniobra negativo al cierre del ejercicio 2004 es puntual y no significativo.
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NS/ rASTOS DE ESTABLECIMIENTO
(En miles de auros)

SALDO AL AMORTIZACI( SALDO AL
—_‘
Gastos de constitucion
Gaﬂusdepnrmreslablmmm ' 1[59
Gastos ampliacién de Capit o 415
_EE_EE_EE

Las altas que se prodmcn en la cuenta de gastos de primer establecimiento corresponden principalmente

l a gastos de apertura de los hotelesa, Tryp Indalo, Tryp San Lazaro y Tryp Oviedo y Centro
] Convenciones Gran Melia Victoria.
' NOTA {6) INMOVILIZACIONES INMATERIAL
l , El detalle del coste y de la amortizacion es el siguiente;
. (En miles de awmos)
SALDO AL SALDD AL
- [T T
. HAT
1.202
| Construcciones 37 253 5.971 14 NQ 29315
Instalaciones 54.506 5.601 1 lo 28961 31.036
l Maquinania 1312 1.122 290 3,156 5.988
| Utillaje 594 59 0 6 647
' Mobiliario 21.397 6.832 121 8.789 19.259
Eq. Proceso de Informacitn $.217 155 71 2.025 6.276
l Elementos de Trangporte 12.163 0 0 0 12.163
Otro Inmovilizado 117 2 0 8 11
. Aplicaciones Informéticas 93.869 6.208 0 0 100.077
Concesiones Adnsnistrstivas 90 0 78 0 12
l Propiedad Industrial 2347 0 0 0 2, 347
Gastos de Inve 554 0 0
_ZIEE R R _
sm AL BAJAS T'RASI'ASOE SAlm AL
| [ == ===
MATHIAL
| Cunsnwcim 2.408
2.442 &315 4.466
. Maquinana 1.207 406 37 677 899
Mobiliario 3.670 1.455 32 2.236 2.807
Utillaje 115 101 0 6 210
' Eq. Proceso de Informacion 3.217 1.314 12 1.195 3.304
. Elementos de Transporie 4.259 1.231 0 0 $.490
Otro Inmovilizado 18 13 0 - 3 28
- Aplicaciones Informéticas 27.989 18.173 -2 0 46.164
: e . o
. 0

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad todas las compras del Inmovilizado adquiridas
mediante contratos de arrendamiento financiero, se contabilizan en base a criterios ec icos, es

decir, considerando los contratos de arrendamiento financiero como una adquisici6f, con pago
aplazado.
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NOTA (6) INMOVILIZACIONES INMATERIALES (Continuacién
Las principales altas del Inmovilizado Inmaterial registradas en el ejercicio son las siguientes:

¢ Importantes reformas financiadas a través de contratos de arrendamiento financiero
Hevadas a cabo en el ejercicio por la Sociedad en los distintos hoteles que explota.

* En aplicaciones informdticas la incorporacion de diversos programas para distintas areas
de la Compaiiia, que permitirdn la integracion de las diferentes éreas de gestién de los
hoteles, que facilitardn los procesos de crecimiento y globalizacién del grupo. Entre ellos
destacan las aplicaciones de Front Office, puritos de venta, SAP, sistemas de Reservas y

- varios aplicativos de Internet.

El nimero total de contratos de arrendamiento financiero pendientes de vencimiento al 31 de Diciembre
de 2004 es de 843 de los cuales 646 son con vencimiento inferior a 2 afios, 197 oscilan entre 2 y 5 afios,
quedando cuotas pendientes de pago al 31 de Diciembre de 2004 por un total de 42 millones de euros,
de los cuales 23 millones de euros son de vencimiento a corto plazo y ¢l resto de vencimiento a largo
plazo. El importe total de los valores residuales de los contratos vigentes asciende a un total de 4,5
millones de euros. El importe de las cuotas satisfechas durante el ejercicio 2004 asciende a 35,1
millones de euros (Véase Nota 18 de la memoria).

NOTA (7) IN LIZACIONES MATERIAL)
El detalle del coste y de la amortizacion es el siguiente:

(=n miles de turos)
SALDO AL su.mm.
= el I e
244217 ma

474.507 zms 14, m
hmh:innﬁ 170.626 sm 2.545 -34 28.961 mmz
Maquinaria 29.824 3 748 69 3.156 32674
Mobiliario 120.688 1.528 3.808 13 3,789 127.213
Usillaje 2,704 100 40 £ 6 2,764
Eleventos de Transporte 968 | 14 0 0 955
Eq. Proceso de Informeciin 19463 297 93 0 24025 21.692
Otro lInmovilizado 15.503 1.049 5550 3 | 2 17.009
QObras en Curso 195 Hﬁ 0 -Zﬁi 0 791

1.106 0
m _ 16840 “2 - _!IEEI!

AMORTIZACION mn SAI..I‘JDAL

---
10.952 0 099 m.zu

3412 1.531 0 6315
16.988 }.201 547 0 &1 18.319
64.033 6304 2.742 0 2.286 69.631
886 o4 15 0 0 935
ls.m 1.152 53 0 I 195 :a.zss

0

-IE _E u‘.ﬂ . m
{249 (107) {356)

ALOR NETO  Mass0

'l s
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1A MOVILIZACIONES MATERIALE

la participacidn en la sociedad absorbente y el valor tedrico contable de dicha participacitn segun los
libros de la sociedad transmitente se puede imputar a los activos correspondientes y hasta el limite de su
valor de mercado. Por tal motivo la Compafiia, tiene registrado como altas plusvalias en varios hoteles
como consecuencia de la fusién con Inmotel Inversiones, S.A. por un importe de 30,9 miliones de
euros, segin.¢l siguiente detalle: |

En miles de euros,
IMPORTE
™
Hotel Melid Lebreros 16.498
Hotet Melis Sevilla 10.506
Hotel Sol Barbados 3.992

Las principales altas de Inmovilizado Material registradas en el ejercicio son las siguientes:

* Importantes reformas llevadas a cabo en el ejercicio por la Sociedad en los distintos
hoteles que explota.

*  Altas de equipo de operaciones hoteles 7 millones de euros
Las principales bajas de Inmovilizado Material registradas en el ejercicio son las siguientes:

* FEnajenacion del Hotel y Apartamentos Sol Aloha Playa sito en Benalmidena (Malaga)
cuyo valor neto contable era de 2,5 millones de euros.

o Bajas de equipo de operaciones hoteles 5,5 millones de euros.

El Inmovilizado Material s¢ expone de forma conjunta con el Inmovilizado Inmaterial con expresion de
sus valores contables y fiscales y su detalle es el siguiente:

HOTELES EN ALQUILER 104.855.137,55 2806849254  76.786.645,01 76.786.645,01
HOTELES EN PROPIEDAD 1.014.568.666,20 -287.611.731,96 72695693424  552.568.554,21
APARTAMENTOS 22.281.273,04 -5.502.959.03  16.778.314.01 16.778.314,01
SOLARES 18.234.124,43 000  18234.124,43 18.234.124,43
OFICINAS CORPORATIVAS 167.138.767.39 $6.292.084,46  80.846.682,93 80.846.682,93
CENTROS DE SERVICIO 6.911.628.27 -2.951.790,81 3.959.837.46 3.959.837,46
OTROS INMUEBLES 14.094.161,67 -5.792.076,71 8.302.084,96 8.302.084,96




DTA NMOVILIZACIONES MATEFR

-

La Sociedad explota en régimen de arrendamiento un total de 57 hoteles de los cuales 4 son de cinco
estrellas con 735 habitaciones, 36 de cuatro estrellas con 6.435 habitaciones, 14 de tres estrellas con
1.931 habitaciones, 2 de dos estrellas con 91 habitaciones y 1 establecimientos de Apartamentos de 3
llaves con 349 apartamentos. Ademés, ha suscrito contratos de amrendamiento para 1 hotel que iniciara
su explotacion en el afio 20035, con un total aproximado de 115 habitaciones.

Al 31 de Diciembre de 2004 los administradores consideran que existe suficiente cobertura de seguros
de sus activos. _

Las plusvalias netas derivadas de las actualizaciones de valares efectuadas al amparo de diversas
disposiciones legales y actualizaciones voluntanas, anteriores a 1997, con el objeto de corregir los
efectos de la inflacién monetaria fueron las siguientes:

Actualizacibn de Presupuestos de 1.979
Actualizacién de Presupuesios de 1.980
Actualimcidn de Presupuestos de 1.981
Actualizacion de Presupuestos de 1.982
Actualizacién Voluntania amterior 8 1.990
Actualizacion R.D.L. 796

Adicionalmente el balance al 31 de Diciembre de 2004 incluye actualizaciones en terrenos y
construcciones por un coste total de 174,4 millones de euros, registrado segiin la Ley 29/1991.

Varios de los inmuebles propiedad de la Compafiia se encuentran hipotecados en garantia de diversos
préstamos ( Nota 18 ).

La Sociedad al cierre de las presentes cuentas anuales, tiene concedida una de opcidn de compra del
Hotel Tryp Macarena de Sevilla, a favor de un tercero (véase nota 23)

La Compafiia es propietania de unos terrenos en las Islas Canarias, valorados en 4,78 millones de euros,
destinados a la construccion de un hotel. Actualmente hay una revisién del plan urbanistico de dichos
terrenos, sin que la Compaiila prevea que la citada revisibn, suponga cambios significativos en el
destino de Is fincas.
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Sol Melid

NOTA. (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERA

Su composicién y movimientos durante el ejercicio han sido 1os siguientes:

Méoen DF

Plera del Prady Lo
Sioma Nevada (Gramd;
Rotarma 3
Lz Podoos: (Gran Cars:
DORPAN, 51, Cirensn Toncleroe, M
Palerch de Malloecs

Av Igptaniro Galateel Roca
Palom de Mallons
Flazs dc San ham 11-13
Choews

CPHOTELMELIAGOL Y MNEEVEE (*)

CASING TAMARINDOS. 5-A

Orosc 31
Moadrd
Oy B
Modnd

HOTERES TURISTIOOR, 5.A

EERBRERER

Via Pictro Mioscoge, 14
Mikin
Orenee 1
Madnd
Aty Sirea-Regents Park
Londees

Oremz B

Maosirid
Orence 81
Madrd
Feyt
Parrio de ba Oner
Awdi Mowitie |
Cremce 51

ksl

Josel Huwion Szt |
Bocam

Gromio Yonclooe, M
Falma de Mallos

81.50% §1,56"
429000 5100%

TENERIFE SOL S A

BRE

001%

R Blanche: 4
Bnpeint

S0L MELIA BENELLIX. 5A.

EREERERRE

SOL MELIA SIRESE, LA, Rus de Mecce §-10 100,007 100.00%

Ciawbra
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Mengx £ 9.73% 99,73%

Madrid
Elvea Misader, 10
Poacend
Fetvadn d» Lz, 90
Lisheon

3 éc Janewo Bl Fosmchal
Miadrira

Srmeimskyam 915 WTC, Torem A, NOT? XX
Amegieadion

Birmvmskykom 915 WTC, Torem A, 1077 XX
Anigheriie

vemich do Brach, 43-8

Lizhos

Moe 100% OO0

100, 00A4

Bsquo de Darnny G5-b
MExioo DF

Posxe de Liokn 179

San et

Biawskylzim 915 WIC, Toms A, 1077 XX
Arrsierdan

hernim dex Prpvbens, 45 - 100.00% 100,007

Gremio Tonslens, M Eqaia Gt Niesgp Gobro | HT) 1A NP4
Palnm dis Moliowc
Oreree 81 Eqala  Oficins de verts K000 100007
Glrerrios Foxeheows, 24 Epala  Byotadws W00 100.00%
Palrme d= Millosa
Epala 1001XP% 00,0074
FEEnk o 10900
Kot 000 00
Bt H00,00%
o 100,00%

)

D. José MariaA afuente Lope:

etarfo

[/
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Sol Melid

NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINAN R yaatis n
AKLINTRA XOO5.L Bonds de: Sost Fese 17
QR010 Basrpdona
DARCUO )04, B4 Roacls dr: Sarst Pewe 17
- G010 Bacekata
CRLFO SOL ASIA LTD 1109-1110 Admislty
HOITELES SOL INTERNACICNAL. B Y Colle Bivira Ménder, Bl Baon do Brasil Ponnerd Holdwg
' Repdblicia de Puced
HOVELES SO1. MELIA 5L Gromo Tomtlesos, M Expuria Holding
Polerm de Malovcn _
BV TURIST DEL CARIBE. SA Lope de Vepa, 4 Rap. Doaminic Holding 100,00% 100.00%;
. Sawo Ik "'"'."
PRVERSIONES LATINOAMERICA 20085 5. Grerwio Tonelerox, 24 Enpadts Holding
Palnm o Maliancs
MIH.SA Culle Fivirn Méndex, 10 B Banco do Brasi Pl Holdeoy y Gosiora
Pmoamd '
SOL GROUFP BV Siawismkytann 915 WTC, Torea A, 1077 XX Holds  Holdmg
Argierdan
MELIA INV AMERICANAS K.V Sawintkylem 715 WTC, Tores A, W77 XX Hobnda  Holdig
Ansizrdam
SECADE 300, 5L Romdy de Som Pove 17 Expaita Holding
- (9010 Barcorkons
Feamcia Holdeng

SO, MELLA FRANCE, SAE 12, Rue du Mont Thk
| Pwis

t |3 partiéipacién en esta entidad es a través de la propiedad en apartamentos que representan un
88.42% del total y se encuentran contabilizados en los epigrafes comrespondientes de Inmovilizado

-

Jersey (Immctivn) 00,008 100,00
Seanindoam 915 WIC, Taen A, W77 XX Holnh  (lmctive) B00,007% 100,00°4
Ariendam
Desre 3, Genclil Malulles Tuguia  (matha) 100,008 100,009
I-“ Taogia  (lmctha)
Gremiio Tonckowss, M Exuia (lactiva)

Equin  (Imciha)

Epafia  (lmctive)

Eopalia  (bomctiva)

Emia (i) SO.00% 000P%

Espals  (lmctw) 100.00% 100,002

Ingimemn (lnctiva) HOO,00% 100,00%
Wobxan Place - Londres

Tz &m&m £5.40%% ¥ |
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Sol Melicd

OTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIER/

. &
Continuaciéon

La situacion patnimonial al 31 de Diciembre de 2004, obtenida de las cuentas anuales suministradas por

las respectivas Sociedades, es la siguiente:

—ﬂ-f__;'" o o

AKUNTRA XX1, 5.1

APARTOTEL, SA. nm m
AZAFATA, S.A. 100,00% 044
BEAR, SA. DECV 10000% 54305
BISOL INVESTMENT LTD. 100,00% 9.7
CREDIT CONTROL RIBSGOS  SL  100,00% 100
CASIND TAMARINDOS, S.A. 99,50% 3,005
DARCUO XXI, S.1. 100,00%.

DOCK TELEMARKETING, S5.A 100,00%

DORPAN, 5.1 99,9975%
GESMESOL, SA. 99.00%

GEST. HOTEL TURISTICA MESOL,  100,00%
GRUPO SOL ASIA, LTD 60,00%

(RUPE INMOBILIARIA, SA. 100,00%

H CONVENTO DE EXTREMADURZ  51,32%

HOTEL BELL VER_ S.A. 66,95%
HOTELES SOL INTERNACIONAL, S  100,00%

HOTELES MELIA, 5.1 100,00%

HOTELES PARADISLIS X X1 100.00%

HOTELES 501, MELIA, S L. 100.60%

HOTELES SOL.. 5.1 100,00%

HOTELES TRYP, S.1. 100,00%

HOTELES TURISTICOS, S A. 24,65%

3
33

.2

8

&0

1

50

2284

1,606

31

3

3

6%

3

3

5.850

[LHA BELADEGESTAD E TURISME 100,00% A
IMPLULSE HOTEL DEVELOPMENT, 100,00% I8
INDUSTRIAS TURISTICAS. SA 97.34% £.350
INMOTEL INVERSIONES ITALIA, S 100,00% 0
NV, LATINO AMERICA 2000 A 100,00%, ®K.60
INV. TUR. DEL CARIBE. S A 100,000 114
INV. Y EXPLOTAC. TURISTICAS. 5. 54.54% 1918
LAVANDERIAS COMPARTIDAS, 8.  100.00% 0
LOMONDO, LTD 2941% 43.750
MARKSERV B.V. 51.00% %
MARKSOL TURDOM, LTDH 10,00% ]
MARKTUR TURIZM, A.5. 100,00% 506
MELIA CATERING, 5.A. 100,00% &0
MELIA INTERNAT HOTELS, S A 100,008 3.506
2%.673

18

10

1.201

425

MELIA INVERSIONES AMERICAN? £2.24%

MELSOL MANAGEMENT, B.V. 100,00%

MELSOL FORTUGAL, LTD $0,00%

MOTELES ANDALLICES, 5.A 75,70%

MOTLES G. RUTAS ESP, SA. B1.56%

OPERADORA MESOL SA. 75.21% 11815
PARQUE SAN ANTOMIO, S.A 79.59% 2344
PLAYA SALINAS, S-A. 49.00% 0
PUNTA ELENA, 5.A. 50,00% 1.806
REALIZACIONES TURISTICAS, S.A 86,70% 4315
SECADE XXI, 5.1 100,00 3
SECURISOL, 5. A 100,00% 66
SILVERBAY, S.L §00,00%, 3
SOLGROUPB.V. 100,00% &19
SOL HOTELES UK. $00,00% 2632
SOL MANINVESTA.Y, 100,00% I8
SOOI MELIA BENELUX, SA 99,99% 3.741
SOL MELIA DESTCHLAND GMD 100,00% 1.00
SOL MELIA FLROPE BV 100.00% 1.500
SOL MELIA FRANCE, 5AS 100,00% 49.800
SOL MELIA TRAVEL, S A 300,00%. 1.980
SOL MELIA SERVICE, 8. A 100,00% s
SOL MELIA SUISSER A, 100,00% 162
TENERIFE S04, 5.A. 50.00% 1. 765
TRYP MEDITERRANEE ns.«ms Hﬂ

OPERADORA SAN JUAN, SE.

__-:;I"-:zﬂ_m_zmz“m-m-m

451
4147
3.8
a4
(10.348)
0

6.654

623
1618

S84

31,659
&
274
(1.366)
(668)
1.045
62.537
()
(1)
(1)
()
W

513
3.6%

62)
2163

13.148
(109)
au)

2 437

(1.919)
9. 7262

mm

Egﬁgﬁﬁu

(115)
(3
{4.368)

129
1.980
(133)

(1.223)

1)
1)

& 759
H.629
(1Y)

174

1.071

(138)
)
(22)

(i2)

(19)
0

2. 906

(360)
Q.468)
419
(438)
@.965)
1.909
.714)
1.966
ﬂ

La Sociedad Tryp Mediterranee esta en proceso de liquidacion.

ﬁnuigau

[_ ]
=~ D

E

OO =S 00 = E0 e D

8
S8E

(33)

e o 2

s.m
4.434
0.
(v2%)
L
10.120
|
4414
rRy.
».012
rl
1.13%6

(1137)

3. ll?

TREL
1

2

670

|

2

6178
5.249
(130)
7.358
$.600
48.582
0

[} &
113
3417
177

(56)

(%)
61

TL.248
D). 649
M)
&2
18
5D
10368
46315
221
66
11.40
&9
iz
§.437

458
(&3)
3966
3.381
(1.542)
F ALY
41.87%
(213)
1.77%
(4.470)
2.7

oa

4. MT
2477
61.713
2.943

100

1).475
2003
359
[.623
1.803
61

&
423
1173

0

M

3

3

&76

3

k
14.765
3698
18
7.687
30872
&b, 306
&

11458
627
35.259
1.503
186
2756
449
295
156.114
7

b6
1.310
629
4.219
901
3.374
903
18.948
329
&b
2173
07
715
2.772
1.548

15.214
1.500
49.801
11.322
60
169
1.386
ilﬂ?

i miles de euros)

{}. 316}

(314)

coocoNoeo

(126)
(3)
(240)
o

G)
0
0

(33)
(715)

0
(3.630)
(15.214)
0
(2493)
(11.321)
0

(169)

0

wwon)

4. 147
5477
6t.191
0

100
10.320
1.079
159
1.623
1.803
é1

1.386

i
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NOTA (8) INMOVI

ACION
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Los movimientos registrados durante el ejercicio son los siguientes:

I =
" Socleded swvizema | - aunoem
) 3

AKUNTRA XX1, 5.4
APARTOTEL, S A
AZAFATA.S.A

BEAR SA DECV

BISOL INVESTMENT LTD.
CASIND TAMARINDOS, S A
CREDIT CONTROL RIESGOS, S.L.
DARCUOD XX, S L

DOCK TELEMARKETING, S.A.
DORPAN, S.L. -

REALIZACIONES TURIBTICAS, 5.A.

SILVERBAY, S.L.
SOL GROUP B.V.

5.E.

100, 00%
2.77%

C1O000%

100.00%
100,00%
99,50%
00%
HIL00%
%5,09%
100.00%
100,008
100,00%
60,00%
100.00%
M 32%

i

HiHH

:

100,00%

4147

3477
61.713

K943
13,475

N ok = iy
Eﬁgiuuuuuﬁasﬁmﬁgﬁi§=

21.992

12488

4219

iy
903
18945
3

Gb
217
&iF7
713

27112
1545

8714
§.500
49.801
1nin
&0

{2
1.386
0

407
0

el B I = e )
| 3a12neM 122004 suraend | 3inzzend
100.00% 3 0 3

Boocoeoc

B o cclecccccocoeod

"
o

oD O WSO D

u:naunanaﬁuuﬁunu!unaﬁuﬂﬁunﬁun

Sol Melic

3 FINANCIER/

0
0
0
0
0
o
g
0
0
¢
0
0
0
0
0
0
0
o
0
0
0
0
o
0
0
0
0
4
0
0
0
o
0
0
0
0
0
0
0
¢

5

0
o
¢
0
0
0
0
Q
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
O
0
0
0
0
0

99,7¥%
100,00
100,00%
100,00%
99,50%
100,007
HO.00%
100,00%
.9975%
99,00%
100,00M%
60,00%
100,00%
31LA2%
66,95%
100,00
100,00"%
100,00%
100,00%
HO0,00%
100,00%
™,65%
100,00r%
100,00%
Y7.54%
100,00
H0,00%
100,007
M.50%
100,00%
2941%
31,00%
10.00%
100,00r%
100.00%
100,00%
82.26%
100,00P%

80.00%
0

75,70%
£1,56%
5.21%
MR
49 00%
50,00%
W
100,00°%
100,00°%
100,00%
100,00
100.00%,
100,00%
99.99%
100,00
100,007
100,00%
100,00r%
100,00%
100,00%
0

2340%

ey wem] 0 a0

{&n miley de euros)

La actividad realizada por estas Sociedades esté relacionada con el negocio de hosteleria y restauracion.

La Compaiiia ha contabilizado en el presente ¢jercicio la depreciacién de cartera por un total de 17
millones de euros, asi como un exceso de provisién de ejercicios anteriores pot importe de 2,3 millones

de euros.
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4,147 0 4.147
54717 ) 5477
61.718 (527) 61.191
891 (8.943) 0
13.475 (3.15%) 10.320
100 0 100
2.003 (924) 1.079
359 a0 359
1.623 0 1.623
1.803 0 1.E0)
61 ) &1
& (6) 0
425 (425) 0
1L.173 (418) 755
0 1 0
24 0 24
3 0 3
3 0 3
676 0 6726
} 0 3
3 0 3
14.765 (8.845) 5919
)5698 O LN
) 0 e
7.687 {(363) 7324
30872 {22 128) B.744
66306 {4]) &b 267
6 {6) 0
12488 - 0 12.488
&7 (42 200
35.259 (7.425) X7.834
L503 {1.316) 187
186 {186) 0
2156 {2.756) 0
9 (114) 135
294 0 294
188814 0 185.114
7 {7 0
&b 0 a6
0 0 0
1.510 0 1.510
are O 629
4219 0 4219
901 (126) 715
33N 3) 3.a71
003 (240) 663
18.948 0 18048
329 ) 326
66 0 &5
2173 0 2173
807 {(33) 374
715 (715) 0
2712 0 27712
7.5948 {3.530) 1918
15214 {(15.214) 0
1.500 Q 1.500
49.801 (2.493) 47 308
11.322 (11.321) ]
60 0 60
169 (169) 0
1386 0 1.386
0 0 0
407 {407} 0
LY 0 O
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Sol elici

NOTA (8) INMOVILIZACIONES ANCIERAS (Continuarién

No se dota prpvisién de las participaciones de Azafata, S.A., Inversiones Latinoamérica 2000, S.L.,
Casino Tamarindos, S.A. , Realtur, S.A., Bear, S.Ade CV,. y Playa Salinas, S.A. al existir plusvalias
tacitas no registradas contablemente.

La Compariig ha:

~-Suscrito la compensacion de pérdidas de Darcuo XXI, S.L., Lavanderias Compartidas, S.A., Melia
Catering, S.A., Sol Melid Deutschland GMBH y Secade XXI1, S.L..

-Suscrito las ampliaciones de capital de Hoteles Sol Melia, S.L., y Sol Melia Benelux, S.A..

-Adquirido acciones de la compaiiia Hoteles Turisticos, S.A., Moteles de las Grandes Rutas Espaifiolas,
5.A., Moteles Andaluces, S.A., Industrias Turisticas, S.A., Parque San Antonio, S.A., Realizaciones
Turisticas, S.A. y Itha Bela de Gestao e Turismo, LTD.

-Enajenado el 50% de las acciones de Melia Tour, §.A., pasando a situacion de Empresa Asociada.

-Desembolsado la suscripciones de capital de Credit Control Riesgos, S.L, y Lifestar Hoteles Espaiia,
S.A.

-Dado de baja las participaciones de Torresol Desarrollo Turistico, S.A. por disolucién de la Sociedad.

-Capitalizado la deuda a cobrar de Inmotel Inversiones Italia, SRL.

Colon

HELLENIC HOTEL. MANAGEMENT, $.A. Paipiammou 40 Geecia 40.00%
AMREE
Barrio de Chamberi t/a Espaita 23,.75%
Semia Cruz de Teoncrifs
Mawricio lcgendee (16 Espadia 50.00%
Miadrid
Morcno de Vargay 2 Expalin 44, 14%
Mérida
Gromio Tonelems, 24 50,00%

Palees de Malores
Awd. def Lido o/ Bl
T Ii _ .

Avwla del Lido s/a Espaia
Torvesanlnis:

Avia John F. Kcoacidy, 10 R Dovesics

Parugal

14.39%
20,00%

49.00%
5,00%

Awl Republica
Lishoa

* La participacion en esta entidad es a través de la propiedad en apartamentos que representan un

29,22% del total y se encuentran contabilizados en los epigrafes correspondientes de Inmovilizado

Material.

D. José Mariy/Vafuente Lopez
| afretafio |
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NOTA 8 MOV ] IZACIONE NANCIILIRA __ ORI AL ON

igul ituacion
Estas Sociedades no cotizan en Bolsa y al 31 deDmmmhrechmmnhmgmentﬂs:
patrimonial, obtenida de las cuentas anuales facilitadas por las respectivas Sociedades.

(B e de pres)
0
ALCAJAN XX, S.L 11400 o
APART. BOSQLE, SA 5000 1659 1im 'm 12 L137 0
DETUR PANAMA, S.A % 02N (6.838) (1209 P4 - 06 4,406 (3.295) 1.110
FELLENIC HOTEL MANAGEMSA 0.00% K7 O 0 0 %) M5 45) 0
INV. TURISTICAS CASASHELLAS, SA. (M DM 37964 (336) Q%) 0 8EM 9.015 (215) 8800
LIFESTAR HOTELES ESPANA, 51 S0.00% 3 0 0 0 2 2 0 5;
MELIA MERIDA, 1. 4, 19% 2950 {980) 719 ) 552 1.232 (715)
MELIA TOUR, S1. ' 50,000 | 9 3 f) 443 ¥} a7 412
NEDPROM, SA. 14,39% 5.607 7.406 01 52 1916 LO8I (1) 1.050
0 32
PROMEDRO, 20,007 1435 972) 937 0 320 328
o 0 4T84 0 4784

0
0 0
APAKT. BOSCQUE, A 1
mmm'u 31, 8% 4406 0 0 NR% 4406 (3.296) 1L110
HELLENIC HOT. MANAGEM, SA AP 25 0 0 4000% M5 (245) 0
HOTHL NETIAS, SA 26,500 Lk ) 0 (3.228) 59% 0 0 0
INV TURIST. CASAS BELLASSL D7 Q05 0 0 NI 9015 215 8.800
| | FESTAR HOVELES PSPARA, SL. 0% 0 2 0 000%% 2 0 2
: MELATOLR. 5L X00ne 0 0 r! SO.00% o1 (3M) 412
.": MELIA MERIDA, SL a4, 14% 1232 0 0 1% 1.2%2 @18 514
I 1.0
1061 0 0 W% 1081 G
7 NEXPROM SA W%
PROMEDIC) SA 0 0 2000%
SIERA PARIMA, SA 0 HHP%
SOL HOTTI FORIUGAL HOLLTD 0 H£5.000%

+

L

La Compafiia ha contabilizado en el presente ejercicio la depreciacion de Cartera por un total de 1,7
millones de euros,
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Sol Melid

NOTA INANCIERA

TONES

) INMOVILIZA

No se dota provisién de la participacién de Apartotel Bosque, S.A , por existir plusvalias tacitas no
registradas contablemente, y Alcajan XXI y Sierra Parima, S.A. por ser proyectos en fase lmclal de
desarrollo.

-Dado de baja las pmicii:acim de Hotel NetB2B, S.A. por disolucién de la Sociedad.

-Desembolsado la suscripciones de capital de Alcajan XXI, S.L. y Sierra Parima, S.A.

-Reclasificado la participacion de Empresa de Grupo de Melia Tour, S.A.,, con motivo de su
enajenacion.

¢) Créditesal

Plazo em as d ru

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es ¢l siguiente:
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(En milos de erps) ,.
b
I I N P e = -
CARIBOTELS DE MEXICO, SA. de C.V.
DARCUO XX SL 07-11-2006 mmmr. EJR 18.425 0 0 18.425
MELIA INTER. HOTHLES 03-08-2007 SININTERES EIR 1637 o 1.637 0
INMOTEL INVERSIONES ITALIA, SA 3-01-2007 EURIBOR+1% EUR 1514 2189 3.503 0
INMOTEL INVERSIONES ITALIA, SA 30-08-2005 RIBOR ELR 124 0 124 0
INMOTEL INVERSIONES ITALIA, S A 23-11-2005 RIBOR +1% BLUR 215 0 215 0
MELIA INV.AMERICANASN.V, 10-11-2013 BELRMOR+I% EUR 21.280 18158 14,606 24.829
SECADE X4, SL 07-11-2006 EFURIBOR+1% EUR 5573 0 0 5573
SOL MELIA DEUTSCHLAND 01-03-2006 EURIBOR+1% EUR 3.000 0 3.000 0
SOL MELIA DEUTSCHLAND 01-042007 ELRIBOR+1% ELR 2039 1450 3.389 100
SOL MELIA FRANCE, S.A. 01-122005 EURIBBOR+1% EUR 29,500 0 2 000 27.500
LOMONDO, LTD 19-02-2007 EURIBOR+1% EUR 793 6.763 0 14.702
OORP.HOTELERA METOR 23062005 LIBOR+3% DUSA 260 0 260 0
SOL MELIA SURSSE 31-122008 EURIBOR+1% EUR 1819 2288 0 4,107
SOI MELIA VACATION QLB 31122008 LIBOR+1% DUISA 0 1.53) 0 1.533
NEW CONTINENT VENTURES 31-12-2008 LIBOR+1% DUSA 0 345

Todos e¢stos préétamos tienen como finalidad la adquisicion de activos (hoteles) y para
financiacibn de actividades propias del negocio hotelero.
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NOTA (8) INMOVILIZACIONE

Poplebiwis
Hoh
s = TESTVY S s - -JyvrYyT ek _H'. kDT
FPARANA
oAl EioRD RO Foking 1% 0.01%
mﬁm
O AR Iy Pepipiata y Explatacorn S A40% 5 A407%
Lﬁmmmm Hotel
P 2 NE CHAPLL TEPE X Y 14 17% 14, 17%
| -
.."'I"T";"" N 2 = -7 I -'3"'.'- - 1L OO 0, 00% '
TARRAGONA Mot ;
'r_'l'-r- =rYTTITE _T""T "T_.‘T'TT'T ':'-'.-:-'_.T_-_ ' -::F"'I""-':" " T - '
MIA Hotel
e s g L T T - AL oy w' % prailon sl 15““ 'Iﬂ'.l, ',
SERRANEVADA Hotet i
v EA, SENERAL ANTECUGRA 2 P acha K oo ,
E‘I'A.mtim
AT 3 EMPTETA Y CRELMIENTC EMARES, T CaFAN AR 4.19% 4.19%
MADRED

Estas Sociedades no cotizan en Bolsa.

La situacién patrimonial al 31 de Diciembre de 2004, obtenida de las cuentas anuales suministradas por

las respectivas Sociedades, es la siguiente:
' (En miles de ewrcs) :

N N — = el e O e
v | ont T e T oot | e Proien | _ueo

DES HOT GUANACASTE, SA 13.68% .95 1.854 2925 16.5% 0 16.576 %

DES INMOB GLANACASTE, SA ls.m 2265 0 0 340 ry s 0 793 :

HORQTEL, SA 1240% q 1.601 (204) 166 301 0 301 '-.

HOTELERA SANCT] PETRL SA 19,50% 6.010 219 33 122 1.1 0 1.172 |

INMDR COMCHAL PACIFICO, S A 15,00% 0 T80 0 117 276 0 276

INVERS HOT.LOS CABKE, SA 15,00% 34.718 {2.450) (20) 4.837 3.306 0 3.306

INVER HOT FLAYA DEL DUQLE, 5 A 5,00% 2382 43.067 10.010 3033 2682 0 2682

LANZARDTE 6, 8A. 540% 3147 (LEX2) (1.978) 1332 1.697 0 1.697

MALLORCA HANDLING, SA. (% 001% 0 0 0 0 0 0 0

ORGESA HOLDING N V. (% 14,17% 20 (L057) (10 7 0 7

PORT CAMBRILS INVERSIONS, SA 10.00% 2%8 (9) 2 20 650 0 650

P.T SURLAYALA ANININTA - 16,52% 2.547 2013 { 7.256) {445) 9015 0 9.015

TURISMO DE INVEERNGO, SA. 194T% 685 4.348 1.047 1.184 1.079 0 1.079

VALLE YAMUNL, A 15,00% 4.33 1} ‘52“’) 14) n 346 0 M6

FUNDACYON EMPRESA, Y CRECIMIENTO 4,19% (1) 0 176

(*) No se dispone de balances al 31 de Diciembre de 2.004 de estas Sociedades.
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sol Melid

LACIONES FINA

CIE

o

RAMN (Conting

L os movimientos registrados durante el gjercicio son los siguientes:

- (En mikas o euros)
I e A e Rl el e
DES HOT GUANACASTES A 15,008 347 125 0 15,00% 5 576 0 3 578
DES. INMOB.GLIANACASTE, S.A 13.00% 93 0 0 15.00% 793 0 793
HOTELERA SANCTI PETRL 8A B 5% 1172 0 0 19,50% 1.172 0 1472
HOROTEL, SA SA 12,4096 ant 0 0 12,40% X 1) 0 309
VR OONCHAL PACIFKIIS A 15,00%% 20 0 0 15,00% 2% D 276
INVERSHOT LOS CABOS, SA 13,0076 3505 0 0 1500%% 3 .306 0 3.306
INVERHOT.FLAYA DEL DLXLE, SA 3.00%% 2682 0 0 5.000% 2682 0 2682
LANZAROTE 6, SA 540% 1.697 0 (o) 540% 1.657 0 1.697
MALLORCA HANLDING, S A, 0.01% 0 0 0 0.01% 0 0 0
CRCESAHOLIING N V. 4,17 7 0 0 14.17%% 4 0 7
P.T.SURLAYALA ANINDITA 16,52% 8.015 0 0 16,52% 9015 0 8015
FORT CAMEBRILS, INVERSIONG, 5A. NG 0 0 0 10,0036 &850 0 650
SHANGAL SA 19.61% amm L f.501) 0.00%% 0 0 0
TURISMODE INVIERND, SA DAM% 1.0 0 0 1947% 1073 0
VALLEYAMURL, SA 15,0006 36 0 0 15,00% 36 0
TOUROPERADOR VIVA TOURE, S.A 19.00% as32 0 (1532) 0,00% 0 0
93 B3 0 4,19% 176 0

-Realizado aportaciones participativas de capital en Desarrollos Hoteleros Guanacaste.

-Enajenado las acciones de Viva Tours, S.A. y Shanghai, S.A.

No se dota provisién de las participaciones de Desarrollos Hoteleros Guanacaste, S.A., Desarrollos
Inmobiliarios Guanacaste, S.A., Inversiones Hoteleras Playa del Duque, SA., PT Suryalaya Anindita,
Inversiones Hoteleros los Cabos, Lanzarote 6, S.A., Inmobiliaria Conchal del Pacifico, S.A. y Port
Cambrils Inversions, S.A., al existir plusvalias ticitas no registradas contablemente.

Durante el cjercicio la Compaiia ha cobrado dividendos por un total de 1,8 millones de euros, de los
cuales 426 mil euros corresponden a Empresas del Grupo.
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Sol Melid

“IONES FINANCIERAS (Coatinuaci

(En miilex de evres)

0

EJR 0

EUR 0
Hotclers Sanct Pein - MEBOR+1% ELR 1.055 0 0 1.055 ‘
Edificaciones Gobelas, S A 13.04-2007 EUR 0 0 0 0 |
PT Suryalays Amindita Intern. . SININTERES  DUSA 1110 0 84 1.026 |
Hoixd Rex, S.L. - SIN INTERES ELR 214 0 144 70 1
mobiltawis Picaseo, S.A. 31-07-2007 ELR. 26 0 16 10 '.
Barclsys 2008-2008 1 0% ACXC 15016 0 15016 0 r

FUR 'f

Bm .

UsSD

fm e mE e e e r—

El depdsito de Bankinter avala un préstamo de la Sociedad Mirador del Duque, S.L. para la
construccion de un Hotel en Tenerife, (Véase Nota 20 de la memoria) remuneriandose al 3,12%.

- - - -
e N
—e e a—— s L - . = —— e -
— e - -

Los préstamos concedidos 3 Hotelera Sancti Petri, S.A, Hoteles Cibeles, S.A., Hotel Rex, S.L. y
Inmobiliaria Picasso, S.A., Propictarias de Hoteles en gestién tienen como destino la financiacién en
inversiones de inmovilizado.

El préstamo concedido a PT Suryalaya Anindita Internacional hasta 1,1 millones délares USA, tiene
como destino la financiacién de sus actividades mercantiles.

El depésito de La Caixa garantiza el importe a pignorar de la segunda cuota del Impuesto de Estancias
Turisticas Hoteleras (Ecotasa).

El préstamo del Banco de Reserva Republica Dominicana, tiene su origen en el aval prestado a Hoteles
Nacionales del Este ante la entidad Banco de Santander Central Hispano (Véase nota 20).
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SOL MELIA, S.A. durante el ejercicio 2003 firmé un contrato de préstamos de titulos con Barclays de
hacta 3.673.347 acciones de la autocartera con vencimiento 20 de Octubre de 2008, de las cuales

Barclays ha dispuesto de 2.329.695 titulos al 31 de Diciembre de 2004, que representa un 1,26% del
capital social, el cual garantiza la adquisicion de acciones de Sol Melia. S.A. como parte de la emision
de 150 millones de euros en bonos canjeables, y se encuentra remunerado con un 1%. El ejercicio 2003
se encontraba clasificado en el epigrafe de otros créditos.

El depdsito de Deutsche Bank garantiza el importe de liquidacién o exposicién del Swap (Vease nota
20). El ejercicio 2003 se encontraba clasificado en ¢l epigrafe de otros créditos.

El saldo de fianzas alquiler hoteles corresponde, principalmente, a gastos futuros de alquileres de
hoteles garantizados mediante pagarés aceptados (Véase nota 18.¢).

NOTA (9) GASTOS A DISTRIBUIR
Los movimientos registrados durante ¢l ejercicio son los siguientes:
(Er miles de euros)
S 5 O,

31-12-2003 INCREMENTOS | REDUCCIONES 31-12-2004
Formalizacién Préstamos 11.906 5.155 2.058 15.003
Emisién Bonos Convertibles 655 0 655 0
Intereses Compra Inmovilizado 631 0 162 469
Otros Gastos 4.323 1.716 1.306 4.733

—otAL 1 vsis]____ es] 48 20.205

Los gastos de formalizacién de deudas corresponden a comisiones de apertura y gastos de formalizacion
de varios préstamos asi como los gastos de descuento de la cesion de créditos de varias Sociedades

Internacionales del Grupo.

El aumento del epigrafe otros gastos se debe principalmente a la firma de un contrato de uso de imagen
de la familia Picapiedra en varios Hoteles.
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NOTA (10) EXISTENCIAS _
E| detalle es el siguiente:

Eﬂnﬂﬂdem)
e
0
Mmm : 27311 0 2730
wnbuztible 301 0 301
Repuestos 497 0 497
Materiales Diversos 1.976 0 1.976
Material de Oficina 796 0 796
Apartamentos 514 0 514
Locales 9 0 9
thu 1327 -301 1016
0
_—Iﬂm

La Sociedad no tiene compromisos firmes de compra ni de venta ni existen limitaciones a la
disponibilidad de las existencias.

La Sociedad tienc en existencias varios apartamentos en Sevilla, un local comercial en Palma de
Mallorca, asi como varios solares sin interés turfstico, para su venta, por un valor total de 1,8 millones

de euros, durante el ejercicio se ha enajenado un solar sito en Magalluf (Mallorca)

Los principales proveedores han sido Carma S. XXI, S.A. con una facturacién de 22,8 millones de
euros Sociedad relacionada.
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NOTA (11

El detalle es el siguiente;

ADMINISTRACIONES FUL

H.P: Dexsdora por LV.A 4.195 2719
H.P: Deudora por devoluciin L Sociedades 9319 0
H.P: Deadora por varnios 469 755
Retenciones y pagos a cuenta 137 94
PROVISIONES

Provisiones Clientes y Deudores 26.256) (27.19%)

— qoraL____ ]  wsae] 120701

Los saldos con empresas del grupo, asociadas y vinculadas no estin remuncrados a ?xe:pcifm de, F'unta
Elena, S.L., Inversiones Y Explotaciones Turisticas, S.A. y la Comunidad Propietanios Hotel Melia Sol
y Nieve.

El saldo de deudores incluye varias deudas por operaciones de enajenacion de inmovilizado financiero y
matenal.

La disminucién del saldo de clientes se debe al acuerdo de titularizacion de activos comerciales su:s.cﬁtu
por Sol Melia, S.A., juntamente con las entidades Explorer Funding Limited y Bank of America, a
través del cual cede periddicamente las cuentas de clientes por cobrar de las unidades h?teleras
cobrando anticipadamente parte de las mismas. A 31 de diciembre de 2004 el total saldo cedu_:lo por
parte de la Compafiia asciende a 55,1 millones de euros, de los cuales ha cobrado 38 millones
anticipadamente y el resto queda pendiente de cobro e incluido en el saldo de clientes. -
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NOTA (12) INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORAL

El detalle y movimiento durante el ejercicio ¢s ¢l siguiente:

(En miles de euros)

o | v | owscrasos | waemasos | e
311272003 3171272004

REDITOS EMPRESAS DEL GRUTO
Secade XXI, S.L.(Intereses)
Darcuo XX]1, S.L.(Intcreses) 0 62! 52‘7 94
Sol Melid France, SAS (Intereses) 1.280 966 1.280 966
Inmotel Inversiones Italia, S.RL. 1.561 0 1.561 0
Inmotel Inversiones Italia (Inkereses) 1.339 110 1.438 11
Sol Meli4 Suisse (Intereses) 96 0 137
Melid Invers. Americanas, NV (Intereses) 1.076 0 1.130
Desarrollos Sol de C.V. (Intereses) 0 59 0
New Continent Ventures (Intereses) 9 0 9
Sol Melia Vacation Club (hereses) 24 0 24
Caribotels de Méxixo (Intereses) 108 33 420
92 107 |

3561 0 1.447
CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO i
Otros Valores 50 0 17 33 §
OTROS CREDITOS
Intereses de Créditos 103 49 118 34
Créditos a corto plazo 2.467 1.148 2.316 1.299
Imposiciones a Corto Plazo 144.900 19.413 144.300 20.013
Cuentas Commientes Varas 11 0 11 0

190 *

Dividendos a Cobrar 130 60 0

El saldo de imposiciones a corto plazo lo constituyen determinadas imposiciones en bancos por importe
global de 20 millones de euros, todos son de vencimiento a muy corto plazo y de liquidez inmediata ,con
¢l objeto de rentabilizar al méximo los excedentes de tesoreria de la compafiia sin perjudicar su liquidez.

Los créditos corresponden al vencimiento a corto plazo de préstamos concedidos (Véase Nota 8).
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NOT CION ROPIA

E} detalle del ejercicio de acciones propias es el siguiente:

(En auros)

Largo Plazo - 8250.359 0 £.250.359 1.343.652 6,14
Corto Plazo , 11.822.521 0 - 11822521 1.773.667 66T

Saldo al 31-12-2003 7.632.940 (1.673.791) 5.959.149 1.043.652 5,71
Adquisicioncs de ejercicio 6.468.000 0 6.468.000 1.100.000 5.88
Enmmmm del ejercicio (5.850.581 0 (5.350.581) (mm\) 7.31
1.673.791 1.673.791
—‘.L.EEH 9 3250359 “EE@
Sal:lnal?.l 12-2003 £.470.239 (1.171.91}) 7.298.328 1.278.166 5,71
Adqmsm de qmln 39.318.639 0 39.318.639 7.222.521 5,44
{33.96b.3156) 0 {35.966.356) (0.727. 02{1) 5.35
lITIMI Il?l?ll

Al 31 de Diciembre de 2004 el total de acciones propias representa el 1,69% del capital social, en
cualquier caso la autocartera no superard ¢l limite de el 5% segun lo establecido en la Ley de
Sociedades Anonimas.

NOTA (14) AJUSTES POR P DIFICACION

Ei detalle es el siguiente:
(kn miles de euros)
SALDO SALDO
AJUSTES POR PERIODIFICACION IL12003 3171272004
Gastos Anticipados 59 232
htereses Diferidos Leasing C.P. 1.309 926
Gastos Anticipados Varios 54} 708
Leasing en Proceso Hoteles 89 51
Otros Gastos Anticipados 689 705

— rtoma__ ]~ 2ese] = 60

Los Intereses diferidos vienen motivados por la activacion de los intereses no vencidos relativos a los
contratos de arrendamiento financiero (Véase Nota 18).
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Sol Melic

NOTA OPI
El detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

(En miles de euras

SALDO AL SALDO AL

- e
Capital Suscrito 36.955 0 0 0 36.955
Prima de Emision 792.708 0 0 (6.815) 785.893
Reserva de Revalovizacidn 7/96 49278 0 0 0 49278
Reserva Lepal 1.9 0 0 0 7.391
Reservas para Acciones Propias 13.258 0 0 6.815 20.073
Reserva Voluntaria 16316 0 (8.623) 12.220 19.911
Reservas Inversiones en Canarias 39.599 0 0 (12.220) 27.379
Reservas por Capital Amortizado 537 0 0 0 537
Reservas de Conversién 331 352 0 0 1.083
Resultados negativos cjer anteriores (318.619) 0 0 (11.801) (330.420)
Resultado del Ejercicio 2003 {11.801) 0 0 11.801 0
Resultado del Ejercicio 2004 0 {£2.936) 0 0 (52.930)

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el 8 de Junio de 2004, autorizé al Consejo de
Administracién de la Compaiifa para acordar la ampliacion de Capital Social de la Sociedad, sin
previa consulta de la Junta General de Accionistas, hasta un importe maximo de dieciocho millones
cuatrocientos setenta mil seiscientos setenta y siete euros (18.477.677 €), pudtendo ejercitar dicha
facultad, dentro del importe indicado, en una o varias veces, decidiendo en cada caso su oportunidad
0 conveniencia, asi como la cuantia y condiciones que estime oportunos, dentro de un plazo miximo
de cinco afios a contar desde ¢l dia de la celebracién de dicha Junta_
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Sol Melid

15) FONDOS P Conti B

Al 31 de Diciembre de 2004, los principales accionistas con participacién directa e indirecta de la

Sociedad son los sigdientes:
% PARTICIPACION
Hoteles Mallorquines Consolidados, S.A. 27,92
Hoteles Mallorquines Asociados, S.L. 16,34
Hoteles Mallorquines Agrupados, S.1. 10,82
Majorcan Hotels Luxembourg, S.A.R.L. 5,83
Caja de Ahorros del Mediterrineo 5,00
Ailemlos, S.L. 6,94
Resto (menos del 10% individual) 27,15

b) Reserva de Revalorizacién R.D.L. 7/1996, de 7 de Junic

Esta reserva, incorporada (por la fusién de Inmotel Inversiones, S.A.) al Balance de Situacion
integrante de las cuentas anuales del ejercicio 1996 de Inmotel Inversiones, S.A., es consecuencia
de las operaciones de actualizacion de valor del Inmovilizado Inmaterial y Material practicadas de
acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3 % del
importe de las revalorizaciones.

El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacion es el siguiente:

I A
Revalorizacién del Inmovilizado Inmaterial 1.456
Revalorizacidn del Inmovilizado Material 49.677
Gravamen fiscal - 3 % sobre la revalorizacion (1.856)

TOTAL RESERVA DE REVALORIZACION 49277

Esta reserva podrd destinarse a eliminar resultados contables negativos, ‘a aumentar el Capital

- Social de la Sociedad y a partir del 31 de Diciembre del 2006 ( 10 afios contados a partir de la

fecha del balance ¢n que se reflejaron las operaciones de actualizacién) a reservas de libre
disposicion. El saldo de la reserva no podri ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que

la plusvalia haya sido realizada mediante venta o amortizacién total de los elementos actualizados.
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La Sociedad esté obligada a destinar ¢l 10% de los beneficios de cada ejercicio a la constitucion de
un fondodewhasﬂqméﬁeahnme,almmmmﬁdﬁigualalzo%del capital social.
Estammesdimib\ﬁblcalmmimimsyaﬂom&ﬂsﬂuﬁlimdapamcubrir,enel caso de
no tener otras reservas disponibles, ¢l saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

d) Reservas Voluntarias:

Son de libre disposicién, después de compensar pérdidas. El aumento de 3.5 millones de euros
corresponde a la liberacién de Reserva Ley 19/94 inversiones en Canarias por importe de 12,2
millones de euros, menos la distribucién de dividendos de 8,6 millones de euros (0,04 euros por
accién), segtin acuerdo de la Junta General de Accionistas de fecha 8 de Junio de 2004.

¢) Reservas para Acciones Propias:

Es una reserva indisponible generada por la adquisicion de acciones propias (3.117.319 acciones)
hasta su enajenacion por el coste de adquisicion, minorado en su caso por la provision registrada al
cierre del ejercicio, figurando dichas acciones en el activo del balance de situacion de las presentes
Cuentas Anuales (véase nota 13).

f) Prima de emision:

La disminucion de la prima de emisién durante el ¢jercicio es como consecuencia de 1a correccion
valorativa de la autocartera (véase nota i3 ).

Esta reserva es indisponible ya que se crea con el compromiso por parte de la Compaiiia de invertir
en activos ubicados en las Islas Canarias, en el plazo de 3 afios para activos fijos nuevos, un
importe equivalente al de la mencionada reserva de inversion en Canarias Ley 19/94 (véase nota
19). Durante el ejercicio se han traspasado a reservas voluntarias, las dotaciones correspondientes
a los ejercicios 1996,1997 y 1998 por un importe de 12.2 millones de euros, por ser r¢servas
distribuibles y haber transcurrido el plazo de 5 afios marcado por la ley desde su materializacion.

h) Reservas de conversidn:

Dicha reserva corresponde a la incorporacion del balance del establecimiento permanente Sol Meli&
Tinez.
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NOTA (16) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIC

El movimiento registrado durante el ejercicio 2004 es el siguiente:

Las altas de subvenciones provienen principalmente de las concedidas por los distintos organismos para
la modernizacién de los Hoteles.

DS

NOTA (17) PROVISIONES PARA RIESGOS Y G/

El balance mantiene en el pasivo a largo plazo un saldo de 50,8 millones de euros en concepto de
Provisiones para Riesgos y Gastos, registrando un aumento de 15.7 millones de euros, con relacion al
ejercicio anterior, debido principalmente a la dotacién de provisiones para responsabilidades de 6
millones de euros para cubrir los fondos propios negativos de las Sociedades del Grupo Sol Melia
Deutschland GMBH y Sol Melia Suisse, S.A., fondo de reversidn 1,3 millones de euros y la provision
de operaciones de futuro por 8,9 millones de euros. Tal y como se indica en la nota 4 de la memoria, se
registran en esta nibrica las obligaciones mantenidas por la Sociedad con su personal, asi como las
provisiones registradas para cubrir los diferentes riesgos y contingencias con origen en las operaciones
dtﬁarrollms,deIoscmnwmimadquiﬁdnsygamﬂasmdmafamrdeﬂnpmsdelgrupoy
terceros, riesgos por litigios y reclamaciones legales asi como posibles pasivos derivados de las distintas
interpretaciones a que se sujeta la normativa legal vigente.

En lo que se refiere a los compromisos por pensiones y obligaciones sociales estipuladas en convenios
empresariales, la sociedad ha realizado su exteriorizacién, acogiéndose a la alternativa de diez
aportaciones anuales, 2 partir del ejercicio 2002, de forma que se ha satisfecho el importe de 99 mil

curos en ¢l ejercicio 2004, quedando pendiente de pago !a cantidad de 503 mil euros.

En cuanto a los compromisos estipulados en convenios colectivos, s¢ ha realizado durante ¢l ejercicio
2004 un estudio actuarial para valorar los servicios pasados, tal y como s¢ expone en la nota 4.), que s¢
ha estimado en 13,6 millones de euros.

Asi mismo, el capitulo de provisiones para nesgos y gastos incluye en el saldo provisiones para
impuestos de ejercicios anteriores que se encuentran en fase de recurso o resolucion judicial segin el

siguiente detalle:

(En miles de euros)
IMPORTE
LT.E. Actas 1977-78-19 727
LB.L Ao 1990 67
1.156




NOTA {18) ACREEDORES

a) Deudas con Entidades de Crédito;

El detalle es el siguiente:

—m

PRESTAMOS ¥ POLIZAS DE CREDITO:
B.B.V.A(l)
B.B.V.A(I)

MARCH (1)
BANCAIA
BANCAJA
BANCAJIA

CAJA CANARIAS (1)
CAJA CANARIAS (1)
ELROHYPO
EUROHYPO
EUROHYPO (1)

LA CAIXA (1)

LA CAIXA (1)

BSCH (1)
SABADELL
BANK OF AMERICA
BBVA

BBVA.

BNL

BAMNCAJA
H3BC

BANKINTER,
BARCLAYS
POPULAR
C.AM.
CALXA DE CATALUYA
CREDITO BALEAR
DEUTSCHE BANK
BERCAIA

MARCH

MARLH

SA NOSTRA
SABRADELL-ATLANTIOO
SABADELL
VALENCIA
INTERESES A FAUAR

- 13462

2,183

.31
1 E2%

3418
23
51

1202
™1

177
k1M
1115
L.
11478
LRy
261
L
35.203
30.805
6595
12972
23.791
5.76%

.ﬂiﬂﬂﬂiggEﬂ

8373
2306
3298

1.931
1134}
1.012
9327
6010
i1.G2)
4.924
1019
96
9
2837
1393
&34
537

Sol Melic

A
Wi22011

13072013
L2ATI 2008
B2/ 206
302007
3O/ 2007
TG
Z7/06/200'%
28062023
2MI2018
QIN7/2018
V22011
NV 2006
Q3012005
1VOG2005

TS0/ 2006
JLAYI/ 20065

P i
11703/ 2006
V0204 |
14/ 12/ 2005
/1 /005
1A272006
VOR/2005
GVOR/2006
U1/ 2006
1A/ 2006
§S/HY2006
15/10/2006
30/ 2005
1 40372003
G110/ 2006
ORAY )/ X005

20.000

H.051
4 B08

15.000
18.000
9.015

20.000
2000
15.000)
2.000
1.500
4.010
3.005
1.503
601
5.000
3.000
3.000
600

U

19.901
051
1.97%
3.151

G043
9.002

6.084
8.637

938
5.673

990
479

1.0846
986
£07
601

2.163

1.605

2 346

63

(Ennﬂtﬂdumﬂ

nﬁmw

c &

832

8.957
$.908

93|
11363

1.012
2.327
86010
1.021
4.924
2.019
696
0
1.837
1395
654
337

GERRRmcbRskS B

EUR

=

_ZEIE__EI-__.L-ZIE__IEE__

DEUDAS FOR LEASING:
CAIXALEASING FACTOR. EF.C_3A
BANCA MARCH. S A

BBVA, S.A.

BANKINTER ZA.

SA NOSTRA INVERS, EF.C.SA
BOO. ESPAROL DE CREITO, S.A.
BANSABADELL LEASING EFC, S.A.
BSCH, SA.

LEASING CATALUNYA EFC, S.A.
BARCLAYS BANE, S.A.

BOOL POPULAR BSPAROL, S.A.
CAJA AHORROSE GALICIA

LKO LEASING, 8A

BCO. CREDITY) BALEAR, S.A

M FINANCIACION E F.
BANCD DE VALENCIA

C.A. VALENCTA, CASTELL

A
412
5.821

1.678
109

Iis
1.343
i1
1.482
265

(1) Préstamos con garantias hipotecarias.

-

&l5
1.466

1.573.

1.7

5016
435
o2

3.144
168

142
2916
41
2253
1665
275
Ly

] T ekl - -

§§§§§§§§
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Sol elici

NOTA (18) AC Co ifn

El detalle de vencimientos por afios es ¢l siguiente:

(En millones de euros)

" El interés devengado por los anteriores préstamos ha oscilado entre el 2,49 % y el 6,80 % resuitando
una media ponderada en el gjercicio del 3,85 %.

Durante el mes de Diciembre de 2004 Sol Melié firmd un crédito sindicado por 175 millones de Euros.

Dicho préstamo, de 5 afios de duracién, mantiene un tipo de interés vinculado al Euribor con un margen )

quevmiaentreelﬂ,&%yI,G%dependimdodemnmh'izdemﬁmﬁmiﬂos. El objeto de la |

contratacion de dicho préstamo es la refinanciacién parcial de los 340 millones de Euros la emision de !
bonos ¢ Sol Melia Europe, B.V., con vencimiento en Febrero de 2006. La cantidad restante sera pagada ¥
mlamemciﬁrdeﬂujosdecaja,mmdeDiciﬂnbredeMmsehndisweﬂoninglmamﬁdad. |
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DESARROLLOS SOL 5.A.
BISOL VALLARTA SA DE CV
CALA FORMENTOR SA DE CV
SOL MELIA FRANCE, 5AS.
S.M.V.C. DOMINICANA
S.M.V.C. MEXICO

SOL MELIA BENELUX
OTRAS SOCIEDADES

SOL MELIA EUROPE, B.V.
SOL MELIA EUROPE, B.V.
SOL MELIA EUROPE, B.V.
SOL MELIA EUROPE, B.V,
HOTELES SOL INTERNACION

[ as deudas con Casino Tamarindos, S.A. corresponden, pri
cesién de créditos y obligaciones al 30 de abril de 1996 de |

0
0
4233 0 4213
14217 0 14217
810 0 310
$.055 0 8065
576 0 576
1373 0 1373
565 0 565
605 0 605
838 0 £38
6974 0 6974
152 0 152
12724 0 12.724
1333 0 1.333
159 0 159
§.435 0 6435
348 0 343
255 0 255
305 0 305
17.614 0 17614
125 0 126
§.98% 0 1981
1.246 0 1246
395 0 895
3.698 0 3698
136 0 136
m 0 492
106586 106886 30/06/2012 7.92375%
19300 340,000 359300 12/02/2006 6,375%
867 150.000 150867 13/11/2008 4,39375%
50 1.400 1450 010172008 EURIBOR+1%
42428 o 42438 3171272005 SIN INTERESES

fecha, no esti remuncrado y tributa consolidadamente.

Las deudas con Dock Telemarketing, S.A., corresponden principalmente a operaciones comerciales.

El saldo con Melia Internacional Hotels, S.A. tiene su ongen, pri
y por financiacién recibida para ia adquisicion de la cartera de Inv

esta remunerado.

EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.-
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
ELIR.
EUR.
EUR.
FEUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.

EUR.
N

ncipalmente, a parte del saldo del contrato de
nmotel Inversiones, S.A. con sus filiales a esa

ncipalmente, en operaciones comerciales
ersiones Latino América 2000, 5.L. y no




Sol Melid

NOTA (13 ACREEDO C n

El saldo de 20 millones de. euros registrado en este epigrafe se comresponde a intereses de los
préstamos concedidos por Sol Melid Europe, B.V., por importe de 598 millones de euros, se
encuentran remunerados entre un 4,39% y un 7,92%.

El saldo con Hoteles Sol Internacional corresponde a la adquisicion de las participaciones en filiales y no
esta remunerado.

Durante 2004 se ha remunerado el saldo con Tenerife Sol, S.A. y Parque San Antonio, S.A.

El saldo con Desarrollos Sol, S.A. corresponde a la cesién de créditos de chientes.

La mayoria del resto de saldos corresponden principalmente a transacciones comerciales de cobros y
pagos por cuenta de las empresas filiales que consolidan fiscalmente, y por tanto no estin remunerados.

¢) Otros Acreedores a Largo Plavo;
(En miles de euros)
CONCEF1O SALDO SALDO
i -
EFECTOS APAGAR A L.P.
Efectos a paga 6.981] 7.445

ADMINISTRACIONES PUBLICAS
Impuestos diferidos leasing
Inpuestm diferidos retnversiin

FIANZAS Y DEFOSITOS RECIBIDOS
mesm‘bndnsmﬂuhlﬁ

TOTAL OTROS ACREMRE
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JTA (183) ACREEDORES (Continuaclé:

El saldo de efectos a pagar corresponde a pagarés emitidos a varias Propictarias de Hoteles en régimen
de Alquiler, en garantia de pago de las rentag (Véase nota 8.f) y de una deuda por resolucion anticipada
de contrato de Alquiler por importe de 1,2 millones de euros.

El saldo de préstamos, corresponde a dos préstamos concedidos por el Ministerio de Educacién y
Ciencia no devenga ningin tipo de interés y tiene como destino proyectos virtuales.

El saldo de deudas a largo plazo corresponde a la externalizacién por compromisos por pensiones y
obligaciones del personal y la firma de un contrato de usgo de imagen de la familia Picapiedra en varios
Hoteles.

Los impuestos diferidos vienen motivados por la activacion de los contratos de arrendamiento
financiecro y por los beneficios fiscales por reinversion de beneficios extraordinarios obtenidos en la
transmisién de elementos patrimoniales (Véase nota 19).

TOTAL ACREEDORES COMERCIALES | S70%9] 57957

42
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NOTA (18

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

H.P. Acreedora por IGIC 166 160
LR PF. 2.633 2.158
Retenciones praticadas 242 341
Hacienda Pxiblica , Impuesto sobwe sociedades 0 170
Hacienda Publica Vanos 3.703 54
Ayumtamienios Tasas, Chnones 197 185
1.G1C 103 02
LV.A. 233 229
LB.L 494 609
LA.E. 66 388

Impuestos Diferidos C.P, 4.829 2.345
sosrndad Social

DEUDAS REFRESENTADAS FOR EFECTOS A PAGAR

Efectos a Pagar 8 Corto Pl 2.372
. rorAL 00 2372
OTRAS DEUDAS

Deudas a corto plazo I.ZM 953
Facturas Leasing pendientes

!

Acrendores de Inmovileado y otros 713
T TOTAL 1

REMUNERACIDNEB PTES. DE PAGO

12.946 12.558
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Sol Melid

NOTA (19) Sl 1

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autondades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de 4 afios, que puede prorogarse mediante diligencia de Ia inspeccion de
Hacienda. A este respecto, la Sociedad se encuentra abierta & la inspeccion para los impuestos v

¢jercicios sigutentes:
IMPUESTO SOCIEDADES. ANOS 2000 a 2003
ILR.P.F. ANOS 2001 a 2004
LV.A. ANOS 2001 a 2004
1.G.IC ANOS 2001 a 2004

Actualmente Sol Melia, S.A. se encuentra en inspeccién del Grupo Consolidado de los ejercicios 1999 a t
2002. k

La composicion de los saldos mantenidos en balance con Administraciones Puablicas es el siguiente:

(En miles de euros) ¥

e |
DEUDORES
Corto Mazo

Véase Nota (11 de b memoria 11.850

|
ACREEDORES ‘
Largo Plazo

Véase Nota (18-¢ de ka memona) 52.726

Corto Plazo

Y

éaze Nota (18 de ia memornia) 10.642
TOTAL SALDOS ACREEDORES

ALDO A SUFAVOR

!

g g

t |

.—“- L) - g m o= B - - - -
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Sol Melicd

NOTA (19) SITUACION FISCAL (Continnacion

-I_ il !.4-.--.::’.'"_1_” .'

2 Sociedades.

Esta conciliacién se presenta a efectog informativos ya que la Sociedad tributa consolidadamente con

otras empresas del grupo.
(En milog de Binos)

ONCEFTOS
RESULTADO DEL EJERCICJO (P ERDIDA) (52.936)
DIFERENCIAS PERMANENTES
Impuesto Sobre Sociedades 2004 2.317
Impuesto Sobre Sociedades Extranjero 206
Provision Autocartera {0.361)
Comnpromisos pensione y premios jubilacidn (627)
Provision para responsabilidades 2.587
Prov. Operaciones de futuro no gemitino 6.537
Provisién indemnizaciones 221
Provisién Cantera del Grupo Fiscal 2.602
Multas y Sanciones y ajustes Varios 690
Provisidn Hotel Net (1.396)
Comunidades de Propictanios 991
Correccidn Monctaria “Aloba” (28%)
Reserva para Inversiones en Cananasg 5.624
Imputaciones intemacionales 6.245
Fondo de Comercio de Fusiin (15.213)
DIFERENCIAS TEMPORALES
Oviginadar en ejercicing enteriores
Ammendamicnto Financiero Ajuste positivo 1.344
Arrendamiento Financiero Ajuste negativo (13.514)
Diferimiento por Reinversién 545
Originadas en el presente gjercicio
Arrendamiento Financicro Ajuste positivo 0
BASE IMPONIBLE (57.446)
CUOTA INTEGRA (35%) 0
CUOTA EFECTIVA DEL EJERCICIO 0
Intereses de demora RIC 421
Retenciones rendimientos capital mobiliario (187)
Retenciones alquileres 0
Retenciones / Pagos a cuerta imputadas Metid Castitla 0
Retenciones / Pagos a cuenta imputaddas Hotel Bellver 0

TIOUIDO A INGRESAR . L =4

El detalie del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Impuesto sobve beneficios difendos
Impuesio sobre benelicios
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NOTA (19) SITUACION FISC I

Las Sociedades que tnbutan consolidadamente en el Impuesto de Sociedades, y sus bases imponibles

atribuidas son:

sol Melid

836
Conssorcio Europeo SA 304
Credit Control Riesgos SL 461
Darcuo XXI, S.L. 1623)
Dock Telemarketing, S.A. 4.152
Dorpan, S.L. 212
Gestion Hotelera Turistica Mesol, S.A (49)
Hoteles Melid, 5.1 (M
Hoteles Paradisus XOXI, 5.1 {0)
Hoteles Sol Melid, S.1L. (7
Hoteles Sol, S.1. (1)
Hoteles Tryp, 5.L. {0)
Hoteles Turisticos, S.A. {163)
Industrias Turisticas, S.A. (146}
Imobiliaria Bulmes, S.A. 588
Inversiones Latinoamérica 2.000, 5.1 i)
Lavanderias Compartidas, 5.A. t223)
Melid Catering, S-A. (2)
Parking Internacional. SA. 229
Playa Salinas, S.A. (10)
Realivaciones Turisticas, 5.A 1.428
Socade XXI S.L. {18%)
Securnisol, S.A. 26
Sitberbay, 5.1. 1
Sol Mchd, 5.A. (37.446)
Sol Mchi Travel. S.A {1.9)7)
Urme Real, S.A. 174
Pargue San Antonio S.A. (1)

(194) s
LIQUIDO A INGRESAR
46
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Sol Melid

NOTA (19) SITUACION FISCAL (Continuacién

Existe el compromiso por parte de la Compafia de invertir en activos fijos nuevos en las Islas Canarias,

en el plazo de 3 aflos, por ¢l importe equivalente a la reserva de inversién en Canarias Ley 19/94, segin
el siguiente detal_l::

(En miles de euros):
EJERCICIO] IMPORTE IMPORTE IMPORTE NO | FIN PLAZO
ORIGEN ] A REINVERTIR{ REINVERTIDO | REINVERTIDO | REINVERSION

1.996 2.385 | 2.385 0 31-12-2.000
1.997 3.331 3.33 0 31-12-2.001
1.998 6.5(4 0 31-12-2.002
1.999 7.403 0 31-12-2.003

La Compafiia tiene contabilizado créditos fiscales derivados de las bases im
impuesto anticipado por un importe de 8,2 millones de curos.

ponibles negativas como

El detalle de las Bases Imponibles Negativas compensables fiscalmente de la Sociedad y su grupo fiscal
consolidado es el siguiente:

199 2008

1997 2012
~ 1998 2013
" 1999 2014 0 615

2002 2017 335.780 36.116
2003 2018 42.44% 29.505

=
1
:
:
]
:
3.
3
1+
B,
LY
B
4
E
S
3
a
iy
g
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sol Melid

NOTA (19) SITUACION FISCAL (Continuacion

El detalle delasdedmcion;:spmdicrn&cpmacﬁvidadesmﬁdmualﬂ de Diciembre de 2004 y
deducido fiscalmente son las siguientes:

i

Los beneficios fiscales procedentes de la venta de activos y afectados a reinversion asi como los
importes enajenados a reinvertir son 10s siguientes:

1996 31440 24.403 31.440 0 1999 - . .
1997 3474 1.557 3.474 0 2000 - - -
1998 8.334 5873 8.834 0 2001 - - -
1999 4.958 2,222 4.958 0 2002 - - -
2000 1.294 1.039 1.294 0 2003 - - -
2001 1.468 520 1.468 0 2004 - - -
2002 1.793 902 1.793 0 2005 153 0 2012
2003 25.242 17.469 25.242 0 2006 2.430 0 2013

10.250 1.671 10.250 0 2007 0 2014

2.004 ' 251

La reinversién de dichas ventas ha sido efectuada por Sol Melii, S.A. en activos fijos nuevos
incorporados en la remodelacién y mejoras de sus establecimientos hoteleros.
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Las deducciones por doble- imposicion procedentes de dividendos de Sociedades Nacionales e
Internacionales trasladables a ejercicios posteriores son las siguientes:

i (En mias do eurcs)
T e | [ e | seorsies | ‘e | sovio | atovn |
100% % wrERNAcoNAL | DEDUCCIONES | APLICADAS ARO VTO. AND VTQ.
2002 1344 2 169 1.515 0 2000 2012
1.157 | 48 1.206 0 2010 2013
0 2011 2014

A partirldel ejercicio 1999 se modificaron los criterios de imputacion fiscal de los contratos de
mndamimtoﬁnmﬁmdefechapmtﬂiuraldeEmdelM(vhseapamdo(m)delanotaddcla

memonia).

En cuanto 2 la informacion estipulada en el articulo 84 del Real Decreto Legislativo 4/2004 del
Impuesto sobre Sociedades, relativa a las operaciones de fusién y de escisibn de ramas de actividad
r&alizadasenejmicimmteriméstascimluyemlaprinmnmmiaaprohadamcadamade
dichas operaciones, y cuyo resumen ¢s el siguiente:

Imote! Inversiones, S5.A. 1993, 1996, 1997 y 1998
ol Mehd, S.A. 1999 y 2001
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NOTA (20) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Los avales, depésitos y fianzas mantenidos por garantias comprometidas con terceros y otros pasivos
contingentes se detallan a continuacién:

(En miles de suros)

CONCEPTO
Avales a favor de terceros por cuenta de Sol Melid Deutschland, S.A. 1.802
Aval Ministero de Ciencia y Tecnologia 5.378
Avales por Liquidaciones Fiscales 7.028
Filiales varias 2.199
Depésito Bankinter pignorado a favor de Mirador det Duque, 5.1 (ver nota 8.¢) 2.406
Fianzas por Contratos de Alquiler ' 20.966
Avales a favor de terceros por operaciones de Inmotel lnversiones Mtalia SRL 14.000
Avales a favor de terceros por operaciones de Leasing y Factoring en filiales 9.183
Avdmnhwdnummmmdnmnhimmmmmm&ming 88

Varios 7.105

Ademas, SOL, MELIA, S.A garantiza las siguientes operaciones:

SOL MELIA, S.A., garantiza con €l Patrimonio Universal de la Sociedad, las emisiones de obligaciones
efectuadas por su filial holandesa Sol Melid Europe B.V. Dichas obligaciones engloban las siguientes
emistones:

* 9 de febrero de 2001, 340 millones de euros en bonos con vencimiento 9 de febrero
2006.

* 14 de Noviembre de 2003, 150 millones de euros en bonos con vencimiento 13 de
Noviembre de 2008.

SOL MELIA, S.A., garantiza el pago de un dividendo fijo anual del 7,80% de la emision de
participaciones preferentes por importe de 106 millones de euros realizada por su filial Sol Melia Finance,
Ltd.

SOL MELIA, S.A. es avalista de Detur Panama4, S.A. propictaria del Hotel Melia Panam4 Canal, ante la
entidad Caja de Ahorros de Baleares, en un 58,06% de un préstamo de 9 millones de délares. Al 31 de
Diciembre de 2004 el importe avalado asciende a 6,6 millones de délares.

50
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NOTA_ (2 ARANTIAS COMPROMETIDAS CON_TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES (Continuacién)

SOL MELIA, S.A., como avalista de Hoteles Nacionales del Este ante la entidad Banco Santander Central
Hispano de dos préstamos concedidos por importe de 10 y 5 millones de délares respectivamente inici6
junto con el Banco citado , el proceso de reclamacion del importe adeudado. Dicho proceso se inici6
contra las entidades que resultaron adjudicatarias en subasta judicial de los inmuebles del antiguo Melis
Juan Dolio. La accidn judicial se basa en la sentencia de adjudicacion del inmueble, los acuerdos suscritos
en su dia por ¢l Banco Santander Central Hispano con dichos adjudicatarios (las entidades bancarias
Banco de Reservas y Banco del Progreso) y la propia legislacién dominicana. Las dos entidades
reclamadas son solventes, siendo una de ellas, Banco Nacional de Reservas, el eguivalente Dominicano
- del Banco de Espafia. Junto con la demanda se presentd solicitud de medidas cautelares por las que se
pedia el embargo retentivo sobre el duplo del importe total de la deuwda a cada uno de los bancos deudores.

El juez encargado del caso accedid inicialmente, pero ante la apelacion de la otra parte, el montante
embargado se ha visto reducido al duplo del importe adeudado . La decisién de limitacién del embargo ha
sido a su vez apelada por la Sociedad . La complejidad del pleito y la situacion especifica del pais hace
que ¢l mismo se desarrolle muy lentamente .

Las acciones de Desarrollos Inmobiliarios Guanacaste y Desarrollos Hoteleros Guanacaste estdn
depositadas en garantia de un préstamo recibido por Desarrolios Hoteleros Guanacaste.

SOL MELIA, S.A. mantiene compromisos de rentas de alquileres que oscilan entre 1 y 15 afios,
incluyendo compromisos documentarios por un importe aproximado de 157,8 millones de euros, de
acuerdo con los vencimientos de las rentas correspondientes.

SOL MELIA, S.A., mantiene compromisos en la revision parcial de un solar en las Islas Canarias, del
pago de la totalidad de los gastos de urbanizacién, tramitacion del proyecto o proyectos que fueran
necesarios, gestion o gestiones que s¢ necesitaren hacer, honorarios de Técnicos tanto Arquitectos como
Ingenieros o cualquier otro profesional que intervenga en el desarrollo y ejecucion de las obras de
urbanizacion, asi como al pago de cualquier clase de tasa e impuestos que hubiera de abonar al
Ayuntamiento correspondiente.

SOL MELIA, S.A. ¢s garante de Lomondo LTD (Empresa del Grupo) por un préstamo que tiene
formalizado ante entidades bancarias, cuya deuda al 31 de Diciembre de 2004 asciende a 25,3 millones de
Libras Esterlinas.

SOL MELIA, S.A. garantiza mediante avales bancarios a favor de Profitur, S.A, los resultados minimos
. de explotacion anual del Hotel de su propiedad, por un importe de 3,1 millones de euros.

SOL MELIA, S.A. es garante solidario junto con otras Sociedades del contrato de préstamo sindicado que
Alcajan XXI, S.A. (Empresa Asociada) tiene formalizado ante entidades bancarias, cuya deuda al 31 de
Diciembre de 2004 asciende a 2,3 millones de euros, en contrapartida de un contrato de gestién de 20 afios
de un Hotel en construccién en Repliblica Dominicana.

Existe un procedimiento arbitral sobre discrepancias en relaciéon al incumplimiento de un contrato de
arrendamiento de un hotel por el cual se reclama a la Compaiiia 737 mil euros.

SOL MELIA, S.A. garantiza mediante aval corporativo a favor de Isla Bella, S.A, los resultados
minimos de explotacién anual de un Hotel en arrendamiento, por un importe de 2,1 millones de euros, y
mediante un segundo aval a favor de Isla Bella, S.A, los incrementos anuales del aval inicial.
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NOTA (20 GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES (Continuacion)

SOL MELIA, S.A. firmé el 22 de noviembre de 2001 con una entidad bancana un contrato de Swap
mediante el cual se intercambia un flujo de 300 millones de euros con un interés de euribor a 6 méses ( 2
recibir por Sol Melid, S.A.) por libor délar. El objetivo de la operacion es la cobertura del tipo de interés
de los bonos emitidos por Sol Melid Europe B.V. que vencen en el afto 2006. El 13 de Enero de 2003, se
decidi6 modificar la estructura del swap, trasladindolo a su vez a la entidad Deutsche Bank en los
siguientes términos: intercambio de euribor 6 meses por libor dolar 12 meses mds 70 puntos basicos
durante los dos primeros afios y libor dolar més 140 puntos bésicos para el resto del periodo. Todo ello,
con un minimo del 2.3% durante los dos primeros afios. Para el resto de los afios, es aplicable un tipo
minimo del 3,15% y un tipo méximo de 5,4% en total a pagar por Sol Melia, S.A. El tipo méximo deja de
ser aplicable en caso de que el total a pagar supere ¢l 8%. Esta nueva operacidn sigue siendo de cobertura,
no genuina hasta el vencimiento de los bonos emitidos por Sol Melia Europe B.V. El § de junio de 2003
Sol Meli4, S.A. firm6 un contrato con el Barclays Bank de garantia de Swap por ¢l cual las partes deberin
garantizar el importe de liquidacion o exposicion del swap que calcularé el banco mensualmente y que
exceda de 15 millones de euros. Por este concepto la Sociedad ha realizado en el gjercicio 2004 un
depésito a favor del banco que al 31 de Diciembre de 2004 asciende a 10 millones de euros, contabilizado
en el epigrafe Depésitos y fianzas a largo plazo (Véase nota 8f). El banco ha estimado al cierre del
ejercicio unas diferencias negativas, incluyendo las potenciales y no vencidas hasta el vencimiento total de
la operacion de 28,4 millones de euros, de los que 16 millones de curos corresponden al cierre del
ejercicio 2004 y para lo cual mantiene una provisién a tal efecto en el epigrafe “Provisiones para riesgos y
gastos”, de los cuales 9,4 millones de euros se han reconocido como gasto del ejercicio 2004.

SOL MELIA, S.A. avala a Melid Inversiones Americanas, N.V. ante el Banco Santander Central
Hispano Internacional, por un préstamo de 18 millones de délares y con un capital pendiente al 31 de
diciembre de 2004 de 3,7 millones de dolares.

SOL MELIA, S.A. es avalista de Desarrolladora del Norte ante el Gobierno de Puerto Rico por un total
de 25 millones de dblares, se prevé cancelar dichos avales en el gjercicio 2005.

Existe un ﬂ'ocedimiento arbitral, instado por dos compafilas Omanies en reclamacion de supuestos
dafios y perjuicios causados por la pretendida ruptura unilateral, de un contrato de management. El
procedimiento se encuentra en la actualidad pendiente del laudo final.

En Junta General Extraordinaria celebrada el 8 de Junio de 2004, se aprobd un sistema de retribucion para
la alta direccién del Grupo, referenciado al valor de cotizacién de las acciones. El importe total méximo
destinado a este sistema de retribucién es de 3,6 millones de euros. Asi mismo, existe un programa de
retribucién variable vinculado a los principales indicadores econémicos de gestién a valorar al cierre del
ejercicio 2006. Para cubrir el riesgo que suponen los anteriores compromisos, Sol Meli4, S.A. ha firmado
un contrato de cobertura, de tipo no genuino, con BBVA, mediante el cual BBVA adquirira acciones de
Sol Melid, S.A. (hasta un méximo de 1.800.000 acciones). La Sociedad pagaré ¢l euribor mas 70 puntos
basicos sobre el importe de las acciones adquiridas por BBVA. Al vencimiento de la operacion, 30 de
Junio de 2006, Sol Meli4, S.A. podré optar entre adquirir las acciones del BBVA o liquidar la diferencia
entre el precio medio de adquisicién, que para las acciones adquindas fue de 6,9386, y ¢l precio medio de
liquidacion a fecha de vencimiento. A 31 de Diciembre de 2004 se han contabilizado los gastos relativos
al pago del euribor mis 70 puntos bésicos por importe de 48 mil euros.

SOL MELIA, S.A. garantiza mediante aval bancario a favor de Hoteles y Edificios, S.A., el pago de dos
pagarés por importe de 1,2 millones de euros.
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a) Detalle de la ¢cifra de in tos:
La cifra de ingresos de la Sociedad distribuida por los distintos tipos de servicios prestados son
los siguientes:
{En miles de ewros)
GRESOSPOR : EJEB.CICID
Habitacién 350.524 336.150
Pensién, Comidas, Desayunos, Banquetes 121.463 115.991
Bebidas 42.712 42.548
Servicios Generales 17.854 18.258
Actividades Derivadas 591 276
Prestacion de Servicios | 16.874 15.009
Rappels de Ventas -322 -151
IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOCIOS 549496 518.681
Trabajos efectados por kx empresa para Inmovilizado 3.510 4,738
Subvenciones 1.223 1.370
Armendamientos 4.396 4.648
Varios 6.894 7.967
Management sobre Beneficios 6.090 5.798
Management sobve Ventas 11.249 10.853
Servicios Dim 9218 7.988

En cuanto a su distribucién por mercados geogrificos, la prictica totalidad se ha generado en

territorio nacional.
b) Detalle de consum de materias primas compras y variacion ¢ existencias:
(En miles de euros)
ONSUMOS POR : EJERCICIO EJERCICIO
2003 2004

Consumos de mercaderias -1.068 -387
Consumos de materias primas y otras mat. cons. 51.931 50.1%
Consumos combustible 2.497 2.1370
Consumos auxiliares y vanos 9.615 9.529
Variacion existencias . - 1 23
Otros gastos extemos 128 667

STAL CONSUMOS DE MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES = 6239

53 y
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NOTA (21} INGRE Y T ntinuacién

c) DEtﬂ“E ﬂrc YO BN GRE -”‘ y m ) (¢ EMIE g

El nimero medio de empleados durante el ejercicio es de 7.324 personas distribuidas en:

CATEGORIA '
2003

175 174
264 617
3.567 5.087
3.243

1549 7.324

Las diferencias en ¢l comparativo de técnicos y auxiliares respecto al ejercicio anterior se debe
a la reclasificacion en ls agrupaciones de categorias laborales realizada durante el ejercicio.

d) Detalle del coste de personal su desglose €5 €1 Sigy ante:
{En miles de cwros)
COSTE SOCIAL EJERCICIO

7003

165.382 162.779

40.534 40.482

Otros 3.820 3.982

 TOTAL 209.736

SOL MELIA, S.A. mantiene con determinados altos directivos un contrato de seguro de jubilacion
por ¢l que estos tendrin derecho a los 65 aftos a una renta vitalicia. La prima correspondiente al
ejercicio 2004 ha ascendido a 215 mil euros.

e) Detal ultados Extraordinarios del ¢j jo:
esul inarios
(En milss da owros)
Resultados Positivos por enajenacidn de Inmovilizado Material 10.180
Beneficio por operaciones con acciones propias 2.153
Subvenciones de Capital transferidas al resultado 122
Ingresos Extraordinarios 1.236

Ingresos y beneficios de cjercicios antenores 439
— e

Los resultados positivos por enajenacion de Inmovilizado Material corresponden bésicamente a la
enajenacidn de un Hotel en Andalucia.

34




Sol elici

NOTA (21 S Y GASTOS (Continuacién

Los ingresos extraordinarios incluyen una indemnizacién recibida por la resolucién de un
contrato de mendamientode un Hotel por un importe de 1,2 millones de euros.

El beneficio por operaciones con acciones propms corresponde a aplicaciones de la provision del
ejercicio 2004, .

Variacién de prov. de cartera en sociedades participadas 16.192

Gastos Extraondmanios 11.738
Gastos y pérdidas de gjercicios anteriores 2 504

Las pérdidas procedentes de inmovilizado incluyen bajas de inmovilizado de Hoteles que se han
dejado de explotar asi como inmovilizado obsoleto y no operativo, por importe de 1,9 millones de
euros Yy la pérdida por enajenacién de las acciones de la sociedad Shanghai, S.A., por importe de
642 mil euros.

Los gastos extraordinarios incluyen un saldo incobrable de venta de un hotel por importe de 578
mil euros, gastos resolucién contratos Hoteles por importe de 2,6 millones de euros, retencién de
alquileres derivados de la inspeccion de Inmotel Inversiones, S.A. por importe de 469 mil euros,
dotacion de una provisién en ¢l establecimiento permanente de Tunez de 1 millon de euros y
dotacién de provisiones para cubrir pasivos de Sol Melia Deutschland y Sol Melia Swisse de 6
millones de euros.

Los gastos y pérdidas dc ejercicioe anteriores incluyen una provisién de 1,5 millones de euros

; [
- L), Jose Marja Laiuente Lopez
5 r- tario
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NOTA (21) INGRESOS Y GASTOS (Continuacién

g} Operaciones ¢on

El detalle de las principales operaciones realizadas durante el ejercicio con Empresas del Grupo es el
siguiente:

(En meiles de eurosd

Contorcio Emopeo, S.A Alpilorcs combritidos 1.569

Hotel Beliver, S.A. Alqgoieres contratados 0

Inmobshisria Bulies, 5.A. Alpaicyes contratados 4.806

Realcmciones Turisticas, S.A. Adpsileres contratados 1.721 |
Dock Telemmketing, S.A. Algaleres Sxcturados 108 |
Lavanderias Compartidas, 5.A Alquilores factwadog 72 |
Sol Mekd Tiavel, 5.A. Alquileres Ghcowrados I8 .
Aparthow] Bosgue, 5.A. Drividendos recibidos 75 ;
Sol Meclii Services Dividendos recibidos 427
Turismo de viemo, S.A. Dividendos recibidos 137
Inversiooes y Explot. Taristicas, S.A. Fiamcmcids prestada 34 -
C.P. Hotrl Melih Sol y Nieve Frunciaciin prestads 21 '
Caribotels de México Finsuciaciim prestads 108 1
Corporaciin Hotrlea Mot Fmnciscidu prestada 3
Darcwo XOf, 5.0, Fsnciacina prestada 621 ']
New Comtinest Veatures Fissnciaciin prestnda 9 11
Inmow] Inversiones lintia SRL Fimaacincitm prestada 1O
Lonsade LTD Fisaaciaciin prostade 360 |
Mchid lrver. Anevicmaz NV, Famacinciéa presinda .07

Mokd Ménda, 5.1 Fmantiacin presiade o4

Aparthotel Bosque, 5.A. Fmsaciecin presiads 67

Punis Elema, 5.1 Fisamriaciis prestads 28

Secade XX1, S.L. Fimanciaciin prociads 188

Sol Melié Deutschiand Finaaciacitn prestads 92 ‘
Sol Mehd France Francaciba prestada 066 '
Sol Mchi Swizse Fimanciaciis prestade 9%

Pampe Sen Amiomio, 5.A. Fassnccida recibida 10

Sol Melkk Bemelux, 5.A Financiacits recibida 18

Sol Meki Earope, B.V. Fimnciaciis recibida 36.842

Tenende Sol, S.A. Financiaciin recibida 357
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Dock Telewwrkesing, 5.A.
C.P. Hotel Melk Castilta

Lomonds LTD

Sol Mchi Frimce

Aparthotel Bosque, 5.A

Apartotel, S.A.

Azafatn, 5A.

Dock Telenwrketing, 5.A.

C.P. Hotzl Melid Sal y Nieve

Hotel Comvenio de Extremadurs, S.A-
Hoteles Twristicos, 5.A.

Inductrias Twrishcas, S.A
Inversiones y Explot. Twikticas, S.A.
Motekes Andabares, S.A.

Moteles Grandes Ratax Egpadiolas, 5.A.
Parque San Axiowso, 5.A.
Tanarik Sol, S.A.

Inmoie] Erversiones faaka SRL

Sol Melid Dentschlud

¥

~ontingacion
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Continuacién de las principales operaciones realizadas durante el ejercicio con Empresas del Grupo:

(En miles de ouras)
.

13.728
943
2.073
1.552
263
3.098

112
276

351
2.126
132
13
129

1359
39

107

1.216
124

3N3

423
431
181
981
243

1.653
624
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NOTA (22 RMACION

Las retnbuciones satisfechas por la Sociedad al conjunto de los miembros del Consejo de Admmlstramén
durante ¢l ejercicio 2004 fueron las slgmentes

(En milazs de awos)

No han recibido ningun tipo de anticipo o crédito de la compaiiia, ni tampoco la compailia ha asumido
ningun tipo de obligacién con los mencionados administradores.

L.os honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales individuales del ejercicio 2004 han
ascendido a 268 mil euros.

f rmacidn £ .L_f... s LLA> CELENT 1-_,,1 F LA €0 GG COL-GSE-Y LU L ANE Bid LA 2 i ﬁ.’ ot s PR o [l ’

El Sr. Escarrer Juhid y sus hijos Sres. Escarrer Jaume, participan y ejercen carpgos de Administradores en las
sociedades Hoteles Mallorquines Consolidados, S.A., Hoteles Mallorguines Asociados, S.L. y Hoteles
Mallorquines Agrupados, S.L., principales accionistas de Sol Melid, S.A., v a su vez, son Administradores
en algunas filiales y participadas del Grupo.

D. Jos¢ M* Lafuente tien¢ una participacion minoritaria en cada una de las entidades Niamey, S.A., Sa
Coma, C.B. D. y Tenedora Aguamarina, S.A., Juan Vives es accionista minoritario y Administrador
Solidario de Finca Los Naranjos, S.A., D. Emilio Cuatrecasas es accionista minoritario y Presidente
Ejecutivo de Areas, 5.A, asf como accionista minoritario y Vocal del Consejo de Elior, S.A. Todas las
entidades citadas desarrollan actividades analogas o complementarias de Sol Meli4, S.A.

Los restantes Administradores no ejercen cargos ni ostentan participaciones en entidades con actividades
anilogas o compiementarias de Sol Melia, S.A

Los Administradores o personas actuando por cuenta de éstos, no han realizado durante el ejercicio
operaciones con la Sociedad, o con otras Sociedades de su Grupo, ajenas a su trafico ordinario o al margen
de las condiciones de mercado.

Riesgos medioambientales:

[.as presentes cuentas anuales no incluyen partida alguna que deba ser considerada en el documento
especifico, de informacién l'l‘l:dl[lﬂll'lblﬂntal previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de fecha 8 de
octubre de 2001,
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