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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de

- Caja Rural de Navarra Somedad Cooperativa de Crédlto

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa
de Crédito que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha

fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los prmmpms
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y

del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2004. Con fecha 26 de abnil de 2004 emitimos nuestro mforme de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2003 en el que expresamos una opinién favorable.

- En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicto 2004 adjuntas expresan, en

todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de

Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito al 31 de diciembre de 2004 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante ¢l ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion dietintn de la obtenida a partir de los registros contables de
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Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2004

formuladas por el Consejo Rector
el dia 29 de marzo de 2005
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CAJA RURAL. DE NAVARRA
Sociedad Cooperativa de Crédito

Balances de Simacion
al 31 de diciembre de 2004 y 2003
(En miles de euros)

ACTIVO

CAJA Y DEFPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja
Banco de Espaifia
{tros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADO

ENTIDADES DE CREDITO
A |a vista
Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES

OBLIGACTONES Y OTROS VALORES DE RENTA FLJA

De emision piiblica
Oriras emisiones

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito

Otras participaciones
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
En entidades de crédito

Otras

ACTIVOS INMATERIALES
Gastos de constitucion
Otros gastos amortizables

ACTIVOS MATERIALES
Terrenos y edificios de uso propio
(hros inmmuaebles
Mobiliario, instalaciones y otros

APORTACIONES PENDIENTES DE DESEMBOLSO

APORTACIONES PROPIAS
OTROS ACTIVOS

CUENTAS DE PERIODIFICACION
PERDIDAS DEL EJERCICIO
TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES
Redescuentos, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones
Fianzas, avales y canciones
(Hros pasivos contingentes

COMPROMISOS
Cesiones temporales con opcion de recompra
Disponibles por terceros
Otros compromisos

TOTAL CUENTAS DE ORDEN
Pamplona, 29 de marzo de 2003

El Consejo Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito

1.1
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2004 2003
£5.240 146.016
22.845 19.854
32.395 26.162
18.109 6.529
190.493 168.900
44.165 67.829
146.328 101.071
2.249.016 1.954.128
212.233 145.124
10.359 989
201.874 144.135
43.215 30.096
%7.307 46.839
5,841 5.841
51.466 40.998
20.110 21.559
20.110 21.559
45.885 40.028
23.333 17.475
5744 5.965
16.808 16.588
25,092 27.493
13.039 12.686
453.808 428.884
293.290 245.968
160.518 182.916
958.018 $33.733
891.087 782.848
66.931 50.885
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o PASIVO 2004 2003
ENTIDADES DE CREDITO 297,664 301.957
A la vista I -
A plazo o con preaviso 297.664 201.957
B
i DEBITOS A CLIENTES 2.212.243 1.957.219
. Depésitos de ahorro 2.204.754 1.952.142
Th
= - Alavista 1.035.942 933.676
o . Aplazo 1.168.812 1.018.466
5
1.
£ Otros débitos 7.489 5077
4 - Alavista i -
% - Aplazo . 7.489 5.077
£ DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 115.600 60.200
r Bonos y obligaciones en circulaci6n - -
E Pagarés y otros valores 115.600 60.200
=
F:
- % OTROS PASIVOS 20.804 17.300
e
f@ CUENTAS DE PERIODIFICACION 16.507 18.781
5 PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 5,373 $.907
i Fondo de pensionistas - -
Provisiom para impuestos - -
'E Ofras provisiones 5373 3.907
"
uf
= FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
um
i

BENEFICIOS DEL EJERCICIO 20.416 25.310
3 PASIVOS SUBORDINADOS : :
£
S CAPITAL SUSCRITO 17.925 14.144
"
.E PRIMAS DE EMISION i i
° RESERVAS 223.207 200.580
RESERVAS DE REVALORIZACION - i
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES i _
o TOTAL PASIVO 2.929.739 2,499 398
1.2
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CAJA RURAL DE NAVARRA

Sociedad Cooperativa de Crédito

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes
a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2004 y 2003

(En miles de euros)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
De los que: cartera de renta fija

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y ofros titulos de renta variable

De participaciones
De participaciones en ¢l grupo

MARGEN DE DIACION

COMISIONES PERCIBIDAS

COMISIONES PAGADAS

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

MARGEN ORDINARIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal:
de los gque: Sueldos y salarios
Cargas sociales
de las que : Pensiones
Otros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO)

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Pamplona, 29 de marzo de 2003
El Consejo Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA,

Sociedad Cooperativa de Crédito
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2004

21.093
4.354

-34.959

1.439
673

266
520

57.593

23.573
4,439

3.787

82.494

386

-41.396
-25.626
~-19.803
-4.730
47
-13.770

-6.641

-1.593

33.230

-14.726

958

1.452

-193

58.803

21.874
4341

4.498

255

-37.948
-23.761
-18.459
-4.517
-69
-14.187

-5.921

-1.782

35.438

-13.137

-1.605

4.824

-189
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CAJA RURAL DE NAVARRA
Sociedad Cooperativa de Crédito

Memona correspondiente al ¢jercicio anual termunado el 31 de diciembre de 2004

1. NATURALEZA DE LA ENTIDAD

La Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, es una entidad financiera que
tiene, de conformidad con sus estatutos, como objetivo basico de su actividad tipica y
habitual, la de recibir fondos del piblico en forma de depédsitos, préstamos, cesion temporal
de activos financieros, u otras anilogas que lleven emparejadas la obligacién de su restitucion,
aplicandolos por cuenta propia a la concesion de préstamos, créditos u otras operaciones de
analoga naturaleza que permitan atender las necesidades financieras de sus socios y de
terceros.

Con fecha 24 de enero de 1994 fueron aprobados los estatutos de Caja Rural de Navarra por la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda.

La Entidad 1nic16 sus actividades el 23 de enero de 1946, quedando regulada su actuacién por
la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, Reglamento de Cooperativas de
Crédito Real Decreto 84/1993 de 22 de enero y Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas.

Con tal fin, podra realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidos
a las otras entidades de crédito, con atencién preferente a las necesidades financieras de sus
SOC108.

De acuerdo con los estatutos, el ambito de su actuacién es nacional. Al 31 de diciembre de
2004 tiene establecida una red de 182 oficinas, 130 de ellas radicadas en Navarra y el resto en
otras provincias limitrofes, que la faculta para poder efectuar todas las operaciones tipicas o
especificas que corresponde a este tipo de entidades.

Como Cooperativa de Credito, la Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, se
halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

¥ Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de
Espafia para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se situaba al 31 de
diciembre de 2004 en el 2% de los pasivos computables a tal efecto (ver nota 5).

* La dotacion al Fondo de Reserva Obligatorio y al Fondo de Educacion y Promocion
en la distribucion del excedente neto del ejercicio (ver notas 14 y 16).

* Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios (ver nota 16).
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Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depositos en Cooperativas de Crédito,
como garantia adicional a la aportada por los recursos propios de la Entidad, a los
acreedores de la misma (ver nota 4.1).

Obligacion de emplear al menos un 50% de los recursos totales de la Entidad en
operaciones activas (préstamos, créditos, descuentos) con socios de la Entidad o
miembros de las Cooperativas Asociadas.

BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel

Las cuentas anuales se presentan siguiendo los modelos actualizados establecidos por
la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y han sido confeccionadas en base a los
registros contables de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, al 31
de diciembre de 2004, habiéndose aplicado las disposiciones vigentes en materia
contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Entidad para el ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2004. Dichas cuentas, formuladas por el Consejo Rector de la Entidad,
estan pendientes de ratificacién por la Asamblea General, la cual se espera que se
produzca sin modificaciones.

Las cuentas anuales del ejercicio 2003 fueron aprobadas por la Asamblea General de
la Entidad celebrada el 8 de mayo de 2004.

Grupo consolidado

La Entidad es la matriz del grupo consolidado formado por Caja Rural de Navarra,
Sociedad Cooperativa de Crédito y las Sociedades Dependientes con las que presenta
de forma separada las cuentas anuales consolidadas. El impacto de la consolidacion
ha supuesto un incremento del total de activos, de las reservas y de los resultados del
ejercicio de 27.545, 15.991 y 9.453 miles de curos, respectivamente.

Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, €]l Consejo Rector de la Entidad presentan,
con cada una de las partidas del balance de situacidn, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademdas de las cifras correspondientes al
ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio 2003.
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d) Recomendacion de la Comision Europea

. En cumphmiento de la Recomendacion realizada por 1a Comisién Europea con fecha
@ 23 de jumo de 2000, sobre pubhcacion de informacion relativa a los instrumentos
financieros y otros mstrumentos similares con vistas a completar la informacion
preceptiva en virtud de la Directiva 86/635/CE del Consejo sobre las cuentas anuales
y las cuentas anuales consolidadas de los bancos y otras entidades financieras, se ha

z incluido en los diferentes epigrafes de la memoria y en el informe de gestién la
i informacién mas significativa requerida en el Anexo de la propia Recomendacion,

i teniendo en cuenta, como indica dicho Anexo, el principio de importancia relativa.
=

e) Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espana

Dt&ﬂﬂFEHATWA DE CHED.. Inscrita en Registro Mﬂlm de Navama, Tomo 11, FUQ?E Hoj

ARA. SOCIE

La Circular 4/2004 del Banco de Espafia de 22 de diciembre, sobre Normas de
Informacion Financiera Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros,
establece que las entidades de crédito elaboraran sus cuentas anuales de acuerdo con
dicha Circular para los ¢jercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2005,
inclusive. Esta Circular adapta la normativa contable de las entidades de crédito
¢spafiolas a los criterios contables de las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera e incorpora cambios significativos en la normativa que las entidades de

crédito deberan aplicar a partir del 1 de enero de 2005.

La Circular 4/2004 requiere que se incluyan cifras comparativas del ejercicio anterior
para todas las cifras reflejadas en las cuentas anuales y que estas cifras comparativas,
salvo algunas excepciones inclmdas en la Disposicion Transitoria Primera, se
preparen con los mismos criterios contables que se utilicen en las cuentas anuales del
afio 2005.

La Entidad esta actualmente analizando las implicaciones que la aplicacién de la
Circular tendra en los criterios contables, la informacion a presentar en las cuentas
anuales, los procesos contables y operativos y los sistemas de informacion. A la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales no se dispone de mnformacion completa
sobre los impactos que la nueva Circular tendra sobre las cifras del ejercicio 2004
que se incluiran en las cuentas anuales del ejercicio 2005, ya que estos no seran
definitivos hasta la formulacién de dichas cuentas anuales, pues dependeran de las
normas e interpretaciones defimtivas y de las opciones que finalmente adopten los
Administradores, en aquellos casos en los que las normas permiten tratamientos
® alternativos.

CAJA FHJ'.. DE MAVA
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3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucidon del excedente del ejercicio 2004 que el Consejo Rector sometera
a la aprobacion de la Asamblea General de la Entidad, asi como la distribucién del beneficio
del ejercicio 2003 aprobada por la Asamblea (General celebrada el 8 de mayo de 2004, es la

siguiente:

Miles de euros

2004 2003
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 20416  25.310
Propuesta de distribuci6n de 2004/distribucion de 2003
A intereses aportaciones al capital 208 169
Al Fondo de Reserva Obligatorio 18.187  22.627
Al Fondo de Educacién y Promocion 2.021 2.514

20416 25310

4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
las cuentas anuales se ajustan a lo dispuesto por la normativa del Banco de Espaiia recogida

en la Circular 4/1991 y normativa complementaria, y son los que se resumen a continuacién:

a) VYaloracion de activos
a.l) Créditos sobre clientes

La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes dispuestos en cuentas
patrimoniales, contabilizindose en cuentas de orden las cantidades pendientes de

desembolso.

La cartera de efectos se muestra en el balance de situacion por el valor nominal de
tales derechos de cobro. El importe del descuento, o diferencia entre el nominal y el
efectivo satisfecho, se presenta neto del importe de los productos financieros que se
van devengando, contabilizindose en el capitulo de pasivo de "Cuentas de
periodificacion”.

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se registran en
el apartado "Entidades de Crédito", del activo del balance de situacion.
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Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos, se presentan en esta
ribrica, con el correspondiente desglose en cuentas internas, hasta que, como
consecuencia de la normativa vigente, son clasificados como inversion muy dudosa y
dados de baja del activo del balance de situacidn, traspasiandose a cuentas de orden

"Activos en suspenso regularizados”.

Activos materiales

El inmovilizado material, tanto el de uso propio como el de materializacion del
Fondo de Educacion y Promocion, se presenta valorado a su precio de coste
actualizado, en su caso, por las regularizaciones de balance practicadas de acuerdo
con diversas disposiciones legales, y deducidas, en su caso, las correspondientes
amortizaciones acumuladas.

La amortizacion se calcula lincalmente aplicando los siguientes coeficientes anuales
de amortizacion que responden a la vida Gul estimada de los diferentes elementos:

Coeficiente
Edificios de uso propio
Inmuebles 4%
Mobiliano, instalaciones y otros
Mobiliario 15% - 20%
Instalaciones 15%
Equipo de proceso de datos (*)

(*) Sistema de digitos decreciente (tomando 3 ¢ 4 afios en funcién de los elementos).

El inmovilizado afecto al Fondo de Educacién y Promocién también se amortiza
aplicando los citados coeficientes.

El mnmovilizado procedente de regularizaciéon de créditos se encuentra registrado en
el epigrafe "Activos materiales-Otros inmuebles” por el menor valor entre el de la
deuda o el valor estimado de mercado y, en algunos casos, existen bienes registrados
al valor de la deuda o el de adjudicacion del bien, si éste fuese inferior.

L.a Entidad tiene constituido un fondo especial para hacer frente a la reduccién de
valor estimada para algunos de los inmuecbles adjudicados en pago de deuda. El
mencionado fondo se encuentra registrado neteando el valor de coste del
inmovilizado, y en la mayoria de los casos se ha constituido mediante traspaso del
fondo de provision de insolvencias que la Entidad tenia dotado para la deuda
regularizada. En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al
inmovilizado funcional de la Entidad en el plazo de tres afios, son objeto de una
provision en funcion del tiempo transcurrido desde su adquisicion.
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a.3)  Adquisiciones y cesiones temporales de activos

Las adquisiciones y cesiones temporales de activos se registran por el precio efectivo
® contratado para la adquisicién o la cesion. La diferencia entre este valor y el valor de

recompra o reventa se periodifica como coste de la financiacion recibida o como
producto de la inversion.

a.4) Arrendamientos financieros

Los bienes cedidos en arrendamiento financiero se reflejan en el balance de situacion
dentro del epigrafe "Créditos sobre clientes” por el principal de las cuotas pendientes
de vencimiento, sin incluir las cargas financieras, ni ¢l impuesto sobre el valor
afiadido, mas el valor residual sobre el que se efectiia la opcion de compra.

b) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando
los tipos de cambio medios oficiales del mercado de divisas de contado al cierre del
ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacidon de este método de
valoracién se registran integramente y por €l neto, en la cuenta de pérdidas y
oanancias.

El importe global de los elementos del activo y del pasivo denominados en moneda
extranjera convertidos a euros al 31 de diciembre de 2004 asciende a 1.347 y 841
miles de euros respectivamente.

C) Principio de devengo

La Entidad registra los ingresos y gastos en funcidon de su periodo de devengo, con
independencia de los flujos monetarios de cobro o pago, con las siguientes
excepciones de acuerdo con las normas emitidas por €l Banco de Espaiia:
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. Los intereses correspondientes a las inversiones crediticias y titulos de renta
fija clasificados como activos dudosos, que s6lo se reconocen como Ingresos
en ¢l momento de su cobro.

¢
 El impago de un recibo de una operacién crediticia clasificada como morosa
implica que los rendimientos de dicha operacion dejan de ser peniodificados
, hasta que la misma €sta de nuevo al corriente de pago.
@
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. Los beneficios por venta de inmovilizado con cobro aplazado se registran en

resultados proporcionalmente a los cobros efectuados, salvo que las
condiciones de la venta y la solvencia del deudor no permitan albergar dudas

sobre el cobro integro de las cantidades pendientes.

La periodificacion de los rendimientos implicitos en activos con vencimiento
superior a un afio se ha efectuado aplicando el método financiero.

Siguiendo la practica general financiera, los ingresos y gastos financieros se calculan
en base a la fecha valor, que puede ser distinta a la fecha en que se producen las

transacciones y en la cual se registran.

Activos dudosos y fondo de insolvencias

I.a Entidad califica como activos dudosos las inversiones crediticias, efectos, valores
de renta fija y demas saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones

sefialadas en la normativa del Banco de Espafia, que hacen referencia
fundamentalmente a incumplimiento en el pago de las deudas a su vencimiento, y a la
existencia de dudas razonables sobre el reembolso total de la operacién en el
momento y forma previstos contractualmente. Esta calificacion se efectia con
independencia de cual sea el titular, instrumentacién o garantia de las operaciones.

Estos activos dudosos se registran en ¢l epigrafe "Crédito sobre clientes” del balance
de situacion.

Asimismo, la Entidad califica de muy dudoso cobro y da de baja del activo del
balance, con pase a cuentas suspensivas y aplicacion de las provisiones constituidas,
las operaciones de nesgo cuyos titulares le consta estan declarados en quiebra o

concurso de acreedores, o sufren un deterioro irrecuperable de su solvencia, asi como
los saldos impagados a los tres o cuatro afios desde su calificacion como dudosos en

virtud de lo dispuesto en la normativa en vigor, con las excepciones que la citada
normativa establece.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan producirse
en la recuperacion de las inversiones crediticias y otros riesgos y se presenta
minorando los epigrafes “Créditos sobre chientes™ y “Obligaciones y otros valores de
renta fija” del activo del balance de situacion, y el epigrafe de “Provisiones para
riesgos y cargas” del pasivo del balance de situacién por la parte que cubre los
riesgos de firma.
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El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha calculado segtin los
siguientes criterios:
® d.1)  Riesgo moroso o dudoso
. Activos clasificados como dudosos en funcién de su morosidad aplicandoles,
5 como minimo, los porcentajes de cobertura sefialados en 1a Circular 4/1991 del
Qg Banco de Espaiia, de acuerdo con la antigiiedad del primer vencimiento que se
R mantenga impagado.
3
§ . Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad,

asigndndoles una cobertura igual a la estimacién de las cuantias no
recuperables, o las que les correspondiera en aplicacién de lo indicado en la
Circular citada anteniormente y, al menos, las que como morosos les
corresponda.

. Riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado probable y de
recuperacion dudosa, calculando la cobertura en funcién de los mismos

criterios indicados en el punto antenor.

. Riesgos dudosos cuyo titular o avalista son las Administraciones Publicas
Espafiolas o del resto de paises de la Unmion Europea, incluidos los derivados de
adquisiciones temporales de deuda piablica y con organismos auténomos,
comerciales y similares, o estan garantizados por depdsitos dinerarios o
asegurados o avalados por organismos O empresas piblicas cuya actividad
principal es el aseguramiento o aval de créditos, asi como los que cuentan con
garantia pignoraticia sobre FIAMM cuando el riesgo vivo sea inferior al 90%
del valor de rescate del FIAMM, no requieren provision por insolvencias.
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o
‘E . Los vencimientos posteriores impagados de aquellas operaciones crediticias
< con algin vencimiento anterior en mora o dudoso cobro, asi como los
7 principales pendientes de vencer por acumulacion en morosidad del 25% de la
deuda total o la existencia de cuotas impagadas con antigiiedad superior a un
afio (0 a se1s meses en préstamos a personas fisicas con cuotas mensuales), son
@ imputados en dicha clasificacién atendiendo a la fecha de vencimiento, o
traspaso en caso del principal pendiente de vencer, del recibo impagado de
mayor antigiiedad.
|
_8-
®

GEN-12-0 12-03




I‘~ﬂ2161-1

Hoja NA-183. C.L.F:

D.DGOFEHATWA CE CHEE‘. Inscrita en Registro hhr&l de Mavamma, Tomo 11, Fc’ﬁ'ﬁ.

AVARRA. SOCIE

GMAHJ‘.DEH

GEN-12-0 12-03

d.2)

Domicihio social:
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)

Telétono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
DE NAVARRA www.ruralvia.com

Riesgo Corriente

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espana, y modificaciones
posteriores a la misma, el fondo de insolvencias debera igualar o superar en todo
momento la suma de las coberturas necesarias para atender las posibles insolvencias
de los activos clasificados como dudosos. Asimismo debe cubrir la cuantia que
resulte de aplicar el 1% sobre la totalidad de las inversiones crediticias, titulos de
renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura especifica, con
excepeion de determinados riesgos establecidos en la mencionada normativa, y del
0,5% sobre los préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas, o
arrendamientos financieros sobre las mismas, cuando su riesgo vivo sea inferior al
80% del valor de tasaciéon del bien hipotecado o arrendado y sobre los bonos de
titulizacion hipotecarios ordinarios.

Adicionalmente, de acuerdo con la Circular 9/1999, de 17 de diciembre, del Banco
de Espaiia, la Entidad esta obligada a la constitucion de un fondo para la cobertura
estadistica de insolvencias.

Dicho fondo se constituye dotando trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias, la cuarta parte de la estimacion de las insolvencias globales latentes en
las diferentes carteras de riesgos homogéneos, calculada a partir de los coeficientes
de ponderacion de riesgos establecidos por dicha Circular. Dicho importe debe
minorarse por las dotaciones netas al fondo especifico de insolvencias realizadas en

el correspondiente trimestre. Estas dotaciones al fondo estadistico se realizaran hasta
que ¢l mismo alcance un importe equivalente al triple de las estimaciones de las

insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos
ponderados por los coeficientes establecidos.

Al 31 de diciembre de 2004 la Entidad tiene constituido por este concepto un importe
de 27.906 miles de euros, sobre unas estimaciones totales de 37.536 miles de euros,
que equivalen al triple de las necesidades establecidas por las ponderaciones sobre
las diferentes carteras de riesgos crediticios.
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e) Clasificacion de la cartera de valores
® La cartera de valores se distribuye en cuatro categorias:

. Cartera de negociacion

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que la Entidad
mantiene ¢n su activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las vanaciones
de sus precios, incorporando unicamente aquellos valores que coticen pablicamente y
cuya negociacién sea agil, profunda y no influenciable por agentes privados
individuales.

. Cartera de 1inversion ordinana

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija o vaniable que no hayan sido
asignados a ninguna otra cartera.

. Cartera de inversion a vencimiento

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija que la Entidad ha decidido
mantener hasta su amortizacidn, siempre y cuando cuente con capacidad financiera

para ello y se cumplan las normas establecidas al efecto.

. Cartera de participaciones permanentes

Se incluyen en esta cartera las participaciones destinadas a servir de manera duradera
a las actividades de la Entidad.

Por otra parte, en la nota 9 de esta memoria se clasifican como inmovilizaciones
financieras los titulos de renta fija clasificados en la cartera de inversion a
vencimiento, asi como los titulos de renta variable clasificados en la cartera de
participaciones permanentes.
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