""""""""

REGISTRO DE ENTRADA

200504990

L

Caja Rural del
Mediterraneo, Ruralcaja,
S.Coop. de Crédito

Cuentas Anuales del

ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2004 e

Informe de Gestion, junto con el
Informe de Auditoria Independiente




Deloitte . s oo

Edificio Europa
46027 Valenca
Espana

Tel.: +34 963 07 09 00
Fax: +34 963 07 09 60
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Credito:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de
Crédito, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de perdidas

v ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad del Consejo Rector de la Entidad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones

realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo Rector presenta, a efectos comparativos, con

cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademés de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004, Con fecha 2 de
febrero de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio

2003 en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja Rural del
Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Credito, al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su mterpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan

uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que el Consejo Rector
considera oportunas sobre la situacidon de la Entidad, la evolucidén de sus negocios y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la mformacion

contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la

obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

AleaBeorear

Antonio Noblejas
I de febrero de 2005
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CAJA RURAL DEL MEDITERRANEO, RURALCAJA, S. COOP. DE CREDITO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003

(Miles de Euros)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 30)
de los que. Cartera de renta fija

Intereses y cargas asimiladas

Rendimiento de la cartera de renta variable
De acciones yotros titulos de renta variable

De participaciones
De participaciones en el grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados de operaciones fnancieras
MARGEN ORDINARIO

Otros productos de explotacion (Nota 30)

Gastos generales de administracion
Gastos de personal (Nota 30)
de los que. Sueldos y salanos
Cargas Sociales
de las que. Pensiones

Ejercicio Ejercicio
2004 2003
190.633 191.322
3.563 4.369

(52.157) (57.089

477 427
123 138
354 289

165.687 |  155.412
1.208 1,025

(99.775) (95.292)
(63.024) (59.552)
(48.832) (46.014)
(14.094) (13.038)

(1.151) (1.316)

Otros gastos administrativos (Nota 30)

Amortizacion y saneamienfo de activos materiales e
inmateriales

Otras cargas de explotacion (Nota 30)

MARGEN DE EXPLOTACION
Amaortizacion y provisiones para insolvencias (Neto) (Nota 8)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Neto) (Nota 12)

Dotacion al fondo para riesgos generales

Beneficios extraordinarios (Nota 30)
Quebrantos exdraordinarios (Nota 30)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre beneicios (Nota 28)

RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO

(36.751) (35.740)

(7.922)] (8.158)

(2.755) (3.169)
56443 49818

9.839
(3.310)
__42715] @ 35543

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de
la cuenta de perdidas y ganancias del gjercicio 2004.



Memoria
correspondiente al Ejercicio Anual terminado
el 31 de Diciembre de 2004

1. Naturaleza y obieto social

Resena de la Entidad

Caja Rural del Mediterraneo, Ruraicaja, S. Coop. de Crédito (en adelante la Entidad o Ruralcaja) es una
cooperativa de credito asociada a la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales, regulada por la Ley de
Cooperativas de Crédito de 26 de mayo de 1989 y su posterior desarroilo en el R.D. 84/1993 por el que se
aprueba el Reglamento de la citada Ley, la Ley 27/1999, de 17 de julio, de Cooperativas v otras disposiciones
aplicables.

La Entidad tiene como actividad tipica y habitual el recibir fondos del pablico en forma de depésito, préstamo,
cesion temporal de activos financieros u otras analogas que ileven aparejada la obligacion de su restitucion,
aplicandolos por cuenta propia a la concesion de créditos u otras operaciones de andloga naturaleza que
permitan atender las necesidades financieras de sus socios y de terceros. A tal fin podra realizar toda clase de
operaciones activas, pasivas y de servicios que sean propias de las entidades de crédito, con atencién
preferente a las necesidades financieras de sus socios.

La Entidad podra realizar las actividades y servicios propios de su objeto social con terceros no socios, sin otras
-limitaciones que las senaladas en cada momento por la legislacion vigente, los que prestara principalmente en el
medio rural.

Las actividades que integran el objeto social, que se limitan a las propias de las entidades de crédito, podran ser
desarrolladas, total o parcialmente, de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o participaciones en
sociedades mercantiles o civiles con objeto idéntico o0 analogo al de la Entidad, pudiendo acceder a la condicion
de miembro de los mercados organizados correspondientes y cortraer otros vinculos con personas fisicas o

juridicas.

Para el desarrollo de su actividad mantiene 434 sucursales y 20 agencias (véase Nota 29), distribuidas
principalmente en las provincias de Alicante, Castellon y Valencia, si bien cuenta también con sucursales en las
provincias de Tarragona y Barcelona. El domicilio social de l1a Entidad se establece en Valencia.

La actividad de la Entidad se halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes
aspectos:

a) El cumplimiento de unos coeficientes de reservas minimas y de recursos propios minimos.

b) La obligatonedad de dotar determinados porcentajes del excedente neto del afio al Fondo de Educacion y
Promocion y al Fondo de Reserva Obligatorio que no son de libre disposicion.

¢) La limitacion de concesion de inversiones crediticias a socios de la Entidad y a los miembros singulares de
las entidades asociadas a la misma, asi como a terceros no socios, en los limites establecidos en el articulo
cuarto de la Ley 13/1989 de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, y su posterior desarrollo reglamentario
en la disposicion adicional tercera del Real Decreto 84/1993, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley
13/1989, de Cooperativas de Crédito.

d) La participacion en el Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cooperativas de Crédito, cuya finalidad
consiste en garantizar hasta 20.000 euros los depositos de los clientes de acuerdo con lo dispuesto en el
R.D. 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depédsitos de entidades de crédito segun la
redaccion dada por el R.D. 948/2001, de 3 de agosto, y la Circular 4/2001, de 24 de septiembre.



Dada la actividad a la que se dedica la Entidad, la misma no tiene responsabilidades. gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patnmonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. No obstante, la Entidad destina determinados
importes del Fondo de Educacion y Promocion a las dotaciones presupuestarias de determinadas fundaciones.
Entre los fines de Fundacion Ruralcaja Valencia se encuentra la experimentacion agricola sobre productos
tendentes a facilitar a la agricultura soluciones practicas, mediante el disefio de experiencias, valoracion de sus

resuitados y divulgacion de los mismos. La citada experimentacion se realiza en una finca rustica de propiedad
de la Entidad que ésta tiene cedida en uso gratuito compartido a la Fundacién (véase Nota 19).

Fusion con Caja de Elche realizada en el ejercicio 2003

En el ejercicio 2003 se fusionaron Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito y Caja de Elche,
Caja Rural, Coop. de Crédito V. mediante |la absorcién de ésta dltima por la primera, con disolucidn sin
liquidacion de Caja de Elche, Caja Rural, Coop. de Crédito V. y transmision en bloque a titulo universal de su
patrimonio a Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito. En la presente memoria no se
desglosan todos los datos requeridos por la nommativa mercantil, fiscal y contable relativos a esta fusién dado
que los mismos ya fueron incluidos en las cuentas anuales de Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop.
de Credito del ejercicio 2003, primer ejercicio cerrado tras la fusién. Los valores por los que fueron incorporados
a la Entidad los elementos patnmoniales revalorizados, asi como los que figuraban en Caja de Elche se
presentan en el Anexo | de esta memona. Los valores en libros de los elementos patrimoniales susceptibles de
amortizacion, por ejercicio de adquisicion, que Caja de Elche ha transmitido a la Entidad se detallaron en la
memona del ejercicio 2003.

Informacion contable y financiera

-Los activos y pasivos incomporados de Caja de Elche se registraron en el ejercicio 2003 al valor contable al que
se encontraban en libros de la entidad absorbida. El capital social de la entidad resultante se integrd, en un
principio, por la suma de las aportaciones que constituian el capital social de las cajas rurales participantes en la
fusion. El valor nominal unitario de las aportaciones al capital social recibido por los socios de Caja de Elche,
Caja Rural, Coop. de Credito V. ha sido de 61 euros, reconociendose y recibiendo cada socio un numero de
aportaciones de Ruralcaja, que se ha determinado con amreglo a los siguientes criterios establecidos en el
acuerdo de fusion:

a) Se ha multiplicado por 2,5 el nominal de cada aportacion al capital social de Caja de Elche, Caja Rural,
Coop. de Credito V., adquinda por el socio con anterioridad al 1 de enero de 2003 de la que se mantuviera la
titularidad a la fecha del canje, en el momento de acreditarse las aportaciones por la absorbente.

b) Se ha multiplicado por 1 el nominal de cada aportacion al capital social de Caja de Elche, Caja Rural, Coop.
de Crédito V. adquirida por el socio con posterioridad al 31 de diciembre de 2002,

¢) Se han sumado los resultados obtenidos de las operaciones previstas en las letras anteriores, obteniéndose
asi el "nominal a reconocer al socio”.

d) El “nominal a reconocer al socio” ha sido redondeado por exceso al mas proximo multiplo de 61 euros,
siendo dicho importe la suma del nominal de las nuevas aportaciones de 61 euros a Ruralcaja que ha
recibido el socio, siempre y cuando haya desembolsado en efectivo el importe del redondeo; caso de no
haberio hecho, se ha acreditado una aportacion menos y se ha abonado en la cuenta del socio la diferencia
entre el “nominal a reconocer al socio” y la suma del nominal de las aportaciones efectivamente acreditadas.

El canje de aportaciones a capital mencionado ha supuesto la generacion de un fondo de comercio de 2.968
miles de euros. Con fecha 23 de enero de 2004 Banco de Espana autonzo a la Entidad a amortizar dicho fondo
de comercio, segun establece la nomativa vigente aplicable a entidades de credito, con cargo a la reserva
resultante de revalorizacion de activos y a las reservas voluntarias de |la Entidad (véanse Notas 13, 24 y 25).

Adicionalmente, con fecha 23 de enero de 2004 la Entidad recibio la autonzacion de Banco de Espana para
registrar la revalorizacidbn de aquel inmovilizado de Caja de Elche que incorpora plusvalias significativas
(Unicamente la sede social de Caja de Elche) y de las participaciones en Banco Cooperativo y RGA. El importe



de la rewfaloﬁzacién de activos, neto de saneamientos, minusvalias, gastos e impuestos diferidos, ha ascendido
a /01 miles de euros (véanse Notas 11, 14 y 25).

Fusion con Caja Rural Credicoop y Caja Rural Alicante realizada en el ejercicio
2002

En el ejercicio 2002 se fusionaron Caja Rural Valencia, S. Coop. de Credito, Caja Rural Credicoop, S. Coop. de
Credito y Caja Rural Alicante, S. Coop de Crédito mediante la absorcion de éstas dos Gltimas por Ia primera, con
disolucion sin liquidacion de las entidades absorbidas y transmision en blogue a titulo universal de su patrimonio
a la entidad absorbente, que procedi al cambio de su denominacién por Caja Rural del Meditermaneo, Ruralcaja,
S. Coop. de Crédito. En la presente memoria no se desglosan los datos requeridos por la nommativa mercantil,
fiscal y contable relativos a esta fusion dado que los mismos ya fueron incluidos en las cuentas anuales de Caja
Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito del sjercicio 2002, primer ejercicio cerrado tras la fusién.

_Cc:r_nn consecuencia de esta fusidén y con la finalidad de reforzar el caracter local de |la Entidad a nivel
Institucional, en los Estatutos Sociales se establecieron las siguientes zonas singulares de interés econdmico Y
social (en adelante, ZIES):

- ZIES de Alicante: Constituida por todas las oficinas que tenia Caja Rural Alicante, S. Coop. de Crédito al 31
de diciembre de 2001 y las que se aperturen en la provincia de Alicante a partir de esa fecha.

- ZIES de Castellén: Constituida por todas las oficinas que tenia Caja Rural Credicoop, S. Coop. de Credito al
31 de diciembre de 2001 y las que se aperturen en la provincia de Castellén a partir de esa fecha.

— ZIES de Valencia: Constituida por todas las oficinas que tenia Caja Rural Valencia, S. Coop. de Crédito al 31
de diciembre de 2001 y las que se aperturen en la provincia de Valencia a partir de esa fecha.

En cumplimiento del articulo 13 de los Estatutos de |la Entidad se desglosa en cuentas anuales el peso relativo
de cada una de las ZIES (veanse Notas 8, 18,19 y 24),

Cuando la suma de creditos sobre clientes y debitos a clientes gestionados por la Entidad en cualquier otra
comunidad auténoma y el numero de socios de fas oficinas de la misma comunidad representen, durante tres
ejercicios consecutivos, una cifra superior a una cuarta parte del total de las indicadas rlbricas y de socios, se
constituira con dicha demarcacion una nueva ZIES.

Fusion con Inforcampo realizada en el ejercicio 1999

En el ejercicio 1999 se fusionaron Caja Rural Credicoop, S. Coop. de Crédito e Inforcampo, S. Coop. V.
mediante la absorciéon de ésta Gltima por la primera, con disolucidon sin liquidacion de Inforcampo, S. Coop. V. y
transmision en bloque a titulo universal de su patrimonio a Credicoop. En la presente memoria no se desglosan
los datos requendos por la normativa mercantil, fiscal y contable relativos a esta fusion dado que los mismos ya
fueron incluidos en las cuentas anuales de Caja Rural Credicoop del ejercicio 1999, primer ejercicio cerrado tras

la fusion,

Canalizacion de fondos al mercado interbancario

Desde enero de 1994 existe un acuerdo formal entre las ¢ajas rurales asociadas a Banco Cooperativo Espariol,
S.A. y esta entidad por el que se establecen las condiciones que contemplan la cesidn de fondos por parte de
aquéllas para su canalizacion al mercado interbancano de forma centralizada a traves del banco. Ante Banco

Cooperativo, cada Caja Rural garantiza plena y solidarnamente el riesgo contraido en la colocacion en el
mercado interbancario de los fondos cedidos con el limite establecido en el propio acuerdo.

Adicionalmente con fecha 23 de julio de 1999, Banco de Espafna aprobd un acuerdo especifico de cesion de
fondos a Caja Rural Credicoop, entidad absorbida, por sus cajas rurales asociadas para que, a traves de
Credicoop, aquélias depositaran en Banco Cooperativo los fondos cedidos contemplando los nuevos limites de
concentracion de riesgos que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 1999 y que fueron establecidos por el
R.D. 1343/1992, de 6 de noviembre. A consecuencia del proceso de fusiéon descnto en esta misma Nota,




Ruralcaja se ha subrogado en el anterior acuerdo (véanse Notas 7 y 17). El nimero de cooperativas de crédito
que al 31 de diciembre de 2004 tenian suscrito este acuerdo es de 11.

Pertenencia a la Asoclacion Espafiola de Cajas Rurales

Caja Rural del Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito es miembro fundador de 1a Asociacién Espariola de
Cajas Rurales, que es la encargada de establecer las estrategias y politicas de actuacién comunes de las
eptidades participadas. Dentro de los fines principales de esta asociacién destaca la gestién, administracion V
disposicién, en su caso, del Fondo de Insolvencia que las entidades asociadas deben constituir. Este fondo, que
es patnmonio de cada Caja Rural en la proporcién aportada, esta destinado a prevenir, 0, en su caso, resolver
situaciones de insolvencia o de cobertura legal de recursos propios, que pudieran sobrevenir a cualquiera de las
Cajas Rurales Asociadas.

ij la pertenencia a la Asociacion Espafola de Cajas Rurales, la Entidad se ha integrado igualmente a las
entidades participadas por las demas cajas rurales integradas en aquella asociacién (véase Nota 11): 3

* Banco Cooperativo Espariol, S.A., encargada de prestar los servicios de una entidad bancaria a sus cajas
asociadas.

 Rural Servicios Informaticos, S.C., sociedad destinada a la explotacién de un centro comun de servicios
Informaticos.

» Seguros Generales Rural, S.A. (en esta memora RGA), constituido por entidades especializadas en la
prestacion y comercializacion de diferentes tipos de seguros.

Conveniosg de colaboracién con Cooperativas con Seccion de Crédito

En ejercicios anteriores Caja Rural Valencia formalizd convenios individuales con determinadas cooperativas
con seccion de crédito de la provincia de Valencia que originaron la cesién a la Entidad de los depdsitos
dinerarios constituidos en dichas secciones, previa conformidad de los socios depositantes, y de los activos de
caracter financiero por un valor neto contable equivalente al importe de los pasivos recibidos. Todos los activos y
pasivos se incorporaron a la contabilidad por el mismo valor por el que figuraban en l1a contabilidad de las
entidades transmitentes. Los convenios firnados en la provincia de Valencia supusieron la suscripcion y
desembolso de aportaciones al capital social de la Entidad y la constitucion de depdsitos subordinados (véase
Nota 23) por parte de las cooperativas transmitentes.

En dichos convenios, firmados por plazo indefinido y con opcidn de denuncia por cualquiera de las partes, se
establecia que durante la vigencia de los mismos, cada cooperativa cedente participaria en la rentabilidad
positiva futura obtenida por la Entidad en las sucursales en donde se sitian los activos y pasivos recibidos y
asumia integramente la rentabilidad negativa. La participacion, por parte de las Cooperativas con Seccion de
Crédito (un total de 21), en dichas rentabilidades ha supuesto para la Entidad un coste neto de 2.654 y 2.765
miles de euros, en los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003, respectivamente. Dicho
coste no incorpora los amendamientos de los locales de dichas cooperativas. Ademas, las cooperativas
cedantes mantienen la potestad de designar a las personas a quienes la Entidad confiera facultades para la
supervision de determinadas operaciones de dichas sucursales.

2. Bases de presantacion

a) Imagen flel

Las cuentas anuales de la Entidad se presentan siguiendo los modelos astablecidos por la Circular 4/1991,
de 14 de junio, de Banco de Espana y sus postenores modificaciones, de forma que muestran una imagen
fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad. Dichas cuentas anuales se
han preparado a partir de los registros contables de la Entidad. -



b)

d)

L.as cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio 2004 son formuladas por su Consejo Rector
y se someteran a {a aprobacion por la Asamblea General de Socios. No obstante, dicho Consejo opina que
seran aprobadas sin ninguna modificacion. Las cuentas anuales del ejercicio 2003 fueron aprobadas por |la
Asamblea General de socios de fecha 26 de marzo de 2004.

Principios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descntos en la Nota 4. No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su
efecto en la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas, se haya dejado de aplicar.

Comparacion de la informacion

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2004 se presentan de acuerdo con la estructura y los
principios contables establecidos en la normativa vigente de Banco de Espafia.

El Consejo Rector de la Entidad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las cifras y cuadros que
se desglosan en la presente memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al
gjercicio antenor.

Daterminacion del patrimonio

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por Banco de Espafia
para las entidades de credito. Debido a ia aplicacidon de las nomas en vigor para la presentacion de las
cuentas anuales, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto de la Entidad al 31 de diciembre de 2004
y 2003, hay que considerar los siguientes saldos y conceptos de los balances de situacion adjuntos:

Miles de Euros
.| 2004 | 2003 |
Capital suscrito (véase Nota 24) 58.052 | 53.352
Reservas (véase Nota 25) 226.925 204.515
Reservas de revalorizacion (véase Nota 25) 28.728 28.728
Beneficio del ejercicio (véase Nota 3) 36.781 30.088
I Menos-
IAplicaciﬂnf:s previstas en ia distribucion de
resultados que minoran ¢l patrimonio neto

| (véase Nota 3): |

-Intereses a pagar por las aportaciones (1.142) (1.056)

-Fondo de Educacién y Promocién 5.346 4.355
Patrimonio neto, después de la aplicacion de
{10s resultados de cada ejercicio | 343.998 311.272

. Distribucidon de resultados

Los resultados de cada ejercicio economico se determinan conforme a los criterios y métodos aplicables por las
entidades de crédito, integrando los obtenidos de la actividad cooperativizada con los socios, los procedentes de
operaciones con terceros y las plusvalias o resuitados atipicos de toda clase. El saldo acreedor de la cuenta de
pérdidas y ganancias asi obtenido y una vez compensadas, en su ¢aso, las perdidas de ejercicios anteriores,
constituira el excedente neto del ejercicio. Este, tras haber deducido los impuestos exigibles y los intereses que
pudieren comresponder al capital desembolsado, integrara el excedente disponible.



La propuesta de distribucion del excedente disponible de! ejercicio 2004 se efectuard de acuerdo con los
Estatutos Sociales de Ila Entidad adaptados a Ia Ley 13/1989, de Cooperativas de Crédito, modificada
parcialmente por la Ley 20/1990 sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas, y su posterior desarrolio en el Real
Decreto 84/1993 por el que se aprueba el reglamento de la citada Ley de Cooperativas de Crédito.

Dicha propuesta se sometera a la aprobacion de la Asamblea General de socios. conforme a lo dispuesto en los
Estatutos Sociales de la Entidad, en los cuales se establecen unas dotaciones minimas al Fondo de Reserva
Obligatorio del 80%, al Fondo de Educacion y Promocién del 15%, quedando el resto a disposicion de la
Asamblea General que, a propuesta del Consejo Rector, lo destinara a reservas voluntarias, a retomos
cooperativos, 0 para el cumplimiento de otros fines legaimente establecidos.

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2004 y la distribucién de resultados aprobada del
ejercicio 2003, son las siguientes:

L Miles de Euros |
I 2004 | 2003
Base de reparto:
Benetficio del ejercicio 36.781 | 30.088 l
36.781 | 30.088

}

Intereses a pagar a los 50108 por aportaciones

al Capital (Nota 2) 1.142 1.056
Distribucion;
A Fondo de Reserva Obligatorio (Nota 25) 28.511 23.226
A Fondo de Educacion y Promocidén (Notas 2 y 19) | 5.346 4,355
De libre disposicion por la Asamblea General:
A Fondo de Reserva Voluntaria (Nota 25) 1.782 1.451
36.781 30.088

La base de reparto del resultado del ejercicio 2004 se presenta neta de |a participacion de los trabajadores que
asciende a un 5% del resultado después de impuestos e intereses de las aportaciones. Dicho importe, que
asciende a 1.782 miles de euros, se encuentra registrado en el epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 2004 (1.451 miles de euros en 2003). £s potestativo del Consejo Rector la

decision de aprobar el pago de este importe.,

Dos tercios de la dotacion al fondo de educacion y promocion se destinara a las Fundaciones constituidas por
cada una de las cajas rurales que han dado lugar a Ruralcaja, en proporcion a los créditos y débitos a clientes

que comrespondan a cada una de las ZIES.

El importe de los intereses a pagar a los socios por aportaciones al capital esta condicionado a la obtencidon de
resultados netos suficientes y se detemnina por la Asamblea General, a propuesta del Consejo Rector, no

superando el establecido en la legislacion reguladora de cooperativas de credito.

4. Principios de contabilidad y normas de valoracion aplicados

En la preparacion de las cuentas anuales del ejercicic 2004 se han aplicado los siguientes pnncipios de
contabilidad y normas de valoracion, de acuerdo con lo establecido en la normativa de Banco de Espana:

a) Principio de devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién del periodo de su devengo, aplicandose el
meétodo financiero para aguellas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses. Segun la
practica bancaria en Espafna las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede no
coincidir con la correspondiente fecha valor, a partir de la que se calculan los ingresos y los gastos por



b)

intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la nomativa de
Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro.

Asimismo, los beneficios por venta de inmovilizado con pago aplazado se reconocen en la cuenta de

perdidas y ganancias a medida que se realiza el cobro de la parte aplazada segun lo indicado en el apartado
g) de esta Nota.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos y las operaciones al contado no vencidas que la Entidad mantiene en moneda
extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio medios (fixing) oficiales publicados por
Banco de Espana para el mercado de divisas de contado espariol al 31 de diciembre de 2004 y 2003. Las
diferencias de cambio producidas como consecuencia de la conversién a euros se han registrado en la
cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio, no resultando significativo el efecto de esta conversion.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas que suponen una cobertura se han convertido a euros al
cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones
publicadas por Banco de Espana a tal efecto, El premio o descuento surgido de la diferencia entre el cambio
contractual de la operacion a plazo y el contado de la operacion cubierta, se periodifica a lo largo de la vida
del contrato de la pnmera, con contrapartida en rectificaciones de costes o productos por operaciones de

cobertura,

Las diferencias producidas como consecuencia de la conversion a euros se registran integramente y por el
neto en el capitulo “Resultados de operaciones financieras”, de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

El contravalor de las partidas del activo expresadas en moneda extranjera convertidas a euros asciende a
7.191 y 5.060 miles de euros al 31 de diciembre de 2004 y 2003, respectivamente, mientras que el
contravalor de las partidas del pasivo a dichas fechas asciende a 5.616 y 4.972 miles de euros,

raspectivamente,

Fondos de insolvencias

Los fondos de insolvencias, que se presentan minorando los saldos de los capitulos “Créditos sobre
Clientes™ y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” del activo de los balances de situacion adjuntos,
tienen por objeto cubrir las posibles perdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacion integra
de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma, contraidos por la Entidad en el desarrolio de su actividad.

Los fondos de insolvencias se han determinado de acuerdo con 10s siguientes criterios:
1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pals:

a) Provisiones especificas: de acuerdo con lo requerido por la Circular 4/1991, de manera individual en
funcion de las expectativas de recuperacion de los riesgos y, como minimo, por aplicacion de los
coeficientes establecidos en dicha Circular y en sus posteriores modificaciones. El saldo de estas
provisiones se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio
Yy se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido mas de tres anos en situacion de morosidad (mas de seis afos en el caso de
operaciones hipotecanas con cobertura eficaz) y, en su caso, por las recuperaciones que se
produzcan de los importes previamente provisionados (vease Nota 8).

b) Provision genernca: ademas, y siguiendo la normativa de Banco de Espana, existe una provision
genérica, equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado,
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje 0,5% para
determinados créditos hipotecarios), destinada a la cobertura de pérdidas no identificadas
especificamente al cierre del ejercicio (véase Nota 8).
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2. Provisiones para riesgo-pais: en funcién de la clasificacion estimada del grado de diﬁcultad financiera de

cada p'ais. 'AI 31 de diciembre de 2004 y 2003 no existen riesgos que, segun lo establecido por la
normativa vigente, requieran provision por este concepto.

3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, desde el 1 de julio de 2000 Ia
Entidad esta obligada a dotar trimestralmente, con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias, la
diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacién estadistica de las insolvencias globales
latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos (riesgo crediticio de cada cartera multiplicado
por los coeficientes establecidos por la Circular 4/1991, que estdn comprendidos entre el 0% y el 1,5%),
como minuendo, y las dotaciones netas para insolvencias realizadas en el timestre. como sustraendo. Si
dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta de perdidas y ganancias con cargo al
fondo constituido por este concepto en la medida que exista saldo disponible (véase Nota 8). El limite
maximo de cobertura de dicho fondo a 31 de diciembre de 2004 asciende a 52.951 miles de euros
(46.185 miles de euros en 2003).

l.as provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como consecuencia de los riesgos de fima

mantenidos por la Entidad se incluyen en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones”
de los balances de situacion (véase Nota 20). |

Los fondos de insolvencias registrados cumplen lo requerido por la nomativa de Banco de Espana.

Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

De acuerdo con {o establecido por la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espaiia, los valores que
constituyen la cartera de renta fija de la Entidad se presentan, atendiendo a su clasificacion, segin los
siguientes cniterios:

- Cartera de inversion a vencimiento: esta integrada por aquellos valores que la Entidad ha decidido
mantener hasta el vencimiento final de los titulos, contando con capacidad financiera para ello. Estos
valores se presentan valorados a su precio de adquisicion comregido (el precio de adquisicion, previa
deduccion, en su caso, del importe del cupén corrido, se corrige mensuaimente, por el importe resultante
de perodificar financieramente, durante la vida del valor, la diferencia entre dicho precio de adquisicion v
su valor de reembolso). Para los valores incluidos en esta cartera no resulta necesario constituir fondo de
fluctuacion de valores.

- Cartera de inversion ordinaria: esta constituida por los valores no asignados a la cartera anteriormente
descrita y que no son objeto de negociacion a corto plazo. Estos valores se presentan valorados, una vez
considerado su fondo de fluctuacion de valores, a su precio de adquisicion corregido, segun se define en
el pamafo anterior, 0 a su valor de mercado, el menor, determinado éste, en el caso de titulos cotizados,
en funcion de la cotizacion del ultimo dia habil de cada ejercicio. La cotizacidn del dltimo dia se sustituira
por la media de los ultimos diez dias habiles en valores con mercados poco profundos o ematicos.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se
sanean unicamente por la parte proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de compra

y ia de vencimiento.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados anteriormente, se
constituye, en su caso, un fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo el saldo de ios
capitulos “Deudas del Estado™ y "Obligaciones y otros valores de renta fija" del activo de los balances de
situacion adjuntos. Este fondo de fluctuacion de valores se constituye con cargo a una periodificacion
activa o con cargo a resultados st los cambios en las condiciones de mercado se preven duraderos.

En caso de enajenacion, el beneficio o perdida respecto al precio de adquisicion corregido se imputa a
resultados, y en caso de que sea beneficio se dota una provision integrada en el fondo de fluctuacion de
valores por el mismo importe. Esta provision se aplica, al cierre del trimestre, a la cuenta de
periodificacion activa citada en el parrafo anterior hasta el saldo calculado en ese momento por esta
cuenta y se libera el exceso. No obstante, las provisiones liberadas vuelven a constituirse en timestres
nosteriores del mismo ejercicio si se produce un incremento de la citada cuenta periodificadora.
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- Carte:_ra de nggociaciﬁm: en esta cartera se incluyen los valores de renta fija, con cotizacién 4gil, profunda
y no influenciable, que la Entidad mantiene en al activo con Ia finalidad de beneficiarse a corto plazo de

la_s v.:arjaciones de sus precios. Estos valores se presentan valorados al precio de mercado al cierre del
ejercicio o, en su defecto, del ultimo dia habil de mercado anterior a dicha fecha.

Valores representativos de capital

Los valores de renta variable se presentan en los balances de situacidn adjuntos por su precio de adquisicion
l:egulanzaqn y actualizado, en su caso, de acuerdo con normativa legal aplicable, 0 a su valor de mercado, si
aste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Valores cotizados: cotizacion media del dltimo trimestre o cotizacion del Gltimo dia del ejercicio, la que
sea menor.

- Valores no cotizados: al valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir del Gitimo balance de

situacion disponible.

No obstante lo anterior y de acuerdo con lo establecido por la Circular 4/1991 y con las modificaciones
introducidas por la Circular 2/1996 y 9/1999, tratdndose de sociedades del grupo y asociadas, consolidables
O No, y acciones y participaciones que no cotizan oficialmente, el saneamiento se efectia tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a las participaciones corregido, en su caso, en el
importe de las plusvalias .tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de la
valoracién posterior.

Como resultado de las fusiones realizadas en los ejercicios 2002 y 2003 que se describen en la Nota 1, se
procedio a la revalorizacion de determinadas participaciones, en aplicacion de la Norma Tercera apartado D)
de la Circular 4/1991 y la Norma Octava de la Circular 5/1993, de Banco de Espaiia.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados anteriormente, se constituye, en
su caso, un fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los capitulos
“Acciones y otros titulos de renta vanable”, "Participaciones” y “Participaciones en empresas del grupo® del
activo de los balances de situacion adjuntos.

Los valores representativos de capital se clasifican en cartera de inversién ordinaria y cartera de negociacion
segun los criterios de clasificacion ya expuestos en la Nota 4-d para los titulos de renta fija, asl como en
cartera de participaciones pemanentes, donde quedan clasificados los valores que representan
participaciones en el capital de otras sociedades destinadas a servir de manera duradera a las actividades

de la Entidad.

Activos inmateriales

Estas partidas se presentan valoradas a su precio de adquisicion o coste de produccion, netas de la
amortizacion acumulada. Los importes activados en los balances de situacion adjuntos incluyen derechos de
usufructo en inmuebles que se amortizan linealmente a lo largo de su vida Gtil (entre 20 y 25 afos) y a
aplicaciones informaticas (amortizadas en un maximo de 3 afos).

Activos materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales. Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de
actualizacion se amortizan en los periodos impositivos gue restan por completar la vida Util estimada de los
elementos patrimoniales actualizados. Las amortizaciones se calculan segun el método lineal a excepcion de
la mayor parte de los equipos para proceso de informacién que se amortizan degresivamente, en funcion de

los anos de vida Util estimada que se indican a continuacion:
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Anos de Vida

Util |
Inmuebles de uso propio 50 i
[nstalaciones generales 16
Instalaciones telefénicas 8
Otras 1nstalaciones 12
Mobiliano 10al2
Elementos de transporte 6all
Eguipos para proceso de informacion -4

En el caso de las inversiones en inmuebles arrendados se toma como vida Util la menor de 1a indicada en el
cuadro anterior o la duracién del contrato de alquiler.

Como resultado de las fusiones realizadas en los ejercicios 2002 y 2003 que se describen en la Nota 1. se
ha procedido a la revalorizacidbn de determinados elementos incluidos en el inmovilizado material,
basicamente terrenos y edificios de uso propio, en aplicacién de la Norma Tercera apartado D) de la Circular
4/1991 y la Norma Octava de la Circular 5/1993, de Banco de Espafia (véase Nota 14). El importe
revalonzado se amortizara a lo largo de los afios de vida (til restantes de los elementos revalorizados, con
identico criterio que éstos.

Las mejc:rjas en bienes existentes que alargan la vida util de dichos activos son capitalizadas. Los gastos de
mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momento en que se producen.

£n el caso de bajas o retiros, la perdida resultante es incorporada a resultados. En caso de venta con pago
aplazado de activo inmovilizado adquirido por aplicacion de otros activos, se procede a cubrir ios posibles
beneficios contabilizados mediante la dotacion, con cargo a pérdidas y ganancias, de un fondo especifico por
venta de inmovilizado con pago aplazado por el importe de los mismos, liberandose dicha cobertura a
medida que se realice el cobro de la parte aplazada, o antes si las condiciones de venta y la solvencia del
deudor no permiten albergar dudas sobre el buen fin de la operacién.

El valor de los bienes adquiridos por aplicacion de otros activos que figuran contabilizados en el epigrafe
“Activos materiales”™ no podra exceder del valor contable de los activos aplicados en su adquisicion, ni del
valor de mercado de los activos adquindos, teniendo en cuenta, en su caso, las cantidades que, dentro de
este valor, pudieran quedar pendientes de pago a terceros por subrogacion de obligaciones en aplicacion de
los activos. Los inmuebles adjudicados en pago de créditos se presentan netos de la provision por
envilecimiento de dichos inmuebles, que se dota entre otros criterios, en funcién del tiempo transcurrido
desde la fecha de la adjudicacion de los diferentes bienes.

Fondo de pensionistas y obligaciones similares
Los compromisos asumidos por la Entidad con su personal activo y en situacion pasiva son los siguientes:

1. Como consecuencia de los acuerdos alcanzados por Caja Rural Credicoop y Caja Rural Alicante con
determinados empleados y beneficianos, todos ellos en situacion pasiva en la actualidad, la Entidad
debe de complementar las percepciones de la Seguridad Social que en concepto de pension de
jubilacion perciben dichos empleados o sus derechohabientes (“Complemento de pensiones™).

2. El XVII convenio colectivo para las sociedades cooperativas de crédito, aprobado durante el sjercicio
2004, establece en su articulo 26 un premio para todo el personal que, con una antigiiedad igual o
superior a los veinte anos, cese en la empresa por jubilacion, invalidez permanente total o absoluta o
gran invalidez, consistente en tres mensualidades del total de las percepciones ordinarias que integren
la nomina del mes en que se produzca el hecho ("Premio a la dedicacion”).

3. El XVI convenio colectivo para las sociedades cooperativas de crédito, derogado por el mencionado
XVII convenio colectivo, establecia la obligacion para la Entidad de complementar las percepciones de
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la Segundad Social que corresponden a las viudas y huérfanos de los empleados fallecidos en activo o
en situacion de jubilados (*Viudedad y orfandad de personal activo, futuros jubllados y personal
pasivo’). El nuevo convenio colectivo en vigor ha eliminado |a obligacion para la Entidad de
complementar las percepciones de la Seguridad Social que corresponden a las viudas y huerfanos de
los empleados en situacion de jubilados (“Viudedad vy orfandad de futuros jubilados y personal pasivo”).
Este hecho ha supuesto una recuperacion para la Entidad del fondo exeriorizado en ejercicios
anteriores por un importe de 5.329 miles de euros (véase Nota 30).

La parte de comprom_isns referidos a los complementos de percepciones de la Sequridad Social que
comresponden a la ‘jwudedad y orfandad de personal activo™ esta cubierto mediante una pdliza de
seguros externa. El importe de la prima base y regularizaciones pagadas en el ejercicio 2004 asciende

a 234 miles de euros (86 miles de euros en 2003), estando registradas en el epigrafe “Gastos de -

personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004.

4. Con fecha 1 de enero de 1992, Caja Rural Valencia promovid, con caracter voluntario, un plan de
pensiones externo de la modalidad de aportacion definida para su personal en activo, de conformidad
con ia Ley 8/1987, de 8 de junio, de Regulacidon de los Planes y Fondos de Pensiones. De acuerdo con
el reglamento del plan, la aportacion de la Entidad se ha establecido en el 85 por ciento de las
aportaciones anuales fijadas en el mencionado reglamento, que se realizan en funcién del nivel
retributivo de cada empleado, registrandose como un gasto del periodo en que se devenga. E! 15% de
la aportacion restante es por cuenta del trabajador. Las aportaciones realizadas en los ejercicios 2004
y 2003 han ascendido a 579 y 368 miles de euros, respectivamente, estando registradas en el epigrafe
"Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2004 y 2003. Este plan de
pensiones se ha hecho extensivo a todos los trabajadores procedentes de Caja Rural Alicante y Caja
Rural Credicoop que, voluntariamente, se han acogido al mismo con fecha 1 de enero de 2004. Los
derechos consolidados en este plan de pensiones ascienden a 6.808 miles de euros al 31 de diciembre
de 2004 (6.719 miles de euros en 2003).

Con fecha 20 de diciembre de 2004 la Comision Ejecutiva acordd una aportacion extraordinaria a cada
trabajador en activo en Ruralcaja como derecho consolidado en el Subplan Voluntario del Plan de
Pensiones de Empleo de Ruralcaja. Dicha aportacion, que se hara efectiva durante el gjercicio 2005,
se ha acreditado linealmente en funcion de la antigliedad de cada trabajador desde el 1 de enero de
2002. El importe total registrado en el epigrafe “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio 2004 adjunta, ha sido de 2.664 miles de euros (véase Nota 30).

En funcion de lo establecido en el Real Decreto 1588/1999 de exteriorizacion de compromisos por pensiones
que desamolla la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenaciéon y Supervision de los Seguros Privados, la
Caja tiene extermnalizados, mediante diversas polizas de seguros con RGA, los compromisos adquiridos
establecidos en el convenio colectivo correspondientes a “Complemento de pensiones” y “Premio de

dedicacion”.

La prima pagada en el ejercicio 2004, asi como el compromiso de pago por la Entidad de primas en los
ejercicios sucesivos supone gue RGA asume los siguientes compromisos con el personal activo y pasivo de

la Entidad:

Miles de Euros |
Valor actual del riesgo devengado 2004 2003
Complemento de pensiones 2,438 2.582
Premio a la dedicacion l 2.026 1.660
Viudedad y orfandad de futuros jubilados - 3.717
Viudedad y orfandad de personal pasive | - 1.209
Total compromisos 4.464 9.168 |

Los valores adoptados para las distintas variables consideradas en los estudios actuariales de l0s gjercicios
2004 y 2003, efectuados mediante el sistema de capitalizacion individual por actuarios independientes, son

las siguientes:
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k)

Tablas de mortalidad y

supervivencia PERM/F-2000P, GKM/F-95 (¥*)
Evolucion salanal pre-jubilacion 2,50%
Evolucidn salarial post-jubilacidn 2%
Evolucion bases Seguridad Social 2%
Evolucion de pensién maxima
I Seguridad Social 2%
Tipo de interés servicios pasados (**)
Edad de jubilacion 165 afios excepto cotizados antes
| 01.01.1967
IPC 2%

(") Empieados prejubilados: GRM/F-95 Y GKM/F-95

(**) Caja Rural Alicante, Caja Rural Credicoop y Caja Rural Elche; 5,60% acumulativo hasta 2039, 3% para 2001, 2,80%
para 2002, 2,40% para 2003 y 2,30% para 2004 y durante 2005.
Caja Rural Valencia: 5,40% acumulativo hasta 2040, 2,80% para 2002, 2,40% para 2003 y 2,30% para 2004 y

durante 2005,
Empleados prejubilados: 4% acumulativo.

Dentro del epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas — Fondo de pensiones”, se incluyen 487 miles de
euros correspondientes a i10s importes asignados a la cobertura de determinados compromisos establecidos
siguiendo los criterios de la Circular de Banco de Espaiia 5/2000, de 19 de septiembre (Nota 21).

La Entidad elabord un plan de prejubilaciones y bajas incentivadas de caracter voluntario, por el que se doté
un fondo especifico por importe de 10.500 miles de euros con cargo a la reserva de revalorizacion registrada
en la fusion llevada a cabo en 2002 descrita en la Nota 1. Este plan esta dirigido a un colectivo de empleados
con unas edades definidas, es potestativo para la Entidad el ofrecimiento a cada trabajador vy, en ese caso,
los trabajadores tienen la opcion de acogerse. Los desembolsos derivados de este plan de prejubilaciones y
bajas incentivadas durante el ejercicio 2004 han ascendido a 846 miles de euros, que se han abonado contra
el fondo constituido a tal efecto (vease Nota 21).

Otras provisiones

El epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisiones” de los balances de situacién adjuntos
incluye los importes astimados para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios
en curso y por abligaciones probables o ciertas de cuantia indetemminada, o por otras contingencias, riesgos

y garantias indeterminadas.

Fondo para riesgos bancarios generales

La Caja tiene constituido un fondo especial de caracter generico en el epigrafe "Fondo para riesgos
bancarios generales” de los balances de situaciéon al 31 de diciembre de 2004 y 2003 por importe de 2.191
miles de euros. El saldo de dicho fondo especial no esta asignado a fin especifico alguno y dado su caracter
genérico esta vinculado a la cobertura de eventuales nesgos extraordinanos, de acuerdo con el cnterno de
prudencia. Ademas conforme a la normativa vigente establecida por Banco de Espana, el saldo de este
fondo se considera como parte de los recursos propios a efectos del cumplimiento de las exigencias de
recursos propios. De dicho fondo podra disponerse, previa autorizacion de Banco de Espaina, para su
aplicacion a fondos especificos 0 a otros quebrantos no cubiertos con fondos especificos.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que puedan
ser despedidos sin causa justificada. El gasto por indemnizaciones se registra en el momento en que se
toma la decision de efectuar el despido. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesario
la dotacidn de una provision por este concepto.
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) Productos financieros derivados

De acuerdo con la normativa de Banco de Espana, las operaciones de futuro se contabilizan en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio de la Entidad. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de los contratos) no expresa
ni el nesgo total de credito'ni el riesgo de mercado asumido por la Entidad.

l.as operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos de
cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han
considerado como de cobertura, sismpre que las operaciones cubiertas y de cobertura estén identificadas
explicitamente desde su nacimiento, En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion, contratadas
en mercados organizados, se valoran de acuerdo con su cotizacidn, registrandose las variaciones en las
cotizaciones integramente en la cuenta de perdidas y ganancias. Por mercado organizado ha de entenderse
cuaiquier mercado que disponga de un sistema de depésitos de garantia de actualizacion diaria y de una
camara de compensacion. En los mercados organizados, por tanto, el riesgo crediticio de estas operaciones
queda minimizado.

En las operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados organizados no se reconocen en la
cuenta de perdidas y ganancias los resultados hasta su liquidacion. No obstante, de acuerdo a la normativa
de Banco de Espana, se efectuan valoraciones de las posiciones, provisionandose con cargo a resultados
las pérdidas potenciales netas para cada clase de riesgo que, en su caso, resulten de dichas valoraciones.

En la valoracion de las operaciones en las que subyace un derivado de crédito, la Entidad realiza un
seguimiento de la solvencia del subyacente y dota, en su caso, el fondo de insolvencias especifico, genérico
y estadistico, sobre dicho subyacente, siguiendo lo establecido en la Norma Trigesimocuarta de la Circular
4/1991. Las pnmas percibidas por el derivado, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el
pericdo de vigencia de la operacion.

m) Contribucién al Fondo de Garantia de Depdsitos

Las contribuciones anuales al Fondo de Garantia de Depositos se efectian, de acuerdo con lo establecido
en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, segun la redaccién dada por el Real Decreto 948/2001,
de 3 de agosto, y la Circular 4/2001, de 24 de septiembre. La aportacion a este fondo se imputa a los
resultados del ejercicio en que se devenga (véase Nota 30).

n) Impuesto sobre beneficios

£l gasto contabilizado por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado
economico antes de impuestos, aumentado ¢ disminuido, segin comesponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponibie del citado impuesto, v
minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota.

La Entidad sigue el criteno de registrar los impuestos anticipados derivados de los importes de dotacion al
fondo especifico de insolvencias sobre los importes fiscaimente deducibles, los derivados de las dotaciones
al fondo de estabilizacidon y cobertura de insolvencias y de aquellios gastos cuya compensacion fiscal este
razonablemente asegurada y se produzca en un periodo no superior a 10 anos.

El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas
de impuestos anticipados o difendos registrados en los epigrafes “Otros activos™ y “Otros pasivos” dei

balance de situacion adjunto.
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El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones se considera como un menor importe

del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Las deducciones aplicadas cumplen los requisitos
establecidos en la normativa vigente.

5. Cajaydepodsitos en bancos centrales

La composicion del saldo de este epigrafe es la siguiente:

Miles de Euros |
— I 2004 ] 2003 |
Caja
En euros 25423 27.596
| En moneda extranjera B | 158 154 s
Total - 25.581 27.750 |

La Caja tiene suscrita una poliza integral bancaria que asegura los importes registrados en esta rabrica bajo
determinadas condiciones.

6. Deudas del Estado

Este epigrafe esta compuesto por titulos emitidos por la Administracion Central, las Letras del Tesoro y otros
valores del Estado, todos ellos netos del fondo de fluctuacidn de valores correspondiente, de acuerdo con lo
establecido en ia nomrmativa de Banco de Espana.

El movimiento registrado durante el ejercicic 2004 en las distintas carteras de esta nibrica del balance de
situacidén adjunto y su clasificacion a efectos de valoracion ha sido el siguiente:

. ‘Miles dF Euros
Saldo Salidas o| Saldo
31-12-031 Entradas | Bajas |31-12-04
CARTERA DE INVERSION ORDINARIA:
Otros valores del Estado 31.719 (6.559) | 28.313
CARTERA DE INVERSION A
VENCIMIENTO:

Otros valores del Estado 13.040
‘Tntal . 44,759 41.124

Al 31 de diciembre de 2004 se encuentran afectos al cumplimiento de determinadas obligaciones un total de
6.457 miles de euros de valor nominal de titulos incluidos en este epigrafe (501 miles de euros en 2003).

a) Otros valores del Estado

Este apartado corresponde en su totalidad a Obligaciones y Bonos del Estado y su distribucion, segin su
plazo residual, es la siguiente:
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Miles de Euros
2004

Hasta 3 meses - -

De 3 meses a 1 ano - | 3.654
De ]| a 5 afios 7.704 7.885
Mas de 5 afos | 33.220
I_‘ntﬂl | 41.124 44,759

La rentabilidad media anual de las Obligaciones y Bonos del Estado durante el ejercicio 2004 se ha situado
en el 4,97% (4,94% en 2003).

b) Fondo de fluctuacién

La necesidad de constituir fondo de fluctuacion de valores sobre la cartera de titulos de Deuda P(blica se ha
determinado siguiendo las normas dispuestas por la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de
Espafa, que modifica los criterios de valoracion y contabilizacion de valores de renta fija establecidos por la
Circular 4/1991, En virtud de la citada normativa no ha sido necesana la constitucion de fondo de fluctuacion
de valores por los titulos registrados en el epigrafe “Deudas del Estado” de los balances de situacién

adiuntos.

Existen plusvalias latentes en el epigrafe “Deudas del Estado™ por un importe total de 3.506 miles de euros
sobre estos titulos al 31 de diciembre de 2004 (2.462 miles de euros en 2003).

7. Entidades de crédito - activo

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el

siguiente:
- | Miles de Euros
e - 2004 2003
A la vista:
Otras cuentas-
En euros 9.265 28.475
En moneda extranjera 3.108 | 2.436 I
12.373 30911
Otros créditos - Debitos a plazo o con I
preaviso:
Cuentas de tesoreria-
En euros 09.405 88.062
En moneda extranjera }.823 543
. | 101.228 88.605
Total 113.601 119.516

La gestion de la tesoreria de la Entidad esta delegada en Banco Cooperativo Espaiol, S.A., en las condiciones
astablecidas por los acuerdos suscntos entre Ruralcaja y Banco Cooperativo Espanol, S.A. (vease Nota 1). El
epigrafe “A la vista, Otras cuentas - En euros™ del cuadro anterior incluye, al 31 de diciembre de 2004, 8.722
miles de euros commespondientes a tesoreria gestionada por dicho banco bajo estos acuerdos.
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Durante el ejercicio 1999 y en virtud de io establecido por el Reglamento del Banco Central Europeo relativo a la
aplicacion de reservas minimas, la Entidad acordé adherirse al Convenio Reglamento para el mantenimiento
indirecto de dichas reservas a través de Banco Cooperativo Espariol, S.A. Por este motivo. en el epigrafe “Otros
Creditos - Debitos a plazo o con preaviso” del activo del balance de situacion adjunto existen 70.651 miles de
euros al 31 de diciembre de 2004 que comesponden al mantenimiento indirecto de reservas minimas

equivalentes al 2% de sus recursos ajenos computables a través de Banco Cooperativo Espafiol. S.A. (64.992
miles de euros al 31 de diciembre de 2003).

Adicionalmente, la Caja ha contratado depésitos bancarios que llevan asociados productos derivados de indices
bursatiles y tipos de interés. Estos depésitos, que estin gestionados por Banco Cooperativo Espariiol, S.A., se
encuentran registrados al 31 de diciembre de 2004 en la ribrica “Cuentas de tesoreria” del cuadro anterior por
un importe de 12.613 miles de euros (7.231 miles de euros en 2003, véase Nota 27).

En el epigrafe "Otros Créditos - Debitos a plazo o con preaviso” se incluyen 9.147 miles de euros (8.342 miles
de euros en 2003), que corresponden al saldo depositado en Banco Cooperativo Espafiol, S.A., segun o
contemplado en los estatutos de la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales que prevén la constitucién de un
fondo para la cobertura de situaciones de insolvencia o de falta de cobertura legal de recursos propios que
pudiera sobrevenir a cualquiera de las entidades asociadas. El saldo de esta cuenta es indisponible.

La rentabilidad media anual de las cuentas de tesoreria ha sido del 1,80% en 2004 (2,40% en 2003).

La distribucion del saldo de “Otros créditos — Débitos a plazo o con preaviso™ segun su plazo residual es la
siguiente:

| Miles de Euros |
- _ 2004 | 2003
Hasta 3 meses 75.277 77.215
Mas de 3 meses a 1 afio 1.788 274
Mas de 1 ano a 5 anos 10.275 2.174
Mas de 5 afios N - 13.888 §.342
Total _ 101.228

. Creditos sobre clientes

En este epigrafe se agrupa la totalidad de la inversion crediticia de la Entidad, tanto en el sector pliblico como en
el sector privado. L.a compaosicion del saldo se detalla a continuacion:
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Miies de Euros
| 2004 2003
Credito a las Administraciones Publicas Espaifiolas 44,679 66.032
Crédito a otros sectores residentes- 4.328.951 3.591.893
Creédito comercial 215.519 179.338
Deudores garantia real 2.974.626 2.449.235
Otros deudores a plazo 1.028.297 860.707
Deudores vista y varios 81.567 77.098
Arrendamiento Financiero 28.942 25.515
lCrédito a no residentes- 24.268 22.278
Credito comercial - 19
Deudores con garantia real 10,791 9.589
Otros deudores a plazo 13 441 12 647
Deudores vista y varios 36 30
Activos dudosos 39.830 44,502
Otros créditos aplicacién del F.E.P. 3.712 2,715
Fondo de insolvencias | - L A09.079) | (94.159)
Total - | . ] 4.332_.361 _3.633._2_”6_1_'

La distnbucion del saldo de este epigrafe segun su plazo residual, sin considerar los importes comespondientes
a “Fondo de insolvencias™ y “Otros créditos aplicacion det F.E.P.", es la siguiente:

Miles de Euros
o 2004 2003
Hasta 3 meses 352.760 291.865
De 3 meses a 1 afio 463.695 368.487
De 1 a 5 afios 1.095.045 085.916
Mas de 5 afos 2.526.228 2.078.4
| 078437 |

Total | 4.437.728 3.724.705

No existen créditos sobre clientes de duracion indeterminada. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la Entidad no
mantenia riesgos por inversion crediticia, avales, garantias efectos bajo su endoso, con un titular o conjunto de
titulares que forman un grupo econdmico, que alcancen el 25% de los recursos propios computables, 20% en el

caso de entidades vinculadas.

Dentro del epigrafe "Crédito sobre clientes” al 31 de diciembre de 2004 se incluyen 1.962 miles de euros que
corresponden al contravaior de operaciones denominadas en monedas extranjeras (1.870 miles de eurgs en

2003).
Operaciones de titulizacion

Durante los ejercicios 2000 a 2004 la Entidad ha titulizado determinadas inversiones crediticias segun el
siguiente detalle:
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- Miles de
| o Euros
| E) egmcm I'nvelrsién |
Entidad que tituliza tituliz: cién Fondo de titulizacién (*) tlt%&i?da
| . .
Caja Rural Valencia 2000 | :;‘:;ifﬂ”fr‘;ﬂ;; i6n Hipotecaria 79.003
| Caja Rural Credicoop | 2001 ;r;id}ifﬂzt:z}?ziién Hipotecaria 27.050
|Ruralcaja 2002 R;frllillzlﬂeti‘?uri;gi:in Hipotecaria | 118.490 |
Ruralsaja 200 R?;;ifzzt?ﬁiﬁiﬂziién Hipotecaria | 89.950
Ruralcaja 2004 R%?;dilﬂzt?f?uri;lli}m Hipotecaria 117.500
| |
Ruralca)a 2004 R?:Eiﬁz !l:itulizacién de Activos 10.048

(*) Fondos gestionados por Europea de Titulizacion, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion.
(") El saldo vivo total de estas operaciones al 31 de diciembre de 2004 y 2003 ha sido de 312.750 y 239.540 miles de euros,
respectivamente.

La gestién de estas inversiones titulizadas y por tanto registradas fuera de balance, se sigue realizando en Ia
Entidad, por lo que se percibe una comision de gestién, siendo el fondo de titulizacién el que asume el riesgo de
credito.

La Entidad incluye en su cartera de “Obligaciones y otros valores de renta fija” bonos procedentes de estas
titulizaciones. Estos fondos estan sometidos a io dispuesto en la Ley 19/1992, de 7 de julio y el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacion. De acuerdo con lo establecido en el contrato de cesidn, el riesgo de morosidad e
impago de los activos y de amortizacién anticipada de los mismos sera por cuenta de los bonistas del fondo. A
31 de diciembre de 2004 existen activos titulizados calificados como morosos por un importe de 296 miles de
euros (véase Nota 9).

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias™
que, tal y como se indica en la Nota 4-¢, incluye las provisiones especifica y genérica y el fondo de cobertura
estadistica relativos a los saldos de “Créditos sobre Clientes”:

Miles de Euros
Provision Fondo de
para riesgos Provision cobertura
2Cl estadistica Total
Saldo al 31 de diciembre de 2003 23,157 28.327 42.675 94.159
Mas- |
Dotacién neta del g¢jercicio 12.927 | 6.127 7.276 26.330
Menos -
Recuperaciones con abono a resultados (6.525) - - (6.525)
Utilizaciones de fondos (4.461) - l - (4.461)
Otros movimientos | (424 - . 424)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 24.674 34.454 49.951 109.079
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El detalle del epigrafe “Amortizacién y Provisiones para insolvencias (NetoY de |a i
. . . cue
ganancias adjunta es el siguiente: ( ) uenta de perdidas y

—
Miles de Euros
B ) | 2004 2003

Dotaciones netas al fondo de provision

para insolvencias de crédito sobre clientes 26.330 29.863
Dotaciones netas al fondo de provisién

para insolvencias de obligaciones y otros valores de renta fija (225) 254
Dotaciones netas al fondo de provision

para insolvencias por pasivos contingentes 2,512 178
Més: |
| Amortizacion de préstamos 534 348
Menos:

Fondos disponibles de insolvencias (6.525) (8.969)

Recuperacion de activos en suspenso (1.494 1.548)

La distribucién por ZIES (véase Nota 1) de “Créditos sobre clientes”, sin considerar Ia aplicacion del F.E.P. y los
fondos de insolvencias, es la siguiente (en miles de euros):

ZIES
Alicante | Castellon | Yalencia | Otros Total |
Credito a las Administraciones Publicas
Espaniolas 16.980 16.044 11.655 44.679
Crédito a otros sectores residentes- 527.527 902.024 | 2.899.224 4,328.951 |
Crédito comercial 46.843 40,981 127.695 215,519
Deudores garantia real 329.340 607.831 | 2.037.295 2.974.626
Otros deudores a plazo 139.573 221.379 667.329 1.028.297
Deudores vista y varios 9.624 12.809 59.134 81.567
Arrendamiento financiero 2.147 19.024 7.771 28.942
Crédito a no residentes- | 4.48(0 3.335 16.453 24.268
Crédito comercial - - - -
Deudores con garantia real 2.294 2.076 6.421 10.791
Otros deudores a plazo I 2.183 1.255 10.003 13.441
I Deudores a la vista y varios 3 4 29 36
Activos dudosos 24.338 | - 39.830
Tﬂta! o 931.701 2.951.670 4.437.728

9. Obligaciones y otros valores de renta fija

Las rubricas que componen este epigrafe son las siguientes;
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__Miles de Euros
o o 2004 2003
i LA
De emision publica-
De¢ administraciones territoriales ' 185 276
Otros enmisores- l
Entidades de crédito residentes 2.173 2.173
Entidades de crédito no residentes - 6.795
Otros sectores residentes 5.004 | 5.793
Otros sectores no residentes 13.970 22.7788

Fondo de fluctuacidon de valores - -

Fondo de insolvencias (Nota 8) (400 625

Total . 20.932 | 37200

La cartera de “Obligaciones y otros valores de renta fija” al 31 de diciembre de 2004 y 2003 no incluye valores
denominados en moneda extranjera.

El epigrafe "Otros Emisores - Otros sectores residentes” incluye, neto de los activos titulizados clasificados como
morosos, Ios siguientes bonos de titulizacion (véase Nota 8):

Miles de
Furos
Rural Hipotecario I Fondo de Titulizacidn
Hipotecaria (Serie B) | 3.900
Rural Hipotecario II Fondo de Titulizacién
Hipotecaria (Sene B) 1.400

Activos titulizados morosos ~ (296)
Total . I - 5.004

Al cierre de los ejercicios 2004 y 2003 el coste de la cartera de “Obligaciones y otros valores de renta fija”, sin
tener en cuenta su fondo de insolvencias asociado, presentaba la siguiente composicion, en funciéon de la

admision o no a cotizacion de los titulos que la integran:

| Miles de Euros
2004 2003
Admitidos a cotizacién 19.012 35.414 -]
No admitidos a cotizacion 2.320) 2411
21.332 | 37.825

La rentabilidad media anual de las obligaciones y otros valores de renta fija en cartera durante 2004 se ha
situado en el 5,12% (4,61% en 2003).

El importe del valor contable de los valores de renta fija que vencen el proximo ejercicio es de 3.338 miles de
euros, siendo de 18.725 miles de euros los valores que al 31 de diciembre de 2003 tenian su vencimiento en el

2004.
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a) Fondo de fluctuacioén

La necesidad de constituir fondo de fluctuacion de valores sobre la cartera
determinado siguiendo las normas dispuestas por las circulares de Banco de

de titulos de renta fija se ha
Espana. En virtud de la citada

normativa no ha sido necesaria la constitucion de fondo de fluctuacion de valores por los titulos registrados

en el epigrafe “Obligaciones y otros valores de renta fija”

b) Clasificacidon de Ia cartora

de los balances de situacion adjuntos.

La clasiﬁcar.:ic&rj d_el coste de la cartera de “Obligaciones y otros valores de renta fija” al 31 de diciembre de
2004 y su movimiento durante el ejercicio es el siguiente; |

._S-aldcx

Miles de Euros

|CARTERA DE INVERSION ORDINARIA: |
De emision Pablica
Otros emisores

|

CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO:
Otros emsores

—

(1.957) 185
(5150) | 21.147

276 1.866
23.557 2.740

13992 | 18] (14.010

Salidaso | Saldo
31-12-03 | Altas _Bajas 31-12-04

|
37.825 | 4.624] (21.117)

Total

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el valor de mercado de la cartera de inversién ordinaria asciende a

21.781 y 24 327 miles de euros, respectivamente.

10. Acciones y otros titulos de renta variable

Se incluyen en este eplgrafe las acciones y titulos que representan partes del capital de otras sociedades en las

que se posee una participacion inferior al 20% (3% si cotizan en bolsa) y no se dispone de unidad de decision:

—_—
I

Por naturaleza:
De entidades de crédito
De otros sectores residentes
De no residentes
Menos: Fondo de fluctuacion de valores

Por monedas (*):
| En euros
| En moneda extranjera

Cartera de inversion ordinana

Por criterios de clasificacion y valoracion (*):

Miles de Euros

2004 2003

| ]
3.188 2.586
9.623 9.848
3.532 2.194
7.552 7.891
8.791 6.737

! |
16.343 14.628

. ]
16.343 14.628

_ \

(*) Antes del fondo de fluctuacion de valores.
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Al cierre de los ejercicios 2004 y 2003 el coste de la cartera de acciones y otros titulos de renta variable, sin

tener en cuenta su fondo de fluctuacion de valores, presentaba la siguiente composicion en funcién de ia
admisién o no a cotizacion de los titulos que la integran:

_ Miles de Euros

2004 2003
Admitidos a cotizacion 2.046 2.194 I
No admitidos a cotizacion

14.297 12434 |
16.343 I 14.628 |

T rEr-Ee—

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el valor de mercado de este capitulo, que corresponde a cartera de inversion
ordinana, asciende a 15.143 y 12.450 miles de euros, respectivamente. En los no admitidos a cotizacién el valor
de mercado se identifica con el valor tedrico contable obtenido a partir de la ultima informacién financiera
disponible, generalmente no auditada.

El fondo de fluctuacion de valores comespondiente a acciones y otros titulos de renta variable ha tenido el
sigulente movimiento:

| Miles de Euros I

2004 | 2003

Saldo inicial 7.891 | 9.144 |

Dotaciones 41 3431 |
Disponibilidades (92) (160)
Traspaso 7

Utilizaciones L (288
Saldo final 7.552

(4.531

11. Participaciones

Se contabilizan en este epigrafe los derechos sobre el capital de otras sociedades y aportaciones al capital
social de cooperativas que, creando con éstas una vinculacion duradera, estan destinados a contribuir a Ia
actividad de ta Entidad.

Su saldo esta compuesto por las siguientes partidas:

Miles de Euros
2004 2003
|
Participaciones en entidades de crédito 15.202 15.162
Otras participaciones 9.054 0.037
Menos:
Fondo de fluctuacion de valores (6) -
| Total 24250 | 24.199

De los titulos que componen este epigrafe ninguno estd admitido a cotizacion, teniendo consideracion de
participaciones permanentes, por estar destinados a servir de manera duradera a la actividad de la Entidad. Su
COMpOosicion, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, es la siguiente:
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| Miles de Euros
Titulos 2004 2003
Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. 15.202 15.162
Seguros Generales Rural, S.A. 5.143 5.126 I
Rural Servicios Informaticos, S.C. 3.727 | 3.727
Docalia, $.I 156 156 |
ICnarval (Carburants, S.A, | 26 26
Vacaciones y Turismo Rural, S.L. 2 | 2
Total . | | l 24.256 24.199

El detalle de fitulos indicados en el cuadro anterior con participacién en capital superior al 20% y su
correspondiente porcentaje de participacion es el siguiente:

Coarval Carburants, §.A.
Vacaciones y Turismo Rural, S.L.

El movimiento de la cartera que tiene la consideracion de cartera de participaciones permanentes ha sido el
siguiente:

e Miles de Euros

Revalorzacion
por fusién

saldo (Véﬂﬁﬂ Nota 1) Saldo

31-12-03 | Caja de Elche | 31-12-04
En Entidades de Crédito 15.162 40 15.202
Otras participaciones 0.037 17 9.054
Total . 24.199 57 24.256

La Entidad ha procedido a revalorizar las participaciones que Caja de Elche poseia en Banco Cooperativo
Espanol, S.A. y Seguros Generales Rural, $.A., en aplicacion de la Norma Tercera apartado D de la Circular
4/1991 de Banco de Espana a raiz de |la operacion de fusion llevada a cabo en el sgjercicio 2003 descrita en las
Notas 1 y 25. El importe de la revalorizacion ha ascendido a 57 miles de euros.

El movimiento del fondo de fluctuacion de valores correspondiente a este epigrafe es el siguiente:

Miles de Euros |
2004 - 2003
Saldo inicial | - 7
Dotaciones 6 -
|lraspaso . - O _
Saldo final | 6 -
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12. _Participaciones en empresas del qrupo

Este capitulo del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2004 recoge el coste de la participacion en
la sociedad Siete Treinta, S.L. (678 miles de euros) y el fondo de fluctuacién de valores por el mismo importe.
Adicionalmente a la adquisicion de la participacion, la Caja tiene un préstamo concedido a esta participada por
importe de 1.247 miles de euros. Esta participada tiene como objeto social la construccién y explotacién de
centros genatricos.

La informacidn relacionada con la empresa mencionada anteriormente al 3- de diciembre de 2004 es la
siguiente:

T E—

_r |7 MilesdeEuros

Fondos ProEics
Resultados | Resultado
| Yo de ejercicios)  del |
Sociedad Domicilio Partic:iEi Capital | anteriores gjercicio
Siete Treinta, S.L. (%) Valencia 100% | 3 (5) (29)

(*) Informacion correspondiente a los Gltimos estados financieros disponibles de la participada (nﬁ Zaud'rtados) al 31 de diciembre de 2004,

13. Activos inmateriales

Los movimientos de las partidas incluidas en este epigrafe son los siguientes:

L Miles de Euros
F Fondo de Otros Gastos
Comercio Amortizables

Saldo inicial - 296
Adicién fusion Caja de Elche 2.968 -
Amortizacion contra reservas (2.968) -
Dotacién amortizacion | - . (43)
Saldo final - 253

La Entidad ha saneado el fondo de comercio generado por la fusion con Caja de Eiche, previa autorizacién de
Banco de Espafia, segun establece la normativa vigente aplicable a entidades de crédito, con cargo a la reserva
de revalonzacion del inmovilizado y participaciones de Caja de Elche y reservas voluntarias de la Entidad

(veanse Notas 1y 25).

14. Activos materiales

Los movimientos de las partidas incluidas en este epigrafe son los siguientes:
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) —_ e Miles de Euros |
Terrenos Mobiliario, _Materializacion. F.E.P.
y Edificios Otros Instalaciones i
| Uso Propio Inmuebles | y Otros Inmuebles Mobiliario Total
= |

Coste:

Saldo al 31-12-02 74.422 12.494 74.599 168.122
Adiciones por fusion (véase Nota 1):

Caja de Elche : 1.160 259 1.356 2.775
Adiciones 2.903 9886 5.600 18.396
Salidas/Bajas (5.235) | (7.079) (5.971) (18,297)
Traspasos N 1.456 2.835 1381 -

Saldo al 31-12-03 74.706 12.725 76.965 170.996
Revalonzaciones por fusion (véase Nota 1):

Caja de Elche 657 - - 657
Adiciones 2.207 12.620 3.411 18.241 P
Salidas/Bajas (1.691) (2.109) (2.753) (6.579)°

| [raspasos B 5.765 9.739) | 3.991 |
SEqu al 31-12-04 13.497 81.014 183.315
Emﬂrtiz.aciunes:
| Saldo al 31-12-02 20 44.736 52,546 |
Adiciones por fusion (véase Nota 1):
| (Caja de Elche - 1.132 1.416
Dotaciones 10 6.899 8.174
Salhidas/Bajas - (3.841) (4.024)
Traspasos 2 -
Saldo al 31-12-03 48.928 543 mm
Dotaciones 6.797 121 8.062
Salidas/Bajas (2.739) (26) (2.850)
Traspasos . 17 17 -
Saldo al 31-12-(}_4 8.185 4 53.003 605 1.527 63.324
Provisiones: | ,
Saldo al 31-12-02 290 6.028 ) i i 6.318
Adiciones por fusion (véase Nota 1) ' I

Caja de Elche - 80 - - - 80
Dotaciones - 284 - - - 284
Recuperaciones - (2.260) | - - - (2.260) |
Retiros - - {(148) - - (148)
Traspasos | (250 290 - _- -

Saldo al 31-12-03 . { . "4_2'74 - - 4,274

[Dotaciones - 283 - - 283

Recuperaciones - (973) - - (973)

Retiros ' - (17) - - (17)

Traspasos DL 424 - - 424
| Saldo al 31-12-04 | ] 3.991 _ ) ) 3.991

nmovilizado Neto: ]

|
Saldo al 31-12-03 67.544 3 421 28.037 4.302 108.610

Al 31 de diciembre de 2004, existe inmovilizado con un valor contable original de 32.292 miles de euros (29.662
miles de euros en 2003) totaimente amortizado y en uso.
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15.

La E_ntidad desarrolla parte de su actividad en locales arrendados. E| importe devengado en el ejercicio 2004 por
alquileres asciende a 1.657 miles de euros, registrados en el epigrafe “Otros gastos administrativos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 2004 (1.669 miles de euros en 2003). El valor neto contable al 31
de diciembre de 2004 de las instalaciones ubicadas en locales arrendados asciende a 3.837 miles de euros
(3.128 miles de euros en 2003). Adicionalmente, existe a dicha fecha inmovilizado propiedad de la Entidad por
un valor neto contable de 1.428 miles de euros arrendado a terceros (591 miles de euros en 2003). Al 31 de
diciembre de 2004 existe opcion de compra a favor del arrendatario en una gran parte de los inmuebles
propiedad de la Entidad arrendados a terceros.

El 31 'Qe diciembre de 1996, la Entidad procedio a actualizar su inmovilizado material (excepcién hecha det
uprpnvnllzado afecto al F.E.P.) al amparo del Real Decreto-Ley 7/1966, de 7 de junio, con pago de un gravamen
unico del 3%. Esta actualizacion se practicé aplicando el 100% de los coeficientes autorizados

El ef?cto. neto de amortizaciones, de la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1896, de 7 de junio, en
las diferentes cuentas del inmovilizado material asciende a 2.071 miles de euros. aproximadamente, habiendo
Supuesto una dotacion a la amortizacion en el ejercicio de 125 miles de euros (130 miles de euros en 2003).

Como consecuencia del proceso de fusion realizado en 2002 (véase Nota 1) la Entidad, en aplicacién de Ila
Norma Tercera apartado D) de la Circular 4/1991 del Banco de Espaia, y tras solicitar su aprobacién como se
indica en la Norma Octava de la Circular 5/1993 de Banco de Espaiia, procedié a actualizar durante el ejercicio
2002 determinados elementos del inmovilizado material, por un importe total de 30.822 miles de euros. La
Sociedad registré el comespondiente impuesto diferido correspondiente a la no deducibilidad en las
amortizaciones futuras de la revalorizacién registrada en la fusion por el valor amortizable de la revalorizacion.

Adiqionalmente y, como consecuencia del proceso de fusion realizado en 2003 (veanse Notas 1 y 25) la Entidad,
sl_gmendu la normativa en vigor, y tras obtener la autorizacién de Banco de Espafa, ha actualizado durante el
ejercicio 2004 el valor contable del edificio en el que estaba ubicada la sede social de la antigua Caja de Eche,

por un importe de 657 miles de euros.

El efecto de ambas revalorizaciones por fusion sobre la dotacidn a la amortizacién del ejercicio 2004 ha
ascendido a 085 miles de euros (569 riles de euros en 2003) y 2 miles de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2004, las pdlizas de seguro en vigor cubren parcialmente el valor neto contable del
inmovilizado material

Otros activos

Las partidas que conforman el saldo de esta cuenta se detallan a continuacion:

| Miles de Euros I

———— e ————— . ———

Cheques a cargo entidades de credito
Beneficios latentes por operaciones de futuro
Hacienda Publica Saldos fiscales recuperables
Otros conceptos

Menos-
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento (Nota 16)

Total

El epigrafe de "Hacienda Publica Saldos fiscales recuperables” incluye 20.082 miles de euros (18.482 miles de
euros en 2003) en concepto de impuestos anticipados (véase Nota 28).
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16.__Cuentas de periodificacion - activo

Las rubricas que integran este epigrafe son las siguientes:

—-—""'- ™ v T T I L

| Miles de Euros

B - 2004 2003

Devengos de productos no vencidos I 16.637 | 16.442

(rastos pagados no devengados 346 324

Otras periodificaciones ‘ 946 339

Intereses anticipados de recursos tomados a descuento (Nota 15) 293 207

Menos:

Productos devengados no vencidos de inversiones tomadas a

descuento (Nota 20) - (2.500) (2.561

 Total o | 15,725 | 14.751

El saldo de "Devengos de productos no vencidos™ esta formado por las siguientes partidas:

Miles de Euros |
2004 | 2003
Intermediarios financieros 175 136
Inversiones crediticias 14,390 13.883
Cartera de titulos de renta fiya 2.072 2.423

o | 16.637 l 16.442

Total

17. _Entidades de crédito - pasivo

El saldo de este epigrafe esta compuesto por ios saldos de las siguientes partidas:

| _ Miles de Euros
— 2004 2003 |
| R '
A la vista:
Otras cuentas-
En euros 31.030 33.399 |
31.030 33.399

Otros créditos-Débitos a plazo o con preaviso:
Cuentas de tesoreria-

En euros 305.700 00.011

En moneda extranjera 1&!_.1-623

307.206 91.639

rer]

338.236 | 125.033"'
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a) A lavista

El saldo del epigrafe "Otras cuentas” incluye los saldos que mantienen en cuenta cormente determinadas
Cajas Rurales locales en la Entidad por 27.323 miles de euros (30.702 miles de euros en 2003, véase Nota

1).

b) A plazo o con preaviso

Durante el ejercicio 2004 la Entidad ha contratado dos depdsitos a largo plazo concedidos por DZ Bank,
A.G. por un importe de 67.500 y 35.000 miles de euros, respectivamente, con vencimiento en el ejercicio
2009. Los tipos de interés de estas operaciones estan referenciados al Euribor a 6 meses, adicionando un
diferencial de mercado.

Al 31 de diciembre de 2004 se encuentra registrado en este epigrafe del balance de situacién un depésito
conceadido por Banco Cooperative, S.A. por un importe total de 155.000 miles de euros con vencimiento en el 3
ejercicio 2005. El tipo de interés nominal aplicado a este depdsito asciende al 2,19%. --

Adicionalmente, el saldo al 31 de diciembre de 2004 incluye el pasivo con el Instituto de Crédito Oficial por
las operaciones en condiciones especiales que concede el Instituto en las que intermedia la Entidad por un
importe de 38.156 miles de euros (37.191 miles de euros en 2003).

L.a distribucion del saldo de "Otros créditos — Débitos a plazo o con preaviso”, segin su plazo residual es la

siguiente:
Miles de Euros
2004 2003 8
Hasta 3 meses 157.544 53.221
Mas de 3 meses a 1 ano 1.506 1.227
Mas de | anio hasta 5 anos 148.156 37.191

Total o 307.206 91.639

El coste medio de la rubrica "Entidades de crédito — pasivo™ en el gjercicio 2004 se ha situado en el 2,03%
(1,96% en 2004).

18. Deébitos a clientes

La composicion del saldo de esta cuenta es la siguiente:
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Por moneda:
En euros

En mqge_da_ gxtranjera

Total

Por sectores:
Administraciones Publicas
Otros sectores residentes

| No residentes

Total =

e

Por naturaleza:
Depdsitos de ahorro-
A la vista:
Cuentas cormentes
Cuentas de ahorro
A plazo:
Depositos a plazo

Total

~ Miles de Furos

2004 _' 2003
3.465.894
~3.341 l

3.894.351
4,101

3.898.452

3.469.235

37.754 31.559
| 3.834.933 | 3.412.744
25765 24.932
3.898.452 | 3.469.235
604.142 |  558.892
1.211.658 | 1.073.118
2.082.652 | 1.837.225 |
3.898.452 | 3.469.235

La distribucion del saldo “Depositos de ahomro a plazo” segun su plazo residual es la siguiente:

Depositos de ahorro a plazo-
Hasta 3 meses
De 3 meses a 1 aio
Mais de 1 afio hasta 5 anos

Mas de 5 anos

Miles de Euros

- | 2004 ‘ 2003

1.062.349
569.782
420.181

340 |

1.100.582
557.791
172.762

6.090

2082.652 | 1.837.225

La distribucion por ZIES (véase Nota 1) de "Depdsitos a clientes” es |a siguiente:

Alicante
A la vista:
| Cuentas commentes 04.336
| Cuentas de ahorro 155.495
A plazo:
_264.366

Depésitos a plazo
Total

514.197

ZIES .

Castellon | Valencia Otros __Total
131,109 [ 378.666 31 604.142
311.230 | 744.861 72 | 1.211.658
384.460 | 1.433.815 11 | 2.082.652 |
826.799 | 2.557.342 114 | 3.898.452
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19. Otros pasivos

La composicion del saldo de esta cuenta es |a siquiente:

p——

Miles de Euros
2003

Obhigaciones a pagar 795
Operaciones en camino 114

Pérdidas latentes por operaciones de futuro 828

Impuesto sobre benetficios difendo (Nota 28) 2.390

Otros conceptos 10.133

Camara de compensacion 7.303

Cuentas de recaudacion 22,513

Cuentas especiales 2.189 1.076
Bloqueo de beneficios 986 1.559
Fianzas recibidas 8 8
Fondo de Educacién y Promocion (neto de gastos de mantenimiento) 8.140 7.322
Menos: |

Productos anticipados de operaciones activas a descuento (Nota 20) 8.588 7.877
Total 46.811 42.924

Fondo de Educacion y Promocién (F.E.P.)

La Entidad esta obligada a aplicar un minimo de su excedente neto del periodo a la creacion de un Fondo de
Educacion y Promocion, siguiendo lo indicado en la Ley 13/1989, de 26 de mayo de Cooperativas de Credito,
modificada parcialmeante por la Ley 20/1990, de 19 de diciembre, sobre Régimen Fiscal de las Cooperativas, el
cual no es de libre distribucién entre los socios y s6lo se debe aplicar a fines educativos, sociales y fomento del
desamollo del cooperativismo. En esta nibrica se refleja la parte de dicho fondo que cubre las inversiones
realizadas netas de los gastos de mantenimiento.

El Fondo de Educaciéon y Promocion tiene como finalidad la formacion y educacion de los socios y trabajadores
en los principios y valores cooperativos, en materia laboral 0 en las especificas de la actividad societana
desarrollada por la Entidad y demas actividades cooperativas, la difusion del cooperativismo, la promocion de las
relaciones intercooperativas y la promocion cultural, profesional y asistencial del entormo local o de la comunidad
en general, asi como la mejora de la calidad de vida y del desarrollo comunitario y las acciones de proteccion

mediocambiental.

Estatutariamente, la Entidad destina el 15% del excedente disponible anualmente al Fondo de Educacion y
Promocion. Del importe asignado a este Fondo anualmente, dos tercios se destinan a la Fundacion Ruraicaja
Alicante, Fundacion Ruralcaja Castelldbn y Fundacion Ruralcaja Valencia, en proporcion a los creditos sobre
clientes y a los débitos a clientes que, con relacion al total, correspondan a cada una de las ZIES (véase Nota 1).
Del importe destinado en 2004 a la Fundacion Ruralcaja Alicante, 42 miles de euros se han asignado a ia

Fundacion Caja de Eiche, Ruralcaja.

El movimiento del mencionado fondo ha sido el siguiente:
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Miles de Euros

-

2004 2003

Fondo aplicado al inicio del ejercicio 7.322
Distribucion de resultados (Nota 3) 4.355
Inversiones y gastos del F.E.P. neto de ingresos 3.537

Fondo aplicado al cierre del ejercicio

a) Informe de la situacion econtmica final del F.E.P. en el ejercicio 2004

En el ejercicio 2004 el Fondo de Educacion y Promocion ha contado con unos recursos economicos de 5.566
miles de euros que se han aplicado a gastos propios del fondo. Los origenes y aplicaciones del fondo son los

siguientes; 33
Miles de

Euros
Origen de fc;mdm:
Distribucion de resultados del ejercicio 2003 4.355
Excedente del F.E.P. en el ejercicio 2003 | 1.172
| Inmowilizado 39
Total de origenes i 5.566

Aplicacion de fondos.

(astos de mantenimiento 3.526
Total de aplicaciones 3.526
IExcedent_e dell fondo | e ___2_._040

Origen de fondos de inmovilizado

Los origenes de fondos por 39 miles de euros, comesponden a bajas de equipos informaticos destinados a la
formacion de los empleados en el ambito de las nuevas tecnologias.

Aplicacién de fondos a gastos de mantenimiento

La aplicacion por lineas de actuacion de gastos netos del ejercicio 2004 reflejados en el cuadro que precede ha
sido la siguiente:
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i Miles de Euros
_ 2004 2003
- ————— ]
Centro de Formacion y Ensayo 32 35
Cuotas de asociaciones 122 132
Formacion y Promocion:
Formacion de los socios 115 78
Formacion del personal 171 395
Promocion 2.931 1.533
Convenios con Cooperativas con Seccidén de Crédito 20 122
|Otros gastos de mantenimiento del inmovilizado 159 170
Aplicaciones Fusion Caja de Elche - | 20
|Menos: | ..
Rendimientos de la liquidez del fondo 24 (36) o
Total 2.449

Los recursos netos destinados al mantenimiento del Fondo una vez contabilizados los gastos e ingresos del
ejercicio, ascendieron a 3.526 miles de euros, Su distnbucion entre las distintas rubricas detalladas en el cuadro
anterior, es la que se indica a continuacion.

- Centro de Formacion y Ensayo: los movimientos corresponden al total de las amortizaciones del inmovilizado
de la finca de Paiporta, cuya situacion es de cesion gratuita a [a Fundacion Ruralcaja Valencia (véase Nota
1). El importe total ha ascendido a 32 miles de euros.

- Cuotas de asociaciones. las cuotas satisfechas durante el ejercicio a la Union Nacional de Cooperativas de
Crédito, la Asociacién Espanola de Cajas Rurales y la Federacidon de Cajas Rurales Cooperativas de Cradito
Valencianas han ascendido a 122 miles de euros.

-  Fommacion: de acuerdo al Plan de Formacion previsto para el 2004, se han realizado acciones en las areas
formativas de negocio, riesgos, comercial, fiscal, juridica, informatica e idiomas. Cabe destacar la formacion
de los primeros monitores intemos de la Entidad, que tras un periodo de formacioén han procedido a disefar y
posteriormente impartir forrmacion para toda la plantilla. El pamer curso llevado a cabo por monitores intemos
ha sido el de Fondos de Inversion que se dirngio a todos los directores y apoderados de nuestra Entidad.
Asimismo, ha sido de especial relevancia la formacion a distancia dirigida a todo el personal en el ambito de
la administracion y los cursos de promocion intema destinada a aquellos empleados interesados eén
incrementar sus responsabilidades y funciones en la Entidad, todo ello, acciones que se han mantenido en
consonancia con los objetivos estratégicos fijados por los organos rectores, disefnando su desarrollo y puesta
en vigor, asi como el seguimiento de la misma.

El importe total destinado a formacion del personal ascendid a 264 miles de euros de los que 93 miles de
euros fueron subvencionados por la Fundacion Tripartita para la Formacion Continua, 10 que ha supuesto un
35 % del total de recursos destinados a formacion. Adicionalmente, se ha destinado a formacién de los
socios un total de 115 miles de euros.

- Promocion: los movimientos que han tenido lugar durante el ejercicio 2004 comesponden al traspaso de
fondos realizados a las fundaciones de la entidad: Fundacidn Ruralcaja Alicante, Fundacion Ruralcaja
Castellon, Fundacion Caja de Elche, Ruralcaja y Fundacién Ruralcaja Valencia, asi como a aportaciones a
distintas instituciones y colectivos segun los acuerdos adoptados, en cada caso, por el Consejo Rector o |2
Comision Ejecutiva, y que se detalla en el cuadro de aportaciones a terceros. &l importe total registrado por
este concepto ha ascendido a 2.931 miles de europs.

- Convenios con Cooperativas con Seccion de Crédito: derivados de los convenios suscritos con Cooperativas
con Seccion de Crédito, {a aplicacion presupuestana del Fondo de Educacion y Promocidn para cubrir las
actividades que gestionan dichas cooperativas, ha ascendido a 20 miles de euros.
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Las actividades del Fondo de Educacion y Promocion (F.E.P.) se han ajustado a las lineas basicas de aplicacion
aprobadas en la ultima Asamblea General, destacando las siguientes: la aportacién a las fundaciones de la
entidad en aras de contnbuir localizadamente a una mejor percepcion de nuestra Entidad en el ambito social: los
programas de formacion continuada de los socios y empleados destacando la constante actualizacion de los
procedimientos e instrumentos formativos y la utilizacion de las oportunidades que ofrecen las nuevas
tecnologias.

De los gastos de mantenimiento antes mencionados y en cumplimiento de los objetivos previstos, se han

aportado a terceros un total de 2.945 miles de euros, con el detalle que figura a continuacion:

Fundacion Ruralcaja Valencia
Fundacion Ruralcaja Castelion
Fundacion Ruralcaja Alicante
Fundacion Caja de Eiche, Ruralcaja
Real Acequia de Moncada

CEGEA

Fundacion Universidad Empresa ADEIT
UNACC

Manos Umdas

UNICEF
Fundacién de Estudios Bursatiles y Financieros

Fundaciéon EDEM

Entidades varias Castellon
Secciones de Crédito convenio

Union Nacional de Cooperativas de Crédito
Federacion de Cajas Rurales Valencianas
Asociacion Espaiola de Cajas Rurales

Total

b) Presupuesto para el ejercicio 2005

Miles de
Furos

1.485
724
420

42
16
10

3

b Ll s L

91

2.823

38
16
68

122

2.945

Los recursos con los que cuenta el Fondo de Educacion y Promocién para 2005 son los siguientes:

Otros gastos de mantenimiento del inmovilizado: los gastos por amortizacién de los elementos del
inmovilizado, afectos al Fondo de Educacion y Promocion, donde se ubican en la sede social de Ruralcaja,

las aulas de informatica, el Salon de Actos, las aulas de formacién y el inmueble sito en Albaida. El importe
total registrado por este concepto ha ascendido a 159 miles de euros.

Liquidez del Fondo: se han contabilizado los ingresos producidos por |a retribucion derivada de la existencia
de liquidez en el F.E.P.. En 2004, los ingresos por este concepto han ascendido a 24 miles de euros.
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| Miles de
Euros

Origen de fondos: l

Distribucidn de resultados del ejercicio 2004 (Nota 3) 5.346
Excedente del F.E.P. en el gjercicio 2004 | 2.040

Total de origenes 7.386

Dichos recursos, seran objeto de aplicacion de acuerdo con las lineas basicas que fije la Asamblea General
de los socios de la Entidad al tiempo de aprobar, en su caso, las presentes cuentas anuales y la propuesta
de distribucion del excadente disponible.

20. Cuentas de periodificacion - pasivo \

La composicion del saldo de esta cuenta es la siguiente:

- | Milesde Euros |
3004 | 2003 ]
Devengos de costes no vencidos 14.703 14,064 I
Gastos devengados no vencidos 7.885 7.193
Otras periodificaciones 4,033 4,213
Productos anticipados de operaciones activas a
descuento (Nota 19) 8.588 | 7.877
Menos:
Productos devengados no vencidos de |
Inversiones tomadas a descuento (Nota 16) (2.500) | (2.561)
Total 32,711 30.786

21. Provisiones para riesqos y cargas

Se incluyen en este epigrafe los fondos creados para prevenir pagos o0 cargas contingentes con caracter
especifico. Los fondos creados para la comeccion de la valoracion de activos individuales 0 masas de activos
determinadas se restan directamente del valor de los activos afectados.

Fondo para pensionistas

El movimiento de este epigrafe durante los ejercicios 2004 y 2003, considerando lo establecido en la Nota 4-h,
ha sido el siguiente:;

Miles de Euros
2004 2003

Saldo inicial 2.682
Utilizacion del Plan de prejubilaciones (véase Nota 4-h 846 .
Saldo final 1.836 |  2.682

Del saido al 31 de diciembre de 2004 de este epigrafe, 1.350 miles de euros corresponden al importe pendiente
de aplicar a la fecha del plan de prejubilaciones aprobado en el ejercicio 2002 (véase Nota 4-h). La autorizacion

34




obtenida de Banco de Espafa en el egjercicio 2002 establece que los importes no consumidos deberdn ser
abonados al epigrafe de reservas contra el que se dotan.

Otras provisiones

El movimiento del epigrafe "Otras provisiones™ ha sido el siguiente:

. Milesde Euros |

o 2004 2003
Saldo mnicial 11,178 10.597
Adiciones por fusion Caja de Elche - 342
Dotaciones con cargo a resultados 2,598 326
Disponibilidades con abono a resultados (29) (42)
Utilizaciones ._ (64) | (45)
Saldo final 13683 11.178

En el apartado “Otras provisiones”, y por importe de 6.409 miles de euros, se incluye la provisién al fondo de
insolvencias por pasivos contingentes (3.897 miles de euros en el gjercicio 2003, vease Nota 26).

Adicionalmente, el epigrafe “Otras provisiones® al 31 de diciembre de 2004 esta compuesto por fondos dotados
por la Entidad, siguiendo criterios de maxima prudencia, para hacer frente a importes estimados para

- responsabilidades, litigios 0 actas de organismos reguladores en curso u obligaciones probables de naturaleza
diversa relacionadas con la actividad. Los Administradores de la Entidad no esperan que se devenguen pasivos
adicionales de consideracién como consecuencia de los aspectos mencionados.

22. Fondo parariesgos bancarios generales

l.os Fondos constituidos en esta cuenta estan destinados a cubrr las posibles contingencias que puedan
ponerse de manifiesto en un futuro, por cualquier concepto, no previstas inicialimente por la Entidad. Al 31 de
diciembre de 2004 estan registrados un total de 2.191 miles de euros por este concepto (idéntico importe en

2003).

23. Pasivos subordinados

El saldo de este apartado del balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 recoge el valor de reembolso de
las obligaciones subordinadas emitidas por la Entidad en circulacion a dicha fecha, segun el siguiente detalle:
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(1)

(3)

(4)

(3)

' ‘ Miles de Euros I | - |
Miles de [Miles de Furos

|  Euros (Saldo vivo al |
| Emision (nominales) | 31/12/04) | Vencimiento | T1po de interés
Primera (2000) 24.000 24.000 (0 | Eunbor 1 af::lo +0,25%
(nominal)
6.000 6.000 Eunbor 1 afio + 0,50%

S da (2000 >

cgunda ( ) (<) | (tasa anual equivalente)
Tercera (2000) 6.000 6.000 (3) Euribor 3 meses + 0,25%
Cuarta (2001) | 12.000 12.000 (4) | Eunbor 3 meses + 0,25% |
Depésitos de Cooperativas 7.422 7.422 (5) (5)

Emision a 10 anos, con la potestad de |a Entidad de amorizar al vencimiento (30 de septiembre de 2010) o a partir del
quinto afno, total o parcialmente la emision, haciéndola coincidir con una fecha de pago de intereses. Esta emision fue
realizada onginanamente por Caja Rural Valencia y denominada Rural Valencia Obligaciones Subordinadas 12 Emision.

Emision a 10 anos, con la potestad de la Entidad de amortizar al vencimiento (1 de enero de 2011) o a partir del quinto
afo, total o parcialmente la emision, haciéndola coincidir con una fecha de pago de intereses. Esta emision fue realizada
originariamente por Caja Rural Valencia y denominada Rural Valencia Obligaciones Subordinadas 22 Emision.

Emisidn a 10 anos, amortizandose a partir del quinto ano, por anualidades vencidas y de igual importe, equivalente cada
una de ellas a una quinta parte de su importe inicial, garantizandose durante los tres primeros anos unas rentabilidades
minimas del 5,00%, 5,25% y 5,50%, respectivamente. Esta emision fue realizada originariamente por Caja Rural
Credicoop y denominada Caja Rural Credicoop Serie A.

Emisién a 10 ahos, amortizandose a partir del quinto afo, por anualidades vencidas y de igual importe, equivalente cada
una de ellas a una quinta parte de su importe inicial el dia 20 de septiembre de los afios 2007, 2008, 2009, 2010, 2011.
Existe ia opcidn de amortizacion anticipada total el 20 de septiembre de 2006, garantizandose en el primer afo una
rentabilidad minima del 5,25%. Esta emision fue realizada originariamente por Caja Rural Credicoop y denominada Caja
Rural Credicoop Sere B.

Este apartado recoge el importe de los depositos imeguiares con clausula de subordinacion, suscritos por las
Cooperativas Agricolas que han realizado una cesion temporal de activos y pasivos financieros a la Entidad (vease Nota
1). Estos depdsitos deben mantenerse por las cooperativas al menos durante diez anos desde cada imposicion,
devengando un interes caiculado en forma similar a a2 establecida para la retribucion de las aporiaciones al capital social
descrita en la Nota 24, El vencimiento se producira a Ios cinco anos de su preavis, pudiendo hacerse el mismo a partir

del quinto afo de cada imposicién.

Estas emisiones, que han sido efectuadas en euros, se ajustan a lo indicado en la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
y al Real Decreto 1370/1985, de 1 de agosto, por lo que, a efectos de prelacion de creditos, se sitlan detras de

los acreedores comunes.

Estas emisiones estan garantizadas por la responsabilidad patnimonial universal de la Entidad.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2004 por la financiacion subordinada {otal han ascendido a 1.379
miles de euros (1.845 miles de euros en el ejercicio 2003), habiendose devengado y no vencido al 31 de

diciembre de 2004 un importe de 533 miles de euros (973 miles de euros en el gjercicio 2003).

24. Capital suscrito

El movimiento habido en el ejercicio 2004 en el epigrafe de capitat es el siguiente:
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__Miles de Euros
2004 2003

Saldo nicial 23.352 46.196
Adiciones por fusion Caja de Elche - 2.013
Revalonizacion aportaciones fusion Caja de Elche
Aportaciones canjeadas | (2.013) -
Nuevas aportaciones 4,981 -
Reintegro aportaciones con desembolsos pendientes (89) .
Altas netas | 1.821 5.143
Saldo a 31/12/03 | 58.052 53.352

El total de socios al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es de 150.995 y 144.236, respectivamente, no superando la
aportacion efectuada por ninguno de ellos el maximo establecido por la legislacidn vigente.

Con fecha 19 de junio de 2002 y a consecuencia de la fusion (véase Nota 1), la Entidad modificé sus estatutos
fijando el capital minimo en 17.019 miles de euros, integramente suscrito y desembolsado, para adecuarse a lo
establecido en el R.D. 84/1993, de 22 de enero. Las aportaciones, segun los estatutos de la Entidad, estaran
representadas por titulos nominativos de un valor unico de 61 euros. Cada persona fisica debera poseer como
minimo un titulo de aportacion. Sin embargo, si se trata de una persona juridica, el nimero minimo de titulos a
poseer sera de dos. El importe total de las aportaciones de cada socio no podra exceder del 2,5 por ciento del
capital social, salvo si son cooperativas, que podran alcanzar el 10%. La Entidad cumple con los minimos
legalmente exigidos con respecto a capital social, segun la normativa aplicable al 31 de diciembre de 2004.

En ningun caso el conjunto de las aportaciones poseidas por las personas juridicas que carezcan de la
condicion de cooperativa, podra representar un importe superior al 20% del capital social.

El interes que se pague a las aportaciones, condicionado a la existencia de resultados netos suficientes para
satisfacerlo, sera prefijado por la Asamblea General a propuesta del Consejo Rector, no pudiendo exceder del
tipo de interés maximo previsto en la legisiacion reguiadora de las cooperativas de crédito.

Los socios con participacion superior al 1% y las entidades de credito que, al 31 de diciembre de 2004,
participaban en el capital de la Entidad eran las siguientes:
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ENTIDAD

Miles de
Euros

% s/capital

]
Caja Rural Catdlico Agraria 3.078 3,30%
Caja Rural San José de Burriana | 2.136 3,68%
ICaja Rural'Nue.stra Seﬁcra.cle la ESP}:ran;a de Onda 1.769 3,05%
Coop. Agricola San Antonio de Benicassim -1.705 2,94%
Caja Rural San José de Alcora 1.712} 2,95%
Coop. Agrana de Artana 1.262 2,17%
Caja Rural San José de Nules 1.208] 2,08%
Caja Rural 5an Jaime de Alquernias Nifio Perdido 813 1,40%
Caja Rural Betxi 546 0,94%
Caja Rural San Jose de Villavieja 476 0,82%
Caja Rural San Roque de Almenara 235 0,41%
Caja Rural La Junquera de Chilches 217 0,37%
Caja Rural San Isidro de Villafamés 191 0,33%
Caja Rural de Cheste 3 0,01%
Camxa Rural de Turis 3 0,01%
(Caixa Rural de 1.’ Alcudia 3 0,01%
Caixa Rural d’ Algemesi 3 0,01%
Caja Rural de Albal 3 0,01%
Caja Rural de Torrent 3 0,01%
|Caja Rural de Villar 3 0,01%
Caja Rural de Casinos 3 0,01%
Caja Rural de Alginet 3 0,01%
Caja Rural Albalat del Sorells 3 0,01%
Banco Cooperativo Espafiol, S.A. 1 -

Segun se establece en el articulo 13 de los Estatutos de la Entidad, el peso relativo de las diferentes ZIES en la
Entidad, se determina en funcién del porcentaje de capital social y de las reservas aportadas por los socios
pertenecientes a cada ZIES (veéase Nota 1) sobre el total de la Entidad. Las variaciones posteriores de estos
pesos se determinaran en funcion de la vanacion del capital aportado por los socios de cada ZIES, dado que las
reservas a efectos de computo seran las iniciaimente aportadas. El movimiento y peso relativo de cada ZIES es

el siguiente:

Miles de Furos ~

e ZIES |
Alicante Castellén | Valencia Qtros | Total
Capital a 31/12/03 15.625 22.290 15,437 - 53.352
Revalonizacién Caja de Elche 2.879 - - - 2.879
Neto de altas y bajas 902 1.838 455
Capital a 31/12/04 . 17.602 15.892
Reservas computables 2002 12.823 25269 | 147.024 185.116

243.168
100%

162.916
67,00%

49.397
20,31%

Total ZIES
Peso relativo (%

-l
12,51%

. Reaservas

El movimiento de este epigrafe, incluyendo las Reservas de Revalorizacion, ha sido el siguiente:
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| “ i ____ Miles de euros
Reserva
Reserva | Reserva | Reserva | revalorizacidén Otras
L _ | obligatoria | voluntaria | fusién | activos RD 7/96 | reservas Total
" |Saldo inicial 188.309 | 6.893 | 25610 3.118 l 9313 | 233.243
Dastribucion del excedente del ejercicio anterior
(Nota 3) 23.226 1.451 i i i 24.677
- |Revalorizacién por fusion Caja de Elche - - 701 - - | 701
Amortizacion fondo de comercio Caja de Elche | - | .267) (701) | - B - 2.968)
Saldo final B - | 211.535 | 6.077 | 25.610 | 3.118 9.313 255.653
La Ley 13/1992, de 1 de junio, que se desarrolia con el R.D. 1343/1992, de 6 de noviembre y la Orden de 30 de '.5

diciembre de 1992, asi como las Circulares 5/1993 y 12/1993, de Banco de Espafna, regulan la normativa relativa
al cumplimiento de recursos propios minimos en entidades de crédito, tanto de forma individual como de grupo
consolidado., En dicho cumplimiento entran a ponderar para determinar el volumen de recursos propios
computables minimos, entre otros aspectos: el nesgo de credito, el riesgo de tipo de cambio y los limites en el
inmovilizado material y a la concentracion de resgos, fijandose en el 8% los recursos propios minimos
computables calculados con los indicados criterios.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 los recursos netos computables de la Entidad exceden de los requerimientos
minimos exigidos por la citada Ley en 84,401 y 97.938 miles de euros, respectivamente.

Reserva obligatoria

La Entidad, de acuerdo con lo establecido en sus Estatutos, debera destinar al Fondo de Reserva Obligatorio,
que es imepartible, como minimo el 80% del excedente disponible del ejercicio, en caso de que exista, una vez
cumplidas las obligaciones que eventualmente puedan derivar de la cobertura del capital social minimo
estatutario, del necesano cumplimiento de i0s recursos propios minimos o del coeficiente de solvencia. Dicha
dotacion cumple con los minimos establecidos en 1a legisiacion vigente de cooperativas de crédito.

Reserva fusion

a) Reservas de revalorizacion por fusion Caja de Eiche

Con fecha 23 de enero de 2004 la Entdad, siguiendo I0 establecido en {a Norma Tercera apartado D) de la
Circular 4/1991 de Banco de Espafia y la Norma Octava de la Circular 5/1993 de Banco de Espafia, y tras recibir
la autorizacion de éste, registrd la revalorizacion de aquel inmovilizado de Caja de Elche que incorpora
plusvalias significativas (Unicamente la sede social de Caja de Elche) y de las participaciones en Banco
Cooperativo y RGA. El importe de la revalorizacion de activos, neto de saneamientos, minusvalias, gastos e
impuestos diferidos, ha ascendido a 701 miles de euros (véanse Notas 1, 11 y 14). Dicho importe no incluye el
impuesto diferido, por 0,2 millones de euros, comrespondiente a la revalorizacion del suelo y a las participaciones
por ser activos no amortizables y tener un caracter de permanencia.

En la misma fecha, Banco de Espana autonzo a la Entidad a sanear el fondo de comercio generado por la
fusion, segun establece |a normativa vigente aplicable a entidades de credito, que ascendid a 2.968 miles de
euros, con cargo a la reserva de revalonzacion del inmovilizado y participaciones de Caja de Elche y reservas
voluntarias de la Entidad (véanse Notas 1, 13 y 24).
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b) Reservas de revalorizacion por fusién Caja Rural Valencia, Caja Rural
Credicoop y Caja Rural Alicante

DEHtItCJ del epigrafe ‘Reservas de Revalonizaciéon™ se recoge, adicionalmente a lo descrito en el apartado
anteqor, la reserva surgida a consecuencia de la fusién de Caja Rural Valencia, S. Coop. de Crédito, Caja Rural
Credicoop, S. Coop. de Crédito y Caja Rural Alicante, S. Coop. de Crédito (véase Nota 1).

La escritura de fusion de 22 de mayo de 2002 incorpora el acuerdo de las Asambleas Generales de las tres
entidades integradas de solicitar a Banco de Espana la correspondiente autorizacion para el registro contable en
la entidad resultante de la revalorizacion de activos en los términos establecidos en la normativa vigente, Con
fecha 29 de noviembre de 2002, Banco de Espafia autorizd la revalorizacién de los activos de la Entidad
fusionada por 37,01 millones de euros, computando como recursos propios de seqgunda categoria 34,31 millones
de euros, abonados a la cuenta Reserva de revalorizacion, resultantes de deducir 2,7 millones del importe
actuahzado, por impuestos diferidos comrespondientes a las amortizaciones de los elementos de inmovilizado
matenal revalorizados. Dicho importe no incluye el impuesto diferido, por 5,5 millones de euros, cormmespondiente
a la revalonzacion del suelo y a las participaciones por ser activos no amortizables y tener un caracter de
permanencia.

Los activos revalorizados corresponden a activos materiales (basicamente terrenos y edificios de uso propio)
(Notas 1 y 14) asi como “Participaciones” (Nota 1), de las tres entidades fusionadas.

La revalorizacién de estos activos se ha realizado de conformidad con lo establecido en la Norma Tercera
apartado D) de la Circular 4/1991 de Banco de Espana y la Norma Octava de la Circular 5/1993 de Banco de

Espaiia, previa autorizacion de éste.

Segun establecen los estatutos de la Entidad, la plusvalia resultante de la revalorizacién sera destinada, tan
pronto fuera posible conforme a las normas que autoricen la actualizacion, a reservas, salvo destino legal
obligatono.,

Researvas da revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996

En este epigrafe se recoge, al 31 de diciembre de 2004, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
2607/1996, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las Normas para la Actualizacion de Balances regulada
por el Real Decreto-Ley 7/1996, el importe comrespondiente a la actualizacién de balances practicada, neta del
gravamen Unico de actualizacion del 3% sobre el saldo acreedor de esta cuenta.

Dado que la Administracion Tnbutarna comprobo y acepto el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, dicho saldo puede destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar, en su
caso, los resultados contables negativos y/o ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero de 2007 podra
destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera
realizada fa plusvalia en la parte comespondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en 10s libros de contabilidad.

La Asamblea General de 28 de febrero de 1997 de Caja Rural Valencia acordd destinar a reservas la totalidad
del saldo de la cuenta “Reserva de revalonzacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio” en el momento que
dicho destino no impiique incumplimiento de las normas fiscales y cooperativas entonces vigentes y, hasta el
limite admitido, a reservas de libre disposicion que se recogen en el Fondo de Reserva Voluntario. En idénticas
condiciones, la Asamblea General de Caja Rural Credicoop, S. Coop. de Crédito de 23 de junio de 2000 acordd,
en funcion de lo establecido en el articulo 49 de la Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, destinar el
saldo de esta cuenta a reserva obligatona, que es irepartible entre los socios seqgun {o establecido en el articulo

55 de la misma Ley.

La disposicion det saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996 implicaria
la tributacion del mismo.
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. Cuentas de orden

{AI 31rtde diciembre de 2004 y 2003 las cuentas de orden de la Entidad incluyen los siguiente conceptos e
importes:

Miles de Euros
I . ]
 [Ta004 T 2003 ]
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones | 158.135 195.480
Otros pasivos contingentes 315.889 362.141 |
474.024 337.621
Compromisos: R
Disponibles por terceros 646.152 603.496 |
t Otros compromisos N 9 19
. - | 646.161 603.515
| Total' _. | - |1.120.185 |1.161.136 |

Pasivos contingentes

En este epigrafe se incluyen aquellas partidas por las que la Entidad garantiza obligaciones de terceros,
desglosandose en las siguientes ribricas:

Miles de Euros
2004 2003

Avales y otras ¢auciones prestadas 154.412 195.019

Créditos documentarios 2.908 1.863
Otros pasivos contingentes 312.891 360.278
Pasivos contingentes dudosos 3.723 461

557.621
3.897

Total

474,024
Provision para pasivos contingentes (Nota 20)

De acuerdo con lo expuesto en la Nota 1, el saldo al 31 de diciembre de 2004 de “Otros pasivos contingentes”
corresponde, fundamentalmente, a avales prestados a favor de Banco Cooperativo Espanol, S.A., por
operaciones de tesoreria y otras operaciones con terceros.

Compromisos

El contenido de esta cuenta refleja aquellos compromisos irevocables que pueden dar lugar a un riesgo de
crédito.

Depositaria de titulos

La Entidad tiene formalizados contratos de depositaria de titulos de clientes por un valor de mercado de 135.902
miles de euros al 31 de diciembre de 2004, de los que 72.649 miles de euros estan, a su vez, depositados en
otras entidades. La Entidad no es depositana de instituciones de inversién colectiva.

Por otro lado, de los titulos propiedad de la Entidad se encuentran depositados en terceros 66.442 miles de
euros.
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27. Operaciones de futuro y derivados financieros

<8

Respecto a las operaciones de futuro y derivados financieros, a continuacion se muestra el desglose de importes
nocionales o contractuales por tipos de productos financieros derivados contratados por la Entidad y no vencidos
al 31 de diciembre de 2004 y 2003;

Miles de Euros
(nocionales)

Operaciones de cobertura-

Compraventa de divisas 8.688
Compraventas no vencidas de activos

financieros (Nota 7) 12.613
Futuros financieros sobre valores y tipos

7.231

Permutas financieras __ 1341.630 | 193.156
Total - 1362.931 | 208.932

de interes -

El epigrafe *“Compraventa de divisas™ incluye las posiciones abiertas con clientes por la compra de divisas y la
contrapartida contratada con Banco Cooperativo Espafol, S.A., obteniendo la Entidad unicamente un diferencial.

El epigrafe "Compraventas no vencidas de activos financieros” incluye el nocional de los productos derivados de
indices bursatiles y tipos de interés vinculados a determinados depdsitos bancarios contratados con el Banco
Cooperativo Espanol (vease Nota 7).

El epigrafe “Permutas financieras™ recoge el importe nocional sobre el que se ha acordado una operacion de
intercambio de tipo de interes fijo por una rentabilidad variable determinada en funcién de ia evolucién de
deteminados indices. Estas permutas comresponden a la comercializacion a clientes de la Entidad de productos
instrumentados por Banco Cooperativo Espanol, S.A. sobre los que la Entidad Unicamente obtiene un
diferencial. La totalidad de los importes de los valores nocionales de los productos de cobertura descritos tienen
plazos de vencimiento entre 1 y 53 meses a partir de 31 de diciembre de 2004, con tipos de interés fijos o
vanables en funcion de indices bursatiles o tipos de interés para el pago a clientes y euribor menos un

diferencial como coste para |a Entidad.

. Sjtuacion fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de tributacion del impusesto
sobre Sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, ia base imponible del ejercicio difiere del
resultado contable.

La congciliacidn entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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~ Miles de Euros B
2003
Resultado antes de impuestos 42.715 35.543

Diferencias permanentes:
Aumentos
Disminuciones

(23.318) | (13.752)
5.648 3.425
(28.966) | (17.177)

Diferencias temporales: 8.657 3.536 |
Aumentos 10.010 | 17.765
Disminuciones (1.353) 14.229)

Base imponible (resultado ﬁscall.) 28.054

25.327

Las diferencias pemanentes que suponen aumento de la base imponible corresponden, principalmente, a
aquellas dotaciones realizadas al fondo de insolvencias genérico y otros gastos que la legislacién fiscal
determina como no deducibles. Las diferencias permanentes que suponen disminucion de la base imponible
corresponden, principalmente, a las reducciones en base imponible establecidas en la legislacién vigente
referentes a las dotaciones al fondo de reserva obligatorio, al fondo de educacidén y promocidn, a los intereses
de las aportaciones al capital, al extorno parcial de los compromisos por pensiones exteriorizados, asi como a la
reversion de provisiones por insolvencias y por fondos para riesgos y cargas que habian sido consideradas
hasta el momento, siguiendo la normativa fiscal, como diferencias permanentes.

Las diferencias temporales que suponen aumento de la base imponible corresponden, principalmente, a
determinadas dotaciones al fondo estadistico de cobertura de insolvencias segin se describe en la Nota 4-¢), al
fondo de fluctuacion de valores y a otros fondos especificos, que resultaran deducibles en gjercicios posteriores.
L.as diferencias temporales que suponen disminucion de la base imponible corresponden, principalmente, a las
utilizaciones del fondo de fluctuacion de valores ajustado en ejercicios anteriores y a la reversion de
amortizaciones aceleradas que habian sido consideradas hasta el momento, siguiendo la normativa fiscal, como

diferencias temporales.

La base imponible en funcidén de los ingresos cooperativos y extracooperativos tras la imputacion de los gastos
correspondientes a cada tipo de ingreso es la siguiente:

Miles de Euros
2004 2003
Base imponible cooperativa 16.447 14.769
Base imponible extracooperativa 11.607 10.558 |
Base imponible Total 28.054 25.327

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2004 resuita del siguiente calculo; aplicando el 25% sobre
la base imponible cooperativa y el 35% sobre |la base imponible extracooperativa y extraordinaria:
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Miles de Euros
Ex{iracooperativo

IE!.u‘z',sult::uc;h::n antes de 1mpuestos 28.131 14,584
|

| Diferencias permanentes (1.046) (1.529) 2.575
-

Menos:

Intereses de aportaciones, dotaciones -

a FEP vy a Reservas Obligatonas (15.876 20.743)
11.209 §.188 19.397

Cuota integra 2.802 2.866 5.668

Deducciones 63) 174 (237

Gasto por Impuesto sobre Sociedades 2004 2.739 2.692 5.431

Ajustes al impuesto del ejercicio antenor 335 168 303

Total gasto por Impuesto sobre Socledades 3.074 I 2.860 5.934

Las diferencias entre la carga fiscal imputada ai ejercicio 2004 y la carga fiscal ya pagada o que se habra de
pagar en ejercicios posteriores, registradas en las cuentas “Impuesto sobre beneficios anticipado” e “Impuesto
sobre beneficios diferido”, se han originado como consecuencia de las siguientes diferencias temporales cuyo
efecto impositivo esta calculado al 25% en el caso de las diferencias temporales cooperativas y al 35% para las

diferencias temporales extracooperativas:

____lﬁlpﬂ_tﬂ

Efecto

| Miles de Euros
Impuesto Anticipado

il

(Nota 15)

mpuesto Diferido

(Nota

19 |

Impositivo | Importe | Impositivo |

Efecto

Con origen en el ejercicio 2004 8.766 2.571 37 13
Dotaciones fondo estadistico de insolvencias 6.828 1.935 . - -
Dotaciones a otros fondos | 1.938 636 37 13

Con origen en ejercicios anteriores 59.560 17.511 | 9.339 2.377
Fondo estadistico de insolvencias 42.904 12.262 - -
Fondos no deducibles (insolvencias y otros, l

exteriorizacién de compromisos de pensiones, etc.) 14.461 4,873 - -

Fondo para prejubilaciones 2.195 371 - -
Revalorizacién de activos (Nota 13) - - 8.308 | 2.172
1.031 205

Otros ' . _ l

9.376 | 2.390

Al 31 de diciembre de 1993, la Entidad se acogio a los beneficios fiscales establecidos por el Real Decreto Ley
3/1993, de 26 de febrero, en relacién con la amortizacion de activos fijos nuevos adquirdos a partir del 3 de
marzo de 1993, aplicando el coeficiente corrector de 1,5 a las amortizaciones que resultan de considerar la vida
atil estimada para dichos elementos.

No se han aplicado incentivos fiscales (deduccién por inversiones) durante el ejercicio, ni quedan pendientes de
deducir de ejercicios anteriores.

La Entidad tiene abiertos a inspeccion los ultimos cuatro ejercicios, cinco en el caso de Impuesto sobre
Sociedades. de todos los impuestos que le son de aplicacion. Los Administradores de la Entidad no esperan que




se devenguen pasivos adicionales de consideracion como consecuencia de la inspeccién de los ejercicios
pendientes.

29. Oftras informaciones

a) Consejo Rector

Los importes percibidos y devengados por 10s miembros del Consejo Rector, Organo de Administracion de: |a
Entidad durante 2004, ascienden a 113 miles de euros en concepto de dietas, gastos varios y retribucion
salarial de los consejeros en representacion del personal (139 miles de euros en 2003).

Los riesgos mantenidos con los miembros de Consejo Rector, personal directivo y entidades vinculadas, se
detallan como sigue:

— T awm [ wn
'] Tipo de | Tipo de
mteres / Miles de interés / Miles de
- ) - o | Comision | FEuros | Comusién |  kuros |
Consejeros y Direccion:
Riesgo directo 2.58-6,00 025 2.65-6,00 270
Avales vy créditos documentarios 1,00 44 1,00 8
Entidades vinculadas y participadas:

Riesgo directo 1,91-5,50 54.606 2.55-6,50 53.790
| Avales y créditos documentarios 1 0,25-2,00 | 6.799 0,40-3,50 7.254
TOTAL RIESGO | 62.374 61.322

No se ha contraido ningun tipo de obligaciones de materia de pensiones, seguros de vida o gratificaciones
de jubilacion respecto a los miembros antiguos y actuales del Consejo Rector a excepcion de aquellos que
se derivan, en su caso, de su condicion de empleados.

En aplicacién de los principios establecidos en la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifican la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y el texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, cabe sefalar que los unicos miembros del Consejo
Rector o directivos de Ruralcaja que desarrolian tareas de Administracion o Direccion en sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad de la entidad son los representantes de las Cajas
Rurales de Alcora, Burriana y Onda, que presiden los Consejos Rectores de las mismas, asi como el
Presidente y Director General de Ruralcaja que forman parte del Consejo de Administracion de Banco

Cooperativo Espanol, 2.A.

b) Saldos y transacciones con participadas y asociadas

El detalle de saldos con entidades participadas y asociadas al 31 de diciembre de 2004 y las transacciones
producidas en el ejercicio terminado en dicha fecha son las siguientes:
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P R I T I L e 2 ) T T T _

Miles_de Euros |

i Saldos Saldos Saldos Cuentas
_Activo Pasivo | de Orden(* Ingresos | (astos
Banco Cooperativo Espaiiol, 5.A. 120.246 193.186 852.320 3.445 2.782
Seguros Generales Rural, S.A. 6.595 2.697 - 4.550 560
Rural Servicios Informaticos, 5.C. 4.924 596 - - 5.890
Cajas rurales asociadas 3.187 36.529 - 63 700 |

134.952 | 233.008 |  852.320 8.058 9.932

(*) Incluye avales, operaciones de futuro y titulos depositados.

¢) Control de riesgos

A los efectos de la recomendacion de la Comision Europea del 23 de junio de 2000, la Caja cuenta con
procedimientos de seguimiento de los riesgos con clientes, tanto en el sistema informatico como mediante
las actuaciones personalizadas. La Entidad analiza los riesgos de interes a partir de los sistemas de calculo

facilitados por los sistemas de informacion, que elabora los oportunos estados derivados del balance y
cuenta de pérdidas y ganancias y las estadisticas asociadas.

d) Agencias

La relacién de agencias de la Entidad al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente (vease Nota 1):

Agencia Alfondeguilla

Agencia de Bonastre

Agencia Cervera del Maestre
Agencia Cheri

Agencia Capganes

Agencia Etzeneta

Agencia El Catllar

Agencia La Jana (San Antonio)
Agencia Maslloreng

Agencia Maspujols

Agencia Mont-roig
Agencia Moncofar
Agencia Prades

Agencia Rodonya

Agencia Montbrid

Agencia Riudecols
Agencia Salomo

Agencia Ting

Agencia Tolre d'en Besora
Agencia Vilanova d'Alcolea

Los contratos de agencia firmados con estas entidades han supuesto para la Caja un coste de 1.286 miles
de euros en el ejercicio 2004, registrados en el epigrafe “Intereses y cargas asimiladas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta (1.390 miles de euros en 2003).

e) Circular 4/2004, de 22 de diclembre, de Banco de Espana

Con objeto de adaptar las nommas contables de las entidades de credito espafiolas a la nueva normativa
intemacional que regira a partir del 1 de enero de 2005 en ia elaboracion de sus cuentas anuales consolidadas,
el Banco de Espafia ha publicado la Circular 4/2004, de 22 de diciembre - sobre Normas de Informacion
Financiera Publica y Reservada y Modelos de Estados Financieros -; que, adicionatmente, incorpora cambios
significativos en la nomativa que esas entidades deberan aplicar a partir del 1 de enero de 2005 en |a
elaboracion de sus cuentas anuales individuales.

Dicha Circular establece que, aunque las primeras cuentas anuales que se elaboren conforme a los criternos
contenidos en la misma seran las correspondientes al ejercicio 2005, las cuentas anuales de dicho ejercicio
habran de incorporar necesariamente (a efectos comparativos) un balance de situacion al 31 de diciemtgre de
2004 y una cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio terminado en esta fecha, elaborados con los mismos
criterios que se apliquen en la confeccion de los correlativos estados financieros del ejercicio 2005.
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A la fecha de la formulacién de estas cuentas anuales, si bien la Entidad esta llevando a cabo un plan de
transicion a la nueva nomativa que incluye, entre otros aspectos, el andlisis de las diferencias de critenos
contables, la seleccion de criterios contables a aplicar en los casos en los que se permiten tratamientos
alternativos y la evaluaciéon de las modificaciones en los procedimientos y sistemas de informacion, no se
dispone todavia de informacion suficiente que permita estimar con razonable objetividad en qué medida el
balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 que forman parte de estas cuentas
anuales diferiran de los que, en su dia, se elaboren por aplicacién de los criterios contables contemplados en la
Circular 4/2004 del Banco de Espafa, que regiran en la elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 2005.

f) Informe anual del servicio de atencion al cliente

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 de 1a Orden ECQ/734/2004, de 11 de marzo, del Ministeno
de Economia, sobre los Departamentos y Servicios de Atencién al Cliente y el Defensor del Cliente de las
Entidades Financieras, se resume a continuacion el Informe Anual presentado por el titular del Servicio en el
Consejo Rector celebrado el 31 de enero de 20035.

f1.- Resumen total de incidencias atendidas.

Durante el ejercicio 2004 se han atendido un total de 1.620 entradas frente a 1.389 del ejercicio 2003. El detalle
de las mismas, segun el contenido, se expresa a continuacion:

(Queja Reclamacion Sugerencia Solicitud
imformacion

2003
| Total | 667 262

2004 | 2003
225 | 49

f.2- Detalle de las contestaciones en los casos de quejas y reclamaciones.

‘Admitidas ___No admitidas
) 2003 2004 | 2003 | @ 2004 |
| Quejas | 609 | 528 | 58 90
Reclamaciones 235 191 2 | 34

Dentro de las admitidas la resolucion ha tenido el siguiente detalle.

Estimadas Desestimadas
L | 2003 | 2004 | 2003 2004
Quejas 448 412 161 116
Reclamaciones 139 1 103 96 | 88

D ——_——

f.3- Motivos principales de inadmision a tramite de las quejas y reclamaciones.

1. Falta de legitimacion pasiva en los servicios por los que se reclama como son los seguros comercializados a
través de nuestras oficinas, que por disposicién legal tienen un sistema propio de reclamaciones a traves de la
propia entidad aseguradora.

2. Reclamaciones y quejas de asuntos subiudice.

3. Falta de legitimacioén activa al no acreditar suficientemente la personalidad del reclamante.
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4. Quejas y reclamaciones presentadas fuera de plazo, al haber transcurrido mas de dos afnos desde que se
orodujeron y conocian los hechos objeto de reciamacion.

f 4-Cuantias e importes afectados

El coste de las reclamaciones ha supuesto un importe de 7 miles de euros en 2004 frente a los 21 miles de
euros del ejercicio de 2003.

f 5-Criterios generales de los contenidos en las decisiones

Comisién por recibo de préstamo impagado. Se ha procedido a la devolucion de esta comision en aquelias
reclamaciones en las que, excepcionalmente, se habia acreditado el cobro automatico de la misma cuando se
habia omitido el requisito de requerimiento previo de la deuda.

Devoluciones de las cuotas de mantenimiento de tarjeta. Las reclamaciones en este sentido han sido favorables
al reclamante en aquellos casos aislados en que quedaba acreditada la falta de entrega de la tarjeta solicitada
por el cliente, asi como en aquellos casos en los que el cajero de la Entidad en la localidad del reclamante ha
nresentado averias graves en el mismo, impidiendo la utilizacion completa del servicio de tarjeta.

Interpretacion de la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacién y modificacion de préstamos hipotecarios.
Durante el afio se ha reiterado el caracter no retroactivo de la Disposicion Adicional Unica del Real Decreto —
Ley 2/2003, de 25 de abril, de forma que sélo sera aplicable la limitacion del 0,50 por ciento en la comision por
cancelacién anticipada cuando se lleve a cabo una subrogacion de un préstamo hipotecario a interés variable

concertado con posterioridad al 25 de abril de 2003 de forma que, para los préstamos concertados con
anterioridad, permanece vigente la comision maxima del 1%.

f.6-Recomendaciones y sugerencias.

Para evitar reclamaciones sobre Ia reduccion del horario de recaudacion de recibos, impuestos y otros derechos,
se ha recomendado durante el ejercicio buscar un equilibrio entre las necesidades administrativas de la oficina y
las obligaciones que como Entidad colaboradora prestamos a los consumidores y usuanos.

Se ha recomendado durante el ejercicio un mayor rigor en la informacion facilitada en los servicios que prestan
terceros para evitar reclamaciones sobre cuestiones ajenas a la Entidad.

g) Oftros

Los honorarios relativos a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2004 han ascendido a 58 miles
de euros (55 miles de euros en 2003).

30. Pérdidas y ganancias

El desglose, segun requiere la Norma Cuadragesimooctava de la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, de
determinadas partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2004 y 2003, es el siguiente:
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Miles de Euros |
2004 2003
De Banco de Espana . 10
De entidades de crédito 3.201 5.150
De créditos sobre clientes 183,869 181.793
De la cartera de renta fija 3.563 4,369
Intereses v rendimientos asimilados 190.633 191.322

Otros productos diversos 1.208 1.025
Otros productos de explotacion 1.208 1.025
| De inmuebles, instalaciones y matenales 7.283 7.027
Informatica 8.599 8.194
Comunicaciones 6.357 | 6.983
Publicidad y propaganda 5.489 4,005
Otros gastos 9.023 0.531

Otros gastos administrativos

Contribucidn al Fondo de Garantia de Depdsitos (Nota 4-m)
Otras cargas diversas

Otras cargas de explotacion

2,735 3.169

Pérdidas netas por enajenacion de inmovihzado 100 | 571
Aportacion extraordinaria a fondos de pensiones e€Xternos 2.604 -

Dotacién neta de otros fondos especificos - 178
Quebrantos de ejercicios antenores q 187 690
Otros guebrantos 1.720 1.871
Quebrantos extraordinarios 4.671 3.310
Beneficio enajenacién de inmovilizado material 847 3.718
Recuperacion neta de otros fondos especificos 517 26
Beneficios de ejercicios anteriores 2,192 | 2.607
Recuperacion neta de fondos de saneamiento de inmovilizado | 690 | 1.976
Otros productos 7.662 1.067
Otros beneficios extraordinarios 173 445
Beneficios extraordinarios 12.081 0.839

El importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta correspondiente al ejercicio 2004 en la
cuenta “Aportacion extraordinaria a fondos de pensiones externos”, corresponde a la aportacion extraordinaria
aprobada por fa Comisién Ejecutiva de 20 de diciembre de 2004 descrita en la Nota 4-h.

El epigrafe “Otros quebrantos” incluye saneamientos de saldos de inversiones y otras regulanzaciones.

El epigrafe “Beneficios de ejercicios anteriores” del cuadro anterior incluye las recuperaciones de determinados
importes frente a organismos ptblicos, asi como a clientes fallidos.

El importe registrado en la cuenta de perdidas y ganancias adjunia comraspondiente al ejercicio 2004 en la
cuenta “Otros productos” comprende, entre otros, 5.329 miles de euros correspondientes al extorno parcial de
los compromisos en materia de pensiones exteriorizados originado por los cambios introducidos por el nuevo
convenio colectivo en vigor para las cooperativas de credito descritos en la Nota 4-h,
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La composicion del epigrafe “Gastos generales de administracion — De personal” de las cuentas de perdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:

2004 2003

Sueldos y salarios | 48.832 46.014 i
Seguros sociales 12.943 | 11.721
Aportaciones a fondos de pensiones externos 1.151 | 1.316
Otros gastos 98 | 501
63.024 59.552

El nimero promedio de empleados por categoria correspondiente a los ejercicios 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003
Jefes y titulados 401 | 378
Administrativos 1.201 1.164 '
Oficios varios 22 j 24
Aprendices y personal en practicas 38 49

Total

31. Cuadro de financiacion

Los recursos aplicados y obtenidos durante fos ejercicios 2004 y 2003 han sido los siguientes:

Miles de Euros
| 2004

APLICACIONES:
Inversion crediticia | 719.893 | 525.327
Inmovilizado matenal e inmaternal 12.904 2.176
Titulos de renta vanable no permanente 2.003 . -
Participaciones en empresas del grupo y asociadas - 3.706
Utilizacién del plan de prejubilaciones 846 |  8.305

! Otros conceptos activos menos pasivos 2043 | 10.192

737.689

| ORIGENES:

| Recursos generados en las operaciones 65.330 56.997
Inversion menos financiacion en B.E. y E.C.A. 221.282 171.457
Titulos de renta fija - 20.128 14,572
Titulos de renta variable no permanente - 5.239
Acreedores 429,217 291.957
Variacion neta de capital 1.732 7.156
Aportacion de reservas por fusion - 2328

549.706
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Los recursos generados en las operaciones durante los ejercicios 2004 y 2003 proceden del resultado contable

corregido de acuerdo con los siguientes ajustes:

T T T

Miles de Euros I

| o [Ta004 T 2003

| Beneficios del ejercicio 36.781 | 30.088
Mais:

| Amortizaciones de activos materiales ¢ inmateriales 7922 |  8.1358

| Dotacion neta fondos de insolvencias 22.626 | 20.126
Fondo de fluctuacion de valores - 3.948
Dotacién neta de otros fondos especificos - 178
Pérdidas enajenacién activos materiales 100 | 571
Menos:
Recuperacion neta de fondos de inmovilizado (690) (1,.976)
Recuperacion neta de fondo de tluctuacion de valores (45) -
Recuperacion de otros fondos especificos (517) (26)
Beneficios enajenacion inmovilizado y de valores . (847 4.070

Recursos generados en las operaciones 65.330

En Valencia, 31 de enero de 2005.
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Anexo |

Relacion de elementos patrimoniales revalorizados,
y valor con el que figuraban en Caja de Elche (en miles de euros).

Participaciones

La revalorizacién de las participaciones, ha sido la siguiente:

' Miles de euros |
Valor de coste] Valorde N
neto mercado (*)| Revalonzacion |
g
Banco Cooperativo Espaiiol, 5.A. 135 40 |
Seguros Generales Rural, 5.A. 34 51 17
57

(*) Valores calculados a partir de |a participacion de la Entidad en los fondos propios
obtenidos de las cuentas anuales auditadas correspondientes al ejercicio 2002.
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INFORME DE GESTION 2004

Dentro del analisis de lo que ha sido la evolucion de RURALCAJA en el gjercicio de 2004 daremos cuenta de los
datos mas significativos del balance y cuenta de resultados y, de forma breve, de los principales indicadores de
la economia nacional y europea en dicho periodo, lo que nos va a permitir situarlos en el ambito mas ampilio
donde desarrollamos nuestra actividad.

En este orden de cosas, destacamos el ligero incremento del ritrmo de crecimiento economico en porcentajes de
aumento del Producto Interior Bruto y que siguen siendo significativamente superiores a los de los paises de
nuestro entorno, lo que nos permite continuar el procesc de acercamiento a sus niveles de renta. Este
crecimiento ha tenido su base fundamental en el buen comportamiento de los componentes intemos, dada |a
aportacion negativa que ha supuesto el sector exterior. Asimismo, resaltamos de manera positiva el
mantenimiento del déficit publico en los bajos niveles de pasados ejercicios, cercano al equilibrio presupuestario.
Todo ello ha permitido mejorar el mayor de los problemas de nuestra economia, como es el elevado nivel de
desempleo. Asi, durante 2004 se ha reducido la cifra de paro y aumentado el numero de empleados, alcanzando
tasas que mejoran aun mas las de los ultimos anos.

El crecimiento de la demanda intema y el relevante incremento de los precios del petroleo han tenido sus
aspectos mas negativos en lo que respecta a los niveles de deficit comercial e inflacion, alcanzando esta ultima
el 3'2% y superando el 2'6% del afo anterior. Este hecho empeora ligeramente la competitividad de la economia
aspanola frente a los mercados europeos, aunqgue estimamos que no debe suponer un lastre significativo para el
crecimiento a corto plazo.

Respecto a los principales acontecimientos de los mercados financieros, quisiéramos subrayar el entomo de
bajos tipos de interés en el que nos hemos desenvuelto en el ejercicio, tendencia que creemos que va a
continuar en los proximos meses. El Banco Central Europeo ha mantenido los tipos de referencia en el 2'0%
dados los escasos indicios de recuperacion de las economias europeas mas fuertes, asi como el negativo
impacto que el fuerte incremento de l0s precios del petroleo ha tenido sobre los niveles de inflacion. Tambien ha
contribuido a ello el significativo incremento de la cotizacion del euro frente al dolar y que ha supuesto un
aumento de alrededor del 30% en el ejercicio.

Dentro de la situacion econdémica general, RURALCAJA ha continuado en la linea de mejora que veniamos
manteniendo en los Ultimos anos respecto a los distintos indicadores, habiendo alcanzado niveles de crecimiento
significativos en tos aspectos mas relevantes de la gestion y que pasamos a detallar.

Entrando en las principales magnitudes que componen el balance, destacamos el aumento de los recursos
ajenos contabilizados en débitos a clientes, gue han supuesto un importe de 429 millones de euros y un 12'4%
en términos porcentuales, 1o que nos ha permitido alcanzar !a cifra de 3.898 millones de euros. Este aumento lo
hemos conseguido un afo mas centrandonos en la banca al por menor, base principal de nuestra actividad.

Por lo que respecta a la inversion crediticia dentro del balance, y dado el fuerte aumento de la demanda de
financiacion hipotecaria, hemos obtenido un crecimiento de 699 miliones de euros, un 19'2% en témMminos
porcentuales, alcanzando la cifra de 4.332 millones de euros. Este importante incremento se ha realizado
disminuyendo significativamente los niveles de morosidad, lo que nos ha permitido mejorar un afic mas en este
apartado, pasando de una ratio del 1'2% en 2003 al 0'9% en 2004. Hemos continuado con la politica de
paulatino incremento de nuestra solvencia aumentando las provisiones, alcanzando el total de fondos
constituidos el 274% de las operaciones calificadas contablemente de dudosas.

En cuanto a los resultados obtenidos, hemos alcanzado un beneficio neto de 36’8 millones de euros, que
suponen un 22'2% mas que un afo antes. Queremos significar que la base de este crecimiento ha sido el
aumento generalizado de los margenes y la mejora de la eficiencia, destacando que el margen ordinaro ha
superado en un 6'6% el del afo anterior, el cual, junto con la contencidén de costes, ha provocado que el margen
de explotacion lo haya hecho en un 13'3%, asi como los beneficios antes de impuestos en un 20°2%. Ello nos ha
permitido alcanzar unos resultados que refuerzan de forma significativa la solvencia y garantias, asegurando una
adecuada posicion ante los retos de un mercado tan competitivo como el actual.




En el apartado de los socios, senalar que se han incorporado un total de 13.069 nuevos socios, dandose de baja
6.310. Ello comporta un nimero {otal de 150.995 socios a 31 de diciembre pasado. En cuanto a las actividades
del Fondo de Educacion y Promocion, cuyo detalle figura en la memona, dando cumplimiento a su finalidad se
han aportado a terceros un total de 2'9 millones de euros, siendo las entregas de mayor cuantia las realizadas a
las Fundaciones que RURALCAJA patrocina en Castellon, Valencia, Alicante y Eiche que han supuesto 2'7
millones de euros.

Con referencia a otros aspectos de la gestion realizada durante el ejercicio, queremos destacar la ampliacion de
nuestra participacion en empresas y proyectos especificos de la Comunidad Valenciana y la colaboracion y
mejora en la atencidn al sector agrario, a las empresas y a las familias, base fundamental de nuestra actividad.
Con todo ello seguimos participando activamente en el progreso de nuestro entorno mas cercano, en |a
confianza que ha de servir para alcanzar un futuro mejor para todos. Por lo que respecta a la evolucion
previsible para el proximo ejercicio, la Entidad tiene el objetivo de continuar en la linea de atencion integral a los
segmentos de banca de particulares y de pequenas y medianas empresas, manteniendo los criterios de maxima
prudencia en la gestion y en las inversiones asi como mejorar la rentabilidad y solvencia, lo que nos ha de
permitir hacer frente a los retos del mercado globalizado en que nos desenvolvemos.

En cumplimiento de la normativa en vigor, manifestamos que la Entidad no ha desarrollado actividades de
investigacion y desarrollo ni realizado transacciones con aportaciones al capital propio. Los hechos postenores
al cierre y la actividad del Servicio de Atencion al Cliente se refiejan en la memona.

En RURALCAJA, conscientes de los cambios en el entorno en que nos movemos, hemos continuado
desarrollando nuevas lineas de servicio aprovechando los canales de distribucién que la tecnologia actual
permite. Asi, hemos ampliado nuestros procesos y servicios de Banca a traves de Intermet, en la segundad que
ha de servir a nuestros 50c¢ios y clientes para la adaptacion al entorno, mejora de la productividad y atencion
personalizada mas comoda vy fiable, simplificando las transacciones y poniendo las bases para superar con exito
los retos que estas nuevas tecnologias plantean en todos los ambitos de nuestra vida diana.

Nuestra Entidad forma parte de la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales y participa en las iniciativas
empresariales, en colaboracion con las Cajas que la integran, contribuyendo activamente a los procesos de
adaptacion al entorno cambiante del sector, Esta apuesta de futuro se esta haciendo mediante el apoyo y mejora
de las empresas de servicios creadas al efecto y de las que resaltamos el crecimiento en los volumenes a |0
largo del ejercicio de 2004.

Queremos terminar agradeciendo el apoyo de nuestros socios, clientes y empleados que, mejorando si cabe su
contribucién de afios anteriores, nos ha pemitido alcanzar los buenos resultados del ejercicio asi como sentar
las bases de un crecimiento futuro con plenas garantias de éxito. El apoyo que nos prestan hace que, por
nuestra parte, estemos obligados a continuar en nuestra linea de progreso, de manera que podamos cumplir con
las expectativas de todos ellos y, a tal fin, confiamos en seguir contando con su colaboracion.




Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn han sido aprobados por el Consejo Rector de Caja Rural del
Mediterraneo, Ruralcaja, S. Coop. de Crédito en su reunién del 31 de enero de 2005, con vistas a su
verificacion por los auditores y posterior aprobacion por la Asamblea General de Socios. Dicho Informe de
Gestion y Cuentas Anuales, firmados por mi, el secretario del Consejo Rector, en sefial de identificacion, estan

extendidos en:

» Eibalance de situacion y la cuenta de perdidas y ganancias en dos hojas comunes sin numerar.

e |a memoria en 53 hojas comunes numeradas de la 1 ala 53.
» FElinforme de gestion en 2 hojas comunes numeradas dela1ala?2
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