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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, 5. A

Hemos auditado las cuentas anuales de Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH,
S.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, -
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio

2004. Con fecha 31 de marzo de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2003 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y del resultado
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aphicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Compaiiia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A., l1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

YOUNG, S.L.
RISt Dﬂclal de Auditores de

ST

31 de marzo de 2005

N  Emst & Young, S.1.
Domicilio Social; Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tormo 12749, Libro 0,
Folio 215, Seccion 8?2, Hoja M-23123, Inscripcion 116, CLF, B-78970506
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INMOVILIZADO

Inmovilizaciones inmateriales
. Concesiones, patentes y similares
. Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales

. Terrenos y construcciones

. Instalaciones técnicas y maquinaria

. Otro inmovilizado

. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso

. Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras
. Participaciones en empresas del grupo y asociadas
. Administraciones publicas a largo plazo
. Cartera da valores a largo plazo
. Otros craditos

TOTAL INMOVILIZADO
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

CIRCULANTE
Existencias

Deudores
. Clientes por ventas y prestacion de servicios
. Empresas del grupo, deudores
. Empresas relacionadas, deudores
. Deudores varios
. Personal

. Administraciones Publicas
. Provisiones

Inversiones financieras temporales

. Cartera de valores a corto plazo
. Depositos y fianzas constituidas a corto plazo

Tesoreria
Ajustes por periodificacion
TOTAL CIRCULANTE

TOTAL ACTIVO

Las notas 1 a 23 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de

Situacion.

0E4403763

1.880
2.083
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102.195
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1.727
2.083
-356

604.692

272.794

1.091.542
81.287

91.160
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58.774
38.135
18.539
1,914
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665.193
1.047

14.709

913.135
89.830
371

768.082

16.732
2.353

40.002

-3.235

2.812
2.204
608
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2.428
933.258
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PASIVO

FONDOS PROPIOS

Capital suscrito

Reservas de revalorizacién
. Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996

Reservas

. Reserva legal
. Otras reservas

Perdidas y Ganancias
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio
TOTAL FONDOS PROPIOS

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
Subvenciones de capital

TOTAL INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Provisiones para reparaciones extraordinarias

Provisiones para Fondo de Reversién

Provisiones para responsabilidades
TOTAL PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Deudas con entidades de crédito
Administraciones publicas a largo plazo

Otros acreedores
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas vinculadas a corto plazo

. Deudas con empresas del grupo
. Deudas con empresas relacionadas

Acreedores comerciales .
. Deudas por compras o prestacion de servicios

Otras deudas no comerciales

. Administraciones Pdblicas

. Otras deudas

. Remuneraciones pendientes de pago

. Depositos y fianzas recibidos a corto plazo
Ajustes por periodificacion

TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZ0
TOTAL PASIVO

2003

84.070

117129
117.129

18.349

16.842
1.507

81.034

-59.550

241.032

12,152
12.152

4.759
8.654

110.049
123.462

140.000
4.218
263
144.481

64.897

14,996

11,950
3.046

954,355
54.355

893.764

847.984
34.121
11.650

o

2.558

1.030.570

1.951.697

84.070

117.129
117.129

18.391

16.842
1.549

95.490

-66.556
248.524

13.003
13.003

250
8.654

123.468
132.372

136.000
3.640
148
139.788

61.870

26.148
20.460
5.688

53.220
93.220

921.791

884.851
25.218
11.528

194

2.782

1.065.811
1.599.498

10

12

13
14

13

13
17

14

Las notas 1 a 23 mclurdas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances

de Situacign.
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¢ MEMORIA DEL EJERCICIO 2004
.- 1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Antecedentes y objeto social

La Sociedad se constituyé con la denominacién social de Compaiiia
Arrendataria del Monopolio de Petroleos, S.A. el 24 de octubre de 1927
@ con el fin de administrar el Monopolio de Petréleos del Estado. Su objeto
social era la administracion, bajo la direccién del Ministerio de Economia y
Hacienda, del Monopolio de Petréleos del Estado, asi como la realizacién
de toda clase de actividades comerciales e industriales relacionadas con el
sector de hidrocarburos.

En virtud de lo autorizado en el Real Decreto-Ley 4/1991, de 29 de
noviembre, sobre medidas urgentes para la progresiva adaptacion del
sector petrolero al marco comunitario, la Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de diciembre de 1991 aprobé la escisién parcial de la
Compania, formalizandose con fecha 26 de marzo de 1992 la escritura que
recoge la escision parcial del patrimonio, la constitucion de sociedades
anonimas beneficiarias y la reduccion de capital. Los elementos
patrimoniales objeto de la escision fueron los activos afectos a la
comercializacion, asi como las existencias de productos petroliferos
destinadas a dicha fase de comercializacion. '

La Ley 34/1992, de 22 de diciembre, de Ordenacion del Sector Petrolero,
declaro la extincion del Monopolio de Petréleos y, como consecuencia de
ello, regulo la liberalizacion de las actividades de dicho sector. En esta Ley
se autonzo a la Sociedad para el ejercicio de la actividad de transporte y
¢ almacenamiento de hidrocarburos. liquidos en las mismas condiciones en
que ya venia desarrollandola. Igualmente se establecié el mantenimiento
de las concesiones demaniales sobre bienes publicos que venia
disfrutando y quedo suprimida la exigencia de participacién superior al 50
por 100 del sector publico en el capital social de la Sociedad.

Con fecha 14 de enero de 1993 se produjo el cambio de denominacion
social y la modificacion del objeto social de la Compaiiia, acordado por la
Junta General de Accionistas celebrada el 10 de diciembre de 1992. La
denominacion actual es la de Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH,
S.A. y su principal objeto social es la realizacion de servicios logisticos de
o almacenamiento, transporte y distribucién de toda clase de hidrocarburos vy

P 0E4403760
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Y3 & productos quimicos, sus derivados y residuos, asi como el as ( sora i
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WX @' asistencia técnica en la prestacion de dichos servicios. /

5 \
Con fecha 29 de junio de 1997, el Consejo de Admlmstraitﬁn aco do Iaﬂ S /
segregacion de la rama de actividad de almacenamiento y RGtninistro de / /
combustibles a aeronaves en instalaciones aeroportuarias, tras]sasan on -
bloque el patrimonio correspondiente a una sociedad de nueva crékcic

(CLH Aviacién, S.A.) que se constituy6 el 1 de agosto de 1997, en la que la
totalidad de las acciones emitidas por importe de 21.000 miles de kuros
fueron suscritas por la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.,

como SOCio UnIco.

2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de la Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., que

incluyen los efectos de la actualizacién practicada al amparo del Real

Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con el

Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la i imagen fiel del

patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Compaiiia

Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.

Las Cuentas Anuales, que estan constituidas por el Balance de
Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la presente Memoria,
cuyo conjunto forma una unidad, se presentan, salvo indicacién expresa,
en miles de euros.

Estas Cuentas Anuales, formuladas por los Administradores de la
Compafiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., estan pendientes de
aprobacion por la Junta General de Accionistas, su bien no esperan que
se produzcan modificaciones como resultado de la celebracién de la
misma.

b) Comparacion de la informacion

En cumplimiento de lo establecido en el Plan General de Contabilidad.
aprobado por Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, el Balance
de Situacion, la Cuenta de Pérdldas y Ganancias y el Cuadro de
Financiacion presentan, junto con las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Con el fin de facilitar la comparacién del ejercicio 2004 con el
precedente y sobre la base de una mejor presentacion de la clasificacién
de los impuestos anticipados y diferidos en el corto y largo plazo, los
epigrafes “Administraciones publicas a largo plazo” y “Deudores.

0E4403759




BAC T T AN
Administraciones publicas” del activo del Balance de Sitiig cidlﬁ’*‘ﬁ 31-dé;,
dicilembre de 2003, y los epigrafes “Administraciones pliblicas allargo;, i°i:
plazo” y "Otras deudas no comerciales. Administracionésspublicag” del </,
pasivo del Balance de Situacién a 31 de diciembre de 2§ d,; han} sjdo yy) '
modificados con respecto a los importes que figuran enNgg Cugntas

Anuales correspondientes al ejercicio 2003, segun se mMiuesita—e
continuacion, en miles de euros:

Saldo | " SaldoE ance |
cuentas | . 2003
anuales 2003 ' ~_adjunto
Activo 0 -
Administraciones publicas a largoplazo ] @ - 22 857

Deudores. Administraciones publicas 59.711 -22.857 | 36.951
Pasivo 000000 |
Administraciones publicas a largoplazo | = -

Otras deudas no comerciales.
Administraciones publicas

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La Compaiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. ha obtenido en el
ejercicio un beneficio neto de 95.490 miles de euros.

El Consejo de Administracion acordé distribuir el dividendo a cuenta que
se encuentra contabilizado en el epigrafe “Dividendo a cuenta entregado
en el ejercicio” del Balance de situacién al 31 de diciembre de 2004, por un
importe de 66.556 miles de euros, que se ha hecho efectivo a partir del 16
de diciembre de 2004, y propone un complementario de 41,2 céntimos de
euro por accion, equivalente a 28.864 miles de euros.

En consecuencia, la propuesta de distribucién de resultados expresada en
euros, queda concretada como sigue:

2 '.-i LN ' ’ Y AT Eee '-t.'-.'-.- = T
II'-.. “F . . . E - L JI'II"II'I'_;-‘::."'J'-_”',I'I'_'l:l.'.' Lo Lo

BASEDEREPARTD:

e Perdidas y ganancilals 95.490.087,50

Total . - 95.490.087,50

e Dividendo a cuenta 66.555.527.48

e Dividendo complementario 28.864.081,40

 Reservas voluntarias - . 70.478,62

El reparto del dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2004 fue
acordado por el Consejo de Administracién con fecha 30 de noviembre de
2004. Tal acuerdo se tomé una vez comprobado que este importe no
sobrepasaba el limite legal establecido por el art. 216.b) del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en cuanto al beneficio

0E4403758
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.-; ‘ S obtenido en el ejercicio hasta la fecha, y con base en el sigui .
contable de liquidez a 31 de octubre de 2004, y el prewsmn I;ga 6 de a
diciembre de 2004: | DR

l. Estadn-.cantable dé-'ll ’ '.uidez'al. 317. 1 0.2004 S Mlles de ums

@ l.1. Tesoreria (Caja y Bancos) 96
1.2. Prestamos y lineas de crédito 1940.892
1.2.1. Disponibles 314.314
1.2.2. Dispuestas ' - -143.422
1.3. Liquidez existente (= 1.1 + 1.2) 170.988
Il.-Estado previsional:de'liquidez;al 16.12.2004

l.A. Prevision de cobros de 31.10.04 al 16.12.04 ,
A.1. Por operaciones de explotacion 52. 943
® A.2. Por iImpuestos Especiales 780.467
I1.B. Prevision de pagos de 31.10.04 al 16.12.04 ' - -844.754
' B.1. Por operaciones de explotacion ' -46.651
B.2. Por Impuestos Especiales -786.103
B.3. Por Operaciones Financieras -12.000
I1.C. Neto cobros/pagos (=Il.A + I1.B) -11.344
® I1.D. Prevision de liquidez antes de dividendo (=1.3 + I1.C) 159.644
N Il.E. Dividendo a cuenta del ejercicio 2004 -66.556
Il.LF. Prevision de liquidez después dividendo (=il.D + |1.E) 93.088

De conformidad con los estados precedentes y los importes de préstamos

® y lineas de crédito no dispuestas, la Sociedad contaba, a la fecha de
aprobacion del mencionado dividendo, con la liquidez necesaria para
proceder al pago del mismo.

® 4. NORMAS DE VALORACION APLICADAS

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Compatfiia Logistica
de Hidrocarburos CLH, S.A. en la elaboracion de sus Cuentas Anuales, de
acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido
las que se indican a continuacion: '

a) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial se valora al coste de adquisicion, o al de
mercado si este fuese menor (ver desglose en nota 5).

El inmovilizado inmaterial estd constituido por derechos de uso y se
amortiza siguiendo el metodo lineal de acuerdo con la ‘vigencia del

derecho.

° 0E4403757
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b) Inmovilizado material

El inmovilizado material esta valorado a precio de coste; actuallzado de 1/
acuerdo con las dlsposwlones del Real Decreto-Ley 7&1996 de 7 \de /-

junio, o al de mercado si éste fuese menor, y estd. cansnw 7

° fundamentalmente por oleoductos, instalaciones de almacen: 3

la red logistica terrestre e instalaciones de suministro a buques (végse

nota 6). Una parte del mismo fue adquirido en diciembre de 1984 al

‘ Monopolio de Petroleos en aplicacion de la Ley 45/1984, de 17)de

diciembre, de Reordenacion del Sector Petrolero.

@ ' Los costes de ampliacién, de modernizacion o de mejoras que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor
valor de los bienes a que correspondan.

@ Los gastos de conservacién y mantenimiento se imputan a los
resultados del ejercicio en que se producen. En el caso de los buques
se dotan las correspondientes provisiones extraordinarias para atender
las preceptivas reparaciones bienales y cuatrienales (ver notas 4.h y
12).

= El inmovilizado material se amortiza siguiendo el metodo lineal de
acuerdo con la vida util estimada de los elementos que se detalla a

continuacion:

® S “Afios de vida til ___

T . Blﬁnﬂs . ‘Blenes
Bienes = < . NUeVos usadas
Edificios y ntras mnstruc:mones - 20a 50 10 a 25
Maquinaria e instalaciones:

® ¢ Instalaciones de almacenamiento 8az20 4a1l12

e QOleoductos 12a 15 8ai1
Elementos de transponrte:

e Buques 10 ' 7
o Qtros 6ai8 3a9
Otro inmovilizado 4a13 2a6

La Sociedad dota con cargo a resultados, tan pronto como se conocen,
las provisiones necesarias para cubrir las posibles pérdidas por la no
recuperacion, total o parcial, de cualquier activo o de las inversiones
realizadas en proyectos en curso que no lleguen a materializarse.

® - .
El stock de productos petroliferos incluido en “Otro inmovilizado”, que
. se encuentra de forma permanente cebando la red de oleoductos, se
valora a coste medioc 0 de mercado, el menor de los dos, no
amontizandose.
@
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c) Valores mobiliarios v otras inversiones financieras an Jm,. aﬁ.

Las inversiones financieras se valoran a su coste de adqu G ldh olalde.” [
mercado si éste fuese menor, entendiéndose por mek &do gegun ,f
recoge el Plan General de Contabilidad, para empresas que oc ptizan - <.

en los mercados de valores, el valor tedrico-contable que correspopde:z "

las participaciones en capital, corregido en el importe de las plus alias
tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsisteh a la
fecha de cierre de cada ejercicio (véase nota 7).

d) Gastos a distribuir en varios ejercicios.

@ Corresponden a costes de apertura y formalizacion de [préstamos y
derechos futuros de personal cuyo coste se imputa a resultados en
funcion de su devengo. |

@ e) Existencias

La Sociedad sigue el procedimiento de valorar sus existencias de
productos petroliferos a precio de adquisicion aplicando el método LIFO,

0 al de mercado si éste fuese menor,

Las existencias de los materiales para consumo y reposicion y de los
aditivos, colorantes y trazadores se valoran a su coste medio de
adquisicion 0 al de mercado, si éste fuese menor.

® Cuando se produce depreciacion de existencias por pérdidas de valor
reversibles, se dotan las correspondientes provisiones.

f) Créditos vy deudas no comerciales

Los creditos no comerciales se registran por el importe entregado. Se
® practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para
provisionar el riesgo de insolvencias. Las deudas no comerciales se
registran por su valor de reembolso.

g) Subvenciones

@
Las subvenciones de capital se registran en el pasivo del Balance de
Situacion en el momento de su concesién efectiva y se imputan a
resultados en la medida en que se amortizan los inmovilizados que
financian (véase nota 10).

® -

h) Provisiones para riesgos v gastos

. La politica de la Sociedad con respecto a prowsnones para riesgos y
gastos (ver nota 12) es la siguiente:

m,

0E4403755




R T A LS v k- e A R & Y o A Rl b ok A S T AR e 1 RO AR f L S

¢ La Sociedad dota una provision para las preceptivas
bienales y cuatrienales de sus buques tanque. Estas dot QiDne se
efectuan durante l0s dos y cuatro anos anteriores a la reparacion .
el importe estimado de la misma. Las dotaciones anuales a

® provision se registran con cargo al epigrafe “Otros gastos| de

explotacion-Servicios exteriores” de la cuenta de Perdidas y Ganancjas.

: . - Provision para responsabilidades:

Responde al importe estimado por la Sociedad para hacer frente a

9 responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.
Su dotacion se efectua al nacimiento de la responsabll dad o de la
obligacion que determina la indemnizacion o pago.

® - Provisién para fondo de reversion:

La Sociedad tiene algunas instalaciones sujetas a :concesiones
administrativas por un numero determinado de afos, al término de los
cuales, los activos fijos construidos en virtud de las mismas, revierten al

® Organismo cedente.

La dotacion del fondo de reversion se ha efectuado coﬁsiderando el
plazo restante, hasta la fecha de caducidad de las correspondlentes

concesiones administrativas, el valor de los activos a la fecha de la
reversion y los costes estimados a incurrir para cumplir con los requisitos
@ de la reversion de dichos activos.

) Clasificacion de deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos: al cierre del

® ejercicio, es decir, se consideran deudas a corto plazo aquelias con
vencimiento igual o inferior a 12 meses y como deudas a Iarga plazo las
de vencimiento superior a dicho periodo.

j) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto del ejercicio,
y se calcula a partir del resultado econdmico antes del impuesto,
aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta
(véase nota 14).

: Los impuestos anticipados (con el plazo de reversion estimado maximo
de diez anos) y los creditos por bases imponibles negativas pendientes
de compensar, s6lo se reconocen en el activo cuando su realizacion

P
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diferidos se registran siempre.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a resultados atendiendo a la fechh del '
devengo, con independencia de la fecha en que se cobren o paguen.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad cantabiliza los

beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, mientras que las
- pérdidas, incluso las eventuales con origen en el e;ercudlo O en otro

anterior, las contabiliza en cuanto se conocen. '

1) Aspectos medioambientales

Se registran en el inmovilizado los elementos incorporados al patrimonio
de la Compaiiia cuyo propdsito es el de prevenir, reducir o reparar el
daio sobre el medio ambiente y que pretenden ser utilizados de forma
duradera en la actividad de la misma (véase nota 21).

Las provisiones para riesgos medioambientales y en particular para
descontaminacion de lugares contaminados, se calculan con base en la
informacion disponible del coste a incurrir para aquellos emplazamientos
que por su situacion y/o destino van a ser descontaminados; en el caso
de las instalaciones en régimen concesional, el coste estimado de
descontaminacion se distribuye en el periodo de vigencia de la

concesion.

5. INMOVILIZADO INMATERIAL

Durante el ejercicio 2004, el movimiento de este epigrafe, expresado en
miles de euros, ha sido el siguiente (véase nota 4.a):

Saldo Entradaso idas - - ‘Saldo
Inicial dotaclones obajas . . final
- COSTE: '
e Derechos de uso 2.082 - . 2.082
o Patentes 1 - - 1
Total coste 2083 | v 2.083
- AMORTIZACION ACUM ULA DA
o Derechos de uso 203 153 - 356
‘Total amortizacién 203 153 - - 356
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®
@
S ~ Incremento = Amortizacion ’ R
. - - St netode valor acumulada |
Terrenos y construcciones 38.969 13.580
Maquinaria e instalaciones 58.437 53.418
@ Otro inmovilizado:
Elementos de transporte 299 299 0
Resto 1.142 63 1.079
Inmovilizado en curso | 6 | = I 6
Total T 98.853 - 67.360 - 31.493
@

El importe de la revalorizacién a 31 de diciembre de 1996 fue de 122.993
miles de euros.

Los 98.853 miles de euros a 31 de diciembre de 2004 surgen tras la

® disminucién de 24.140 miles de euros que se corresponde con el importe
de las revalorizaciones traspasadas a la filial de Aviacion el 1/de agosto de
1997 y las relativas a los bienes enajenados o dados de ba}a durante los

ejercicios posteriores.

® Del total de dotaciones a la amortizacion efectuadas en el ejercicio, 3.782
miles de euros corresponden al efecto de la citada actualizacion

El detalle del movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio
2004, expresado en miles de euros, ha sido el siguiente (véase nota 4.b):
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Saldo 0 iy
Inicial dotaciones
COSTE:
e Terrenosyconstrucciones 267,261, = - -
» Magquinaria e instalaciones  1.027.847 -
@ e Otro inmovilizado: e B NS L
' Elementos de transporte  61.525 - 49 753 , e 12.723
_ Resto 67.960 627 6296 | 6.273  68.564
' » Inmovilizado en curso 102.195 78.893 _ 1.970 ? -87 95 91.160
Total coste 1.526.778 = 79.520: - .69.515 1.536.783
AMORTIZACION
@ ACUMULADA:
e Construcciones 90.393 5.831 238 - 95.986
e Magquinaria e instalaciones 764.004 48786 10 338 = 802.452
o Otro inmovilizado: B s MBS ey b miedmn sl
Elementos de transporte 58.083 1. 194 43 696 - 10.581
° Resto _26.219_ 3143 6290 - 23072
| Tﬂtal amortizacion . -. 5895465562 | .. 932 091
“Totallnmovilizado L T ] a
material neto 5&8.@9 SR e 504 592
o - Dentro del epigrafe de “Otro inmovilizado” se incluye una parte del stock
de productos petroliferos a 31 de diciembre de 2004, pues se considera
que dicha parte se encuentra de forma permanente cebando la red de
oleoductos. El valor registrado de estos productos asciende a 30.137 miles
de euros.
®

Las entradas mas significativas habidas en el ejercicio corresponden a las
mejoras de la red de oleoductos, modificaciones y mejoras operativas en

instalaciones de almacenamiento, asi como en nuevos centros.

o . El detalle del inmovilizado material que, al margen del que permanece en
Curso, no se encuentra afecto a la explotacion, a final de ejercicio, es el
siguiente, expresado en miles de euros:

Actunlizado o acumulada |

ﬁ. Terrenos 4.077 ' T 4.077
. Construcciones 5.451 3.381 2.070
Otro inmovili_zado 16.293 14.670 1.623

El detalle del inmovilizado que, a final de ejercicio, se encuentra totalmente
amortizado y en uso es el siguiente, expresado en miles de euros:
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Maquinaria e instalaciones
Elementos de transporte
Resto de inmovilizado

Total

7. INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento de las inversiones financieras en el ejercicio

2004, expresado en miles de euros, es el siguiente (véase nota 4.c):

o 3Saldo inicial : _ _ _ . 39

* |ncrementos - - - - - 2.165

* Disminuciones . - 4318 222 1.568 -
Saldofinal 38135 18539 1.914 . 186 608 2

(1) Ver nota 2b

a) Participaciones en sociedades

El detalle de las participaciones a 31 de diciembre de 2004, expresado
en miles de euros, es el siguiente:

Socledad participada

Terminales Quimicos, S.A. 50,00 6.016
Catalana D’Iniciatives, S.A. 1,17 416 , .
CLH Aviacion, S.A. 100,00 31.703

___Total - ' 38135 " 900

NO existen diferencias significativas entre el valor en libros de las
participaciones en sociedades arriba indicadas y su correspondiente
valor teorico contable. Las Cuentas Anuales de Compaiiia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A., no reflejan los efectos que resultarian de
aplicar criterios de consolidacién a la participaciéon accionarial en CLH
Aviacion, S.A.. De haberse consolidado, aplicando el método de
integracion global, las masas patrimoniales se habrian incrementado en

los iImportes siguientes:;
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Miles de euros

e Activos 23.018
e Pasivos
Reservas 9.028
Resultado ejercicio 7.720
Otro pasivo 6.270

Por otra parte, el efecto de consolidar las participaciones, del resto de
sociedades resulta irrelevante.

La informacion relacionada con las empresas vinculadas a 31 de diciemibre de 2004 es

la siguiente:
Miles de euros
Nombre Direccion  Actividad Participacion  Capital Reservas Resultado
CLH Aviacion, S. A  Madrid Logistica aviacion 100% 21.000 19.857 7.720
gf‘m;gfg A Tarragona Almacenamiento 50% 1112 11.260  2.203

b) Cartera de valores a largo plazo

La cartera de valores de renta fija a largo plazo estd compuesta
fundamentalmente por un FIM por un importe de 1.914 miles de euros,
cuya finalidad se describe en la nota 12 de esta Memoria.

c) Otros créditos

El detalle de este concepto, expresado en miles de euros, es el
siguiente: '

Concepto " -7 ..~ L _Importe
Créditos a largo plazo ' 120
Préstamos al personal (1) 52
Fianzas y deposi '

08

Total -7 R
(1) Los préstamos al personal devengan el tipo de interés legal.

d) Inversiones financieras temporales

El saldo a 31 de diciembre de 2004, estd compuesto basicamente por
un “Eurodeposito formalizado en USD”, con vencimiento el 12 de enero
de 2005, por un importe de 2.174 miles de euros y con una
remuneracion del 2,28 por ciento. El resto lo componen depdsitos Y
flanzas constituidos, que no devengan ningun tipo de interés
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3. EXISTENCIAS :
. .r.‘ .
La composicion de las existencias a final de los ejerc:lcms 2003 y 2004,
la siguiente, en miles de euros:
Concepto L - 2003
Productos petroliferos (1) 4.150
® Aditivos, colorantes y trazadores 2.190
Materiales para consumo mros 9.134
. Saldo final R 15.474
(1) La valoracion de los productns petrulffems a precio promedlo ponderada asmende a
5.263 miles de euros en el ejercicio 2003 y a 4.117 miles de euros en el 2004.
. .
9. FONDOS PROPIOS
® - Los fondos propios de la Sociedad ascienden a final del ejercicio 2004 a
248.524 miles de euros, siendo el desglose y movimiento del sjercicio los
que figuran en el Estado de Capital y Reservas siguiente:
®
® o
o
[
@
® .
@
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acciones nominativas, y la clase D compuesta por 1.689.049 gcciorle
portador. Todas ellas estan totalmente suscritas y desemiole
¢ importe.

. El desglose del accionariado a 31 de diciembre de 2004, con el porcéntaje
de participacion, es el siguiente:

¢ o Porcentaje de
Accionistas ' participacion i
Repsol YPF, S.A. 19,67
Petroleos del Norte, S.A. 5,33
Enbridge Capital ApS 25,00
® Compaiiia Espainola de Petrdleos, S.A. 14,15
Oman Oil Holdings Spain, S.L. , 10,00
BP Oll Espadia, S.A. 5,00
Disa Financiaciéon, S.A. 5,00
Disa Peninsula, S.L. 5,00
Ching Aviation Qil (Singapore) Corp. Ltd. 5,00 -
o Galp Energia Espana, S.A. 5,00
Otros 0,85
— 100,00

Total A

El 2,54 por ciento de las acciones de la Sociedad, correspondiente a las
clases Ay D, estan admitidas a cotizacién en las cuatro Bolsas espafiolas.

El Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes de
Intensificacion de la Competencia de Mercados de Bienes 'y Servicios,
dispone en su articulo 1 la ampliacién del accionariado de la Compaiiia
Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., limitando la participacién directa o
@ Indirecta en su accionariado, en una proporcion no superior al 25% del
! capital o de los derechos de voto de la entidad, y establece que la suma de
las participaciones, directas o indirectas, de aquellos accionistas con
capacidad de refino en Espaia no podrd superar el 45 por 100. En el
mismo articulo se dispone que “en el plazo de dos meses desde la entrada
@ en vigor del citado Real Decreto-Ley, la Compaiiia presentara un plan de
actuaciones a la Secretaria de Estado de Economia, de la Energia y de la
Pequefia y Mediana Empresa, que tendrd caracter confidencial y se
elevara para su aprobacién a la Comisién Delegada del Gobierno para
Asuntas Econdmicos, quien se pronunciara sobre el conjunto del Plan”.

® - . :
A estos efectos, para dar cumplimiento a lo dispuesto en este Real
Decreto-Ley, la Compania entregé el Plan de Actuaciones con fecha 31 de
julio de 2000.
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Con fecha 17 de marzo de 2003, se culminé el proceso 4f -ﬁﬁﬂﬂié@,ﬁ,
iniciado para la ampliacion del accionariado de la Socied4t rgemdp %o

de Intensificacion de la Competencia en Mercados de Bienps y T

iy
AL
-

Servicios. U D

Con fecha 22 de noviembre de 2004, Shell Espafna, S.A. transmitiq _si .
participacion del 5 por ciento en el capital social de CLH a la societac
Shell Peninsular, S.L.. Posteriormente, con fecha 1 de diciembre|{ de
2004, la sociedad Disa Corporacién Petrolifera, S.A. ha adquirid¢ la
totalidad de las participaciones sociales de Shell Peninsular, S.L., | ha
pasado a denominarse Disa Peninsula, S.L.

Reservas.
Las restricciones a la disponibilidad de las Reservas son las siguientes:

La Reserva Legal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas sélo ser4 disponible para aumentar el capital social
en la parte de su saldo que exceda del diez por ciento del capital ya
aumentado; o bien, y mientras no supere el veinte por ciento del capital
social, para compensar pérdidas siempre que no existan otras disponibles

para este fin.

La Reserva de Actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar log resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como
los del propio ejercicio, 0 los que puedan producirse en el futuro y a
ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007
(transcurridos diez anos contados a partir de la fecha del balance en el
que se reflejaron las operaciones de actualizacién) podra destinarse a
reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a
la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados dé baja en los
libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma
distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a
estar sujeto a tributacion.

10. SUBVENCIONES DE CAPITAL

Durante el ejercicio se han imputado a resultados 649 miles de euros
(véanse notas 4.g y 16).

El saldo a 31 de diciembre de 2004 asciende a 13.003 miles de euros Yy su
desglase es el siguiente: -
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¥ e @"F Entidades
%Y Union Europea
Diputacion Foral de Vizcaya
Qcipetrol
Total

Las subvenciones de la Unién Europea estan asociadas a la construckion

® de lineas de oleoductos e instalaciones de almacenamiento, la dé la
Diputacion Foral de Vizcaya lo estd a la construccién de la njeva

. instalacion de almacenamiento de “El Calero” y la de Ocipetrol para
diversos proyectos de investigacion y desarrollo. La Sociedad ha cumplido

con todos los requisitos exigidos para la obtencion de dichas

@ ~ subvenciones. ' '

11. PLANES DE PENSIONES

® La Sociedad tiene externalizados todos sus compromisos por pensiones.

Durante el ejercicio 2004, la Compaiiia ha aportado y contabﬁlizado 2.601
miles de euros a fondos externos de pensiones que se recogen bajo el
epigrafe “Gastos de personal-Aportaciones y dotaciones para pensiones”.

12. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

La Sociedad tiene dotadas determinadas provisiones destinadas a cubrir
® reparaciones extraordinarias de buques, fondos de reversion, asi como por
otras responsabilidades (véase nota 4.h).

El movimiento de este epigrafe, en miles de euros, durante el ejercicio
2004 ha sido el siguiente:;

@ e
' . -Saldo  Dotaclo- - . Aplicacio- Saldo
| Ipicial "nes . nes - final
Para reparaciones extraordinarias 4,759 101 4.610 250
Para fondos de reversion 8.654 . ~ 8.654
Para responsabilidades 110.049 21.981 8.562 123.468
o Total . 123.462 22082 - 13.172 132.372

Dentro del saldo del capitulo de provisiones para responsabilidades se

incluyen 1.909 miles de euros con motivo de la tramitacién del “Expediente

de bajas por causas objetivas”, que afecta a 22 personas, por el cierre de
® - la instalacion de Lezo.

El saldo de la provisién para responsabilidades incluye 3.277 miles de

euros, que corresponden a compromisos c¢on los directivos de la Sociedad,
en concepto de premio de permanencia. -
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reglstrado en el epigrafe “Cartera de valores a largo pla; 63’ (vease nota.
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13. DEUDAS NO COMERCIALES

' , El importe de las deudas con entidades de crédito a corto y largo plafo, a
31 de diciembre de 2004, asciende a 197.870 miles de euros. El
vencimiento de las mismas en los proximos afos es el siguiente:

2005

2006
® 2007
2008 :
2009 suunentes I o 103.000
Tﬂta , O T ST . o LA R IR il 11 o Vol g g gy sy

El importe de los préstamos concertados por la Sociedad durante el
® ejercicio 2004, ha devengado un tipo de interés medio del 2,62 %.

El importe de las deudas con otros acreedores a largo plazo, asciende a

148 miles de euros y corresponde a fianzas recibidas que no devengan
tipo de interés.

La Sociedad tiene concedidas diversas lineas de crédito asi como
prestamos con entidades bancarias por un importe total de 326.000 miles

de euros, de las cuales se encontraban sin disponer al final del ejercicio,
128.130 mlles de euros.

14. SITUACION FISCAL

f ® A 31 de diciembre de 2004 se encuentran abiertos a inspeccion fiscal los
ejercicios siguientes:

Impuesto sobre Sociedades; 2001 a 2004.
Impuesto sobre el Valor Afadido: 2001 a 2004
Impuesto Especial sobre Hidrocarburos: 2002 a 2004.

® - Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas: 2001 a 2004.

Por impuestos, la situacion fiscal es la siguiente;

0®'
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- Impuesto sobre Sociedades (véase nota 4.j).

o
El ajuste entre resultado econémico y fiscal es como sigyis,
euros. "
- Disminu- "=
@ Conm to . Aumentos cidnes
Resultado contable antes da impuestos ; 45.
‘ Diferencias permanentes (1) 14.125 - 1.196 12.929
Resultado economico ajustado - - 158.620
| Diferencias temporales (2) 5
®" - Con origen en el ejercicio 7.022 673 6.349
- Con origen en el ejercicio anterior 1.905 18.246 -16.341
Base imponible 1.5. (Resultado fiscal) 148.628
(1) La mayor parte de las diferencias permanentes en el ejercicio 2004, surgen por las
dotaciones y aplicaciones a su finalidad y a resultados, de las prnvisinn95 para riesgos y
responsabilidades.
® (2) La mayor parte de las diferencias temporales en el ejercicio 2004 surgen por las
dotaciones y las aplicaciones de provisiones y la externalizacion de los fondos de
pensiones.
El calculo del gasto contable devengado por Impuesto sobre Sociedades
° del ejercicio, es el siguiente:
Concepto - Miles de euros
Impuesto bruto (35% del resultado econdmico
ajustado) 55.517
Deducciones y bonificaciones . -3.864
® Impuesto devengado del ejercicio 51.653
A uste a la impos |c|6n del ano 2003 1 -1.452
_Total gasto.por Impuesto sobre Sociedades 0 E50:201
(1) Diferencia entre el Gasto mntablllzado por Impuesto sobre Sociedades a 31 de
diciembre de 2003 y el que corresponde de acuerdo a la liquidacién presentada en 2004.
@ La diferencia entre la carga fiscal acumulada hasta el presente ejercicio y
los pagos realizados, o pendientes de realizar, supone un crédito de la
Socledad contra la Hacienda Publica, en concepto de lmpuesta anticipado
neto, por un importe de 17.088 miles de euros, segun el siguiente detalle:
® ) R Impuesto - Impuesto
Concepto RS anticipado diferido
Con origen en EjEI'GIGIDE anteriores 25.471 4.886
Recuperacién/cancelacién en 2004 -6.386 -667
Con origen en el ejercicio 2004 2.458 236
Total 21.543 4.455
® - Total impuesto neto 17.088 ~
. l.as deducciones y bonificaciones aplicadas en el presente ejercicio son,
en terminos de cuota del impuesto, las que siguen:

1; 0E4403742
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Bonificacion Ley 19/1 994 del R.E.Fiscal de Canarias
Doble imposicion dividendos

Deduccion por reinversién beneficios extraordinarios (art 42 RD .o |7

Leg. 4/2004 de aprobacion: del texto refundido de

Impuesto sobre Sociedades)

Pérdida de beneficios fiscales ejercicios anteriores
Total | o

~la ley de

-

210
3.864

Los compromisos adquiridos en relacién con los incentivos fiscales son:

La Sociedad ha decidido acogerse a la deduccién por reinversion,
regulada en el articulo 42 del RD Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, por las rentas obtenidas en la transmisién de elementos

patrimoniales a 31 de diciembre de 2004.

El detalle de los activos en que se reinvirtio la renta que se acoge a esta
deduccion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2004 figura
individualizado en el inventario de la Sociedad y asciende a un importe

total de inversion de 17.558 miles de euros.

Por lo que se refiere a dichas rentas, el detalle de los importes y demaés
prescripciones del articulo 42 del RD Legislativo 4/2004, en miles de

euros, es el siguiente:

Importe de la renta acogida a Fecha de Ia
deducgcion.por reinversion de reinversion
beneficlos extraordinarios __ejercicio
89.665 2001

29.165 2002

8.507 2003

- 15.556 2004

La Sociedad se obliga a mantener en el inventario dichos bienes, ‘como
minimo, durante el plazo de cinco afos, o tres afos en el caso de bienes

muebles.

A 31 de diciembre de 2004, no existen exenciones o deducciones fiscales

pendientes de aplicar.

- Impuesto Especial sobre Hidrocarburos. |

La Sociedad tiene la consideracion de sujeto pasivo, como contribuyente,
en las salidas de los productos objeto del Impuesto Especial sobre
Hidrocarburos de los dep6sitos fiscales de los que sea titular, ya sea por
ventas efectuadas por ella misma, o por la realizacién de actividades
logisticas para terceros, en cuyo caso, tiene la obligacién de repercutir el
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citado impuesto al propietario del producto. La deuda fisdal pbe-cite,
® lmpuestu asciende a 830.239 miles de euros, que corre; on.dén a'las |
operaciones del mes de diciembre, y se encuentra contal ﬁ“da de tro 1
del epigrafe “Otras deudas no comerciales-Administraciong: }
con contrapartida en el activo del balance dentro de los '@ |grafes de -
Clientes y de Empresas relacionadas.
._ - Administraciones Publicas.
' Los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publigas,
recogidos en el balance de situacion de la Sociedad a 31 de diciembre de
® 2004, expresados en miles de euros, tienen el siguiente desglose: '
Impuestos Especlalas 102 830.239
Impuesto sobre Sociedades: .
- Retenciones a cuenta 12
® - Pagos a cuenta 33.403
- Impuesto anticipado (1) - 21.543
- Impuesto diferido (2) 4.455
- Cuota liguida positiva 48.156
impuesto sobre el Valor Anadido - 3.368
impuesto Renta Personas Fisicas: |
@ - Retenciones a cuenta . 1.128
Impuesto Rendimiento del Capital: '
- Retenciones a cuenta 592
Organismos de la Sequridad Social | 850
Otras Administraciones Publicas 113 3.071
Total - . 58541 . 888.491
® (1) Corresponden a largo plazo 18 539 miles de euros. -

(2) Corresponden a largo plazo 3.640 miles de euros.

Debido a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la

. normativa fiscal aplicable a las operaciones de la Sociedad, podrian

e ponerse de manifiesto en el futuro pasivos fiscales cuya cuantificacion

objetiva no es posible determinar en la actualidad. No obstante, en

opinion de los Administradores de la Compania Logistica de

Hidrocarburos CLH, S.A., las consecuencias que podrian derivarse,

' considerando las provisiones que a este respecto tiene constituidas que

PA ascienden a 104.554 miles de euros, no afectarian significativamente al
patrimonio de la Sociedad.

i 15. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
® CONTINGENTES

La Sociedad tiene entregados avales al final del ejercicio por un importe de
204.032 miles de euros, de los que 125.998 miles lo son ante el Tribunal
Economico Administrativo Central (TEAC) por el recurso sobre las actas
@ levantadas por la inspeccion del impuesto sobre Sociedades de los

§
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5%, -.-:,,, ‘ e &7 ejercicios 89/95, 21.938 miles de euros ante la Ag PRCIa Esm;gi .
“tf"’ Administracion Tributaria de Madrid, el Gobierno de ~N§varra 4 ﬁs -'3)

Haciendas Forales, por la titularidad de los Depositos Fr&%lé‘s y el rgstq//
de 56.096 miles ante Tribunales vy Admmlstrac:lohhsfh Lﬁcates 9:’
Autonomicas. A |

La Compania tiene provisiones suficientes, incluidas en el epigfafe
“Provisiones para responsabilidades” (ver nota 12), para hacer frentg al
riesgo derivado de los litigios avalados ante los Tribunales.

16. INGRESOS Y GASTOS

La cifra de negocios del ejercicio ha ascendido a 393.364 milés de euros y
en su totalidad se ha producido en territorio nacional.

El desglose de dicha cifra por actividades es el siguiente:

Venta de | productos petrollferns - 12028

Prestacion de servicios 381.336
Ingresos por semcms Ioglstlms o .9/m™29
-Sector marino . ' o TOBE. b oo
- Sector aéreo. Sumnmstros a aeropuertos 52 g0
- Sector terrestre - 319,358 l B P
Fletamentos . 2207

Total | ' D 125 503.364

El importe de 52.754 miles de euros de “Otros ingresos de explotacién”
esta compuesto principalmente por los conceptos de “mantenimiento de
aparatos surtidores”, “aditivacion de productos”, “recuperacién de gastos” y
“servicios de calibracién y otras prestaciones”.

El detalle del movimiento de la cuenta “Variacion de las provisiones de
trafico” durante el ejercicio 2004 ha sido el siguiente:

* Mues de
to o . ‘euros
Dotacion a la provision de insolvencias , 170
Aplicacién por fallidos ' -6.916
Pérdidas por lnsolvenclas :

Tatal | s £

En el epigrafe de “Gastos de personal-Gastos de reestructuracion de
plantilla’, se incluyen 11.182 miles de euros de indemnizaciones por bajas
y 290 miles de euros de indemnizaciones por traslados y otros,
correspondientes al ejercicio de 2004.

El detalle de los gastos e ingresos extraordinarios, habidos en el ejercicio,
" es el siguiente, en miles de euros:
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. Amortizacion subvenciones (Nota 10)
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Concepilo .
. Enajenacion inmovilizado

. Recuperacion de gastos de seguros de ejercicios anteriores
. Otros ingresos de ejercicios anteriores

. Resto de ingresos

. Dotacidn responsabilidades fiscales y otras

. Quebrantos de ejercicios anteriores

. Otros gastos de ejercicios anteriores
. Gastos por cierre de instalaciones

: Hesto .de. C astns
Total

17.TRANSACCIONES Y SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO, Y

RELACIONADAS
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