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INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS

A los Accionistas
de Jazztel plc:

1. Hemos auditado los estados financieros de JAZZTEL PLC (sociedad domiciliada en €l Reino Unido)
que comprenden el balance de sitwacion al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y las notas correspondientes al ejercicio anual terminado ¢n dicha fecha, los cuales han
sido formulados por los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre los citados estados financieros en su conjunto, basada en el trabajo realizado de

acuerdo con las normas de auditoria gencralmente aceptadas en Espaifia, que requicren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de los estados financieros

y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuesfra opinidon se refiere exclusivamente
a los estados financieros del ejercicio 2004, Con fecha 20 de abril de 2004 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de los estados financieros del ejercicio 2003 en el que expresamos una
opinion favorable.

3. Los estados financieros adjuntos del ejercicio 2004 no reflejan las variaciones financiero-
patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacién a las participaciones y a las

operaciones realizadas por las sociedades del Grupo. Por el contrario, estas variaciones si se reflejan
en los estados financieros consolidados del Grupo Jazztel del ejercicio 2004, sobre los que hemos

emitido nuestro informe de auditoria de fecha 3 de marzo de 2005. El efecto de la consolidacion se
detalla en la Nota 4.b de 1a memoria adjunta.

4. Segun se¢ indica en las Notas 1 y 8 de la memoria adjunta, ¢l 24 de septiembre de 2004 la sociedad
Prepsa Traders, S.A. adquirid el 24,90% de las acciones de la Sociedad. A raiz de dicha adquisicion,
el Consejo de Administracion y la Direccion de JAZZTEL, P.L.C. fueron modificados en los ultimos
meses del ejercicio 2004. Los nuevos Administradores han elaborado un plan de negocio cuyas
principales hipotesis estan descritas en la Nota 1 de la memoria adjunta. Los Administradores de la

Sociedad consideran que el citado plan de negocio justifica la aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento en la preparacion de los estados financieros adjuntos.

Dedoitte, 5.L. Inscrita en ef Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccidn B, hoja M-54414, Mermber of
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En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos del ejercicio 2004 expresan, en todos los

aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de JAZZTEL PLC
al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y

aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesana y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados en Espafia que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° §0692

pif—

/ Manuel Arranz Alonso

3 de marzo de 2005
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Jazztel PLC

Notas de los Estados Financieros correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004

. Actividad de la Sociedad

Jazztel plc (en adelante la “Sociedad”) se constituyd el 8 de julio de 1998, siendo su actividad principal la propia
de una sociedad de cartera.

Su domicilio social se encuentra en el Reino Unido, 20-22 Bedford Row, London.

Desde su constitucion, la actividad de la Sociedad se ha centrado en la obtencion de fondos para financiar la
actividad comercial de sus participadas, en particular Jazz Telecom, $.A., sociedad filial participada al 100% que
presta servicios de telecomunicaciones en el mercado espafiol y Centro de Calculo Sabadell, S.A., sociedad filial
participada al 99,969% cuyo objeto social es el desarrollo de software y sistemas de integracion para pequenas
vy medianas empresas en el mercado espainol (vease Nota 6).

Al 31 de diciembre de 2004, la Sociedad cotiza en el Nuevo Mercado espafiol.

Hasta el 31 de diciembre de 2004 el Grupo Jazztel, del que Jazztel plc es la sociedad matriz, ha obtenido
resultados negativos debido a que el lanzamiento de un servicio de telecomunicaciones implica habitualmente,
como consecuencia del esfuerzo inversor necesario, la generacion de pérdidas durante los primeros afios de
funcionamiento hasta que se alcanza un numero suficiente de clientes. Por esta razon, la obtencion de
resultados positivos en el futuro dependera del grado de cumplimiento del plan de negocio previsto.

El 24 de septiembre de 2004 se produjo la entrada en el accionariado de Jazztel plc de D. Leopoido Fernandez
Pujals a través de la Sociedad Prepsa Traders, S.A. mediante la inversion de 61,8 millones de euros. Dicha
entrada se ha instrumentalizado a través una ampliacidén de capital y de una emisién de bonos (véase Nota 8).
La amplicacion de capital ha consistido en la suscripcion de 187.963.385 nuevas acciones ordinarias de Jazztel
pic de 0,08 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie que las restantes acciones
ordinarias de la Sociedad emitidas y en circulacién, representativas del 24,9% del capital social de Jazztel plc

tras la ampliacion de capital. El tipo de emision de las nuevas acciones ha sido de 0,256 euros por acciéon. Por
otra parte la Sociedad ha emitido bonos por un importe nominal total de 13.769.471 euros con vencimiento el
decimo aniversario de la fecha de su emision. Dichos bonos seran convertibles en 53.786.997 acciones

ordinarias de Jazztel plc en cualquier momento a opcién del nuevo accionista a un precio de 0,256 euros por
accion.

Como resultado del cambio accionarial, el nuevo equipo gestor ha preparado un nuevo plan de negocio, cuyas
principales hipotesis son las siguientes:

- Unincremento significativo en los ingresos de servicios de telecomunicaciones superior al 40% para el
ejercicio 2005.

-  Fuertes inversiones en capital fijo.

- Gran campafia mediatica.

- Continuidad en la contencidn de los costes generales y de estructura.
- Obtencidon de EBITDA positivo a partir del ejercicio 20086.

- Obtencion de flujos positivos de caja a partir del ejercicio 2007.

- Las necesidades de financiacion estimadas para el ejercicio 2005 adicionales a las disponibles al 31 de
diciembre de 2004 ascienden a 43 millones de euros. Los Administradores estiman que la obtencién

A



de los recursos adicionales a los existentes a 31 de diciembre de 2004 se realizaran a través de, entre
otros, “vendor financing”™ y la emision de nuevos instrumentos financieros, como por ejemplo,
préstamos, bonos, bonos convertibles, etc.

La Direccién del Grupo Jazztel considera que las medidas ya adoptadas, junto con aquéllas que sean
necesarias en ejercicios posteriores para desarroliar el plan de negocio aprobado asi como la tesoreria
disponible (no restringida) por el Grupo Jazztel que al 31 de diciembre de 2004 asciende a 66 millones de euros,
incluyendo las inversiones a corto plazo en activos de deuda publica, permiten evitar problemas de liquidez y por
ello los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con el principio de empresa
en funcionamiento.

2. Bases de presentacion de los estados financieros

a) Imagen fiel

Los estados financieros adjuntos, que han sido formulados por la Direccion de la Sociedad, han sido
preparados a partir de los registros contables de Jazztel plc habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable en Espafa con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro al ser ésta la moneda en la que estidn nominadas sus
operaciones y su estructura financiera. |

Jazztel ple, al ser una sociedad con domicilio en el Reino Unido, no tiene obligacion de presentar cuentas
anuaies de acuerdo con la normativa espafnola. Sus cuentas las formula el Consejo de Administracion de
acuerdo con la normativa del Reino Unido. Dado que la Sociedad cotiza desde el ejercicio 2000 en el Nuevo
Mercado espafol y al objeto de cumplir con la normativa de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la
Direccion de la Sociedad ha elaborado los estados financieros adjuntos de acuerdo con la normativa
espafola.

b) Principios contables

Para la elaboracion de los estados financieros adjuntos se han seguido los principios contables y las normas
de valoracion generalmente aceptados en Espafia que se describen en la Nota 4. No existe ningin principio
contable obligatorio que, teniendo un efecto significativo en los estados financieros, se haya dejado de
aplicar,

¢) Comparacion de la informacion

La Direccién presenta a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
perdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio 2003.

3. Distribucion de resultados

L.a propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio 2004 consiste en destinar la pérdida del
ejercicio, por importe de 98.106.774 euros, a "Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de los estados financieros
adjuntos, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad espafiol, han sido las siguientes;

,




a)

b)

d)

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de ampliacion de capital, y estan contabilizados
por los costes incurridos, amortizandose linealmente en un periodo de cinco afos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados, escrituracion y registro,
tributos, comisiones y otros gastos de colocacidon de titulos, etc., ocasionados con motivo de las
ampliaciones de capital.

Valores negociables y otras inversiones financieras analogas

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus inversiones en valores negociables y
otras inversiones financieras analogas:

Las participaciones en el capital de sociedades del Grupo, multigrupo o asociadas se valoran al menor entre
el coste de adquisicion y el valor tedrico-contable de las participaciones, comregido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracion posterior.

L as minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se registran
en la cuenta “Provisiones para inmovilizado financiero”.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades. Los estados financieros
adjuntos no reflejan los aumentos o disminuciones del valor de las participaciones de la Sociedad en dichas
sociedades que resultarian de aplicar criterios de consolidacion para las participaciones mayoritarias, y de
contabilizacién, segun el metodo de puesta en equivalencia, para las otras participaciones.

l.a Direccion de la Sociedad ha formulado separadamente sus estados financieros consolidados de acuerdo
con principios contables generalmente aceptados en Espafia. El efecto de la consolidacion, en comparacion
con los estados financieros individuales adjuntos, supone los siguientes aumentos (disminuciones):

Activos 251.134.625
Acreedores a corto plazo 97.469.207
Acreedores a largo plazo 132.900.531
Fondos propios 127.517
Importe neto de la cifra de negocios 204.810.969

Menor pérdida del ejercicio 2.572.687

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los costes de formalizacién de deudas a largo

plazo, los cuales se valoran por el coste incurrido y se amortizan en el periodo de duracién de la deuda
siguiendo un criterio financiero (véanse Notas 7 y 9).

Se presentan en balance netos de su amortizacion.

Compensaclon basada en acciones

El _Grupn tiene establecido, para algunos empleados y directivos, un plan de compensacién basado en
acciones, cuya remuneracion se calcula en funcion de la apreciacion de valor experimentada por las
acciones de la sociedad matriz, Jazztel plc (véase Nota 14), La Sociedad registra como gasto de personal |




h)

diferencia entre el precio de ejercicio de la opcién y el valor de mercado de la accion en el momento de ia
concesion de la opcidn. Dicho gasto se periodifica en el periodo de servicio de los empleados, esto es,
desde la concesion de las opciones hasta el momento de su ejercicio. En el ejercicio 2004 el gasto por este
concepto no ha sido significativo.

Deudas

Las deudas se clasifican en el balance de situacion en funcion de su vencimiento. Se consideran deudas a
corto plazo aquellas con vencimiento infenor o igual a doce meses y deudas a largo plazo las de vencimiento
superior a dicho plazo.

La principal deuda de la Sociedad estd compuesta por la emision de bonos convertibles realizada en el

ejercicio 2002 como consecuencia de la operacion de reestructuraciéon de la deuda y la emision producida
este ano como consecuencia de la entrada del nuevo inversor (véase Nota 9).

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segln corrasponda, por las diferencias permanentes y temporales con
el resultado fiscal, aplicando la normativa fiscal vigente en el Reino Unido, al ser éste el pais en el que se
encuentra el domicilio social y fiscal de la Sociedad.

g) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro, ya que la practica totalidad de sus operaciones y de sus
activos y pasivos se encuentran denominados en dicha moneda. La conversion en euros de los valores de

renta fija y de los créditos y débitos expresados en otras monedas se realiza aplicando el tipo de cambio
vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al cierre del ejercicio de
acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del ejercicio de
valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en otras monedas se clasifican en funcién del

ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que, aun siendo
distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias negativas y las positivas realizadas de cada grupo se imputan a resultados. Las diferencias
positivas no realizadas se difieren. Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a

resultados en el ejercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos v
debitos 0 en la medida en que en cada grupo homogéneo se van reconociendo diferencias en cambio
negativas por igual 0 superior importe.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo

eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos. a (




5 (Gastos de e lecimiento

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de gastos de establecimiento ha sido el siguiente:

Euros
Inicial Adiciones Resultados
Gastos de ampliacién de capital 11.412.956 765.483 (5.127.832) 7.050.607

Las adiciones se corresponden, principalmente, con los costes incurmdos en [a ampliacion de capital llevada a
cabo en el gjercicio como consecuencia de la entrada del nuevo accionista (véase Nota 1).

6. Inmovilizaciones a inversiones financleras

a) Inmovllizaciones flnancieras

Et movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de inversiones financieras a largo plazo ha sido el

siguiente:
. Ewres
B -
Inicial 0 Dotaciones |0 Reducciones Final

853.931.255

Participaciones en empresas del Grupo
Créditos a empresas del Grupo (Nota 10)

(52.997.851) | 601.333.404

60.134.032 | 47.200.000

(1.300.000) | 106.034.032

Provisiones para inmovilizado financiero
( Nota 12)

659.512.156) | (87.485.546 45.595.850 {(701.401.852

| 254.553.131 | (40.285.546) 205.965.584

Participaciones en empresas del Grupo (Nota10)

La Sociedad es propietaria al 31 de diciembre de 2004 del 100% de Jazz Telecom, S.A., de Jazztel Jazznet
Internet Services, S.A. y de Jazzcom Ltd., y del 99,969% de Centro de Calculo Sabadell, S.A. Asimismo,
tambien posee participaciones indirectas del 91% en Banda 26, S.A., del 100% en Adatel

Telecomunicaciones, S.A., en Movilweb 21, S.A. y en Sertram Networks, S.L. (Datagrama), al estar dichas
sociedades participadas por Jazz Telecom, S.A. en los mencionados porcentajes.

Jazz Telecom, S.A. (Sociedad Unipersonal) fue constituida el 24 de octubre de 1997 por un periodo

indefinido. Desde el 1 de marzo de 1999 el domicilio de la sociedad es Avenida de Europa, 14, Parque
Empresarial La Moraleja, Alcobendas, Madrid. E! objeto social de Jazz Telecom, S.A. consiste en la

prestacion de servicios telematicos y de telecomunicaciones asi como el establecimiento v la explotacion de
una red publica telefénica fija.

Banda 26, S.A. se constituyd el 3 de noviembre de 1999, siendo su objeto social el establecimiento,
explotacion y gestion de redes pablicas fijas de acceso a radio en la frecuencia de 26 GHz. Su domicilio

social se encuentra en la Avenida de Europa, 14, Parque Empresarial de La Moraleja, Alcobendas, Madrid.
Esta sociedad se encuentra actualmente en proceso de liquidacion.

Adatel Telecomunicaciones, S.A. se constituy6 el 28 de noviembre de 2000, siendo su objeto la proyeccion,
instalacion y prestacion de sistemas de telecomunicaciones. Su domicilio social se encuentra en la calle

Manuel Tovar 38, Madny}é
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Centro de Calculo Sabadell, S.A. se constituyd en el ano 1963 y su objeto social consiste en el desarrollo de
software y sistemas de integracion para pequenas y medianas empresas. Su domicilio social se encuentra
en la Avenida Castell de Barbera del Valles, 22, Barcelona.

Jazztel Jazznet Internet Services, S.L. se constituyd el 16 de junio de 1999 y su objeto social es la titularidad
de dominios de Internet. Durante el ejercicio 2004 dicha sociedad no ha tenido actividad. Su domicilio social

esta en Madrid.

Jazzcom Ltd. se constituyd el 16 de agosto de 2000 y su objeto social consiste en el disefio de actuaciones

de marketing para la obtencion de clientes de telefonia. Durante el ejercicio 2004 dicha sociedad no ha
tenido actividad. Su domicilio social se encuentra en el Reino Unido.

Movilweb 21, S.A. se constituyé el 22 de diciembre de 1999. Fue constituida con el objeto de participar en el
concurso publico para la adjudicacion de la licencia de tipo B2 para el establecimiento de la red de
comunicaciones necesaria y para la explotacion del servicio de comunicaciones moéviles de tercera
generacion (UMTS). El domicilio social de Movilweb 21, S.A. es Avenida de Europa, 14, Parque empresarial
de La Moraleja, Alcobendas, Madrid. Durante el ejercicio 2004 dicha sociedad no ha tenido actividad.

Sertram Networks, S.L. (Datagrama) se constituyd el 12 de abril de 1996. Fue constituida con el objeto de
social de ser un operador de datos, ofreciendo servicios IP de acceso y alojamiento a pequefas y medianas
empresas. El domicilio social de esta sociedad es C/ Acero 30-32, Edificio Sertram, Barcelona.

La informacion financiera basica sobre las émpresas del grupo al 31 de diciembre de 2004 es la que se
muestra a continuacion:

Datos en Libros de las Empresas Valor en libros
del Grupc Jazztel Plc

Sociedad Capital Reservas Ejercicio | Participacion

Participacion directa:

Jazz Telecom, S.A.

Centro de Calculo Sabadell, S.A.
Jazztel Jazznet Internet Services, S.A.
Jazzcom Lid.

FProvision

50.000.000 [129.351.847 |(87.485.546) |792.511.972 |700.645.659
10.902.150 (462.203)| 1.217.064 8.818.270

3.005 (2.423) (171) 3.005
1| (728.695)| (41.245) 157

756.193

Participacion indirecta:
Banda 26, S.A.

2.268.000 |(37.172.845)

(5.363.560) N/A

N/A

Adatel Telecomunicaciones, S.A. 2.640.050 | (2.260.993)! (6.331.998) N/A N/A
Movilweb 21, S.A. 66.000 (10.687) N/A N/A
Sertram Networks, S.L. (Datagrama) 6.010 (422.269) N/A N/A

El 19 de enero de 2004 la sociedad ha vendido el 100% de su participacion en Jazztel Portugal Servigos de
Telecormunicagoes, S.A. junto con la totalidad de cuentas por cobrar y pagar a empresas del Grupo Jazztel

por un importe total de 10 millones de euros. Esta operacion no ha tenido impacto en la cuenta de pérdidas vy
ganancias del ejercicio 2004,

Provisiones para inmovilizado financlero:

Dentro del epigrafe “Provisiones para inmovilizado financiero” se incluyen las dotaciones correspondientes a

las perdidas en las que han incurrido las sociedades filiales para adecuar el valor de la participacion en
dichas filiales al menor entre sus fondos propios o el valor de mercado.

l.a variacion de la provision por depreciacion del inmovilizado financiero por importe de 87,4 millones esta
registrada en el epigrafe” Variacion del inmovilizado material, inmaterial y cartera de Control” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta ( véase Nota 12).
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Créditos a empresas del Grupo:

Durante el ejercicio 2004 la Sociedad ha concedido préstamos participativos a su filial Jazz Telecom, S.A. por
importe de 47.200.000 euros, con vencimiento el 31 de diciembre de 2008 (véase Nota 10). El tipo de interes
devengado es de un 6,5% de interés anual para los concedidos con anterioridad a la entrada del nuevo
accionista y un 4% de interés anual para los concedidos con posterioridad, mientras que no obtengan
beneficios positivos antes de impuestos e intereses, y un 5% anual adicional en el caso de que los
obtuvieran. Por otra parte durante el ejercicio 2004 se ha dado de baja, consecuencia de la venta de Jazztel
Portugal Servicos de Telecomunicagoes, S.A., el préstamo participativo concedido a dicha sociedad y que
ascendia a 1.300.000 euros. El resto de créditos a empresas del Grupo se compone de los prestamos
participativos concedidos a Jazz Telecom, S.A. ¢con anterioridad al 31 de diciembre de 2003 por importe de
58.834.032 euros, los cuales devengan entre un 14% y un 6,5% de interés fijo durante toda la vigencia del
préstamo, mas un 5% variable a partir del momento en que dicha filial empiece a generar beneficios. El
vencimiento de estos préstamos participativos as el 31 de diciembre de 2008.

b) Inversiones financieras a corto plazo

El movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de inversiones financieras a corto plazo ha sido el
siguiente:

Empresas del grupo:

Intereses (Nota 10) 16.117.656
Otras inversiones financieras:

Imposiciones 52.628.086
Intereses 9.499

Dentro dei epigrafe “Empresas del Grupo”™ se incluyen los intereses devengados por los préstamos
participativos concedidos por la Sociedad a Jazz Telecom, S.A (véase Nota 10).

T

Por otra parte el epigrafe de “Imposiciones” incluye:

- Inversiones a corto plazo en activos de deuda publica con el objeto de rentabilizar los excesos de

liquidez disponibles, quedando a 31 de diciembre de 2004 un saldo de 34,6 millones de euros por
este concepto.

- Un Fondo de Inversion adquirido por la Sociedad por importe de 6 millones de euros,
aproximadamente, que se encuentra pignorado por estar garantizando avales frente a la
Administracion por un importe de 6 millones de euros, como consecuencia de la modificacion el 19
de mayo de 2003 por parte de la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones de los plazos de

cumplimiento y el sistema de garantia de determinados compromisos voluntarios asumidos por
Banda 26, S.A. en la obtencion de |a licencia de acceso radio (véase Nota 15).

- Un deposito por importe de 11 millones de euros, aproximadamente, el cual se encuentra pignorado

como consecuencia del recurso presentado por la filial Banda 26, S.A. ante la Secretaria de Estado
de Telecomunicaciones respecto a la tasa por reserva de dominio plblico radioeléctrico del

ejercicio 2001 (vease Nota 15). Q ;r
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7. Gastos a distribuir en varios ejercicios

£l movimiento habido durante el ejercicio en las cuentas de gastos a distribuir en varios ejercicios ha sido el
siguiente.

Inicial Adiciones | a Resultados Final
Gastos de formalizacion de deudas 969.961 - (840.460) m

La imputacion a resultados se ha producido principalmente como consecuencia de la conversion de los bonos
convertibles del 12% durante el ejercicio (véanse Notas 8 y 12).

8. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios™ durante el ejercicio ha sido el siguiente:

- EWOS
Resultados Total
Capital Prima de Negativos | Pérdidas del Fondos
Social Emision Ej. Anteriores gjercicio Propios

Saldos al 31 de diciembre de 2003 45.296.130] 909.600.994 | (531.394.071)[(201.314.516)| 222.188.537

128.301.132

Ampliacion de capital 25.994.298| 102.306.834

(98.106.774)

Distribucion del resultado del ejercicio 2003 - -
Pérdidas del ejercicio 2004

Saldos al 31 de diciembre de 2004 71.290.428| 1.011.907.828 252.382.895

(201.314. 516) 201.314.516
(98.106. 774)

Capital social
Durante el gjercicio 2004 Jazztel PLC ha realizado las siguientes operaciones de capital:

Fondos Propios

| Nomero | ~ Euros
De Capital Prima de
Operaciones de Capital Acciones Social Emision Total

Amplicacion de capital (Nota 1)
Conversiones de bonos (Nota 9)

187.963.385| 15.037.071] 33.081.556

48.118.627

122.620.767| 9.809.661} 67.442.331| 77.251.992

Ejercicio de warrants (Nota 9) 3.348 268 -~ 268
Ejercicio de opciones sobre acciones (Nota 14 14.341.225| 1.147.298 1.782.947 2.930.245

524.920.725 25.994.208 | 102.306.834 | 128301132

Durante el ejercicio 2004 se ha producido la entrada en el accionariado de un nuevo inversor instrumentado a
través de la suscnpcion de 187.963.385 nuevas acciones ordinarias de Jazztel plc, por importe de 48.118.627
euros y ia emision de bonos convertibles por un importe nominal total de 13.769.471 euros con vencimiento el
decimo aniversario de la fecha de su emision (véase Nota 9). Cada accion tiene un valor nominal de 0,08 euros,

pertenecientes a la misma clase y serie que las restantes acciones ordinarias de la Sociedad emitidas v en
circulacion y representan el 24,9% del capital social de Jazztel plc tras la ampliacién de capital. El tipo de

emision de las nuevas acciones ha sido de 0,256 euros por accion. p /
R K
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Al 31 de diciembre de 2004 el capital social esta constituido por 890.191.280 acciones ordinarias de 0,08 euros
de valor nominal cada una y 5.000.000 de acciones sin voto de 0,01 libras esterlinas de valor nominal cada una,
todas ellas emitidas y desembolsadas. El capital social autorizado es de 1.276.032.119 acciones.

Accionariado

El unico accionista con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito al 31 de diciembre de 2004 es
D.Leopoldo Femandez Fujals a través de la sociedad Prepsa Traders, S.A. con un 21,1% de participacion. Asi
mismo dicha sociedad poseia al 31 de diciembre de 2004 13.769.471 bonos convertibles en acciones en
cualquier momento con la unica limitacién de que el porcentaje de participacion total no supere en ningdin caso
el 24,9%.

9. Emisiones de obligaciones y otros valores neqoclables

Obligaciones Convertibles

Como consecuencia de la operacion de reestructuracion realizada en el ejercicio 2002, Jazztel plc emiti6
75.000.000 de euros en bonos convertibles en acciones ordinarias, que devengan un tipo de interés anual del
12% pagadero semestralmente en efectivo o en especie (nuevos bonos convertibles o acciones ordinarias) a
eleccion de Jazxtel pl¢, y con vencimiento el 31 de diciembre de 2012. Dichos bonos son convertibles en
acciones ordinarias equivalentes al 17,5% del capital social ordinario diluido de Jazztel pic en el momento del
acuerdo e incluyen clausulas antidilutivas. Dicho contrato incluye asimismo tres supuestos de conversion
obligatoria, uno de los cuales se ha producido el 9 de febrero de 2005 (véase Nota 17).

Los bonos convertibles contienen varias clausulas que establecen, entre otras cosas, limitaciones al
endeudamiento, cargas, etc. y restringen la capacidad de Jazztel plc de pagar dividendos, amortizar o recomprar
sus acclones ordinarias u otras clases de acciones, vender activos, garantizar deudas y otras operaciones
deterrminadas. Ninguna sociedad participada directa o indirectamente por Jazztel plc garantiza los bonos
convertibles.

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Saldo Saldo
Inicial Adiciones | Conversion Final
*

Bonos convertibles 12% 79.225.345( 9.791.447 | (76.599.163) | 12.417.629
Bonos convertibles Prepsa Traders, S.A. 13.769.471 - 13.769.471

23.560.918| (76.599.163) | 26.187.100

(*) La conversion ha incluido también intereses pendientes de pago por importe de 0,6 millones de euros.

Tal y como se explica en |la Nota 8, en el ejercicio 2004 se ha producido la entrada de un nuevo inversor que ha
sido instrumentada en parte por la emision de 13.769.471 euros en bonos convertibles en 53.786.997 acciones
ordinarias de Jazztel plc en cualquier momento a opcion del nuevo accionista a un precio de 0,256 euros por
accion, con vencimiento el décimo aniversario de la fecha de su emisién. Dichos bonos devengan un cupoén al
tipo de interes de Euribor a un afio incrementado en un margen de 1,373% revisable semestraimente y pagadero

semestralmente por meses vencidos. Por excepcion, el tipo de interés aplicable al periodo que transcurra entre
la fecha de emision de los bonos convertibles y el 30 de abril de 2005 sera del 3,75% anual.

Por lo que respecta a los bonos convertibles en circulacion cupén 12% a la fecha de la entrada del nuevo
Inversor se ha producido un ajuste de 5 céntimos en su precio de conversién, bajando de 0,68 euros a 0,63 " /
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euros como resultado de la diferencia entre el tipo de emisién de las nuevas acciones (0,256 euros) y la media
aritmética de los precios de cierre de la accién de Jazztel pic, calculada sobre el intervalo de 15 sesiones
consecutivas de negociacion en el Nuevo Mercado, comprendidas entre el 15 de septiembre y el 7 de octubre de

2004,
Pagarés preferentes

El 8 de abril de 1999, Jazztel plc emitid pagarés preferentes con un valor nominal de 110 millones de euros y
100 millones de délares que fueron cancelados en la operacién de reestructuracion realizada en el ejercicio
2002. Por cada pagaré preferente se emitieron 5 warrants, siendo el total de los warrants emitidos 550.000 para
los pagarés emitidos en euros y 500.000 warrants para los pagarés emitidos en dolares. Dichos warrants
otorgan el derecho de adquirir un total de 4.176.007 acciones de Jazztel plc. El precio de ejercicio de los
warrants es 0,08 euros. Al 31 de diciembre de 2004 habia warranis en circulacion para adquirir 137.709
acciones. Estos warrants son ejercitables hasta el 1 de abril de 2009.

El 15 de julio de 2000, Jazztel plc emitidé pagarés preferentes por un valor nominal de 225 millones de euros que
fueron cancelados en la operacion de reestructuracion realizada en el sjercicio 2002. Por cada pagaré preferente
se emitid 1 warrant, siendo el total de los warrants emitidos 225.000 para adquirir un total de 1.350.000 acciones
de Jazztel plc. El precio de ejercicio de los warrants es 34,1 euros por accion. Estos warrants son ejercitables a
partir de enero de 2001 hasta el 15 de julio de 2010, Al 31 de diciembre de 2004 estaban pendiente de ejercicio
todos los warrants emitidos.

Intereses devengados no vencidos de obligaciones

Corresponde al devengo de los gastos por intereses de los nuevos bonos convertibles que al 31 de diciembre de
2004 no estaban vencidos.

10. Saldos y transacciones con empresas del Grupo

Los saldos al 31 de diciembre de 2004 y el desglose de las transacciones efectuadas durante el gjercicio 2004
con empresas del Grupo son los siguientes:

 Saldo Transacciones
Deudores | Acreedores | Ingresos | Gastos

Cuentas corrientes:

2.197.288
293.238

877.589

Jazz Telecom, S.A.
Banda 26, S.A.

Jazzcom Ltd.

1.896.263

(1.374.721)

896.263

3.368.115 1.374.721

Créditos a empresas del Grupo (Nota 6.3):
Jazz Telecom, S.A.

122.151.688
122.151.688

7.664.298
7.664.298

2.849.911

97.650

Creditos de empresas del Grupo
Centro de Calculo Sabadell, S.A. (Nota 12
125.519.803 | (4.224.632)| (7.664.298)[ 1.993.913

La Sociedad financia a su filial Jazz Telecom, S.A. a través de préstamos participativos. Al 31 de diciembre de
2004 el importe de dichos préstamos ascendia a 106.034.032 euros y se encuentran incluidos en el epigrafe
“Inmovilizado financiero” del balance de situacion adjunto (véase Nota 6.a). Al 31 de diciembre de 2004 el
importe de los intereses devengados no vencidos por estos préstamos ascendia a 16.117.656 euros, el cual se

encuentra incluido en el epigrafe “Inversiones financieras temporales” del balance de situacion adjunto (véaw
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Nota 6.b). El total de ingresos devengados en el ejercicio asciende a 7.664.208 euros por los prestamos
participativos concedidos a Jazz Telecom, S.A.

El saldo deudor con Jazztel S.A se corresponde a las opciones sobre acciones ejercitadas por los trabajadores
de Jazztel S.A. (véase Nota 14).

El gasto por importe de 1.896.263 euros corresponde, principalmente, a los gastos de personal en los que ha
incurrido Jazz Telecom, S.A. durante el ejercicio como consecuencia de los trabajos administrativos realizados
para la Sociedad y que han sido facturados a esta ultima.

11. Situacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado contable, obtenido por la aplicacion de principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Reino Unido, que no necesariamente ha de coincidir ni con el
resultado contable calculado por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados en Espaiia
ni con el resultado fiscal calculado con las leyes fiscales de Espafia.

De acuerdo con los principios contables generaimente aceptados en el Reino Unido y la legislacion fiscal
britanica aplicable, la estimacion de las bases imponibles negativas al cierre del ejercicio 2004 asciende a 74
millones de euros, aproximadamente, sin que exista limite de tiempo para su prescripcion.

De acuerdo con la legislacion vigente en el Reino Unido, las perdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse, a efectos impositivos, indefinidamente con los beneficios de los siguientes ejercicios. Sin

embargo, el importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales podria ser modificado como consecuencia de
la comprobacion de los ejercicios en que se produjeron. El balance de situacion adjunto no recoge el posible
efecto fiscal de la compensacion de pérdidas.

|L.a Sociedad tiene abiertas a inspeccion las declaraciones de todos los periodos impositivos desde el ejercicio
2003 en adelante.

12. Ingresos

Ingresos y gastos extraordinarios

El detalle de gastos extraordinarios habidos durante el ejercicio 2004 es el siguiente:

(Gastos
Extraordinanos

Provisién depreciacion de cartera de 87.485.546

control (Nota 6.a)
Gastos extraordinarios

1.084
87.486.630

Transacclones en moneda extranjera

l.as transacciones en moneda extranjera efectuadas por el Grupo durante el ejercicio no son significativas.
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Gastos financleros

Gastos Financieros y Asimilados m

Intereses de obligaciones y bonos (Nota 9) 9.201.702
Amortizacion de los Gastos a Distribuir en Varios

Ejercicios (Nota 7) 840.460
Gastos financieros de empresas de grupo (Nota 10) 97.650
Diferencias negativas de cambio 17.778
Otros gastos financieros 69

10.157.658

13. Retribucion v otras prestaciones al Consejo de Administracion

Sélo los miembros independientes del Consejo de Administracién perciben retribuciones por asistencia a los
Consejos. Las cantidades de los distintos conceptos de los que se compone la retribucion total de los
Consejeros son las siguientes (todas las cantidades estan en euros):

Consejeros Ejecutivos:

Roberto De Diego | joaquim Molins

Rafael Conejos
Arozamena Amat

Miquel

Salario 328.625 132.325 150.000

Indemnizaciones
17.541
777.416

4.147
154.147

Beneficios sujetos a impuestos
Total

Comité de
Auditoria

Por pertenencia al Comite de

135.984

Consejeros no Ejecutivos:

Consejero Total

Consejo compensacion

lLuis Carlos Croissier Batista
Leopoldo Fernandez Pujals
Javier Ibanez de la Cruz

BT I )
I R
. ass3| s00| -
Eduardo Merigé Gonzalez m 49.500
Jos Luis Navarro Marqués | 1800  s00| -
José Ortiz Martinez T so|  ee1| - 2,861
Massimo Prelz Oltramonti | 100000 - | - |  100.000
Luis Fernando Velasco _ 40.000 |
W
B
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No existe retribucion alguna a través de planes de pensiones, créditos o anticipos. L.os miembros del Consejo
estan incluidos en el plan de opciones sobre acciones (véase Nota 14).

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por |a
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas ¢ cotizadas, indicar que los miembros del Consejo de Administracion de Jazztel plc reconocen no
participar ni haber participado durante el ejercicio 2004 en el capital de sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Jazztel plc y sus sociedades
dependientes.

A continuacién se recoge informacion detallada sobre las opciones sobre acciones (véase Nota 14) de los
Consejeros que han ejercido su cargo durante el afio:

: Precio de
1 ene 31 dic Fecha
2004(1) Ejecutadas 2004(2) ajar:lclo Ejecutable desde expiracion
2.667 18 feb 03 -18feb 05 | 31-dic-05
2000 Plan 20.000 - 24 sep 02-24 sep 04 | 23-sep-11
2003 Plan 600.000 300.000 1ene 04 -1ene 05(3) | 01-ene-07
18 feb 03 -18 feb 05 17-feb-12

Eduardo Merigo
Gonzalez
10% Plan 44 216 | 44 216
2000 Plan 5.000 5.000
2000 Plan 10.000 10.000 -
2000 Plan 8.000 5.334 .
2003 Plan 600.000 300.000 300.000 1ene04-1ene(Q5(5) | 01-ene-07
5.000 02 | 22 feb 02-22 feb 04 21-feb-11
10.000 . 02 | 24 sep 02-24 sep 04 23-sep-11
8.000 0,2 18 feb 03 -18 feb 05 17-feb-12 |
600.000 0,2 1 ene 04 -1 ene 04 01-ene-07 |
2.000.000 0.2 3 01-ene-07

2.500.000(4) | 5.000.000
2.500.000(4
Rodriguez -
2003 Plan 600.000

" Peter Manning
2003 Plan 600.000 300.000 300.000
R B e
2003 Plan 750.000 750.000

Joaquim Molins i

Amat
5% Plan 8.000

01-ene-04 31-dic-05
22 feb 02-22 feb 04 21-feb-11
24 sep 02-24 sep 04 | 23-sep-11

Massimo Prelz
Oltramonti
2000 Plan

2000 Plan
2000 Plan

2003 Plan
2003 Plan
Roberto de
DiegoArozamena
2003 Plan
2003 Plan
Luis Velasco

5.000
10.000
8.000

3.200.000
2.000.000

7.500.000 |

1ene04-1ene06 | 01-ene-07
01-ene-07

1 ene 04 -1 ene 05(5 01-ene-07

2.500.000 |

1 jul 04 -1 jul 05 01-ene-07

1 jul 04 -1 jul 06 ~01-ene-07

(1) O fecha de nombramiento si fuese posterior
(2) O fecha de dimision
(3) Opciones ejecutables en caso de cambio de control o fusiéon

(4) Roberto De Diego Arozamena perdié el derecho a 5.000.000 opciones a tenor del Plan de

Opciones sobre Acciones de 2003 por su dimision el 13 de diciembre de 2004; 2.500.000 opciones
se consideraron ejercitables y las 2.500.000 opciones restante ya eran ejercitables a esa fecha. El

plazo para el ejercicio de estas opciones prescribirg el 13 de diciembre de 2005. Q ’
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(3)

300.000 opciones tenian que ser ejercitables el 1 de enero de 2005. De conformidad con lo
dispuesto en la resolucién del Comité de Retribucion de 23 de diciembre de 2004 se ha suspendido
la ejecucion de 300.000 opciones. El Consejo de Administracion en su reunion de 27 de enero de
2005 acord6 lo siguiente; las opciones seran ejecercitables en cuatro importes de 75.000 opciones
para coincidir con los plazos de ejercicio y los periodos de ejecucion de las opciones que se van a
conceder en 2005 a todos los empleados y Consejeros.

Por otro lado, D.Leopoldo Femandez Pujals, D. Javier Ibafiez de la Cruz, D. José Ortiz Martinez y D. Joaquim
Molins Amat son propietarios respectivamente de 187.963.385, 22.000, 135.000 y 135.333 acciones de Jazztel
plc. Adicionalmente D. Leopoldo Femnandez Pujals es titular de 13.769.471.231 euros en 137 bonos de la
Sociedad con un valor nominal cada uno de 100.000 euros (a excepcion de uno de los bonos por un importe de
69.471.231 euros) y que comportan el derecho a obtener 53.786.997 nuevas acciones a un precio de conversion
de 0,256 euros.

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, indicar que 10 miembros del Consejo de
Administracién no desempefan cargos ni ejercen actividades, por cuenta propia 0 ajena, en sociedades del
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la sociedad Jazztel
plc, si bien D. Joaquim Molins Amat y José Ortiz Martinez ostentan diversos cargos en los Consejos de
Administracion de las diferentes compaiias que componen el Grupo Jazztel.

14. Plan de opciones sobre acciones

Durante los ejercicios 1999, 2001 y 2002 el Consejo de Administracién de Jazztel plec autorizo la puesta en
marcha de diversos planes de opciones sobre acciones, planes 10% y 5%, Plan 2000 y Plan 2002,
respectivamente, para empleados y directivos de las sociedades del Grupo. Todas las opciones tienen una
relacion de canje por acciones de uno a uno.

Con fecha 20 de marzo de 2003, el Consejo de Administracion de Jazztel plc aprobd cancelar y dejar sin efecto
el plan de opciones sobre acciones denominado “Plan 2002 y aprobar un nuevo precio de ejercicio de 0,20
euros para todas las opciones sobre acciones de Jazztel plc que estuvieran pendientes de ejercicio antes de Ia
reestructuracion de la deuda del ejercicio 2002 concedidas a empleados y directivos del Grupo Jazztel
(excluyendo el anteriormente mencionado “Plan 20027).

Adicionalmente, se aprobdé un nuevo plan de opciones sobre acciones denominado “Plan 2003" cuyas
principales caracteristicas son las siguientes:

1.

2.

El nimero de acciones sujeto al plan sera un maximo de 57.774.312 acciones.

Los destinatarios del plan seran todos los empleados y directivos de Jazztel plc y de aquellas
compafiias del grupo que hayan sido seleccionadas por el Comité de Nombramientos y Retribuciones.

Estas opciones tienen una relacién de canje de 1 a 1 y un precio de ejercicio que lo fijara el Comité de
Nombramientos y Retribuciones en el momento de la concesion de éstas teniendo en cuenta las
circunstancias de mercado de las acciones. Dicho precio ha sido hasta la fecha de 0,20 euros para la

mayoria de las opciones sobre acciones concedidas a 31 de diciembre de 2003, siendo 0,08 eurgs el
importe del capital social y el resto prima de emision.

Las fechas a partir de las que estas opciones sobre acciones seran ejercitables las determinara el
Comité de Nombramientos y Retribuciones, si bien en 1a mayoria de las opciones sobre acciones
concedidas a 31 de diciembre de 2003 es por tercios anuales a partir de su fecha de concesion, siendo
el limite de ejercicio para la mayoria de estas opciones sobre acciones el aiio 2007.

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en relacion con las opciones sobre acciones ha sido el siguiente:

4
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Namero de
Opciones
Opciones pendientes de ejerciclo al 31 de diciembre de 2003 | 38.364.633

Concesion de opciones durante el afio 2004 3.500.000

Ejercicio de opciones durante el ejercicio 2004 (vease Nota 8) (14.341.225)

Opciones canceladas durante el gjercicio 2004 (15.124.311)

Opciones pendientes de ejercicio al 31 de diciembre de 2004 12.399.097

Como consecuencia del ejercicio de opciones sobre acciones, durante el afo 2004 se ha producido un
incremento del capital social y de la prima de emision por importe de 1.147.298 euros y 1.782.947 euros,
respectivamente (véase Nota 8).

15. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

La Sociedad mantiene un aval por importe de 11 millones de euros, aproximadamente, a favor de Banda 26,
S.A. como consecuencia del recurso presentado por esta filial ante la Secretaria de Estado de
Telecomunicaciones respecto a la tasa por reserva de dominio puablico radioeléctrico correspondiente al ajercicio
2001. Dicho aval se encuentra garantizado con un depoésito pignorado (véase Nota 6.Db).

Asimismo, la Sociedad ha emitido avales en favor de Banda 26, S.A. por importe de 6 millones de euros,
aproximadamente, como consecuencia de la licencia obtenida para el establecimiento y explotacion de redes
publicas de acceso radio en banda ancha. Dichos avales se encuentran garantizados mediante la pignoracion de

un Fondo de Inversion adquirido por la Sociedad por importe de 6 millones de euros, aproximadamente (véanse
Notas 6.b y 17).

Con fecha 5 de diciembre de 2001, la Sociedad, junto con 3 miembros de su equipo directivo y otras terceras
partes implicadas, fue demandada por una supuesta violacion de la “Securities Exchange Act” de 1934 v Ia
“Securities Act” de 1933 en la oferta publica inicial de acciones en los Estados Unidos de América. Este litigio se
ha unido con un numero de casos similares no relacionados con la Sociedad que se estan tratando
conjuntamente en la “In Re |IPO Securitites Litigation Matter”. Actualmente este litigio esta pendiente de la firma
de un acuerdo con los demandantes por el que la Sociedad debera pagar 3,4 millones de euros,

aproximadamente, los cuales se encuentran cubiertos por el seguro de responsabilidades civiles contratado por
la Sociedad.

16. Impacto medioambiental

Dado que el objetivo principal de la Sociedad es la propia de una sociedad de cartera, centrada en la obtencion
de fondos para financiar a sus participadas, no existe impacto medio ambiental alguno que deba considerarse en
la elaboracion de los estados financieros adjuntos.

17. Acontecimientos posteriores al cierre

- Con fecha 20 de enero del 2005 la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones ha iniciado el proceso

de ejecucion de los avales de Banda 26, S.A por importe de 6,5 millones de euros, como consecuencia

del incumplimiento de dos de los compromisos de la licencia obtenida por esta Sociedad (véase Nota
15).

- El 9 de febrero de 2005 se ha producido uno de los tres supuestos de Conversion Obligatoria de los

bonos convertibles de Jazztel plc de vencimiento 2012 y cupdn 12%( véase Nota 9), por el cual todos
los bonos en circulacion en ese momento (12.417.629 bonos ) junto con los intereses devengados y no
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pagados a dicha fecha se convertiran en 20.361.507 acciones ordinarias de Jazztel pic de 0,08 euros
de valor nominal cada una.

Esta Conversion Obligatoria se llevara a cabo al amparo del contrato de emision (“convertible bond
indenture”) celebrado por Jazztel plc con The Bank of New York de fecha 18 de noviembre de 2002 (el
“Contrato de Emision™), y segun lo dispuesto en su cldusula 6.12 y en el Folleto Informativo Reducido
(Modelo RED2) de admision a negociacion de acciones de Jazztel plc, registrado ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 28 de noviembre de 2002, en relacion con la emisién de bonos
convertibles en acciones ordinarias de Jazztel por importe nominal de 75 millones de euros. Las
conversiones se realizaran conforme al precio de conversion estipulado en el Contrato de Emision.

El 2 de marzo de 2005 la compailia ha recibido una notificacion de su accionista mayoritario en la cual
se solicita la conversion de 13.769.471 de euros consistente en 137 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, excepto por un bono convertible cuyo importe nominal sera de 69.471 euros. De
esa forma el accionista recupera el porcentaje de participacion que poseia en la sociedad antes de la
conversion de los bonos convertibles del 12% realizada el 9 de febrero. Dicha conversion le da derecho
a recibir 53.786.997 acciones (incluidos intereses devengados).

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha aprobado el 2 de Marzo de 2005, proponer a la Junta
General de Accionistas aumentar el capital social de 50.000 libras esterlinas dividido en 5.000.000 de
acciones sin voto de 0,01 libras esterlinas de valor nominal cada una y 102.082.569,52 euros dividido
en 1.276.032.119 acciones ordinarias de 0,08 euros de valor nominal cada una, a 50.000 libras
esterlinas dividido en 5.000.000 acciones sin darecho a voto de 0,01 libras esterlinas de valor nominal
cada una y 130.000.000 dividido en 1.625.000.000 acciones ordinarias de 0,08 cada una por la

creacion de 348.967.881 acciones ordinarias de 0,08 euros cada una. 0/
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DILIGENCIA

Los Estados Financieros de Jazztel Plc han sido preparados por el
Consejo de Administracion, en su reunion del 2 de marzo de 2005,
de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en Esparia.

En prueba de conformidad, los Consejeros firman los Estados
Financieros adjuntos y visan todas sus hojas el Presidente y el
Secretario consejero del Consejo de Administraci’

— i

.—-—"___

el

Sr. Leopoldo Fernandez Pujals Sr. José Ortiz"Martinez
Presidente del Consejp de Administracién Secretario Consejero del Consejo de
Administracion

— o il TR

Sr. Jose Luis Navarro Marqués '_
i

Sr. Javier Iﬁﬂez de la Cruz -

Consejero ,  Consejero
Sr. Eduardo Merig6 Gonzalez Sr. Jodqyim Molins i Alat
Consejero Consep’ero

Sr. Luis Carlos Croissier Balista Sr. Luis Velascd Rodeiguez —
jetTo

Co Consegjero

Sr. Raffer€onejos Miquel

Consejero
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Deloitte.

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid
Espana

Tel.: +34 915 14 50 00

Fax: +34 9151451 80
+34 91556 74 30

www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

A los Accionistas
de Jazztel ple:

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados de JAZZTEL P.L.C. (sociedad domiciliada
en el Reino Unido) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (“Grupo Jazztel”) que comprenden el
balance de situaciéon consolidado al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y las notas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, los cuales han
sido formulados por los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre los citados estados financieros consolidados en su conjunto, basada en

el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espaiia, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
los estados financieros y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y

de las estimaciones realizadas.

2. Los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio
2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a los
estados financicros consolidados del ejercicio 2004. Con fecha 20 de abril de 2004 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de los estados financieros consolidados del ejercicio 2003 en ¢l
que expresamos una opinion favorable.

3. Segun se indica en las Notas 1 y 12 de la memoria adjunta, el 24 de septiembre de 2004 la sociedad
Prepsa Traders, S.A. adquind ¢l 24,90% de las acciones de la Sociedad Dominante. A raiz de
dicha adquisicion, ¢l Consejo de Administraciéon y la Direccion de JAZZTEL, P.L.C. fueron
modificados en los ultimos meses del ejercicio 2004. Los nuevos Administradores han elaborado
un plan de negocio cuyas principales hipotesis estan descritas en la Nota 1 de la memona adjunta.
Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el citado plan de negocio justifica

la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento en la preparacion de los estados
financieros consohidados adjuntos.

4. En nuestra opinién, los estados financieros consolidados del ejercicio 2004 adjuntos expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon financiera de
JAZZTEL, P.L.C. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados en Espaiia que guardan uniformidad con los
aplicados en el ¢jercicio anterior.

DELOITTE, S.L.
Inscrita en el RO,A.C. N“ (692

uél Amranz Alonso
3 de marzo de 2005

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, follo 188, secdidn 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, C.ILF.: B-79104469. Domicilio Sodal: Raimundo Ferndndez Villaverde, 65. 28003 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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Jazztel Plc y Sociedades Dependientes (Grupo Consolidado)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2004

1. Sociedades vy actividad del Grupo

Sociedad Matriz

Jazztel plc (en adelante la “Sociedad”) se constituyo el 8 de julio de 1998, siendo su actividad principal la propia
de una sociedad de cartera.

Su domicilio social se encuentra en 20-22 Bedford Row, Londres en el Reino Unido.

Desde su constitucion, la actividad de Jazztel plc se ha centrado en la obtencién de fondos para financiar la
actividad comercial de sus participadas, en particular Jazz Telecom, S.A., sociedad filial participada al 100% que
presta servicios de telecomunicaciones en el mercado espanol.

La principal actividad del Grupo Jazztel consiste en la prestacion de servicios telematicos y de
telecomunicaciones y la explotacioén de redes publicas telefonicas fijas en Espana.

Hasta el 31 de diciembre de 2004 el Grupo Jazztel ha obtenido resultados negativos debido a que el
lanzamiento de un servicio de telecomunicaciones implica habitualmente, como consecuencia del esfuerzo
inversor necesario, la generacion de pérdidas durante los primeros anos de funcionamiento hasta que se
alcanza un numero suficiente de clientes. Por esta razon, 1a obtencion de resultados positivos en el futuro
dependera del grado de cumplimiento del plan de negocio previsto.

El 24 de septiembre de 2004 se produjo la entrada en el accionariado de Jazztel plc de D. Leopoldo Fernandez
Pujals a través de la Sociedad Prepsa Traders S.A., mediante la inversion de 61,8 millones de euros. Dicha
entrada se ha instrumentalizado a través una ampliacion de capital y de una emision de bonos (vease Nota 12).
La amplicacion de capital ha consistido en la suscripcion de 187.963.385 nuevas acciones ordinarias de Jazztel
plc de 0,08 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a la misma clase y serie que las restantes acciones
ordinarias de la Sociedad emitidas y en circulacion, representativas del 24,9% del capital social de Jazztel plc
tras ia ampliacion de capital. El tipo de emisidén de las nuevas acciones ha sido de 0,256 euros por accion. Por
otra parte la Sociedad ha emitido bonos por un importe nominal total de 13.769.471 euros con vencimiento el
décimo aniversario de la fecha de su emisién. Dichos bonos seran convertibles en 53.786.997 acciones
ordinarias de Jazztel plc en cualquier momento a opcion del nuevo accionista a un precio de 0,256 euros por

accion.

Como resultado del cambio accionarial, el nuevo equipo gestor ha preparado un nuevo plan de negocio, cuyas
principales hipétesis son las siguientes;

v

v

Un incremento significativo en los ingresos de servicios de telecomunicaciones superior al
40% para el ejercicio 2005.

Fuertes inversiones en capital fijo.
Gran campafia mediatica.
Continuidad en la contencion de los costes generales y de estructura.

Obtencion de EBITDA positivo a partir del ejercicio 2006.
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v Obtencién de flujos positivos de caja a partir del ejercicio 2007 .

v'  Las necesidades de financiacidén estimadas para el ejercicio 2005 adicionales a las disponibles
al 31 de diciembre de 2004 ascienden a 43 millones de euros. Los Administradores estiman

que la obtencion de los recursos adicionales a los existentes a 31 de diciembre de 2004 se
realizaran a través de, entre otros, “vendor financing” y la emision de nuevos instrumentos

financieros, como por ejemplo, préstamos, bonos, bonos convertibles, etc.

La Direccién del Grupo Jazztel considera que las medidas ya adopiadas, junto con aquéllas que sean
necesarias en ejercicios posteriores para desamollar el plan de negocio aprobado asi como la tesoreria
disponible (no restringida) al 31 de diciembre de 2004, que asciende a 66 millones de euros, incluyendo las
inversiones a corto plazo en activos de deuda publica (véase Nota 11), permiten evitar problemas de liquidez y
por ello los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con el principio de
empresa en funcionamiento.

Composicién del Grupo de socliedades

Porcentaje de
Participacion
Directa e

Nombre de la Sociedad Domicilio Social Indirecta

Avda. Europa, 14 Alcobendas.
Madnd

Avda. Europa, 14 Alcobendas.
Madrid

Avda. Castell de Barbera de
Vallés, 22. Barcelona

C/ Manuel Tovar, 38. Madrid 100%

C/ Acero 30-32, Edificio
Sertram. Barcelona

Jazz Telecom, S.A. 100%

Banda 26, S.A. 91%
Centro de Célculo de Sabadell, S.A. 99.969%

Adatel Telecommunicaciones, S.A.

Sertram Networks, S.L. (Datagrama)

100%

Sociedades sin actividad no consolidadas

Avda. Europa, 14 Alcobendas.
Madnd

20-22 Bedford Row. Londres.
W6 7HR, Reino Unido.

Avda. Europa, 14 Alcobendas.
Madnd

Jazznet Jazztel Internet Services, S.L.

Jazzcom, Ltd.

Movilweb 21, S.A.

Perimetro de consolidacion

El 19 de enero de 2004 Jazrtel plc vendio a Jadinca S.P.G.S., S.A. el 100% de las acciones de su filial Jazztel

Portugal Servigos de Telecomunicagoes, S.A. junto con la totalidad de cuentas por cobrar y pagar a empresas
del Grupo Jazztel por un importe total de 10 millones de euros y ha salido por tanto del perimetro de

consolidacion. g




Esta operacion no ha tenido impacto en las pérdidas del ejercicio 2004. Sin embargo, si ha afectado
significativamente a la comparacién entre el ejercicio 2004 y 2003 de los epigrafes de los estados financieros
consolidados. El resumen de los epigrafes del ejercicio 2003 es el siguiente:

Total activos: 39.009.815

Ingresos explotacion: 29.777.696

Gastos de Explotaciéon:  (37.218.318)

Pérdida del ejercicio: 6.834.424

2. Bases de presentacion de los estados financieros
nsolidados y principios de consolidacion

a) Imagen fiel

Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados a partir de los registros contables
individuales de las sociedades integrantes del Grupo y se presentan de acuerdo con la normativa espafiola
sobre consolidacion de estados financieros, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo.

Jazztel plc, al ser una sociedad con domicilio en el Reino Unido, no tiene obligacion de presentar cuentas
anuales consolidadas de acuerdo con la normativa espafola. Sus cuentas las formula el Consejo de
Administracién de acuerdo con la normativa del Reino Unido. Dado que Jazztel plc desde el 18 de diciembre
de 2000 cotiza en el Nuevo Mercado espaiiol y al objeto de cumplir con la normativa de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, la Direccion del Grupo Jazztel ha elaborado estos estados financieros consolidados
adjuntos de acuerdo con la normativa espaiola.

b) Principios contables

Los principios y criterios aplicados en la elaboracion de los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2004 son los generalmente aceptados en Espafia que se resumen en la Nota 3. Todos los
principios contables obligatorios con incidencia en el patrimonio, la situacidén financiera y los resultados del
Grupo han sido aplicados en su elaboracion.

¢) Principlos de consolidacion

Se consideran filiales consolidables por integracion global aquellas sociedades sobre las que Jazztel plc (o
una sociedad filial de ésta) ejerce control financiero, por disponer de la mayoria de derechos de voto en el
Consejo de Administracién, o por tener una participacion superior al 50% en el capital social de las mismas,
de forma directa o indirecta.

Detarminadas sociedades inactivas, sin efecto relevante sobre los estados financieros, no han sido
consolidadas (véase Nota 1), manteniéndose su inversion a su coste de adquisicién o valor de mercado, el
menor (véase Nota 7).

Todos los saldos y transacciones significativos entre sociedades del Grupo han sido eliminados en el

proceso de consolidacion. n




d)

O

Moneda funcional (Nota 3.g)

La moneda funcional empleada por las diferentes sociedades del Grupo es el euro y en esa moneda se
formulan sus respectivas cuentas anuales.

5 valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas para la elaboracion de los estados financieros consolidados del
Grupo, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad espariol, han sido las siguientes:

a)

b)

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, que estan formados por los gastos de constitucion, los de pnmer
establecimiento v los de ampliacién de capital, estan contabilizados por los costes incummidos, amortizandose
linealmente en un periodo de cinco anos.

Los gastos de ampliacion de capital recogen los devengos de Impuestos de Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados derivados de las ampliaciones de capital realizadas por el Grupo, asi como
otros gastos asociados a la ejecucion y elevacion a publico de dichas ampliaciones.

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales se valoran por su precio de adquisicion 0 su coste de produccion,
incorporandose a dicho valor el importe de las inversiones adicionales que se produzcan hasta su puesta en
funcionamiento.

Las normas de valoracion aplicadas con respecto a los bienes y derechos del inmovilizado inmaterial son las
siguientes:.

Los gastos de investigacion y desarrollo estan especificamente individualizados por proyectos y su coste
esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, se tienen motivos
fundados de éxito técnico y de la rentabilidad econdmico comercial de dichos proyectos.

Las concesiones administrativas se valoran por los costes incurridos en la obtencion de licencias,
principalmente gastos de consultoria, impresién de documentos y de cartografia.

La propiedad industrial se valora por los importes satisfechos por el registro de marcas y nombres de
productos del Grupo.

Las aplicaciones informaticas se valoran por su coste de adquisicion unicamente en los casos en que se
prevé que su utilizacion abarcara varios ejercicios. Los gastos de mantenimiento de estas aplicaciones

informaticas se imputan directamente como gastos del ejercicio en que se producen. En aste epigrafe se
incluyen las distintas licencias de uso y el software adquirido asi como los gastos incurndos en el analisis,
programacion, integracion e implantacion de los sistemas de informacion.

Las carteras de clientes adquindas se registran por su precio de adquisicion y se encuentran clasificadas
bajo el epigrafe "Otro inmovilizado inmaterial”.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcion de compra. La diferencia entre ambos importes es el gasto financiero de las
operaciones, que se contabiliza como “Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se imputa a los

resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero (véase Nota 3.f).: ’
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El Grupo registra como derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero l0s contratos de
cesion de uso o arrendamiento de fibra que rednen las siguientes caracteristicas: la duracion de los
contratos es superior al 75% de la vida atil del bien, el valor residual de la fibra oscura al finalizar el
periodo de arendamiento es ¢asi nuio y la utilizacion del bien esta restringida a la sociedad arrendatana.

El coste del inmovilizado inmaterial se amortiza linealmente durante los anos de vida dtil estimada, segun el
siguiente detalle:

ANos _g:‘lc
Vida Uul
Estimada

(Gastos de investigacion y desarrollo
Concesiones administrativas

Propiedad industnal

Aplicaciones informaticas

Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero

Otro mmovilizado inmaterial

¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se valora a su coste de adquisicion, que incluye todos los gastos necesarios para la
puesta en funcionamiento del mismo. Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan

un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los comrespondientes bienes.

Las normas de valoracion aplicadas con respecto a los bienes del inmovilizado material son las siguientes:

Las instalaciones técnicas se valoran por los costes incurmridos hasta la puesta en funcionamiento de los
activos que componen la red de fibra 6ptica que el Grupo esta construyendo en Espaia.

En el inmovilizado en curso figuran los activos fijos descritos anteriormente que se encuentran en fase de
construccion y por lo tanto no estan en funcionamiento al clerre del ejercicio. El traspaso al epigrafe
“Instalaciones técnicas y maquinarna” se efectua en el momento en que dichos activos fijos se encuentren
en condiciones de funcionamiento.

Los gastos de reparacion y mantenimiento que no aumentan la capacidad, productividad ¢ alargan la vida
utii de los activos se consideran gastos del ejercicio.

Los gastos incurridos durante el ejercicio con motivo de los trabajos que las sociedades del Grupo llevan
a cabo para el inmovilizado matenial se cargan a las comrespondientes cuentas de pérdidas y ganancias
con abono al epigrafe “Trabajos efectuados por el Grupo para el inmovilizado” de la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada
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El coste del inmovilizado material se amortiza linealmente en funcion de los afios de vida Otil estimada, segun el

d)

siguiente detalle:

Afios lee
Vida Util
Estimada

Instalaciones técnicas:
Obra civil

Equipamiento tecmco

Utillaje

Oftras mstalaciones

Mobiliario

Equipos procesos de informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Durante el ejercicio 2003 el Grupo Jazztel doté una provision por depreciacion de las instalaciones tecnicas
al considerar que en las circunstancias actuales de la industria, los flujos de ingresos del Grupo durante la
vida dtil restante de dichas instalaciones técnicas no serian suficientes para cubnr todos los gastos por la
amortizacion de dichos activos que, en consecuencia, tras la provision registrada figuran registrados en el
balance de situacién adjunto a su valor recuperable previsible (véase Nota 6). Esta provisioOn sera amortizada
en la duracién de la vida util restante de los activos commespondientes y no sera revertida en el futuro excepto
en aquellos casos en los que se ponga de manifiesto una recuperacion cierta del valor del inmovilizado
matenal.

Inmovilizaciones financieras

Los valores negociables, de renta fija 0 variable, se vaioran por su precio de adquisicién a la suscripcién ¢
compra, 0 su valor de mercado, el menor.

Las fianzas y depositos constituidos se valoran por su nominal.

Fondo de comercio de consolidacion

El fondo de comercio se amortiza en un penodo de 5 a 10 afios, toda vez que éste es el periodo estimado

durante el que dicho fondo contribuira a la obtencion de beneficios para el Grupo. Como consecuencia de la
evolucién de las operaciones en el ejercicio 2004 la Sociedad ha reevaluado la recuperacion de sus fondos
de comercio generados en las adquisiciones de Adatel Telecomunicaciones, S.A. y Serfram Networks, S.L.

(Datagrama), habiendo procedido a amortizarios anticipadamente debido a la situacion de pérdidas
operativas en las que se encuentran.

El importe cargado a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en concepto de
amortizacion del fondo de comercio ha ascendido a 15.713.592 euros (véase Nota 8).

Gastos a distribuir en varios ejerciclos

L os gastos de formalizacion de deudas representan comisiones y otros gastos asociados a deudas a largo

plazo, cuya imputacion a resultados se realiza de acuerdo con su plan 1’in:—:mclerc::sp ! /




Los gastos por intereses diferidos correspondientes a los contratos de arrendamiento financiero se calculan
por la diferencia entre las cuotas totales de los amrendamientos y el valor actual de dichas cuotas, y se
imputan a rasultados durante el plazo de duracion de los contratos y de acuerdo con su plan financiero
(véanse Notas 3.b y 9).

Asimismo se incluye el gasto por la adquisicion de capacidad de transporte de llamada y servicios de
alojamiento a otro operador de telecomunicaciones. A travées de esta adquisicién, otro operador provee al
Grupo de capacidad de transporie de llamada en aquellos lugares donde el Grupo no llega a través de su
propia red. La imputacion a resultados se realiza de forma lineal en el periodo de duracion del contrato.

En virtud de la aplicacién del principio de correlacién de ingresos y gastos, la Sociedad activa y amortiza en
el periodo estimado como “vida media™ de los clientas (2 ainos), los costes relativos a la captacion de clientes
de acceso directo, tratdndose basicamente de comisiones a distribuidores. Al 31 de diciembre de 2004 el
valor neto de estos costes de captacion de clientes asciende a 894.613 euros.

g) Transacciones en moneda extranjera (Nota 2.d)

La conversion de las transacciones en moneda extranjera se realiza aplicando al precio de adquisicion o al
coste de produccion el tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Las diferencias en cambio
realizadas se registran en resultados.

Al final de cada ejercicio, los saldos de los créditos y déhitos en moneda extranjera se valoran al tipo de
cambio de cierre. LLas diferencias positivas de cambio que se ponen de manifiesto como consecuencia de la
aplicacion del criterio de conversion al cierre del ejercicio descrito se difieren, mientras que las diferencias
negativas de cambio se registran como gastos.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en que
vencen ¢ se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos o en la medida en que en
cada grupo homogeneo se van reconociendo diferencias en cambio negativas por igual o superior importe.

h) Compensacion basada en acciones

El Grupo tiene establecido para algunos empleados y directivos un plan de compensacion basado en
acciones, cuya remuneracion se calcula en funcién de la apreciacién de valor experimentada por las
acciones de su sociedad matriz, Jazztel plc (véase Nota 23). La Sociedad registra como gasto de personal Ia
diferencia entre el precio de ejercicio de la opcidn y el valor de mercado de la acciéon en el momento de la
concesion de la opcion. Dicho gasto se periodifica en el periodo de servicio de los empleados, esto es,
desde la concesion de las opciones hasta el momento de su ejercicio. En el ejercicio 2004 el gasto por este
concepto no ha sido significativo.

i) Existencias

1.0s bienes comprendidos en este epigrafe se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion,
que incluye el coste de los materiales consumidos, 1a mano de obra y los gastos de fabricacion. Cuando el
valor de mercado es inferior al precio de adquisicién o coste de produccién y la depreciacion se considera
reversible, se procede a efectuar la correccion valorativa, dotando a tal efecto la correspondiente provision.,

j) Deudas

Las deudas se clasifican en el balance de situacion consolidado en funcién de su vencimiento. Se consideran
deudas a corto plazo aquellas con vencimiento inferior o0 igual a doce meses vy deudas a largo plazo las de

vencimiento superior a dicho plazn] 9 :
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k) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado economico antes de
impuestos de las diferentes sociedades que componen el Grupo Jazztel, aumentado o disminuido, segun
comresponda, por las diferencias permanentes y temporales con el resultado fiscal, aplicando la normativa
fiscal vigente en los paises en los que se encuentran domiciliadas las diferentes sociedades integrantes del

Grupo.

) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reflejan en funcion de la comiente real de bienes y servicios que representan, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, de acuerdo con el principio de prudencia, las sociedades del Grupo unicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun
los eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

4. (Gastos de establecimiento

El movimiento habido en el ejercicio en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento ha sido el siguiente:

| Saldo a Saldo a
' 31/12/2003 Adiciones | Amortizaciones | 31/12/2004

astos de constitucion : (37.567 41.248
iGastos de primer establecimiento (112.279 377.46
astos de ampliacion de capaital (6.849.650 9.672.759

16.325.486 765.48¢ (6.999.496 10.091.47¢

Las adiciones corresponden, principalmente, a los costes incurridos en la ampliacion de capital llevada a cabo
en el gjercicio como consecuencia de la entrada del nuevo accionista (véase Nota 12).

2000000000008 000080800000080800800000000000080080C000C0000008




BOCOOO0000V0000Q000000000000008VP00000000000002800008C0000000

5. Inmovilizaci inmaterial

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Inicial Adiciones ota 6 Bajas Final

Concesiones, patentes y licencias:
Coste 4.510.991 5.072 - (4.033.503) 482.560)
Amortizacion acumulada .186. 141.528 220.659] 1.890.578 217.025

2.324,257 136.456 220.6591 (2.142.925 265.535

Gastos de investigacion y desarrollo:
Coste 16.927.408 2.271.000 (208.298) 18.990.110
Amortizacion acumulada 11.336.359 3.081.952 207.028 14.211.283

810.952

Aplicaciones informaticas: '
Coste 72.486.708 1.400.031
Amortizacion acumulada 58.380.913 8.833.607

14.105.795 71.433.576

1.270 4.778.827

(9.043.824) 64.842.915
8.792.443 58.422.077
251.381

Derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero:
Coste 68.516.138 1.089.401

Amortizacion acumulada 8.333.709 4.033.687 220.659 13 12.588.042

60.182.429 2.944.286 220.639 13 37.017.497

Otro inmovilizado inmaterial:
Coste 28.123.003 0.629 (10.556.289) 17.576.343
Amortizacién acurmulada 13.697.667 2.921.770 136.963 | 1.874.633 14.607.841

14.425.336 2.912.141 136.963 | (8.681.656 2.968.502

Provision por depreciacion del -
inmovilizado inmaterial 1.450.345 1.450.345

69.605.539

Total:
Coste 190.564.248 4.775.133 - (23.841.914) 171.497.467
Amortizacion acumulada y provisiones | (95.385.727 19.012.544 136.963 14.215.040 100.046.268

95.178.521 | (14.237411) 136.963 ((9.626.874) 71.451.199

En el gjercicio 2003 el Grupo doté una provisién por importe de 1.450.345 euros como consecuencia de la
solicitud de devolucion de la licencia C2 de Banda 26, S.A. Con fecha 12 de abril de 2004 la Secretaria de
Estado de Telecomunicaciones y para la Sociedad de la Informacion resolvié aceptar la renuncia a la concesion

otorgada del espectro radioeléctrico en la banda de 26 GHz, por lo que se ha procedido a dar de baja tanto la
licencia como la provision.

Los principales retiros producidos durante el ejercicio corresponden a la salida de Portugal del perimetro de
consolidacion (vease Nota 1). El coste y la amortizacidn acumulada de estas bajas han ascendido a 20,7

millones de euros y 11 millones de euros, respectivamente.

El importe del inmovilizado inmaterial totalmente amortizado al 31 de diciembre de 2004 asciende a 38 millones

de euros, aproximadamente. g ;




Al 31 de diciembre de 2004 el Grupo tiene firmados varios contraios con RENFE, Iberdrola, S.A. y Union
Fenosa, S.A. para el alquiler de diversos tramos de fibra oscura, asi como para el emplazamiento de las
correspondientes instalaciones técnicas. Por otra parte el Grupo ha firmado durante el ejercicio 2004 nuevos
contratos de amrendamiento financiero de equipos informaticos. La informacién relativa a dichos contratos de
arrendamiento financiero s la siguiente:

. Ewos
_m-
Oscura Total

Coste del bien (valor actual de las cuotas) 68.516.138 1.089.401

Valor de la opcion de compra - 27.770
Aflos de duracion del contrato 10-30 4-5

69.605.539
27.770

3.257.136
119.096.138

4.223.999
114.872.139

Cuotas satisfechas en el ejercicio 3.130.516 126.620
Cuotas pendientes sin incluir la opcion de compra 118.011.470 1.084.668
Con vencimiento a corto plazo (vease Nota 14) 3.608.498 615.501
Con vencimiento a largo plazo (véase Nota 14) 114.402.972 469.167

10

BSOSOV VS0C00000OCGOHLOIOGISISIEYS l..'.....‘.‘..l.'.l. |




. Inmovili ionas materiala

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Traspasos Saldo
Inicial Adiciones ota s Bajas Final
Terrenos y construcciones:

Coste 11.851.026 9.378 . 11.860.404
. |Amortizacién acumulada 250. 218.673 16.162 453.292

ooz | - | i | saonn

Coste 402.608.140 10.906.437 2.009.684 (45.426.751)
Amortizaciéon acumulada 05.222.381 21.439.969 715.302 24.492.636

Instalaciones técnicas y maquinaria:

370.097.510
91.454.412

20.934.115) | 278.643.098

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:

Coste 8.718.642 56.129 160.040 (1.446.968) 7.487.843

Amortizacion acumulada 3.284.340 622.503 645.579 169.492 4,382.930

Coste 36.325.514 823.198 - (8.922.603) 28.226.109

Amortizacion acumulada 26.426.985 4.236.310 206.686 6.107.386 24.762.5935
9.898529 | (3413.112) | (206.686)
7287375 | 368124 | (2.169.724)

9.898.529 3.413.112 206.686 2.815.217 3.463.514

Anticipos e inmovilizado en curso:
Coste 1.287.375

7.287.375

368.124
368.124

2.169.724
2.169.724

534.681
534.631

4.951.094
4.951.094

Provision por depreciacién para el

inmovilizado material (Nota 19.1) 606.971.636 4601.494 11.245.600 36.187.550
Total:
Coste 466.790.697 12.163.266 - (56.331.003) | 422.622.960
Amortizacion acumulada y provisiones 195.156.143 26.978.949 136.963 42.031.276 180.240.779)

271.634.554 | (14.815.683) | (136.963) | (14.209.727) | 242.382.181

El Grupo registra su inmovilizado en fase de construcciéon dentro del epigrafe “Inmovilizado material en curso”

del inmovilizado material. Cuando éste se encuentra en condiciones de funcionamiento se realiza su traspaso a
inmovilizado en explotacion, momento a partir del cual se comienza a amortizar

Las principaies bajas producidas durante el ejercicio corresponden a la salida del perimetro de consolidacion de
Jazztel Portugal Servicos de Telecomunicacoes, S.A. por importe de 45 millones de euros y su correspondiente
amortizacion por valor de 26,4 millones de euros. Asimismo, la Direccion de Banda 26, S.A. ha considerado
necesario que, debido al proceso de liquidacion en el que se encuentra la Sociedad, dar de baja la totalidad del

coste y amortizacion de su inmovilizado matenal por importe de 7,3 millones de euros y 2,4 millones de euros,
respectivamente.

Por otra parte, durante el ejercicio 2003 el Grupo dotd una provisién por importe de 66.971.656 euros. Dicha
provision se va aplicando a medida que los activos se amortizan (véase Nota 3 ¢). Durante el ejercicio 2004 se

ha revertido Ia parte correspondiente a la amortizacion del ejercicio por un importe de 11,2 millones de euros,
aproximadamente (véase Nota 19f).
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El importe del inmovilizado material totaimente amortizado al 31 de dnmembre de 2004, asciende a 31 millones
de euros, aproximadamente.

Ei local propiedad de Centro de Célculo Sabadell, S.A. en el que se ubican sus dependencias, cuyo valor neto
contable asciende al 31 de diciembre de 2004 a 3.485.600 euros, siendo su valor de mercado, en la ultima
valoracion efectuada en junio de 2003, de 21.526.556 euros, se encuentra hipotecado como garantia del
préstamo concedido a dicha sociedad por el Institut Catala de Finances e incluido en el epigrafe "Deudas con
entidades de crédito: Créditos dispuestos” por importe de 6,729 millones de euros (véase Nota 14).

7. Inmovilizaciones fina

El saldo de este epigrafe comprende los siguientes conceptos:

Euros
e | adiciones | Bojs | va
Inicial Adiciones Bajas Final

Participaciones en empresas del Grupo
no consolidadas 69.172 - 69.172

Créditos a largo plazo 205.947 i (17.716) 188.231

Fianzas y depositos constituidos 1.241.204 : (207.102) 1.082.242
Cartera de valores a largo plazo (19.550) -
Provisiones 19.550

1516323 48.140 |  (224.818) |  1.339.645

Fianzas y depésitos constituidos

Corresponden, principalmente, a las fianzas constituidas como consecuencia de los arendamientos de bienes
inmuebles y vehiculos.

8. Fondod rci nsolidacic

Durante el ejercicio 2004 el movimiento de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto ha sido el
siguiente:

. Fwros |
Saldo Saldo
Inicial Amortizacion Final

Adatel Telecomunicaciones, S.A. 12.424.070 | (12.424.070)

Centro de Calculo Sabadell, S.A. 167.196 (23. 886)
Sertram Networks, S.L. (Datagrs 3.265.636

15856502 | 1571359

Durante el ejercicio 2004 |a Sociedad ha reevaluado la recuperacion de sus fondos de comercio generados en
las adquisiciones de Adatel Telecomunicaciones, S.A. y Sertram Networks, S.L. (Datagrama), habiendo
procadido a amortizarios anticipadamente al no considerarlos recuperables.
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9. a istribuir en varios ejercicio

El resumen de las transacciones en las cuentas de gastos a distribuir en varios ejercicios durante el ejercicio
2004 ha sido el siguiente:

- BwesS___
Imputacion
Saldo a Resultados Saldo
Inicial Adiciones Bajas Final

Gastos formalizacion de deudas (Nota 19.¢) 1.316.025
Gastos por intereses diferidos en contratos de

(1.186.528)|  129.497

arrendamiento financiero (Nota 19.¢) 73.192.836
Contrato de capacidad portadora 2.392.900
Contrato alojamiento y capacidad 4.346.953
Otros gastos a distribuir 043.338

(3.279.467) 69.990.063
(1.586.672) 806.228

2.079.128
157.631 365.397

32.192.052] 104.808 | (448.404)| (8.478.143)| 73.370313

(2.267.825)

El epigrafe “Gastos por intereses diferidos en contratos de arrendamiento financiero” corresponde
principalmente a los gastos por intereses diferidos de los contratos de cesién de uso o arrendamiento de fibra
oscura que Jazz Telecom, S.A. tiene firmados con RENFE por un periodo de 30 anos (véanse Notas 5y 14).

Con fecha 20 de septiembre de 2002 Jazz Telecom, S.A. firmo un contrato con UNI2 TELECOMUNICACIONES,
S.A. (“Uni2”) para la externalizacion de su red troncal. En virtud de dicho contrato, Uni2 se compromete a prestar
a Jazz Telecom, S.A. servicios de alojamiento y capacidad de transmision, y de comparticion de infraestructuras
de interconexion, por medio de su red de fibra dptica. La duracion inicial del contrato es de tres afios, susceptible

de prérroga de mutuo acuerdo por las partes. El importe total del contrato que asciende a 6,8 millones de euros
es imputado lineaimente a resultados en la duracion del contrato.

10. EXxistenclas

La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

Trabajos en curso 1.682.125

Equipamiento para clientes 1.532.020
Anticipos de proveedores 194.584
Provisiones 799.698

2.609.031

Los trabajos en curso recogen, principalmente, el valor de las horas invertidas por empleados de Centro de
Calculo Sabadell, S.A. hasta el 31 de diciembre de 2004 en los proyectos realizados y que aun no habian sido
facturados a clientes a dicha fecha.

El equipamiento para clientes recoge, principalmente, cables, centralitas y ofros equipos que Adatel

Telecomunicaciones, S.A. utiliza en su actividad. ; ’ ;
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11. Inversiones fi ieras temporales

El detalle de las diferentes cuentas de inversiones financieras temporales es el siguiente:

Cartera de valores a corto plazo 73.385.893

Otros creditos, intereses, fianzas y depdsitos
constituidos 846.729

74.232.622

Cartera de valores a corto plazo

Dentro del epigrafe de *Cartera de valores a corto plazo® se incluyen:

- Inversiones a corto plazo en deuda publica por importe de 52 millones de euros aproximadamente,
cuya rentabilidad asciende a un 2% de tipo medio.

- = Un Fondo de inversion adquirido por Jazztel plc por importe de 6 millones de euros,
aproximadamente, que se encuentra pignorado por estar garantizando avales frente a la
Administracion por un importe de 6 millones de euros como consecuencia de la modificacion por parte
de la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones de los plazos de cumplimiento y el sistema de
garantia de los compromisos voluntarios asumidos por Banda 26, S.A. en la obtencién de la licencia de
acceso radio (véase Nota 17).Un depdsito por importe de 11 millones de euros, aproximadamente, el
cual se encuentra pignorado como consecuencia del recurso presentado por la filial Banda 26, S.A.

ante la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones respecto a la tasa por reserva de dominio publico
radioeléctnco del ejercicio 2001 (véase Nota 17).

- Varios depositos que se encuentran pignorados por importe de 3,8 millones de euros
aproximadamente, para garantizar avales por 3,9 millones de euros aproximadamente (véase Nota 17).

12. Fondos propios

El resumen de los movimientos registrados en las cuentas de “Fondos propios” es el siguiente:

Euros
Reservas en
Sociedades
Consolidadas Pérdidas
Capital ' por Integra- del
Suscrito 1510 ¢ién Global ejercicio Total

45.296.130 | 909.600.994

25.994.298 | 102.306.834 i
i i (202.438. 723)

(532.715.035) [(202.438.723) [219.743.366
128.301.132

Saldo al 31 de diciembre de 2003

Ampliacion de capital
Traspaso de resultados
Perdidas del gjercicio 2004

202.438.723
95.534.087 93. 534 087

Saldo al 31 de diciembre de 2004 71.290.428 |1.011.907.828 |(735.153.758) | (95.534.087) |252.510.411 ‘
/|
d

¥
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Capital suscrito

Durante el ejercicio 2004 Jazztel pic ha realizado las siguientes operaciones de capital:

Fondos Propios
Num

Euros

ero
e | ool | Tommn | tus
Operaciones de Capital Acciones Social Emision Total

Ampliacion de capital

Conversiones de bonos (Nota 15)
Ejercicio de warrants (Nota 15)
Ejercicio de opciones sobre acciones

324.928.725 25.994.298 | 102.306.834 | 128.301.132

187.963.385 | 15.037.071
122.620.767] 9.809.661
3.348 2638

33.081.556| 48.118.627

67.442.331| 77.251.992
- 268
1.782.947 2.939.245

14.341.225] 1.147.298

Durante el ejercicio 2004 se ha producido la entrada en el accionariado de un nuevo inversor instrumentado a
través de la suscripcion de 187.963.385 nuevas acciones ordinarias de Jazztel plc, por importe de 48.118.627

euros y la emision de bonos convertibles por un importe nominal total de 13.769.471 euros con vencimiento el
décimo aniversario de la fecha de su emision (véase Nota 15). Cada accion tiene un valor nominal de 0,08
euros, pertenecientes a la misma clase y serie que las restantes acciones ordinarias de la Sociedad emitidas y

en circulacion y representan el 24,9% del capital social de Jazztel plc tras la ampliacion de capital. El tipo de
emision de las nuevas acciones ha sido de 0,256 euros por accion.

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social esta constituido por 890.191.280 acciones ordinarias de 0,08 euros
de valor nominal cada una y 5.000.000 de acciones sin voto de 0,01 libras esterlinas de valor nominal cada una,
todas ellas emitidas y desembolsadas. El capital social autorizado es de 1.276.032.119 acciones.

Accionariado

El unico accionista con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito al 31 de diciembre de 2004 es

D.Leopoldo Femandez Pujals a traves de la sociedad Prepsa Traders, S.A. con un 21,1% de participacion. Asi
mismo dicha sociedad poseia al 31 de diciembre de 2004 13.769.471 bonos convertibles en acciones en

cualquier momento con la dnica limitacion de que el porcentaje de participaciéon total no supere en ningdn caso
al 24.9%.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

La composicion de las reservas al 31 de diciembre de 2004 en sociedades consolidadas por integraciéon giobal

es la siguiente:
st | me

Jazztel, plc
Jazz Telecom, S.A.

(168.978.510)
(520.193.041)

Banda 26, §.A. (39.469.542)
Adatel Telecomunicaciones, S.A. (7.291.436)
Centro de Calculo Sabadell, S.A. 778.771

(35153758

13. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

E*I importe que aparece en este epigrafe es basicamente consecuencia del acuerdo por 10 afios firmado en el
ejercicio 2000 entre Jazz Telecom, S.A. y Telemonde Networks por el alquiler de un cable de fibra éptica STM-1

entre Londres y Madrid por un importe total de 8.214.489 euros para los seis primeros afos a razén de 114.090

il

&
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euros al mes. Asimismo, Telemonde Networks se compromete a pagar durante los mismos seis primeros anos
114.090 euros al mes como consecuencia del trafico generado por Telemonde a través de la STM-1 alquilada a
Jazz Telecom, S.A.

El Grupo ha registrado un arrendamiento financiero por el alquiler de la STM-1, amortizandolo de manera lineal
en funcion de la vida del contrato de alquiler. Adicionalmente a esto, el Grupo ha registrado un ingreso a
distribuir por el pago obtenido de Telemonde y que se imputa a resultados de manera lineal.

14. Deudas con entidades de crédito

Se Incluyen en esftos epigrafes a corto y largo plazo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2004, pnncipalmente, las cuotas pendientes de pago correspondientes a los contratos de arrendamiento
financiero que mantiene Jazz Telecom, S.A. con distintos proveedores de inmovilizado (véase Nota 5).
Asimismo, tambien se incluyen los importes dispuestos de las lineas de crédito. El importe de las deudas que
vencen en cada uno de los 5 anos siguientes al 31 de diciembre de 2004 y hasta su cancelacion es el siguiente:

Total Total
Corto Aflos Largo
Plazo 2007 2008 Posteriores Plazo

4.223.999| 3.316.268] 3.474.595 3.641.184| 3.816.470| 100.623.622

Deudas por arrendamiento financiero (Notas 5 y 9) 114,872,139

Préstamo RENFE

2.318.651] 1.656.250 1.976.563 2.470.703 2.900.879 4.487.163
8.850.675 1.175.000 1.175.000 1.175.000 . 3.525.000

13.491.558

Créditos dispuestos (Nota 6)

El préstamo de RENFE se corresponde con la financiacidon otorgada por esta compafiia a Jazz Telecom, S.A.
respecto a la penalizacion por cancelacion del contrato inicial de arrendamiento y mantenimiento de fibra oscura
y a determinadas cuotas que a la fecha del contrato estaban pendientes de pago. El saldo a largo plazo de este
epigrafe se compone integramente por las cuotas derivadas de este acuerdo (véase Nota 5).

Credito sindicado

Con fecha 30 de junio de 2004 venci6 el crédito sindicado que tenia Jazz Telecom, S.A. y fue rembolsado en su
totalidad. Como consecuencia de la cancelacion del crédito sindicado todos los avales, covenants, garantias o
pignoraciones en relacion con este crédito han sido canceladas.

15. Emision de obligaciones y otros valore iables

Obligaciones Convertibles

Como consecuencia de la operacion de reestructuracion realizada en el ejercicio 2002, Jazztel pic emitio
75.000.000 de euros en honos convertibles en acciones ordinarias, que devengan un tipo de interés anual del
12% pagadero semestralmente en efectivo 0 en especie (nuevos bonos convertibles o acciones ordinarias) a
eleccion de Jazztel plc, y con vencimiento el 31 de diciembre de 2012. Dichos bonos son convertibles en
acciones ordinarias equivalentes al 17,5% del capital social ordinario diluido de Jazztel plc en el momento del
acuerdo e incluyen clausulas antidilutivas. Dicho contrato incluye asimismo tres supuestos de conversion
obligatoria, uno de los cuales se ha producido el 9 de febrero de 2005( véase Nota 25).

l.os bonos convertibles contienen varias clausulas que establecen, entre otras cosas, limitaciones al
endeudamiento, cargas, etc. y restringen la capacidad de Jazztel pic de pagar dividendos, amortizar o recomprar
sus acciones ordinanas u otras clases de acciones, vender activos, garantizar deudas y otras operaciones
determinadas. Ninguna sociedad participada directa o indirectamente por Jazztel plc garantiza los bonos

convertibles.
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El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Euros
Saldo Saldo
Inicial Adiciones | Conversion Final
ik
Bonos convertibles 12% 79.225.3451 9.791.447 | (76.599.163) | 12.417.629
Bonos convertibles Prepsa Traders, S.A. - 13.769.471 - 13.769.471

79.225.345( 23.560.918 (76.599.163) | 26.187.100

(*) La conversion ha incluido también intereses pendientes de pago por importe de 0,6 millones de euros.

Tal y como se explica en la Nota 12, en el ejercicio 2004 se ha producido la entrada de un nuevo inversor que
ha sido instrumentada en parte por la emision de 13.769.471 euros en bonos convertibles en 53.786.997
acciones ordinarias de Jazztel plc en cualquier momento a opcién del nuevo accionista a un precio de 0,256
euros por accion, con vencimiento el décimo aniversario de la fecha de su emision. Dichos bonos devengan un
cupodn al tipo de interés de Euribor a un afio incrementado en un margen de 1,373% revisable semestraimente y
pagadero semestralmente por meses vencidos. Por excepcion, el tipo de interés aplicable al periodo que
transcurra entre la fecha de emision de los bonos convertibles y el 30 de abril de 2005 sera del 3,75% anual.

Por lo que respecta a los bonos convertibles en circulacion cupon 12%, a la fecha de la entrada del nuevo

inversor se ha producido un ajuste de 5 centimos en su precio de conversion, bajando de 0,68 euros a 0,63
euros como resultado de la diferencia entre el tipo de emision de las nuevas acciones (0,256 euros) y la media

antmética de los precios de cierre de la accidn de Jazztel plc, calculada sobre el intervalo de 15 sesiones

consecutivas de negociacion en el Nuevo Mercado, comprendidas entre el 15 de septiembre y el 7 de octubre de
2004,

Pagarés preferentes

El 8 de abnl de 1999, Jazztel plc emitio pagares preferentes con un valor nominal de 110 millones de euros y
100 millones de doélares que fueron cancelados en la operacion de reestructuracion realizada en el ejercicio

2002. Por cada pagaré preferente se emitieron 5 warrants, siendo el total de los warrants emitidos 550.000 para

los pagarés emitidos en euros y 500.000 warrants para los pagarés emitidos en dblares. Dichos warrants
otorgan el derecho de adquirr un total de 4.176.007 acciones de Jazztel plc. El precio de ejercicio de los

warrants es 0,08 euros. Al 31 de diciembre de 2004 habia warrants en circulacion para adquirir 137.709
acciones. Estos warrants gon ejercitables hasta el 1 de abril de 2009.

El 15 de julio de 2000, Jazztel plc emitio pagarés preferentes por un valor nominal de 225 millones de euros que
fueron cancelados en la operacion de reestructuracion realizada en el ejercicio 2002. Por cada pagaré preferente
se emitid 1 warrant, siendo el total de los warrants emitidos 225.000 para adquirir un total de 1.350.000 acciones
de Jazztel plc. El precio de gjercicio de los wamants es 34,1 euros por accion. Estos warrants son ejercitables a

partir de enero de 2001 hasta el 15 de julio de 2010. Al 31 de diciembre de 2004 estaban pendiente de gjercicio
todos los warrants emitidos.

16. Otras deudas no comerciales

El detalle de intereses devengado no vencidos y de otras deudas no comerciales a corto plazo al 31 de

diciembre de 2004 es el siguiente: n /
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17.

Intereses devengados no vencidos de obligaciones

y bonos 342.777
Remuneraciones pendientes de pago 3.593.247
Otras deudas 10.134.987

Intereses devengados no vencidos de obligaciones y bonos

Corresponde a los gastos devengados por intereses de los bonos convertibles que al 31 de diciembre de 2004
no estaban vencidos (véase Nota 15).

Otras deudas

Este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004 se compone, principalmente, de
deudas no comerciales con proveedores de inmovilizado como consecuencia de las inversiones que esta

realizando el Grupo, principalmente a traves de su filial Jazz Telecom, S.A.

arantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Jazztel plc ha emitido avales en favor de Banda 26, S.A. por importe de 6 millones de euros, aproximadamente,
como consecuencia de la licencia obtenida para el establecimiento y explotacion de redes publicas de acceso
radio en banda ancha. Dichos avales se encuentran garantizados mediante la pignoracion de un Fondo de
Inversion adquindo por Jazztel plc por importe de 6 millones de euros, aproximadamente (véase Nota 11).

Como consecuencia del incumplimiento de dos de los compromisos de la licencia descrita en los parrafos
anteriores el Grupo registrd en el ejercicio 2003 una provision para riesgos y gastos por importe de 6,6 millones
de euros, aproximadamente.

Por otro lado, Jazztel plc mantiene un aval por importe de 11 millones de euros, aproximadamente, a favor de
Banda 26, S.A. como consecuencia del recurso presentado por esta filial ante la Secretaria de Estado de
Telecomunicaciones respecto a la tasa por reserva de dominio pdblico radioeléctrico correspondiente al ejercicio
2001. Dicho aval se encuentra garantizado con un depésito pignorado (véase Nota 11). El grupo registra una
provision para riesgos y gastos por dicha tasa junto con los intereses de demora devengados.

Con fecha 5 de diciembre de 2001, Jazztel plc, junto con 3 miembros de su equipo directivo y otras terceras

partes implicadas, fueron demandadas por una supuesta violacion de la “Securities Exchange Act” de 1934 y la
“Securities Act” de 1933 en la oferta pablica inicial de acciones en los Estados Unidos de América. Este litigio se
ha unido con un nimero de casos similares no relacionados con Jazztel ple que se estan tratando

conjuntamente en ia “In Re IPO Securitites Litigation Matter’. Actualmente este litigio esta pendiente de la firma
de un acuerdo con los demandantes por el que Jazztel plc deberd pagar 3,4 millones de délares,

aproximadamente, los cuales se encuentran cubiertos por el seguro de responsabilidades civiles contratado por
Jazztel plc.

Jazz Telecom, S.A al 31 de diciembre de 2004 ha dispuesto avales por un importe de 12,2 miliones de euros.

Dichos avales se encuentran garantizados mediante la pignoracién de varios depoésitos por importe de 3,8
millones de euros aproximadamente (véase Nota 11). Centro de Calculo Sabadell, S.A. y Adatel

Telecomunicaciones, S.A. han tienen avales concedidos durante el ejercicio por importe de 742,2 miles de
euros y 293 miles de euros , respectivamente.

Los Administradores del Grupo estiman que los pasivos no previstos, si los hubiere, al 31 de diciembre de 2004
que pudieran originarse por los avales prestados y los pasivos contingentes no serian signiﬁcat%
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18. Situacioén fiscal

Los saldos mantenidos por el Grupo con la Hacienda Padblica al 31 de diciembre de 2004 son los siguientes:

uentas a cobrar con Hacienda Pablica:

2.222.561
777.403

Towl | 19999

uentas a phgar con Hacienda Pablica:

Hacienda Publica deudora por IVA
Retenciones y pagos a cuenta

Hacienda Publica acreedora por diversos conceptos 1.172.407
Hacienda Publica acreedora por retenciones | 1.579.111
Drganismos de la Seguridad Social, acreedores 882.526

otal 3.634.044

El Grupo no es un grupo fiscalmente consolidable, debido a que Jazztel pic liquida impuestos en el Reino Unido
v Jazz Telecom, S.A., Banda 26, S.A., Centro de Calculo Sabadell, $.A., Adatel Telecomunicaciones, S.A. y
Sertram Networks, S.L. (Datagrama) lo realizan en Espana.

La Sociedad calcula el impuesto sobre sociedades a partir del resultado contable, obtenido por a aplicacion de
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Reino Unido, que no necesariamente ha de coincidir ni

con el resultado contable calculado por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados en
Espaiia ni con el resultado fiscal calculado con las leyes fiscales del Reino Unido.

lL.a estimacion de las bases imponibles negativas generadas en la jurisdiccion fiscal bntanica por importe de 74
millones de euros, aproximadamente, pueden compensarse, a efectos impositivos, indefinidamente con los
beneficios de los siguientes ejercicios de la Sociedad Dominante

|.as bases imponibles negativas generadas en la junsdiccion fiscal espafiola por importe de 637 millones de

euros, aproximadamente, comenzaran a prescribir quince anos después de que la sociedad correspondiente
obtenga bases imponibles positivas en dicha jurisdiccion fiscal.

Et importe final a compensar por las pérdidas fiscales en ¢ada una de las jurisdicciones pudiera ser modificado
como consecuencia de la comprobacion de los ejercicios en que se produjeron. El balance de situacion

consolidado adjunto no recoge el posible efecto fiscal de la compensacion de pérdidas.

19. In 0

a) Ingresos

La distribucion por actividad del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria
del Grupo es como sigue:

Telecommnicaciones 171.674.467

Software 33.136.502

Total importe neto de la cifra de negocios| 204.810.969
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b) Consumos y otros gastos externos

Los consumos de explotacion constituyen el coste directo de ventas de las sociedades del Grupo e incluyen,
principalmente, gastos de interconexion con otros operadores de telecomunicaciones, asi como otros
consumos, principalmente compras de materiales, necesarios para que tanto Adatel Telecomunicaciones,
S.A. como Centro de Calculo Sabadell, S.A. desarollen su actividad.

¢) Trabajos efectuados por el Grupo para su inmovilizado

En este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se recogen, principalmente, gastos
activados por el Grupo para la construccion de su red de fibra 6ptica.

d) Gastos de personal (véase Nota 23)

El detalle de gastos de personal del ejercicio 2004 es el siguiente:

Gastos de Personal m

Sueldos y salanios 43.046.385
Cargas sociales 3.353.962

48400347

La plantilia media del Grupo en el gjercicio 2004 se presenta en el siguiente detalle:

Numero medio
de empleados

Categoria Profesional

Directivos 47
SUpervisores 142
Técmcos y mandos intermedios 787

Administrativos 109

e) Gastos financleros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

(yastos Financieros y Asimilados m

0.201.702

Intereses de obligaciones y bonos (Nota 15)
Amortizacion de los Gastos a Distribuir en Varios

Ejercicios (Nota 9)
Otros gastos financieros
Diferencias negativas de cambio 294.197

4.465.995
2.837.620

p 'i ‘ f’ 4
o
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f) Gastos extraordinarios

El detalle de los gastos extraordinarios comespondiente al ejercicio 2004 es el siguiente:

(Gastos Extraordinanos

Variacién de la provision del inmovilizado material, inmaterial

y cartera de control (10.784.106)
Pérdidas procedentes del inmovilizado 5.244 088
Otros gastos extraordinarios 8.913.826

En el epigrafe “Variacion de la provision del inmovilizado material” se incluye la aplicacion de la provisién por
depreciacion del inmovilizado material que ha ascendido en el ejercicio a 11,2 millones de euros
aproximadamente ( vease Nota 6).

g) Aportacion al resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los resultados consolidados
del ejercicio ha sido la siguiente:

Jazztel plc. (16.282.522)
Jazz Telecom, S.A. (52.618.828)
Banda 26, S.A. (5.036.567)
Adatel Telecomunicaciones, S.A. (19.704.251)
Centro de Calculo Sabadell, S.A. 1.553.006
Sertram Networks, S.L. (Datagrama) 3.444.925

95.534.08

h) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera efectuadas por el Grupo durante el ejercicio no son significativas.

20. Saldos y transacciones con empresas vinculadas

El Grupo no mantenia saldos significativos con empresas vinculadas al 31 de diciembre de 2004, ni efectud
transacciones significativas con empresas vinculadas durante el ejercicio 2004.

21. Transicion a las normas internacionales de informacién financiera, NIIF

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Uni6n Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar
sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005, de acuerdo con las

Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) que hayan sido convalidadas por la Unién Europea. E /

Conforme a la aplicacion de éste Reglamento, el Grupo vendra obligado a presentar sus cuentas consolidadas
del ejercicio 2005 de acuerdo con las NIIF convalidadas por la Union Europea. En Espafa, la obligacion de

X
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presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas en Europa, ha sido asimismo reguiada en la
disposicion final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del
orden social (BOE de 31 de diciembre).

Conforme a la NIIF 1, Adopcidén por Primera Vez de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera,
aprobada por Reglamento (CE) 707/2004 de la Comision de 6 de abril (DOUE 17 de abril), aunque los primeros
estados financieros consolidados elaborados conforme a las NIIF seran, en el caso del Grupo, los
comrespondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre del ejercicio 2005, sera necesario incorporar con fines
comparativos las cifras correspondientes al ejercicio anterior 2004, preparadas con arreglo a las mismas bases
utilizadas en la determinacion de las cifras del ejercicio 2005. Ello requerira la elaboracion de un balance de
situacion inicial o de apertura a la fecha de transicion a los criterios contables NIIF el 1 de enero del ejercicio
2004 en el caso del Grupo, preparado asimismo conforme a las normas NIIF en vigor al 31 de diciembre del
ejercicio 2005.

Para cumplir la obligacion impuesta por el Reglamento (CE) n® 1606/2002 y lo dispuesto en la Ley 62/2003, €l
Grupo ha establecido un plan de transicion a las NIIF que incluye, entre otros, los siguientes aspectos:

1. Analisis de las diferencias entre los criterios del Plan General de Contabilidad en vigor en Espana y
los de las NIIF, asi como los efectos que dichas diferencias pudieran tener en la determinacion de las

estimaciones necesarias en la elaboracion de los estados financieros.

2. Seleccion de criterios a aplicar en aquellos ¢asos o materias en que existen posibles tratamientos
altemativos permmitidos en las NIIF.

Evaluacion y determinacion de las oportunas modificaciones o adaptaciones en los procedimientos y

sistemas operativos utilizados para compilar y suministrar la informacioén necesaria para elaborar los
estados financieros.

4. Evaluacion y determinacion de los cambios necesarios en la planificacion y organizacion del proceso
de compilacion de informacion, conversion y consolidacion de la informacion de sociedades del
grupo y asociadas.

5. Preparacion de los estados financieros consolidados de apertura, a la fecha de transicion, conforme
a las NIIF.

Actualmente el plan mencionado se encuentra en fase de ejecucion y a lo largo de los primeros meses del

ejercicio 2005 se concluira de forma definitiva, sin que a la fecha de formulacién de estos estados financieros

consolidados sea posible estimar de forma integra, fiable y con toda la informacién relevante los potenciales
impactos de la transicion. Asimismo, debido a lo exigido por la NlIIF 1, |a determinacién final de estos posibles

impactos se basara en lo dispuesto en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e
interpretaciones (IFRIC) de las mismas que se encuentren finalmente en vigor a la fecha de cierre de las

primeras cuentas consolidadas preparadas conforme a la citada normativa, 31 de diciembre del ejercicio 2005
en el caso del Grupo.

Por dltimo, existen decisiones en relacion con la seleccion de criterios a aplicar en aquellas situaciones en las
que existen posibles tratamientos altemativos permitidos en las NIIF, que todavia no han sido definitivamente

adoptadas por la Sociedad. Q :f
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22. Retribuciones al Consejo de Administracioén

Solo los miembros independientes del Consejo de Administracion perciben retribuciones por asistencia a los
Consejos. Las cantidades de los distintos conceptos de los que se compone la retribucion total de los
Consejeros son las siguientes (todas las cantidades estan en euros):

Consejeros Ejecutivos:

Arozamena Amat
Salalo | amex
Beneficios sujetos a impuestos 3.659 4.147

Conseferos no Ejecutivos:

al Consejo Compensacion Auditoria

Javier |bafiez de la Cruz

Rafael Conejos
Miquel

150.000

28.846
30.000

9.615 48.077

49.500

Peter Manning

Eduardo Merigé Gonzalez
José Luis Navarmo Marqués
José Ortiz Martinez 8.000 861
Massimo Prelz Oltramonti 100.000

Luis Fernando Velasco 30.000

10.000

8.561
100.000
10.000 40.000

No existe retribucion alguna a traves de planes de pensiones, creditos ¢ anticipos. Los miembros del Consejo
estan incluidos en el plan de opciones sobre acciones (véase Nota 23).

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades An6nimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores, vy el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
anonimas o cotizadas, indicar que los miembros del Consejo de Administracion de Jazztel plc reconocen no
participar ni haber participado durante el ejercicio 2004 en el capital de sociedades con el mismo, anaiogo o

complementano genero de actividad al que constituye el objeto social de Jazztel plc y sus sociedades
dependientes.

A continuacion se recoge informacion detallada sobre las opciones sobre acciones (véase Nota 23) de los
Consejeros que han ejercido su cargo durante el aiio:
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Precio
1 ene : 31 dic de Facha
2004(1) Ejecutadas | Recuperadas 2004(2) | ejercicio Ejecutable desde expiracion
€

Joaquim Molins |

Amat

5% Plan 5.333 2.667 18 feb 03 - 18 feb 05 31-dic-05
2000 Plan 20.000 - 24 sep 02-24 sep 04 | 23-sep-11
2003 Plan 300.000 300.000 1 ene 04 -1 ene 05(5 O01-ene-07

Eduardo Merigo

Gonzalez

10% Plan - 01-ene-04 31-dic-05
2000 Plan - 22 feb 02-22 feb 04 21-feb-11
2000 Plan - 24 sep 02-24 sep 04 23-sep-11
2000 Plan 2.666 18 feb 03 -18 feb 05 17-feb-12
2003 Plan 300.000 1ene 04 -1 ene 05(5) | 01-ene-07

Massimo Prelz

Oltramonti
2000 Plan 5.000 - 5.000 22 feb 02-22 feb 04 21-feb-11
2000 Plan 10.000 - 10.000 24 sep 02-24 sep 04 23-sep-11
2000 Plan 8.000 - 8.000 18 feb 03 -18 feb 05 17-feb-12
2003 Plan 3.200.000 2.600.000 600.000 1 ene 04 -1 ene 04 01-ene-07
2003 Plan 2.000.000 - 2.000.000 01-ene-07
Roberto de
| DiegoArozamena
2003 Plan 7.500.000 2.500.000(4) 5.000.00 1 ene 04 -1 ene 06 01-ene-07
2003 Plan 2.500.000 2.500.000(4) 0 (3) 01-ene-07
Luis Velasco |
2003 Plan 600.000 600.000 0,2 1 ene 04 -1 ene 05(5 01-ene-07

2003 Plan 600.000 300.000 300.000 0,26 1 jul 04 -1 jul 05 01-ene-07
R P
2003 Plan 750.000 - 750.000 1 jul 04 -1 jul 06 01-ene-07

(1) O fecha de nombramiento si fuese posterior

(2) O fecha de dimision

(3) Opciones ejecutables en caso de ¢cambio de control o fusion

(4) Roberto De Diego Arozamena perdid el derecho a 5.000.000 opciones a tenor del Plan de

Opciones sobre Acciones de 2003 por su dimision el 13 de diciembre de 2004; 2.500.000 opciones
se consideraron ejercitables y las 2.500.000 opciones restantes ya eran ejercitables a esa fecha.
El plazo para el ejercicio de estas opciones prescribira el 13 de diciembre de 2005.

(5) 300.000 opciones tenian que ser ejercitables el 1 de enero de 2005. De conformidad con lo
dispuesto en la resolucion del Comité de Retribucion de 23 de diciembre de 2004 se ha suspendido
la ejecucion de 300.000 opciones. El Consejo de Administracién en su reunién de 27 de enero de
2005 acordo lo siguiente: las opciones seran ejecercitables en cuatro importes de 75.000 opciones

para coincidir con los plazos de ejercicio y los periodos de ejecucion de las opciones que se van a
conceder en 2005 a todos los empleados y Consejeros.

Por otro lado, D.Leopoldo Femandez Pujals, D. Javier Ibafiez de la Cruz, D. José Ortiz Martinez y D. Joaquim
Molins Amat son propietarios respectivamente de 187.963.385, 22.000, 135.000 y 135.333 acciones de Jazztel
plc. Adicionalmente D. Leopoldo Femandez Pujals es titular de 13.769.471.231 euros en 138 bonos de |a
Sociedad con un valor nominal cada uno de 100.000 euros (a excepcion de uno de los bonos por un importe de
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69.471.231 euros) y que comportan el derecho a obtener 53.786.997 nuavas acciones a un precio de conversion
de 0,256 euros.

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, indicar que los miembros del Consejo de
Administracion no desempefian cargos ni ejercen actividades, por cuenta propia 0 ajena, en sociedades del
mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la sociedad Jazztel
pic, si bien D. Joaquim Molins Amat y José Ortiz Martinez ostentan diversos cargos en 10s Consejos de
Administracion de las diferentes companias que componen el Grupo Jazztel.

23. Plan de

ci bre acciones

Durante los ejercicios 1999, 2001 y 2002 el Consejo de Administracion de Jazztel plc autorizé la puesta en
marcha de diversos planes de opciones sobre acciones, planes 10% y 5%, Plan 2000 y Plan 2002,
respectivamente, para empleados y directivos de las sociedades del Grupo. Todas las opciones tienen una
relacion de canje por acciones de uno a uno.

Con fecha 20 de marzo de 2003, el Consejo de Administracion de Jazztel plc aprobd cancelar y dejar sin efecto
el plan de opciones sobre acciones denominado "Plan 2002 y aprobar un nuevo precio de ejercicio de 0,20
euros para todas las opciones sobre acciones de Jazztel plc que estuvieran pendientes de ejercicio antes de la
reestructuracion de la deuda del ejercicio 2002 concedidas a empleados y directivos del Grupo Jazztel
(excluyendo el anteriorments mencionado “Plan 20027).

Adicionalmente, se aprob0d un nuevo plan de opciones sobre acciones denominado “Plan 2003 cuyas
principales caracteristicas son las siguientes:

1.
2.

El nimero de acciones sujeto al plan sera un maximo de 57.774.312 acciones.

Los destinatarios del plan seran todos los empleados y directivos de Jazztel plc y de aquellas
companias del grupo que hayan sido seleccionadas por el Comité de Nombramientos y Retribuciones.

Estas opciones tienen una relacion de canje.de 1 a 1 y un precio de ejercicio gue lo fijara el Comité de
Nombramientos y Reftribuciones en el momento de la concesién de éstas teniendo en cuenta las
circunstancias de mercado de las acciones. Dicho precio ha sido hasta la fecha de 0,20 euros para la
mayoria de las opciones sobre acciones concedidas a 31 de diciembre de 2003, siendo 0,08 euros el
importe del capital social y el resto prima de emision.

Las fechas a partir de las que estas opciones sobre acciones seran ejercitables las determinara el
Comité de Nombramientos y Retribuciones, si bien en la mayoria de las opciones sobre acciones
concedidas a 31 de diciembre de 2003 es por tercios anuales a partir de su fecha de concesion, siendo
el limite de ejercicio para la mayoria de estas opciones sobre acciones el ano 2007.

El movimiento habido durante el ejercicio 2004 en relacién con las opciones sobre acciones ha sido el siguiente:

Opciones pendientes de ejercicio al 31 de diciembre de 2003
Concesion de opciones durante el ano 2004 3.500.000

Ejercicio de opciones durante el ejercicio 2004 (véase Nota 12) (14.341.225)
Opciones canceladas durante el ejercicio 2004 (15.124.311)

12.399.097

Opciones pendientes de ejercicio al 31 de dicilembre de 2004

Como consecuencia del ejercicio de opciones sobre acciones, durante el afio 2004 se ha producido un
incremento del capital social y de la prima de emisién por importe de 1.147.298 euros y 1.782.947 euros,

respectivamente (véase Nota 12).
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24. Im ioambiental

Las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo Jazztel, no tienen responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Grupo Jazztel. Por este motivo, no se incluyen en

los presentes estados financieros consolidados desgloses especificos adicionales respecto a informacién de
cuestiones medioambientales.

25. Remuneracion de Auditores

El importe total devengado en el ejercicio 2004 en concepto de gastos de auditona ha ascendido a 312.000
euros aproximadamente. Por otra parte los gastos devengados por otros servicios relacionados con la auditoria
han ascendido a 19.000 euros.

26. Acontecimientos posteriores al clerre

-  Con fecha 20 de enero del 2005 la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones ha iniciado el proceso

de ejecucion de los avales de Banda 26, S.A por importe de 6,5 millones de euros, como consecuencia
del incumplimiento de dos de los compromisos de l|a licencia obtenida por esta Sociedad (véase Nota
17).

- ElI 9 de febrero de 2005 se ha producido uno de los tres supuestos de Conversién Obligatoria de los
bonos convertibles de Jazztel plc de vencimiento 2012 y cupdn 12%( véase Nota 15), por el cual todos

los bonos en circulacion en ese momento (12.417.629 bonos ) junto con los intereses devengados y no

pagados a dicha fecha se convertiran en 20.361.507 acciones ordinarias de Jazztel plc de 0,08 euros
de valor nominal cada una.

Esta Conversion Obligatoria se llevara a cabo al amparo del contrato de emisién (“convertible bond
indenture®) celebrado por Jazztel plc con The Bank of New York de fecha 18 de noviembre de 2002 (el
“Contrato de Emision”), y segun lo dispuesto en su clausula 6.12 y en el Folleto Informativo Reducido
(Modelo RED2) de admision a negociacion de acciones de Jazztel plc, registrado ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 28 de noviembre de 2002, en relacion con la emision de bonos
convertibles en acciones ordinarias de Jazztel por importe nominal de 75 millones de euros. Las
conversiones se realizaran conforme al precio de conversién estipulado en el Contrato de Emision.

- El 2 de marzo de 2005 la compafiia ha recibido una notificacién de su accionista mayoritario en la cual
se solicita la conversion de 13.769.471 de euros consistente en 137 bonos de 100.000 euros de valor
nominal cada uno, excepto por un bono convertible cuyo importe nominal sera de 69.471 euros. De
esa forma el accionista recupera el porcentaje de participacién que poseia en la sociedad antes de la

conversion de los bonos convertibles del 12% realizada el 9 de febrero. Dicha conversién le da derecho
a recibir 53.786.997 acciones.

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha aprobado el 2 de Marzo de 2005, proponer a la Junta

General de Accionistas aumentar el capital social de 50.000 libras esterlinas dividido en 5.000.000 de
acciones sin voto de 0,01 libras esterlinas de valor nominal cada una y 102.082.569,52 euros dividido

en 1.276.032.119 acciones ordinarias de 0,08 euros de valor nominal cada una, a 50.000 libras
esterlinas dividido en 5.000.000 acciones sin derecho a voto de (.01 libras esterlinas de valor nominal
cada una y 130.000.000 dividido en 1.625.000.000 acciones ordinarias de 0,08 cada una por la

creacion de 348.967.881 acciones ordinarias de 0,08 euros cada una. ! '(
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DILIGENCIA

Los Estados Financieros Consolidados de Jazztel Plc han sido
preparados por el Consejo de Administracion, en su reunion del 2 de
marzo de 2005, de acuerdo con los principios de contabilidad

generalmente aceptados en Espana.

En prueba de conform:dad los Consejeros firman los Estados
Financieros adjuntos y visan todas sus hojas el Presidente y el

Secretario consejero del Consejo de Administracion

Sr. Leopoldg_' rnandez Pujals” - Sr. ]ose OrtizMartinez
Presidente del Consgjp de Administracion Secretario Consejero del Consejo de
| Administracion
Sr. ]av'ier Ibanez de la Cruz ~ " 6r. Jose [uis Navarro Maix;gyéé
Consejero - Consejero
St. Eduardo Merigé Gonzalez Sr. Joaduizh Molins i A
Consejero QLera
Sr. Luis Cm'elf}_:gny_ﬁjaaﬂhﬁsta ' Sr. Luis VeTasco ROUrigez—
nsgjero Consejero

Sr. RafadTCor@ios Miquel ~

Consejero
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