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Don Paulino Garcia Suarez
Direccion de Informes Financieros y Contables
Comision Nacional del Mercado de Valores

Paseo de la Castellana, 19
28046 - MADRID

Muy Sres. nuestros:

Con motivo de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas de
"Telefonica Publicidad e Informacion, S.A." prevista para el 19 de marzo de 2005 en
primera y unica convocatoria, en mi condicion de Secretario del Consejo de
Administracion de "Telefénica Publicidad e Informacion, S.A." certifico que los
documentos adjunios, sellados con el sello de la Sociedad, contienen las Cuentas
Anuales (Balance, Cuenta de Peérdidas y Ganancias y Memoria) y el Informe de
Gestion de "Telefonica Publicidad e Informacién, S.A.", correspondientes al ejercicio
2004 (cerrado a 31 de diciembre de 2004) documentos que han sido formulados, por
acuerdo unanime del Consejo de Administracion de dicha Sociedad adoptado
validamente en reunion celebrada en Madrid, el dia 16 de febrero de 2005 (integrado
en 41 folios por una sola cara) y original de la carta de opinion del Auditor de Cuentas.
Asi mismo se adjuntan, selladas con el sello de la Sociedad, las Cuentas Anuales
Consolidadas (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y el Informe de
Gestion Consolidado de "Telefénica Publicidad e Informacidn, S.A.", correspondientes
al ejercicio 2004 (cerrado a 31 de diciembre de 2004) documentos que han sido
formulados, por acuerdo unanime del Consejo de Administracién de dicha Sociedad
adoptado validamente en reunion celebrada en Madrid, el dia 16 de febrero de 2005
(integrado en &8 folios por una sola cara) y original de la carta de opinién del Auditor

de Cuentas.

Atentamente les saluda,

~ Javier Lopez-Mingo Tolmo
Secretario del Consejo de Administracion
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Telefénica Publicidad e Informacion, S.A..

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Telefénica Publicidad e Informacion, S.A.
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de
nérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulaciéon es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 12 de febrero de 2004 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2003, en €l

que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Telefonica Publicidad e Informacién, S.A. al 31 de diciembre de 2004
y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y-aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene ei
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision
de informacioén distinta de la obtenida a partir de los registros contabies de la
Rociedad.

gterhouseCoopers Auditores, S.L.

Shio Vazquez

Socio — Auditor dg Cuentas

17 de febrero de 2005

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el mamero 50242 - CIF: B-79031290
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Telefdnica Publicidad e Informacioén, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion y
Auditoria correspondientes a los ejercicios

2004 y 2003
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CUENTAS ANUALES TP

Telefdnica Publicidad e Informacion, S.A.
Balances de situacion al 31 de diciembre

(Miles de euros)

ACTIVO 2004 2003
B) INMOVILIZADO 203.948 141.361
I. Gastos de establecimiento (Nota 5) 24 71
IX. Inmovillzaciones inmateriales (Nota 6) 23.929 20.469

Estudios y proyectos 21.443 21.443
Aplicaciones informaticas 64.946 53.055
Arrendamientos financieros 0 93
Propiedad industrial 3.360 3.312
Arnortizaciones (65.820) (57.434)
IIX. Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 25.008 25.814
Terrenos y construccionas 25.535 25.442
Instalaciones técnicas y maquinaria 27 27
Otras instalaciones 9.697 10.527
Mobiliario 4.343 4.303
Equipos para proceso de informacion 28.576 25.917
Otro inmovilizado material 99 97
Amortizaciones (42.509) (39.739)
Provisiones (760) (760)
IV. Inmovllizaciones financieras (Nota 8) 154.987 95.007
Participaciones en empresas del grupo 217.520 147.434
Participaciones en empresas asociadas 4,733 4.733
Otras participaciones 227 227
Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo 237 325
Otros créditos 523 403
Administraciones publicas a largo piazo (Nota 16) 14.912 12.630
Provisiones (83.165) (70.745)
D) ACTIVO CIRCULANTE 330.091 348.285
II. Existencias (Nota 9) 16.097 18.453
Existencias 16.097 18.453
III. Deudores 259.662 255.327
Clientes por ventas y prestacién servicios 298.495 292.460
Empresas del grupo, deudores (Nota 17) 4.100 5.394
Empresas asocladas, deudores 1 &
Deudores varios 918 762
Personal 960 884
Provisiones (44.812) (44.179)
IV. Inversiones flhancleras temporales 53.742 74.023
Créditos a empresas del grupo (Nota 17) 49.028 74.007
Otros créaditos 4.714 16
V. Acciones proplas a corto plazo (Nota 10) 288 0
VI. Tesoreria 40 86
VII. Ajustes por periodificacion 262 396
TOTAL ACTIVO 534.039 489.646

Las notas 1 a 20 Incluidas en la memoria forman parte Integrante de estos Balances de Situacion al 31 de diclernbre de 2004

Y 31 de didembre de 2003
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Telefonica Publicidad e Informacién, S.A.
Balances de situacion al 31 de diciembre

(Miles de euros)

PASIVO

A) FONDOS PROPIOS

I. Capital suscrito
I1. Prima de emision

IV. Reservas
Reserva legal

Reservas para acciones propias

Reserva voluntaria

Nota 10

V1. Pé&rdidas y ganancias

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 11
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO

Nota 12

II. Deudas con entidades de crédito (Nota 13)
I11. Daudas con empresas del grupo y asocladas

Deudas financieras a L/P con empresas del grupo (Nota 13, 17)

IV. Otros acreedores
Otras deudas

Administraciones publicas a largo plazo (Nota 16)

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO

II. Deudas con entidades de crédito (Nota 13)

II1. Deudas con empresas grupo y asociadas
Deudas financieras con empresas del grupo (Nota 13, 17)

Otras deudas con empresas del grupo (Nota 17)
IV. Acreedores comerclales

Deudas por compras o prestacion de servicios
Anticipos recibidos por pedidos

V. Otras deudas no comerciales
Administraciones publicas (Nota 16)
Otras deudas no comerciales (Nota 14)

VII1. Ajustes por periodificacion

TOTAL PASIVO

2004

204.791

18.412
7.628

69.390
3.682
288
65.420

109.361
16.028

3.266

97.917

330

87.100
87.100

10.487
7
10.480

212.037

133

32.599

13.119
19.480

77.651
77.485
166

53.829
28.442
25.387

47.825

534.039

2003

187.489

18.412
7.628

98.924

3.682
0

95.242
62.525

15.686
3.954

79.283

1.363

66.649
66.649

11.271
7
11.264

203.234

67

21.184

3#093
18.091

84.942
84.789
153

51.323
22.380
28.943

45.718

489.646

Las notas 1 a 20 Induldas en la memoria forman parte Integrante de estos Balanoas de Situacidén al 31 de diclembre de 2004

y 31 de diclembre de 2003
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CUENTAS ANUALES TP

Teleféonica Publicidad e Informacion, S.A.
Cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre

(Miles de euros)

DEBE 2004
A) GASTOS

Reduccion de las existencias de productos tarminados y &an curso 407
Aprovisionamientos (Nota 17) | 41.855
Gastos de parsonal (Nota 17) 84.232
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado 12.800
variacion de las provisiones de trifico (Nota 17) 18,163
Otros gastos da axplotacién 128.432
Servicios exteriores de empresas del grupo (Nota 17) 47.105
Servicios exterlores 80.661
Tributos 207
Otros gastos de gestion corriente 459
Y. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 157.041
Gastos financieros 4.137
Gastos financleros por deudas 243
Gastos financieros por deudas en empresas del grupo (Nota 17) 3.894
Diferencias negativas de cambio 11
II. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 15.349
YII. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 172.390
Variacion de las provisiones del inmovilizado y de |a cartera de control (Nota 17) 11.727
Pérdidas procedentas dal inmovilizado material 5
Gastos y pérdidas extraordinarias (Nota 17) | 1.056
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 0
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 161.429
Impuesto sobre beneficios (Nota 16) 52.068
VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 109.361}

Las notas 1 2 20 Incluidas en la memoria forman parte integrante de las Cuentas de Pérdidas y Gananclas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2004 y 31 de diciembre de 2003

2003

0
45.038

18.498
17.016
127.648

42.653
84,413

200
382

133.139

2.911
109
2.802

738
1227
133.366

31.371
31
1.271

0
102.063

39.538
62.525
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Telefonica Publicidad e Informacion, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre

(Miles de euros)
HABER 2004
B) INGRESOS
Importe neto de la cifra de nagoclos (Nota 17) 437.082
Veantas netas a empresas del grupo (Nota 17) 25.165
Ventas netas y prestacion de servicios 411.917
Aumanto da las existencias de productos terminados y an curso 0
Otros Ingresos de explotacion 5.848
Ingresos accesorios y otros de gestion corriante 5.848
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION 0
Ingrasos dea particlpacionas an capital 15.970
En emprasas del grupo (Nota 17) 15.856
En empresas fuera dal grupo 114
Ingresos de otros valores y créditos 3.3058
En empresas deal grupo (Nota 17) 1.491
En ampresas fuera dal grupo 1.814
Diferencias positivas de cambio 222
1l. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 0
I11. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 0
Baneficlos procedentes de inmovilizado financlero (Nota 8) 1.032
Ingresos extraordinarios (Nota 17) 795
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 10.961

V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 0

VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS 0

2003

419.804
25.295
394.509

1.232

5.983
5.983

0
100
100

3.606
2.786

820
170

1.390

Las notas 1 a 20 incluidas en la memoria forman parte integrante de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias
corraspondientes a los ejercicios anuales tarminados el 31 de diciembre de 2004 y 31 de diciernbre de 2003
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CUENTAS ANUALES TPI

Telefénica Publicidad e Informacion, S.A.
Memoria correspondiente a los ejercicios anuales terminados

al 31 de Diciembre de 2004 y 2003

NOTA 1 - NATURALEZA Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

La sociedad “Telefénica Publicidad e Informacion, S.A.” fue constituida el 14 de julio de
1967 con la denominacion social de “Compaiiia Publicitaria de Exclusivas Telefonicas,
S.A.” (Cetesa), siendo su objeto social y actividad principal la edicion de guias Y
publicidad sobre cualquier tipo de soporte, la comercializacion y prestacion de toda clase
de servicios relacionados con la publicidad, asi como el desarrollo y comercializacion de

sistemas de informacién comercial, bases de datos, tecnologia y programas en relacion

con las materias propias de su objeto social, extendiendo el ambito de sus operaciones
tanto en el territorio nacional como en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien

directamente de manera parcial o total por la Sociedad, o bien mediante la titularidad de
acciones o participaciones en sociedades con objeto identico o analogo.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cifras contenidas en estas cuentas anuales estan expresadas en miles de euros,
salvo indicacion expresa en contrano.

a)

b)

imagen fiel

Las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31

de diciembre de 2004 y 31 de diciembre de 2003 han sido obtenidas a partir de
los registros contables de la Sociedad, y formuladas por los Administradores
presentandose de acuerdo con la normativa legal vigente y con |0 establecido
por la Ley de Sociedades Andnimas y el Plan General de Contabilidad, aprobado
por Real Decreto de 20 de diciembre de 1990, de forma que muestran la imagen

fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los recursos
obtenidos y aplicados por la Sociedad.

Las cuentas anuales del ejercicio 2004, seran sometidas a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefoénica Publicidad e Informacioén,

S.A., estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2003 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Telefonica
Publicidad e Informacion, S.A., de fecha 3 de abnl de 2004 sin modificacion
alguna respecto de las formuladas por los Administradores.

Con esta misma fecha se formulan las cuentas anuales consolidadas del Grupo
TPl que presentan unos fondos propios totales y resultados de 231.114 y

111.859 miles de euros respectivamente.

Comparacioén de la informacién y bases de presentacion

No se han producido modificaciones en la estructura de las cuentas anuales

respecto a las presentadas en el ejercicio anterior, ni tampoco se han producido . »zd ¢
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CUENTAS ANUALES TPI

modificaciones en lo relativo a criterios contables que hayan podido influir de
forma significativa en la comparativa de la informacion.

A efectos de presentacidon de estas cuentas anuales, corresponden a saldos y
operaciones con empresas del grupo, aquéllas realizadas con sociedades del
Grupo Telefonica.

C) Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIF/IFRS).

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo del 19 de julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el

Derecho de un Estado miembro de la Unidon Europea, y cuyos titulos valores
coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman,

deberan presentar sus cuentas anuales consolidadas de los ejercicios que se
inicien a partir del 1 de enero de 2005, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) que hayan sido adoptadas por
la Unién Europea. Conforme a la aplicacion de este Reglamento, el Grupo TPI

vendra obligado a presentar sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005
de acuerdo con las NIIF adoptadas por la Union Europea.

Conforme a la NIIF 1, Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales

de Informacidon Financiera, aunque los primeros estados financieros
consolidados elaborados conforme a las NIIF seran, en el caso del Grupo TPI,

los correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre del ejercicio 2005,

sera necesario incorporar con fines comparativos las cifras correspondientes al
ejercicio anterior 2004, preparadas con arreglo a las mismas bases utilizadas

en la determinacion de las cifras del ejercicio 2005. Ello requerira la elaboracion
de un balance de apertura a la fecha de transicion a los criterios contables NIIF,
1 de enero del ejercicio 2004 en el caso del Grupo TPI, preparado asimismo
conforme a las normas NIIF en vigor al 31 de diciembre del ejercicio 2005.

Para cumplir la obligacién impuesta por el Reglamento (CE) n° 1606/2002, el
Grupo TPI ha establecido un plan de transicion a las NlIF que incluye, entre

otros, los siguientes aspectos:

1. Anadlisis de las diferencias entre los criterios del Plan General de
Contabilidad en vigor en Espana y las NIIF.

2. Seleccidn de criterios a aplicar en aquellos casos o materias en que
existen posibles tratamientos alternativos permitidos en las NIiF.

3. Evaluacion y determinacion de las oportunas modificaciones o
adaptaciones en los procedimientos y sistemas operativos utilizados
para compilar y suministrar la informacién necesaria para elaborar los
estados financieros consolidados.

4. Preparacion de los estados financieros consolidados de apertura, a la
fecha de transicién, conforme a las NIIF.

El Grupo TPI inicié el plan de transicion a las NHF en el ejercicio 2003 y
actuaimente su grado de cumplimiento esta dentro de las previsiones para
completar la conversion en el ejercicio 2005.
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CUENTAS ANUALES TP1

NOTA 3 - PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de Telefonica Publicidad e informacion, S.A. en su reunion

de 16 de febrero de 2005, ha decidido someter a la proxima Junta General Ordinaria de
Accionistas de la compania la propuesta de reparto de un dividendo por importe bruto de
0,3 euros por accion, con cargo a los resultados del ejercicio, que se hara efectivo previa

amortizacion de las acciones propias actualmente en autocartera (es decir, de 7.212.147
acciones anteriormente destinadas a la cobertura del Plan de Opciones sobre acciones
de la Sociedad, vencido con fecha 23 de noviembre de 2003).

En consecuencia, se sometera a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas la siguiente distribucion de dividendos:

BASE DE REPARTO EUros
Pérdidas y ganancias 109.361.239,37
DISTRIBUCION
A dividendo 108.306.655,20
A Reservas voluntarias 1.054.584,17
Distribuclén total 109.361.239,37

L.a mencionada distribucion representa un 99% del resultado individual del ejercicio
2004 y un 96,8% del resultado consolidado del Grupo TPI, cuyas cuentas anuales
consolidadas han sido formuladas en esta misma fecha.

Con fecha 3 de abril de 2004 la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefonica

Publicidad e Informacion aprobo la distribucion de dividendos propuesta por el Consejo
de Administracion en los siguientes terminos; 92.059 miles de euros con cargo a los
resultados del ejercicio y reservas de libre disposicion.

NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de las
cuentas anuales, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Estan compuestos por los gastos de constitucion y los gastos de ampliacion de
capital.

Se valoran por el precio de adquisicion y se amortizan lineaimente en un periodo
de cinco anos.

El cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2004 por el concepto

de amortizacidn de los gastos de establecimiento ascendié a 47 miles de euros,
siendo de 52 miles de euros en el ejercicio 2003 (véase nota 5).

b) Inmovilizado inmaterial

La Sociedad sigue los siguientes criterios para la contabilizacion de sus
iInmovilizaciones inmatenales:
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CUENTAS ANUALES TPI
1. Estudios y proyectos.

Recoge, basicamente, los gastos de desarrollo de nuevos productos,
especificamente individualizado por proyectos.

Se contabilizan por el precio de adquisicion y se amortizan linealmente en un
periodo de tres anos.

2. Aplicaciones informaticas.

Se contabilizan por el coste de adquisiciOn y se amortizan linealmente en un
plazo de fres anos.

3. Arrendamientos financieros.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
establecen por el valor al contado de los bienes, reflejandose en el pasivo la
deuda total por las cuotas mas el importe de la opcion de compra. La
diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de la
operacion, se contabiliza en el epigrafe de “Gastos a distribuir en varios
ejercicios”, y se imputa a los resultados de cada ejercicio, de acuerdo con un

criterio financiero.

Los derechos registrados como inmovilizado inmaterial se amortizan en
funcion de la vida util de los bienes objeto del contrato, que coincide conlade
los elementos del inmovilizado material de idéntica naturaleza.

4. Propiedad industnal.

Recoge los derechos de uso de la propiedad industrial y las patentes y
marcas.

Los derechos de uso de la propiedad industrial engloban el derecho de uso,
tanto del caracter tipografico utilizado por la Sociedad, como de las
cartografias a incluir en la confeccion de las guias y se contabilizan por el

precio de adquisicion, amortizandose linealmente en un penodo de cuatro
anos.

Las patentes y marcas se contabilizan por su precio de adquisicion y se
amortizan linealmente en un periodo de cinco anos.

El cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2004 por el concepto

de amortizacion del inmovilizado inmatenal ascendio a 8.475 miles de euros,
siendo de 12.333 miles de euros en el ejercicio 2003 (vease nota 6).

c) Inmovilizado material
El inmovilizado material adquirido con anterioridad a 31 de diciembre de 1983, se
encuentra valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas

disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de
adquisicion.
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La Sociedad inicia la amortizacion de los elementos de su inmovilizado maternal

en la fecha de su adquisicidon o, en su caso, en el momento en el que se
encuentran en condiciones de uso y funcionamiento.

A partir de dicha fecha, el inmovilizado material se amortiza siguiendo el metodo
lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los anos de vida util estimada,

segun el siguiente detalle:

Anos de vida util

Tipo de Activo estimada
Construcciones 50,00
Instalaciones técnicas y maquinaria 6,66
Otras instalaciones 16,66 / 9,00
Mobiliario 10,00

EquiEt:s para proceso de informacion 4,00/ 3,00

Los costes de ampliacion, modernizacion o0 mejora, que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util de los

bienes, se capitalizan como mayor coste de los mismos.

| Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas
: y ganancias en el momento en que se devengan.

L.a Sociedad efectlia las correcciones valorativas necesarias, con el fin de atribuir
a cada elemento del inmovilizado material el inferior valor de mercado que le

corresponda al cierre de cada ejercicio, siempre que el valor contable del
inmovilizado no sea recuperable por la generacion de ingresos suficientes para
cubrir todos los costes y gastos, incluida la amortizacion.

Por la depreciacidn duradera que no sea considerada definitiva se establece la
correspondiente provisién correctiva de valoracion del bien. Si la depreciacion de

los bienes es irreversible y distinta de la amortizacion sistematica, se disminuye
el valor del bien, contemplando la pérdida directamente en el resultado.

El cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del afio 2004 por el concepto de
amortizacion del inmovilizado material ascendio a 4.278 miles de euros, siendo

de 6.113 miles de euros en el ejercicio 2003 (véase nota 7).
d)  Inmovilizado financiero

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacion de sus
inversiones en valores negociables:

1. Titulos con cotizacién oficial: el menor valor entre el coste de adquisicién

0 el valor de mercado, considerando como valor de mercado el que
resulte inferior entre la cotizacion oficial media del ultimo trimestre y la

cotizacion al cierre.

2. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o0 asociadas: al
menor entre el coste de adquisicion o el valor teérico contable de las

participaciones, corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la compra y que subsisten en el de Ia

valoracion posterior.
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3. Titulos sin cotizacién oficial: por el coste de adquisicidon minorado, en su
caso, por las sucesivas provisiones para depreciacion.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor teérico contable
corregido, se registran en el epigrafe “Provisiones” de los balances de situacion

adjuntos.
e) Acciones propias

Las acciones propias en cartera se reflejan en el balance a su precio de
adquisicion o al valor de mercado si éste fuera menor, dotandose Ia
correspondiente reserva requerida por la legislacion vigente.

f) Existencias
Las existencias de la Sociedad estan compuestas, basicamente, por:

- Los costes y gastos devengados asociados a las guias en curso que
van a ser objeto de publicacion durante el ejercicio siguiente.

- Materias primas para la edicion de las guias.

- Qtros materiales almacenables.

Las entradas y salidas de existencias de materias primas (papel y cartulina) se
valoran a coste medio ponderado de adquisicion y el resto de materiales
almacenables a coste de adquisicion.

Las provisiones por depreciacion de existencias se dotan en funcion de |a
antigledad y de la rotacion de las mismas. El coste de los productos

almacenables obsoletos se reduce a su valor de realizacion.
g) Provisiones para riesgos y gastos

El importe registrado dentro de este epigrafe en los balances de situacion al 31
de diciembre de 2004 y 2003 adjuntos, corresponde, fundamentalmente:

1. A provisiones para cubrir riesgos y responsabilidades en relacion con la
actividad de la Sociedad y por posibles reclamaciones de terceros, asi

como posibles quebrantos que puedan producirse en el futuro por causas
extraordinarias surgidos en la Sociedad hasta la formulacion de las

cuentas anuales.

La dotacion se efecttua al nacimiento de la responsabilidad o0 de la
obligacién que determine la indemnizacion 0 pago, vy en base a las

mejores estimaciones posibles en el momento de la formulacion de estas
cuentas anuales.

2. Asimismo recoge la provision efectuada por la Sociedad por el importe
del patrimonio neto negativo de sus sociedades filiales correspondiente a
su porcentaje de participacion.
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h)

J)

Deudas

Las deudas contraidas por la Sociedad figuran registradas en los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2004 y 2003 adjuntos, por su valor de reembolso.

Las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos al cierre del ejercicio,
considerandose como deudas a corto plazo, aquellas con vencimiento anterior a
doce meses y como deudas a largo plazo, las de vencimiento posterior a dicho

periodo.

En las deudas financieras a largo plazo, la diferencia entre el importe recibido y
el valor de reembolso se contabiliza en su caso, en el activo del balance de
situacion en el epigrafe de “Gastos a distribuir en varios ejercicios”.

Impuesto sobre sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades se calcula en funcion del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo estas como
las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de

impuestos que no revierten en periodos subsiguientes, y minorado por |as
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y pagos a
cuenta.

La diferencia entre el gasto devengado y el impuesto pagado, se debe a las
diferencias temporales de imputacion de gastos e ingresos que dan lugar a
impuestos anticipados siempre que tengan un periodo de reversion menor de

diez afios, e impuestos diferidos con independencia de su periodo de reversion,

los cuales se registran en el balance de situacion adjunto en los epigrafes
“Administraciones Publicas deudoras a largo plazo” y “Administraciones FPublicas

acreedoras a largo plazo”, respectivamente.

Las retenciones practicadas a la Sociedad fuera de Espaiia y no recuperables

ante ninguna administracion publica se registran como gasto por impuesto sobre
sociedades pagado en el extranjero (vease nota 16).

Ingresos, gastos y ajustes por periodificacion

Con caracter general, l10s ingresos por publicidad y sus costes asociados se
reconocen en el momento de la publicacion del anuncio.

LLos ingresos correspondientes a la facturaciéon de la publicidad contratada para
las guias no publicadas se registra en el epigrafe "Ajustes por periodificacion

de pasivo" y sus costes devengados asociados como “Existencias en curso”
hasta el momento en que se produce la publicacion de las guias.

El resto de ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que 10s mismos

representan, con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

Por otra parte, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad contabiliza ;;;.':.'.‘xdad € /p,
unicamente los beneficios realizados a la fecha de cierre del gjercicio, en tant% A - (
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que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan
tan pronto son conocidos.

K) Transacciones moneda extranjera

La conversion en moneda nacional de los valores de renta fija y de los creditos y

débitos expresados en moneda extranjera, se realiza aplicando el tipo de cambio
vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion, valorandose al

cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion
al cierre del ejercicio, se clasifican en funcion de la moneda y del vencimiento,
agrupandose a estos efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de
convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo de monedas se recogen en el
pasivo del balance como “ingresos a distribuir en varios ejercicios”, salvo que por
el grupo correspondiente se hayan imputado diferencias negativas de cambio a

resultados de ejercicios anteriores 0 en el ejercicio a “diferencias negativas de
cambio”, en cuyo caso se abonan a resultados del ejercicio las diferencias
positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas cargadas a resultados

en ejercicios anteriores o del ejercicio. Las diferencias negativas se imputan
directamente a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a

resultados en el ejercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los
correspondientes créditos y deébitos 0 en la medida en que, en cada grupo

homogéneo, se van reconociendo diferencias de cambio negativas por igual o
superior importe.

} Productos financieros derivados

Los derivados financieros contratados que tienen por objeto y por efecto eliminar
o reducir los riesgos de cambio, de interes o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se consideran de cobertura.

L a imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias de los beneficios o pérdidas
que se generan a lo largo de la vida de estos derivados financieros, se realiza de
forma simetrica y con el mismo criterio de imputacion temporal o de
periodificacion que el empleado con los resultados producidos por el elemento
patrimonial u operacion pnncipal cuyo riesgo cubre.

L.as operaciones que excepcionaimente no han sido asignadas para cubrnr
riesgos, no son consideradas de cobertura. En este tipo de operaciones, el
registro contable de las diferencias de cotizacion se realiza cuando se produce la
cancelacion o liquidacion final de las operaciones. Se valoran de acuerdo a su
valor de mercado y si al cierre del periodo se estiman perdidas potenciales, se
dota con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias la oportuna provision.
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NOTA 5 — GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento experimentado durante los ejercicios 2004 y 2003 en las diferentes
partidas que o componen ha sido el siguiente:

Saldo al Saldo al Saldo al
31-12-04

Gastos de ampliaclén de capital 123 0 52 71 0 47 24

31-121-02 Adiciones Amortizac. 31-12-03 Adiciones Amortizac,

Toial gastos de aestablaecimiento 123 0 52 71 0 47 24

NOTA 6 - INMOVILIZADO INMATERIAL

La composiciéon y el movimiento de los ejercicios 2004 y 2003 en las diferentes cuentas
del inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha

sido el siguiente:

Saldo al Saldo al saldo al
31-12-02 Adiciones Bajas31-12-03 Adiciones Bajas Traspasos 31-12-04
Inversiones
Estudios y proyectos 21.443 0 0 21.443 0 0 0 21.443
Aplicacioneas informdticas 48.670 12.309 7.924  53.055 13.983 2.092 0 64.946
Arrendamientos financieros 93 0 v 93 0 0 (93) 0
Propledad industriai 3.323 216 227 3.312 48 0 0 3.360
Total inmovilizado inmatarial 73.529 12.525 8.1512 77.903 14.031 2.092 93 89.74%
Amortizaclén acumulada
Estudios y proyecios 21.443 0 0 21442 0 0 0 21.443
Aplicaciones informéticas 29.425 11.761  7.925 33.261 8.225 72 0 41.414
Arrendamlientos financieros 15 2 0 17 0 0 (17) 0
Propledad Industrial 2.370 570 227  2.713 250 0 0 2.963
Total amortizaclén acumulada 53.253 12.333 8.152 57.434 8.475 74 17 65.820
Las bajas del ejercicio 2004 corresponden a aplicaciones informaticas que no iban a ser
utilizadas en ejercicios siguientes. El coste no recuperado de las mismas, una vez
alcanzado un acuerdo con los proveedores, por importe de 358 miles de euros, se ha
registrado como resultados extraordinarios en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.
Las bajas del ejercicio 2003 corresponden a aplicaciones informaticas fuera de uso y
totalmente amortizadas, motivo por el cual la sociedad ha procedido a dar de baja tanto
el coste como la amortizacién acumulada de las mismas.
El importe de traspasos de arrendamientos financieros en el ano 2004 se debe al
ejercicio de la opcion de compra del local donde se encuentra ubicada la delegacion de
la sociedad en Sevilla.
Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero.
Al 31 de diciembre de 2004, la sociedad no presenta ningun bien en regimen de
arrendamiento financiero. No obstante, al 31 de diciembre de 2003 |la sociedad
presentaba en este régimen los siguientes bienes:
Cuotas Cuotas Cuotas Cuotas Valor
Coste Cuotas pagadas pagadas pendtes pendtes opciéon
Dascripcion an orige totales a3l1-12-02 2003 igo. Pzo corto pzo. compra {*
T nstrucd 93 125 115 9 0 1 1 K
errenos y oo anes \\ 4 5 d a f’?
(*) Iimporte incluido en cuotas pendientes a corto plazo. Q_SQ . e
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Al cierre de los ejercicios 2004 y 2003, los importes brutos de los elementos del
inmovilizado inmaterial totalmente amortizados son los siguientes:

Elementos totalmente amortizados 2004 2003
Estudios y proyectos 21.443 21.443
Aplicaciones informaticas 35.022 25.891
Propledad Industrial 2.582 1.731
Total 59.047 49.065

NOTA 7 - INMOVILIZADO MATERIAL

L.a composicion y movimientos en los ejercicios 2004 y 2003 de las partidas que integran
el inmovilizado material, asi como de sus correspondientes amortizaciones acumuladas

han sido las siguientes:

Saido al Saldo al Saldo al

31-12-02 Adiciones Bajas 31-12-03 Adicionas Bajas Traspasos 31-12-0¢4
Inversiones
Terrenos y construcciones 25.442 0 0 25442 0 0 93 25,535
Instalaciones técnicas y maquinaria 27 0 0 27 0 0 0 27
Otras Instalaciones 10.050 1.433 956 10.527 426 1.256 0 9.697
Moblliario 4.811 154 662 4,303 81 41 0 4,343
Equipos para proceso de Informacién 24.687 2.590 1.360 25.917 2.892 233 0 28.576
Otro inmovilizado material 096 1 0 97 Z 0 0 09

stal inmovilizado material 65.113 4.17§ : b6.313 3.401 1.530 23 r

Amortizacién acumulada
Terrenos y construcciones 13.111 395 0 13.506 396 0 17 13.919
Instalaciones técnicas y maquinaria 21 3 0 24 2 0 0 26
Otras instalaciones 2.636 1.901 956 3.581 932 1.257 D 3.256
Mobiliario 2.882 258 623 2.517 256 36 0 2.737
Equipos para proceso de Informacion 17.900 3.555 1.345 20.110 2.692 232 0 22.570
Otro inmovilizado material 0 1 0 1 0 0 0 1
Total amortizacion acumulada 36.550 6.113 2924 39.739 4.278 1.515 17 42.509
Provisidnes por deprecacién 760 0 0 760 0 0 0 760
Inmovilizado material neto 27.803 1.935 54 15.814 822 5 76

El importe de traspasos en el ano 2004 se debe al ejercicio de la opcion de compra del
local donde se encuentra ubicada la delegacion de la sociedad en Sevilla.

Al 31 de diciembre de los ejercicios 2004 y 2003, los importes brutos de los elementos
del inmovilizado matenal totaimente amortizados son los siguientes:

Elameantos totalmente amortizados 2004
Terrenos y construcclones 8.150
Instalaciones técnicas y maquinaria 26
Otras instalaciones 420
Mobiliario 1.796
Equipos para proceso de inforrnacién 18.254
Total 28.646

2003
8.150

5
1.528
1.780

13.354
24.817

La empresa tiene contratadas pélizas de seguros para dar cobertura a posibles riesgos

sobre los inmovilizados afectos a la explotacion.
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NOTA 8 - INMOVILIZADO FINANCIERO

La composicion y las variaciones experimentadas por el inmovilizado financiero en los
ejercicios 2004 y 2003 han sido las siguientes:

Saldo al Saldo ol
31-12-02 AdicGones asasos 31-12-03 Adidones  Baje
106,992 123 14.031 54.350 147.434 65560 4.104

4,733 0 0 0 4.733 0 0
Otras participadionss 227 0 0 0 227 0 0
Depdsitos y flanzas constituidos a lago plxo 322 12 9 0 325 29 117
Otros aréditos 456 155 208 0 403 216 05
Administraciones puiblicas a largo plazo (Nota 16) 15.286 6.284 8940 0 12.630 3.237 955
Total inmovilizado financiero bruto 128.016 6.574 13.188 54.350 165.752 68.042 5272
Provisiones (16.3( (32477) 1.210 23.171) (70.74 12.228 501
Total inmovilizado finandero neto 111.709 25.903) 21.978 311789 95.007 56814 4.771

Con fecha 16 de Marzo de 2004 Telefonica Publicidad e Informacion, S.A. compra

202.880 acciones de la sociedad “Impresora y Comercial Publiguias S.A.” por un
importe de 65.600 miles de USD (53.106 miles de euros), suponiendo esta compra el
40% de las acciones de dicha sociedad. Posteriormente, con fecha 26 de Abril de 2004
Telefénica Publicidad e Informacion S.A. incrementa su participacion en “Impresora y

Comercial Publiguias S.A.” adquiriendo 45.648 de sus acciones por un importe de
14.760 miles de USD (12.454 miles de euros) (9% del total de sus acciones), ostentando
finaimente Telefonica Publicidad e Informacion S.A. un 49% de dicha sociedad.

Con fecha 22 de Julio de 2004, la sociedad TPI Peru, S.A.C., reduce capital social por
importe de 22.383 miles de nuevos soles, que ha supuesto una reduccion del valor de la
inversion de la sociedad en la filial por importe de 4.104 miles de euros, manteniendose

el porcentaje de participacidon de ésta en dicha filial. Como consecuencia de la
mencionada reduccion de capital, la Sociedad ha obtenido un resultado positivo de

1.032 miles de euros, recogidos en el epigrafe de beneficios procedentes de
inmovilizado financiero de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con fecha 16 de Septiembre de 2004 la sociedad brasilena “Telefonica Publicidad e
Informacao Ltda.” ha realizado una ampliacion de capital de 30.929 miles de reales
brasilefios equivalente a 8.630 miles de euros, mediante la capitalizacion parcial de un
préstamo que Telefénica Publicidad e Informaciéon, S.A. tenia concedido a su filial,
manteniéndose el porcentaje de participacion en dicha filial (100%).

Al 31 de diciembre de 2004 Teleféonica Publicidad e Informacion, S.A. ostenta

participacion mayoritaria en la sociedad “11888 Servicio Consulta Telefénica, S.A.7,
mediante |la propiedad de un 99,90% de su capital social.

Con fecha 30 de julio de 2003, la sociedad brasilena "Telefonica Publicidade e
Informacao Ltda.”, que presentaba a esa fecha un patrimonio neto negativo de 49.995
miles de euros, realizé una reduccion de capital y simultaneamente una ampliacion de
capital, mediante la capitalizacion de 54.350 miles de euros del préstamo que Telefonica
Publicidad e Informacion S.A. (TPI) tenia concedido a su filial, ampliacién a la que s6lo
acudié TPI, produciendose como consecuencia una dilucion de la participacion que &n la
misma ostentaba la sociedad Telefonica Internacional, S.A., lo que representé un
incremento de la participacion de TPl en dicha sociedad, pasando de un 51% a un
100%. Dado que los socios externos no acudieron a la nueva ampliacion de capital
realizada en julio de 2003, se puso de manifiesto un diferencial entre los activos
aportados y los fondos propios imputados por el incremento del porcentaje de

participacion que ascendio a 24.498 miles de euros, que se registro como una prowng\ e

de cartera en el balance individual de la Sociedad. Q
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Con fecha 4 de septiembre de 2003 la sociedad Edinet Europa, S.L.. (entonces “Buildnet,

S.L."), redujo su capital social contra las reservas negativas de ejercicios anteriores en
241 miles de euros, fijando la cifra de capital después de la reduccion en cero euros. De
manera simultanea, dicha sociedad llevdo a cabo una ampliacion de capital por un
importe de 61 miles de euros. Telefonica Publicidad e Informacion, S.A. no acudio a
dicha ampliaciéon de capital, dejando de tener participacion directa en la citada sociedad
y siendo suscrita en su totalidad por TPl Edita, S.A. (entonces “Goodman Business

Press, S.A."”) de la cual TFI ostenta el 100% de la propiedad del capital social.

Con fecha 22 de septiembre de 2003 la sociedad TPI Peru, S.A.C. redujo capital social
por importe de 56.520 miles de nuevos soles (13.927 miles de euros), fijando la cifra de

capital social en 21.980 miles de nuevos soles y procedio a la entrega del valor nominai
amortizado a su unico accionista Telefénica Publicidad e Informacion, S.A.

Con fecha 13 de noviembre de 2003 Telefénica Publicidad e Informacion, S.A. aportd¢ 63
miles de euros para compensar pérdidas de ejercicios anteriores en la sociedad TPI

Direct, S.L. (entonces “Compadia espafiola de redes y nuevos entornos tecnologicos,
S.L."), al objeto de reestablecer el equilibrio patrimonial de la citada sociedad.

El importe de traspasos en el aflo 2004 por un valor neto de 7.93/ miles de euros,
corresponde por importe de 8.630 miles de euros a la capitalizacion parcial de un

préstamo que TPI tenia concedido a Telefonica Publicidade e Informagao Ltda. y por
importe de 693 miles de euros a la reclasificacion a provisiones de inmovilizado

financiero, de la provision del patrimonio neto negativo de Telefonica Publicidade e

Informacao Ltda. que mantenia la Sociedad en el epigrafe de provisiones de rnesgos y
gastos, antes de que ésta suscribiera el 100% de la ampliacion de capital llevada a cabo
por la primera en el mes de septiembre de 2004,

Durante el ejercicio 2003 se traspasaron costes y provisiones por importe de 54.350 y
23.171 miles de euros, respectivamente.

El detalle de |as empresas filiales, asociadas y participadas al 31 de diciembre de 2004
es el siguiente:

Coste de Forcantale
pnrﬁclp._% Capitad Prima Reservas Dividendo a cta Resultado  Provislén
EMPRESAS FILIALFS
TP Brasit (1) 72.647  100,00% 212,707 (@) 0 (a) (184.304) (a) 0 (a)  (25.043) (a) 71.717
TFI Internaconal{1) 49.343 100,00% 49,343 0 (501) 0 4.896 0
TPI Edita({1) 11.016 100,00% 663 9.255 (487) 0 (2.457) 3.902
TPl Direact{1) 641 100,00% 60 518 (518) 0 0 561
TPI Peru (1) 18.253 100,00% 785 (<) 0 {€) 164 (c) (15.700) (<) 18.209 (c) 2.813
11888 Servico Conzuita Telefonica(l) 60 99.90% 0,10% 60 0 12 (5.675) 6.780 0
Imprasora y Comardal Publiguias{1)  65.560  49,00% 51,00% 2.667.296 (d) 0 (d)28.893.910 (d) (9.466.017) (d) 9.384.597 (d)  1.066
Publiguias Holding, 5.A.(1) 0 0,01% 99,99% 12.931 (b) 0 (h) 2.657 (b) (8.661) (b) 8.164 (b) 0
Directories Holding, B.V.(1) 0 100,00% 18 13.195 (73) (4.595) 4.577 0
Edinat Europa(l) 0 100,00% 61 0 (9) 0 (3) 0
Edinat América(l) 0 100,00%  278.812 (d) 0 {d) (274.441) (d) 0 (d) (162.925) (d) 0
217.520 20.059
EMPRESAS ASDCIADAS
Adquira Espafia(1) 3.165 20,00% 1,560 30,746 (19.395) 0 (4.777) 1.538
Guia Local Network(3) 1.568 20,00% 3.700 (a) 0 0 0 (2.930) {(a) 1.568
4,7 3.106
PARTICIPACION EN EMPRESAS
Euredit (2) 227 5,00% 2.800 &00 1.483 0 2.641 0
Atento Chila 0 1,16% n/d {d) n/d (d) n/d {d) n/d {d) n/d (d) 0
227 0
TOTAL 232 380 83.165
{1) Informacién obimnica de balances al 31/12/04 (2) Milaz do realas brasilefios
{(2) Informiacion obienida dal balance al 31/12/03 (b) Milkes da délares estadounidenses . d a d @
(3) Informacién obtanida dal balance al 31/12/00 (¢) Miles de nuavos soles peruanos .,:\x(_,\ / "
(d) Milas de pasos chilenos ) }E'}
o ""'»3
ey o
{4 v 0
o o Conselode
©  Aditiiusiracién @
X ,.:3
™
Q) Ly




Bl " —

el am . S ———a — =N
—

QTP

CUENTAS ANUALES TPI

La sociedad “Telefonica Publicidade e Informacao, Ltda”, (TP! Brasil), tiene su domicilio
social en Rua Gomes de Carvalho, 1507 Vila Qlimpia $Sao Paulo. Su objeto social es la
contratacion de edicidn de guias telefénicas, produccion, edicion, compra, venta y
distribucidén de guias, catalogos y tarjetas telefénicas por cuenta propia o de terceros, la
explotacién de publicidad y marketing impresos sobre las publicaciones referidas, |a
comercializacién e intermediacion de espacios publicitarios en listas, catalogos
telefénicos y en impresos en general de la misma naturaleza, asi como l|a prestacion de
servicios de marketing directo o indirecto por si 0 por medio de terceros, por medios

impresos, electronicos, telemarketing o cualquier otro medio.

La sociedad “Telefonica Publicidad e Informaciéon Intemacional, S.A." (sociedad

unipersonal) (TPl Internacional) tiene su domicilio social en Madrid, Avenida de
Manoteras, 12. Su objeto social es la direccidn y gestibn de valores representativos de
los fondos propios de entidades no residentes en territorio espanol, asi como la
prestacion de servicios, incluidos los de caracter financiero, a las entidades
participadas. La citada sociedad posee el 51% del capital social de Impresora y
Comercial Publiguias, S.A. al 31 de diciembre de 2004.

|.a sociedad “TPI Edita, S.A.” (sociedad unipersonal) tiene su domicilio social en San
Sebastian de los Reyes (Madrid), calle Fuerteventura, 21. Su objeto social es la edicion,

tanto en Espafia como en el extranjero, de todo tipo de productos editonales, |a

prestacion de servicios de composicion de productos editoriales en cualquier soporte, la
prestacion de servicios informaticos relacionados con la composicién y elaboracion de

productos editoriales, asi como la explotacion publicitaria de productos editoriales.

La sociedad “TPI Direct S.L.” (sociedad unipersonal) tiene su domicilio social en
Madrid, Avenida de Manoteras, 12. Su objeto social es la actividad publicitaria
entendiéndose por tal toda forma de comunicacion, las operaciones de comunicaciones
con el fin de promocionar la imagen y el prestigio publico y social de las companias, la
prestacion de servicios de consultoria y el asesoramiento general en el ambito del
ejercicio de la actividad de comunicacion, la comercializacion de bases de datos, la
prestacion de servicios de “mailing”, la creacion y distribucion publicitaria de folletos y el
desarrollo de actividades de marketing directo.

La sociedad “Teleféonica Publicidad e Informacién Peru S.A.C.” (TPl Peru), tiene su
domicilio social en Paseo de la Republica, 3755 San Isidro, Lima. Su objeto social es
la edicion y comercializacion de directorios, contenidos de informacion y servicios
publicitarios y, en general, toda clase de servicios de telecomunicaciones.

La sociedad "11888 Servicio Consulta Telefonica, S.A.”, tiene su domicilio social en
Madrid, Avenida de Manoteras, 12. Su objeto social es la prestaciéon del servicio
telefonico fijo disponible al publico y servicios de consulta telefonica mediante

cualquier soporte.

La sociedad “Impresora y Comercial Publiguias, S.A.” tiene su domicilio social en

Santiago de Chile, Avenida Santa Maria 0792. Su objeto social es el negocio de guias
telefébnicas en cualquier soporte con todos sus derivados y explotacion de ficheros

telefonicos.

L a sociedad “Adquira Espafia, S.A.” tiene su domicilio social en Madrid, calle Goya, 4.
Su objeto social es desarrollar y prestar servicios en el area de las telecomunicaciones,
la informacion y la comunicacion. En particular, desarrolla actividades de comercio

electronico y actividades relacionadas con Internet y cualesquiera otras redes, \gﬁ‘*
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incluyendo actividades de acceso, actividades de produccion, distribucion y exhibicion

de contenidos propios y ajenos y cualesquiera otras que en esta area puedan surgir en
el futuro, todo ello para atender las necesidades del mercado.

Ninguna de las sociedades filiales, asociadas y participadas cotiza en Bolsa.

NOTA 9 - EXISTENCIAS

La composicion del saldo de existencias al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la
siguiente:

Existencias 2004 2003

Existencias materias primas 1.082 3.036
Costes guias en curso 15.001 15.409
Otros aprovisionamientos 14 8
Total 16.097 18.453

NOTA 10 - FONDOS PROPIOS

l.a composicion y el movimiento habido en las cuentas que componen “Fondos Propios”
durante los ejercicios 2004 y 2003 han sido los siguientes:

Saldo al Distribuciin Pagos Resultade Saldoal Distribucion Pagos Traspasod  Resultado Saldo al

Swolicion forndos propio: 1/12/02 resdt, 2000 dividandc 4 1/12/03 result. 2003  dh ) M 12/04
Capital social 18.412 0 0 0 18.412 0 0 0 0 18.412
Prima de emision 7.628 0 0 0 7.628 0 0 0 Q 7.628
Repserva lecyal 3.682 0 0 Q 3.682 0 0 0 0 3.682
Resarvas para A00iones propias 0 0 0 0 0 0 0 268 1 288
Reserva volunkaria 68.472 26,770 {0 0 95.242 (29.534) 4 (288) 0 65.420
Pérdichs y ganandas 66.924 (66.924) 0 62.525 62.525 (62.525) 0 0 109.361 109.361
Dividando 0 40.154 (40.154) 0 0 92.059 (92.059) 0 ¥ 0
Tokal 165.118 0 40,154 &1L525 187485 ) $2.059 0 109.361 2 204.791

| a Junta General de Accionistas, celebrada el 2 de junio de 2001, deleg6 en el Consejo
de Administracion, por el plazo de cinco anos, el aumento de su capital social en una
cantidad maxima equivalente a la mitad del capital social de la Compafia. A 31 de
diciembre de 2004 no se ha hecho uso de esta autorizacion.

La Junta General de Accionistas, celebrada el 8 de marzo de 2003, delegd en el

Consejo de Administracion, por un periodo de cinco aios, la emision hasta un importe
maximo igual a la cifra de capital social desembolsado mas las reservas que figuren en

el ultimo balance aprobado y las cuentas de regularizacion y actualizacion de balances
aceptadas por el Ministerio de Economia y Hacienda previsto en el apartado 1 del
articulo 282 de la Ley de Sociedades Andnimas de obligaciones valores de renta fija,
simples, canjeables, y/o convertibles en acciones de la Compania. A 31 de diciembre de
2004 no se ha hecho uso de esta autorizacion.

Capital social:

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social de Telefénica Publicidad e informacion,

S.A. esta formado por 368.234.331 acciones representadas por anotaciones en

cuenta totalmente suscntas y desemboisadas con un valor nominal de 0,05 euros ~dad e
por accién. De acuerdo con la informacién disponible en los registros publicos de lasg™™
Comision Nacional del Mercado de Valores el dia 31 de diciembre de 2004 sé@*}
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Telefonica, S.A., (569,8992% del capital social) ostentaba participacion significativa
en su capital social.

Telefénica Publicidad e Informacién, S.A. es una sociedad que cotiza en las Bolsas
de Valores espafolas y, en concreto, en el segmento “Nuevo Mercado”.

Acciones propias:

Con fecha 9 de julio de 2004, la Sociedad ejercid el derecho de opcidn de compra
que tenia sobre 7.212.147 acciones de TPIl. Dichas acciones suponen una
autocartera del 1,959% del capital social de la Compania.

El precio de adquisicion de las acciones en autocartera ascendio a 288.485,88
euros y estan registradas en el epigrafe “Acciones propias a corto plazo” del

balance de situacion a 31 de diciembre de 2004.

La Sociedad tiene constituida la correspondiente reserva indisponible por el importe
de las acciones propias que constituyen dicha autocartera.

Prima de emisién:

La prima de emision de acciones corresponde a la emision en el ejercicio 2000 de
414.831 acciones (1.244.493 acciones tras el split de fecha 19 de junio de 2000)
con una prima de emision de 7.460.044,15 euros (17,983 euros por accion), asi
como a la prima de emision correspondiente a las 2.404.049 acciones emitidas en

1999 (7.212.147 tras el split del 19 de junio de 2000), por un valor global de
168.283,43 euros (0,07 euros por accion).

El Texto Refundido de la LSA permite expresamente la utilizacion de la prima de
emisién para ampliar el capital y no establece restriccion alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saido.

Reserva legal:

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta

que ésta alcance al menos el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda al 10% del

capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada antenormente, y mientras
no supere el 20% del capital social, esta reserva $0lo podra destinarse a la

compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Dividendo:

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 3 de abril de 2004 fue
aprobada la distribucion de un dividendo, con cargo al ejercicio 2003, por valor de
92.059 miles de euros, representando el 147,2% del resultado neto individual de
Telefénica Publicidad e Informacion, S.A., y el 102,2% del resultado neto

consolidado del Grupo TPI.
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Plan de opciones sobre acciones de Telefonica Publicidad e informacion, S.A.

En el mes de noviembre de 2003, finalizd la vigencia del Plan de Opciones sobre

Acciones que Telefénica Publicidad e Informacion, S.A. tenia establecido y
destinado a sus directivos (incluidos su Consejero Ejecutivo) y empleados, cuyo
plan se habia puesto en practica en el ano 1999 habiendo sido aprobado por la
Junta General Ordinaria de Accionistas en fecha 17 de abril de 2000. Teniendo en

cuenta que, en el momento de finalizar la vigencia del citado plan a traves de la

ultima oportunidad para el ejercicio por parte de sus beneficiarios de las opciones
de compra sobre acciones de TPl de que eran titulares, los precios de ejercicio de

éstas eran superiores al valor de cotizacion que en ese mismo momento tenian

dichas acciones, no se produjo el ejercicio de las opciones por parte de sus
titulares, por lo que las mismas quedaron extinguidas y sin efecto alguno.

En el mes de octubre de 2003, TPI procedid a prorrogar hasta el ano 2008 el

derecho de opcién de compra irrevocable sobre 7.212.147 acciones de |a misma
que tenia concertado con la Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa).

El 28 de junio de 2004, el Consejo de Administracion de TPI, previo informe
favorable de la Comision de Nombramientos y Retribuciones y Buen Gobierno
acordo notificar a La Caixa su voluntad de ejercitar el derecho de opcion de compra,
sobre la totalidad de las acciones antes referenciadas, es decir sobre 7.212.147
acciones, acordando, asi mismo, otorgar a las acciones asi adquiridas, el regimen

propio de las acciones en autocartera, especificamente adscritas bien (i) a la
aplicacion de un nuevo Plan de Opciones sobre Acciones que, en su caso, debera

ser aprobado por la proxima Junta General Ordinaria de la Compania, o, (ii) en su
defecto, amortizarlas en ocasion de la referida Junta General. Con fecha 9 de julio

de 2004 se adquirieron las precitadas acciones.

NOTA 11 - INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

La composicién de los saldos al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y el movimiento
experimentado en ambos ejercicios es el siguiente:

Saldo al Saldo al Saldo al
Ingrasos d distribuir en varios ejercicio 31-12-02 Adicionas Bajas 31-12-03 Adicionas Bajas 31-12-04
Diferencias positivas de cambio 7.309 8.377 0 15.686 342 0 16.028
Total 7.309 8.377 0 15.686 342 0 16.028

Elimporte de ingresos a distribuir en varios ejercicios en el ejercicio 2004, corresponde a
las diferencias positivas de cambio que se producen como consecuencia de la

valoracion en euros al cierre del ejercicio de los préstamos en pesos chilenos y en
nuevos soles peruanos concedidos por Telefonica, S.A.. En el gjercicio 2003 dichas
diferencias obedecen al mismo concepto por los préstamos concedidos por Telefonica,

S.A. en dblares estadounidenses (vease nota 13.)

NOTA 12 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

La composicion al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y el movimiento experimentado en
ambos ejercicios es el siguiente:

Saldo al Saldo al

31-212-02 Dotacionss AplicAciones pabod  31-13-03  DOtmChor
Provision para Hesgos 2.286 0 89 0 2.197 0
Provisién patrimonio nato nagativo Filiales 23.196 693 25 (23.171) 693 0
Provisidn pars prasmios do artigiedad dal personal 931 173 98 0 1.006 1656
Provisian fonde social 61 1 4 0 S8 1
Total 20,4 74 857 216 23171 3.954 167
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La provisiéon de patrimonio neto negativo de filiales esta constituida por las provisiones
de esta naturaleza que efectda la Sociedad en relacion a sus filiales de acuerdo a su

porcentaje de participacion.

El importe de traspasos en los ejercicios 2004 y 2003 corresponde a la reclasificacion de
la provision del patrimonio neto negativo de Telefénica Publicidade e Informagao, Ltda.

que mantenia la Sociedad antes de que ésta suscribiera el 100% de las ampliaciones de
capital llevadas a cabo por la primera en los ejercicios de referencia, a la provision de

inmovilizado financiero (vease nota 8).

l.a provision para riesgos recoge, tal y como se indica en la Nota 4-g), los impories
estimados por la Sociedad para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas,
nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia

indeterminada, avales y otras garantias similares.

Adicionalmente, el Convenio Colectivo suscrito por Telefonica Publicidad e Informacion,
S.A., con sus trabajadores en 1991, establece un premio de antiglledad cada 10 anos y
a partir del momento en que cumplan 20 de permanencia en la Sociedad. Para hacer
frente al derecho devengado por los trabajadores hasta el 31 de diciembre de 2004 esta
constituida una provision por 1.013 miles de euros, que ascendia a 1.006 miles de euros

al 31 de diciembre gde 2003,

Dicha provisién se ha calculado aplicando a los compromisos adquiridos con los
trabajadores los siguientes parametros actuanales:

- Interes téecnico: 4%.
-  Crecimiento de los salanos : 2% anual
- Tablas de mortalidad: PERMF-2000P

Asimismo el compromiso calculado para cada colectivo de trabajadores se ha
corregido por la tasa de rotacion historica del mismo.

NOTA 13 — DEUDAS FINANCIERAS

Deudas financieras con entidades de crédito

El detalle y la composicion de los saldos a 31 de diciembre de 2004 y 2003 de las
deudas financieras a corto y largo plazo recogidas en los epigrafes “Deudas con

entidades de credito” es el siguiente:

2004 2003
Deuda a corto plazo

Operaciones de leasing 0 1
Prastamos y craditos 133 66
Total 133 67

2004 2003
Dauda a largo plazo

Préstamos y créditos 330 1.363
Total 330 1.363

La totalidad de las deudas bancarias estan nominadas en euros y son a tipo variable.
Los tipos variables han sido fijados mediante la adicion de un diferencial al tipo de
referencia (Euribor). (\Qad g
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Deudas financieras con empresas del grupo

El detalle de los saldos a 31 de diciembre 2004 y 2003 de las deudas financieras a corto
y largo plazo recogidas en los epigrafes ‘Deudas con empresas del Grupo y Asociadas”

es el siguiente:

2004 2003

Corto plazo Largo Elazn Total Corto Elazn Largu plazo Total
Principal EURO 2.868 24.291 27.159 2.833 24.291 27.124
Princlpal USD 0 0 0 260 42,358 42,618
Principal CLP 10.087 54.539 64.626 0 0 0
Principal PEN 164 8.270 8.434 0 0 0
Total 13.119 87.100 100.219 3.093 66.649 69.742

En 2004 el préstamo concedido originalmente por Telefonica, S.A. a largo plazo, en
dos tramos (A y B) en dblares estadounidenses y euros, respectivamente, para

financiar la adquisicion de la sociedad “Telefonica Publicidad e Informacién Peru,
S.A.C." ha sido redenominado en su tramo A a nuevos soles peruanos, valorandose a

31 de diciembre en 34.895 miles de nuevos soles peruanos (8.270 miles de euros) y

24.291 miles de euros. Adicionaimente a la redenominacion de este tramo del
préstamo, ha sido cancelado el derivado que mantenia la Sociedad para convertir el

préstamo original en dolares estadounidenses, a nuevos soles peruanos(véase nota
15).

En 2003, las cifras equivalentes a las anteriores, ascendian a 10.000 miles de dolares
estadounidenses (8.035 miles de euros) y 24.291 miles de euros respectivamente.

Los intereses devengados correspondientes a la deuda antenor con vencimiento
inferior a doce meses estan registrados en el ejercicio 2004 dentro de las deudas a
corto plazo con principales en nuevos soles peruanos y euros, y en el ejercicio 2003
dentro de las deudas a corto plazo con principales en dolares estadounidenses y
euros.

El importe registrado como principal en pesos chilenos en el ejercicio 2004, tanto a
corto plazo como a largo plazo, corresponde a dos prestamos concedidos por
Telefonica S.A. por importe de 26.547.500 y 22.197.811 miles de pesos chilenos,
respectivamente, para financiar la adquisicion de la sociedad “impresora y Comercial

Publiguias, S.A."

En el ejercicio 2003 la deuda por el préstamo anterior ascendia a 34.323 miles de
euros, estando registrado unicamente a largo plazo y denominado en dolares
estadounidenses.

Los intereses devengados por esta deuda con vencimiento inferior a doce meses
estan registrados en los ejercicios 2004 y 2003 dentro de las deudas a corto plazo con
principales en pesos chilenos y dolares estadounidenses respectivamente.

Las citadas deudas financieras de la Sociedad con empresas del grupo son al 31 de
diciembre de 2004 a tipo de interes fijo.

En 2003 los préstamos denominados en délares estadounidenses eran a tipo de interés
variable, fijado mediante la adicion de un diferencial al tipo de referencia (USD Lib:::tr)‘:2

25

0\3\'\1’;! d 3 0'@

2
Q




Q1P

CUENTAS ANUALES TPI

El vencimiento de los préstamos y deudas financieras existentes al 31 de diciembre de
2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003
Deudas Deudas Deudas Deudas

Bancarias Emp. Grupo Total Bancarias Emp. Grupo Total
2004 0 0 0 67 3.093 3.160
2005 133 13.119 13.252 611 34.323 34 .934
2006 0 10.622 10.622 752 0 752
2007 330 47.177 47.507 0 32.326 32.326
2008 0 29.301 29.301 0 0 0
Total 463 100.219 100.682 1.430 69.742 71.172

La Sociedad cuenta, al 31 de diciembre de 2004 y 2003 con lineas de crédito no
dispuestas por importe de 76.101 y 75.165 miles de euros, respectivamente.

NOTA 14 - OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

L.a composicion de los saldos al 31 de diciembre de 2004 y de 2003 es la siguiente:

2004 2003
Remuneraciones pendientes de pago 17.240 21.415
Provisiones para operaciones de trafico 6.583 4.215
Otras deudas 1.564 3.313
Total otras deudas no comerciales 25.387 28.943

NOTA 15 — PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVADOS

Durante los ejercicios 2004 y 2003 se han utiizado instrumentos destinados, por una
parte, a la limitacién de riesgos en las posiciones no cubiertas de tipo de cambio, y por
otra, a la adecuacién de la estructura de la deuda a las condiciones de mercado.

En el ejercicio 2004 se ha cancelado la operacién de derivado que cubria el riesgo de
tipo de cambio al 31 de diciembre de 2003, de modo que al 31 de diciembre de 2004
no hay viva ninguna operacion de derivados.

Al 31 de diciembre de 2003 el volumen total vivo de operaciones de derivados
realizadas con el fin de eliminar l0s nesgos de balance frente a vanaciones de tipo de

cambio era de 7.976 miles de euros, con el siguiente desglose por tipos de producto
(en miles):

Contravaior TPI recibe TPI paqga
Tipo de rlesgo euros Valor Divisa Valor Divisa
Swaps de tipo de cambio
USD/PEN 7.976 10.000 USD 34.895 PEN
Total 7.976
&L
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NOTA 16 - SITUACION FISCAL

Los afios sujetos a inspeccion para los principales impuestos en Telefonica Publicidad e
Informacion, S.A. son los siguientes:

- Impuesto sobre Sociedades: 2000, 2001, 2002, 2003 y 2004,

- Impuestos Locales: 2001 a 2004.
- Impuesto sobre el Valor Anadido (IVA): 2001, 2002, 2003 y 2004.
- Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales: cuatro afios desde el momento de

realizar la transmision.
-  Retenciones Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas (IRPF): 2001, 2002,

2003 y 2004.

Con fecha 23 de junio de 1999 y con motivo de la salida a Bolsa por un importe superior
al 10% del capital social, Telefonica Publicidad e Informacioén S.A. pierde el caracter de

sociedad dependiente a efectos fiscales y se produce la salida del regimen de
tributacion consolidada al grupo 24/90 constituido por Telefénica de Espana, $.A.,

siéndole aplicable el régimen de tributacion individual para el ejercicio iniciado en 1999,

La Inspeccidn Fiscal levantd en 1983 un acta a Telefénica Publicidad e Informacion, S.A.
(entonces Comparniia Pubilicitaria de Exclusivas Telefonicas, S.A.) por valor convertido a
miles de euros de 1.776 por la no repercusion del impuesto General sobre el Trafico de
Empresas a la entonces Compania Telefonica Nacional de Espana, hasta el 31 de
diciembre de 1982, siendo recurrida ante el Tribunal Econdmico Administrativo de
Madrid. En 1987 la Administracién dejoé sin efecto la liquidacion de los tres primeros
trimestres de 1979, manteniendo el resto del periodo, con 10 que la deuda tributana se
redujo a 1.370 miles de euros, contra la que se interpuso recurso, primero ante el
Tribunal Econémico Administrativo de Madrid y después ante el Econdmico
Administrativo Central, que en ambos casos fue desestimado. Contra ia resolucion de
éste Ultimo se interpuso recurso contencioso administrativo ante la Audiencia Nacional
que iguaimente fue desestimado el 30 de enero de 1999.

En todo caso, con fecha 18 de febrero de 1985, la entonces Compania Telefonica
Nacional de Espana asumid por escrito cualquier deuda denvada de las situaciones
anteriormente comentadas. Consecuentemente, la Sociedad no registra provision

alguna por este concepto.

LL.a Direccion de la Sociedad no estima que como resultado de las actuaciones, en su
caso, de una eventual inspeccion sobre los ejercicios abiertos a inspeccion, se pongade
manifiesto la necesidad de registrar pasivos significativos en los estados financieros
adjuntos.

Atendiendo a la comunicacion presentada el 15 de noviembre de 2004 ante la Agencia
Tributaria por la Sociedad dominante Telefénica Publicidad e Informacion, S.A,

poniendo en conocimiento de la Administraciéon Tributaria el acuerdo adoptado por todas
y cada una de las sociedades integrantes del grupo de tributar en el Regimen Especial
de consolidacion fiscal, regulado en el Capitulo Vil del Titulo Vil de la Ley 43/1995 de
27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades (actualmente Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, B.O.E. de 11 de marzo de 2004), desde el ejercicio iniciado el 1

de enero de 2005, se asigna y comunica con fecha 30 de noviembre de 2004, en virtud
de lo establecido en el articulo 51.2 del R.D. 537/1997 de 14 de abril (B.O.E. de 24 de

abril) por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto de Sociedades, que el numero

de Grupo Fiscal determinado es 301/04. \}\3\
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Se integraran inicialmente como Sociedades dominadas: TPI Edita, S.A., TPI DirectS.L.,
Edinet Europa S.A., Telefénica Publicidad e Informacion Intemacional, S.A. y 11888

Servicio Consulta Telefonica $S.A.

Impuesto de Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

2004 2003

RESULTADDO CONTABLE ANTES DE IMPUESTOS 151.429 102.063
DIFERENCIAS PERMANENTES: (10.956) 11.074
Aumeantos 0 11.174
Disminudioneas (10.956) (100)
RESULTADO CONTABLE AJUSTADD 150.473 113.137
DIFERENCIAS TEMPORALES: B.843 (2.682)
Aumantos 16.4]8 25.046
Disminuciones (7.575) (27.728)

BASE IMPONIBLE 159.3186 110.455
M

Las disminuciones en diferencias permanentes en el ejercicio 2004, corresponden
principalmente a la exencién para evitar la doble imposicion economica internacional
sobre dividendos establecida por el articulo 21 del Texto Refundido de la Ley del

Impuesto sobre Sociedades por un importe de 9.842 miles de euros.

| os aumentos en diferencias permanentes en el ejercicio 2003, corresponden a los
impuestos anticipados a recuperar a mas de diez anos por la diferencia entre |a
amortizacién contable del fondo de comercio surgido en la ampliacion de capital de TP
Brasil (véase nota 8) y la amortizacion fiscal, de acuerdo con la normativa contable
vigente.

A continuacién se presenta la determinacion del gasto devengado por impuesto sobre
sociedades en los ejercicios 2004 y 2003:

2004 2003
Resultado contable antes de impuestos 161.429 102.063
Diferenclas permanentes (10.956) 11.074
Resultado contable ajustado 150.473 113.137
Impuesto bruto 52.666 39.598
Deducdones y bonificadones (2.379) (120)
Gasto devengado €jercicio por impuasto de sociedades en Espafia 50.287 35 468
Gasto devengado ejercicio por impuestos extranjeros 1.766 55
Otros 15 15
Gasto por impuesto sobre boneficios 52.068 39.538

El gasto devengado en el ejercicio por impuestos extranjeros, se corresponde
principalmente con el impuesto adicional por retenciones sobre los dividendos en Chile.

lLos impuestos anticipados proceden de las diferencias temporales que surgen del
diferente criterio de reconocimiento de gastos generados principalmente por la dotacion
a la provision de insolvencias, premios de antigiuedad de personal, provisiones de
cartera y diversas provisiones para riesgos y gastos desde los puntos de vista contable y
fiscal.

Los impuestos diferidos se generan, basicamente, como consecuencia de las
diferencias temporales surgidas por el diferente criterio de reconocimiento de gastos de _
las operaciones de arrendamiento financiero desde el punto de vista contable y fiscal; 0\‘3\1
asi como la reversion del diferimiento en el pago de impuestos como consecuenciade la ';1
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inversion por la adquisicion de participaciones en el extranjero en el ejercicio 2002 y la
amortizaciéon del fondo de comercio financiero generado en la adquisicion de

participaciones en sociedades no residentes desde 1 de enero de 2002.

Dentro de la compensacion por diferimiento en el ejercicio 2004, se mantienen los
efectos de la reinversion de beneficios extraordinarios procedentes de la venta de un

local comercial en Valladolid en 1998 y que genero una renta diferida de 89 miles de
euros. El método de integracién en la base se realiza en séptimas partes, habiendose

incorporado el primer importe de 13 miles de euros en 2002 y el mismo importe en 2003
y 2004, restando de incorporar las cuatro septimas partes en cantidades iguales para los
periodos cerrados de 2005 a 2008.

De igual manera, y como consecuencia de la inversion en la sociedad Telefonica
Publicidad e Informacion del Peri S.A.C., y en aplicacion del articulo 23 del Texto

Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, se ha procedido en la declaracion
correspondiente al ejercicio 2004, a la reversion de la cuarta parte del diferimiento por la

adquisicion de participaciones en los fondos propios de sociedades no residentes, y que
asciende en este ejercicio a un importe de 6.702 miles de euros.

lL.os movimientos en los saldos de los Impuestos diferidos y anticipados
correspondientes a los ejercicios 2004 y 2003 son los siguientes:

Saldo Saldo Saldo

31/12/02 Creacibn _ Reversién 31/12/03 Creaclén Reversién 31/12/04

Impuestos anticpados 15.286 6.284 8.940 12.630 3.237 a5h% 14.912

ImEstus diferidos 12.955 192 2.483 11.264 1.696 2.480 10.480

La composicion del saldo de los epigrafes “Administraciones Publicas” a corto plazo de
los balances de situacién al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es ia siguiente:

Administraciones piblicas acreadoras y otros a corto plazo 2004 2003
- Retenciones impuesto renta personas fisicas 1.809 1.775
- Hacienda piiblica acreedora por impueasto sociedades 23.029 17.032
- Haclenda pliblica acreedora por IVA/IGIC/IPSI/IRC 1.878 2.121
- Seguridad social 1.295 1.227
- Otros conceptos 431 225

Total 28.442 22,380

NOTA 17 - INGRESOS Y GASTOS

importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2004 y
2003 es el siguiente:

Concepto 2004 2003
Ingresos de publicidad 411.706 394.501
Ingresos de operadora 24.888 24.555
Otros ingresos por ventas 488 748
Total 437.082 419.804 ot dag o
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Gastos de personal y numero de empleados

El nimero promedio de empleados al 31 de diciembre de 2004 y 2003, por categorias
profesionales, y la composicion de ios gastos de personal son los siguientes:

N°. Empleados por categorias 2004 2003
Directores 41 4]
Jefaturas 215 203
Administrativos 230 245
Otros 919 881
Total 1.405 1.370
Concepto 2004 2003
Sueldos, salarlos y asimilados 69.000 71.348
Cargas soclales 15.232 14 332
Total 84.232 85.680
Aprovisionamientos

El detalle de aprovisionamientos a 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

Concepto 2004 2003
Compras 15.728 18.756
Variacion de existencias 1.948 1.032
Consumos de existencias 17.676 19.788
Trabajos realizados por otras empresas 24.179 25.250
Otros gastos externos 24.179 25.250
Total 41.855 45.038

Variacion de las provisiones de trafico

El detalle de la variacion de provisiones de trafico a 31 de diciembre de 2004 y 2003 es
el siguiente:

Cohcepto 2004 2003

Provisiones y pérdidas de aréditos incobrables

-Fallidos 14.399 13.509
-Variacion de la provision por insolvendas 633 656
Otras provisiones de trafico 3.131 2.851
Variacién de provisiones de trafico 18.163 17.016

Resultados extraordinarios

a) Provisiones de inmovilizadu y cartera de confrol

La variacion en las provisiones de inmovilizado y cartera de control corresponde
a la dotacion efectuada para participaciones en capital a largo plazo en
empresas del grupo y asociadas por importe de 11.727 miles de euros en 2004 y

31.371 miles de euros en 2003 (Véase nota 8).
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b) Gastos e ingresos extraordinarios

Los gastos extraordinarios incluidos en la cuenta de perdidas y ganancias al 31
de diciembre de 2004 y 2003 por importe de 1.056 y de 1.271 miles de euros,

respectivamente, corresponden principalmente en 2004 a indemnizaciones
satisfechas en el ejercicio y en 2003 a la dotacion a la provision constituida para

cubrir el patrimonio neto negativo de filiales correspondiente al porcentaje de
participacion, asi como a indemnizaciones satisfechas en el ejercicio.

La cifra recogida en ingresos extraordinarios al 31 de diciembre de 2004 y 2003

por importe de 795 y 1.390 miles de euros, respectivamente, corresponde
principalmente a indemnizaciones percibidas en el ejercicio.

Detalle de operaciones con empresas del grupo

Las operaciones mas relevantes registradas durante el ejercicio con las empresas del
Grupo Telefonica al 31 de diciembre de 2004 y al 31 de diciembre de 2003 han sido las

siguientes:

Ingresos 2004 2003
Otros lﬂﬂl’ﬂﬂl Financieros Otros ingresos Financleros
Telfisa - 885 - 603
Impresora y Comaercial Publiguias 0 6.123 0 -
TPI Peru 0 3.614 0 -
Telefénica de Espafia, SAU 25.019 - 25.377 -
TPI Brasil - 606 - 2.183
11888 Serviclo Consulta Telefonica - 6.119 - -
Otros 146 - (82) -
Total 25.165 17.347 25.295 2.786

Los ingresos financieros en 2004 incluyen los dividendos recibidos de Impresora y

Comercial Publiguias, TPI Perti y 11888 Servicio Consulta Telefonica por un importe
total de 15.856 miles de euros, asi como los intereses generados por la inversion que la

sociedad mantiene en Telfisa y l0s intereses del préstamo concedido a TPI Brasil, por un
importe total de 1.491 miles de euros.

Gastos 2004 2003
Otros gastos Financieros Otros gastos Financleros
Telafonica, S.A. 445 3.858 103 2.762
Talafonica de Espafna, SAU 36.395 - 36.851 -
Zalaris 3.070 - 1.321 -
Otros 7.195 36 4.378 40
Total 47.105 3.894 42.653 2.802

Detalle de saldos con empresas del grupo

Los saldos vivos deudores y acreedores mas relevantes con las empresas del Grupo
Telefonica a 31 de diciembre de 2004 y 2003 son los siguientes:

Actlvo 2004 2003
Daudores Créditos c/p Deudores Créditos c/p
Telefbénica de Espafia, SAU 1.847 - 1.019 -
TPI Brasil | 639 9.130 629 12.564
11888 Servicio Consulta Telefonica 1.454 - 3.308 -
Telfisa - - 35_898 - 61.443
Otros 160 - 438 -
Total 4.100 49.028 5.394 74.007
)
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El importe correspondiente a créditos a corto plazo con empresas del grupo recoge un
préstamo concedido por la Sociedad a TPI| Brasil para financiar sus operaciones, asi
como una inversion financiera temporal con Telfisa. Ambos créditos se remuneran a tipo

de interés de mercado. |

Pagivo 2004 2003

Acresdores Crditosl/p Créditos ¢/y Acreadores Créditos |/ Créditos c/p
Telefénica, S.A. 397 87.100 11.415 53 66.649 1.420
T. Invest. Y Desarrollo 970 - - 587 - -
Telefénica Moviles Espafia 1.039 - 1.020 -
Telefénica de Espafia, SAU 12.742 - 13.164 -
Zeleris 1.775 - - 674 - -
TPI Intemacional - - 1.533 - - 1.502
Otros 2.557 - 171 2.593 - 171
Total 19.480 87.100 13.119 18.091 66.649 3.093

NOTA 18 - OTRA INFORMACION

a)

Retribuciones y prestaciones al Consejo de Administracion

La retribucion de los Consejeros de Telefénica Publicidad e Informacion, S.A.
consiste en una asignacion fija pagadera de forma mensual y en dietas por
asistencia a las reuniones de las Comisiones consultivas o de control del
Consejo de Administracion. Ademas, los Consejeros ejecutivos reciben las
correspondientes percepciones por el desempeno de sus funciones ejecutivas.
Por otra parte, los Consejeros que a su vez son ejecutivos del Grupo Telefonica,
no perciben dietas por asistencia a las reuniones de las Comisiones.

Su regulacion se encuentra recogida en el articulo 20 de los Estatutos Sociales,
en el que se indica que el importe de las retribuciones a satisfacer por la
Compafhia al conjunto de sus Consejeros lo fija la Junta General de
Accionistas. A este respecto, la Junta General de Accionistas, celebrada el 25
de marzo de 2002, fijo la retribucion bruta anual a percibir por cada Consejero
en 60.101 euros, pagadera en doce mensualidades y mantuvo, con iguales
condiciones y cuantia preexistente (601 euros por asistencia a reunion de
Comision), las dietas por asistencia a Comisiones.

El importe total de la retribucion percibida por los Consejeros de Telefénica
Publicidad e Informacién, S.A. durante el ejercicio 2004 ha sido de
1.487.067,13 euros: 420.707,28 euros por asignacion fija; 22.838,38 por dietas
de asistencia a las reuniones de las Comisiones consulitivas del Consejo de
Administracion; 911.690,52 euros por sueldos y remuneracion variable de los
Consejeros ejecutivos; 3.568,18 euros por refribuciones en especie a favor de
Consejeros ejecutivos, entre las que se incluyen cuotas por seguros de vida,;
128.262,77 euros por primas de seguros colectivos de vida unit linked a favor
de Consejeros ejecutivos.

Se detallan a continuacidon en las siguientes tablas, las retribuciones y

prestaciones percibidas por los Consejeros del Grupo TPI en los ejercicios
2003 y 2004:
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Consejo de Administracion. Importe anual de la asignacion fija percibida por
cada Consejero (en euros).

Cargo Afo 2004 Ao 2003
Presidenta | 60.101,04 60.101,04
Dominicales 60.101,04 25.042,10
Independientes 300.505,20 270.454,68

Los Consejeros no perciben ninguna clase de dieta por asistencia a las
reuniones del Consejo de Administracién.

Otras Comisiones del Consejo de Administraciéon. Importe total anual de las
dietas, abonadas durante los ejercicios 2004 y 2003, por asistencia a ias
reuniones de las Comisiones consultivas o de control, percibidas por los
Consejeros en su conjunto y sélo para Consejeros que no desempefan cargos
ejecutivos en el Grupo TPI:

Comisiones Aito 2004 Afo 2003
Auditoria y Control Dieta por sesion: 601 euros Dieta por sesién: 601 euros
NO de sesiones abonadas: 11 - N@ de sesiones abonadas: 6
Total percibido: 13.222,22 euros Total percibido: 7.212,12 euros
Nombramientos y Dieta por sesién: 601 euros Dieta por sesidén;: 601 euros
Retribuciones y Buen NO de sesiones abonadas: 6 N° de sesiones abonadas: 3
Gobierno Total percibido: 9.616,16 euros Total percibido:4.207,07 euros

Consejeros ejecutivos. Importes totales percibidos por el conjunto de los
Consejeros ejecutivos por cada uno de los siguientes conceptos (en euros):

Conceptos Ao 2004 Afio 2003

Sueldos 460.931,52 450.759,12
Remuneracién variable 450.759,00 240.404 84
Retribuciones en especie 3.568,18 1.440,11
Seguros colectivos de vida (unit linked) 128.262,77 0,00

Adicionalmente, cabe senalar que los Consejeros no ejecutivos no perciben, ni
han percibido durante los ejercicios 2004 y 2003, retribucion alguna en concepto
de pensiones, ni seguros de vida, ni tampoco participan en planes de retribucion
referenciados al valor de cotizacion de la accion.

Por ultimo, la sociedad no concede ni ha concedido, durante los ejercicios 2004 y
2003, anticipo, préstamo o credito alguno a favor de los Consejeros.

Yool
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b) Participaciones y actividades desarrolladas por administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades
Andnimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas, con el fin de reforzar la transparencia de las
sociedades andnimas cotizadas, se senalan a continuacion las sociedades con el
mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto
social de Telefonica Publicidad e Informaciéon en cuyo capital participan los
miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en su
caso ejercen en ellas, en los ejercicios 2004 y 2003:

Ejercicio 2004

Socledad participacda Funciones o cangos

ajercidos an fa misma
Administrador solidario

Titular Participacion Actividad

73,.31% Promocikin inmobiliarie y asasoria de publicidad

Luis Bassat Coan Infanta Carlota 123,5.L.

Luis Bazsat Coan Friends for Life, S.1. 73.31% Actividades propias de una agencia de publicidad Administrador solidario

Luls Bassat Coen Extudio Graphic Lina, 5.L <(J,01% Sarvicios de publicidad Presidente

Luis Bassat Coen Bassat Ogilvy Consajaros de Comunicacidn, 5.A, =0,01% Consultoria Frasidents

Luis Bassat Coen Uimam,5.1. <0 01% Servicios de publicidad Presidente

Luis Bagsat Coan Prism Ibsrcamericana, 5.1. <(,01% Servicios de publicidad Prasidenta

Luis Bassat Coan Mark Line, S5.A. <) 01% Servicios de publicidad Prasidenta

Luts Bassat Coen Mark Line Barcalona, S.A. =) 01% Sarvicios de publicidad Presidente

Luis Bassat Coan Ogilvyone Worldwida, S.A. <0,01% Sarvicios de publicidad Frasidente

Luis Bassat Coen Qgilvy Inbaractiva, S5.A. <D,01% Sarvicios de informdética Presidente

Luis Bascat Comn Ogilvyona Datagervicas, S5.A. <0),01% Setvicios da publicidad Prasidente

Luis Bassat Coen Qgilvy & Mather Haalthcare, 5.A, <0, 01% Sarvicios de publicidad Prasidente

Luis Bassat Coen Bassat Ogllvy & Mathar Barcalona, S.A., <) 01% Seiviclos da publicidad Prasidente

José Maria Aivarez Pallete Telaefénica S.A. <),01% Telacomunicaciores Miembro del Comité da Direcclén
npd Maria Avaraz Paliste Talafdnica Mbviles, S.A. 10.01% Telecomunicaciones Mbviies Consejero

Ejercicio 2003:
Titular Socledad participada Participacién Actividad Funciones o cargos
elercidos en |a mMISIME
Lul5 Bassat Coen Infanta Carlota 123,5.L. 73, 23% Promocio: Inmnbillada y asesoria de publlcldad Adn'dnlstmdnr Eﬂlldaﬂﬂ
Luis Bassat Coen Friends fo a 5.1, 3286 Actividades proplas de a agencia de publicidad Administrac olidario

Del mismo modo, se incluyen a continuacion la realizacion por cuenta propia o
ajena de los miembros del Consejo de Administracion, del mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la
Sociedad, en los ejercicios 2004 y 2003:

Ejercicio 2004
Titular Actividad realizada Tipo de ndgimen dcSocledad a través de Ia cual se presta la Cargos 0 uncones ejerckies an
pmtuciﬂn dals actividad la Sociadad a través de la cual
&n prakts @ sarvicio
Luis Bassat Coun Publicitaria Cumtu uqu Baszat Ogilvy Mather Madrid, 5.A. Presidente
Luis Bassat Coan Publicitaria Cuants ajana Extudic Graphic Lina, S.L Presidents
Luiz Bassat Coan Publicitaria Cuenta ajena Bassat Oglivy Congajercs da Comunicacidn, 5.A. Presidenta
Luis Bassat Comn Publicitaria Cuenta ajena Uimara,5.L.. Presidents
Luit Baseat Coan Publicitaria Cuentas ajena Prism Iharoamaricana, S.L. Presidents
Luis Bessat Coen Publicitaria Cuanta ajana Mark Line, 5.A, Prasidente
Luis Bassat Coan Publicitaria Cuenta ajena Mark Lina Barcalona, 5.A. Presidente
Luis Bassat Coen Publicitaria Cuanta ajand Ogilvyone Woridwide, S.A. Prasidenta
Luis Bassat Coan Publicitaria Cuanhta ajena Ogilvy Interactive, S.A, Prasidente
Luis Bassat Coen Publicitaria Cuenta ajena Ogilvyona Datacarvicas, S.A. Prasidanbe
Luis Bacsat Coan Publicitaria Cuentn ajana Qgilvy & Mathar Haalthcare, 5.A. Presidanta
Lisis Bassat Cooan Publicitaria Cuenta ajena Rascat Ogilvy B Mathar Barcalona, 5.A. Pragidanta
Luls Bassat Coen Publicitaria Cuant> ajana CB' A Graell Design, S.L. Vice Presidente
Luis Bassat Coen Publicitaria Cuanta ajana Mayfiims Cantro de Producciones, S.L. Prasidenoe
Luis Bazsat Coen Publicitaria Cuenta ajena Addead Value Planners, 5.1 Presidents
Luis Bassat Coan Publicitaria Cuanta ajena The Madia Partnership, 5.A, Consejerc
José Maria Alvarez Pallete Telecomunicaciones Cuanta ajena Talefénica 5 A, Miambro del Comité de Direccidn
José Maria Alverez Pallete Telecomunicaclones Fijas Cuenta ajena Telefbrica Intarnacional, 5.A. Presidente ajecutivo
Josh Maria Alverez Paliste Talecomunicaciones Datos  Cuenta ajena Telafbnica Datacorp, 5.A, Consaierg
~ Josh Maria Alvarez Pallels Telecomunicacionas Fijas — Cuanta ajena Telafonica de Expalia, 5.A. Consejero
José Maria Aivarez Paliele Telecomunicaciones Mbviles Cuanta ajena Tedafbnica Méviies Espafia, S.A. Consajero
Joséd Maria Alveraz Paliets Talecomunicaciones Méviles Cuenta ajana Telafénica Mévilas, S.A. Consajaro
José Marfa Alvarez Pallats Telecomunicaciones Fijas Cuanta ajana Talafbnica de Argentina, 5.A. Conhsajero
Jotd Maria Alvirez Paote Telcomunicacionas Fijas Cuanta ajena Talecomunicacionas de Sac Pauilo, S5.A. Consejero
José Marin Aiverez Palisis Talecomunicaciones Fijas Cuentd Ajana Compafila de Talecomunicacionas de Chile 5.A, Consejaro
José Maria Alverez Pallsie Telecomunicaclones Cusnta ajana Compalifa de Teléfonos de Chile Transmisiones Regionsas, 5.A  Consejero
Josh Maria Alvarez Paliete Telscomunicacionss Fijas  Cuenta ajena Telefbnica del Pert, 5.A. Consejero . d a
Jood Marta Aivarez Paliete Talacomunicaciones Cuenty ajena Telefbnica Larga Distancia da Puarto Rico, Inc. Consajaro \c’\\ Cl d @
-.lmb Maria Avarez Pallete Talecomunicaciones Cuenta ajena Compafifa Internacional de Talacomunicacionas, 5.4, Consajano O 7
§ Maria Alvarar Pallete  Talecomunicacions: mnia ajana Talaeldnica Internacional Chik A OnSEierg | '?".:\
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Ejercicio 2003:

Titular Actividad realizada Tipo de régimen de Sodedad a traves da la cual se presta la Cargos o funciones ajercidos en
prestacién de la actividad la Saciedad a través de la cual
et vidad 58 practs ¢l servicic -

Luis Bassat Coen  Publicitaria Cuanta ajana Bassat Ogilvy Barcelona S.A. Presidante

Luis Bassat Coen  Publicitaria Cuenta ajena Bassat Ogilvy Madrid, S.A, Presidanta

Luis Bassat Coen  Publicitaria Cuerta ajena Graall Graphic Lina S.L. Presidente

Luis Bassat Coan  Publicitaria Cuanta ajena Bassat Ogilvy Consejeros de Comunicacion, S.A. Presidente

Luis Bassat Coan  Publicitatia Cuanta ajena Uimara,S.L. Prasidente

Luis Bassat Coan  Publicitatia Cuanta ajana Prisin Ibercamericana, S.L. Presidente

Luis Bassat Coan  Publicitaria Cuenta ajena Mark Lina, S.A. Prasidante

Luis Bassat Coen  Publicitaria Cuenta ajana Mark Lina Barcelona, 5.A. Presidente

Luis Bassat Coan  Publicitaria Cuarta ajena Ogilvy Woridwide, S.A. Presicdante

Luis Bassat Coan  Publicitania Cuerta ajena Ogilvy Interactive, 5.A. Prasidente

Luis Bassat Coen  Publicitara Cuenta ajena Ogilvy Dataseivices, S.A. Presidanta

Luis Bassat Coan  Publicitana Cuenta ajena Ogilvy & Mathaer Haalthcare, 5.A. Presidante

c) Remuneracion de auditores

d)

La remuneracion a PricewaterhouseCoopers, sociedad auditora de Telefonica
Publicidad e Informacién, S.A., durante el ejercicio 2004 ascendi6 a 148 miles de

euros, siendo de 166 miles de euros en el ejercicio 2003.

Este importe presenta el siguiente detalle:

2004 2003
Auditoria de Cuentas 148 123
Otros serviclios de auditoria 0 2
Trabajos adiclonales 6 distintos de los serviclos de auditorfa 0 41
Total 148 166

Medio ambiente

Telefénica Publicidad e Informacion tiene en cuenta en sus operaciones globales
las leyes relativas a la proteccion del medioambiente ("leyes medioambientales”).

La Sociedad considera que cumple sustancialmente tales leyes y gue mantiene
procedimientos disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

Telefonica Publicidad e Informacion ha adoptado las medidas oportunas en
relacion con la proteccion y mejora del medio ambiente y la minimizacién, en su
caso, del impacto medioambiental, cumpliendo con |la normativa vigente al

respecto. Durante el ejercicio Telefonica Publicidad e Informacion no ha
realizado inversiones de caracter medioambiental ni ha incurrido en gastos para
la proteccion y mejora del medio ambiente y asimismo, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacidon para riesgos y gastos de caracter
medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del medioambiente, ni responsabilidades de naturaleza medioambiental.

Otros compromisos

En el ejercicio 2004, la Sociedad ha asumido frente a parte de sus directivos,
incluyendo a la Presidenta Ejecutiva, determinados compromisos, externalizados

a traves de un seguro colectivo de vida, de la modalidad unit linked. Los citados
compromisos se materializaran si se cumplen ciertas contingencias de jubilacion,

invalidez o fallecimiento.

Como consecuencia de estos compromisos, la sociedad efectua anualmente ﬂ\ﬁ-;ﬂ;’xﬂ'\dad Q
pagos por prima de seguro, que en el ejercicio 2004 han ascendido a 288 miles <~
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de euros. Esta primera prima realizada en el ejercicio 2004 cubre el
reconocimiento de los servicios pasados prestados por los directivos
beneficiarios desde su nombramiento como tales.

f) Avales y Garantias

A 31 de diciembre de 2004 y 2003 la Sociedad estaba avalada por diferentes
entidades segun se relaciona a continuacion:

Avalista Benefidario 2004 2003 {.oncept
Banco Urquijo Trib. Econdm. Admén. Madrid 3.447 3.447 (1)

Otras entidades Varos 60 94 (2)
Total 3.507 3.541

(1) Recurso Acta IGTE mencionado en Nota 16
(2) Avales diversos de menor importancia.

La Sociedad no tenia al 31 de diciembre de 2004 ningun aval prestado por
ningun concepto.

Al 31 de diciembre de 2004, Telefonica Publicidad e Iinformacion, S.A., tenia
como pasivos contingentes varias demandas de diversa naturaleza. Estos

expedientes se encuentran en distintas situaciones procesales, la mayoria de las
cuales incluyen fallos favorables a Telefonica Publicidad e Informacion, S.A., en

una o dos instancias. Los nesgos derivados de los compromisos indicados han
sido evaluados en la elaboracion de los estados financieros a 31 de diciembre de
2004, y las provisiones dotadas al respecto se describen en la nota 12.

NOTA 19 — ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

Con fecha 16 de febrero de 2005, el Consejo de Administracion de Telefonica Publicidad

e Informacion, S.A., ha decidido someter a la proxima Junta General Ordinaria de
Accionistas una propuesta de reduccion de capital dirigida a amortizar las acciones

propias en autocartera, es decir, 7.212.147 acciones (vease nota 10).

36 o
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NOTA 20 — CUADRO DE FINANCIACION

APLICACIONES 2004 2003
Adquisiciones de inmovilizado
- Inmovilizaciones inmateriales 14.031 12.525
- Inmovilizaciones materiales 3.401 4.178
- Inmovilizaciones financieras
. Empresas del grupo y asociadas 65.560 123
. Otras inversiones financieras 245 167
Impuestos diferidos a largo pla2o 2.480 2.483
Dividendos 92.059 40.154
Cancel. o trasp. a corto plazo de otras deudas a largo plazo 42.169 57.657
Provisiones para riesgos y gastos 162 216
Total aplicaciones 220.107 117.503
ORIGENES 2004 2003
Recursos procedentes de las operaciones 131.547 107.820
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 0 3.182
Impuestos anticipados a largo plazo 9hb 8.940
Deudas a largo plazo 53.597 0
Traspaso a largo plazo de otras deudas a corto plazo 0 40.207
Enajenacién del inmovilizado
- Inmovilizaciones materiales e inmateriales 1.662 2
- Inmovilizaciones financieras 5.349 14.144
Total origenes 193.110 174.295
- Aumento / (dlsminucldn! de capital circulante (26.997) 56.792
VARIACION DEL. CAPITAL CIRCULANTE
2004 2003
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuclones
Existencias 2.356 201
Deudores 4,335 9.281
Inversiones financieras tamporales 20281 19.888
Acclones proplas 288
Tesoreria 46 17
Ajustes por periodificaciéon 2.241 2.255
Acreedores 6.696 25.184
Total 4.623 31.620 56.809 17
Varlaclén neta del capital circulante 26.997 56.792
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RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES

La conciliacién de los resultados del ejercicio 2004 y 2003 con los recursos procedentes

de las operaciones del ejercicio es ia siguiente:

2004 2003
Beneficio del ejercicio 109.361 62.525
MAS:
Dotacién amortiz. inmov. inmaterial 8.475 12.333
Dotacién amortiz. inmov, material 4.278 6.113
Dotacién amortiz. gastos de establecimiento 52
Dotacién provisién depreciacidn inv. financieras 11.727 31.371
Impuestos diferidos a largo plazo 1.696 792
Dotacion provisién para riesgos y gastos 167 867
Pérdida/(beneficio) enajenacidén inmovilizado (669) 51
MENOS:; |
Impuestos anticipados a largo plazo 3.237 6.284
Diferencias de cambio 298 0
Recursos Brucedentes de las operaciones 131.547 107.820
‘gﬁ\\f__\ d s C)’ a 4)
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TELEFONICA PUBLICIDAD E INFORMACION, S.A.

INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE

Resumen Inicial

Telefonica Publicidad e Informacion, S.A. se ha mantenido fiel a los pilares
fundamentales que definen su estrategia en Espana siguiendo una linea de

crecimiento sostenido y rentable.

La Compania ha continuado centrando con éxito su gestion en el crecimiento organico
de sus productos mas consolidados y en la busqueda de nuevas formas de
satisfaccion de las necesidades de sus clientes y usuarios, con el lanzamiento de
nuevos desarrollos y productos. '

En el aflo 2004, Telefoénica Publicidad e Informacion, S.A. ha obtenido un mayor
EBITDA del 12% con respecto al cierre del ejercicio precedente. Este buen resultado
se ha sustentado tanto en un incremento de sus ingresos en el periodo como en |a

contencion de los gastos soportados.

El negocio publicitario en soporte papel, que sigue siendo el mas relevante en cuanto
al volumen sobre los ingresos totales de la Compaifiia, ha mostrado un crecimiento del

3%.

En el ejercicio que ahora se cierra, se ha continuado con la politica de lanzamientos de
guias verticales, por la que se busca atender necesidades publicitarias y de
informacién especificas de determinados sectores de actividad. A |la segunda edicion
de la Guia de la Construccion, se une en 2004 la primera del Vertical de la Hosteleria.

Los ingresos en productos soportados en nuevas tecnologias han mantenido un
relevante ritmo de crecimiento con respecto al afio anterior, con un incremento
conjunto de la publicidad en internet y soporte telefonico del 16,2%, que le permite
representar un 8% del total de ingresos de explotacion de la Compania.

Estos buenos resultados han ido acompafnados de un crecimiento del trafico recibido
en nuestra red de “sites”, que ha cerrado el afo con un relevante incremento de las
visitas y paginas vistas con respecto al ano anterior.

Todo lo anterior se ha logrado sin poner en riesgo la solvencia y estabilidad financiera

de la Compania. Este hecho adquiere mayor relevancia teniendo en cuenta el pago en
2004 de un dividendo record en la historia de la Empresa, con cargo a los resultados
de 2003, que supuso un’pay-out’ del 147% del beneficio neto de dicha sociedad.

Telefonica Publicidad e Informacion, S.A. se mantiene al final del ario 2004 como lider
en el sector de directorios en el mercado de habla hispana y portuguesa, disfrutando
de una sélida posicion financiera y en una situacion inmejorable para afrontar con
garantias de éxito los proOximos ejercicios.

Resultado nOMicos

La sociedad ha obtenido unos resultados positivos de 109.361 miles de euros frente a
los 62.525 miles de euros del ejercicio 2003. QY
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Los hechos mas significativos reflejados en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2004 son los siguientes:

- Un beneficio de explotacion de 157.041 miles de euros, 10 que representa un
incremento del 18% respecto al afio anterior, consecuencia de un incremento en

ingresos del 4% y una disminucién en gastos del 2,3%. Los mayores Ingresos son
debidos al crecimiento sostenido del negocio publicitario, tanto en su vertiente editorial
como multimedia. Los menores gastos son derivados de |la contencion de costes
realizada por la empresa durante el ejercicio 2004.

- Resultados financieros positivos de 15.349 miles de euros, 15.122 miles de euros
mas que en el ejercicio anterior. Destacan los ingresos financieros provenientes de
participaciones en Empresas del Grupo por los dividendos repartidos por 11888 Servicio

Consulta Telefénica, S.A., Impresora y Comercial Publiguias S.A. y Telefonica
Publicidad e Informacion Peru, S.A.C.

- Resultados extraordinarios negativos de 10.961 miles de euros frente a los 31.303
miles de euros, también negativos, del ejercicio 2003 consecuencia de la menor
dotacion de cartera realizada en el ejercicio que ahora se cierra.

Activi inversora

En el ejercicio 2004 la sociedad ha adquirido un 49% del capital social de Impresora y
Comercial Publiguias S.A. por un importe de 65.560 miles de euros.

1+D

La Sociedad no incluye en su estructura organizativa ningun departamento de |+D
especifico dedicado a labores de investigacion y desarrollo.

No obstante lo anterior y de acuerdo con los requisitos de informacion establecidos en
el articulo 202 de la Ley de Sociedades Anonimas se indica que las actividades de
concepcion, disefio inicial, pruebas, etc, de sus nuevos productos y servicios, asi como
las iniciativas especificas de innovacion en los mismos, con independencia de su
registro e imputacion a proyectos, son claramente actividades de |+D que, en vez de
ser realizadas por personal de un departamento especifico, son llevadas a cabo por

personal afecto a otros departamentos de la Compaifiia (comercial, técnico, atencion al
cliente,... )

AcCCIOnes propias

Al 31 de diciembre de 2004 el nimero de acciones propias en cartera ascienden a
7.212.147, que representan un 1,959% del capital social de la compania. El importe de
la reserva correspondiente a estas acciones asciende a 288 miles de euros.

Dichas acciones se dedicaran, de acuerdo a la decisién adoptada por el Consejo de
Administracion, a:

o La aplicacién a un nuevo Plan de Opciones sobre Acciones que, en su caso,
debera ser aprobado por la proxima Junta General Ordinaria de la Cumpaﬁia.\}\a\-\d da J o

e En su defecto, amortizarlas en ocasion de la referida Junta General. Q y
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DON JAVIER LOPEZ-MINGO TOLMO, Abogado, Secretario no Consejero del
Cunsem de Admlnlstraclon de “Telefomca Publicidad e Informacion, $.A."

HAGO CONSTAR

Que el presente documento, cuyas hojas (41 incluida la presente) han sido
visadas todas ellas por quien suscribe y selladas con el sello de la spciedad,
contiene las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) vy el Informe de Gestion de "Telefonica Publicidad e Informacion,
S.A.", correspondientes al ejercicio 2004 (cerrado a 31 de diciembre de 2004)
documentos que han sido formulados, por acuerdo unanime del Consejo de -

. Administracién de dicha Sociedad adoptada valldamente en reumén celebrada

en Madnd el dia16 defebrero de 2005. S T IR N

T wQue, de conformldad .con lo establecido ‘en-el- articulo 171 2 del Texto .« = %oy
w2 Refundido de la Ley de-Sociedades Anénimas, en concordancia con el.ordinal . & - o
Lol 37.1.3% del Codigo de Comercio, los' Administradores. que integran &l Consejo -+ -

- - de Administracion de "Telefénica Publicidad e Infermaciéon, S.A.", firman a
oslo.continuacion dicho documantn en Ia presenta hoja, ultima de éste. - "

"En Madrid, a dieciséis de febrem de dos mll cinco. EEE R

D?. Belén Amatriaiﬁ"Cnrbi D. Luis Bassat Coen'

—B*Maria IsabeMle Andrés Bravo D. Joséﬂarie Klvarez-Pgl,lete Lopez

|

o D. Jian Arena de la Mora

D. Jon Angom-Eizméndi Aguirre

D. Bnacio Aller Mallo D. Juan lgrfacio Acha-Orbea Echeverria

cida
Q\}‘o\\ . d
— g .
Javier L6pez-Mingo Tolmo . RIS
Secretario no Consejero - -% lqﬂﬂmﬁ.ﬂ;ﬁ-ﬂ dﬂ
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PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

Paseo de la Castellana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Telefénica Publicidad e Informacion, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Telefénica Publicidad e Informacion,
S.A. y sociedades dependientes (Grupo Telefénica Publicidad e Informacion) que
comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de ia

Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo

con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de

las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado,
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacion consolidado,
ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004,
Con fecha 12 de febrero de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003, en el que expresamos una opinion

favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de Telefénica Publicidad e Informacién, S.A. y sociedades dependientes (Grupo Telefénica
Publicidad e Informacion) al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre Ia situacion del
Grupo Telefonica Publicidad e Informacion, la evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo

adrrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros

contables de las Sociedades del Grupo.

jcewate

/
UMV -

" Antonio Vazquez
Socio — Auditor de Clientas

houseCoopers Auditores, S.L.

17 de febrero de 2004.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccton 37
Inscrita en el R.O.A.C. con el namero 50242 - CIF: B-79031290
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Grupo Telefénica Publicidad e Informacion
Balances de situacion consolidados al 31 de diciembre

(Miles de euros)

V.

C

D GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

E

| Existencias (Nota 10)
Existencias
Anticipos
FProvisiones

{i. Deudores
Deudores varios
Personal
Provisiones

V.
Otros créditos

V.

VI. Tasoraria

Vil.

TOTAL ACTIVO

Las notas 1 a 22 de la memoria adjunta forman parte integrante de los Balances de Situacion consolidados al 31
de diciembre de 2004 y 31 de diciembre de 2003.

INMOVILIZADO

Gastos de establecimiento (Nota 5)

Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6)
Arrendamientos financieros

Otro inmovilizado inmateriat
Amortizaciones

Inmovilizaciones materiales (Nota 7)

Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y maquinana

Instalaciones, mobiliario y utillaje

Equipos para proceso de informacion

Otro inmovilizado matenal

Provisiones

Amortizaciones

Inmovilizaciones financieras (Nota 8)
Participaciones en empresas asocladas
Participaciones puestas en equivalencia
Otras participacioneas

Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo
Otros créditos

Administraciones publicas a largo plazo (Nota 17)
Provisiones

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota

ACTIVO CIRCULANTE

Clientes por ventas y prestacion de servicios
Empresas del grupo, deudores (Nota 19)
Empresas asociadas, deudores

Deudores varios, emprasas del

Administraciones plblicags (Nota 17)

Inversiones financleras tamporales
Créditos a Empresas del Grupo (Nota 19)

Cartera de valores a corio plazo
Accliones propias (Nota 11)

Ajustes por periodificacion

JU &

98.310

146

40.306
179
143.648

-103.521

33.453

32.991

583
16.947
34.469

226
-760
-51.003
24.405
1,668
1.627
410

438
522

21.408
-1.568

91.525

14

438.301

31.712

31.424
296

-8

338.484
395.039

13.045
1

2.898
90
1.467
4,693
-78.749
62.542

45,865
16.621

26
288
2.579
2.696

628.150

. (‘\.@‘a

99.478

306

42.059
360
127.520
-35.821

35.310
32.569
574

17.679
30.938

1.039
-760

45,729
21.803
1.568

2.582
407

471
402

17.966
-1.593

52.194

23

447.165

34.653
34.655
0

-2
335.045
377.481

17.528

1.067

1.400
6.547

-68.987

74.578
65.126
8.953

499

1.766
1.123

598.860
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS GRUPO TPI

Grupo Telefonica Publicidad e Informacion
Balances de situacion consolidados al 31 de diciembre

(Miles de euros)

PASIVO

A

V.

VL.
VIl

VIil.

v,

v,

VIl

FONDOS PROPIOS (Nota 11

Capital suscrito
Prima de emision

Otras roservas de |a Socledad dominante

Reserva legal
Reserva no distribuibles
Researvas distribuibles

Resarvas en sociedades consolidad as por integracién global
Resarvas on socledades consolidad as por puesta en equivalencia

DHearencias de conversion de consolidacion

Pérdidas y gananclas

Pérdidas y ganancias matriz y filiales

Pérdidas y ganancias de empresas asociadas
Pérdidas y ganancias atribuibles a ks soclos externos

INTERESES SOCIOS EXTERNOS (Nota 12
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 14

ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entldades de crédito (Nota 15)
Deudas con empresas del grupo y asocladas (Notas 15y 19)

Deudas con empresas del grupo

Otros acreedores

Otras deudas
Administraciones publicas a largo plazo (Nota 17)

ACREEDORES A CORTO PLAZO

Deudas con entidades de crédito (Nota 15)
Deudas con empresas del grupo y asociadas
Deudas con emprasas del grupo (Notas 15y 19)
Acreedores comerclales

Deudas por compras ¢ prestacion de servicios
Anticipos recibidos por pedidos

Otras deudas no comerciales

Administraciones plblicas (Nota 17)
Otras deudas no comerciales (Nota 18)

Ajustes por periodificacion

TOTAL PASIVO

2004

231.114

18.412
7.628

126.630
3.682
288
122.660

«28.951
-383
-3.881

111.859
111.958
521
522

0
9.372

110.651
3.823

87.100

87.100

19.728

a04
18.824

281.013

8.358
42.410
42.410

102.716
102.500
216
68.943
39.711
29,237

58.586

628.130

2003

210.918

18.412
7.628

130.871
3.682

0
127.189

-33.233
0
-2.821

90.061
94.816
-1.162
-3.603

20.067

5.077

102.342
14.960

66.649

66.649

20.733

1.300
19.433

260.456

7.046
31.369
31.369

105.329
105.176
153
58.536
26,487
32,049

58.176

Las notas 1 a 22 de la memoria adjunta forman parte integrante de los Balances de Situacion consolidados al 31
de diciembre de 2004 y 31 de diciembre de 2003.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS GRUPO TPI

Grupo Telefonica Publicidad e Informacion

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de diciembre

(Miles de euros)

DEBE

A) GASTOS

Reducclién de axistencias

Aprovisionamientos (Nota 19)

Gastos de parsonal (Nota 19)
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado

Variacién de las provisiones de trifico (Nota 19)

Otros gastos de axplotaclén
Serviclos exteriores de empresas del grupo (Nota 19)

Servicios exteriores
Tributos

Otros gastos de gestién corriente

I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION

Gastos financleros

Gastos financieros por deudas
Gastos financieros por deudas en empresas del grupo (Nota 19)

Diferencias nagativas dea camblo
Diferencias negativas de cambio, empresas del grupo (Nota 19)

Diferencias negativas de cambio, resto

I1I. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacién (Nota 9)

11I. BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Variacion de las provisiones del inmovilizado y de |a cartera de control otras em
Pérdidas procedentes del Inmovilizado
Gastos y pérdidas extraordinarias (Nota 19)

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

V. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuasto sobre baneficlos (Nota 17)

VI. BENEFICIO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a los s0c¢ios axternos (beneficios)

VII. BENEFICIO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE

2004

1.329
55.728

114.628
24.536
31.500

195.101
63.205
129.754

1.591
491

185.585

5.597

1,719
3.878

1.295

3
1.292

0

621
6.563

175.525

-17
112
1.121

0
175.143
63.806
111.337
0

111.859

2003

708
63.515

114.169
29.965
26.860

185.990
60.245

123.431
1.875
439

149.619

5.132
2.341
2.791

1.259
782
477

1.152
3.040

143.375

28
644
1.997

142.546

48.882

3.603

90.061

Las notas 1 a 22 de la memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas de Pérdidas y Ganancias

consolidadas al 31 de diciembre de 2004 y 31 de diciembre de 2003.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS GRUPO TPI

Grupo Telefonica Publicidad e Informacion

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de diciembre

(Miles de euros})

HABER

B) INGRESOS

Importe neto de ia cifra de negocios (Nota 19)
Ventas netas a empresas del grupo (Nota 19)
Ventas netas a empresas asociadas
Ventas netas y prestacion de servicios

Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestidén corriente con empresas del Grupo (Nota 19)

Ingresos accesorios y otros de gestion corriente con otras empresas
Subvenciones

1. PERDIDAS DE EXPLOTACION

Ingresos de participaciones en capital
En empresas fuera del grupo

Ingresos de otros valores y créditos
En empresas del grupo (Nota 19)
En empresas fuera del grupo

Diferencias positivas de cambio
Diferencias positivas de camblo, empresas del grupo (Nota 19)

Diferencias positivas de cambilo, resto

I1. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
Reversién de diferencias negativas de consolidacion (Nota 13)

1I1. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Beneficios en enajenacién de inmovilizado
Ingresos extraordinarios (Nota 19)

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

V. PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS
vi. PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO
Resultado atribuido a los socios externos (Pérdidas)

VII. PERDIDAS DEL EJERCICIO ATRIBUIDAS A LA SOCIEDAD DOMINANTE

Las notas 1 a 22 de la memoria adjunta forman parte integrante de las cuentas de Pérdidas y Ganancias
consolidadas al 31 de diciembre de 2004 y 31 de diciembre de 2003.

2004

605.923
80.971

3
224.949

2.484
310
2.174
0

114
114

3.311
1.057
2.254

=91
169
422

2.876

23
801

382

522

2003

568.597

41.499
4

527.094

2,229
244

1.843
142

100
100

2.343
767
1.576

1.327

1.327

2,621

27
1.813

329
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS GRUPO TPI

i

S.Al

Teleféonica Publicidad Informacion

yciedades que componen el Grupo TPI1
Memoria consolidada correspondiente a los ejercicios anuales
terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2003

NOTA 1. INTRODUCCION E INFORMACION GENERAL

Configuracién y estructura societaria del Grupo Telefonica Publicidad e
Informacion

El Grupo Telefénica Publicidad e Informacion (en adelante Grupo TPI) esta constituido por
Telefénica Publicidad e Informacion S.A., como sociedad matriz dominante del Grupo (en
adelante la Sociedad dominante o TPI), y por sus sociedades dependientes, asociadas y
participadas directa o indirectamente.

La Sociedad dominante del Grupo, Telefénica Publicidad e Informacion, S.A., fue
constituida el 14 de Julio de 1967 con la denominacion de Compaifiia Publicitaria de
Exclusivas Telefénicas, S.A. (CETESA), siendo su objeto social y actividad principal la
edicion de guias y publicidad en cualquier tipo de soporte, la comercializacion y prestacion
de toda clase de servicios relacionados con la publicidad, asi como el desarrollo y
comercializacion de sistemas de informacion comercial, bases de datos, tecnologia y
programas en relacion con las materias propias de su objeto social, extendiendo el ambito
de sus operaciones tanto en el territorio nacional como en el extranjero, pudiendo llevarse
a cabo bien directamente de manera parcial o total por la Sociedad, o bien mediante la
titularidad de acciones o participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

En el anexo 1 se relacionan las sociedades dependientes, asociadas y participadas directa
e indirectamente por el Grupo TPI , su domicilio social, actividad, y el método de
consolidacion aplicado a cada una de ellas.

Asimismo, en el anexo 2 se detalla el porcentaje de participacion del Grupo en cada
sociedad, el valor bruto en libros de la participacion, el patrimonio de la sociedad y la
valoracion patrimonial proporcional de las participaciones en cada una de dichas

sociedades.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALE

CONSOLIDADAS

Las cifras contenidas en estas cuentas anuales consolidadas estan expresadas en miles de
euros, salvo indicacion expresa en contrario.

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo TPI, correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2004 y 31 de diciembre de 2003, han sido obtenidas a
partir de los registros contables de la Sociedad dominante y de las sociedades que se
incluyen en el perimetro de consolidacion, y se presentan de acuerdo con lo establecido en
la normativa legal vigente para la formulaciéon de cuentas anuales consolidadas, de forma

que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultadt?%
de los recursos obtenidos y aplicados por el Grupo. e
N
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS GRUPO TPI

Las cuentas anuales individuales de la Sociedad dominante y de las sociedades incluidas en
el perimetro de consolidacién han sido formuladas por sus respectivos administradores, y
preparadas de acuerdo con los principios y normas, legales y contables, vigentes reguladas
en Espafia en el Cédigo de Comercio, lo establecido en la Ley de Sociedades Anonimas, asi
como lo expuesto en el Plan General de Contabilidad (aprobado por R.D. de 20 de

diciembre de 1990).

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, que han sido formuladas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, seran sometidas a la aprobacion de
la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefénica Publicidad e Informacion, S.A.,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas de Telefénica Publicidad e Informacion, S.A. de fecha 3
de abril de 2004 sin modificacion alguna, respecto de las formuladas por los
administradores.

b) Métodos y principios de consolidacion

Métodos de consolidacion aplicados

La consolidacion de las cuentas anuales de los ejercicios 2004 y 2003 se ha realizado
mediante la aplicacién de los siguientes métodos de consolidacion:

- Método de Integracion Global

Este método de consolidacién se ha aplicado a aquellas sociedades dependientes
sobre las que existe dominio efectivo por la sociedad dominante o existen acuerdos
con el resto de accionistas que permiten dicho dominio, siendo el porcentaje de
participacion directa o indirecta de la sociedad dominante superior al 50%.

- Método de Integracion Proporcional

El método de consolidacién por integracion proporcional se aplica para aquellas
sociedades participadas que son gestionadas conjuntamente con terceros.

A 31 de diciembre 2004 ninguna de las sociedades que conforman el grupo TPI es
consolidada bajo el método de integracion proporcional.

- Método de PueSta en Equivalencia

Este método se aplica a aquellas sociedades dependientes sobre las que se ejerce
influencia significativa, pero no se tiene mayoria de votos en sus organos de
direccién ni existe gestion conjunta con terceros, siendo la participacion directa o
indirecta de la sociedad dominante inferior al 50% y superior o igual al 20%.

El resto de sociedades participadas, no incluidas en los apartados anteriores o aquellas que
aun estiandolo no tendrian un impacto significativo en las cuentas del Grupo, se encuentran

recogidas al coste o al valor de mercado, el menor, segun corresponda.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS GRUPO TPI

Principios de consolidacion

Con el fin de presentar de forma homogénea los estados financieros consolidados , se han
ajustado en el proceso de consolidacion aquellas partidas de los estados financieros de las
sociedades dependientes que diferian, en criterios de contabilizacién y de valoracion, con
los aplicados por la Sociedad dominante.

Todos los saldos y transacciones entre sociedades del Grupo TPI, consolidadas por el
método de integracion global, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Los margenes incluidos en la facturacion entre sociedades del Grupo TPI consolidadas por
el método de integracion global por bienes o servicios capitalizables han sido eliminados
en el proceso de consolidacion.

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada recoge los ingresos y gastos de las
sociedades que dejan de formar parte del Grupo hasta la fecha en que se ha enajenado la
participacion o se ha liquidado la sociedad y de las sociedades que se incorporan al Grupo
desde la fecha en que se adquiere la participacion o se constituye la sociedad hasta el
cierre del ejercicio.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades dependientes consolidadas por el método de integracion
global, se presenta en los epigrafes “Socios externos” y “Resultado atribuido a los socios

externos”, respectivamente.

En el método de consolidacion por puesta en equivalencia, el valor en libros de la
participacion, se corrige por la parte correspondiente de los resultados obtenidos
atribuibles a la misma desde la fecha de adquisicion.

Las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal, si 10 hubiese, correspondiente
a la incorporacion en el patrimonio de la sociedad dominante de las reservas de las
sociedades dependientes consolidadas, generadas con anterioridad al ejercicio 2003, y de
las participaciones valoradas por el procedimiento de puesta en equivalencia, por
considerar que las citadas reservas se destinaran a la financiacion de las operaciones de
cada sociedad, y las que puedan ser distribuidas no supondran un coste fiscal adicional
significativo.

¢) Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF/IFRS).

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo
del 19 de julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un Estado
miembro de la Unién Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de
alguno de los Estados que la conforman, deberdn presentar sus cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) que hayan sido
adoptadas por la Unién Europea. Conforme a la aplicacion de este Reglamento, el Grupo
TPI vendra obligado a presentar sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 de
acuerdo con las NIIF adoptadas por la Union Europea.

Conforme a la NIIF 1, Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, aunque los primeros estados financieros consolidados elaborados
conforme a las NIIF seran, en el caso del Grupo TPI, los correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre del ejercicio 2005, sera necesario incorporar con fines
comparativos las cifras correspondientes al ejercicio anterior 2004, preparadas con
arreglo a las mismas bases utilizadas en la determinacion de las cifras del gjercicio 2005.
Ello requerira la elaboraciéon de un balance de apertura a la fecha de transicion a los

10
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS GRUPO TP

criterios contables NIIF, 1 de enero del ejercicio 2004 en el caso del Grupo TPI,
preparado asimismo conforme a las normas NIIF en vigor al 31 de diciembre del ejercicio

2005.

Para cumplir la obligacion impuesta por el Reglamento (CE) n© 1606/2002, el Grupo TPI
ha establecido un plan de transicion a las NIIF que incluye, entre otros, los siguientes

aspectos:

1. Analisis de las diferencias entre los criterios del Plan General de Contabilidad en
vigor en Espaia y las NIIF.

2. Seleccion de criterios a aplicar en aquellos casos 0 materias en que existen
posibles tratamientos alternativos permitidos en las NIIF.

3. Evaluacion y determinacion de las oportunas modificaciones o adaptaciones en

los procedimientos y sistemas operativos utilizados para compilar y suministrar

la informacion necesaria para elaborar los estados financieros consolidados.

4, Preparacion de los estados financieros consolidados de apertura, a la fecha de
transicion, conforme a las NIIF.

El Grupo TPI inicidé el plan de transicion a las NIIF en el ejercicio 2003 y actualmente su
grado de cumplimiento esta dentro de las previsiones para completar la conversion en el

ejercicio 2005.

d) Comparacion de la informacion y variaciones en el perimetro de
consolidacion

Comparacion de la informacion

No se han producido modificaciones en la estructura de las cuentas anuales consolidadas
respecto a las presentadas en el ejercicio anterior, ni tampoco se han producido
modificaciones en lo relativo a criterios contables que hayan podido influir de. forma
significativa en la comparativa de la informacion.

Se deben tener en cuenta, a efectos de comparacion con el ejercicio anterior, los cambios y
variaciones acontecidos en el perimetro de consolidacion en el ejercicio 2004, respecto a

2003, y que se exponen a continuacion dentro de esta misma nota de la Memoria.

A efectos de presentacion de las cuentas anuales consolidadas, los saldos y operaciones
con empresas del Grupo corresponden a aquellos realizados con sociedades del Grupo
Telefonica, exceptuando los de las sociedades que componen el Grupo TPI, los cuales han
sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Salvo todo lo expuesto anteriormente, no se han producido otros hechos significativos que
pudiesen desvirtuar la comparacion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio actual
con las del ejercicio precedente.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS GRUPO TPI

Variaciones en el perimetro de consolidacion

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion de los ejercicios 2004 y 2003
son las siguientes.

Ejercicio 2004
Impresora y Comercial Publiguias, S.A. :

Con fecha 16 de marzo de 2004, Telefénica Publicidad e Informacion, S.A. adquiere a los
socios minoritarios el 40% de la sociedad chilena Impresora y Comercial Publiguias, S.A.
por un importe de 53.106 miles de euros.

Por otro lado, el 26 de abril de 2004, Telefénica Publicidad e Informacion, S.A. adquiere a
la Compafiia de Telecomunicaciones de Chile, S.A. (CTC), sociedad filial del grupo
Telefénica, el 9% restante de la sociedad chilena Impresora y Comercial Publiguias, S.A.
por un importe de 12.454 miles de euros.

Después de las mencionadas operaciones de adquisicion, la sociedad ostenta el 100% del
capital social de su filial chilena.

Edinet América, S.A. :

El 24 de agosto de 2004, la sociedad Urge Chile, S.A. modificod su razon social y objeto
social (véase anexo 1) adoptando la nueva denominacion social de “Edinet America, S.A.”.

Con fecha 13 de agosto de 2004, la sociedad Edinet América, S.A. amplio su capital social
siendo suscrito integramente por la sociedad del grupo Publiguias Holding, S.A. por un
valor de 286 miles de euros.

Posteriormente, el 4 de noviembre de 2004 la sociedad del grupo Impresora y Comercial
Publiguias, S.A. adquirié el 0,022 restante del capital de Edinet Ameérica, S.A. por un valor
de 77 euros. |

Tras las operaciones anteriores el grupo TPI ostenta el 100% del capital de la sociedad
Edinet America, S.A.

Edinet Europa, S.A.U :

El 23 de julio de 2004, la sociedad Buildnet, S.A.U. modificé su razon social, domicilio y
objeto social (véase anexo 1) adoptando la nueva denominacion social de “"Edinet Europa,
S.A.U%,

TPI Direct, S.L.U :

Con fecha 23 de julio de 2004, la sociedad Cernet, S.L.U. modificé su razon social,
domicilio y objeto social (véase anexo 1) adoptando la nueva denominacion social de “"TPIL
Direct, S.L.U".

TPI Edita, S.A.U :

El 23 de julio de 2004, la sociedad Goodman Business Press, S.A.U. modifico su razon
social y objeto social (véase anexo 1) adoptando la nueva denominacion social de “TPI
Edita, S.A.U".
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS GRUPO TPI

Ejercicio 2003

11888 Servicio Consulta telefonica, S.A. :

Con fecha 8 de enero de 2003, el grupo TPI constituyd la sociedad denominada “11888
Servicio Consulta Telefonica, S.A.”.

La Sociedad se constituyd mediante la emision de un capital social de 60.200 euros,
dividido en 10.000 acciones al portador de 6,02 euros cada una de valor nominal.

El Grupo TPI ostentaba el 100% de las acciones de la mencionada sociedad a 31 de
diciembre de 2003.

Su objeto social principal es la prestacién del servicio telefénico fijo disponible al publico y
servicios de consulta telefonica mediante cualquier soporte, desarrolladas tanto en el
territorio espaiol como en el extranjero.

Telefénica Publicidade e Informacao, Ltda.:

Con fecha 30 de julio de 2003, la sociedad brasilefia "Telefonica Publicidade e Informagao
Ltda.”, que presentaba a esa fecha un patrimonio neto negativo de 49.995 miles de euros,
realizé una reduccién de capital y simultdneamente una ampliacion de capital, mediante la
capitalizacion de 54.350 miles de euros del préstamo que Telefonica Publicidad e
Informacion S.A. (TPI) tenia concedido a su filial, ampliacion a la que sélo acudio TPI,
produciéndose como consecuencia una dilucion de la participacion que en la misma
ostentaba la sociedad Telefonica Internacional, S.A., |10 que ha representado un incremento
de la participacion del Grupo TPI en dicha sociedad, pasando de un 51% a un 100%.

Tal y como se menciona en la nota 4f) de estas cuentas anuales consolidadas, la diferencia
entre las pérdidas atribuibles a socios externos de la sociedad y la parte proporcional de
fondos propios de la mencionada sociedad correspondiente a los socios externos no fueron
atribuidas a la sociedad dominante, sino que fueron reconocidas como socios externos
deudores en la medida en que los socios minoritarios se imputaron dichas perdidas.

Dado que los socios externos no acudieron a la nueva ampliacion de capital realizada en
julio de 2003, se puso de manifiesto un diferencial entre los activos aportados y los fondos
propios imputados por el incremento del porcentaje de participacién que ascendio a 24.498
miles de euros y que, corregido por su correspondiente efecto fiscal de 4.716 miles de
euros, supuso a efectos consolidados unas menores reservas netas de 19.782 miles de
euros (20.210 miles de euros a la fecha de la operacion). Esta disminucion patrimonial
tiene su origen, basicamente, en la evolucion negativa del tipo de cambio sobre los
préstamos con TPI y en pérdidas acumuladas. Debido a su naturaleza y al tratarse de una
operacion con sociedades vinculadas, se ha registrado a nivel consolidado como un cargo
contra las reservas del Grupo.

Esta disminucién patrimonial de 20.210 miles de euros indicada en el parrafo anterior, ira
disminuyendo hasta los 15.924 miles de euros a medida que se vayan recuperando,
durante los proximos diez afhos, los impuestos anticipados pendientes de contabilizar de
acuerdo con la normativa contable vigente, los cuales ascienden a 3.429 miles de euros a

31 de diciembre de 2004,
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Buildnet, S.A.U.:

En septiembre de 2003, la sociedad Buildnet, S.A. redujo su capital social en la cantidad de
241 miles de euros, con el objeto de sanear pérdidas de ejercicios anteriores, quedando
fijada la nueva cifra de capital en cero (0) euros.

Con el fin de reequilibrar la situacién patrimonial de la Sociedad, se acordé aumentar
simultdneamente el capital social en la cantidad de 61 miles de euros, mediante la emision
de 61.000 acciones nominativas totalmente suscritas y desembolsadas por la sociedad
Goodman Business Press, S.A..

Tras esta operacion, el porcentaje de participacion del Grupo TPI, en la sociedad Buildnet,
S.A.(Sociedad Unipersonal), se amplio de un 97,59% a un 100%, tras la renuncia expresa
del 2,41% por parte del socio minoritario.

Adicionalmente, la sociedad Goodman Business Press, S.A.U., socio unico de Buildnet,
S.A.U. realizé una aportacion dineraria por importe de 189 miles de euros para compensar
pérdidas de ejercicios anteriores.

NOTA 3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE L, A

SOCIEDAD DOMINANTE

El Consejo de Administracion de “Telefonica Publicidad e Informacion, S.A.”, sociedad
dominante del Grupo TPI, en su reunion de 16 de febrero de 2005, ha decidido someter a
la proxima Junta General Ordinaria de Accionistas de la compaiiia la propuesta de reparto
de un dividendo por importe bruto de 0,3 euros por accion, con cargo a los resultados del
ejercicio, que se harad efectivo previa amortizaciéon de las acciones propias actualmente
en autocartera (es decir, de 7.212.147 acciones anteriormente destinadas a la cobertura
del Plan de Opciones sobre acciones de la sociedad, vencido con fecha 23 de noviembre
de 2003).

En consecuencia, se someterd a la aprobacion de la Junta General de Accionistas la
siguiente distribucion de dividendos:

Euros
BASES DE REPARTO

Péerdidas y Ganancias 109.361.239,37

DISTRIBUCION
A Dividendo 108.306.655,20
A Reservas Voluntarias 1.054.584,17

109.361.239,37

La mencionada distribucién representa un 96,8% del resultado consolidado del ejercicio
2004 del Grupo TPI y un 99% del resultado individual, cuyas cuentas anuales
individuales han sido formuladas en esta misma fecha.

Con fecha 3 de abril de 2004 la Junta General de Accionistas de Telefonica Publicidad e
Informacién, S.A. aprobdé la distribucion de resultados propuesta por el Consejo de
Administraciéon en los siguientes términos: un pago de dividendo por importe de 92.059
miles de euros correspondiente a los 62.525 miles de euros del resultado del ejercicio 2003
de TPI y unas reservas voluntarias de TPI de 29.534 miles de euros.
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NOTA 4. ASDEY RACI

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad dominante en la
formulacion de las cuentas anuales consolidadas para los ejercicios 2004 y 2003, han sido

las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacion

El activo de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye un fondo de comercio
de consolidacién, neto de amortizaciones, originado por la diferencia positiva de
consolidacion surgida entre los importes satisfechos por las adquisiciones de acciones de
sociedades dependientes consolidadas y el valor tedrico contable, en el momento de la
compra, proporcional al porcentaje de la participacién adquirida mas las plusvalias tacitas
asignables a activos de las mismas en la fecha de su adquisicion, que subsistan en la fecha
de cierre.

El Fondo de comercio generado en la adquisicion de sociedades extranjeras se contabiliza
en euros al tipo de cambio del momento en que se genera, salvo los fondos de comercio
generados en la compra de sociedades por parte de compafliias extranjeras, que se
contabiliza en moneda local, y esta afectado por las variaciones del tipo de cambio, cuyo
importe se refleja en el epigrafe de “Diferencias de conversién de consolidacion”.

El fondo de comercio, © mayor valor pagado, se amortiza de modo sistematico, en un
periodo para el cual las previsiones de beneficios atribuibles al Grupo por las sociedades
cuya adquisicién origind6 fondos de comercio sean equivalentes como minimo al importe
pendiente de amortizar de los respectivos fondos, siendo este plazo, generalmente, de 20

anos.

La sociedad realiza anualmente un analisis de recuperabilidad de los fondos de comercio
existentes, comparando el coste pendiente de amortizar con el valor actual de los
beneficios futuros esperados de las sociedades que generaron fondos de comercio en su
adquisicidon . En el caso de que el mencionado valor actual sea inferior al coste pendiente
de recuperar, se procede a corregir el valor de dichos fondos de comercio.

b) Diferencias negativas de consolidacion

El pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos incluye las diferencias
negativas existentes entre el precio pagado en la adquisicion de sociedades dependientes
consolidadas y el valor teérico contable proporcional al porcentaje de participacion de estas
sociedades en el momento de la compra, modificado en su caso por la valoracién especifica
hecha de sus activos y pasivos.

Dichas diferencias son aplicadas en la medida que se produce una evolucion desfavorable
de los resuitados de la sociedad de que se trate, revirtiendo a la cuenta de Perdidas y
Ganancias como ingresos y compensando las perdidas de la sociedad en el ejercicio en que
se producen.
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c) Métodos de conversion

La conversion a euros de los estados financieros de las sociedades extranjeras del Grupo
se realiza aplicando los tipos de cambio de cierre del ejercicio, a excepcion de:

1. Capital y reservas, que se convierten manteniendo los tipos de cambio historicos
2. Cuenta de perdidas y ganancias, que se convierte al tipo de cambio medio del ejercicio

La diferencia de cambio originada como consecuencia de la aplicacion de este criterio,
minorada por la parte de la misma que corresponde a los socios externos, se registra en el
capitulo de “Fondos propios” dentro del epigrafe denominado “Diferencias de conversion de
consolidacion”, incluido en los balances de situacion consolidados adjuntos.

Los tipos de cambio de cierre, respecto del euro, de las principales divisas de las
sociedades del grupo TPI a 31 de diciembre de 2004 y 2003, asi como su variacion, son los
siguientes:

2004 2003 Variaciéon
Dolar Estadounidense USD 1,362 1,263 0,099
Peso Chileno CLP 757,576 751,880 5,696
Nuevo Sol Peruano PEN 4,470 4,375 0,095
Real Brasileno BRL 3,616 3,649 0,034

d) Correccion monetaria

Las sociedades que utilizan criterios de contabilizacion con ajustes por inflacion siguen las

normas contables vigentes en los respectivos paises, que consisten en valorar los activos y
pasivos monetarios a su valor nominal y ajustar el coste historico de los activos y pasivos
no monetarios por la inflacion habida entre la fecha de incorporacion del activo a la

sociedad y la fecha de cierre del periodo.

El efecto de la inflacion del ejercicio sobre los activos y pasivos monetarios se registra
dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en los epigrafes “Diferencias
negativas de cambio” o "Diferencias positivas de cambio”, en cada una de las sociedades
extranjeras donde se aplica esta practica contable por disposiciones legales. Las cifras

ajustadas se convierten a doélares USA aplicando el tipo de cambio de cierre y la posterior
conversion a euros se hace de acuerdo con el método de conversion del tipo de cambio de

cierre descrito en el apartado ¢) anterior.

e) Diferencias de conversion en consolidacion

La diferencia de conversion muestra principalmente el efecto de la variacion del tipo de
cambio aplicado sobre los activos netos de las sociedades extranjeras.

Las diferencias de conversion anteriores, se corrigen por la parte correspondiente de dichas
diferencias que son atribuibles a los socios externos, cuyas diferencias se presentan en el

epigrafe de "Socios externos” de los balances de situacion consolidados adjuntos.

Adicionalmente, se incluyen en este epigrafe las diferencias de cambio, netas de

impuestos, resultantes de las operaciones de financiacion especifica en inversiones en
sociedades participadas denominadas en moneda extranjera que cubren el riesgo de tipo

de cambio en estas inversiones. dad ey
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f) Socios externos

Corresponden al valor de las participaciones de los socios externos en el patrimonio y en
los resultados de las sociedades del grupo consolidadas por el método de integracion

global.

El valor patrimonial y los resultados atribuibles a los socios externos se presentan en el
epigrafe de “Socios externos” de los balances de situacion consolidados y “Beneficios o
pérdidas atribuibles a los socios externos” de las cuentas de perdidas y ganancias

consolidadas, respectivamente.

Los saldos deudores de “Socios externos” corresponden al exceso entre las pérdidas
atribuibles y la parte de fondos propios que proporcionalmente corresponde a dichos socios
externos, y solo se reconocen cuando los socios minoritarios se imputan dichas perdidas.

g) Gastos de establecimiento

Estan compuestos por los gastos de constitucién, gastos de ampliacion de capital y los
gastos de primer establecimiento.

Los gastos de primer establecimiento se valoran por el precio de adquisicion o coste
incurrido y se amortizan linealmente en un periodo de cuatro anos.

Llos gastos de constitucion y los de ampliacion de capital se valoran por el precio de
adquisicion o coste incurrido y se amortizan linealmente en un periodo de cinco anos.

h) Inmovilizado inmaterial

Arrendamientos financieros

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por el
coste de adquisicion al contado de los bienes, reflejandose en el pasivo la deuda total por
las cuotas mas el valor de la opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que
representa los gastos financieros de la operacion, se contabiliza en el epigrafe de “Gastos a
distribuir en varios ejercicios” y se imputa a los resultados de cada ejercicio en funcion de

un criterio financiero.

Los derechos registrados como inmovilizado inmaterial se amortizan en funcion de la vida
util de los bienes objeto de cada contrato, coincidiendo con la vida util estimada de los
elementos del inmovilizado material de la misma naturaleza.

Otro inmovilizado inmaterial

Se recogen en este epigrafe los siguientes elementos del inmovilizado inmaterial:

- Coste renegociacion contratos con CTC Chlle

En este epigrafe se registra el pago efectuado a la Compaiiia de Telecomunicaciones de
Chile, S.A., por la renegociacion, basicamente, del contrato de edicion de guias telefonicas,
que viene a sustituir al establecido anteriormente, cuya vigencia alcanzaba hasta el 31 de
diciembre de 2002. \.\\{;\dad e /,
P e,
3

o

Q
Conselo de

3 .
- C.
o Auministacidn 3
o

17

{
N K.




Q1P

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADA3 GRUPO TPI

Dicho coste se amortiza durante el periodo de vigencia de los contratos renegociados (1 de
julio de 2001 a 30 de junio de 2006).

= Propiedad industrial

Este epigrafe recoge los derechos de uso de la propiedad industrial, que incluyen el
derecho de uso de los caracteres tipograficos utilizados por las Sociedades y de las
cartografias incluidas en la confeccion de las guias. Se contabilizan por el coste de

adquisicion y se amortizan linealmente a lo largo del periodo en el que se ha adquirido el
derecho de uso, cuya media actual no excede de cinco anos.

Ademas, se incluye en este epigrafe el registro de la propiedad de las patentes y marcas,
las cuales se contabilizan por el coste de adquisicién y se amortizan linealmente en un
periodo de cinco anos.

= Aplicaciones informéaticas

Se contabilizan por el coste de adquisicion y se amortizan linealmente en un plazo de tres
anos.

= Estudios y Proyectos

Recoge, basicamente, los gastos incurridos en el desarrollo de nuevos productos,
especificamente individualizado por proyectos.

Se contabilizan por el coste de adquisicion y se amortizan linealmente en un periodo de
tres anos.

= Derechos de uso de Bases de datos

Se contabilizan por el coste de adquisicion y se amortizan linealmente en el permcln de
vigencia de |os respectivos contratos, cuya media actual es de 5 anos.

i) Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido por las sociedades espafiolas con anterioridad a 31 de
diciembre de 1983, se encuentra valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo con
diversas disposiciones legales. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de

adquisicion.

En aquellos paises en que la normativa vigente asi lo exige, se valora al coste de
adquisicion o valor de tasacion ajustado por inflacion.

Los costes de ampliacidn, modernizacion o mejora, que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los mismos.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada en el momento en que se incurren o devengan.
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El grupo efectia las correcciones valorativas necesarias, con el fin de atribuir a cada
elemento del inmovilizado material el inferior valor de mercado que le corresponda al cierre
de cada ejercicio, siempre que el valor contable del inmovilizado no sea recuperable por la

generacion de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y gastos, incluida la
amortizacion.

Por la depreciacion duradera que no sea considerada definitiva se establece la
correspondiente provision correctiva de la valoracion del bien. Si la depreciacion de los
bienes es irreversible y distinta de la amortizacion sistematica, se disminuye el valor del
bien, contemplando la pérdida directamente en el resultado.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se inicia en la fecha de su

adquisicion, en su caso, en el momento en el que se encuentra en condiciones de uso y
funcionamiento.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el meétodo lineal,

distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, de acuerdo con el
siguiente detalle:

VIDA UTIL ESTIMADA
TIPO DE ACTIVO Minima Maxima
Construcciones 40 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 10
Otras instalaciones o 17
Mobiliario 10 10
Equipos para proceso de informaciéon 3 4
Qtro inmovilizado material | 3 10

| 0s incrementos de valor resultantes de las actualizaciones valorativas se amortizan en el
periodo de vida (til remanente de los elementos del inmovilizado actualizados.

j) Inmovilizado financiero

Las inmovilizaciones financieras constituidas por depésitos y fianzas, creditos a largo plazo

e impuestos anticipados a largo plazo se valoran a precio de coste, de constitucion del
crédito o depdsito establecido.

Las inversiones en valores representativos de capital cuyas participaciones no hayan sido
consolidadas o se valoren por el método de puesta en equivalencia se registran en el
balance de situacion consolidado siguiendo los siguientes criterios:

- Titulos con cotizacién oficial: El menor valor entre el coste de adquisicion o el valor de
mercado, considerando como valor de mercado el que resulte inferior entre la
cotizacion oficial media del Gitimo trimestre del ejercicio y la cotizacion al cierre.

- Titulos sin cotizacion oficial: El menor valor entre el coste de adquisicion o el valor de
mercado, considerando como valor de mercado el valor tedrico contable atribuible a la
participacién, corregido por las plusvalias tacitas existentes en el momento de la
compra y que se mantienen al cierre del ejercicio.
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= Valoracion de sociedades puestas en equivalencia: Se contabilizan en base al valor
teorico contable de la participacion poseida en las mismas. El resultado neto obtenido

en cada ejercicio a través de estas sociedades se refleja en la cuenta de pérdidas y
ganancias como “Participaciones en peérdidas/beneficios de sociedades puestas en
equivalencia”, segun corresponda.

Las minusvalias entre el coste de adquisicion y el valor de mercado, se registran en el
epigrafe de “Provisiones” de los balances de situacion consolidados adjuntos.

k) Gastos a distribuir en varios ejercicios

En este capitulo de los balances consolidados adjuntos se incluyen los siquientes
conceptos.

Intereses de contratos de arrendamiento financiero

Corresponden a las cargas financieras de los contratos de arrendamiento financiero, que se
imputan a resultados segun su correspondiente plan financiero. Tales intereses se ajustan

anualmente en los casos en que los mismos se refieran a contratos de arrendamiento
financiero sujetos a tipo de interes variable.

Gastos de formalizacion de deudas
Corresponden a costes de formalizacion de deudas a largo plazo, primas de emision de

obligaciones y bonos y emision de participaciones preferentes. Se amortizan siguiendo un
criterio financiero de acuerdo con los capitales vivos.

1) Existencias

Las existencias del grupo consolidado estan compuestas, basicamente, por:

= Los costes y gastos devengados, asociados a las correspondientes guias en curso, que

son reconocidos en el siguiente ejercicio a medida que se produce la publicacion de
dichas guias.

- Materias primas para la edicién de las guias

» Las entradas y salidas de existencias de materias primas (papel y cartulina) se
valoran a coste medio ponderado de adquisicion, o al precio de mercado, el menor
de los dos.

= QOtros materiales almacenables

* Los ejemplares de quias para la venta se valoran a coste de elaboracion y el resto
de materiales almacenables a coste de adquisicion, ¢ al precio de mercado, el
menor de los dos.

Las provisiones por depreciacion de existencias se dotan en funcion de la antigliedad y de
la rotacion de las mismas. La obsolescencia de productos almacenables se reduce a su

valor de realizacién. adad e /p
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m) Acciones propias

Las acciones propias en cartera, asi como las de |a sociedad dominante adquiridas por la
Sociedad, se reflejan en el balance a su precio de adquisicion o al valor de mercado si éste

fuera menor, dotandose la correspondiente reserva requerida por la legislacion vigente.

n) Provisiones para riesgos y gastos

El importe registrado dentro de este epigrafe en los balances de situacion consolidados a
31 de diciembre de 2004 y 2003 adjuntos, corresponde, fundamentalmente, a provisiones
para cubrir riesqos y responsabilidades en relacion con la actividad de las sociedades y
posibles reclamaciones de terceros, asi como posibles quebrantos que puedan producirse
en el futuro por hechos y causas extraordinarias surgidos en las sociedades del grupo
hasta la formulacion de las cuentas anuales consolidadas.

La dotacién se efectia al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determine
la indemnizacién 0 pago y en base a las mejores estimaciones posibles en el momento de
la formulacion de estas cuentas anuales.

0) Deudas

Las deudas contraidas por las sociedades figuran registradas, en los balances de situacion
consolidados al 31 de diciembre de 2004 y 2003 adjuntos, por su valor de reembolso.

Las deudas se clasifican en funcion de los vencimientos al cierre del ejercicio,

considerandose como deudas a corto plazo aquellas con vencimiento anterior a doce meses
y como deudas a largo plazo las de vencimiento posterior a dicho periodo.

En las deudas financieras a largo plazo, la diferencia entre el importe recibido y el valor de
reembolso se contabilizan en el activo del balance de situacion en el epigrafe de “Gastos a
distribuir en varios ejercicios”.

P) Impuesto sobre Beneficios

Dentro de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas se recogen la
totalidad de los cargos o abonos derivados del Impuesto sobre Sociedades que grava las
sociedades espanolas del Grupo y aquellos de naturaleza similar de las sociedades
extranjeras del mismo.

El gasto por impuesto sobre sociedades se calcula en funcidn del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos
subsiguientes, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta.

La diferencia entre el gasto devengado y el impuesto pagado, se debe a las diferencias
temporales de imputacion de gastos e ingresos que dan lugar a impuestos anticipados
siempre que tengan un periodo de reversién menor de diez afnos, e impuestos diferidos,
siempre, con independencia de su periodo de reversion. Estos impuestos se registran en
los balances de situacion consolidados en los epigrafes de “Administraciones publicas
deudoras” y "Administraciones publicas acreedoras”, respectivamente, a corto o largo plazo

segun corresponda. Dy
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q) Ingresos, gastos y ajustes por periodificacion

Con caracter general, los ingresos por publicidad y sus costes asociados se reconocen en el
momento de la publicacion del anuncio, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ello.

Los ingresos correspondientes a la facturaciéon de la publicidad contratada para las guias no
publicadas se registra en el epigrafe “Ajustes por periodificacién de pasivo” y sus costes
asociados en la partida de “Existencias en curso” hasta el momento en que se produce la

publicacion de las guias.

El resto de ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Por otra parte, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades del Grupo contabilizan
unicamente los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los
riesgos previsibles y las perdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

r) Transacciones en moneda extranjera

La conversion en moneda nacional de los valores de renta fija y de los créditos y débitos
expresados en moneda extranjera, se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el
momento de efectuar la correspondiente operacion, o al tipo de cambio contratado en las
operaciones de cobertura, valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de
cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre
del ejercicio se clasifican en funcion de la moneda y del vencimiento, agrupandose a estos
efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo de monedas se recogen en el pasivo del
balance como “ingresos a distribuir en varios ejercicios”, salvo que por el grupo
correspondiente se hayan imputado diferencias negativas de cambio a resultados de
ejercicios anteriores o en el ejercicio a “diferencias negativas de cambio”, en cuyo caso se
abonan a resultados del ejercicio las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias
negativas netas cargadas a resultados en ejercicios anteriores o del ejercicio. Las
diferencias negativas se imputan directamente a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el
ejercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y
deudas o en la medida que, en cada grupo homogeneo, se van reconociendo diferencias de
cambio negativas por igual o superior importe.

Las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de financiacion especifica de
inversiones en sociedades participadas denominadas en moneda extranjera que cubren el
riesgo del tipo de cambio en estas inversiones, se registran, netas de impuestos, en el
epigrafe “Diferencias de conversion de consolidacion” del balance de situacion consolidado.
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$) Productos financieros derivados

Los derivados financieros contratados que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir
los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o

en otras operaciones, se consideran de cobertura.

La imputacion a la cuenta de perdidas y ganancias consolidada de los beneficios o pérdidas
que se generan a lo largo de la vida de estos derivados financieros, se realiza de forma
simétrica y con el mismo criterio de imputacion temporal o de periodificacion que el
empleado con los resultados producidos por el elemento patrimonial u operacién principal
CUYoO riesgo cubre.

Las operaciones que excepcionalmente no han sido asignadas para cubrir riesgos, no son
consideradas de cobertura. En este tipo de operaciones, el registro contable de las
diferencias de cotizacion se realiza cuando se produce la cancelacion o liquidacion final de

las operaciones.
Se valoran de acuerdo a su valor de mercado y si al cierre del periodo se estiman pérdidas

potenciales, se dota con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada la oportuna
provision.

NOTA 5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTC

El movimiento experimentado durante los ejercicios 2004 y 2003 en las diferentes partidas
que lo componen ha sido el siguiente:

SALDO AL Correccibn  Diferencias  Altas/(Bajas) SALDO AL
31-12-03 Adiciones Amortizac. Traspasos Monetaria Conversibn  Sociedades 31-12-04
Gastos de primer establecimiento 28 0 (9) 0 0 0 0 19
Gastos de ampliacion de capital 275 0 (148) 0 0 0 0 127
Gastos de constitucioén 3 0 (3) 0 0 0 0 0
Total gastos de establecimiento 306 0 (160) 0 0 0 0 146
SALDO AL Correccién  Diferencias Altas/(Bajas) SALDO AL
31-12-02 Adiciones Amortizac.  Traspasos Monetaria Conversion  Sociedades 31-12-03
(astos de pnmer establecimiento 137 0 (103) - (16) 0 10 1. 28
(Gastos de amphacion de capital 429 0 (154) 0 0 0 0 275
(iastos de constitucion 2 2 0 (1) 0 0 0 3
Total gastos de establecimiento 568 2 (257) (a7 0 10 0 306
\;\dxda de /1)
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La composicién y el movimiento de los ejercicios 2004 y 2003 en las diferentes cuentas del

inmovilizado

provisiones han sido los siguientes:

Inversiones:
Estudios y proyectos
Aplicaciones informidticas
Arrendamientos financieros
Propiedad industnal
Coste renegociacion comratos
Otro inmovilizado inmaterial
Total Inmovilizado bruto
Amortizacaon acumulada:
Estudios y proyectos
Aplicaciones informaticas
Armrendamienios iinancieros
Propiedad industnal
Coste renegociacion contratos
Otro inmovilizado inmatenal
Total amortizacién acumulada
Provisiones por depreciacion
Iinmovilizado Inmaterial neto

Inversiones:

Estudios y proyectos
Aplicaciones informaticas
Arrendamientos financieros
Propiedad industnal

Coste renegociacion comratos
Otro mmovilizado inmaterial
Total Inmovilizado bruto

Amortizacién acumulada:
Estuchos y proyectos
Aplicaciones informaticas
Arrendamientos financieros
Propiedad industrial

Coste renegociacion comtratos
Otro inmovilizado inmaterial
Total amortizacion acurulada
Provisiones por depreciacion
Inmovilizado Inmaterial neto

SALDO AL
31-12-03

21.443
61.932
360
6.540
31.705
5.900
127.880

21.443
38.584
132
5.9335
17.356
2.3351
853821

0
42.039

SALDO AL
31-12-02

21.443
59.609
452
6.549
30.113
4,636
122,802

21443
33.955
269
3.596
9.298
3.044
73.605
0
49.197

Adicliones

0

16.290
24

246

0
638
17.198

0
10.199
35

261
7.037
776
18.308

0
(1.110)

Adiciones

0
14.113
127
218

0

0

14.458

0
13.906

65

587
71.240
177
22575

0

@.117)

(2.392)
(25)

0
(2.417)

(265)
(23)

(290)

(2.127)

Bajas

0
(8.154)
(110)
(227)
(26)
(408)
8.925

0
(7.965)
(109)
(227)
0
(159)
(8.460)
0

(465)

Traspasos

0
1.032
(184)
0

0
(454)
394

0
81
(76)

QU o O O

339

Traspasos

(3.450)
(112)

1.237
1.601
(724)

(971)
(89)

724
(490)
(326)

102

Correeccion

Diferencias

Monetaria Conversiéon

0
135
6

0
787

87
1.015

78

393
36

08

507

Correcciéon
Monetaria

0

30
4

0
381
33
470

0
30
3

0
94
6
133
0

337

0
4

(2)
0
(238)

(7)
(243

0
(69)
(5)

I
(119)
(639)
(831)
0
588

Diferencias
Conversién

0
(236)
(1)

0

0

36
201

0

(371)
(7)
(1)

0
(827)
1.206

0
1.003

Sociedades

— i v e [, oo ) cute i e Y

—) Feop £ — Qo R oo [ o R R e i e,

Altas/(Bajas)

Sociedades

— Qe I s L e [ o [ e e

—] e E— N wor R e i e B ene R e i

inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas vy

Altag/(Bajas) SALDO AL

31-12-04

21.443
77.001
179
6.786
32.254
6.164
143.827

21.443
48.608
62
6.217
24.667
2.524
103.521

0
40.306

SALDO AL
31-12-03

21.443
61.932
360
6.540
31.705
5.900
127.880

21.443
38.584
132
5.955
17.356

2,351
8$5.821

0
42.059

Los importes reflejados en las columna de “traspasos”, en el ejercicio 2004 y 2003 se
deben, principalmente, a reclasificaciones de activos entre inmateriales y materiales, asi
como las reclasificaciones por el ejercicio de la opciéon de compra de los bienes en régimen
de arrendamiento financiero.
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A 31 de diciembre de 2004 y 2003, el Grupo consolidado presenta los siguientes bienes en

regimen de arrendamiento financiero:

Cuotas

Contratos vigentes a 31 de diciembr 2004 :

Coste en Cuotas pagadas
DESCRIPCION origen totales a 31/1203
Terrenos y constmicciones 0 0
Equipos informéticos y otros 179 220
TOTAL 179 220

Cuotas Cuotas pendientes Valor
pagadas Largo Corto opcién
2004 Plazo Plazo cormpra (*
0 0 0 0
46 92 50 12
46 92 50 12

(*) Importe incluido en cuotas pendientes a largo y corto plazo

Contratos vigente de diciembre de 2003:

LN

Cuotas

Coste en Cuotas pagadas
DESCRIPCION origen totales a 31/1202
Terrenos y construcciones 93 125
Equipos informaticos y otros 267 331
TOTAL 360 456

Cuotas Cuotas pendientes Valor
pagadas Largo Corto opcion
2003 Plazo Plazo compra (*
9 0 1 1
57 117 63 13
66 117 64 14

(*) Importe incluido en cuotas pendientes a largo y corto plazo

Las diferencias en los detalles de arrendamientos financieros entre ambos ejercicios se
suceden por las variaciones en los tipos de cambio originadas por las sociedades
extranjeras que poseen contratos de arrendamiento financiero, por las variaciones en los
tipos de interés, y como consecuencia de la eliminacion de aquellos contratos que han

vencido durante el ejercicio 2004.

Al cierre de los ejercicios 2004 y 2003, los importes brutos de los elementos del
inmovilizado inmaterial totaimente amortizados son los siguientes:

ELEMENTOS TOTALMENTE AMORTIZADOS
Estudios y proyectos

Aplicaciones informaticas

Propiedad industrial

Otro inmovilizado inmaterial
TOTAL

2004 2003
21.443 21.443
40.517 29.278

5.740 4.883
94 92
67.794 33,696

Los saldos del inmovilizado inmaterial neto propiedad de las sociedades del Grupo

consolidadas por integracion global son los siguientes:

INMOVILIZADO INMATERIAL NETO
Telefonica Publicidad e Informacion, S.A.

Telefdnica Publicidade e Informacao, Ltda.
Impresora y Comercial Publiguias, S.A.

Telefonica Publicidad e Informacion Peru, S.A.C.

TPI Edita, S.A.U.

Edinet Europa, 5.A.U.

11888 Servicio Consulta Telefonica, S.A.
TOTAL

25

2004 2003
23.929 20.469
1.890 2.164
13.227 19.233 qad
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TA 7. INMOVILIZA

MATE L.

La composicidn y movimientos en los ejercicios 2004 y 2003 de las partidas que integran el
inmovilizado material, asi como de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y
provisiones han sido las siguientes:

SALDO AL Correccion  Diferencias  Altas/(Bajas) SALDO Al
31-12-03 Adiciones Bajas Traspasos Mounetaria  Conversién  Sociedades 31-12-04
Inversiones:
Terrenos y construcciones 32.569 6 (3) 201 189 (61) 0 32.991
Instalaciones tecnicas y maquinana 574 0 (3) 4 20 (12) 0 583
Instalaciones, mobiliario y utillaje 17.679 592 (1.383) (4) 78 (15) 0 16,94
Equipos para proceso de informacion 30.938 3.568 (337) 218 105 (23) 0 34.46
Otro inmovilizado material 1.039 150 (75) (903) 27 (12) 0 22
Total Inmovilizado material 382.799 4316 (1.801) (394) 419 (123) 0 85.21
Amortizacion acumulada:
Terrenos y construcciones 14,620 623 0 11 28 (27) 0 15.255
Instalaciones técnicas y maquinaria 272 62 (1) 0 10 (11) 0 33
Instalaciones, mobiliarno y utilaje 8.200 1.540 (1.322) 7 48 (41) 0 8.43
Equipos para proceso de informacidn 23.564 3.677 (294) (22) 82 (73) 0 26.93
Otro inmovilizado material 73 26 (47) (1) 0 (1) 0 5
Total amortizacion acumulada 46.729 5928 (1.664) (5) 168 (153) 0 51.00
Provisiones por depreciacion 764 0 0 0 0 0 0 76
Inmovilizado material neto 35310 (1.612) (137) (389) 251 30 0 33.45
SALDO AL Correccidn  Diferenciazs Altas/(Bajas) SALDO AL
31-12-02 Adiciones Bajas . Traspasos Monetaria  Conversion  Sociedades 31-12-03
Inversiones:
Terrenos y construcciones 31.975 116 (39) 453 64 0 0 32.56
Instalaciones técnicas y maquinaria 613 0 0 44 10 (93) 0 57
Instalaciones, mobiliano y utillaje 18.671 1.939 (2.937) 9 30 (33) 0 17.67
Equipos para proceso de informacion 28.858 3.146 (1.504) 430 31 (23) 0 30.93
Otro inmovilizado matenal 1.348 018 (118) (961) 19 (167) 0 1.03
Total Inmovilizado material 31.465 6.119 4.598 24 154 (316) 0 82.79
Amortizaciéon acumunlada: | |
Tertenos y consttucciones 14.049 573 0 8 9 (19) 0 14.62
Instalaciones técnicas y maquinaria 250 62 (2) 0 4 (42) 0 27
Instalaciones, mobihario y utillaje 7.349 2.552 (1.671) 3 16 (49) 0 8.20
Equipos para proceso de informacién 20.364 4.546 (1.422) 151 24 (99) 0 23,56
Otro inmovilizado materia) 130 28 (1) (85) 0 1 0 73
Total amortizacion acumulada 42,142 7.761 3.096 77 53 (208) 0 46.72
Provisiones por depreciacion 76{) 0 0 0 0 0 0 76
38.563 (1.642) (1.502) (102 101 108 0 3531

Inmovilizado material neto

Los importes reflejados en la columna de “traspasos”, en el ejercicio 2004 y 2003 se
deben, principalmente, a inversiones en curso registradas inicialmente en la partida de
"Otro inmovilizado material” al cierre de ambos ejercicios, y que durante el ejercicio
siguiente, a la terminacion de dichas inversiones en curso, han sido reclasificadas a sus
cuentas de activos correspondientes. Asimismo, los ejercicios 2004 y 2003, recogen en
dicha columna reclasificaciones efectuadas entre cuentas de activos materiales y cuentas
de activos inmateriales, asi como las reclasificaciones por el ejercicio de la opcidn de
compra de los bienes en regimen de arrendamiento financiero.

La sociedad TPI Edita, S.A.U. registra en su inmovilizado material, a 31 de diciembre de
2004, un inmueble sujeto a garantia hipotecaria, surgida por la financiacion de la

adquisicion del citado inmueble por importe de 49 miles de euros. ﬁ{\d\dad e A
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A 31 de diciembre de los ejercicios 2004 y 2003, los importes brutos de los elementos del
inmovilizado material totalmente amortizados son los siguientes:

ELEMENTOS TOTALMENTE AMORTIZADOS

Construcciones

Instalaciones tecnicas y maguinaria
Instalaciones, mobiliario y utillaje
Equipos para proceso de informacion

Otro inmovilizado material

TOTAL

2004

8.150
26
2.393

21.037

6

31.612

2003
2.150
5
3.467
15.403
17
27.042

Las sociedades del Grupo tienen contratadas polizas de seguros para dar cobertura a
posibles riesgos sobre los inmovilizados afectos a la explotacion.

Los saldos del inmovilizado material neto propiedad de las sociedades consolidadas por
integracion global son los siguientes:

INMOVILIZADO MATERIAL NETO 2004 2003
Telefonica Publicidad e Infnrmacian, S.A. 24.028 24.834
Telefonica Publicidade e Informacgao, Ltda. 1.266 1.303
Impresora y Comercial Publiguias, S.A. 6.859 7.289
Telefonica Publicidad e Informacién Perd, S.A.C. 1,133 1.697
TPI Edita, S.A.U. 167 187
TOTAL 33.453% 35310
DTA 8. INMOVILIZACIONES ANCI

La composicion y las variaciones experimentadas por el inmovilizado financiero en los
ejercicios 2004 y 2003 han sido las siguientes:

INVERSIONES

Participaciones puestas en eqquivalencia
Participaciones en empresas asociadas

Otras participaciones

Depoésitos y fianzas constituidas a Vplazo
Otros créditos

Admmstraciones piblicas a Uplazo (Nota 18)
Total inmovilizado financiero bruto

Provisiones
Total inmovilizado financiero neto

INVERSIONES

Participaciones puestas en equivalencia
Participaciones en empresas asociadas

- Otras participaciones

Depositos y fianzas constituidas a /plazo
Otros creditos

Administractones publicas a l/plazo (Nota 18)
Total mmovilizado financiero brute
Provigiones

Total inmovilizado financiero neto

SALDO Al
31-12-03

2.582

1.568

407

471

402

17.966
23396

(1.593)
21,803

SALDO AL
31-12-02

3.734

1.568

405

358

435

18.458

24.978
(1.568)

23,410

Adiciones

83
216
4.436
4,735

4.735

Adiciones
0
0
0
136
155
8.473

8.764
(25)
8.739

Aajas
(953)
0
0

(117)

(96)

(953)
(2.123

25
2.098

Bajas

(1.152)
0
0
(24)
(208)
(8.963)

10.349
)

10.349

27
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Traspasos
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Correccién
Monetaria

. O OO O OO

Correccion
Monetaria

b O Do DO O

Diferencias
Conversiin
0
0
(1)
1
0
(39)
(39)
0
39

Diferencias
Conversién

ok Ok O D e OO O

Altas/(Bajas)
Sociedades

= O oo OO0 o

Altas/(Bajas)
Socledades

e O O O O O O

SALDO AL
31-12-04
1.627
1.568
410

438
522

21.408
25.973
(1.568)

24,405

SALDO AL
31-12-03

2.582

1.568

407

471

402

17.966
23.396
(1.593)
21.803
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El valor del activo incorporado en el epigrafe de “Participaciones puestas en equivalencia”
corresponde al valor de la participacion en la sociedad Adquira Espafa, S.A.

Los importes recogidos como bajas en los ejercicios 2004 y 2003, en la linea de
“participaciones puestas en equivalencia”, corresponden al ajuste valorativo de la
participacion por las pérdidas obtenidas en ambos ejercicios de la sociedad “Adquira
Espana, S.A.”.

NOTA 9. FONDO DE COMER EN

La composicion del saldo y las variaciones experimentadas en el fondo de comercio de
consolidacion y en su amortizacién en los ejercicios 2004 y 2003 han sido las siguientes:

SALDO AL SALDO Al
Sociedad 31-12-03 Adiciones Bajas Amortizac. 31-12-04
TPI Edita, S.A.U. 6.805 0 0 (2.182) 4,623
Edinet Europa, S.A.U. 160 0 0 (9) 151
TPI Direct, 5.L. (Sociedad Unipersonal) 22 0 0 (2) 20
Impresora y Comercial Publiguias, S.A. 29.677 45.894 0 (3.507) 72.064
TPI Pera S.A.C. 15.530 0 0 (863) 14.667
TPI Brasil Ltda. 0 0 0 0 0
Total Fondo comercio en consolidacion 52.194 45.894 0 (6.563) 91.525

SALDO AL SALDO AL
Sociedad 31-12-02 Adiciones Bajas Amortizac, 31-12-03
TPI Edita, 5.A.U. 7.226 0 0 (421) 6.805
Edinet Europa, S.A.U. 170 0 0 (10) 160
TPI Direct, S.L. (Sociedad Unipersonal) 23 0 0 (1) 22
Impresora y Comercial Publiguias, S.A. 31.423 0 0 (1.746) 29.677
TPI Perti S.A.C. 16.392 0 0 (862) 15.530
TPI Brasil Lida. 0 24 498 (24.498) 0 0
Total Fondo comercio en consolidacién 55.234 24.498 (24.498) (3.040) 52.194

A 31 de diciembre de 2004, y de acuerdo con los analisis de recuperabilidad practicados
y de las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores, las
previsiones de beneficios futuros atribuibles al Grupo por las sociedades cuya adquisicion
genero fondos de comercio, equivalen, como minimo al importe pendiente de amortizar
de los respectivos fondos en sus plazos correspondientes. En el caso de TPI Edita, en
base a dichos analisis de recuperabilidad realizados y atendiendo a principios de
prudencia contable, se ha registrado en el ejercicio 2004 una disminucnon del valor del
fondo de comercio por importe de 1.800 miles de euros.

En el ejercicio 2004 se han generado fondos de comercio por valor de 45.894 miles de
euros, asociados a la adquisicion del 49% de la sociedad Impresora y Comercial
Publiguias, S.A..

En el ejercicio 2003 se generd un fondo de comercio por valor de 24.498 miles de euros
como consecuencia de la operacion realizada sobre la sociedad Telefénica Publicidad e
Informacao Ltda. en julio 2003. Dicho fondo de comercio, neto de su efecto fiscal, fue
saneado en el ejercicio 2003 contra las reservas del Grupo (véase nota 2d).
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10. EXI

La composicion del saldo de existencias a 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

EXISTENCIAS
Existencias materias primas
Costes de guias en curso
Anticipos
Provisiones

Total

2004

3.767
27.657
296

31.712

2003
5.646
29.009

),
-2

34.65

PR

La composicion y el movimiento habido en las cuentas que componen los “"Fondos propios”
durante los ejercicios 2004 y 2003 han sido los siguientes:

EVOLUCION FONDOS PROPIOS
Capital suscrito
Prima de emision
Reservas sociedad dominante
Reserva legal
Reservas no chstribuibles
Reservas distribuibles
Reservas en sdades.consolidadas 1.Global

Reservas en sdades.consohidadas P.Equiv,

Diferencias de conversion de consol.
Resultado del gjercicio

Dividendo a cuenta entregado gjercicio
Total

EVOLUCION FONDOS PROPIOS
Capital suscrito
Prima de emisién
Reservas sociedad dominante
Reserva legal
Reservas distribuibles

Reservas en sdades.consolidadas 1.Global

Reservas en sdades.consolidadas P.Equv.

Diferencias de conversion de consol.
Resultado del ejercicio

Dividendo a cuenta entregado ejercicio
Total

SALDO AL
31-12-03

18.412
7.628
130.871
3,682
0

127.189
(33.233)
0
(2.821)
90.061
0

210.918

SALDO AL

31-12-02
18.412

7.628
94.420
3,682
90.738
(15.383)
0
(4.875)
75.417
S
175.619

(1) véanse notas 2d y 9

Aumentos

e i Y o QL = |

288
(288)

0

0

0
111.859
0
111.859

Aumentos

e B e [ o Y e R e Y Y e [

90.061

90.061

Distribuclén
Resultados
2003 Traspasos
0 0
0 0
0 450
0 0
0 0
{4.685) 450
3.270 (450)
(581) 0
0 0
(90.061) 0
92.059 0
0 0
Distribucion
Resultados
2002 Traspasos
0 0
0 0
37.181 0
0 0
37.181 0
(1.918) 0
0 0
0 0
(75.417) 0
40.154 0
0 |

29

Pagos
dividendo

o o O O o o o o Qo

(92.059)
92.059

Pagos
dividendo

e Qi e U o= S cone o [ o Y S cu

L

(40.154)
{40.154)

Otros
movimientos Altas/Bajas SALDO AL
1 Socledades 31-12-04
0 0 18.412
0 0 7.628
(6) 0 126.630
0 0 3.682
0 0 288
(6) 0 122,660
1.462 0 (28.951)
0 0 (583)
(1.060) 0 (3.881)
0 0 111.859
0 0 0
396 0 231.114
Otros
movimientos Altag/Bajas SALDO AL
1 Sociedades 31-12-03
0 0 18.412
0 0 7.628
(730) 0 130.871
0 0 3.682
(730) 0 127.189
(15.932) 0 (33.233)
0 0 0
2.054 0 (2.821)
0 0 90.061
0 0 0
(14.608) 0 210.918
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La aportacion de las empresas a los fondos propios del Grupo Teleféonica Publicidad e

Informacion es la siguiente:

Sociedad

Telefénica Publicidad e Informacién S.A,
Teleténica Publicidade ¢ Informacao, Ltda,
Telefénica Publicidade e Informacién Peri S.A.C.
Telefénica Publicidad e Informacion Internacional, 5.A.U
Impresora y Comercial Publiguias, S.A.
Publiguias Holding, S.A.

Directories Holding, BV,

Edinet América, S.A.

TPI Edita, 5.A.U

Edinet Europa, 5.A.U.

TPI Direct, S.L. (Sociedad Unipersonal)

11888 Servicio Consulta Telefonmica, 5.A

Adquira Espaiia, S.A.

Total

sociedad

Telefénica Publicidad e Informacion S.A.
Telefénica Publicidade e Informagao, Lida.
Telefénica Publicidade e Informacion Peni S.A.C.
Telefénica Pubhcidad e Informaciéon Internacional, 5.A.1)
Impresora y Comercial Publiguias, S.A.
Publiguias Holding, 8.A.

Directortes Holding, B.V.

Edinet América, 5.A,

TPI Edita, S.A.U

Edinet Europa, S.A.U.

TPI Direct, 8.L (Sociedad Unipersonal)

11888 Servicio Consulta Telefonica, 5.A

Adquira Espafia, S.A.

Total

A
Resultados

99.797
(4.746)
3.821
(89)
10.499
170
(1.782)
(289)
(1.667)
(12)
(2)
6.780
(621)
111.859

A
Resultados

87.374
(4.479)

3.063
(43)
5.209
508
(17)
(279)
4

(62)
(1.096)
462
(583)
90.061

A
Reservas

126.630
(44.115)
3.605
(111)
11.915
2.891
(56)
(353)
(981)
(227)
(1.531)
12
(583)
97.096

A

Reservas
130.871

(39.984)
329
(68)

5.809
2.383
(39)
(67)
(996)
(165)
(435)
0

0
97.6318

A Diferen.
conversion
16.007
(8.211)
(3.450)
0
(6.549)
(1.732)
0
54

e et Y o Y o Y e

3.881

A Diferen.

conversion
15.662

(8.412)
(3.387)
0
(5.307)
(1.444)
0
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A Capital
social
18.412

A Capital

social
18.412

0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
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18.41

A Prima
de emision
7.628
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SALDO AL
31-12-04

268 47
(57.072
3.97

(200

15.865

1.32

(1.838

(588
(2.648

(239
(1.533
6.79
(1.204
231.11

SALDO AL
31-12-03

259.94
(52.875

5
(111

5.711
1.44

(56

279
(992
(227
(1.531
46
(583
210,91

La Junta General de Accionistas, célebrada el 2 de junio de 2001, delego en el Consejo de
Administracion, por el plazo de cinco anos, el aumento de su capital social en una cantidad
maxima equivalente a la mitad del capital social de la Compania. A 31 de diciembre de

2004 no se ha hecho uso de esta autorizacion.

La Junta General de Accionistas, celebrada el 8 de marzo de 2003, delego en el Consejo de
Administracion, por un periodo de cinco anos, la emision hasta un importe maximo a la
cifra de capital social desembolsado mas las reservas que figuren en el ultimo balance
aprobado y las cuentas de regularizacion y actualizacion de balances aceptadas por el
Ministerio de Economia y Hacienda previsto en el apartado 1 del articulo 282 de la ley de
Sociedades Anonimas de obligaciones valores de renta fija, simples, canjeables, y/o
convertibles en acciones de la Compania. A 31 de diciembre de 2004 no se ha hecho uso

de esta autorizacion.

Capital social

A 31 de diciembre de 2004 el capital social, correspondiente a la sociedad matriz
dominante, esta formado por 368.234.331 acciones, representadas por anotaciones en

cuenta, totalmente suscritas y desembolsadas con un valor nominal de 0,05 euros p

accion.
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De acuerdo con la informacion disponible en los registros publicos de la Comision Nacional
del Mercado de Valores al 31 de diciembre de 2004, Telefonica, S.A. ostenta participacion
del 59,8992% en el capital social de la sociedad matriz Telefonica Publicidad e

Informacion, S.A..

Telefonica Publicidad e Informacion, S.A. es una sociedad que cotiza en las Bolsas de
Valores espaiolas y, en concreto, en el segmento denominado "Nuevo Mercado”.

Acciones propias

Con fecha 9 de julio de 2004, la sociedad dominante ejercio el derecho de opcion de
compra que tenia sobre 7.212.147 acciones de TPI. Dichas acciones suponen una

autocartera del 1,959% del capital social de la Compania.

El precio de adquisicion de las acciones en autocartera ascendio a 288 miles de euros y
estan registradas en el epigrafe “Acciones propias a corto plazo” del balance de situacion a

31 de diciembre de 2004.

La Sociedad dominante tiene constituida la correspondiente reserva indisponible por el
importe de las acciones propias que constituyen dicha autocartera.

Prima de emision

La prima de emision de acciones corresponde a la emision en el ejercicio 2000 de 414.831
acciones (1.244.493 acciones tras el “split” de fecha 19 de junio de 2000) con una prima
de emision de 7.460.044,15 euros (17,983 euros por accion), asi como a la prima de
emision correspondiente a las 2.404.049 acciones emitidas en 1999 (7.212.147 acciones
tras el “split” de fecha 19 de junio de 2000), por un valor global de 168.283,43 euros (0,07
euros por accion).

El Texto Refundido de la LSA permite expresamente la utilizacion de la prima de emisién
para ampliar el capital y no establece restriccion alguna en cuanto a la disponibilidad de
dicho saldo.

Reserva legal

- En concordancia con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas debe destinarse
a la Reserva legal una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que ésta alcance
al menos el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo gue exceda al 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta
reserva solamente podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para cubrir esta finalidad.
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Dividendo

En la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 3 de abril de 2004 fue aprobada la
distribucion de un dividendo, con cargo al ejercicio 2003, por valor de 92.059 miles de
euros, representando el 147,2% del resultado neto individual de Telefonica Publicidad e
Informacion,S.A., y el 102,2% del resultado neto consolidado del Grupo TPI.

Plan de opciones sobre acciones de Telefénica Publicidad e Informacion,S.A.
(TPY).

En el mes de noviembre de 2003 finalizd la vigencia del Plan de Opciones sobre Acciones
que Telefonica Publicidad e Informacion, $S.A. (TPI) tenia establecido y destinado a sus
directivos (incluido su Consejero Ejecutivo) y empleados, cuyo Plan se habia puesto en
practica en el afio 1999 habiendo sido aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de la Compania en fecha 17 de abril de 2000. Teniendo en cuenta que, en el
momento de finalizar la vigencia del citado plan a través de la ultima oportunidad para el
ejercicio por parte de sus beneficiarios de las acciones de compra sobre acciones de TPl
de que eran titulares, los precios de ejercicios de estas eran superiores al valor de
cotizacion que en ese mismo momento tenian dichas acciones, no se produjo el ejercicio
de las opciones por parte de sus titulares, por lo que las mismas quedaron extinguidas y
sin efecto alguno.

En el mes de octubre de 2003, Telefonica Publicidad e Informacion, S.A. procedio a
prorrogar, hasta el ano 2008, el derecho de opcion de compra irrevocable sobre
7.212.147 acciones de la misma que tenia concertado con la Caja de Ahorros y Pensiones
de Barcelona (La Caixa).

El 28 de junio de 2004, el Consejo de Administracion de Telefonica Publicidad e
Informacién, S$.A., previo informe favorable de la Comisiéon de Nombramientos y
Retribuciones y Buen Gobierno acordé notificar a La Caixa su voluntad de ejercitar el
derecho de opcion de compra sobre la totalidad de las acciones antes referenciadas:; es
decir, sobre 7.212.147 acciones, acordando asi mismo, otorgar a las acciones asi
adquiridas, el régimen propio de las acciones en autocartera, especificamente adscritas
bien (i) a la aplicacion de un nuevo Plan de Opciones sobre Acciones gque, en su caso,
debera ser aprobado por la proxima Junta General Ordinaria de la Compaiiia, o, (ii) en su
defecto, amortizarlas en ocasion de la referida Junta General. Con fecha 9 de julio de
2004 se adquirieron las precitadas acciones.
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NOTA 12. INTERESES SOCIC RIERNOS
Corresponden a las participaciones de los socios externos en el valor patrimonial y en los
resultados del ejercicio de las sociedades del Grupo que han sido consolidadas por el

método de integracion global.

La composicion al 31 de diciembre de 2004 y 2003 y el movimiento experimentado en
ambos ejercicios son los siguientes:

Ve

Participacién Aportacién
minoritario Saldo Resultados Correcclén Diferencias  Dividendo y reduccidn Otros SALDO AL
Sociedad conzolidads 31-12-04 31-12-03 ejerciclo monetaris conversion  distribuido capital movimientos 31-12-04
Telefénica Publicidade e Informagao, Lida. 0,00% 0 0 0 0 0 0 0 0
Impresora y Comercial Publiguias, S.A. (1) 0.00% 20.067 (522) (88%) 209 0 0 (19.666) 0
Edinet Europa, 5.A.U. 0,00% 0 0 0 0 0 0 0 0
Total 20.067 (522 88 209 0 0 {(19.666) 0
Ya
Participacién Aportacién
minoritario Saldo Resultados Correccién Diferencias Dividendo y reducchin Otros SALDO AL
Sociedad consolidada 31-12-03 31-12-02 ejercicio monetaria  couversién  distribuldo capital movimientos 31-12-03
Telefonica Pubhicidade & Informacao, Lida, (1) 0,00% (22.263) (2.936) 0 701 0 0 24.49% 0
Impresora vy Comercial Publiguias, S.A. 49.00% 16.301 6.540 133 (454) (2.453) 0 0 20.067
Edinet Europa, 3.A.U. 0,00% {(3) (1) 0 0 0 0 4 0
Total 5.965) 3.603 133 247 (2.453) 0 24.502 20,067
(1) El importe registrado como “resultado del ejercicio” corresponde a las peérdidas obtenidas por los socios
externos hasta el momento de su salida de los capitales de las sociedades participadas por éstos.
Las cifra recogida en 2004 en la columna de “otros movimientos” , en el ejercicio 2004,
se produce como consecuencia de la adquisicion por parte de Telefonica Publicidad e
Informacion, S.A. del 49% de la sociedad filial chilena Impresora y Comercial Publiguias,
S.A. en los meses de marzo y abril de 2004 (véase nota 2.d).
Los importes recogidos en esa misma columna, en el ejercicio 2003, se originan como
consecuencia de la toma de un 2,41% de participacion de la sociedad Buildnet, S.A. y un
49% de la sociedad Telefonica Publicidade e Informacao Ltda. como consecuencia de las
respectivas diluciones de los porcentajes de participacion de los socios minoritarios al no
acudir a las ampliaciones de capital llevadas a cabo en ambas sociedades durante el
ejercicio 2003 (vease nota 2.d).
NOTA 13. DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION
La composicion a 31 de diciembre de 2004 y 2003 y el movimiento experimentado en
ambos ejercicios es el siguiente:
SALDO AL SALDO AL SALDO AL
31-12-02 Creacion Reversion  31-12-03 Creacion  Reversion  31-12-04
Adquira Espaiia, S.A. 569 0 (569) 0 0 0 0
Total 309 0 (509) 0 0 0 0
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El total del importe revertido en el ejercicio 2003, corresponde a la compensacion de los
resultados negativos obtenidos durante el periodo de enero a abril de 2003 por la sociedad
“Adquira Espana, S.A.” (antes “Adquira Spain” y con anterioridad “Iniciativa Mercados
Interactivos, S.A.), fecha en que estas diferencias negativas fueron revertidas y aplicadas
en su totalidad.

Durante el ejercicio 2004 no han existido operaciones que hayan originado diferencias
negativas de consolidacién.

NOTA 14.

La composicion a 31 de diciembre de 2004 y 2003 y el movimiento experimentado en
ambos ejercicios es el siguiente:

Saldo Correccion  Diferencias Altas/(Bajas) SALDO AL
31-12-03 Dotaciones Aplicaciones Traspasos Monetaria Conversibn  Sociedades 31-12-04
Provisidn para ri¢sgos 4.013 292 0 0 0 (2) 0 4.303
Provision para premios antigiiedad personal 1.006 166 (159) 0 0 0 0 1.013
Provisitn fondo social 58 1 (3) 0 0 0 0 56
Total 5077 459 162 0 0 2 0 5.372
Saldo | Correccién  Diferencias Altas/(Bajas) SALDO AL
31-12-02 Dotaciones Aplicaciones  Traspasos Monetaria  Conversion  Sociedades 31-12-03
Provigi¢n para riesgos 3.546 694 (191) 0 0 (36) 0 4,013
Provisién para premios antigtiedad personal 931 173 (98) 0 0 0 0 1.006
Provision fondo social 61 1 (4) 0 0 0 0 38
Total 4,538 868 (293) 0 0 (36) 0 5.077

La provisidn para riesgos recoge, tal y como se indica en la nota 4.n) los importes
estimados por el Grupo consolidado para hacer frente a responsabilidades probables o
ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de
cuantia indeterminada, avales y otras garantias similares.

Las aplicaciones realizadas en ambos ejercicios se deben principalmente a excesos de
provisiones dotadas en ejercicios anteriores.

El Convenio Colectivo suscrito por la sociedad dominante con sus trabajadores en 1991
establece un premio de antigliedad cada 10 afos y a partir del momento en que cumplan
20 de permanencia en la sociedad. Para hacer frente al derecho devengado por los
trabajadores a 31 de diciembre de 2004 esta constituida una provision por 1.013 miles de
euros, que ascendia a 1.006 miles de euros a 31 de diciembre de 2003.

Dicha provision se ha calculado aplicando a los compromisos adquiridos con los
trabajadores los siguientes parametros actuariales: (i) Interés técnico: 4%, (ii)
Crecimiento de los salarios: 2 % anual, y (iii): Tablas de mortalidad: PERMF-2000P.
Asimismo el compromiso calculado para cada colectivo de trabajadores se ha corregido por
la tasa de rotacion historica del mismo.
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NOTA 15. DEUDAS FINANCIERA

Deudas financieras con entidades de crédito

El detalle de los saldos a 31 de diciembre de 2004 y 2003 de las deudas financieras a corto
v largo plazo recogidas en los epigrafes “Deudas con entidades de crédito” es el siguiente:

DEUDA CON ENTIDADES CREDITO 2004 2003

Corto plazo Largo plaz Total Corto plazo Largo pinzo Totsl
Principal USD 17 27 44 17 46 63
Principal EUR 145 367 512 78 1.412 1.490
Principal CLP 3.491 3.429 6.920 6.951 13.502 20.453
Principal PEN 4.705 0 4.705
Total 8.358 3.823 12.181 7.046 14.960 22.006

La deuda recogida con principal en pesos chilenos corresponden al préstamo sindicado
obtenido por la sociedad Impresora y Comercial Publiguias para financiar la renegociacion

de determinados contratos con CTC Chile.

La deuda recogida con principal en euros esta referida, principalmente, a operaciones
financieras de la sociedad Telefonica Publicidad e Informacion, S.A., salvo 49 miles de
euros en 2004 (37 miles de euros a largo plazo y 12 miles de euros a corto plazo) y 60 en
2003 (49 miles de euros a largo plazo y 11 miles de euros a corto plazo) que corresponden
a la deuda por el prestamo hipotecario obtenido por la sociedad TPI Edita, S.A.U..

La deuda con principal en dolares esta referida a contratos de bienes en arrendamiento
financiero realizados en TPI Peru.

Asimismo, la deuda con principal en soles peruanos esta referida a operaciones de
financiacion de la sociedad TPI Peru, S.A.C..

Mas del 99 % de la financiacion del grupo con entidades de crédito estd realizada a tipos
de interés variable.

Los tipos de interes variables han sido fijados mediante la adicion de un diferencial a los
tipos de referencia (Euribor, Libor y TAB, basicamente).

La financiacion del grupo con entidades de crédito a largo plazo y a corto plazo distribuida
por tipos de interes, fijo y variable, a 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

Eiercicio 2004:

2004

Importe Distribucién deuda por tipos de interés

DEUDAS LARGO PLAZO CON ENTIDADES CREDITO

Principal USD
Principal EUR
Principal CLP
Total

deuda
L/plazo
27

367

3.429
3823

Importe
t/fijo
27

0

0
27

Importe
t/variable
t

367

3.429
3.796

2004

% Deuda
t/fijo
0,71%
0,00%
0,00%
0,71%

% Deuda
t/variable
0,00%
9,60%
89,69%
99.29%

Importe Distribucién deuda por tipos de interés

DEUDAS CORTO PLAZO CON ENTIDADES CREDITO

Principal USD
Principal EUR
Principal CLP
Principal PEN
Total

deuda
C/plazo
17

145
3.49]

4,703
8.358

35

Importe
t/fljo

17

0

0

4,705
4.722

Importe
t/variable
0

145

3,491

0

3.636

% Deuda
t/fijo
0,20%
0,00%
0,00%
56,29%
56,50%

% Deuda
t/variable
0,00%
1,73%
41,77%
0,00%
43,.50%
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2003

Importe Distribuciéon deuda por tipos de interés

DEUDAS LARGO PLAZO CON ENTIDADES CREDITO deuda Importe Importe % Deuda % Deuda

L/plazo tijo t/variable t/fijo t/variable
Principal USD 46 46 0 0,31% 0,00%
Principal EUJR 1.412 0 1.412 0,00% 9,44%
Principal CLP 13.502 0 13.502 0,00% 20,25%
Total 14.960 46 14.914 0,31% 99369%

DEUDAS CORTO PLAZO CON ENTIDADES CREDITO
Principal USD
Principal EUR
Pnncipal CLP

2003

Importe Distribueién deuda por tipos de interés
deuda Importe Importe % Deuda % Deuda
C/plazo t/fijo t/variable t/fljo t/variable
17 17 0 0,24% 0,00%
78 0 78 0,00% 1,11%
6.951 0 6.951 0,00% 98,65%
7.046 17 7.029 0,24% 99,76%

Total

Los tipos de interés medios registrados en la financiacion con entidades de crédito, en los

ejercicios 2004 y 2003, son los siguientes:

2004

2003

TIPOS DE INTERES MEDIOS Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo

Tipo interés fijo
Tipo interés variable

3,79%
2,04%

7,07%
2,08%

7,07%
2,20%

7,07%
2,25%

Deudas financieras con empresas del grupo Telefonica

El detalle de los saldos a 31 de diciembre 2004 y 2003 de las deudas financieras a corto y
largo plazo recogidas en los epigrafes “Deudas con empresas del Grupo” es el siguiente:

DEUDA FINANCIERA CON EMP.GRUPO

1.164
0
164

10.087
11.413

Principal EURO
Principal USD
Principal PEN

Principal CLP
Total

2004
Corto plazo Largo plazo

2003
Corto plazo Largo plaze
1.160 24 291
260 42.358
1.083 0

0 0
2.503 66.649

Total Total

25.455
0
8.434

64.626
98.515

24.291]
0
8.270

34.539
87.100

25.451
42,618

1.083

0

69.152

La cifras recogidas en 2004 a largo plazo, con principal en nuevos soles peruanos y en
euros, corresponden a la deuda por el prestamo concedido por Telefonica, S.A. en dos
tramos, por importe de 34.895 miles de nuevos soles peruanos (8.270 miles de euros) y
24.291 miles de euros, para financiar la adquisicion de la sociedad “Telefonica Publicidad e
Informacion Per(, S.A.C.. Adicionalmente a la redenominacion de este tramo del préstamo
ha sido cancelado el derivado que mantenia la sociedad para convertir el préstamo original,
en dolares estadounidenses, a nuevos soles peruanos.

En 2003, las cifras equivalentes a las anteriores, ascendian a 8.035 miles de euros (con
principal en délares estadounidenses redenominados a nuevos soles peruanos en 2004) y

24.291 miles de euros respectivamente.

Los intereses devengados correspondientes a la deuda anterior con vencimiento inferior a

doce meses estan registrados en los ejercicios 2004 y 2003 dentro de las deudas a co
plazo con principales en nuevos soles peruanos y euros.
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El importe registrado con principal en pesos chilenos en el ejercicio 2004, tanto a corto
plazo como a largo plazo, corresponden a la deuda por el préstamo formalizado y obtenido
de Telefénica, S.A. para la adquisicién de la sociedad “Impresora y Comercial Publiguias,
S-A.H

En el ejercicio 2003 la deuda, que financiaba la participacion en Impresora y Comercial
Publiguias, S.A. ascendia a 34.323 miles de euros, estando registrado unicamente a largo
plazo y denominado en délares estadounidenses.

Los intereses devengados por esta deuda con vencimiento inferior a doce meses estan
registrados en los ejercicios 2004 y 2003 dentro de las deudas a corto plazo con
principales en pesos chilenos y dolares respectivamente.

El importe recogido en el ejercicio 2003 como deuda financiera con principal en nuevos
soles peruanos, correspondia al crédito dispuesto por Telefénica Publicidad e Informacion
Per(, S.A.C. sobre la linea de crédito que mantenia a esta fecha con Telefdnica del Peru,
S.A.A.. Esta deuda fue cancelada durante el ejercicio 2004.

Los tipos de interés variables han sido fijados mediante la adicion de un diferencial a los
tipos de referencia (Euribor y Libor basicamente).

La financiacién con empresas del grupo a largo plazo y a corto plazo distribuida por tipos
de interés, fijo y variable, a 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

2004
Importe Distribucién deuda por tipos de interés
DEUDA LARGO PLAZO CON EMP.GRUPO deuda Importe Importe % Deuda % Deunda
L/plazo 0 t/variable t/fijo t/variable
Principal EURO 24,291 24.291 0 27.89% 0,00%
Principal PEN 8.270 8.270 0 9,49% 0,00%
Principal CLP 54.539 54.539 0 62,62% 0,00%
Total 87.100 87.100 0 100,00% 0,00%
2004
Importe Distribucién deuda por tipos de interés
DEUDA CORTO PLAZQO CON EMP.GRUPO deuda Importe Importe % Deuda % Deuda
C/plazo t/fijo t/variable tAijo t/variable
Principal EURO 1.164 1.164 0 10,20% 0,00%
Principal PEN 164 164 0 1,44% 0,00%
Principal CLP 10.087 10.087 0 88,37% 0,00%
Total 11.415 11.415 0 100,00% 0,00%
Ejercicio 2003:
2003
Importe Distribucion deuda por tipos de interés
DEUDA LARGO PLAZO CON EMP.GRUPO deuda Importe Importe % Deuda % Deuda
L/plazo t/fijo t/variable t/fijo t/variable
Principal EURO 24,291 24.291 0 36,45% 0,00%
Principal USD 42.358 0 42.358 0,00% 63,55%

; Total 66.649 24,291 42.358 36.45% 63,55%

2003

Importe Distribuciin deuda por tipos de interés
DEUDA CORTO PLAZO CON EMP.GRUPO deunda Importe Importe % Deuda % Deuda

C/plazo t/fljo t/variable tfljo t/variable
Principal EUROS 1.160 1.160 0 46,34% 0,00%
Principal USD 260 0 260 0,00% 10,39%
Principal PEN 1.083 1.083 0 43,27% 0,00% _ - d a
Total 2.503 2.243 260 8961% 1039 \\C g
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Los tipos de interés medios registrados en la financiacidon con empresas del grupo de
credito, en los ejercicios 2004 y 2003, son los siguientes:

2004 2003
TIPOS DE INTERES MEDIOS Corto plazo Largo plazo Corto plazo  Largo plazo
Tipo interés fijo 3,12% 3,04% 0,00% 5,45%
Tipo interés variable 0,00% 0,00% 0,00% 2,39%

m

El vencimiento de los prestamos y deudas financieras existentes al 31 de diciembre de
2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003
Deudas Deudas
Entidades  Deudas con Entidades Deudas con

Crédito Emp.Grupc Total Crédito Emp.Grupg Total
2004 0 0 0 7.046 2.503 9.549
2005 8.358 11.415 19,773 7.391 34.323 41.714
2006 3.445 10.622 - 14.067 7.532 0 7.532
2007 341 47.177 47.518 24 32.326 32.350
2008 37 29.301 29.338 13 0 13

Total 12,181 08.515 110.696 22.006 69.152 91.158
e e e e e e——aeeeeee e s et o7 OO

A 31 de diciembre de 2004 y 2003 el grupo tenia lineas de crédito disponibles no utilizadas
por importe de 84.793 y 162.718 miles de euros, respectivamente.

NOTA 16. PRODUCTOS FINANCIEROS DERIVAI

Durante los ejercicios 2004 y 2003, se han utilizado, por una parte, instrumentos
derivados destinados, principalmente, a la limitacién de riesgos en las posiciones no
Cubiertas de tipo de cambio, y por otra, a la adecuacién de la estructura de la deuda a las
condiciones de mercado.

A 31 de diciembre de 2004 no existen operaciones vivas con productos de derivados
financieros.

Al cierre del ejercicio 2003 el volumen total de operaciones de derivados financieros de
cobertura para eliminar los riesgos de balance frente a variaciones de tipos de cambio
ascendio a 7.976 miles de euros.
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A continuacion se presenta el desglose de la cartera por tipos de productos derivados vivos
a 31 de diciembre de 2003, no presentandose en 2004 valor alguno al no existir
operaciones vivas con derivados financieros:

Productos derivados vivos al 31 de diciembre 2003;

Contravalor Grupo recibe Grupo paga
Tipo de riesgo euros Valor divisa VYalor divisa
Swan de tlEn de ¢ ambio 7.976
USD / PEN 7.976 10.000 UsD 34 3935 PEN
TA 17. ACION F L

Los ejercicios abiertos a inspeccion, en relacion con los impuestos que son de aplicacion,
varian para las diferentes sociedades consolidadas, de acuerdo a la legislacion fiscal de
cada pais, aplicando los respectivos periodos de prescripcion. En el caso de la sociedad
dominante, dicho periodo abarca desde el ejercicio 2000, salvo para el Impuesto del Valor
Afadido y las Retenciones del Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas, cuyo periodo
se inicia en el ejercicio 2001.

En la actualidad no se encuentra en proceso de inspeccion ninguna sociedad del Grupo.

Con fecha 23 de junio de 1999 y con motivo de la salida a bolsa por un importe superior al
10% del capital social, Telefonica Publicidad e Informacion S.A. pierde, a efectos fiscales, el
caracter de sociedad dependiente y se produce la salida del régimen de tributacién
consolidada al grupo 24/90 constituido por Telefonica de Espana, S.A., siendole aplicable el
régimen de tributacion individual para el ejercicio iniciado en 1999,

La Inspeccion Fiscal levantd en 1983 un acta a Telefonica Publicidad e Informacion, S.A.
(entonces Compaifia Publicitaria de Exclusivas Telefénicas, S.A.) por valor convertido a
miles de euros de 1.776 por la no repercusion del Impuesto General sobre el Tréfico de
Empresas, a la entonces Compadia Telefonica Nacional de Espafia, hasta el 31 de
diciembre de 1982, siendo recurrida ante el Tribunal Economico Administrativo de Madrid.
En 1987 la Administracion dejo sin efecto la liquidacidén de los tres primeros trimestres de
1979, manteniendo el resto del periodo, con lo que la deuda tributaria se redujo a 1.370
miles de euros, contra la que se interpuso recurso, primero ante el Tribunal Econémico
Administrativo de Madrid y después ante el Econémico Administrativo Central, que en
ambos casos fue desestimado. Contra la resolucion de éste Ultimo se interpuso recurso

contencioso administrativo ante la Audiencia Nacional que igualmente fue desestimado el
30.de enero de 1999,

Con fecha 18 de febrero de 1985, la entonces Compaiia Telefénica Nacional de Espafa
asumio por escrito cualquier deuda derivada de las situaciones anteriormente comentad.as

Consecuentemente, la sociedad no registra provision alguna por este concepto. -Q\\‘-'—‘ a4 o
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No se estima que como resultado de las actuaciones, en su caso, de una eventual
inspeccidn sobre los ejercicios abiertos a inspeccion, se ponga de manifiesto la necesidad
de registrar pasivos significativos en los estados financieros consolidados adjuntos.

Atendiendo a la comunicacion presentada el 15 de noviembre de 2004 ante la Agencia
Tributaria por la sociedad dominante “Telefonica Publicidad e Informacion, S.A.”, poniendo
en conocimiento de la Administracion Tributaria el acuerdo adoptado por todas y cada una
de las sociedades integrantes del grupo de tributar en Régimen Especial de consolidacion
fiscal, requlado en el capitulo VII del Titulo VIII de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre del
Impuesto sobre sociedades (actualmente Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
B.0O.E. de 11 de marzo de 2004) desde el ejercicio iniciado el 1 de enero de 2005; se
asigna y comunica con fecha 30 de noviembre de 2004, en virtud de lo establecido en el
articulo 51.2 del R.D. 537/1997 de 14 de abril (B.O.E. de 24 de abril) por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto de Sociedades, que el numero de Grupo Fiscal
determinado es 301/04.

Se integraran inicialmente como sociedades dominadas: TPI Edita, S.A.U., TPI Direct,
S.L.U., Edinet Europa, S.A.U., Telefonica Publicidad e Informacion Internacional, S.A.U., y
11888 Servicio Consulta Telefonica, S.A.

Conciliacién entre resultado contable y base imponible y determinacion del gasto
devengado por Impuesto de socledades

La conciliacion entre el resultado contable consolidado y la base imponible del impuesto
sobre sociedades al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es |a siguiente:

2004 2003

Resultado consolidado antes de impuestos 175.143 142.546
Diferencias permanentes (1) (23.085) 0.243

Perdidas en sociedades consolidadas 12.386 12.102

Ajustes consolidacién y otros (2) 18.910 (25.572)

Resultado economico ajustado (3) 183.354 138.319
Diferencias temporales (4) 22.195 (5.118)

Base Imponible ajustada 205.549 133.201
Ajustes Base Imponible agregada y otros (31.296) 13.470

Total Bases Imponibles Consolidadas 174.253 146.671

El resultado economico ajustado y la base imponible ajustada incorporan la compensacion
de las pérdidas en sociedades consolidadas.

(1)Las disminuciones en diferencias permanentes corresponden, en el ejercicio 2004,
basicamente en la sociedad dominante, a la exencion para evitar la doble imposicion
econdomica internacional sobre dividendos establecida en el articulo 21 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades por un importe de 9.842 miles de
euros. Esta misma exencion en la filial Telefonica Publicidad e Informacion
Internacional, S.A.U. asciende a 4.595 miles de euros. Las disminuciones aplicadas se
completan por el ajuste de 6.402 miles de euros realizado en Publiguias Holding como
consecuencia, igualmente, de la exencion que aplica su normativa tributaria sobre el
reparto de dividendo.

Los aumentos en diferencias permanentes corresponden, en el ejercicio 2003,
basicamente, a los impuestos anticipados a recuperar a mas de diez afos por la
diferencia entre la amortizacion contable del fondo de comercio surgido en la
ampliaciéon de capital de TPI Brasil y la amortizacion fiscal, de acuerdo a la normativa
vigente. '
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(2)La linea de “ajustes de consolidacion y otros” incluye las eliminaciones realizadas para
adecuar el gasto por impuesto consolidado a las operaciones reflejadas en la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada y que corresponden, fundamentalmente, al efecto
fiscal reconocido en las cuentas individuales por la dotacion a la provision de cartera

gue se elimina en consolidacion.

(3)Los ajustes incorporados en el resultado econdmico ajustado estan ocasionados,
fundamentalmente, por los resultados obtenidos por las empresas en el extranjero, la

amortizacion del fondo de comercio de consolidacion, los resultados asignables de
empresas asociadas y los resultados procedentes del proceso de consolidacion.

(4)Las principales diferencias temporales se producen en el ejercicio 2004 por la provision
efectuada en sociedades individuales de sus inversiones en cartera, y por la reversion
en la sociedad dominante del diferimiento ocasionado por la adquisicion de
participaciones en los fondos propios de sociedades no residentes (articulo 23.4 del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades), asi como por ajustes en
diferentes provisiones de gastos, amortizacion de activos e insolvencias, tanto en la
sociedad dominante como en sus filiales.

A continuacion se presenta la determinacion del gasto devengado por impuesto sobre
sociedades en los ejercicios 2004 y 2003:

2004 2003

Resultado contable antes de impuestos 175.143 142.546
Diferencias permanentes -23.085 9.243
Ajustes por diferencias consolidacion y otros 31.296 -13.470

- Resultado econémico ajustado 183.354 138.319
Impuesto bruto 63.981 48.922
Deducciones y bonificacioneas -2.379 -130
Otros conceptos 2.204 90
Gasto devengado por Impueasto sociedades 63.8306 48.882

El importe recogido en "“Otros conceptos” corresponde, en el ejercicio 2004,
principalmente, a los impuestos devengados en el extranjero por los dividendos percibidos
por la sociedad dominante.

Administraciones Publicas

La composicion del saldo de los epigrafes “Administraciones publicas” de los balances de
situacion consolidados al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:

2004
Largo Plazo Corto Plazo
Deudoras Acreedoras Deudoras Acreedoras
Hacienda publica impuestos indirectos 0 0 34 2.892
Hacienda piiblica por IRPF 0 0 0 2.110
Hacienda ptiblica por Impto. Sociedades 0 0 1.065 28.707
Organismos Seguridad social 0 0 30 1.654
Hac. Publica otros conceptos fiscales 0 0 35 4.077
Impuestos anticipados 21.408 0 3.529 0
Impuestos diferidos 0 18.824 0 271
TOTAL 21.408 18.824 4.693 39.711
2003
Largo Plazo Corto Plazo
Deudoras Acreedoras Deudoras Acreedoras
Hacienda publica impuestos mdirectos 0 0 566 2.991]
Hacienda pablica por IRPF 0 0 0 1.997
Hacienda publica por Impto. Sociedades 0 0 1.451 18.694
Organismos Seguridad social 0 0 0 1.543 L d
Hac. Piblica otros conceptos fiscales 0 0 0 204 A\ WUAT o
[mpuestos anticipados 17.966 0 4.530 o e
Impuestos difendos 0 19.433 0 968, "
TOTAL 17.966 19.433 6.547 26& C M
ESer
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Impuestos anticipados y diferidos

Los impuestos anticipados proceden principalmente de las diferencias temporales
surgidas por el diferente criterio de reconocimiento de gastos, generados entre otros por
la dotacion a la provision de insolvencias, premios de antigiedad de personal,

provisiones de cartera y diversas provisiones para riesqos y gastos desde los puntos de
vista contable y fiscal.

Los impuestos diferidos se generan, en la sociedad dominante, en mayor medida, como
consecuencia de las diferencias temporales surgidas por el diferente criterio de

reconocimiento de gastos de las operaciones de arrendamiento financiero desde el punto
de vista contable y fiscal; asi como por el diferimiento en el pago de impuestos como
consecuencia de la inversion por la adquisicion de participaciones en el extranjero en el
ejercicio 2002 y la amortizacion del fondo de comercio financiero generado en la
adquisicion de participaciones en sociedades no residentes desde 1 de enero de 2002.

Tanto los impuestos anticipados como los impuestos diferidos se registran en el balance de
situacion consolidado, en funcion de su vencimiento, en los epigrafes de “Administraciones
publicas deudoras a corto y largo plazo” y “Administraciones publicas acreedoras a corto y
largo plazo”, respectivamente.

Los saldos a 31 de diciembre de 2004 y 2003 de los impuestos diferidos y anticipados del

Grupo TPI, asi como los movimientos de dichas partidas, han sido los siguientes:

Saldo Diferencias Movimientos SALDO AL
IMPUESTOS ANTICIPADOS Y DIFERIDOS  31-12-03 Creacién Reversion conversién  sociedades 31-12-04
Impuestos anticipados a largo plazo 17.966 4.465 (983) (40) 0 21.408
Impuestos anticipados a corto plazo 4.530 1.431 (2.396) (36) 0 3.529
Total Impuestos anticipados 22.496 58396 3.379 76 0 24.937
Impuestos diferidos a largo plazo 19.433 1.932 (2.480) (61) 0 18.824
Impuestos difenidos a corto plazo 0638 786 (1.469) (14) 0 271
Total Impuestos diferidos 20.401 2,718 (3.949) (75) 0 19.095
Saldo Diferencias Movimientos SALDO AL
IMPUESTOS ANTICIPADOS Y DIFERIDOS  31-12-02 Creacién Reversién conversibn  sociedades 31-12-03
Impuestos anticipados a largo plazo 18.433 8.473 (8.940) 0 0 17.966
Impuestos anticipados a corto plazo 2.900 2.002 (311) (61) 0 4.530
Total Impuestos anticipados 21.333 10.475 9.251 61 0 22.496
Impuestos diferidos a largo plazo 21.578 792 (2.937) 0 0 19.433
Impuestos diferidos a corto plazo 266 702 0 0 0 968
Total Impuestos diferidos 21.844 1.494 (2.937) 0 0 20.401
NOTA 18. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALE
La composicion de su saldo a 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente:
2004 2003
Remuneraciones pendientes de pago 20.479 22.411
Provisiones para operaciones de trafico 6.878 4.460
Otras deudas 1.875 5.178 . Ada
TOTAL 29.232 32.049 e dad ¢ /
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NOTA 19. INGR

Importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios del Grupo consolidado a 31 de diciembre de 2004 y

2003 es el siguiente:

CONCEPTO

Ingresos de Publicidad
Ingresos Operadora
Ingresos Trafico telefénico
Otros ingresos por ventas
TOTAL

Gastos de personal y Plantilla media

2004
520.362

38.206
46,927

605.923

2003
502.634
41.651
24,092
220
568.597

Los gastos de personal en el Grupo consolidado durante los anos 2004 y 2003 son los

siguientes:

CONCEPTO
Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sociales
TOTAL

2004
93.732
20.896
114.628

2003
94.592

19.577
114,169

El niumero promedio de empleados al 31 de diciembre de 2004 y 2003, por categorias

profesionales, es el siguiente:

N° EMPLEADOS POR CATEGORIAS
Directores

Jefaturas

Administrativos

Otros

TOTAL

Aprovisionamientos

2004

1.547
2588

2003
26

328
658
1.429
2.471

El detalle de aprovisionamientos a 31 de diciembre de 2004 y 2003 es el siguiente:

CONCEPTO

compras

Variacion de existencias

Consumos de existencias

Trabajos realizados por empresas del grupo
Trabajos realizados por otras empresas

Otros gastos externos
TOTAL

43

2004

23.909
1,818

25,727
196

29.805
30.001
55.728

2003
29.300
673
29973
935
33.447

33.542
63.515
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Gastos e Ingresos extraordinarios

Las cifras recogidas en la partida de “gastos y perdidas extraordinarias” de las cuenta de
pérdidas y ganancias consolidadas, en los ejercicios 2004 y 2003 por importes de 1.121 y
1.997 miles de euros respectivamente corresponden, principalmente, a indemnizaciones
satisfechas en el ejercicio, saneamiento de activos, asi como a dotaciones de provisiones
para riesgos y gastos.

Las cifras recogidas en la partida de “ingresos extraordinarios” en los ejercicios 2004 vy
2003 por importes de 801 y 1.813 miles de euros, respectivamente, corresponden
principalmente a cantidades recibidas en concepto de indemnizaciones de terceros.

Detalle de operaciones con empresas del Grupo

Las operaciones mas relevantes registradas por el grupo TPI, durante los ejercicios 2004 y
2003, con las empresas del Grupo Telefonica (*) son las siguientes:

T —— m = =

2004
GASTOS INGRESOS
Ingresos
accesorios y
Servicios Gastos Ingresos otros de
Socledades Aprovision.  exteriores financieros financieros Ventas gestion corr.
TelefEnica,S.A. 0 423 3.861 3 0 0
Telefénica de Esparia | 0 38.684 0 0 58.354 (39)
T.Méviles Espana 0 3.737 0 0 8.478 0
Zeleris Espana 154 3.126 0 0 13 0
Telesp fija -0 363 0 0 1,279 0
CTC Chile 0 7.868 0 0 6.064 206
T.Perd 0 3.040 20 34 5.690 52
Telfisa . 0 0 0 1.189 0 0
Resto de empresas Grupo Telefénica 42 6.024 0 0 1.093 91
TOTAL - 196 63.265 3.881 1.226 80.971 310

m

(*) Excluidas las sociedades incluidas en el perimetro del Grupo TPI, eliminadas en el proceso de consolidacién.

o ey

2003
GASTOS INGRESQOS
Ingresos
accesorios y
Servicios Gastos Ingresos otros de
Sociedades Aprovision.  exteriores financieros financieros Ventas gestion corr.
TEIEfSﬁica,S.A. 0 178 2.762 0 0 0
Telefonica de Espafia 22 39,793 0 0 25.377 232
Telesp fija 0 314 0 0 1.229 0 :
CTC Chile 0 8212 0 0 9.079 0 5
T.Peru | 0 2.870 243 110 5.047 (20) !
Resto de empresas Grupo Telefonica 73 3.878 568 657 767 32 !
TOTAL . 95 60.245 3.573 767 41.499 244 '
(*) Excluidas las sociedades incluidas en el perimetro del Grupo TP, eliminadas en el proceso de consolidacion.
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Detalle de saldos con empresas del Grupo

Los saldos vivos deudores y acreedores de empresas del Grupo TPI, a 31 de diciembre de
2004 y 2003, con las empresas del Grupo Telefonica (*) son los siguientes:

2004
ACTIVO PASIVO)

Créditos Préstamos Préstamos  Acreedores
sociedades Deudores corto plazo largo plazo  corto plazo  corto plazo
Telefénica S.A. 0 0 87.100 11.415 383
Telefébnica de Espafia 9273 0 0 0 12.976
T.Peru 178 0 0 0 3.766
Telfisa 0 45.865 0 0 0
CTC Chile 1.422 0 0 0 6.150
Resto de empresas Grupo Telefénica 2.172 0 0 0 7.720
Total 13.045 45.865 87.100 11,415 30.995
(*) Excluidas las sociedades incluidas en el perimetro del Grupo TPI, eliminadas en el proceso de consolidacién.

2003
ACTIVO PFASIVO

Créditos Préstamos Préstamos  Acreedores
Sociedades Deundores corto plazo largo plazo  corto plazo  cortoe plazo
Telefonica S.A. 0 0 66.649 1.420 139
Telefonica de Espaina 9.610 0 0 0 13,962
T.Perq 4.307 465 0 1.083 2.646
Telfisa 22 64.661 0 0 0
CTC Chile 679 0 0 0 6.730
Resto de empresas Grupo Telefénica 2910 0 0 0 5.389
Total 17.528 65.126 66.649 2.503 28.866

(*) Excluidas las sociedades incluidas en el perimetro del Grupo TPL, eliminadas en €l proceso de consolidacién.

RMACION

Remuneracion de Consejeros

La retribucion de los Consejeros de Telefénica Publicidad e Informacion, S.A. consiste en
una asignacion fija pagadera de forma mensual y en dietas por asistencia a las reuniones
de las Comisiones consultivas 0 de control del Consejo de Administracion. Ademas, los
Consejeros ejecutivos reciben las correspondientes percepciones por el desempefio de sus
funciones ejecutivas. Por otra parte, los Consejeros que a su vez son ejecutivos del Grupo
Telefénica, no perciben dietas por asistencia a las reuniones de las Comisiones.

Su regulacion se encuentra recogida en el articulo 20 de los Estatutos Sociales, en el que
se indica que el importe de las retribuciones a satisfacer por la Compafila al conjunto de
sus Consejeros lo fija la Junta General de Accionistas. A este respecto, la Junta General
de Accionistas, celebrada el 25 de marzo de 2002, fijo la retribucion bruta anual a
percibir por cada Consejero en 60.101 euros, pagadera en doce mensualidades vy
mantuvo, con iguales condiciones y cuantia preexistente (601 euros por asistencia a
reunion de Comisidn), las dietas por asistencia a Comisiones.
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El importe total de la retribucion percibida por los Consejeros de Telefonica Publicidad e
Informacion, S.A. durante el ejercicio 2004 ha sido de 1.491.389,66 euros: 425.029,81
euros por asignacion fija, incluida la remuneracion percibida por su pertenencia a
Consejos de Administracion de otras sociedades del Grupo TPI; 22.838,38 por dietas de
asistencia a las reuniones de las Comisiones consultivas del Consejo de Administracion;
911.690,52 euros por sueldos y remuneracion variable de los Consejeros ejecutivos;
3.568,18 euros por retribuciones en especie a favor de Consejeros ejecutivos, entre las
que se incluyen cuotas por seguros de vida; 128.262,77 euros por primas de seguros
colectivos de vida unit linked a favor de Consejeros ejecutivos.

Se detallan a continuacion en las siguientes tablas, las retribuciones y prestaciones
percibidas por los Consejeros del Grupo TPI en los ejercicios 2003 y 2004:

Consejo de Administracién. Importe anual de la asignacion fija percibida por cada
Consejero, incluyendo la percibida por su pertenencia a Consejos de Administracion de

otras sociedades del Grupo TPI (en euros):

Cargo Ano 2004 Ano 2003
Presidenta 64.423,57 65.315,3
Dominicales 60.101,04 25.042,1

Independiente 300.505,20 270.454,6

Los Consejeros no perciben ninguna clase de dieta por asistencia a las reuniones del
Consejo de Administracion.

Otras Comisiones del Consejo de Administracién. Importe total anual de las dietas,
abonadas durante los ejercicios 2004 y 2003, por asistencia a las reuniones de las
Comisiones consultivas o de control, percibidas por los Consejeros en su conjunto y sélo
para Consejeros que no desempenan cargos ejecutivos en el Grupo TPI:

Comisiones Ano 2004 Afo 2003

Auditoria y Control Dieta por sesién: 601 Dieta por sesion: 601 euros'
NO de sesiones abonadas: 11 NO de sesiones abonadas: 6

Total percibido: 13.222,22 euros Total percibido: 7.212,12 euro

Nombramientos y Dieta por sesion: 601 euros Dieta por sesion: 601 euros
Retribuciones y Buen NO© de sesiones abonadas: 6 NO de sesiones abonadas: 3
Gobierno Total percibido: 9.616,16 euros Total percibido:4.207,07 euro

Consejeros ejecutivos. Importes totales percibidos por el conjunto de los Consejeros

ejecutivos por cada uno de los siguientes conceptos (en euros). \;\cj\dad @
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Conceptos Ao 2004 Ano 2003
Sueldos 460.931,52 450.759,1
Remuneracion variable 450.759,00 240.404,8
Retribuciones en especie 3.568,18 1.440,11
Seguros colectivos de vida (unit linked) 128.262,77 0,00

Adicionalmente, cabe senalar que los Consejeros no ejecutivos no perciben, ni han
percibido durante los ejercicios 2004 y 2003, retribucion alguna en concepto de pensiones,

ni seguros de vida, ni tampoco participan en planes de retribucion referenciados al valor de
cotizacion de la accidn.

Por ultimo, la sociedad no concede ni ha concedido, durante los ejercicios 2004 y 2003,
anticipo, prestamo o credito alguno a favor de los Consejeros.

Participaciones y actividades desarrolladas por administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades
Anonimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades andénimas
cotizadas, se senalan a continuacion Ilas sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad al que constituye los objetos sociales de las
sociedades del Grupo TPI en cuyo capital participan los miembros del Consejo de
Administracion, asi como las funciones que, en su caso ejercen en ellas, en los ejercicios
2004 y 2003.

E)ercicio 2004:

Titular

Luis Bassat Coan
Luis Bascat Coen

Sociedad participada

Infanta Carlota 123,5.L.
Friends for Life, S.L.

Particlpacion Actividad

73,31% Promocion inmobiliaria y asesoria de publicidad

Funciones 0 cargos
aejercidos en la misma
Administrador solidario

73,31% Actividades proplas de una agencia de publicidad Administrador solidarig

Luls Bassat Coen Estudio Graphic Line, S.L <{),01% Servicios de publicidad Presidents
Luis Bassat Coan Bassat Ogilvy Consejeros de Comunicacion, S5.A. <0,01% Consultoria Presidente
Luis Bassat Coen Ulmara,s.L. <0,01% Serviclos de publicidad Presidente
Luis Bassat Coen Prism Iberoamericana, S.L. <0,01% Sarvicios de publicidad Presidente
Luis Bassat Coen Mark Line, S.A. <(0,01% Servicios de publicidad Prasidents
Luls Bassat Coan Mark Line Barcelona, 5.A. <0,01% Servicios de publicidad Presidente
Luis Bassat Coen Ogilvyone Worldwide, 5.A. <0,01% Servicios de publicidad Presidente
Luis Bassat Coen Qgilvy Interactive, 5.A. <0,01% Servicios de informética Presidente
l.uls Bassat Coen Ogilvyone Dataservices, 5.A, «0,01% Servicios da publicidad Presidente
Luis Bassat Coen Ogllvy & Mather Healthcare, S.A. <(,01% Serviclos de publicidad Presidanta
Luls Bassat Coen Bassat Ogilvy & Mather Barcelona, 5.A. <0,01% Sarvicios de publicidad Presidente

José Maria Avarez Pallete Telefénica S.A.

<0.01% Telecomunicaclones

Miambro del Comité de Direccld

José Maria Avarez Pallate Telefénica Méviles, S.A, <0,01% Telecomunicacionas Méviles Congejero

‘Ejercicio 2003:

Titular Sociedad participads Pacticipacién  Actividad Funcioneas o cargos
fjercidos an la misma
Liis Bassat Coen Infanta Carlota 123,5.L. 73,23% Promocioén inmobiliaria y asesoria de publicidad Administrador solidario

Friends for Life, 5.1 73,32% Actividades propias de una agencla de publicidad Administrador solidario
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Del mismo modo, se incluyen a continuacion la realizacion por cuenta propia o ajena de los
miembros del Consejo de Administracion, del mismo, analogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de las sociedades que componen el Grupo TPI,

en los ejercicios 2004 y 2003.

Ejercicio 2004:

Titular Actividad realizada Tipo de régimen de Sociadad a través de la cual se presta la Cargos o funciones ejercidos en
prestacidn de la actividad la Sociedad a través de la cual
actividad se presta al servicio

Luis Bassat Coen Publicitaria Cuenta ajena Bassat Ogilvy Mather Madrid, 5.A. Presidente

Luis Bassat Coen Publicitaria Cuenta ajena Estudio Graphic Lina, S.L Presidente

Luis Bassat Coen Fublicitaria Cuenta ajena Bassat Oglivy Consejaros de Comunlcacién, S5.A. Presidente

Luis Bassat Coen Publicitaria Cuenta ajena Uimara,5.L. Presidente

Luis Bassat Coen Publicitaria Cuenta ajena Prism Iberpamericana, S.L. Presidente

Luis Bassat Coen Publicitaria Cuenta aj=na Mark Line, S.A. Fresidents

Luis Basgsat Coen Publicitaria Cuanta ajena Mark Line Barcelona, 5.A. Presidente

Luts Bassat Coen FPublicitaria Cuenta ajena Ogilvyone Woridwide, 5.A. Presidenta

Luis Bassat Coen Publicitaria Cuenta ajena Ogilvy Interactive, 5.A. Presidente

Luis Bassat Coen Publicitaris Cuenta ajens Ogilivyone Dataservices, S.A, Presidente

Luis Bassat Coen Publicitara Cuenta ajena Ogilvy & Mather Healthcare, S.A. Presidente

Luis Bassat Coen Publicitaria Cuenta ajena Bassat Oglivy & Mather Barcelona, 5.A. Presidente

Luis Bassat Coen FPublicitaria Cuenta ajena CB" A Graeli Dasign, 5.L. Vice Presidante

Luis Bassat Coen Fublicitaria Cuenta ajena Plavfilms Centro de Producciones, S.L. Presidente

Luis Bassat Coen Publicitaria (Cuenta ajena Added Value Flanners, S.L. Presidente

Luls Bassat Coen Publicitaria Cuenta ajena The Media Partnership, 5.A. Consajero

José Maria Alvarez Pallete Telecomunicaclones Cuenta ajena Telefbnica S.A. Miembro del Comité de Direccidn

José Maria Alvaraz Pallete Telecomunicaciones Fijas Cuenta ajena Telafdnica Internacional, 5.A. Presidente ejecutivo

José Maria Alvarez Pallete Telecomunicaciones Datos  Cuenta ajena Telefbnica Datacorp, 5.A. Consajero

José Marla Alvarez Pallete Telecomunicaciones Fljas Cuenta ajena TelefSnica de Espafia, 5.A. Consejero

José Maria Alvarez Pallete Telecomunicaciones Mdviles Cuenta ajena Telefonica Mbviles Espafa, 5.A, Consejero

José Maria Alvarez Pallete Telecomunicaciones Maviles Cuenta ajena Telefdnica Mbviles, 5.A. Consajaro

José Maria Alvarez Pallete Telecomunicaciones Fljas Cuenta ajena Telefonica de Argentina, 5.A. Consejero

José Maria Alvarez Pallete Telecomunicaciones Fijas Cuenta ajena Telecomunicacionas de Sao Paulo, 5.A, Consejero

José Maria Alvarez Pallete Telecomunicaciones Fijas Cuenta ajena Compaiiia de Telecomunicacioneas de Chile 5,A, Consejero

José Maria Alvaraz Pallete Telecomunicaciones Cuenta ajena Compaiiia de Teléfonos de Chile Transmisiones Reglonales, 5.A Consajero

José Maria Alvarez Pallete Telecomunicaciones Fijas Cuenta ajensa Telefénica del Pand, S.A. Consejera

José Maria Alvarez Pallate Telecomunicaciones Cuenia ajena TelefOnica Larga Distancla de Puerto Rico, Inc. Consejaro

José Maria Alvarez Pallete Telecomunicaciones Cuenta ajena Compafila Internacional de Telecomunicaciones, 5.A. Consejero

José Maria Alvarez Paliete Telecomunicaciones Cuenta ajena Telefénica Internacional Chile, 5.A. Consajaro

Ejercicio 2003:

Tipo de régimen Cargos o funciones ejercidos
Actividad dea prestacién de an la Sociedad a través da Ia
Titular realizada |a actividad Socledad » través de ia cual sa presta la actividad cual sa presta ol servicio
Luis Bassat Coen Publicitaria Cuenta ajena Bassat Ogilvy Barcelona S.A. Presidente
Publicitaria Cuenta ajena Bassat Ogilvy Madrid, 5.A. Presidente
Publicitaria Cuenta ajena Graall Graphic Line S.L. Presidents
Publicitaria Cuenta ajena Bassat Ogilvy Consejeros de Comunicacion, S.A. Presidente
Publicitaria Cuenta ajena Ulmara,S.L. - Presidente
Publicitaria Cuenta ajena Prism Iberoamericana, S.L. Presidente
Publicltarla Cuenta ajena Mark Line, S.A. Presidente
Publicitaria Cuenta ajena Mark Line Barcelona, S.A. Presidente
Publicitaria Cuenta ajena Ogilvy Worldwide, 5.A. Presidente
Publicitaria Cuenta ajena Ogilvy Interactive, S.A. Presidente
Publicitaria Cuenta ajena QOgilvy Dataservices, 5.A, Presidente
Publicitaria Cuenta ajena Qgilvy & Mather Healthcare, 5.A. Presidente

Remuneracion de los Auditores

La remuneraciéon a las distintas sociedades integradas en la organizacion mundial
"PricewaterhouseCoopers”, a la que pertenece PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L,

firma auditora del Grupo consolidado “Telefonica Publicidad e Informacion”, durante los
ejercicios 2004 y 2003, ascendio a 342 y 330 miles de euros, respectivamente.

Este importe presenta el siquiente detalle:

Auditoria de Cuentas
Otros servicios de auditoria

Trabajos adicionales ¢ distintos de los servicios de auditoria
TOTAL

48

Miles da auros

2004
335

2
3

342

2003
251

10

69

330
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En estos honorarios se encuentran incluidas las remuneraciones de los auditores de las
empresas espafiolas y extranjeras del Grupo “Telefénica Publicidad e Informacion” que

consolidan por integracion global.

Avales y Garantias

A 31 de diciembre de 2004 y 2003 las sociedades del Grupo TPl estaban avaladas por
diferentes entidades segun se relaciona a continuacion:

AVALISTA BENEFICIARIO 2004 2003 CONCEPTO
Banco Urquijo Trib.Econom.Admdn.Hacienda 3.447 3.447 1
Banco Crédito e Inversiones Entel Telefonla 0 476 (2)
BBVA Banco Continental 2.013 0 (3)
Otras entidades Varios 154 156 4
Tota 5614 4.079

(1) Recurso Acta IGTE mencionado en la nota 18

(2) Garantias para el cumplimiento de contratos con Entel (Chile)

(3) Garantia frente al crédito concedido por el Banco Continental (Per)
(4) Avales diversos de menor importancia

Las sociedades del Grupo no tenian a 31 de diciembre de 2004 y 2003 ningun aval
prestado por ningutn concepto.

Para garantizar las obligaciones correspondientes a la deuda por la financiacion de la
adquisicion de bienes inmuebles propiedad de TPI Edita, S.A.U., esta sociedad tiene
constituida, a 31 de diciembre de 2004, una hipoteca sobre el citado inmueble a favor de la
entidad financiera correspondiente (veanse notas 7 y 15).

Al 31 de diciembre de 2004, el Grupo TPI tenia como pasivos contingentes varias
demandas de diversa naturaleza. Estos expedientes se encuentran en distintas situaciones
procesales, la mayoria de las cuales incluyen fallos favorables al Grupo en unha o dos
instancias. Los riegos derivados de los compromisos indicados han sido evaluados en la
elaboracion de los estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2004, y las
provisiones dotadas al respecto se describen en la nota 14.

Otros compromisos

En el ejercicio 2004, la sociedad dominante ha asumido frente a parte de sus directivos,
incluyendo a la Presidenta Ejecutiva, determinados compromisos, externalizados a traves
de un seguro colectivo de vida, de la modalidad “unit linked”. Los citados compromisos se
materializaran si se cumplen ciertas contingencias de jubilacion, invalidez o fallecimiento.

Como consecuencia de estos compromisos, la sociedad dominante efectua anualmente
pagos por prima de seguro, que en el ejercicio 2004 han ascendido a 288 miles de euros.
Esta primera prima realizada en el ejercicio 2004 cubre el reconocimiento de los servicios
pasados prestados por los directivos beneficiarios desde su nombramiento como tales.
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Medio ambiente

Las sociedades que conforman el Grupo tienen en cuenta en sus operaciones globales las
leyes relativas a la proteccion del medioambiente (“leyes medioambientales”). El Grupo
considera que cumple sustancialmente tales leyes y que mantiene procedimientos
disenados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

Las sociedades que conforman el Grupo han adoptado las medidas oportunas en relacion
con la proteccion y mejora del medio ambiente y la minimizacion, en su caso, del impacto
medioambiental, cumpliendo con fa normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio, el
Grupo no ha realizado inversiones de caracter medioambiental ni ha incurrido en gastos
para la proteccion y mejora del medio ambiente, y asimismo, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental al
no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente, ni
responsabilidades de naturaleza medioambiental.

NGO IA 64 AGCUNIESIMIEININ FUSIERAVYKES

Con fecha 16 de febrero de 2005, el Consejo de Administracion de “Telefonica Publicidad e
Informacion, S.A.”, ha decidido someter a la proxima Junta General Ordinaria de
Accionistas una propuesta de reduccion de capital dirigida a amortizar las acciones propias
en autocartera, es decir, 7.212.147 acciones (vease nota 3).
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DNSOLIDADC

APLICACIONES:

Gastos de establecimiento y formalizacion de deudas

Adquisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones inmateriales
Inmaovilizaciones financieras

Aumento fondo de comercio de consolidacion

Impuestos diferidos a largo plazo

Dividendos

Cancelacion o traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo

Provisiones para riesgos y gastos

Variacion del circulante por diferencias conversién

Disminucion de socios externos
Otras aplicaciones

ORIGENES:

Recursos procedentes de las operaciones

Impuestos anticipados a largo plazo

Deudas a largo plazo

Traspaso a largo plazo de deudas a ¢/plazo

Ingresos diferidos

Enajenacion de inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

- Otros origenes

Exceso de origenes sobre aplicaciones:
AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE

Exceso de agli:acinnes sobre origenes:
DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE
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2004

229.363
0

4316
17.198

299
45.894
2.480
92.059
44.373
162
2.611
19.666
305

199.942
141.866
955
33.616
294

0

2.127
48
213
823

29.421

2.003
83.870

6.119
14.458
291

2.937
42.607

10.423
293
6.718
0

22

183.211
127.337

8.965
153

45,117
40

292

1.058
232

17

99.341
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

2004 2003
Existencias -2.941 -2.809
Deudores 3.439 20,384
Acreedores -20.557 29.450
Inversiones financieras temporales -12.036 56.307
Tesoreria 813 473
Acciones propias 288 0
Ajustes por periodificacion 1.573 -3.518
Variaciéon neta del capital circulante -29.421 99.341

RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES

La conciliacién de los resultados del ejercicio 2004 y 2003 con los recursos procedentes de

las operaciones del ejercicio es la siguiente:

2004 2003
Pérdidas y Ganancias del ejercicio 111.859 90.061
MAS: 34.466 46.345
Resultados atribuibles Socios externos -522 3.603
Resultado sociedades puesta en equivalencia 055 1.152
Amortizaciones del inmovilizado material e inmaterial 24.396 30.593
Variacidn de las provisiones del inmovilizado 0 0
Variacidn de las provisiones financieras -25 25
Amortizacion fondo de comercio de consolidacién 6.563 3.040
Diferencias de cambio 585 22
Dotacion a provisiones para riesgos y gastos 459 868
Gastos originados de intereses diferidos 11 4
Impuestos diferidos a largo plazo 1.932 6.394
Perdidas enajenacion inmovilizado 112 644
MENOS: 4.459 9.069
Impuestos anticipados a I/p 4.436 8.473
Beneficios por enajenacién del inmovilizado mat.e inmat 23 27
Reversion diferencias negativas de consolidacion 0 569
Recursos procedentes de las operaciones 141.866 127.337
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Telefonica Publicidad e Informacion, S.A. y roiedades dependientes
Informe de Gestion al 31 de diciembre de 2004

ECONO

Los resultados del Grupo TPI al cierre del ejercicio presentan una mejora significativa
respecto al ejercicio anterior a pesar del impacto negativo del tipo de cambio y de la
presion competitiva en Espafia y Brasil. Se ha cerrado el ejercicio con un beneficio neto
de 111,86 millones de euros, un 24,2% mas que el del ejercicio 2003 (24,8% anulando

el efecto de la variacion del tipo de cambio).

Los ingresos del Grupo ascienden a 608,41 millones de euros, lo que supone un
crecimiento del 6,6% (7,4% en euros constantes) con respecto al afo 2003. Este
incremento proviene fundamentalmente de Espana, donde el comportamiento, tanto del
negocio tradicional como del negocio telefénico, ha mostrado una evolucion muy positiva.
Todo ello, unido a la contencion de gastos ha permitido que el EBITDA se eleve a 210,12
millones de euros, lo que supone un crecimiento del 17,0% (un 17,6% en terminos
constantes).

El 86% de los ingresos registrados a diciembre proceden del negocio publicitario, hasta
sumar 520,36 millones de euros. El negocio editorial aporta 474,21 millones de euros con
un crecimiento con respecto a 2003 de un 2,1% (eliminando el efecto del tipo de cambio
ascenderia a un 2,9%).

El negocio editorial incluye fundamentalmente la publicacion de las Paginas Amarillas que
en 2004 han sumado 383,12 millones de euros y de las Paginas Blancas con unos
ingresos de 80,88 millones de euros. En Espafia se han publicado 110 gulas de Paginas
Amarillas frente a las 105 del afo anterior con un crecimiento en términos homogeéneos
del 2,1%, asi como 60 guias de Paginas Blancas frente a las 62 del aino anterior, con un
crecimiento libro a libro del 5,6%. En Publiguias, la filial chilena, se han publicado 11
guias, y presenta un crecimiento libro contra libro del 5,3%. En Brasil se han publicado
10 guias, que han experimentado una caida del 18,0% respecto al ano anterior por el
endurecimiento de las politicas de contratacion para paliar los problemas precedentes de
morosidad. Por ultimo, Perd ha publicado 12 guias frente a las 9 del ano anterior debido
a los desgloses que se han realizado en las guias de provincias y presenta un crecimiento
del 4,1%. |

El negocio Internet sigue mostrando una evolucion muy positiva con un crecimiento del
18,2%, y va representa un 7,1% de los ingresos publicitarios del Grupo hasta un total
de 36,82 millones de euros.

El negocio publicitario teleféonico, con un crecimiento de dos digitos (14,0% en términos
reales: 14,7% en términos constantes) aporta mas de 5 millones de euros al Grupo en

términos de ingresos.

El negocio telefonico aporta, asimismo, ingresos al Grupo derivados del trafico, los cuales
suman a final de ano 46,93 millones de euros. Hay que destacar que este negocio se ha
consolidado en este ejercicio tras el lanzamiento en 2003 del 11 8 88. La buena

evolucion del mismo qgueda de manifiesto con un crecimiento del negocio del 94 Qgﬁ
WHEET

significando ya el 8% de los ingresos del Grupo. 0\:)
Q
o
S
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Los ingresos procedentes de los contratos con las operadoras superan los 38 millones de
euros. Estos ingresos descienden sobre los registrados el ano anterior en un 8,3%
(-7,0% a tipos de cambio constantes) debido principalmente a dos causas. En primer
lugar, por el hecho de que Publiguias publica la guia de abonados de Santiago con
caracter bienal y de la misma forma se registra, es decir, se periodifica en dos ainos; no
obstante el afio en que no se publica la guia se edita una adenda que recoge las
modificaciones. Por ello, al haberse editado la guia completa este ano y no la adenda, los
ingresos por este concepto disminuyen. La otra causa que justifica la disminucién de los
ingresos operadora es que en Brasil no se ha publicado todavia la guia de abonados de
Sao Paulo, que en 2003 reporto al Grupo 0,43 millones de euros.

ESTRATEGIA DEL GRUPO Y £ ARROLLADAS EN 2004

LN LK

La estrategia de TPI se asienta en tres pilares fundamentales. En primer lugar cabria
destacar el esfuerzo del Grupo por la innovacion tanto en nuevos negocios y productos
como en el lanzamiento de nuevos procesos.

En segundo lugar, TP1 se caracteriza por ser una organizacion eminentemente comercial
centrada en fidelizar a sus clientes y captar nuevos anunciantes.

En tercer lugar, TPI centra su estrategia en el logro de la excelencia en sus acciones con
el fin de obtener una mayor rentabilidad en las lineas tradicionales y consolidar los
nuevos negocios.

Innovacion en productos y servicios

En el ejercicio 2004, TPI ha conseguido consolidarse en el mercado de informacion
telefénica a través del 11 888. Mercado caracterizado por encontrarse muy fragmentado
y sin crecimiento a nivel global, lo que pone de manifiesto una vez mas la capacidad del
Grupo para rentabilizar sus acciones.

En este afio se ha lanzado por primera vez el NAN de la Hosteleria continuando con la
iniciativa de editar aquellos verticales que pudiesen resultar atractivos para nichos de
mercado que hasta el momento no encontraban interesantes nuestros productos.
Asimismo en 2004 se han publicado 6 guias de bolsillo nuevas en Espafia con lo que
estas pequefias guias se publican ya en 15 localidades.

A Latinoamerica se tratan de exportar aquellas iniciativas desarrolladas en Espaha que
una vez analizadas se consideren viables. Este es el caso de la Guia de Bolsillo que se ha
lanzado por primera vez en Brasil con muy buenos resultados. Este proyecto se ha
implantado también en Peri donde se publicara una primera edicion en Lima durante el
primer trimestre de 2005.

En Chile se ha lanzado en el mes de diciembre una guia B2B de difusion nacional para
aquellos clientes con unas necesidades distintas a las que ofrecen las Paginas Amarillas.

En cuanto a la innovacion en procesos se esta trabajando en la implementaciéon de un
CRM en el area comercial que permitira conocer en mejor medida a nuestros anunciantes
y por tanto aumentar su satisfaccion. Adicionalmente se esta desarrollando un proyecto
que permita optimizar los sistemas productivos del Grupo aunando el area de produccion
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Clientes

TPI es una organizacion eminentemente comercial orientada al cliente lo que se traduce

en que mas de un 70% de la plantilla se centra en labores de tipo comercial y de
marketing. Espaina cuenta con una extensa fuerza de ventas dedicada a los negocios
tradicionales asi como con una fuerza de ventas especializada para los nuevos productos

Y Servicios.

En Latinoamerica se ha ido implementando de una manera gradual tanto una
organizacion comercial similar a la de Espafna como una dinamica parecida de trabajo,
todo ello sin perder de vista la idiosincrasia de cada pais. En Latinoamerica se han venido

desarrollando acciones a lo larqo de 2004 para fidelizar a clientes lo que ha generado una
gran satisfaccion entre estos.

El Grupo TPI ha cerrado el 2004 con casi 400.000 clientes en Paginas Amarillas productos
editoriales.

Expansion internacional

El Grupo siempre ha mostrado su interes por crecer internacionalmente. En esta linea, TPI
ha consolidado en este ejercicio su posicion como inversor a largo plazo en Latinoameérica
con la compra del 49% de Publiguias, resto del capital social de la Compaiiia del que no

era titular TPI.

Esta adquisicion se formalizdé en dos tramos, el 16 de marzo se compré el 40% y el 26 de
abril el 9% restante. El importe de la compra ascendio a 80,36 millones de ddlares y el

fondo de comercio que aflord asciende a 45,89 millones de euros.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

Las sociedades del Grupo no incluyen en su estructura organizativa ningun departamento
de I+D especifico. No obstante, las actividades de concepcion, disefio inicial, pruebas, etc.
de sus nuevos productos y servicios asi como las iniciativas especificas de innovacion en
los mismos, con independencia de su registro e imputacion a proyectos, son actividades de
I+D que son llevadas a cabo por personal afecto a diferentes departamentos de la

compaiia (comercial, técnico, atencion al cliente,...).

ACCIONES PROPIAS

A 31 de diciembre de 2004 TPI cuenta con 0,29 millones de euros correspondientes a la
adquisicion el 9 de julio de 2004 de 7.212.147 acciones de TPI (1,959% del capital
social) como consecuencia de la ejecucion del contrato de opcion de compra que TPI
tenia suscrito con la Caixa.

Dichas acciones se dedicaran, de acuerdo a la decisiéon adoptada por el Consejo de
Administracion, a:

e La aplicacion a un nuevo Plan de Opciones sobre Acciones que, en su caso, debera
ser aprobado por la proxima Junta General Ordinaria de la Compafiia.

e En su defecto, amortizarlas en ocasion de la referida Junta General. Q@Yki'\dﬁd @
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Anexo 1

SOCIEDADES
PARTICIPADAS
TPI Edita, 5.A.U.

Telefénica Publicidade e Informacao, Ltda.
Adquira Espana, S.A.

Telefonica Publicidad e
Informacion Internacional, S.A.\.

Edinet Europa, S.A.U,

TPI Direct, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Directories Holding, B.V.
Publiguias Holding, S.A.

Impresora y Comercial
Publiguias, S.A.

Edinet América, S.A.

Telefénica Publicidad e Informacidén Perd, S.A.C.

11888 Servicio Consulta Telefénica, S.A.

DOMICILIO
SOCIAL

C/ Fuerteventura, 21
San Sebastian de los

Reyes - Madnd

Rua Gomes de Carvalho,
1507 Vila Olimpia,
S5ao Paulo - Brasill

C/ Goya, 4, 42 planta
Madrid

Avda. Manoteras, 12
Madrid

Avda. Manoteras, 12
Madrid

Avda. Manoteras, 12
Madrid

Drentestraat 24 BG
1083 HK Amsterdam
The Nethedands

Avda. Santa Mara 0792
Providencia

Santiago de Chile

Avda. Santa Maria 0792
Providencia

Santiago de Chile

Avda. Santa Maria 0792
Providencla
Santiago de Chile

Paseo Republica, 3755
San Isidro
Lima 27/

Avda. Manoteras, 12
Madrid
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ACTIVIDAD

PRINCIPAL
Explotacion publicitaria y ediciéon de produc-
tos editoriales, asi como la prestacion de
servicios de composicion e informaticos rela-
clonados con la elaboracién de productos
editoriales.

Guias contratacion y comerclalizacion
publicidad.

Desarrollo de actividades en el drea de
Telecomunicaciones, actividades de Intemet
y de comercio electronico.

Direccion y gestion de valores representa-
tivos de los fondos propios de entidades no
residentes en territorio espafiol, y presta-
cion de servicigs financiergs a dichas entl-
dades.

Edicién productos editoriales y prestacién
de servicios de compra, impresion y otros
relacionados con la elaboracion de estos

productos.

Actividades publicitarias y de comunicacion,
comercializacion de bases de datos y pres-
tacidn de servicios y desarrollo de activida-
relacionadas con el marketing directo.

Tenencia de valores de otras socledades.

Particlpacion a través de otras sociedades
en negocios relacionados con telecomuni-
caciones.

Negocio de guias telefonicas en cualquier
soporte con todos sus derivados y explota-
cion de ficheros telefénicos.

Edicion productos editoriales y prestacién
de servicios de compra, impresiéon y otros
relacionados con |a elaboracion de estos
productos.

Edicién y comercializacion de directorios.
Servicios publicitarios en distintos soportes.
Disefo, conservacion, gestién y cualguier
otra actividad vinculada a las anteriores.

Prestacién del servicio telefénico fijo dispo-
nible al publico y serviclos de consulta
telefonica mediante cualquier soporte,
desarrolladas tanto en el territorio espafiol
como en el extranjero.
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Q TPI

DON JAVIER LOPEZ-MINGO TOLMO, Abogado, Secretario no Consejero del
Consejo de Administracion de "Telefénica Publicidad e Informacion, S.A."

HAGO CONSTAR

Que el presente documento, cuyas hojas (58 incluida la presente) han sido
visadas todas ellas por quien suscribe y selladas con el sello de |a spciedad,
contiene las Cuentas Anuales Consolidadas (Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y Memoria) y el Informe de Gestion Consolidado de "Telefonica

Publicidad e Informacién, S.A.", correspondientes al ejercicio 2004 (cerrado a

31 de diciembre de 2004) documentos que han sido formulados, por acuerdo

- .unanime del Consejo de Administracién .de dicha -Sociedad adoptado

BT r-&élidamente en reunién celebrada en Madrid-' el dia 16 de febrero de 2005. - - . o

""-i"*”-;_Que de ‘conformidad con lo- establecldo en-el articulo 1712 del Texte-%-'

_________ﬁh;-u__l“____—“—m

?'f’féjRefundido de la Ley de Sociedades Anénimas, &n concordancia con el ordinal

137.1.3° del Cédigo de Comercio, los Administradores que: integran el Consejo
de - Administraciéon de "Telefénica Publicidad-e: Informacion, :S.A.", firman-a
cnntlnuaclon dlchn documento en la presente ho_|a ultlma de ésie |

En Madnd a dlemséls de febrero de dos mil cmcn

D3. Belén Amatriain Corbi ' D. Luis Bassat Coen

PR Mdria isabel de Andrés Bravo D. José Mafia Alvarez-Palletg Lopez

D. Jon Ango di Aquirre %:: D. J_ua-n’ Arena de |la Mora

ey e
D. lgnacio Aljer Mallo D. Juan Ignacio Acha-Orbea Echeverria .
\G\\mdad
> "4
. - g e
D. Javier Lopez-Mingo Tolmo . g Ad o;”-fe'
Secretario no Consejero ' e mﬂ"’?i:ﬁ
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58 ‘3.-



