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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
CODERE, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de CODERE, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar :
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluaciéon de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2004. Con fecha 26 de marzo de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2003 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
CODERE, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen
la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion vy comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
1egocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
veriticado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la ;
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

la Sociedad. -
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

& euros . DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF- E A 82110453

Denominacion Social: Cnderg_, SA B - - o __l
Domicilio Social: . -WC_I_RufiI'II.C:;:;;Il.EZ.,ZS - - o B | _____m __:]
Municipio: T‘_AD_F\'_IEJHH __b Provincia: [—— MADRID _:I
Cédigo Postal: 28037 . ___l Teletono: EI I mﬂ -

ACTIVIDAD

Actividad principal:

Codigo CNAE | 810010 7484 | (1)

PERSONAL
2004
o EJERCICIO 00 @ EJEHGIGI§ 003 (3)
Personal asalariado (cifra media del ejercicio) FIJO (4) 810100 46 39
NO FIIO (5)| 810110 )
PRESENTACION DE CUENTAS
ANO MES  DIA
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 810190 QUCﬂ | 12 | 31
Nurnero de paginas presentadas al depdsito: 31 0200 0
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indigue la causa:
UNIDADES
s
Euros 999024
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos ) |
los documentos que integran sus cuentas anuales: Miles de euros 999025 1
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(5)

Sagun ias clases (cuatro digitos) de la Clasificacion Nacional de Actividades Econémicas, aprobada por Reat Decreto 1560/1992, de 18 de diciembre (BOE de 221 2.1992).

Ejarcicio al que van referidas las cuantas anuales.

Ejercicio anterior. |

Fara calcular el ndmers medio de personal $ijo tenga en cuenta log siguientes criterios:

a) 5ien el ane no ha habido importantes movimientos de la plantilla, indigue agui la semisuma de los fijos al principio y a fin del ejercicio.

b} 5iha habide movimientos, calcute la suma de la plantilla en cada uno de los meses del afio y dividala par doce.,

) S5 hU_bD regulacion termporal de empleo o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero s50lo en la proporcién que corresponda a la
fraccion dael ano o jornada del ano efectivamente trabajada.

Puede calcular g personal no fijo medio sumando gl total de semanas que han trabajado sus empleados no fjos y dividiendo per 52 semanas. Tarmbien puede hacer esla operacion

{equivalents a la anteriorn);

n® medio de semanas trabajadas

h* de personas contratadas x . =5
v By
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EJEMPLAR PARA LGOS REGISTROS MERCANTILES

e

:€ EUROS

BALANCE NORMAL

B1

—

H"_—

" £a] 'UNIDAD (1)
NIF A 82110453
DENOMINACION SOCIAL Euros 999114 X
Codere, S.A. .
— I - Miles 999115
e U Espacio destinado para las firmas de los admimnistradores ) - |
ACTIVO eJercicio  2%(2) | eJERCICIO 2% (3)
A) ACCIONISTAS (SOGIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS..................... 110000 0,00 990
B) INMOVILIZADO . it iteieeeeera e et e a e e 120000 | .141 -399-0"‘33100 142'499'933{90 |
. Gastos de establecimiento ............coooooviviie e, 121000 119'002'00 - 0,00
lI. Inmovilizaciones inmateriales ... 122000 | 1.356.712,00 1 “1f378'361’00
1. Gastos de investigacion y desarrollo ........ccveivieniieniiennn, 122010 0,00 | | _____9’00__ B
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares ........... | 122020 | “.0’00 0,00
3, FONAO de COMEITIO ...viiieeiiie e eeee e e a et asraa e, 122030 9,00 | 0’00
0,00 0,00
4. Derechos 0 trasPaSs0......cooevireirerae e e e esneeseene. 122040 | |
5. Aplicaciones INfOrMANICAS ......oovvvreve oo, 122050 721 8.907,00 | 6.565.886,00
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero | 122060 | _ 0,00 - 9,00
0,00 0,00
7. ANHGIPOS «oveevevieieeie vt e, 122070 )
-3.794.343,00 -3.184.284,00
B, PrOVISIONES e e 122080 -
-2.067.852,00 -1.503.241,00
9. AMOMIZACIONES .. oo ettt 122090 | ]
646.866,00 643.603,00
lIl. Inmovilizaciones materiales ..., 123000 | N
1. Terrenos y CONSIUCTIONES ..oc.ocvvecviiriireseiaeaae e seesienenee e 123010 | 0,00 | 0,00
_ 52.102,00 52.102,00
2. Instalaciones técnicas y magquinana ..............c..ccoceceeiniiieninns 123020 - ) e
1.720.488,00 1.713.036,00
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario.....................o | 123030
0,00 0,00
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso .................. 123040 0 -
1.305.071,00 1.108.070,00
5, Otro INMOVIlIZATO ... 123030
0,00 0,00
B. PrOVISIONES ..ottt a e et 123060
7. AMOItZACIONES |._.....icoiiiiriicieeiceeece et e e 123070 -2.430.795,00 -2.229.605,00
IV. Inmovilizaciones financieras ... 124000 | 136.876.911,00 | 135.853.013,00 |
1. Participaciones en empresas del grupo ... 124010 125.027.242,00 137.881.496,00
2. Créditos a empresas del grupo e, 124020 0,00 0,00
3. Participaciones en empresas asociadas ..o, 124030 | 5'191'5.69*00 2.066.585,00 ]
4. Créditos a empresas asoCiadas ... vvveevieesceree e, 124040 ) 0,00 o 0,00
5. Cariera de valores a largo plazo ..o, 124050 200.000,00 200.000,00 |
6. Otros créditos o, 124060 1.483.162,00 1.892.054,00 )
7. Depodsitos y fianzas constituidos a largo plazo............c.c........ 124070 15501 927,00 15.858.2390,00 ]
8. PFGViSEGnES ............................................................................. 124030 | -,20.319l339’00 -34'838'162’00 ]
9. Administraciones Publicas a largo plazo ... 124100 9.792 9.792.750,00 N
6 124.956,00
V.  ACCIONE@S PrOPI@5 .....covoieiiieieieeieeee et ate s s e 125000 N
VI. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo .............. 126000 | l = M , ’- ' 0,00
i DO Ly
{1} Marque las casillas correspondientes, segun exprese las cifras enunidades o mites de euros. Todos los dDEUlﬁEhtDE 'qué' N pgan T ju.bg:h;aa,alj, 'ﬁfégzd'ébe_rﬁgljﬂrarse enlamisma .
idad. N2 T O S Ay
(2) E?;I’;Giﬂ al que van referidas las cuentas anuales. L e
_(3) Ejercicioanterior. - iy A L




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

BALANCE NORMAL B2

:e EUROS
—ud o

NIF :_" TCAB21I04R3 T T T | "'—'—'—“—“—-“—m—-—-—m—r-—w—-—. |
DENOMINACION SOCIAL | ‘
Codere,SA. i

| ——— N e Espacio destinado para las firmas de los administradores l
3 . pemwe- EJERCICIO 2‘?04(?) EJERCICIO 23 (9 | |
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS «......ovoeoeoeeeeooeoeoeeo | 130000 | ?’403'692’00 IR 1294'337’00 |
D) ACTIVO GIRGULANTE ........ooommmmmmmeeoeeeeoooeoeeeeeee oo eoeeoeoeeeeeeee oo 140000 26'793'3@9 29.097.515,00 |
l. Accionistas por desembolsos exigldns....l ............................... 141000 0,00 0,00 .
I EXIST@NGIAS .......coovvviemeeee et 142000 | 000 | 0,00 L
1. COMETCIAIES ...t e, e, 142010 | 0,00 - 0,00
2. Materias primas y otros aprovisionamientos .......................... l 142020 | 0,00 0,6:_,
3. Productos en curso y semiterminados ..................oooeeeeeeee ., 142030 | 0,00 0,00 |
4. Productos terminados ............ooooiee e, 142040 E_ﬁ | w_________w.t'.LCNZl-_I
5. Subproductos residuos y materiales recuperados ................. 142_9_51_1_ - o 0:0(3__’_“ | 0390 |
B. ANEICIDOS oo, 1__.‘!“42("5(!. 1 'z;zg” I O:M l
7. ProviSion®s .....ooomeeeeeee e 14207 | ’ 0,00
HI.  DeUOres .........c.ouoveeeeeiir oo N _1&?;0; - 1WBST,OE__+M 8.441.823,00 . |
1. Clientes por ventas y prestacionas de servicios ................... | 143010 o ; o o .
2. Empresas del grupo, deudores .............oooovoeeeeeeeeeeea, | 143020 :5?5'525’00 | 7.883.426,00 I
3. Empresas asociadas, deudores ..............ccoeeeo e n- 143030 312.620,00 ] - 47042600
4, DEUAOrBS VANIOS ..ot | 143040 __’__ ‘ - ' ’ '
5. Prsonal. ..o 143050 °1.564,00 #9.333,00 |
G. Administraciones PUbNCas .............vvveeee e, | 14306 1.615.742,00 - 1.261.569,00 i
7. PTOVISIONES ..oceiiieiiiiiiseeeee et e e e e esaeees eyt r_jﬁ:}_gw ” -;-223';:6’00 | “TFBTIEAB’_OO 7 |
IV. Inversiones financieras temporales............................c.o....... 144000 | o 5—24 202493’03 ” |
1. Participaciones en empresas del grupo .......c...........cccceeeuen... 144010 L__ B ﬂ | 0,00 ] |
2. Créditos a empresas del grupo ........ooeevveeeeeeeeees oo __19_9_020 H__i_OBEIZBO’OD | 17:860.067,00
3. Participaciones en empresas asociadas .....ooovveevevoeveeei 144“..3.0_,.._m __(3',30_“ | - 000 |
4. Craditos a empresas asociadas .....ooccoeeovovoee s eeeeee e 144[!&0_#___“ 1'56?'7_3‘3:?0 -:_%“‘_566'?84'00 |
5. Carterade valores acorto plazo ... 144050 | o O’OD____’_____ _100 |
6. Otros créditos .....ceeveeeeeeiiine OSSR 144060 . m‘ll'sualng?_ | N 1'331’00
7. Depdositos y fianzas constituidos a corto plazo...........cvvvei.. T_TIMIUTU | I"__,____GD'S?_?’DD | ._f.TQ0,0_CTI-.__i t
8. PTOVISIONES wooovrvvceceee et eee v e E;WBU__ i 2'521?_0 __119'374’00
V. Acciones propias acorto plazo..............c.cooee i " 14500_0: JED - ,.__... 0,00 r
VI TeSOIeria ..o 146000 | 3'1?‘_?'313_’00 - 107.697,00 |
Vil.  Ajustes por ﬂariﬂdifiqaciﬁn ........................................................ H__'l_@]ﬂﬂﬂ 1 324235)3_ ! - j,497,0?ﬁ | |
TOTALGENERAL (A + B+ C +D) ...ooviiinie 100000 177.596.062,00 | 184.091.785,00 |
i
(1) ;jfﬁ:rnit:i-:: al que;nmrefmndas las cuentas anuales. - o - - i o
(2)  Ejercicio anterior, | |




BALANCE NORMAL B3

I

NIF A 8211 0453|
DENOMINACION SOCIAL
Codere, S.A. |
| e e — | Espacio destinado para las firmas de los administradores
2004 2003
PASIVO EJERCICIO (1) | EJERCICIO (2)
- o [ 1 T17.493.363,00 | 44.545.048,00
A)  FONDOS PROPIOS...........oooremcerimininnres i omms oo bbbt | 210000 | o
| 8.648.211,00 8.648.211,00
. Capital SUSCIIEO ...t e, 211000
52.609.932,00 52.609.932,00
. Prima de emislon ..o s 212000 | 0000 0
v 0,00 0,00
. Reserva de revalorizacion................ccoccooveeevevneeeevie oo, 213000 - |
' ' |
IV ROSBIVAS ..ottt 214000 | 2%238.231,00 | 22.238.231,00 |
f. RESEIVE IBGl....csrrsrrsrrssesr et 214010 | 17490420001 1.723.84%00
2. Reservas para acCiones ProPiis ......oocwvvrevveesoroeeeeeeie s, 214020 2.408.575,00 4.124.936,00
3. Reservas para accionas de la sociedad dominante............... 214030 i ] IP’IOO
4. Reservas estatutanas ...............co.ooovreviocio | 214040 0,00 | o 0,00
o 5. Diferencias por ajuste del capital a euros ........cccecoeeeeevvereneee. 214060 | 0,00 0,00
ol
E B. A MBSBIVAS veeeievieieitie ettt st ie e st e ettt a e et s it iaeaanias 2140560 18.100.014,00 16'333‘63.3’00 B
e | ‘ I
" V. Resuitados de ejercicios anteriores .................c.ccccciininn, 215000 | -38.951.326,00 -43.285.092,00
= 1. REMANGNTE ..ot 215010 0,00 0,00
o
S 2. Resultados negativos de ejercicios anteriores ...........c.c..cc..... | 215020 | -38.951.326,00 | ‘431'_235'092’00
—
Z 3. Aportaciones de soc ion de pérdidas......| 215030 | 0,00 0,00 I
& portaciones de socios para compensacion de pérdidas o | o
tx: VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida) ........................... 216000 | -27.051.685,00 | 4.333.766,00 |
< VIl. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio........................ 217000 | 0,00 IO_rO_D B I
T, |
E:: Vill. Acciones propias para reduccién de capital .......................... 218000 0,00 0,00
L == |
a= B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS................ccooocnieriesrininns 220000 77.023.231,00 77.030.393,00 |
g 00 | 00 ]
% 1. Subvenciones de CApItal..............eveeemeeeeeeer e e e e aaeeaeeen, 220010 ’ ’ |
— +mmwm_m_#m___0_()0__1[“ - 0,00 I
LL] 2. Diferencias positivas de cambio ...........cccocveivviene s, 220020 ’ '
3. Otros ingresos a distribuir en varios €jercicios.............c.u..... 220030 717.023.231 ’OD ' 77.030.393,00 |
—_— . . r
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios .................. . 220050 | 0,0 0,00
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS .....c..oovvvvrecieeceerseesessseesnnianes 230000 | 10'764'323'99 L 7.090.677,00
. 1. Provisiones para pensiones y obligacionss similares ............ | 230010 | 119.861 ,QO | 119.741,00 | |
2. Provisiones para impuestos.............oooe i 230020 | 0,00 ‘ o _Q!OO |
) 3. Otras provisionBs...........co.o oo, 230030 m|_10'544-46g-90 . 6-970-935;99_ |
4. Fondo de reversion ... s 230040 0,00 0,00 |
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO...........ooccccooeeeoreoeeo oo 240000 >4.385.504,00 48.531.243,00
l. Emisiones de obligaclones y otros valores negociables ...... 241000 0,00 . - 0,00
1. Obligaciones no convertibles.........ooooe oo, 241010 / 0,00 l
. 1 ) T
2. Obligaciones convertibles.............ccccevvev i 241020 LN . 0,00
3. Otras deudas representadas en valores negociables.. ... 241030 | 4 “ 0,00 |
_;;_hégerﬂicin al que van referidag las cuentas ﬂl‘ll_..IEIHE.“ S
(2) Ejercicio antetior.




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

T T T ahhlle)

(1)  Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio antetior.

I

€ EUROS BALANCE NORMAL
NE | A 82110453 |
DENOMINACION SOCIAL |
| Codere, S.A. |
- — — —— — _I_Elspapio destinado para las firmas de los administradores
| | D} ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacién) |
il. Deudas con entidades decrédito............................coo.ooo..... 242000 mm
| 1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito ... 242010 0,00 m
| 2. Acreedores por arrendamiento financiaml a largo plazo ........ m
| lll.  Deudas con empresas del grupo y asociadas........................ m
| 1. Deudas con empresas del gruPo... ..o eeeeeecvvoeeoeeeoeeeeoeee, | 243010 0,00 m
] 2. Deudas con empresas asociadas .....ccoooooeoeooeeeeeos | 243020 0,00 m
| V. Otros acreedores ...............oooee oo 244000
1. Deudas representadas por efectos a pagar..........coevevvvvon. ...
| 2. Oas dOUGAS ..o et ee e 244020 | °4-980.112,00 47.832.157,00
' 3. Fianzas y depdsitos recibidos a 1argo plazo..................... 244030 0,00 10,00
I 4, Administraciones Publicas a largo plazo.......ccceeevuuneviiiin. { 244050 | 0,00 m
| V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos ......... 245000 | 5.392,00 m
| F 1. De empresas del grupo .o 245010 9.392,00 m
| | 2. De empresas asoCiadas ...........o.oueeeeereeeeeeooeeeeoeeeeeene. 245020 | 0,00 0,00
. 3. DG OIfaS SMPIBSAS ... | 245030 000 0,00
| VI.  Acreedores por operaciones de tréfico a largo plazo............ 1_g4ﬁﬂﬂL_ __ 0,00 0,00 |
E) AGREEDORES A CORTO PLAZO ..........covooemovoeoeooeoseeoeeooooeooeoeooeooeoooo w
| . Emisiones de obligaciones y otros valores negociables.......| 251000 o0 , 0,00
| 1. Obligaciones no convertibles..........c.vvecevcceeeecvvenee e | 251010 | 0,00 - | 0,00
| 2. Obligaciones convertibles .......cocooev oo . 201020 0,00 I 0,00 :
3. Otras deudas representadas en valores negociables ............ 251030 ] 0,00 . O'OQ .
| 4_ Intereses de obligaciones y otros valores .......oooeeeeeeeveeeeee. 251040 0,00 | 0,00
| Il. Deudas con entidades de crédito.....................ooovvveiiieiiiiii, | 252000 ?M
| Préstamos y olas deUdS v 5010 | 2-000.00000 00
2. Deudas porintereses . ... e | 202020 | 0,00 ,__9.’00 ]
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ....... [ 292030 | L 0,00 | 0,00 ]
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo.... 253000 | _1 0'#_67'960’00 | 33&?“91 ,0?“ -
| 1. Deudas con empresas del grupo.........cccoeeeeeeerveoeeeeeeeereneenss, | 253010 | 1_2&_‘_414590 3'35.3'2.?5’00 |
2. Deudas con empresas asociadas ...........ccoeoeoovveeeeeceeeeenn | 253020 | "_lj546_’P_0__ 6.076,00 |
|
|
|

B4




BALANCE NORMAL BS

€ EUHD%
l—_

NIF ‘ A 32110453! |
{ .

DENOMINACION SOCIAL
| Codere, S.A. |
 _ — .. | Espacio destinado para las firmas de los administradores o
' PASIVO I EJERCICIO 2™ (1) lEJEHCICIﬂ 2003 o

| | E} ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)

3.468.187,00 2.308.216,00
IV. Acreedores comerciales ...........ccocveeeveerecnnnnns e eetereeeannranaane 254000 o

0,00
o 1. Anticipos recibidos por pedidos.........cccuiinereenieiciinenneess 254010 o
- 3.468.187,00 2.308.216,00
2, Deudas por compras o prestaciones de servicios.................. 254020 o
0,00 0,00
. 3. Deudas representadas por efectos a pagar.........ceenes 254030
_ m 1.493.494,00 726.917,00
V. Otras deudas no comerciales ...............oooornnininnn
. 30.273,00
1. Administraciones PUBCAS ........c....ccoomerirmmceniiinniee s, 255010 | “.3?'4 _3_‘f3=°° 3 R
2. Deudas representadas por efectos a pagar............oovenens 200020 | 275.039,00 ] 91 '4_49’00
3. OUES AOUBAS «..ovovrrresroooreresesssss e essseses s 255030 190.424,00 97.769,00
4. Remuneraciones pendientes de pago...........cccceverreieesneresenns | 295040 693.188,00 - ?97'426’00
5. Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo..........cc.ceooeeee 255050"_ | 0,00 "___0100
V1. Provisiones para operaciones de trafico ............................... 256000 0’09_,,,, ; 0,00
VH. Ajustes por periodifiCaCION ............ccocceeviieeeeeeeeeeee s 257000 0!90 . 0,00
F} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO ............o.conneeee. | 260000 0,00 L 0,00
TOTAL GENERAL (A + B + G+ D + E + F)oooooocoecieteeennracssesensessoneerssnssnserssnen 200000 | 1/7.596.062,00 184.091.785,00

EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

(1) E]erci{:in al que van referidas las cuentas anuales,
(2) Ejercicio anterior.
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ESEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

CUENTA DE PERDIDAS P1

£ evros Y GANANCIAS NORMAL
__ J - T H_Eﬁ
NE | Astossd T Twemw ]
- — —_ —— | |
DENOMINACION SQCIAL ' | Euros 99921"4 'X o
- 1 |
Codere, S.A. - | Miles 999215,_ I
- | Espacio destinado para las firmas de los administradores | h |
DEBE EJERCICIO 2004 (2) | EJERCICIO 2003 (3) | |
. rre——.a S —— rerm—sns rem———1_n — _-—.__H_r__—_ ——_ — | I |
A)  GASTOS (A1 @AMB) ... e 300m |
A.1. Reduccion de existencias de productos terminados y | |
€N CUrso de fabricacion .........ccccovvveveeeeee oo | 301000 0,00 0,00 R
A2, APravisionamientos ..........ocoveeeereeeeeae oo 302000 0,00 0,00 |
, 0,00 0,00 |
a) Consumo de mercaderias...........ocooeeeevveeeeeeeeev. | 302010 o | I L
b) Consumo de materias primas y otras materias . | | ,
consumibles ... R 302020 | | 0,00 | 0,00 |
0,00 0,00
C) Ofros gastos externos ..........occeeeeveovoeeeeceeeeeeooeo . | 302030
4.093.459,00 3.036.816,00
A.3. Gastos de personal..............ceeeeierioieeeeeeee oo . 303000 | S e39 30500 | TR |
.634.403, .604.563,
a) Sueldos, salarios y asimiados.............oooovvercecen 303010 | ) o 56?_ ) |
459.056,00 432.253,00 |
b) Cargas soCiales............oviiiiii e 303020 | | 32.25 -
A.4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado.............. | 304000 -”?1'277’00 735.325,00 ‘
A.5. Variacion de las provisiones de trafico............. e 306000 "190'274’09” _i’!l_l.735,00 |
. - . . 0,00 0,00 |
a) Variacion de provisiones de existencias .......................... 303010 | SR I i |
b) Variacién de provisiones y pérdidas de créditos |
Incobrables ... 305020 -190.274,00 -97.735,00 | l
c) Variacion de otras provisiones de trafico .......ooeeeoo.. 305030 | 00 | 000 | |
A.6. Otros gastos de explotacion ..., i 306000 3.745.041,00 4.971.477,00 |
a) SBIVICIOS EXIErIONES ..ooiiiies e 306010 | 3.043.939,00 |  4.373.302,00 |
D) THBUOS ... e 306020 | 60.468,00 %1200 | |
c) Otros gastos de gestion corriente.................cooceeeo.. .| 306030 _640.634,00 $89.063,00
d) Dotacion al fondo de reversion............e.ooovveovveceeeee . 306040 | 0,00 " | 0,00 |
A.l. BENEFICIOS DE EXPLOTACION . |
(BA1+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-A8) ... ... 301900 | o DE{ | - 0,00 ! |
A.7. Gastos financieros y gastos asimilados.............occeeveeeeiiil. 307000 1557037:}!‘) | 1?7?52_j_¥'3100 ] .
| |
a) Por deudas con empresas del grupo ..........c.cceoooovevenn. 307010 | 7;'9_‘?'_5’00 —1L 759'323’9_0__“_
b} Por deudas con empresas asociadas ...........ccooeeveeeviniii) 307020 ¢ .__O_I'IUD .. o OI’OID i
|
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados ................. 307030 | 12-23ﬂ£02:00_ 12“-922-129:90
d) Pérdidas de inversiones financieras..........ccccccev oo, | 307040 | o 0’09_..1. o ._0:00
A.8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras..._... 308000 | 63'3;?’_”2’00 '1_0'166*00
A.9. Diferencias negativas de cambio ...........ccoeeveeeovioie | 309000 | 729.'043"3_0_ o 361 192,00
A.l. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS | 0,00 0,00
(B5+B6+B7+B8-A7-A8-A9) oo 302900 | . ] L | b
(1) yaaéque las casillas correspondientes, segin exprese las cifras en unidades o miles de euros, Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben alaborarze en la misma uni- |
(2) Ejerﬁicin al que van referidas las cuentas anuales, (3) Ejercicio anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS P2
:€ EUROS Y GANANGIAS NORMAL

NE | _7;321104531

DENOMINACION SOCIAL
Codere, S.A.

Espacio destinado para las firmas de los administradores

DEBE EJERCICIO 2004(1) | EJERCICIO 2993 (9) |
A.lll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(A + Al = Bl = B} oo se st svesras s enresse s 303900 | O,IOOI 0,00
) A.10. Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial, |
material y cartera de Control ........ooeee oo eeeeeeeee s 310000 7.065.248,00 17.248.658,00
L T
. A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control ... 311000 22,00 4.758.420,00
) ]
A.12. Pérdidas por operaciones con accionas y obligaciones .
DEODIAS.....eseessesessssssssssssss e sssssssssss s 312000 | 0,00 - 0,00
A13. Gastos extraordinarios .......ocoocee e veeeeeeeeeeeeeeeienn, s .| 313000 4.710.995,00 1'315'?'_‘59’00
A 14. Gastos y pérdidas de otros ejercicios ........cccvvvvevvevvinnenn, 314000 374.730,00 1.513.588,00
it | . |
A.lV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
0,00 11.852.977,00
(B.9 + B.10 + B.i1 + B2+ BA3 - A10- A1 - A12- A13- A14) | 304900 -
0,00 1.517.755,00
A.V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (Al + AIV - Bl - BIV)........... 305900 ” IR
A.15. Impuestio sobre S0c1edades........occcovvvoiviiv e 315000 | -361.442,00 -2.816.011,00
A 16, Otros IMPUESIOS ... e 316000 | 41.365,00 | 0,00
AVi. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V - A.15 - A.16).......... 306900 0,00 4.333.766,00 |

EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

{1) Elercicio al gue van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio antetiar.
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CUENTA DE PERDIDAS P3

EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

£ evros Y GANANCIAS NORMAL
NIF l A 821 1045§ l |
| ' - | |
| DENOMINACION SOGIAL | ; |
Codere, S.A. | | |
| I .
! . '
- i ___ | Espacio destinado para las firmas de los administradores
| ’ HABER EJERCICIO 2%%(1) | EyERCICIO 2003 (o)
L] B) INGRESOS (B.1 8 B.A3) ......ooomooeeeeeeeeeoeeooe oo 400000 6.363.648,00 48.624.573,00
] B.1. Importe neto de la cifra de negocios........covvereeeeeeeoeee 401000 3.362.319,00 2.618.676,00
| A) VBIMAS ...otoee e e 401010 0,00 | NO,OI.) . i
| b) Prestaciones de servicios ........ccovveeeeeevenennnn, o eereea———— | 401020 3.362.31 9’09 2.618.676,00
o . 0,00 0,00
. ¢) Devoluciones y «rappels» sobre vertas ....ooveeeeveeeeeriin. 1 401030 |
j B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en | |
CUrSO de TabriCaCION ... 402000 0’0“0 B 0,00 |
| . . . 0,00 0,00
B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado.... 403000 “
| B.4. Otros ingresos de explotacion..........oooeeeevvmooooeeeeeeeeee 404000 0,00 o 0,00
. , . 0,00 0,00
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ........... 404010 ” |
D) SUDVENCIONES ... et n e 404020 9’00 0,00
| ¢) Exceso de provisiones de riesgos y gastos.........evv........ 404030 0,00 0,00 |
| B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION |
A1 +A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2-B3-Bd).cnerrenn.. | 401900 | 0-067.184,00 | 6'02?'20?’00 |
B.5. Ingresos de participaciones en capital.............ccoveeeeeeeee ... 405000 1.845.197,00 7.624.186,00
|
’ a) En empresas del gruPO ... et 405010 ; 0,00 1 6'96%911’00
b) En empresas asociadas..........cceeeoeeeiiiioeeeeeeeeeeeeeeen 405020 1-345-197:DD ) 559-175=OQ |
| ) En empresas fuera del grupo..........coovveeeveeoereeeeereen | 405030 0,00 0,00 |
R I —— —= -
: B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos del - '
ACHVO INMOVIIZAAD .....ovvvevrroeeeee oo 1 406000 | 0,00 |
. a) De empresas del grupo.......coeceeceevieccceceeeeeecera e, -1 406010 | 0,00 |
| b) De empresas asociadas. ..........o.oeeeeeeeeereorsoeoeoeooeo. 406020 |
c) De empresas fuera del grupo ..ve.ee.eeeeeeeeeeeeeeviee. 406030
B.7. Otros intereses e ingresos asimilados ..o.oeeeeees oo 407000 | 588.940.00 | 919.296,00
a) De empresas del Qrup0..........ccooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaee e | 407010 54598100 |  408.532.00 | =
b) De empresas asoCiadas. .........ovoveee oo 407020 | 3346900 | _ 37.00000 |
C) OMr0S IMEBIESAS ..o, 407030 __9.490,00 | __286.934.00 |
d) Beneficios en inversiones financieras.............. ereeeaernnn 407040 0.00 _186.830.00 |
| B.8. Diferencias positivas de cambio.............ccoceeeeevevvveveeeenn. | 40__8(]00 397.007.00 | 272.813.00 |
: ]
B.Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS F |
(A7 +AB+A9-B5-B.6-B.7-B8) oo 402900 | 10.323.768,00 |  4.308.015,00 |
(1) Ejercicio al que van raferidas las cuentas anuales. | |
(2) Ejercicio anterior.

-




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

€ EUROS

CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

| NIF | A 82110453 I

| DENOMINAGION SOCIAL
Codere, S.A.

| Espacio destinado para las firmas de los administradores

B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios ...,

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A10 + A11 + A12 + A3+ A14-B9-B.10-B.11 -B.12-BA3) ...

B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (Bl + BIV-Alli-AlV) ...............

B.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V + A.15 + A.16) .............

I
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Eercicio anterior.

= W W ol

P4

I HABER I EJERCICIO . 2004(1) | EJERCICIO 2003 (2)
B.Ill. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ' !
(Bl + Bl = Ad = A coooeoeceereece st b 403900 15'390'95?{9‘) . 10.335.222,00
B.9. Beneficios en enajenacion cle inmovilizado inmaterial, I—-
material y cartera de confrol ... 409000 B 1.013,00 37-14‘4-_344100 .
| B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones I 0,00 I 0.00
o0 1= - OO OO 410000 I ’
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resuitado del |
2 (=] (03 o] o Y SO 411000 - 0,00 0,00
B.12. InQresos extraordinanios ... ..o cvceeeenerceeienee e o seessnnns 412000 54.768,00 15.841,00

413000

404900

27.371.762,00

| 405900

406900

28.917.00

 114.384.00 I

11.980.810,00

0,00

27.051.685,00

0,00




CODERE, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004

1. ACTIVIDAD

La Sociedad se constituyé el 28 de julio de 1998, como beneficiaria de la escisién total de la
antigua CODERE y en calidad de sociedad gestora del patrimonio afecto a la actividad de
juego que recibid en la escision.

Conforme al articulo 2° de sus Estatutos Sociales: “La Sociedad tiene por objeto social:

a) Ll desarrollo de actividades de inversion y reinversion en los sectores inmobiliario, de
serviclos de hosteleria, maquinas recreativas y de azar, casinos, bingos y otras
actividades de juego licito, dedicando sus recursos a la participacion en capitales de
sociedades mercantiles, tanto nacionales como extranjeras, con objeto idéntico o
analogo, y la coordinacion de la prestacion de servicios de asesoramiento en el ambito
legal, tributario y financiero.

b)  La suscripcion, adquisicion derivativa, tenencia, disfrute, administracién y enajenacién
de valores mobiliarios y participaciones sociales, con exclusién de las sujetas a
normativa especifica propia.

LLa Sociedad puede desarrollar total o parcialmente sus actividades mediante la participacién
en otras entidades con objeto analogo, siempre que se cumplan los requisitos que la Ley exXige
para ¢l ejercicio de la actividad de que sc trate.”

Como consecuencia del proceso de reestructuracion societaria iniciada en el ejercicio 2003,
Codere, S.A. dividid la actividad del Grupo Codere creando dos cabeceras: Codere
Internacional, S.L. (Sociedad Unipersonal) que agrupa los negocios de Italia y Sudamérica; y
Codere Espafia, S.L. (Sociedad Unipersonal) que agrupa todas las sociedades en territorio
espafiol, operadoras de maquinas recreativas y bingos.

Respecto de las sociedades internacionales, Codere, S.A. traspas6 a Codere América, S.L. las
participaciones que tenia en Sudamérica como aportaciones no dinerarias. Posteriormente
Codere Ameérica, S.L. fue traspasada a Codere Internacional, S.L. por el mismo
procedimiento.




Los valores de transmision de las participaciones a Codere Espana, S.L. se realizaron a
precios de mercado a partir de los estudios de expertos independientes, que fueron

refrendados por Intermediate Capital Group, Plc y un sindicato bancario, los cuales tienen
otorgado un crédito Mezzanine a Codere Espafia, S.L., para la compra de dichas
participaciones, tomando como garantia del crédito las acciones de una serie de sociedades

operadoras esparolas.

Adicionalmente el sindicato bancario impone restricciones a la transmision de capitales desde
Codere Espafia, S.L. y sus sociedades dependientes, a Codere, S.A. y establece como
restricciones adicionales mas relevantes las siguientes:

. Declarar, pagar o hacer cualquier dividendo u otro pago, o distribucion de cualquier
tipo sobre o con respecto a sus acciones.

. Emitir acciones y reducltr, devolver, comprar 0 amortizar acciones propias.

. Realizar fusiones con empresas distintas de las incluidas en ¢l perimetro de
consolidacion del Grupo espafiol.

. Contraer endeudamientos financieros adicionales o conceder préstamos o avales a
terceros.

Durante el ejercicio 2004 se ha finalizado el proceso de reestructuracion societaria con el

traspaso de las inversiones en Peri y Colombia desde Codere, S.A. al subgrupo de Codere
Ameérica, S.L., mediante sucesivas ampliaciones de capital, por aportaciones no dinerarias.

Como consecuencia del proceso de reestructuracion societaria y la venta de participaciones en
empresas de grupo a Codere Espana, S.L. y a Codere América, S.L. se generaron plusvalias
brutas por enajenacion de inmovilizado financiero por un importe neto de 107.569 miles de
euros. De ellas, fueron imputadas a beneficios 37.145 miles de euros y a pérdidas 4.757 miles
de euros, correspondientes a las reservas generadas por las sociedades dependientes desde el
momento de su incorporacion al Grupo Codere hasta su trasmision a Codere Espafia, S.L.
(Sociedad Unipersonal) y a los resultados generados por éstas hasta el ejercicio 2003, Quedan
registradas como ingresos diferidos las plusvalias no realizadas por importe de 75.181 miles
de euros.

La imputacion del ingreso a distribuir en varios ejercicios a resultados de Codere, S.A. se
realiza en funcion del resultado aportado al Grupo consolidable por cada una de las filiales

vendidas a Codere Espafia, S.L.




2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

[.as cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables de la

Sociedad, de conformidad con los criterios establecidos por el Plan General de Contabilidad,
la Ley de Sociedades Anénimas y con lo previsto en el Codigo de Comercio, con objeto de

mostrar la imagen fiel de su patrimonio, situacion financiera y resultados del ejercicio.

b) Comparacion de la informacién

LLas cuentas anuales del ejercicio 2004 se presentan en euros. De acuerdo con la legislacion
mercantil, la Sociedad presenta, junto a las cifras del balance de situacidn, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion del e¢jercicio 2004, las correspondientes al

ejerciclo anterior.

¢)  Grupo consolidado al que pertenece

Los admimstradores de Codere, S.A. como sociedad dominante, han formulado con fecha 17
de marzo de 2003, las cuentas anuales consohidadas del ejercicio 2004; dichas cuentas anuales
consohidadas, en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas, suponen a 31 de

diciembre de 2004 un aumento del resultado de 3.512 miles de euros y un aumento de los
fondos propios por importe de 11.250 miles de euros, asi como un aumento de los activos y la
cifra de negocios de 245.286 y 384.792 miles de euros, respectivamente.

3. NORMAS DE VALORACION

A continuacidn se resumen las normas de valoracidn mas significativas que se han aplicado
en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Inmovilizaciones inmateriales

[.as inmovilizaciones inmateriales se valoran a su coste de adquisicion o coste directo de
produccidon. Su correspondiente amortizacion se calcula linealmente sobre un periodo no

Superior a cinco anos.

In el caso de que dichos activos no contribuyan a la generacion de ingresos en el futuro, se
dota la oportuna provision.




b) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en este epigrafe se presentan valorados a su precio de adquisicion o
a su coste de produccion, incluidos los gastos adicionales que se producen hasta su puesta en
funcionamiento, excepto los financieros. Los gastos de conservacion y mantenimiento que no
mejoran la utilizaciéon ni prolongan la vida atil de los activos se registran como gasto del
€JErciclo.

[La amortizacion de los elementos de las inmovilizaciones materiales se realiza siguiendo el
método lineal, mediante la distribucion del coste de los activos entre los anos de vida util
estimada. Los coeficientes aplicados por epigrafes se detallan a continuacion:

Porcentaje anual

Instalaciones técnicas y maquinaria 10% - 12%
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 10% - 30%
Equipos para proceso de informacion 25% - 30%
Elementos de transporte 15% - 20%

c) Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Los valores mobiliarios comprendidos en inmovilizaciones financieras e inversiones
financieras temporales, bien de renta fija o variable, se encuentran valorados por su precio de
adquisicion.

En ¢l caso de las participaciones en capital se dota la oportuna provisién por la diferencia
entre el valor de coste de la inversion y su valor teérico contable obtenidos a partir de los
estados financieros, en su caso consolidados, de la participada, corregido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicidon y que subsistan en el de la
valoracidn posterior.,

En ¢l caso de existir plusvalias tacitas 1dentificadas con un fondo de comercio, la plusvalia se

amortiza en funcion de la evolucion de los fondos propios de la sociedad participada a partir
del ejercicio posterior al de la toma de la participacion,

d)  Qastos a distribuir en varios ejercicios

Incluycn gastos de formalizacion de préstamos y gastos por interescs diferidos de deudas
contraidas, que se imputan a resultados durante el plazo de vigencia de las correspondientes
deudas con un criterio lineal.

e)  Cortoy largo plazo

Se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con vencimicpie-ough
meses contados a partir de la fecha del balance, vy a largo pla#g en @J -.
vencimientos de dichos periodos.




f)  Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales se contabilizan por el importe entregado, minorado en su caso
por las correspondientes provisiones.

Se sigue el criterio de dotar provisiones para insolvencias para cubrir los saldos de
determinada antigiiedad o en los que concurren circunstancias que permiten razonablemente
su calificaciéon como de dudoso cobro.

g)  Deudas no comerciales

Se encuentran contabilizadas por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y la
cantidad recibida se contabiliza en el activo dentro del epigrafe “Gastos a distribuir en varios
gjercicios”, imputandose anualmente a resultados de acuerdo con un criterio financiero.

Las cuentas de crédito figuran registradas por el importe dispuesto.

h)  Acciones propias

Las acciones propias se encuentran valoradas por su precio de adquisicion. En el caso de que
el valor tedrico de la accion, calculado a partir de los fondos propios del grupo consolidado al
cierre del ejercicio, sea inferior al coste de adquisicion se dota la oportuna provision por la
diferencia.

5S¢ constituye por el mismo valor neto de la autocartera la correspondiente reserva
indisponible por acciones propias.

1)  Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

Corresponde al valor de la plusvalia neta generada en el ejercicio 2003 por la enajenacion de
las acciones de sociedades espafiolas, conforme se indica en la nota 1 de la presente memoria,
vendidas a una socledad del Grupo (Codere Espafia, S.L.), y que son imputables a resultados
en funcion de la generacidon de ingresos futuros de las sociedades vendidas o bien en el
momento que s¢ produjese su venta a un tercero no perteneciente al Grupo Codere.

1) Provision para riesgos y gastos

Provision para pensiones y obligaciones similares

Esta provision se dota para cubrir el pasivo devengado derivado de ciertos beneficios sociales
otorgados al personal, no establecidos en el convenio, sustitutivos de los premios de
jubilacidn anticipada que recogia el anterior convenio colectivo.




Provision de opciones sobre acciones

La diferencia al cierre de ejercicio entre el valor de las opciones de venta sobre acciones,

concedidas a una entidad financiera y uno de los accionistas mayoritarios del grupo, y el valor
tedrico contable por accion sobre el patrimonio consolidado del Grupo Codere, se provisiona
de manera proporcional de acuerdo con el vencimiento de las opciones, la evolucion esperada

de los resultados del Grupo y los resultados generados en Latinoamérica, conforme a las
condiciones establecidas en los contratos de opciones indicadas en la Nota 9 de la Memoria.

Otras provisiones

La Sociedad sigue el criterio de constituir provisiones para atender riesgos y gastos orniginados

en responsabilidades probables o ciertas nacidas de litigios en curso o por indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada. Su dotacion se efectila cuando estas

circunstancias se ponen de manifiesto, al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion
que determina la indemnizacion o pago.

k) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio, se calcula en funcidn del resultado
ccondmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del

citado impuesto. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en
las correspondientes partidas de impuesto sobre beneficios anticipado o diferido del balance

de situacion.

Las bonificaciones y deducciones fiscales a la cuota generada s¢ consideran como una
minoracion del Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio.

)  Transacciones vy saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor ¢n
euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las techas en que se realizan. Los beneticios
o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes
de transacciones ¢n moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda c¢xtranjera al cierre del ejercicio se valoran en euros
a los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre, reconociendo como gastos las pérdidas
netas de cambio no realizadas y difiriendo hasta su vencimiento los beneficios netos no
realizados.




m) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcioén del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No
obstante, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,
incluso las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

4, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de resultados formulada por el Consejo de Administracién y
pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas es la siguiente, expresada en
euros:

Ejercicio 2004

Bases de reparto:

Perdidas y ganancias (después de impuestos) (27.051.685)
Total (27.051.685)
Distribucion:

A resultados negativos de ejercicios anteriores (27.051.685)
Total ' (27.051.685)

d.  GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El desglose y el movimiento de las cuentas agrupadas bajo este epigrafe es el que se presenta
a continuacion, expresado en euros:

(rastos de
(Gastos de amplhiacion de
~ constitucion capital . Total
Saldo al 31.12.03 - o -
Adiciones 7.666 105.522 113.188
Amortizacion (767) (2.419) (3.186)
Saldo al 31.12.04 6.899 103.103 110.002




6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los movimientos y conceptos de este epigrafe, expresados en euros, son los siguientes:

Saldo al Saldo al
31.12.03 o Altas_“ B Bajas 31.12.04
Coste
Aplicaciones informéticas 6.565.886 890.263 (237.242) 7.218.907
Amortizacion
Aplicaciones informaticas (1.503.241) (592.718) 28.107 (2.067.852)
Provisiones
Aplicaciones informaticas (3.184.284) (610.059) - (3.794.343)
Valor neto contable 1.878.361 (312.514) (209.135) 1.356.712

Las altas del ejercicio en el coste se corresponden principalmente a tres proyectos: ¢l proyecto
de implantacién de un nuevo software de consolidacion (Frango), el proyecto de implantacion

del modulo de SAP para la gestion de recursos humanos y el proyecto de implantacion del
nuevo sistema de gestion de recaudaciones (SICOD) ya iniciado en el pasado e€jercicio por
importes de 200, 182 y 174 miles de euros, respectivamente.

[.as bajas del ejercicio se deben a los importes activados durante el afio correspondientes al
proyecto de desarrollo de nuevas tecnologias por importe de 178 miles de euros y a los

importes activados en ¢jercicios anteriores correspondientes a los modulos de consolidacion
de SAP por importe de 58 miles de euros debido a la sustitucion de dicho software por el

nuevo ya comentado.

De las adiciones por amortizacion, 572.196 miles de euros corresponden a dotaciones a la
amortizacion del ejercicio.

[.La provision constituida sobre las aplicaciones informaticas, vy la dotacion del presente
ejerciclo, se corresponden en su totalidad con el coste de las inversiones realizadas en
gjerciclos anteriores en el proyecto e-Codere que la Socledad considera, por criterio de
prudencia, que no sera susceptible de recuperar con ingresos en el futuro. Las dotaciones de
provisiones han sido registradas en el epigrafe de Variacion de provisiones del inmovilizado
inmaterial.




7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los movimientos y conceptos que componen este epigrafe son los siguientes, expresados en

CUuros.

Coste

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras mstalaciones, mobiliario y utillaje
Equipos para proceso de informacién

Elementos de transporte

Total

Amortizacion

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras mstalaciones, mobiliario y utillaje
Equipos para proceso de informacién

Elementos de transporte

Total

Valor Neto Contable

Saldo al

31.12.03

52.102
1.713.036
764,117

343.953

2.873.208

(52.102)
(1.447.586)
(595.339)

(134.578)
(2.229.605)

643.603

Altas

7.452
68.411

133.317

©209.180

-t

(39.426)
(92.444)

(74.025)

(205.895)

Bajas

(4.-727)

(4.727)

4,705

4.7035

Saldo al

22,102
1.720.488

827.301

477.270

3.077.661

(52.102)
(1.487.012)
(683.078)

(208.603)
(2.430.795)

~646.366

El importe de los bienes en uso totalmente amortizados, expresado en euros, es el siguiente:

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje
Equipos para proceso de informacién
IIlementos de transporte

TOTAL

31.12.04

52.102

1.321.760
367.469
102.213

1.843.544

e ——_ A




8. INMOVILIZACIONES FINANCIERAN

Los movimientos y conceptos que componen este epigrate son los siguientes, expresados en
euros:

Saldo al Saldo al

31.12.03 Altas Bajas  Traspasos 31.12.04
Participaciones cn cmpresas del grupo 137.881.496  12.490.625  (25.344.879) - 125,027,242
Participaciones en empresas asociadas 5.066.585 124.984 - - 5.191.569
Depositos y fianzas constituidos largo plazo 15.858.290 398.713 (©55.476) - 15.501.527
Cartera dc valores a largo plazo 200.000 - - - 200.000
Otros créditos 1.892.054 2.986 (411.878) - 1.483.162
Administraciones Piblicas a largo plazo 9.792.750 - . - 9.792.750
Provisiones (34.333,162) (l 065236) 15.584.109 - (20,319.339)
Total 135.853.013  12.152.022  (11.128.124) - 136.876.911

——TTTETT T IR R T T T T T T T

8.1. Participaciones en empresas del grupo y asociadas

Al 31 de diciembre de 2004, las participaciones en empresas del grupo y asociadas presentan
el desglose siguiente, expresado en euros:

Importe Resultados Resultados del
participacion % Participacion Fondos propios  extraordinarios egjercicio
” Sociedad (euros) Direc. Indirec.  (subgrupo) (euros) (euros)
Codere Espaila, 5.1, 40.625.203 100% - 32.187.519 (442.366) (405.762)
Codere Internacional, 5. L. 84.396.648 100% - 114.151.564 (4.320.214) 9.912.157
Codere Technology Network, LLC 2391 100% - - - -
Total empresas del grupo 125.027.242 146.339.083 (4.762.580) 9.506.395
Participacion %o Fondos Propios Resultados Resultados del
Dirccta Participacién de la participada extraordinarios BJercicio
Sociedad (euros) Directa (euros) (euros) (euros)
C&K Internacional, $.A. 359.823 25% 413.440 - -
Iberargen, 5 A, 243.105 25% (1.262.504) - 2253211
Interbas, 5.A. 1.056.077 25% (672.719) - -
Loarsa, 5. A. 419,982 25% (1.515.170) - 1.324 536
Pacilico, S.A. 232.624 25% 633.741 - -
Minto 3, 5.A, 2.304.229 25% 2.146.168 - 820.168
Rajoy Palace, S.A. 575729 25% 153.826 - -
Total empresas asociadas _ 2. 191,069 (103.218) - 4.397.913

En el Anexo II de las presentes cuentas anuales se indica la direccidn y objeto social de las

socledades participadas.
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Los movimientos mas significativos realizados en el ejercicio 2004 vy registrados en los
epigrates de “Participaciones en empresas del grupo” y “Participaciones en empresas

asociladas” han sido los siguientes:

~Notas Altas Bajas

Participaciones en empresas del Grupo
Esci1s10n de participaciones:

Interec, S.A. (a) - (8.456.721)

Turismo y Recreacion, S.A. (a) - (2.804.942)
Ampliaciones de capital:

Codere Internacional, S.L. (b) 12.082.910 -

Codere Espaiia, S.L. (¢) 407.715 -
Venta de participaciones:

Codere Venezuela, C.A. (d) - (14.083.216)

12.490.625 (25.344.879)

Participaciones empresas Asociadas
Ampliaciones de capital:

C&K Internacional, S.A. - _12"4.984 .

124 984 -

——— e a man pm T T

En el proceso de reestructuracidén societaria del grupo, con la finalidad de que las sociedades
latinoamericanas dependan directamente de Codere América, S.L., se ha procedido a una escision parcial
de la rama de actividad constituida por las participaciones que Codere, S.A. mantenia sobre Interec, S.A.
y Turismo y Recreacion, S.A., a favor de una sociedad de nueva constitucion denominada Colonder, S.A.
Dicha sociedad, con un capital inicial de 9.760 miles de euros, toma la participacion a coste histdrico,
menos las provistones de cartera (1.500 miles de euros en el caso de Turismo y Recreacidén $.A.) de las

Posteriormente Codere, 5.A. aporta su participacion en la nueva socledad Colonder, S.A. a Codere
Internacional, S.L. y esta a su vez a Codere América, S.L. Todo ello se efectila por el importe de 9.760

Adicionalmente se han realizado sendas aportaciones de capital no monetarias a Codere Internacional,
S.L. por 750 miles de euros, mediante ceston de créditos mantenidos sobre Codere Italia, S.p.A, y por
1.572 miles de euros, mediante cesidn de ¢réditos sobre Codere América, S.L.. y Codere Colombia, S.A.

[.a ampliacion de capital sobre Codere Espafia, $.L. se ha producido como consecuencia de ajustes al
precio de compra de Operibérica, S.A., quedando integramente desembolsado al cierre del ejercicio.

(a)
dos sociedades escindidas.
(b)
miles de euros y mediante aportaciones no dinerarias.
(c)
(d)

A diciembre de 2004 Codere, S.A. ha vendido las participaciones en sociedades venezolanas, que
permanecian Inactivas desde el ejercicio 2002. No se han producido ganancias ni peérdidas como
consecuencia de esta venta.

-11 -




[L.a Sociedad ha percibido durante el ejercicio dividendos de sus sociedades asociadas por
importe de 1.845.197 euros, con ¢l siguiente detalle:

Sociledad Euros

Empresas asociladas:

Loarsa, S.A. 483,937
Iberargen, 5.A. 1.087.507
Punto 3, S.A. 273.753
TOTAL 1.845,197

8.2. Deposilos y fianzas constituidos a largo plazo

En el epigrate de Depdsitos y fianzas constituidas a largo plazo se recogen anticipos de
inmovilizaciones financieras, correspondiendo los importes mas significativos a las
cantidades pagadas por anticipado para la adquisicion de una participacion en el capital vanas
sociedades operadoras del sector del bingo en Espafia y en Venezuela por un importe total de
15.501.527 euros. En el ejercicio 2002 la Sociedad dotd la oportuna provision sobre las
mismas debido a la dudosa recuperacion del anticipo concedido al no haberse llevado a cabo

las inversiones previstas.

Los movimientos del ejercicio se corresponden a los importes que se estan desembolsando
para futuras inversiones en Brasil que han sido traspasados a Codere America, S.L.

8.3. Cartera de valores a largo plazo

El saldo recogido en el epigrate de Cartera de valores a largo plazo corresponde a la
adquisicion de participaciones de la sociedad Italiana Formula Giogi, SpA en el ¢jercicio
2003.

8.4. Otros créditlos

La Sociedad tiene registrado bajo el epigrate de Otros créditos el importe de la cesion de un
credito, que Codere, S.A. tenia con la Sociedad Compaifiia de Inversiones Mexicanas, S.A., y
que ha traspasado a uno de los socios mexicanos. El vencimiento es en el afio 2011 v no

devenga interes.

8.0. Administraciones publicas a largo plazo

La Sociedad tiene registrado dentro del epigrate de Admainistraciones/Efblicas a largo plazo
los créditos fiscales originados como consecuencia de pérdidag de Josydgrcicios 2001 y 2002
(ver nota 17). LEREDY N
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8 0. Provisiones

El movimiento de las provisiones de cartera durante el ejercicio es el siguiente, expresado en

CUTOS.

Saldo al Saldo al
Sociedad Participada 31.12.03 Altas Bajas 31.12.04
Codere Technology Network, LLC 5.391 - - 5.391
Codere Venezuela, C.A, 14.083.216 - (14.083.216) -
Codere Espafia, S.L. - 457.648 - 457.648
Turismo y Recreacion, S A, 1.500.893 . (1.500.893) -
Total empresas de grupo 15.589.500 457.648 (15.584.109) 463.039
C&K Internacional, §.A. 214,608 41.855 - 256.463
Iberargen, S.A. - 243,105 - 243.105
Interbas, S.A. 1.056.077 - - 1.056.077
Loarsa, S.A. 419.981 . - 419.981
Pacifico, S.A. 42,991 31.198 - 74.189
Punto 3, S.A. 1.634.198 133.490 - 1.767.688
Rajoy Palace, S.A. 379.281 157.990 - 537.271
Total empresas asociadas 3.747.136 607.638 - 4.354.774
Total 19.336.636 1.065.286 (15.584.109) 4.817.813
Anticipos de inmovilizaciones financieras 15.501.526 - - 15.501.526
Total 34.838.162 1.065.286 (15.584.109) _20.319.339

(1) Las bajas de provisiones se corresponden con los movimientos de inmovilizado financiero indicados
antertormente en el apartado 8.1.

9. ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2004 se han vendido 161.585 acciones a Monitors Group Hispania, S.L.
que formaban parte de la cartera de acciones propias en poder de la Sociedad, mientras que el
valor contable neto de la autocartera ha evolucionado conforme se indica en el cuadro
adjunto:

Titulos Miles de euros
Saldo inicial 3.856.183 4,125
Venta de acciones (161.585) (1.320)
Dotacion a la provision por acciones propias . (396)
Saldo final 2.409

- 13 -
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Al cierre del ejercicio la Sociedad tiene en autocartera 3.694.598 acciones adquiridas a un
precio medio (antes de considerar las provisiones correspondientes) de 8,12 euros por accion,
y ha procedido a realizar la valoracion de las acciones propias adquiridas en funcién del
patrimonio neto del grupo consolidado, resultando una provisidén que se¢ encuentra recogida en
dicho epigrafe de acciones propias minorando el precio de adquisicion.

Como indica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, la Sociedad ha
constituido la correspondiente reserva indisponible equivalente al importe neto de las

acciones propias con cargo a reservas de libre disposicion (ver nota 13).

Estas acciones constituyen ¢l total de la autocartera de la Sociedad y equivalen al 8,544% del
capital social, no habiendo sido adquiridas con el objeto de amortizacion del capital.

Adicionalmente a las acciones de autocartera incorporadas al balance de Codere, S.A., existe
un contrato de opcion de venta sin prima a favor de la sociedad Intermediate Capital

Investment, Ltd. (ICG) sobre la totalidad de las acciones que ésta posee de Codere, S.A.

(1.104.361 titulos), con un precio base de 9,055 euros por accion y un contrato de opcion de
venta, a favor de Monitor Company Group, Ltd. sobre las 161.585 acciones que €sta posee de

Codere, S.A. con un precio base de 7,88 euros por accidn.

El acuerdo con ICG consiste en la obligacién de compra de las acciones por parte de Codere,
S.A. en cualquier momento entre las fechas de 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2009 o
el dia que el inversor financiero Monitor Clipper Equity Partners, L.P. amortice el
instrumento de inversion convertible en acciones (ver nota 16.a). El ¢jercicio de esta opcidn
asegura a Intermediate Capital Investment, Ltd. un minimo de rentabilidad anual compuesta
del 15%, para lo que Codere, S.A. ha contabilizado la correspondiente provision por la opcidon
de autocartera (ver nota 15.h).

En el caso de Monitor Company Group, Ltd. se ofrece una rentabiidad anual compuesta del

15% a partir del 1 de enero de 2004, con vencimiento el 31 de diciembre de 2007 o en el
momento de salida a cotizacion en un mercado orgamzado de las acciones de Codere, S.A.

As1 mismo, la Sociedad suscribio con fecha 18 de julio de 2003 un acuerdo entre accionistas
por ¢! que se compromete a adquirir, a uno de sus accionistas mayoritarios, un maximo de
2.253.758 acciones a un valor de 9,055 euros por accion, incrementado por un 3% anual
capitalizable desde esa fecha.

]l compromiso de adquisicidon y venta esta condicionado a la existencia de liquidez suficiente
en Codere, 5.A., y dichas ventas se limitaran a un 1importe que no supe /”? cada ejercicio, la
suma de determinados conceptos. T l
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La Sociedad ha registrado como provisién de riesgos y gastos el importe proporcional
devengado al cierre del ¢jercicio de acuerdo con el vencimiento de la opeidn y la evolucion
esperada de los resultados del Grupo Codere en el caso de la opcion de Intermediate Capital
Investment, Ltd, y €l maximo ejercitable en ¢l corto plazo como consecuencia del acuerdo
con su accionista (ver nota 15.b).

10.  GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento producido durante el ejercicio 2004 en este epigrafe ha sido el siguiente,
expresado en euros:

Saldo al Saldo al

31.12.03 Altas Amortizaciones  31.12.04
(1astos de formalizacion de deudas 11.785.963 4.042.886 (6.803.985) 8.934 864
Gastos por intereses diferidos 708.374 65.912 _(305.458) 468.828
Total 12.494337  4.108.798 (7.199.443) 9.403.692

l.os gastos a distribuir en varios ejercicios recogen principalmente los importes activados
correspondientes al contrato suscrito con Monitor Clipper Equity Partner — COD (Lux), S.a.r.]
y Monitor Chipper Equity Partner — COD IA (Lux), S.a.r.l por el que se realizan los trabajos
necesarlos para preparar a Codere S.A. ante escenarios financieros mas amplios, incluyendo
una posible salida futura a bolsa en los proximos afios y por captacion de recursos financieros
a largo plazo para la refinanciacion y reestructuracion societaria del Grupo.

Las altas de los Gastos de formalizacién de deudas corresponden principalmente a gastos de
honorarios profesionales incurridos en el proceso de refinanciacién de la deuda financiera del

Grupo Codere.

Las amortizaciones de los gastos de formalizacion de deudas incluyen el saneamiento de
gastos asocilados a la consultoria llevada a cabo en pasados ejercicios y a la regularizacién de
gastos activados por intentos de financiacion fallidos que han sido registrados en el epigrafe
de Gastos extraordinarios.

[.0s gastos por intereses diferidos corresponden principalmente al descuento por pronto pago
realizado por Codere, S.A. a Codere Italia, S.R.L. en el ejercicio 2001 por el pago anticipado
del contrato dc¢ prestacion de servicios suscrito entre ambas sociedades, y se amortizan
durante los doce afios de duracion del contrato aplicando un criterio financiero.
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11.  INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Los movimientos y conceptos de las Inversiones financieras temporales durante €l ejercicio
2004 son los siguientes, expresados en euros:

Saldo al Saldo al

31.12.03 Altas Bajas 31.12.04
Créditos a empresas del grupo 17.860.067 7.864.407 (20.641.192) 3.083.280
Créditos a empresas asociadas 2.666.684 362.164 (1.459.066) 1.569.782
Otros creditos 1.831 1.509.095 (2.869) 1.508.057
Depositos y fianzas constituidos 2.790 084.531 (926.724) 60.597
Provisiones (19.874) - 7.373 (12.501)
Total 120.511.498 10.720.197 (23.022.478) 8.209.215

En la nota 12 se desglosa la composicion de los créditos a empresas del grupo al 31 de
diciembre de 2004.

Al 31 de diciembre de 2004 los saldos a cobrar en moneda extranjera correspondian a deudas

denominadas en pesos argentinos y pesos mexicanos, con ¢l siguiente desglose, expresado en
euros:

Créditos a empresas Créditos a empresas
Moneda extranjera de grupo asocladas
Pesos Mexicanos 2.644.688 -
Pesos Argentinos 22.414 1.527.953
Total 2.667.102 1.527.953
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12. SALDOS Y OPERACIONES CON EMPRESAS DEL GRUPOQ Y ASOCIADAS

L'DS. saldos mantenidos por la Sociedad con empresas del Grupo y asociadas al 31 de
diciembre de 2004, se detallan a continuacion, expresados de euros:

Empresas del Grupo

”Sm:li_edad

Codere Internacional, S.L.

Bingos del Oeste, S.A.

Bingos Platenses, S.A.

Complejo Turistico de Huatulco, S.A.
Nididem, S.1..

Codemar, S.A.

Codere América, S.L.

Codere Argentina, S.A.

Codere Chile, Ltda.

Codere Italia, S.R.L..

Codere Valencia, S.A.

Codere Espafia, S.L,

Codere Girona, S.A.

Compafiia de Inversiones Mexicanas, S.A.
Colonder, S.A.

Interec, S.A.

Interjuegos, S.A.

Intermar Bingos, S.A.

Promociones Recreativas Mexicanas, S.A.

San Jaime, S.A.

Total empresas del grupo

Empresas asociadas

Socledad

C&K Internacional, S.A.
Iberargen, §.A,

Interbas, S.A.

Loarsa, S.A.

Pacific, S.A.

Punto 3, S A.

Rajoy Palace, S.A.

Total empresas asociadas

Deudores

2.577.643
7.579

119.201
239.032
12.500
3.883.153
967.478
457.587
1.082.021

369.974

105.000
100
77

-ty

14.180

9.835.525

Deudores

219,623

28.788
19.200
45.009

312.620
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Créditos a corto

plazo

2.641.544

130

(32)

5.083.280

————————————————mn

Créditos a corto

plazo

9.504
492.531
3.612
285.532
114.084
197.574

466.945

569.782

1

Acreedores/
Deudas

(21:17.014)
(406.666)
(337)

(1.503.327)

(251.735)
(148)
(6.122.144)
(1.200.000)

- (27)
(4.938)

(258.609)
(192.860)

(178.609)

~(10.366.414)

Acreedores/
Deudas

(1".546)

(1.030)




rm

Dentro del epigrafe de Créditos con empresas del grupo, se incluye el saldo con Codere
Espafia, S.L. por efecto impositivo de la consolidacion fiscal que asciende a 1.586.809 euros
y créditos a corto plazo concedidos a Codere Espaiia, S.L. por importe total de 784.028 euros
que devengan un tipo de interés del 4 % anual.

Adicionalmente, se incluyen los entregados a la Sociedad Complejos Turisticos Hualtuco,
S.A. para la financiacion de actividades de bingo en México.

Los intereses devengados y no cobrados al 31 de diciembre de 2004, correspondientes a
créditos con empresas del grupo y asociadas, se han incluido en el apartado de “Otros
Créditos” vy ascienden respectivamente a 64.598 y 534.263 euros.

Asimismo, dentro del epigrafe de “Otros Créditos” se incluyen los dividendos pendientes de
cobro al 31 de diciembre de 2004.

Las transacciones realizadas en el ejercicio con empresas del grupo y asociadas, expresadas
en euros, han sido las siguientes:

Ing‘rﬂlslﬂlqm_ ) (Gastos

Por prestacion de servicios 3.362.319 284.410
Por intereses 545,981 73,033
357445

TOTAL 3.908.300

13.  FONDOS PROPIOS

El detalle del movimiento de los fondos propios durante el ejercicio 2004 es el siguiente,
expresado en euros:

Saldo al Saldo al

31.12.03 Adiciones Bajas Traspasos 31.12.04
(Capital social §.648.211 1.725.845 (1.725.845) - 8.648.211
Prima de emision 52.609.932 8.034.925 (8.034.925) - 52.609.932
Reserva legal 1.729.642 - - - 1.729.642
Reserva para acciones proplas 4.124.956 - - (1.716.381]) 2.408.575
Otras reservas 16.383.633 - - 1.716.381 18.100.014
Resultados negativos de ¢jercicios anteriores (43.285.092) - - 4.333.766 (18§.951.326)
Resultado del ciercicio 4.333.7606 (27.051.6835) - (4.333.766) (27.051.685)
Total 44.545.048 (17.290.915) (9.760.770) 17.493.363
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a)  Capital social

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales, el capital social de Codere, S.A. asciende a
8.648.211 euros, representado por 43.241.055 acciones al portador de 0,20 euros de valor
nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, de las cuales 3.694.598 acciones han
sido adquiridas para autocartera (ver nota 9).

Durante el ejercicio se ha producido la escisién parcial de la actividad asociada a las
sociedades colombianas Interec, S.A. y Turismo y Recreacion, S.A., para incorporarlas a la
cartera de Colonder, S.A., que posteriormente ha sido transmitida a Codere América, S.L.
conforme se indica en la nota 8 de la Memoria.

Al 31 de diciembre de 2004, participan en el capital social de Codere, S.A. en un porcentaje
1gual o superior al 5% los siguientes accionistas:

Yo

Accionista N - Participacion
D. Jesus Franco Mufioz 23,405
D. Joaquin Franco Mufioz 18,174
D. José A. Martinez Sanpedro 18,299
Acclones en autocartera 8.544
Oftros acclonistas minoritarios 31,578

100,00

b) Prima de emision

El saldo de la cuenta “Prima de emisiéon” se origind como consecuencia de la ampliacidn de
capital aprobada por Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 20 de diciembre
de 1999, siendo de libre disposicion.

¢c) Reserva legal

De acuerdo con el Texto Retundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una
cifra 1gual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social.

Mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrid destinarse a la
compensacion de pérdidas, y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin, Al 31 de diciembre de 2004 ya alcanza el limite establecido.
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d) Reserva para acciones propias

El saldo de la cuenta equivale al importe satisfecho por la adquisicion de acciones propias
menos la provision constituida, siendo esta reserva indisponible y debiendo mantenerse en
tanto dichas acciones no sean enajenadas o amortizadas, segun lo establecido en la vigente

Ley de Sociedades Anonimas (ver nota 9).

¢) Otras Reservas

El saldo de la cuenta “Otras Reservas” lo constituyen reservas de libre disposicién que han
sido utilizadas en parte para dotar parte de la reserva para acciones propias (ver nota 9).

14. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICION

El movimiento producido durante el ¢jercicio 2004 en este epigrate ha sido el siguiente,
expresado en euros:

Por prestacion Por enajenacion
de servicios de cartera Total
Saldo al 31.12.03 1.848.574 75.181.819 77.030.393
Adiciones - - -
Traspaso a resultados (7.162) - (7.162)
Qaldo al 31.12.04 1.841.412 75.181.819 77.023.231

Dentro de los ingresos diferidos por prestacion de servicios se recoge el alta del gjercicio
2001 por importe de 2.231.088 euros, como consecuencia del contrato de prestacion de

servicios firmado con Codere Italia, S.R.L. que se va imputando a resultados de acuerdo con
un criterio financiero. A partir de la firma de este contrato, Codere, S.A. se obliga a prestar
servicios de consultoria y asesoria en la gestion de bingos en Italia durante un periodo de doce
anos.

Los ingresos diferidos por enajenacion de participaciones en Sociedades del Grupo
corresponden a la plusvalia neta no realizada por la venta a Codere Espafia, S.L. de las
sociedades espafiolas antes dependientes de Codere, S.A., como consccuencia del proceso de
reestructuracion del Grupo.
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Dado que se trata de una transaccion con una empresa del Grupo, la Sociedad solo incorpord
como plusvalias a la cuenta de resultados del ejercicio 2003 las realizadas por las sociedades
dependientes desde el momento de su mcorporacién al Grupo Codere, e ird imputando el
ingreso diferido a resultados del ejercicio en funcion de los beneficios generados por estas en
el futuro, o bien en el momento que se produjese su venta a un tercero no perteneciente al
Grupo Codere. Dado que ¢l grupo de sociedades encabezado por Codere Espaiia, S.L. ha
obtenido pérdidas cn el ejercicio 2004 no se han registrado imputaciones a resultados.

15. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

a)  Provision para pensiones y obligaciones similares

Durante el cjercicio 2004, se ha modificado el convenio colectivo sustituyendo el
compromiso de pensiones por otros beneficios sociales. Por ¢llo, el importe provisionado se

ha destinado a cubrir otros riesgos y gastos potenciales estimados por la Direccidon de la
Sociedad.

El movimiento del ejercicio, expresado en euros, ha sido el siguiente:

o Impqrte
Saldo al 31.12.03 119.741
Dotacién 120
Saldo al 31.12.04 119.861

b)  Otras provisiones

I:1 movimiento producido durante el ejercicio 2004 en este epigrafe ha sido el siguiente,
expresado en euros:

Saldo al Saldo al

31.12,03 Altas ~ Bajas 31.12.04
Provision de Opcidn 3.444.454 6.337.409 - 0.781.863
Otras provisiones 3.526.482 488.376 . (3.1_52._25_)9)_ 862.599
Total 6.970.936 6.825.785 (315225ﬂ 10.644.462

[.a Sociedad ha registrado dentro del epigrafe de Provision de Opcidn el resultado del calculo
de la provision por la opcidn de venta de acciones de Codere, S.A. concedida a Intermediate
Capital Investment, Ltd. (ICG) y a uno de los accionistas mayoritarios conforme a las
condiciones descritas en la nota 9 de la presente Memoria.
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En el caso de ICG el pasivo registrado de 3.267 miles de euros, representa el 28,5% de la
diferencia entre el valor tedrico de la accidon del Grupo Codere y el valor de ejercicio de la

opcidn al cierre del ejercicio. El porcentaje utilizado es una ponderacion de los resultados
esperados del Grupo desde el momento de contrataciéon del put hasta el ejercicio 2008, en el

que puede ejercitarse la opcidn de venta por parte del banco.

En el caso del accionista el pasivo registrado de 6.514 miles de euros representa el 25% de los
resultados generados por las sociedades latinoamericanas del Grupo Codere, y los importes

recuperados por litigios fiscales en Espafia, en los ejercicios 2003 y 2004, conforme
establecen las clausulas del contrato.

l.a Sociedad registra como Otras provisiones el importe de las pérdidas adicionales obtenidas
por las sociedades participadas que exceden del coste de la inversion de la propia Codere,
S.A. registrado en el inmovilizado financiero (ver nota 8), en Iberargen, S.A. por 316 miles de
euros, Loarsa, S.A. por 378 miles de euros e Internas, S.A. por 168 miles de euros. Tras la
venta de Codere Venezuela, C.A. se ha aplicado el importe de su provision de cartera por

importe de 3.152 miles de euros.

6. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

a)  Otras Deudas a largo plazo:

Durante el ejercicio 2002, la sociedad emitié un “Instrumento™ financiero convertible en
acciones ordinarias de la compaifiia, suscrito integramente por el inversor financiero Monitor

Clipper Equity Partners, L.P.

Este “Instrumento”™ tiene un nominal de 40 millones de euros y un tipo de imnterés del 15%
anual acumulable, no pagadero salvo ciertos supuestos recogidos en el contrato. El periodo de
amortizacion es entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2007. Durante ¢l ¢jercicio no se ha

ejercitado el derecho de rescate anticipado sobre esta financiacion, que Monitor Clipper
Equity Partners, L.P. podria haber ejercitado en marzo de 2004.

Detalles adicionales se describen en ¢l cuadro adjunto:

Importe Interescs
[Fecha Fecha de concedido Tipo de devengados Total
Entidad concesion  vencimiento (euros) interés ~ (euros)  (euros)
Monitor Chpper Equity Partner 15%
— COD (Lux), S.a.r.l 20.09.02 31.12.07 15.664.000  Acumulable 5.866.212 21.530.212
Monitor Clipper Equity Partner 1 5%
- COD 1A (Lux), S.ar.l 20.09.02 31.12.07 24.336.000  Acumulable 3.900 33.449.900
e/ (
40.000.000 Q_@\DBE 5& 54.980.112
& it Fl A
Q w et “?3; E}}
X ";@(f;-: N B
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La conversion del “Instrumento” en acciones ordinarias de la compaiiia se podra realizar en
cualquier momento desde la suscripcion del mismo hasta el 31 de diciembre de 2006, previa
comunicacion a la Sociedad y por el 100% del importe; o entre el 1 de enero de 2007 y el 31
de diciembre de 2007, en cuyo caso la conversion podra ser parcial y la parte no convertida
serd automaticamente amortizada.

En ambos casos la relacion de canje se establece en funcién del EBITDA consolidado del
Grupo.

Podra ser solicitado el reembolso anticipado del “Instrumento” en el caso de pérdida de
control por parte de los accionistas de referencia de la Sociedad, entre otros, o en los casos de
hiquidacion o quiebra de¢ la compaiiia.

b)  Vencimientos:

La composicion de las deudas a largo plazo por vencimientos es la siguiente, expresada en
Euros:

Ao Importe -
2006 -
2007 (*) 54.980.112
2008 -

2009 y siguientes .
54.980.112

(*) Considerando que el vencimiento del “Instrumento™ financiero es en el 2007 y nada anticipadamente (ver
apartado a).

¢)  Deudas con entidades de crédito a corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2004 la Sociedad mantenia un saldo de 2 millones de euros de un
préstamo del Banco Urquijo, a un tipo de mterés del 3% y con vencimiento en enero de 2005.
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17. SITUACION FISCAL

La composicién del saldo de Administraciones Publicas del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2004 es la siguiente:

. _buros
' SALDOS DEUDORES A CORTO PLAZO:
H.P. Deudor por IVA 1.502.878
. H.P. retenciones y pagos a cuenta por Impuesto sobre Sociedades (Grupo fiscal) 112.864
Total 1.615.742
SALDOS DEUDORES A LARGO PLAZO:
H.P. crédito impositivo (Grupo fiscal) ejercicio 2001 1.845.627
H.P. crédito impositivo (Grupo fiscal) ejercicio 2002 7.947.123
Total 9.792.750
SALDOS ACREEDORES:
H. P acreedora por retenciones 296.145
Organismos Seguridad Social 38.698
Total 334.843

Codere, S.A. esta sujeta al Impuesto sobre Sociedades y tributa desde el 1 de enero del 2000
en el Régimen de Grupos de sociedades, regulado en el capitulo VII del Titulo VIII del Real

Decreto legislativo 4/2004, de 5 de marzo por el que se aprueba el Texto Refundido de 1a Ley
del Impuesto sobre Sociedades.

El erupo fiscal para el ejercicio 2004 estd tormado por:
« Codere, S.A., como sociedad dominante y beneficiaria.

Y como sociedades dependientes pertenecientes al grupo fiscal, las siguentes:

: Cartaya, S.L. Codere Valencia, 5.A.
Codere América, S.A. Colonder, 5.A.
Codere Ascsoria, ».L. J.M Quero v Asociados, ».A.
. Codere Barcelona, S.A. Juego de Bingos, 5.A.
Codere Distribucion, S.L. Melimatic, 8.1,
Codere Ispania, S.L. Misur, S.A.
C- I8, 5.L. Nididem, 5.1..
Codere Huesca, 5.L. Operibérica, S.A.
Codere Internacional, S.1.. Red AEAM, §.A.
Codere Lleida, S.A. super Pik, S.L.

Codere Madrid, §.A.

Codere, S.A. como sociedad dominante ostenta la representacyx Ny estd sujeta

a las obligaciones materiales y formales que se originen.
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La cuenta de Administraciones Publicas a largo plazo del activo del balance de situacion por
importe de 9.792 miles de euros recoge las bases imponibles negativas generadas en los
ejercicios 2001 y 2002 por peérdidas extraordinanas, que la Sociedad procedi6 a activar.

Como sociedad individual el resultado econdmico se calcula en base a principios de
contabilidad generalmente aceptados, ajustandose las diferencias permanentes y temporales
para obtener la base imponible sujeta a gravamen. No obstante, en la cuenta resultante pueden

practicarse determinadas deducciones.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2004 y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente, expresada en euros:

Aumentos Disminuciones  Imp. Devengado Imp. Pagar
Resultado antes de impuestos (27.371.762) (27.371.762)
Diterencias Permancntes
De las sociedades individuales 9.163.431 (18.667.363) (9.503.932) (9.503.932)
De los ajustes de consolidacion 457.648 - 457.648 457.648
Base imponible (Resultado fiscal) | ~ (36.418.046) (36.418.046)

La Sociedad, siguitendo un criterio de prudencia, no ha registrado el crédito impositivo
derivado de las pérdidas fiscales. Sin embargo, Codere, S.A., como sociedad beneficiana del
grupo fiscal, ha registrado un ingreso por Impuesto sobre Sociedades por ajuste del impuesto
del ejercicio anterior, y relativo al importe de las bases positivas aportadas por las sociedades
del grupo fiscal, por lo que el ingreso fiscal en la cuenta de pérdidas y ganancias asciende a

361.442 euros.

Codere, S.A. tiene pendiente de aplicar, por importe de 93 miles de euros, deducciones por
doble 1mposicion de dividendos generados con anterioridad a la mclusion en el grupo fiscal,
210 miles de euros por dividendos generados con posterioridad por sociedades diferenciadas
no incluidas en el grupo fiscal y 41 miles de euros por retenciones de impuestos extranjeros.

El conjunto del grupo fiscal tiene pendiente de compensar deducciones de cuota,
principalmente por doble imposicion de dividendos, por importe total de 3.949 miles de

CUTOS.

Los aumentos de la base dentro de las diferencias permanentes de las sociedades individuales
recogen aquellos gastos contables que se consideran fiscalmente no deducibles, destacando la
provision por acciones propias de Codere, S.A. y las opciones de ICG y de los accionistas por

importe de 8.053 miles de euros.

Las disminuciones de la base por diferencias permanentes de las sociedades individuales
corresponden principalmente a dividendos recibidos de sociedades extranjeras por importe de
1.845.197 euros y a la reversion de la provision por depreciacion de cartera considerada no
deducible en ejercicios antertores por importe de 16.565.781 euros.




Los aumentos de la base por diferencias permanentes de los ajustes de consolidacion
corresponden a la dotacion de la provision de cartera sobre Codere Espaiia, S.L.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las

autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion.

La Sociedad no tiene bases imponibles fiscales negativas pendientes de compensar, previas a
la constitucidn del grupo fiscal y después de su incorporacion al grupo tiene bases imponibles
negativas pendientes de compensar por 44.379 miles de euros correspondientes a las pérdidas

de los ejercicios 2001 a 2003, mas las generadas en este ejerciclo por 38.588 miles de euros
(36.418 miles correspondientes a Codere, S.A.)

La nueva CODERE, S.A. tiene abiertos a inspeccion los impuestos a los que estd sujeta desde
el 1 de enero de 2001.

18. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

A pesar de que la Sociedad no desarrolla actividad de juego, tiene prestados avales propios de
empresa operadora a sociedades del Grupo ante la exigencia, por parte de las entidades
financieras, de contar con la garantia de la sociedad matriz. Al 31 de diciembre de 2004 el
detalle de los avales prestados es el siguiente:

Euros
concepto:
Avales por juego 13.753.268
Oftras garantias 1.467.331

Total 15.220.599

Adicionalmente Codere, S.A. esta garantizando las operaciones de crédito en Itaha, hasta un
importe maximo de 2.500 miles de euros.

Codere, S.A. mantiene actualmente en curso diversos litigios contra los administradores del
Grupo Royal en Argentina, mediante los cuales se reclaman determinadas indemnizaciones
por gestion indebida de las sociedades de dicho grupo.
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19. INGRESOS Y GASTOS

a)  Participacion en empresas del grupo v asociadas, expresado en euros:

Ingresos (7astos
Por dividendos percibidos 1.845.197 -
Por intereses 545.981 73.035
Por servicios corporativos 3.362.319 -
TOTAL 5.753.497 73.035

b)  Ladistribucién de la plantilla media durante 2004 es la que se detalla a continuacidn:

N° de empleados

Directivos 11
Mandos intermedios 13
Especialistas 3
Administrativos 17
Auxiliares 3
TOTAL 47

c)  Otros gastos de explotaciéon, expresados en euros:

Importe
Arrgndamientos y canones 22.174
Servicios profesionales independientes 1.035.006
Reparaciones y conservacidn 149,851
Servicios bancarios 162,582
Primas de seguro 65.754
Publicidad y propaganda 70.822
Suministros 276.301
Otros 1.261.449
Total 3.043.939

d)  Sueldos, dietas y remuneraciones del Consejo de Administracidn, expresado en euros:

Importe
Por Retribucion al Consejo de Administracion 623.386
Prestaciones de servicios 235.644
Por sueldos 161.427

TOTAL 1.020.457

297 -




Al 31 de diciembre de 2004, existen anticipos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracién por importe de 1.625 miles de euros. Asimismo, no existen obligaciones
contraidas en materia de pensiones respecto a los miembros antiguos o actuales de dicho

Consejo.

En cumplimiento de lo establecido en la reciente Ley 26/2003, de 17 de Julio, de Reforma de
la Ley del Mercado de Valores y del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas en
su apartado numero 4 del nuevo art. 127 introducido en dicha ley, los administradores de la
Sociedad manifiestan que no ostentan participaciones nmi cargos en Sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituya el objeto social de Codere,

S A. distintas de las indicadas en el Anexo .

Adicionalmente han manifestado la no realizacion por cuenta propia nmi ajena del mismo,
andlogo o complementario género de actividad al que constituya el objeto social de la

Sociedad.

c) Gastos extraordinarios y perdidas de otros ejercicios

[.os importes mas significativos se corresponden con la amortizacion anticipada de los gastos
a distribuir asociados a busquedas de financiacién fallida realizada durante el ejercicio por

importe de aproximadamente 4 millones de euros (ver nota 10).

t)  Vanacidn de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material vy cartera de control

Este epigrafe se encuentran recogidos fundamentalmente los gastos por dotacion de
provisiones de autocartera por 1.716 miles de euros y las provisiones de opcidon de compra de
autocartera por 6.337 miles de euros.

20. RETRIBUCION DE LOS AUDITORES

[Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2004 han
ascendido a 8.800 euros.
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21.  ASPECTOS MEDIOAMBIENTALES

La Sociedad no ha incorporado en el ejercicio actual ni anteriores sistemas, equipos o
instalaciones por importe significativo en la relacién con la proteccion y mejora del
medioambiente.

El balance de situacion adjunto no incluye provision alguna en concepto de medio ambiente,
dado que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen al cierre del €]ercicio
obligaciones a liquidar en el futuro, surgidas por actuaciones de la Sociedad para prevenir,
reducir o reparar dafios sobre el medio ambiente, o que en caso de existir, éstas no serian
significativas.

22, ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Los hechos mas significativos acaecidos con posterioridad al 31 de diciembre de 2004 son los
sigulentes:

- La Sociedad tiene la intencién de realizar a corto plazo una emisién de bonos que le
permitan principalmente, reducir la carga financiera de la actual deuda y adquirir la
totalidad del Grupo Royal en Argentina.

- En marzo de 2005 se han suscrito acuerdos para la adquisicion de las acciones de diversas
socledades que componen este Grupo.

Adicionalmente se ha llegado a acuerdos con los administradores del Grupo Royal para
desistir en los pleitos que estaban en curso entre Codere, S.A. y diversas sociedades y
administradores del grupo Royal, mencionados en la nota 18 de las presentes cuentas
anuales.
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23. CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se muestra el cuadro de financiacion para los ejercicios de 2003 y 2004,

expresados en euros:

APLICACTIONES 31.12.04 31.12.03
Recursos aplicados en las operaciones 27.597.977 0.285.077
Adquisiciones de inmovilizado
(Gastos de primer establecimiento 113.188 -
Inmovilizaciones inmateriales 8§90.263 763.700
Inmovilizaciones materiales 209.180 161.332
Inmovilizaciones financieras 13.217.308 228.223.634
(GGastos a distribuir en varios €jerciclos 4.108.798 7.778.973
Disminucion de las deudas a largo plazo - 46.993.140
Adquisicion de acciones propias - 10.000.000
Total aplicaciones 46.136.714 300.205.856
Exceso de origenes sobre aplicaciones
(Aumento del capital circulante) - 09.506.304
46.136.714 369.712.160
ORIGENES 31.12.04 31.12.03
Recursos procedentes de las operaciones - -
Aumento de acreedores a largo plazo 6.454.261 -
Enajenacion de inmovilizado
[nmovilizaciones inmateriales 229.755 -
Inmovilizaciones materiales 1.035 20.945
Inmovilizactones financieras 26.712.233 366.017.847
Ingresos a distribulr en varios €jerciclos - -
Venta de acciones propias - 3.673.368
Traspaso a corto plazo de inmovilizaciones financieras - -
Total origenes - 369.712.160
I'xceso de aplicaciones sobre origenes
(Disminucion del capital circulante) 12,739,430 -
TOTAL 46.136.714 369.712.160
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

31.12.04 31.12.03
Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones

Deudores 6.979.034 - 3.233.253 -
Acreedores - 10.435.217 74.052.221 -
Inversiones financieras temporales - 12.302.283 - 7.768.666
Tesoreria 3.023.111 - - 47.001
Ajustes por periodificacion - 4.075 36497 -
Total 10.002.145 22.741.575 77.321.971 7.815.667
Variacion del capital circulante
Aumento / (Disminucion) 12.739.430 “ - 69.506.304

77.321.971 77.321.971

21.143,995

21.143.9935

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO

31.12.04 31.12.03
Resultado del ejercicio (27.051.685) 4.333.766
Aumento del beneficio o disminucion de la pérdida:
Dotacion a las amortizaciones de inmovilhizado 781.277 745.506
Pérdidas procedentes del inmovilizado 22 4,758.420
Dotacion a la provision para riesgos y gastos 0.825.785 6.861.202
Amortizacion de gastos de formalizacion de deudas 7.199.443 4.200.7035
Variacidén de provisiones de inmovilizaciones financieras (14.518.823) -
Variacion de provisiones de inmovilizaciones (inmat /acce proa) 2.326.438 15.920.728
Disminucidn del beneficio o aumento de la pérdida:
Exceso de provisiones de inmovtlizado - (115.119)
Reversion de la provision para riesgos y gastos (3.152.259) (5.381.287)
Ingresos a distribulr en varios ejercicios (7.162) (464.154)
Beneficios en la enajenacidn de inmovilizados (1.013) (37.144.844)

Recursos procedentes / (aplicados ) de las operaciones

-3] -

(27.597.977)

(6.285.077)




ANEXO 1

MANIFESTACIONES DE LOS ADMINISTRADORES




En cumplimiento de la Ley 26/2003, de 17 de Julio, de Reforma de la Ley del Mercado de Valores y

del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas en su apartado numero 4 del nuevo art. 127
introducido en dicha Ley, los administradores han comunicado a la Sociedad que poseen las
siguientes participaciones en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario

geénero de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad y han confirmado lo siguiente en

relacion con el e¢jercicio de cargos o funciones en sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad:

Administrador

Sociedad pa rticipaﬂa

Participacién (*)

Cargnmunciﬁn

José Antonio Martingz Sﬁ"rqﬁmpédro

Jose Antonio Martinez Sampedro

[Café Manizales, S.A.

Francomar Investments, S.A.

25% directa

José Antonio Martinez Sampedro

José Antonio Martinez Sampedro

Prisamar, 5.A.

Conscjérﬁ y Presidente  del

Consejo

25% directa

Consejero y Presidente del
Consejo

100% indirecta

.Cunsqiern y Secretario del|

Consejo

Cia de Salones 'Racreativos? S.A.

T

©57,5% indirecta |

José Antonio Martinez Sampéﬂfn

Gestl Oclo, S.L.

57.6% Indirecta

José Antonio Martinez Sampedro

José Antonio Martinez Sampedm

Juegos 2000, S.A.

Salones Castilla, 5 A,

89 4% indirecta

72% indtrecta

e N B B

José Antonio Man{ncilslﬁﬁ{pédrd

José Antonio MartiﬁézmSampedrﬂ

| Madrilefia Explotadora de Salones, S.L.

100% indirecta

Majisa, S5.A.

 50% indirecta

e ———
José Antonio Martinez Sampedro

A

|

Pez Volador, §.A.

~ 70% indirecta

José Antonio Martinez Sanpedro

[Centros de Ocio Familiar, S.L.

José Antonlo Martinez Sanpedro

Promobowling, S.A.

Jos¢ Antonio Martinez Sampedro

José Antonio Martinez Sampedro

José Antonio Martinez Sampedro

José Antonio Martinez Sampedro

José Antonio Martinez Sampedro

ke bl k' ™ B 2 e | " T

José Antonio Martinez Sampcdr"c:

| Planet Bowling Espaila, S.A.

50% indirecta

I-.I-IIIIH.—II.I-I—I-I-I—I-I-I-I.I-IIT-_-.I-II.I"

Pmmﬂbﬂwll'ing Levante, S.A.

100% indirecta

B?SE%Idirecf;}Tﬂ% .Cﬁﬂslﬁ_iﬂl’ﬂ }?"Pr'es'ident'c del|
indirecta Consejo
" 100% indirecta

Magic recreativos 5.1,

[00% indirecta

Zarabowling, S.A.

70% indirecta

Bingd Re, SRL.

100% indirecta

Bintegi’al, SPA

José Antonio Mﬂrtinez-ﬁ-ﬁ'ﬁipcdm

José Antanio Maﬁir'imdﬁgm

100% indirecta

(iomax, 5.P.A.

100% indirecta

Inm'hhilgééﬁﬁ.“l_._

100% mdirecta

José Antonio Martinez Sampedro o

[Oper Bingo Italia, S P A.

51% indirecta

José Antonio Martinez Sampedro

Giocabingo, S.R.L.

25% indirccta

ir

il



e . . . I Y L e
Administrador Sociedad participada Participacion (*) Cargo/Funcién
José Antonio Martinez Sampedro | Bingo Oasis, S.R.L. 100% indirecta |
Jos¢ Antonio Martinez Sﬂmpéd-ﬁ:i' ”'-"Vﬂgas, 5.R.L R 100% 1ndirecta
) José Antonio Martinez Sampedro  |Opergames, SRL. 100% indirccta o
José Antonio Martinez Sampedro | Operslots Italia, S.R.L 1 100% indirecta
José Antonio Martinez Sampedro Operinvestments, S.R.L. 100% indirccta
José Antonio Martinez Sampedro Bingo House, S.R L. 50% Indirecta
José Antonmio Martinez Sampedro “ .(}Estiﬁﬁmll\r"iﬁrcnni? S.R.L. 100% indirecta
Jose Antonio Martinez Sampedro Formula Giochi, 5.P.A. B 9,55% indirecta B
José Antonio Martinez Sampedro Formula Bingo, S.P.A - | 4% indirecta |
Luis Javier Martincz Sampedro Café Manizales, §.A. " 5%+1/6 s/5 Y
proindiviso
Luis Javier Martinez Sampedio I'rancomar Investments, 5.A. 3%+1/6 s/5 % |
proindiviso
Fncamacion Martinez Sampedro Cafe Mamzales, 5. A. 3% directa Consejero v Secretario del
Consegjo
Encarnacién Martinez Sampedro Francomar Investments, 5. A 5% directa Consejero  y  Secretario  del
Consejo
Encarnacién Martinez Sﬁinpedm .Prisaman 5A. 100% indirecta Consejero v Presidente  del
Consejo
Encarnacion Martinez Sampedro Cta de Salones Recreativos, 5.A. 57,5% indirecta
Encarmaciéon Martinez Sampedro Gest1 octo, 5.L. 57,6% indirecta | B ]
Encarnacion Martinez Sampedro Juegos 2.000, 5.A. - 39;4%' indirecta
Encarnacién Martinez Sampedro Salones Caﬁtilﬁj S.A. | 72% indirecta o
. Encamacion Martinez Sampedro Madrilefia Explotadora de Salones, $.1.. ~ 100% indirecta Administrador Sohdano
Encamacion Martinez S'ﬁ'rﬁpedm | "-'l"\/-lajisa, 5.A, - 50% indirecta |
Encamacion Martinez Sampedro Pez Volador, S A, 70% 1ndirecta
Encarnacion Martinez Sampedro .MTPfhtIinEhWIitlgj SA. 6,58% directa + 34% |Consejero vy Secretario  del |
indirecta Consejo
Encarnacion Martingz Sampedro  |Centros de Ocio Familiar, S.L. 50% indirecta | / -
Encarnacion Martinez S'ﬂn{].jlétlro | Planet Bowling Espafia, S A,
Encarnacién Martinez Sﬂm]ﬁm' IR Promobowling Levante, 5. A.




Administrador

|Encarnacién Martinez Sampedmm “

' ”Snciedad“participada i

Magic Rébf&ﬁtivas, 5.L.

Encarnacién Martinez Satﬁpedm

Bingo Re, S.R.L.

Encamacion Martinez Sampedro

Participaciﬁn (*)

C‘argn/F uncion
—

100% indirecta

100% indirecta

Bintegral S.P.A.

Encarnacién Martinez élampeclra

| Administrador Unico

100% indirccta

.Giumax, SPA.

Encarnacién Martinez Sampedro

Inmobilgest, SR.L.

Encarnacion Martinez Sampedro

per Bingo Ita]iﬁ; S.PA

Encarmacién Martinez Sampedro

rEHDﬂrﬂﬂGl‘-(f)ﬂ Martinez Sampedro

e r-ee— i

i(}'iﬁcabingﬂ, SRL.

{(yestioni Marcﬂni', S.R.L.

Administrador Unico

100% indirecta

Administrador tllnim

100% indirecta

| Administrador Unico

—

" 5 l% indir&cta

Presidente del Consejo

25%, indirecta

100% ndirecta

Encarnacion Martinez Sampedro

' Formula Giochi, S P A, |

Encarnacion Martinez Sampcdro

\Formula Bingo, SP.A

Encamacion Martinez Sampedro

lﬁéﬁrnﬁci{bn Martinez Sampedro

Zarabnwlling, S.A.

Administrador Unico I

9 55% indirceta

4% 1ndirecta

Operbingo Italia, S.P.A

Encamacion Martinez Sampedro

Encamacion Martinez Sampedro

[Encarnacién Martinez Sampedro

Encarnacion Martinez Sampedro

Encarnacion Martinez Sampedro Bingo Oasis, S.R.L. -

Joaquin Franco Muiloz

Encamacion Martinez Sampedro

thas, 5. R.L.

Opergames, 5,

70% indirccta

51% indirecta

100% indirccta

Operslots, S.R.L

Bingo House, S.R.L.

Consejero  y Presidente del
Consejo

Presidente del Consejo

Admimstrador Unico

.A.dministradﬂ“r' 'Iilnic.ﬁ

R.L. | 100% indirccta
Dperin#cstméﬁt, S.R.L. I 100% indirecta |

100% 1ndirecta

Interflip, S.A.

Jesus Franco Mufioz

(*) Nimero de acciones o porcentaje de participacion directa o indirecla

Administrador Unicp

Administrador Unico

50% indirecta

100% indirecta

Interflip, §5.A. | 50%

0%

Administrador Unico

Admimistrador Unico

Administrador solidatio

" Administrador

&




ANEXO 11

DIRECCIONES Y OBJETO SOCIAL DE LAS SOCIEDADES
PARTICIPADAS POR CODERE, S.A.




Sociedades participadas por Codere, S.A.

Nombre - Actividad
ESPANA:

CODERE ESPANA, S.L. Sociedad de cartera, explotacién de maquinas recreativas y
C/ Rufino Gonzélez, 25 explotacién de bingos
28037 Madnid

CODERE INTERNACIONAL, 5.1L. Socledad de Cartera
(/ Rufino Gonzalez, 25
28037 Madnd

ARGENTINA:

C & K INTERNACIONAL, 5 A, Explotacion de bingos y loteria familiar
Avda. San Juan 2345. Buenos Aires.
Argentina

IBERARGEN, §.A. Explotacion bingo, loteria y hosteleria
C/ Combate de los Pozos, 639-641. Buenos Alres.

Argentina.

INTERBAS, 5§.A. Fxplotacion loteria y bingo
C/ Combate de los Pozos, 639-641. Buenos Aircs.
Argentina.

LOARSA, 5.A, Explotacion bingo, loteria y hosteleria
(C/ Combate de los Pozos, 639-641. Buenos Aires.
Argentina,

PACIFICO, $.A Explotacién bingo, loteria
C/ Combate de los Pozos, 639-641. Bucnos Alres,
Argentina.

PUNTO 3, 5.A Explotacion bingo y loteria y hosteleria
C/ Combate de los Pozos, 639-641. Buenos Aircs.
Argentina.

RAJOY PALACE, S5 A, [ixplotacion loteria y bingo
C/ Combate de los Pozos, 639-641. Buenos Aires.
Argentina.




Las anteriores cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de
diciembre de 2004 han sido formuladas por el Consejo de Administracion de Codere, 5.A. en

su reunion del dia 17 de marzo de 2005.

En Madrnd a 17 de marzcr[:g 2005

ez éampedm

Joaquin Franco Mufioz

———r—rr—rr— __r ; . , , . ) Li'“ , — - , - it jfl' -"
Enc:a;mac:mb Mgrtmgﬂ&ﬁ'ﬁedro José Ramon ﬁamem Rodrigtiez -

-

Eugemo Vela Sastre

José Zomoza Perez

Javier Carro Calléj a

Jos¢ Ignacio Case

L R

- Mark Trevillyan Thomas William Lee Young /™~

J DSG})H Zappala




CODERE, S.A.

INFORME DE GESTION
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CODERE S.A.
Informe de gestidn

Ejercicio 2004

Durante el afio 2004, Codere ha continuado invirtiendo en la consolidacion de sus mercados
principales y actividades de negocio, asi como en el desarrollo de nuevos mercados, y
preparandose para mejorar su acceso al capital en unos plazos y condiciones competitivos
para financiar su crecimiento continuado.

En Espafia, continuamos centrandonos en la eficiencia operativa y mejora en el dmbito
regulatorio. En Maquinas Nacional, continuamos construyendo sobre nuestra posicion lider
en el mercado, y hemos comenzado a ver los resultados en nuestro programa de amphiacién
de la cartera de maquinas. Durante 2004, por primera vez en varios afios, hemos

incrementado significativamente nuestro parque de maquinas instalado, manteniendo las
medias de recaudacién. Esperamos que nuestros planes, de adquirir nuevos operadores y
locales sigan cn continuo crecimiento en 2005 teniendo resultados positivos.

Respecto de la actividad de bingo en Espainia, nos hemos centrado principalmente en el
incremento del importe jugado por visitante, mientras se mantiene una estrecha disciplina en
la eficiencia operativa, dando como resultado un incremento de ingresos a pesar del cierre de
la sala que operaba Cartaya, S.A. en el afio 2003. Nuestro negocio se beneficio tambien de la
reduccidn del 1% en los premios desde Julio. Continuamos esperando seguir beneticiandonos
de las mejoras en la regulacion del sector del bingo, asi como en la posible interconexion
electronica de las salas, que conseguira a la vez generar mayores premios para los jugadores y
mayores 1ngresos para los operadores.

Nuestro negocio internacional continua siendo un drea de mmportancia estratégica, y ha
contribuido considerablemente al crecimiento del grupo durante el afio 2004. Los principales
hechos destacables son los siguientes:

e LEn [talia, estamos participando activamente en el desarrollo de la industria de
maquinas recreativas. El rapido desarrollo de la regulacion en Italia y el ambiente
comercial se han caracterizado por los retrasos en la implementacién de la red de
interconexion de maquinas. Continuamos nuestro analisis, para establecer una
plataforma apropiada que nos permita participar en este merca través de
operaciones directas y asoclaciones, mientras continuarn altiandg Japerspectiva a
corto y medio plazo del mercado del juego en Italia.




En Argentina, mientras el entorno econdmico continua mejorando (culminando con
un intercambio de deuda publica satisfactoria a principios de 2005), hemos iniciado
un programa de inversion para reforma y expansion de nuestras salas de bingo.
Tambi€n continuamos activamente con negociaciones para adquirir ¢l resto del Grupo

Royal, y somos optimistas respecto a la posibilidad de completar este importante paso
durante 2005.

En Mejico, continuamos con la expansion de salas de bingo y salas de apuestas
deportivas en cooperacion con CIE y Grupo Caliente. En Septiembre se promulgaron
nuevas regulaciones de juego que mejoraron el marco normativo clarificando las
condiciones bajo las que las licencias de juego puedan ser emitidas, reconociendo la
condicion de operador de juego, v permitiendo nuevas formas de actividades de bingo
utilizando terminales electronicas. Estas nuevas regulaciones han reforzado nuestros
planes de expandir nuestras salas de bingo y completar el desarrollo de las licencias
disponibles a través de nuestras asociaciones con Caliente y CIE

En la Region Andina, nuestro entoque ha sido centrar en nuestro negocio de Colombia
en salas de maquinas mas rentables, y nuestra participacion en segmentos de mayor
renta mediante una estrategia refinada de marcas. En Peru, el reto ha sido enfocar
recursos limitados en un mercado altamente competitivo, y mejorar los acuerdos de

asociacion para llevarlos a cabo.

En Chile, mediante nuestra inversion con el Grupo Antonio Martinez, hemos
participado en el crecimiento continuado del mercado de casinos Chilenos, y estamos

analizando las implicaciones de la nueva legislacion de juego que se aprobo a finales
del afio 2004.

En Uruguay, durante el aino 2004 hemos completado la construccion y equipamiento
de nuestras salas de juego, y por tanto 2005 serd nuestro primer afio operativo a plena

capacidad.

También hemos proseguido con el desarrollo de un nimero importante de proyectos
durante el afio, principalmente dirigido al desarrollo de la estrategia de racinos en
Latino America. En Brasil, a finales del 2004 y principios del 2005 firmamos
acuerdos para operar agencias de apuestas off-track con simulcasting internacional
para los Jockey Clubs de Rio de Janeiro, Rio Grande do Sul y Parana. Tenemos muy
avanzadas las negociaciones para adquirir el Hipddromo Presidente Remon en
Panamd, y estamos compitiendo muy activamente por la licencia para operar el
hipédromo El Comandante en San Juan, Puerto Rico, y su sistema asociado de video
juego.

45



La expansion y desarrollo de estas actividades han supuesto una inversion considerable por

parte de Codere. Las inversiones durante el afio 2004 totalizaron 68,5 millones de Euros, y
estimamos que mas de 45 millones de Euros de esa cantidad, se emplearon en inversiones de

crecimiento. Esta inversion se financid en gran medida mediante fondos generados
internamente y también mediante incrementos de deuda — principalmente deuda senior y
mezzanine acordada en el afio 2003 — de aproximadamente 23 millones de Euros.

Segun las condiciones en los mercados globales de capital fueron mejorando durante el afo,
en particular para inversiones en mercados emergentes y para emisores de la industria del
juego, concluimos que las condiciones eran favorables para la obtencion de financiacion al
nivel del grupo Codere, y no al nivel de Codere América. Desde finales del afio 2004 hemos
puesto prioridad estratégica para obtener financiacidn a través de mercados internacionales
para extender nuestro acceso al capital, mejorar la tlexibilidad de nuestros acuerdos
financieros, y reducir nuestro coste de financiacion.

El Grupo Codere no ha dedicado fondos significativos a actividades de Investigacion y
Desarrollo en el afio 2004, y vendié 161.585 acciones propias de Codere, S.A.




l-'h'_-l

El anterior informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de dicie "3 R?
de 2004 ha sido formulado por el Consejo de Administracion de Codere, S.A. en su rgaiopy ™ .
del dia 17 de marzo de 2005. [ -:.!.é}f_‘ -
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En Madrid a 17 de marzo de 2005 . .

Presidente ___ —

JosalX. Martine‘zﬁgﬁpedﬁ Lufs Tavier Martinez Sampedro

Testis E_raﬂ-;éo\Muﬁo;i\ AL Joaquin Fra}nbb.-Mqﬁgz

Enc:amac:ic’)ﬂ m Mnlpedro José Ranﬁién ij_mequdrig‘ yez !

—_— X , , e — j— | I —
Fugenio Vela dSastre JuanWYosé f{qrnazahérez
José Ignacio Cases Méndez Javier Carrgmcgllleja

Mark Trevillyan Thomas William Lee Young

Joseph 'Zapp.ala José M? Vegas Cordob&s<




YO, ROBERTO PAREJO GAMIR, NOTARTO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE ——
COLEGIO, ——— e

DOY FE: De que la fotocopia adjunta al presente folio, - -
extendida en veintiocho folios de papel comin, escritos —
por ambas caras, qgue uno, sello y firmo, es fiel y exacta re—
produccién de su original, el cual he tenido a la vista Yy con

el que he cotejado.——eeomee

Madrid, a nueve de Mayo de dos mil siete. —————mme————o___
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INFORME DE AUDITORIA
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CODERE, §S.A.
Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestion Consolidado

correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de Diciembre de 2004
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d RNST & OUNG ¥  Torre Picasso I N Teléfono: 915 727 200

Plaza Pablo Ruiz Picasso, | Fax: Y15 727 270
28020 Maclrid WWW,EV,COM/CS

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
CODERE, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CODERE, §.A.,, y Sociedades
dependientes que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de Diciembre de
2004 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados

y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance v de la cuenta de
perdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al eJercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2004. Con fecha 26 de marzo de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 2003 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de CODERE, S.A., y Sociedades dependientes al 31 de Diciembre de 2004, y de
los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretaciéon vy comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

- El informe de gestibn consolidado adjunto del ejercicio 2004, contiene las
explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre
la situacion de CODERE, S.A. y Sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado ¢con el alcance "
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

INS1ITUTO DF
CENSORES JURADOS ERNST & YOUNG, S.L.
DE CUENTAS DE ESPANA (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de

ueptas con el N° 50530)

Micmibro ejercients: .

ERNST & YOUNG, S.L. | a |
aio 2005 N A1-003633 M A
COPLA GRATUITA M
.

........................... JD é Luis COI"ES Roldén

Fute informe estd sujeto a la tasa

17 de IT1arzZo de 2005 aphcable establecida en |3

Ly AA/2007 de 22 de noviemnbre,
braammue trrrrrerareaneenaas Ernst & Young, &.1.

Domicilio soctal: Plaza Pablo Kuiz Picasse, 128020 Madrid
Inscrta en el Registro Mercantil de Maclrid al Tomo 12749 Libo (0
Folio 215, seccidn &, Hoja M3 128 Inseripoion 116, CLF B-7 8970500




CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CODERE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

al 31 de Diciembre de 2004




CODERE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances consolidados (Expresados en miles de euros)

ACTIVO 31.12.04 - 31.12.03
Inmovilizado 214.384 168.550
(iastos de establecimmento [1.345 J.803
Inmovihizaciones inmateriales 70.965 48.463
Biencs v derechos inmateriales 115.134 81.028
Amortizaciones (33.614) (26.450)
Provisiones (4.555) (6.115)
Inmovilizaciones materiales 71.008 79455
Terrenos y construcciones 20.961] 26.318
[nstalacioncs técnicas v maquinaria 3.266 3.887
Maquinas recreativas 56.760 46.12]
Otro iInmovilizado 30.808 47.865
Anticipos e inmovilizacioncs materiales en curso 6.727 6.090
Amortizaciones (53.574) (43.353)
Provisioncs - (2.473)
Inmovilizaciones financieras 32.657 30.704
Participaciones puestas en equivalencia D80 927
Cartera de valores a largo plazo ' 12.799 13.753
Créditos a sociedades multigrupo - 754
(Mros créditos 37.955 18.082
Anticipos 16.465 15.533
Provisiones (15.548) (18.345)
Acciones de la soctedad dominante 2.400 4.125
Fondo de comercio de consolidacion 71.484 63.146
e socicdades consolidadas por integracion global y proporcional 71.440 63.084
De soctedades pucstas en equivalencia 44 62
(rastos a distribuir en varios ejercicios 12.791 16.412
Activo circulante 124,223 127.504
Accionistas por desembolsos exigidos 354 -
Existencias 2413 6.955
Deudores 73.404 74,150
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 17.909 14.378
Oftros deudores 64.671 (66.327
Provisiones (9.176) (0.555)
[nversiones financieras temporales 19.609 20.935
Cartera de valores a corto plazo 3.0062 16.586
Creditos a empresas puestas en cquivalencia y sociedades multigrupo 1.570 777
Otros créditos 14.377 9.590)
Provigsiones - (18)
Tesoreria 20516 [7.488
Ajustes por periodificacién 1.927 _ 1976
TOTAL ACTIVO 421.882 375.612




CODERE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances consolidados (Expresados en miles de euros)

PASIVO 31.12.04 31.12.03
Fondos propios 28.743 50.717
] Capital suscrito 8.648 8.648
Prima de emision 52.610 52.610
Reservas de la sociedad dominante (30.625) (3.250)
Reservas distribuibles [8.100 32.180
Reservas no distribuibles 4.138 5.855
Resultados ejercicios anteriores (72.863) (43.285)
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global y proporcional {13.874 096.098
Reservas en sociedades puestas en equivalencia (5.304) (2.358)
Diferencias de conversion (66,9217 (758.234)
[De sociedades consohidadas por integracion global y proporcional (66.921) (78.234)
Pcrdidas v ganancias atribuibles a la sociedad dominante (23.539) (20.797)
Pérdidas y ganancias consolidadas (19.368) (16.972)
Pérdidas y ganancias atribuidas a socios exlernos (4.171) (3.825)
»0Cios externos 23.245 16.832
Diferencia negativa de consolidacion 1.887 2.225
De sociedades consolidadas por miegracion global vy proporcional 1.489 1.827
De sociedades puestas en equivalencia JO¥ 308
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 4.171 3.577
Provisiones para riesgos y gastos 16.039 8.900
Acreedores a largo plazo 247.008 203.254
Deudas con entidades crédito 22.267 7.282
Otros acreedores 224.801 195.972
Acreedores a corto plazo 101.72% 90.107
Dcudas con entidades de crédito 24.440 23.300
. Acreedores comercialcs 28.273 |5.618
Otras deudas no comerciales 46.915 46.308
[Provisiones para operacionces de trafico 70) 244)
v Ajustes por periodificacion 2.031 1.635
TOTAL PASIVO 422.882 375.612




CODERE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (Expresadas en miles de euros)

GASTOS

Gastos de explotacion
Consumos y otros gastos extemos
(rastos personal
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Vanacion dc provisiones de trafico
Otros gastos de explotacion

BENEFICIO DE EXPLOTACION

(rastos financicros
(sastos financieros por deudas empresas asociadas y multigrupo
Gastos financteros por deudas con terceros y - grastos asimilados
Variacion provisiones depreciacion de inversiones financieras
Pérdida de inversiones financieras temporales
Diferencias negativas de cambio

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS

Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion

BENEFICIOS DE 1LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(Gastos extraordinarios

Pérdidas procedentes del inmovilizado

Vartacion de las provisiones de inmovilizado

(Gastos extraordinarios

Gastos y pérdidas de ejercicios anteriorcs

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

RESULTADOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS
Impuecsto sobre beneticios

RESULTADOQO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (Beneficio)

Resultado atribuido a socios externos (Beneficio)

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE (Beneficio)

J1.12.04

341.184
103.624
55.802
26.260
1.970

[53.528

34,078
39.963

38773
Y

1.181

31.12.03

10.948

9.752

28057

].844
8.619
15.336

2.858

10780

4.171

303.624

94,941
49.909
21.681

87

137010

48.378

27.579
29
25.953

™

7

1590

10.552

15.694

30.919
3.332
11.604

12.306

3677

10.891

3.825
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CODERE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas (Expresadas en miles de euros)

INGRESOS

Ingresos de explotacion
Importe neto de la cifra de ncgocios
Aumento de existencias de productos terminados y en curso

Trabajos efcctuados por ¢l grupo para el inmovilizado
Otros ingresos de explotacion

PERDIDAS DE EXPLOTACION
Ingrcsos financieros
Ingresos de valores negociables y créditos de activo inmovitizado
Otros intereses e ingresos asimilados
Beneficios de inversiones financieras temporales
Diferencias posttivas de cambio

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

Participacion en beneticios en sociedades puestas en equivalencia

PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos extraordinarios

Beneficios procedentes del mmovilizado
Otros ingresos extraordinarios

Ingresos y beneficios de gjercicios antenores
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
RESULTADOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (Pérdida)

Resultado atrtbuido a soclos externos (Pérdida)

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE (Pérdida)

31.12.04 31.12.03
395.262 352.006
388.154 347.913
908 992
2.927 918
3,273 2.183
5.486 4.646
198 239
2.869 1,740
24 562
2.395 2.105
34.477 22.933
1.099 801
10.317 9.144
493 389
5.162 4.103
4.662 4.652
18.340 21.775
8.588 6.081
19.368 16.972
23,539 20.797

P_:b- 1,2'{"1"- H‘h!-"‘::“ N /r .
ly” o7 T TR
Q' L R

<3 o)
o gl e L D)
% st A
A f.--'
o R
Mapa Oz




CODERE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria Consolidada
Ejercicio 2004

1. DESCRIPCION DEL GRUPO CONSOLIDADO

La cabecera del Grupo CODERE la ostenta CODERE, S.A., Sociedad domiciliada en Espafia
y constituida el 28 dc julio de 1998 como beneficiaria de la escisidn total de la antigua
CODERE, en calidad de sociedad gestora del patrimonio afecto a la actividad de juego que
recibié en la escision societaria, llevada a cabo durante el ejercicio 1998,

La sociedad CODERE, S.A. y sus sociedades dependientes (el Grupo CODERE) tienen como
actividad principal el desarrollo de operaciones encuadradas en el sector del juego privado,
consistentes fundamentalmente en la explotacién de maquinas recreativas vy de azar, salas de
bingo y casinos de juego, en Espafia, [talia e Iberoamérica.

Contorme al articulo 2° de sus Estatutos Sociales: “La Sociedad tendra por objeto:

a) I:l desarrollo de actividades de inversion y reinversion en los sectores inmobiliario, de
servicios de hostelerfa, maquinas recreativas y de azar, casinos, bingos y otras
actividades dc juego licito, dedicando sus recursos a la participacion en capitales de
sociedades mercantiles, tanto nacionales como extranjeras, con objeto idéntico o
analogo, y la coordinacidn de la prestacion de servicios de asesoramiento en el ambito
legal, tributario y financiero.

b) [.a suscripcion, adquisicion derivativa, tenencia, disfrute, administracién vy
enajenacion de valores mobiliarios y participaciones sociales, con exclusion de las
sujetas a normativa especifica propia.

La Socledad podra desarrollar total o parcialmente sus actividades mediante Ja participacion
en otras entidades con objeto analogo, siempre que se cumplan los requisitos que la Ley exige
para el gjercicio de la actividad de que se trate”.

A los efectos de las presentes cuentas anuales consolidadas, la relacién de socicdades
dependientes de la sociedad dominante, se muestra en el Anexo I. Igualmente sc¢ indica en
dicho anexo qué sociedades han sido auditadas por otras firmas de auditoria, diferentes de
Frnst & Young.

Durante ¢l cjercicio 2004 se ha finalizado el proceso de reestructuracion societaria (iniciado
en el ¢jercicio 2003), mediante el cual Codere, S.A. dividio la actividad del Grupo Codere
creando dos cabeceras: Codere Internacional, S.L. (Sociedad Unipersonal) que agrupd los
negocios de Italia y Sudamérica; y Codere Espaiia, S.L. (Sociedad Unipersonal) que agrupa
todas las sociedades en territorio espafiol, operadoras de maquinas recreativas y bingos.
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Los valores de transmision de las participaciones se realizaron a precios de mercado a partir
de los estudios de expertos independientes, que fueron refrendados por Intermediate Capaital

Group, Plc v un sindicato bancario, que han otorgado un crédito Mezzanine a Codere Espafia,
S.L., para la compra de dichas participaciones, tomando como garantia del crédito las
accioncs de una serie de Sociedades operadoras espariolas.

[] sindicato bancario impone restricciones a la transmisidn de capitales desde Codere Espania,
S.L. (Sociedad Unipersonal) y sus Sociedades Dependientes, a Codere, 5.A. y establece como
restricciones adicionales mas relevantes las siguientes:

- Declarar, pagar o hacer cualquier dividendo u otro pago, o distribucion de cualquier
tipo sobre o con respecto a sus acciones.

- Emitir acciones y reducir, devolver, comprar o amortizar acciones propias.

- Realizar fusiones con empresas distintas de las incluidas cn ¢l perimetro de
consolidacion del Grupo espafiol.

- Contraer endeudamientos financieros adicionales o conceder préstamos o avales a
tereeros.

Los movimientos de cartera realizados en 2004, que cierran la rcestructuracion societaria, se
limitan al traspaso de las inversiones en Peru y Colombia desde Codere, 5.A. a Codere
Ameérica, S.L. bajo una subcabecera de nueva constitucion (Colonder, S.A.), y la realizacién

de sucesivas ampliaciones de capital por aportaciones no dinerarias en Codere Internacional,
S.1.. sobre Codere América, S.L.

Durante el ejercicio 2004, se han fusionado diversas sociedades con las cabeceras a las cuales
pertenccian. A continuacion se incluye una relacion de las mismas:

Sociedad abzorbente Sociedad absorbida

Codere Asesoria, S.A. Codere Hosteleria, ».L. v Codere Distribuciones
Valencianas, S.A.

Codere Barcelona, S.A. Codere Tarragona, 5.A., Codere Zaragoza, 5.L. y Keynes
Investments, 5.L.

Codere Espatia, S8.1.. Codere Internacional Games, 5. A,

Codere Madrid, S.A. Plusmatic, S.L.

JM Quero v Asoclados, 5.A, Iniciatives Jovial, 5.1,

Opcribérica, 5.A. Altacoin, S.1.., Codeplay, S L., Jetomar, S_A. y Las Vegay de

Fuengirola, 5.L.

Turismo y Recreacidn, 5.A. Deportes Arroyohond




La informacidn relativa sobre los activos y pasivos de las mismas se incluye en las memorias
individuales de cada sociedad.

Las sociedades venezolanas Codere Venezuela, C.A., Codemar, C.A. y Operadora Codeven,
C.A. han sido baja del perimetro de consolidacién por venta de sus participaciones a un
tercero. No se ha registrado ninguin resultado significativo en estas enajenaciones.

Las sociedades que se han incorporado al perimetro de consolidacién durante el ejercicio
2004 son las siguientes:

Sociedad

Aresmatic, S.L.
Automaticos Mendoza, S.L.
Bingos Codere, S.A.
Cayger, S.L.

Codcre Brasil, Lida.
Coderc Gaming Italia, S.R_L.
Codestrada, S.R.L.
Colonder, 5. A.

Euroxoque, S.L.

Gaming New, S.R.L.
Gaming Re, S.R 1.
Gaming Service, S.R.1L..
Gistra, S.L.

Opergiochi Italia, S.R.L.
Recreativos Boga, §.1.
Recreativos Obelisco, 5.1,
Recreativos Otein, S.L.
Recereativos Populares, S.L.
Red AEAM, 5.1

Regaex, S.L.

Resur Cadiz, 5.1L.

Actividad

Operadora de maquinas rccreativas
Opcradora de maquinas recreativas
Operadora de salas de bingo
Operadora de maquinas recreativas
sociedad de cartera

Socledad de cartera

Operadora de maquinas recreativas
Socicdad de cartera

Opcradora de maquinas recreativas
(peradora dc maquinas recreativas
(peradora de maquinas recreativas
Opcradora de maquinas recreativas
Arrendamiento de localcs
Operadora de maquinas recreativas
Opecradora de maquinas recreativas
Operadora dc maquinas recreativas
Operadora de maquinas recreativas
Operadora de maquinas recreativas
3mgos

Operadora de maquinas recreativas
Operadora de maquinas recreativas

Mélodo de consolidacion

Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracién global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracién global
Integracidon global
Integracion global
Integracion global
Integracion global
Integracion globa
Integracion global
Integracion global
integracion global

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

a) Imagen fiel

bEn cumplimiento de la legislacion vigente, los administradores de la sociedad matriz
formulan las cuentas anuales consolidadas adjuntas con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo correspondientes al
ejcreicio 2004,



Los cuentas anuales consolidadas al 31 de Diciembre de 2004 han sido preparadas en base a
los registros auxihiares de contabilidad de la sociedad matriz v de las sociedades del Grupo

consolidadas, siguiendo las disposiciones del Real Decreto 1815/91, de 20 de Diciembre, por
el que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas.

b) Principios de consolidacion

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para las siguientes
socledades incluidas en el perimetro consolidable: (1) las sociedades dependientes en las que
la sociedad dominante tiene una participacion directa o indirecta superior al 50%, por
disponer ésta de la mayoria de los derechos de voto en los correspondientes organos de
administracion; (i1) aquellas otras en las que la participacion es 1gual al 50%, al existir
acuerdos con accionistas que permiten al Grupo CODERE participar decistvamente ¢n su
gestidon directa.

En los casos de sociedades multigrupo en las que no se posee la mayoria de lcs derechos de
voto ni un dominio de la gestion s¢ han consolidado por el método de mtegracion
proporcional. En el presente ejercicio han consolidado por este método, Hipica Rioplatense
Argentina, S.A., Hipica Rioplatensc Uruguay, S.A., Entretenimiento Recreativo, S.A. de
C.V., Rio Manzanares, S.A., Plaza Casino, S.A., Kuden, S.A., Inversiones del Norte, 5.A.,
Campos de¢l Norte, S.A., y Slots, S.A.

Cuando la participacion directa e indirecta de Codere, S.A. en otras empresas es nferior al
50% y no se dispone de mayoria de los derechos de voto, ni de un dominio de control
efectivo; pero se dispone de influencia notable, se han consolidado por ¢l método de puesta
en equivalencia.

Todos los saldos, transacciones vy resultados de operaciones significativas entre sociedades
consolidadas, por el método de integracidén global, han sido climinados cn ¢l proceso de
consolidacion.

kl valor de la participacidn de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades consolidadas sc presenta en capitulo aparte dei pasivo del
balance de situacion consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

C) Duracion del ejercicio econdmico

Todas las sociedades integrantes del Grupo CODERE, cierran su ejercicio economico v fiscal
al 31 de Dicicmbre de cada afio, a excepcion de varias socledades ubicadas en la Republica
Argentina que son: lberargen, S.A., Loarsa, S.A., y Punto 3, S.A., que realizan su cierre
economico y fiscal el 30 de Septiembre de cada aio.

Todas estas sociedades han sido consolidadas por el método de puesta en equivalencia,
utilizando los estados financieros al 30 de septiembre dc 200 céiaso de C&K

“‘""'--.
Internacional, S.A., Interbas, S.A., Pacifico, S.A. y Rajoy Palag ﬁﬁ I Req utilizado los

estados 11mm1emb al 31 de DlCIEH]bI‘E de 2003, ultimo cie %mﬁbf@i ,,/ spangle. El efecto

sobre el patrimonio, los activos y el resultado del grupo consf ﬁﬁaﬂa no. remh 'te Unificativo.
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d) Ajustes por inflacién

A los efectos de homogeneizar los balances de las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion, han sido eliminados de los balances de las sociedades argentinas los ajustes
por inflacién autorizados por el gobierno de Argentina y registrados en libros locales, en los
gjercicios que fueron permitidos.

Los ajustes de inflacion incorporados en sociedades de paises con altas tasas de inflacidn, se
integran en consolidacién dentro de las Reservas en sociedades consolidadas por integracion
global y proporcional.

c) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2004 se presentan en miles de euros. De acuerdo con la
legislacion mercantil, el Grupo presenta, junto a las cifras del balance de situacién
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del cjercicio 2004, las
correspondicntes al ejercicio anterior.

3. NORMAS DE VALORACION

A continuacidn se resumen las normas de valoracion mas significativas que se han aplicado
en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

a) I'ondo de comercio de consolidacion

La diferencia positiva existente entre el coste de adquisicion de las sociedades participadas y
su valor teorico contable en la fecha de incorporacion al Grupo de sociedades se recoge bajo
el epigrate “IFondo de comercio de consolidacion”, Dicho importe no ha sido imputado a
ningun elemento patrimonial de las sociecdades dependientes y ha sido activado, al existir
perspectivas claras de su recuperacion en funcién de los beneficios futuros de las sociedades
a las cuales esta atribuido, y se amortiza a partir de la fecha de su generacidon en base lineal
durante un perfiodo de 10 afios, dado que se trata de inversiones con uns proyeccion
empresarial a largo plazo y en aplicacion del principio de correlacion entre ingresos y gastos.

b) Diferencia negativa de consolidacion

La diferencia negativa existente entre el coste de adquisicién de las sociedades participadas y
su valor teorico contable en la fecha de incorporacion al Grupo de sociedades se recoge bajo
el epigrafe “Diferencia negativa de consolidacion”.

Los mmportes resultantes en consolidaciones posteriores como diferencia entre el coste de
adquisicion y su valor tedrico contable, menos la diferencia negativa de consolidacion,
figurardn en el balance consolidado como “Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global y proporcional”.



C) S0c10s externos

Este epigrafe del balance de situacion y de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidados
recoge la parte proporcional del neto patrimonial y de los resultados del gjercicio después de
impuestos de¢ aquellas sociedades en que participan otros accionistas minoritarios distintos
del Grupo CODERE.

d) Transacciones entre socicdades incluidas en el perimetro de consolidacion

Las operaciones intergrupo por compras, ventas y servicios han sido eliminadas en el proceso
de consolidacién y no arrojan ningun resultado en las cuentas anuales consolidadas. Los
saldos de las cuentas intergrupo han sido dcbidamente eliminados en el proceso de
consolidacion.

<) Homogenelzacion de partidas

Los principios y criterios contables empleados en las cuentas anuales consolidadas son los de
la sociedad matriz, habiéndose efectuado los ajustes de homogeneizacion necesarios a cstos
cicctos.

f) Conversion de los estados financieros de sociedades extranjeras

Los cstados financieros de las sociedades consolidadas que vienen expresados en moneda
extranjera estan convertidos a euros al tipo de cambio de cierre para los activos y pasivos, al

tipo de cambio promedio del periodo en que se produjeron para los mgresos y gastos, y al
tipo de cambio historico para los fondos propios.

La diferencia resultante entre la conversion con los anteriores criterios y la conversion al
cambio de clerre se recoge bajo la denominacion “Diferencias de conversion™ en el capitulo
de tondos propios del balance de situacion consolidado.

g) (Gastos de establecimiento

Este epigrate del balance de situacion consolidado recoge los gastos de constitucion, los de
primer establccimiento, los de ampliacion de capital y otros gastos de caracter amortizable,
por su precio de coste, ncto de las corrcspondientes amortizaciones practicadas, que sc
calculan linealmente en un periodo de cinco anos.

h) Inmovilizaciones inmateriales

Las mmovihzaciones inmateriales, tales como aplicaciones informaticas. derechos de
instalacion, etc., se valoran a su coste de adquisicion o cost --*.””:';‘--- Dduccic'm. Su
corrcspondmntu amortizacion se calcula linealmente sobre ,\p‘éﬁogﬁ) '-:.u (:51*101 a CInco
anos. Los derechos de instalacion v derechos dc exclumw AT
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Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan por el
valor de contado de los bienes correspondientes. Estos activos se amortizan a tipos similares
a los utilizados para la amortizacion de los elementos analogos de inmovilizaciones
materiales. El Grupo presenta en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el
importe de la opcion de compra. Los gastos financieros pendientes de devengo derivados de
estas operaciones se incluyen dentro del epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” del
balance de situacion consolidado adjunto, imputandose a resultados en funcién de su devengo
con arreglo a un criterio financiero.

El importe invertido en reformas en locales arrcndados, que incrementa la vida 1til o la
capacidad productiva de determinadas salas de bingo, hipddromos o casinos, se activa como
retormas llevadas a cabo locales explotados por la sociedad, por el coste de la mejora, v se
amortiza en el plazo de alquiler del local arrendado.

Los fondos de comercio puestos de manifiesto en la adquisicién y posterior fusion de
sociedades, se amortizan linealmente en diez afios al estimarse que es el periodo durante el
cual contribuira a la obtencion de ingresos.

1) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en las inmovilizaciones materiales se presentan valorados a su
precio de¢ adquisicién o a su coste de produccidn, incluidos los gastos adicionales que se
producen hasta su puesta en funcionamiento excepto los gastos financieros.

Los gastos de conservacion y mantenimiento que no mejoran la utilizacion ni prolongan la
vida util de los activos, se registran como gasto del ejercicio en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.

La amortizacién de los elementos de inmovilizaciones materiales se realiza siguiendo el
metodo lineal, mediante la distribucion del coste de los activos entre los afios de vida til
estimada.

LLos coeticientes aplicados por epigrafes se detallan a continuacion:

I*orcentaje anual

Construcciones 2% - 3%

Instalaciones técnicas v maquinaria 7% - 30%
Otras mnstalaciones, mobiliario y utiliaje 10% - 30%
FEquipos de proceso de informacion 25% - 30%
Elementos de transporte 153% - 20%
Maquinas tipo A y deportivas 10% - 20%
Maquinas tipo By C 14% - 20%
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Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado
que resulta de afadir a los costes externos incurridos los costes internos, determinados en
funcion de los consumos proplos de materiales de almacén y los costes de fabricacion
aplicados segun tasas horarias dc absorcion similares a las usadas para la valoracion de las
existencias. El importe de dichos trabajos incurridos en el ejercicio se registra con abono al
epigrafe “Trabajos realizados por el grupo para el inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Las 1nstalaciones de caracter no reversible de las salas de bingo y casinos se amortizan en
funcion de la duracion de los contratos de arrendamiento cuando éstos son inferiores al plazo
de amortizacion utilizado para otros elementos homogéneos.

1) Cartera de valores

I.os valores comprendidos en inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras
temporales, bien dc¢ renta fija o varniable, se encuentran valorados por su precio de
adquisicion.

Las nversiones realizadas en cuentas cn participacion se registran a coste por ¢l 1mporte
entrcgado a los socios coparticipes con los que se comparte la gestion de un negocio,
minorado en su caso por las correspondientes provisiones. |

Se dota la oportuna provision para aquellos valores que arrojan un valor tedrico o de mercado
inferior al coste d¢ adquisiciéon. Los titulos representativos de participaciones en sociedades
puestas en equivalencia se presentan por ¢l valor teorico contable al cierre del ejercicio.

k) (Gastos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen gastos de tormalizacidén de préstamos y gastos por intereses diferidos de deudas
contraidas, que se¢ imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de Jas
correspondientes deudas.

1) Créditos no comerciales

Los creditos no comerciales se contabilizan por el importe entregado, minorado en su caso
por las correspondientes provisiones.

En el balance de situacion consolidado se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento 1gual o mferior a doce meses contados de la fecha del balance, y a largo plazo en
el caso de exceder sus vencimientos de dichos periodos. Il Grupo sigue el criterio de dotar
provisiones para mnsolvencias con el fin de cubrir los saldos de determinada antigliedad o en
los que concurren circunstancias que permiten razonablemente su calificagi@n como dc
dudoso cobro. /’

Los créditos devengan intereses anuales en funcion de los tipog/desvercadd g
AN IS
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m) Existencias

[.as existencias se muestran valoradas al precio de adquisicidn, coste de produccion o al valor
de mercado s1 este ultimo es infernior. El precio de adquisicion incluye el coste de la compra y
los gastos accesorios.

Cuando por su deterioro u obsolescencia el precio de adquisicion es superior al valor de
realizacion se dota la oportuna provision por depreciacion.

1) Acciones propias

[Las accilones propias se encuentran valoradas por su precio de adquisicion. En el caso de que
el valor tedrico de la accidn, considerando el grupo consolidado, sea inferior al coste de
adquisicion se dota la oportuna provision.

Sc constituye por el mismo valor neto de la autocartera la correspondiente reserva
indisponible por acciones propias.

0) Provisiones para riesgos v gastos

Incluyen las provisiones que, basadas en el criterio de prudencia, el Grupo ha dotado para
para atender riesgos y gastos originados en responsabilidades probables o cier.as nacidas de
hitigios en curso o por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.
Su dotacion se efectua cuando estas circunstancias se ponen de manifiesto, al nacimiento de
la responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizacidén o pago.

La provision de premios de jubilacion s¢ dota para cubrir los riesgos previstos en los
convenios colectivos vigentes, los cuales establccen que al cesar un trabajador por jubilacion
o mvalidez permanente total o absoluta, y siempre que lleve un mimimo de diez afios al
servicio de la empresa, recibira una indemnizacion la cual varia segun la edad de jubilacidn,
entre los 60 vy 65 afios.

Provision de opciones sobre acciones

La diferencia entre el valor de las opciones de venta sobre acciones, concedidas a una cntidad
financiera y uno de los accionistas mayoritarios del grupo, al cierre de ejercicio y el valor
teorico contable por accion sobre el patrimonio consolidado del Grupo Codere, se provisiona
de mancra proporcional de acuerdo con ¢l vencimiento de las opciones, la evolucion esperada
de los resultados del Grupo y los resultados generados cn Latinoamdcrica, conforme a las
condiciones establecidas en los contratos de opciones indicadas en la nota 8 de la Mcmoria.
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p) Deudas no comerciales

S¢ encuentran contabilizadas por su valor de reembolso. LLa difcrencia entre dicho valor y la
cantidad recibida se contabiliza en el activo dentro del epigrafe “Gastos a distribuir ¢n varios
gjerciclios’’, imputandose anualmente a resultados de acuerdo con un criterio financiero. Se
clasifican a corto plazo las deudas con vencimiento 1gual o inferior a doce meses, y a largo
plazo en el caso de exceder sus vencimientos de dichos periodos.

Las cuentas de crédito figuran registradas por el importe dispuesto.

q) Impuesto sobre beneticios

Para las sociedades con tributacion segun la normativa espafiola, el impuesto sobre beneficios
s¢ contabiliza como gasto del ejercicio, calculandose a partir del bencficio ccondmico
corregido, en su caso, por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y
tomando en cuenta las bomficaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impucsto
sobre beneficios anticipado o diferido del balance de situacion consolidado.

S>e registran créditos fiscales por las bases imponibles negativas del Grupo consolidado
originadas por hechos extraordinarios, que se¢ cspecra sean compensadas con beneficios
futuros.

Para las sociedades con tributacion en el extranjero se siguen las normas y criterios aplicables
cn cada pais en donde tributan, registrando el gasto por impuesto que corresponda.

Las deducciones pcendientes de aplicar no se incorporan a la base imponible del impuesto

devengado hasta el ejercicio en que se imputan a la misma, no reconociéndose por ellas un
impuesto anticipado (crédito fiscal).

r) Transacciones y saldos ¢n moneda extranjera

Las transacciones en moneda cxtranjera se registran contablemente por su contravalor en
curos, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios
o perdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes
de transacciones en moncda extranjera, se reconocen cn la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada ¢n el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio se valoran en euros
a los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre, reconociendo como gastos las pérdidas
netas de cambio no realizadas y difiriendo hasta su vencimiento los beneficios netos no
realizados.
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S) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, ¢s decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Unicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,
incluso las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidas.

t) Medio ambiente

Los gastos derivados del cumplimiento de la legislacion medioambiental se registran como
gastos del cjercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de
elementos que se incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de
forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe de
Inmovilizado material, siendo amortizados con los mismos criterios indicados en ¢l apartado

1) anterior.

El coste economico probable de las eventuales responsabilidades de caracter contingente por
estos conceptos, en caso de existir, seria objeto de provision en el pasivo del balance. Durante
el ejercicio ¢l Grupo no ha incurrido en costes significativos por este conceplo.

4.  GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

I:] desglose del saldo al 31 de Diciembre de 2004, asi como el movimiento producido durante
el ejercicio de los conceptos agrupados bajo este epigrafe, es ¢l que se presenta a
continuacion, expresado ¢n miles de euros:

(yastos de
Gastos de  Otros gastos  Ampliacion

constitucion  amortizables  decapital ~ Total
saldo al 31.12.03 1.894 3.085 - 824 5.803
Adiclones 4.894 1.891 19 6.804
Amortizacion ~ (386) (241) ~ (635) (1.262)
Saldo a 31.12.04 6.402 _ 4735 208 11.345

Las principales adiciones del gjercicio corresponden a los gastos de pucsta es funcionamiento
de Codere do Brasil Entretenimiento, Ltda., por importe de 1.380 miles dc euros, v a la
apertura de varias salas de Bingo en México por importe de 2,979 miles de euros, explotadas
por la socicdad Entretenimiento Recreativo, S.A. de C.V.
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Del importe de amortizaciones, 1.245 miles de euros corresponden a dotaciones del ejercicio
y el resto corresponde a sociedades incorporadas al perimetro de consolidacion.

5.  INMOVILIZACIONES INMATERIALES

[.os movimientos y conceptos que componen este epigrafc al 31 de Diciembre de 2004 son
los siguientes, expresados en miles de euros:

Saldo al Saldo al

31.12.03 Adiciones Retiros  Traspasos 31.12.04
Coste
Fondo de comercio de fusion 22.585 274 - - 22.859
Derechos de traspaso 064 785 (1.040) - 709
Aplicaciones informaticas 7.435 1.145 (288) - 3.292
Reformas locales arrendados - 4.808 - 21.504 26.312
Derechos bienes arrendamiento financiero 5.714 1.272 (759) (942) 5.285
Anficipos de mmovilizado inmaterial - 1.232 (423) . §09
Derechos de mstalacion 44.330 11.893 ~(5.355) - 50,868
Total 81.028 21.409 (7.865) 20.562 115,134
Amortizacion acumulada
Fondo de comercio de fusion (8.046) (2.263) - - (10.309)
Derechos de traspaso (468) (569) 626 - (411)
Aplicaciones informaticas (2.099) (758) 61 - (2,796)
Reformas locales arrendados - (129) - (1.702) (1.831)
Derechos biencs arrendamiento financiero (1.245) (857) 300 885 (917)
Derechos de mstalacion (14.592) (7.691) 4.933 - (17.350)
Total (26.450) (12.267) 5.920 (817) (33.614)
Provisioncs (6.115) (200) 1.760 - (4.555)

Valor neto contable

La cuenta de Derechos de instalacion,

48.463

_ 106.96

incluye fundamentalmente los Derechos de

exclustvidad pagados por las socicdades del Grupo Codere a los locales de hosteleria por la
Instalacion de maquinas recreativas. Asimismo, también se incluyen los importes pagados por
la adquisicion de maquinas en explotacion. Las adiciones son producidas por la gestion
normal del negocio, principalmente en las sociedades espafiolas.

Dentro del epigraic de Reformas en locales arrendados destaca cLirast @ instalaciones
electronicas de salas dc bingo dec Entretenimicnto Recreai#@f: : Riof }j} V. desde cl
inmovilizado material a este epigrafe, por importe de 8.883 '
construcciones correspondientes a Hipica Rioplatense UI‘L

milcs dc Euros.

ﬂ’és@ﬁ”ﬁu Ay l traspaso de
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En las dos sociedades se concentran los principales elementos que componen este epigrafe y
las altas mads relevantes del ejercicio. Estos importes se estdn amortizando en funcién de la
vida util de los activos instalados, que en ambos casos es menor a la duracién de los contratos
de alquiler.

Dentro del importe de adiciones en la amortizacion acumulada, se incluyen 11.234 miles de
euros correspondientes a la dotacion de la amortizaciéon del ejercicio. El resto de los
movimientos de adiciones corresponden principalmente al efecto de la incorporacién de
sociedades al perimetro consolidado.

Las inversiones realizadas en ejercicios anteriores para el proyecto e-Codcre, clasificadas en
el epigrafe de aplicaciones informdticas por importe de 3.794 miles de euros, han quedado
provisionadas en su totalidad con la dotacién registrada en este ejercicio, al no existir un plan
de viabilidad técnica y econdmica a corto plazo.

El resto de provisiones constituidas se corresponden principalmente con los fondos de
comercio de tusion de Cartaya, S.A., Codere Zaragoza, S.1.. y Operibérica, S.A. Se han dado
de baja provisiones por 1.760 miles de euros, al producirse la venta de las sociedades
venezolanas en diciembre de 2004.

En el apartado de Inmovilizaciones materiales se indican los saldos que ¢l Grupo posee en el
extranjero.

El detalle de los bicnes utilizados en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en
inmovilizaciones inmateriales al 31 de Diciembre de 2004 es el siguiente, expresado en miles
de euros:

31.12.04
Duracion de los contratos (meses) 24-60)
Periodo transcurrido (meses) 1-41
(Coste a origen J.285
Opcion de compra 59
Pagado en ejercicios anteriorcs 2.246
Pagado en ¢l ¢jcrcicio 2.290
Pendiente de pago 749

Dichos arrendamientos financieros corresponden fundamentalmente a maquinas situadas en
Latinoamérica por importe aproximado de 3.510 miles de euros, instalaciones en salas de
bingo en México por importe de 1.447 miles de curos y a vehiculos arrendados para los
rccaudadores en Espaia,
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6. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los movimientos y conceptos que componen este epigrafe al 31 de Diciembre de 2004 son
los siguientes, expresados en miles de euros:

Saldo al Saldo al

31.12.03 Adiciones Retiros Traspasos 31.12.04
Coste
Terrenos 5.654 181 (7106) - 5.119
Construcciones 20.664 2.579 - (7.401) 15.842
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.887 478 (1.099) : 3.266
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 19,155 2.309 (480) (1.581) 19.403
Equipos para proceso de informacion 18.212 2.900 (378) (8.883) 11.851
Elementos de transporte 5.498 1.522 (1.406) - 5.614
Maquinas tipo A vy deportivas 6.151 3.514 (3.475) (2.810) 3.380
Maiquinas tipo By C 39.970 16.127 (5.527) 2.810 53.380
Anticipos e inmovilizado en curso 6.090 13.259 (9.925) (2.697) 6.727
Total 125.281 42.369 (23.006) (20.562) 124.582
Amortizacion acumulada
Construcciones (3.212) (1.399) - 133 (4.478)
Instalaciones técnicas y maquinaria (1.696) (1.246) 119 - (2.823)
(tras instalaciones, mobihario y utillaje (10.462) (2.747) 669 1.569 (10.971)
Equipos para proceso de informacion (5.166) (2.461) 2.351 (885) (6.161)
Elementos de transporte (3.521) (896) 521 - (3.896)
Maquinas tipo A y deportivas (3.044) (1.317) 2.0061 - (2.300)
Maquinas tipo By C (16.252) (8.558) .86 - (22.945)
Total (43.353) (18.624) 7.586 817 (53.574)
Provisioncs (2.473) - ~(2.473) _ _

79.455

Valor neto contable

71.008

Las adiciones mas significativas corresponden a altas de maquinas recreativas por
adquisicion de sociedades operadoras en Lspafia e Italia, asi como a las ampliaciones del
parque de maquinas en Argentina y Uruguay.

Las bajas por traspaso corresponden principalmente al traspaso al epigrate de inmovilizado
inmatcrial “Reformas en locales arrendados™ de construcciones del Hipddromo de Marofias
cn Uruguay, v de equipos electronicos instalados en las salas de bingo explotadas por la

socledad mexicana Entretenimientos Recreativos, S.A.C.V. *, /
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Los Anticipos ¢ inmovilizado en curso existentes al 31 de Diciembre de 2004 corresponden
basicamente, a la construccién de nuevas salas de bingo de las sociedades Entretenimiento
Recreativo, S.A. de C.V. y Complejos Turisticos Hualtulco, S.A. de C.V. en México.

Dentro del importe de adiciones en la amortizacion acumulada, se incluyen 13.781 miles de
euros correspondientes a la dotacion de la amortizacion del cjercicio, el resto de los

movimientos de altas corresponden principalmente al efecto de la incorporacién de
sociedades al perimetro consolidado.

El importe de los bienes en uso totalmente amortizados es el siguiente, expresado en miles de
Euros:

31.12.04
Bienes totalmente amortizados - -
Construcciones 124
Instalaciones técnicas y maquinaria 702
Otras instalaciones, mobiliario y utillaje 2.264
Otro inmovihizado 1.875
Elementos de transporte 1.136
Madquinas tipo A y deportivas 1.977
Maquinas tipo By C 3.866
Total 12.004
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