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Barcelona, 21 de julio de 2004
Sefiores:

De conformidad con el contentdo de su escrito de fecha 2 de julio de 2004, recibido el
dia 7, por la presente aportamos la siguiente informacidén sobre las cuentas anuales
individuales y consolidadas de la entidad:

1. Fondo de maniobra negativo

La existencia de un fondo de maniobra negativo es un hecho que ha venido
registrandose de forma sistematica en los ultimos ejercicios sin que por ello el
Grupo haya dejado de atender sus obligaciones a corto plazo en ningun
momento. En este sentido, y con independencia de lo que apuntaremos a

continuacion, la evolucion de esta vanable a nivel consolidado para el periodo
2001-03, apunta los sigulentes datos, en miles de euros:

- ejercicio 2001: (58.445) M€
- gjercicio 2002: (58.704) M€
- ejercicio 2003: (50.450) M€

A nivel de cuentas anuales individuales, los datos en miles de euros son los
siguientes:

- ejercicio 2001: (29.736) M€
- ejercicio 2002: (31.521) M€
- gjercicio 2003: (7.376) M€

En ambos casos se observa una evolucidn positiva en el ejercicio 2003,
rompiendo la tendencia de empeoramiento miciada en el gjercicio 2001.
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Adicionalmente a esta circunstancia positiva, generada por la propia gestion y
actividad diarnia del Grupo, a finales del ejercicio 2003 y con continuidad durante
los primeros meses del ¢jercicio 2004, se iniciaron actuaciones con el objetivo
de reestructurar la deuda financiera a corto plazo, asi como. la refinanciacion de
nuestros proveedores de aprovisionamientos mas signiticativos, transformandola
en buena parte en largo plazo. Esta actividad estaba siendo llevada a cabo con

€x1to por asesores extemos contratados a tal efecto en el momento de formular
cuentas anuales individuales y consolidadas, circunstancia que ha tenido su

correspondiente reflejo contable en el primer trimestre del ejercicio 2004.

El conjunto de estos factores fue considerado en su momento por el auditor del
Grupo a efectos de emitir las opiniones de auditoria correspondientes, en este
caso sin salvedades. No obstante, y previa a su emision, adicionalmente se nos
solicité por parte del auditor los estados financieros intermedios individuales y
consolidados correspondientes al primer trimestre del ejercicio 2004, asi como
las proyecciones financieras y planes de tesoreria, entre otra documentacion,
correspondientes a dicho gjercicio. Dicha documentacion revelaba la continuadad
en esa tendencia positiva de mejora del fondo de maniobra (especialmente la
reflejada en los estados financieros intermedio), y ello sin considerar todavia el
efecto de las negociaciones de reestructuracion que se encontraban en curso.

Respecto a la no incorporacion en la memoria y/o mforme de gestion dc las
circunstancias expuestas anteriormente, se consideréd que especialmente en lo
referente a la reestructuracion de la deuda a corto plazo, tanto de caracter
financiero como de proveedores de aprovisionamiento, desvelar estas
negociaciones situarian al Grupo en una situacion incdmoda respecto a aquellas
entidades que no habian sido incluidas en dicha negociacién, motivo por el cual,
una vez comentado con el auditor, se desestimé su informacion al respecto.

Naturaleza de los ingresos y gastos extraordinarios, incluidos los ingresos y
gastos correspondientes a ejercicios precedentes, registrados en las cuentas
anuales consolidadas

Para aquellas cuentas cuyo importe es material o bien la descripcion de la cuenta
es insuficiente a efectos de una mayor comprension, adjuntamos su
composicion, en miles de euros:
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(Gastos de reestructuracion de plantilla: 7.477 M €.

En la nota 24.2 “Otras deudas” de la memona consolidada, en el apartado
“Personal - Remuneraciones pendientes de pago”, se indica que este 1mporte
corresponde a los gastos que por este concepto provienen de las indemnizaciones:
pactadas con empleados que causaron baja en La Seda de Barcelona, S.A.
provenientes de la aportacion que efectud dicha sociedad en la constitucion de
Catalana de Polimers, S.A., asi como de indemnizaciones correspondientes
fundamentalmente a prejubilaciones pactadas como consecuencia del proceso de
reestructuracion llevado a cabo por Catalana de Polimers, S.A. y Viscoseda de
Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal). El vencimiento a largo plazo de las
deudas registradas bajo estos conceptos €s de cinco afios.

(sastos extraordinarios: 979 M €.

Su composicion es la sigulente:

o Indemnizaciones, siniestros y reclamaciones judiciales: 540 M€ (La Seda
de Barcelona, S.A.)

o Cuantificaci6n siniestro ocurrido en planta IQA: 65 M€

Actas de inspeccion fiscal: 33 M€ (La Seda de Barcelona, S5.A.)

o Indemnizaciones y reclamaciones judiciales: 275 M€ (Catalana de
Polimers, S.A.)

o (astos por desmontaje de instalaciones no vinculadas a explotacion: 34

M€ (UTE La Seda de Barcelona-Cortaulds)

Actas de inspeccidn fiscal: 30 M€ (Catalana de Polimers, S.A.)

Otros gastos extraordinarios: 2 M€ (SLIR, 5.L.)

O

o O

Gastos v pérdidas de ejercicios anteriores: 111 M €.

Su composicion es la siguiente:

o Impuesto sobre el Valor Afiadido de extranjero regulanizado por
imposibilidad de cobro debido a su no aplicabihidad segun
Administraciéon Tributaria, reconocida definitivamente durante el
ejercicio 2003: 11 M€ (Catalana de Polimers, 5.A.)

o Canon de saneamiento de ejercicios anteriores con acuerdo de importes
definitivo recibido en ejercicio 2003: 10 M€ (Catalana de Polimers, 5.A.)

o Registro de diferencias en cuotas de Seguridad Social con acuerdo de
importes definitivo en ejercicio 2003: 78 M€ (Catalana de Polimers,

S.A.)
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o Registro de obligaciones devengadas con acreedores en e€jercicios

anteriores, acordadas en cuanto a importe definitivamente en ejercicio
2003: 12 M€ (SLIR, S.L.)

- Ingresos v beneficios de otros ejercici'bs: 350 M€

Su composicion es la siguiente:

o

Indemnizaciones de Expedientes de Regulacion de Empleo cuyo acuerdo
defimtivo exime a la Sociedad del pago micialmente registrado; 42 M€
(Catalana de Polimers, S.A.)

Condonacion de deuda por aportacion de un proveedor de instalaciones
técnicas necesarias para su abastecimiento, ubicada en la planta IQA:
253 M€ (IQA).

Regulanzacion definitiva de saldos acreedores no exigibles: 30 M€
(Inquitex, S.A.)

Diversos cobros no previstos procedentes de Hispano Quimica, S.A.,
sociedad absorbida por La Seda de Barcelona, S.A., provenmentes del
acuerdo definitivo definido en su dia con los acreedores de la suspension

de pagos de la primera de las sociedades indicadas: 24 M€ (La Seda de
Barcelona, S.A.)

Regularizacion definitiva de saldos acreedores: 1 M€ (SLIR, S.L.)

3. Discrepancias existentes entre cuentas anuales individuales y consolidadas y
la informacion pablica periddica

Adjuntamos como Anexos I y II la conciliacion de las discrepancias existentes
con cuentas anuales individuales y consolidadas, respectivamente, y como
Anexo III el modelo de informacién publica periddica relativo al segundo
semestre de 2003, una vez corregido de conformidad con las cuentas anuales
auditadas, y mediante el sistema Cifradoc/cnmv. En relacidon a dichas
discrepancias, fundamentalmente corresponden a ajustes de auditoria.

4. Venta de un terreno sito en El Prat de Llobregat

Respecto a este apartado, el auditor del Grupo manifiesta lo siguiente:
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- La operacion de compraventa de terreno fue realizada en fecha 29 de diciembre
de 2003 entre Catalana de Polimers, S.A. y la sociedades Inmobiliaria San
José, S.A. y Quat Invegest, S.L.

- La finca objeto de venta tiene el cardcter de industrial, numero 3.954-N, inscrita
en el Registro de la Propiedad de El Prat de Llobregat, sita en el término
municipal de El Prat de Llobregat, Avenida del Remolar, numero 2, la cual se
encontraba a dicha fecha ocupada integramente por Catalana de Polimers, S.A.

- La operacion de compraventa esta sometida al cumplimiento por parte de la
vendedora, como maximo en fecha 31 de mayo de 2005, de las siguientes
condiciones suspensivas.

o Obtencion por parte del Ayuntamiento de El Prat de Llobregat de la
licencia de parcelacion correspondiente necesaria para el otorgamiento
de la escritura publica de compraventa.

o Aprobacion por parte de la Comision Territorial de Urbanismo del Plan
Especial encargado por Catalana de Polimers, S.A.

o Levantamiento de las cargas economicas que pesan sobre la finca objeto
de transaccion.

A tal efecto, se procedio a la verificacion del registro contable de la operacion de
compraventa, comprobando su conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados, e incidiendo en los siguientes aspectos en orden a la
obtencion de evidencia suficiente y adecuada que permitiera obtener una base de

Jjuicio razonable sobre dicha operacion:

- Confirmacién por parte del alcalde de El Prat de Llobregat respecto a la
obtencion de la licencia de parcelacion y de la aprobacion por parte de
Urbanismo del Plan Especial presentado por Catalana de Polimers, 5.A.
Ambas circunstancias, a la fecha de emision del informe de audiloria, se
encontraban sujetos a incorporacion a la orden del dia del pleno del
Ayuntamiento.

- Confirmacion con los Auditores y la Direccion General de Quat Invegest, S.L. e
Inmobiliaria San José, S.A. de la realidad economica de dicha operacion,
contrastando su registro contable en las citadas sociedades y en los terminos
que se desprenden del contrato de compraventa.

LA SEDA DE BARCELONA, 5.A. Registre Mercantil Barcelona, full 16004, foli 11, tom 209, inscripcio 12, N.I.LF. A- 08010571




LA SEDA DE BARCELONA

-----

Fasseig de Gracia, 85 - L D
08008 Barcelona |
Tel. 93 467 17 50 )

Fax 93 467 17 78

E-mali: laseda @laseda.es T

- Verificacion de los cobros a cuenta efectivamente ingresados por Catalana de
Polimers, S.A4. a la fecha de emision del informe de auditoria, en virtud de las

condiciones establecidas en el contrato de compraventa (20% a cuenta del total
de la operacion).

- Confirmacion de las actuaciones llevadas a cabo en orden al levafitamiento de
las cargas econdmicas existentes sobre la finca, comprobando que dichas
actuaciones se estaban llevando a cabo con éxito dentro de las actuaciones
realizadas por los asesores externos indicadas en el punto 1 anterior.

Quedamos a su disposicion para cualquier aclaracion o informaciéon complementaria
que pudieran precisar.

Tracion
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(a) 159 Acttvacion de gastos de [+D
-793 Amortizacion de gastos de [+D
-634

(b)  -2839 Enajenacion de inmuebles
325 Altas de Instalaciones técnicas y maquinaria
-4 Aumento de amortizacion acumulada por dotacion adicional e e
-2318

(c )} -2433 -2433=Efecto de la actualizacién del calculo del Impuesto sobre Sociedades
451 Reclasificacion a corto plazo de crédito fiscal
-2884

(d) Actualizacion datos sobre existencias de sociedad del grupo:
603 Productos terminados y en curso
-56 Materias primas y otros aprovisionamientos
547

(&) 1019 Deudas fiscales con empresas del grupo por cdlculo del Impuesto sobre Sociedades consolidado |
2278 Deudores por enajenacion de inmovilizado ’
835 Reclasificacion de saldos deudores con empresas del grupo, registrados inicialmente compensando saldos acrcedores
451 Reclasificacion a corto plazo de crédito fiscal
200 Deudores por otros ingresos de sociedad del grupo

124 Mayor trmporte de Deudores por retorcesion exceso de provision por pérdidas de créditos incobrables

4907 i
(f) -208 Reclagificacion de saldos deudores registrados inicialmente compensando saldos acrecdores
(2) -451 Actualizacion por efecto de incorporacion con datos definitivos de sociedades del gTupo

(h)  -743 Efecto de la actualizacion del calculo del Impuesto sobre Sociedades consolidado (820-207)
53 Ajuste en menor importe de los intereses de aplazamiento por deuda con Administracion Tributaria en funcion de actualizacion de convenio
76 Ajustes en resultados de sociedades dependientes
-612

(1) 19373 Reclasificacion a largo plazo de deuda con Administracion Tributaria en funcion de actualizacion de convenio
30864 Reclasificacién a largo plazo de deuda con Segundad Social en funcidn de actualizacion de convenio
322 Traspaso a largo plazo por renegociacion con proveedores
-35 Ajuste en menor importe de los intereses de aplazamiento por deuda con Administracion Tributaria en funcion de actualizacion de convenio
50504

(1) 87 Ajuste por retlejo contable de crédito dispuesto en sociedad del grupo
(k) Ajuste por mayor importe de gastos :
182 Compras
27 Servicios exteriores
209

(1) -19373 Reclasificacion a largo plazo de deuda con Administracion Tributaria en funcion de actualizacion de convenio
-30864 Reclasificacion a largo plazo de deuda con Seguridad Social en funcién de actualizacién de convenio
-322 Traspaso a largo plazo por renegociacién con proveedores
451 Reclasificacion a corto plarzo de crédito fiscal
35 Ajuste en menor importe de los miereses de aplazamiento por deuda ¢on Administracion Tributaria en funcién de actualizacion de convenio
-208 Reclasificacion de saldos deudores registrados iniciaimente compensando saldos acreedores
-57 Actualizacion de estimacion de provisiones por gastos externos
-30318




ANEXOTI

Uds.: Miles de Euros - Importe -
+ Impurte Netn da Ia Cifra de Naguciu (5) 230,536 100,060% 2208401 100,009 9.6961 (a)
+ Otros IHQI'ESI}H (E} 7 480 3. 250 7153 3.24%, 336 (b) . S
+/- Variacion Existenclas Frnductus Terminados y an Cursn -1.748|  -3,30% | 0,00% -7.748| (¢ )
230.2771  99.89% 227.993] 103,24%( 2.284
: Compras Netas 1540 -135.079] -$8,59%|  -131.789( -59,68% 3,290} (d)
[, Variacion Existencias Mercaderias, Materias Primas v O T | oo | |
' y tras| ¢ ]
+f_ ; o - . &
/ __Materias Consumihles 0.00% 8.351]  -3,78% 5331 (¢)
S— ] i ' T — ]
- Gastns Externos y de Explotacidn (7) 1860 -33.141| -14,38% -33.941| -15,37% 800} (e)
SRR Ry T HF.-;- e 'f'l"-:-w-,?-o-'c"""iii'.-'ili-‘i i _5_' I T i ___? i A ) R
= o VALORANAG 3"’*‘““;**% o i 62.057|  26,92% 53.912| 24,41% 8.145f
+- Otros Gastus e Ingrnsns (8) 48R0 0,00%.
Gastos de Personal SLO86| -13.48%|  -31.086| ~1d,08%| ul
| F1900 30.971|  13.43% 22.826] 10,34% 3.145)
- o [ — T
- Dntac:lﬁn Arnnrtizacmnes lnmnwllzndu o] 17383} -7,54% -16.586| -7.51% -797| ()
. Dntaciﬂnus al Fondo de Reversién - ] oo 0,00%
- e e Bl —
- Vanac:iﬁn Fruvlslnnus da Glr:ulantn (9) 6061 -0,26% -7301  -0,33%]| 24| (g)
+ Ingremns Flnanclurns ;EE' 1.0291  0.45% 10291 047%( (-
- Gastos Flnanclems i g -12.6251  -5,48% -12.686| -5,74% 61
+ Interesas y leerencias Cambla Capitalizados 4980 (,00% 0,00%
- Dﬂtacmn Amnrtrzat:lﬁn y Prnvisiunus Flnancieraa (10) *;L 0,00% ‘ 0,009
+fx RESUltﬂﬂﬂS He CDHH’EI‘SI&H (18) 40 (]1{10% 0,00%,
) Participacién Resuitados Sociedades Puestas en | 0.01% | EDI 0.01% | ;'; -
Equivalencia ° | el -
| — EE—— T TR TR T T . ™ —— .'-_.'-—-'.-l-‘."—‘l_lv—!-_+ :._.' _.'."..ll. o - T
- Amortizacion Fondo Comerclo Consolidacién 200 -363]  -0,25%| ?
+ Ewersiﬁn Diferencias Negativas de Consolidacion ﬂ,ﬂﬂ%l
- ADO ACTIVIDADE ARy -6.680( -3,02% 7.520{
Resultadns Frm:edantes del Inmuwli:adn Inmaterlal
e f 0
: Material y Cartera de Control (11) 0.00% 7-424|(b)
Variaci ax | I . |
_ ariacion Provisionas Inmovilizado Inmaterial, Material y 0.00% 3(eh
Cartera de Control (12) | o o
.l Resuitados por Operaciones con Acclones y Obligaciones 0.00% 3{(h)
_ Proplas (13) , - ———
+/- Flasultadus de E;err::cins Anterlaras | 14) 0,00% -111|(h)
Dtrns Hﬂsultadns Extraurdlnarinﬁ (15) 8631 3,819% —16.7371(11)
1.951 0,88% - 120
S SR A —
135 {1,06% *741
2.086 0,54% 623
r———t |
33 0,01% 11
2.119 (3,26% -612
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{(a) Reclasificacion entre cuentas por concepto |
(b) 122 Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado en sociedad del Zrupo

J4 Reclasificacion entre cuentas por concepto
200 Owuos ingresos de socicdad del grupo
336

(¢, -8351 Reclasificacion por error en confeccién de informacion semestral
%03 Actualizacion datos sobre existencias de sociedad del grupo (productos terminados v en curso)
-7748

(d) -3052 Reclasificacion entre cuentas por conhcepto
36 Actualizacion datos sobre existencias sociedades de! grapo (materias primas y otros aprovisionamientos)
-182 Ajuste por mayor inporte de compras
-3290

(e) 770 +770 = Reclasificacion entre cuentas por concepto
57 +37: Actualizacion de estitnacion provisiones gastos externos
-27 -27 Mayor impornte  Servicios extenores
300

() -793 Amortizacion de gastos de [+D
-4 Aumento de amortizacion acumulada por dotacién adicional
-797

(£) Menor importe en Provisiones créditos incobrables por exceso de estimacion
(h) -9696 Reclasificacién entre cuentas por concepto (incluye variaciones de provisiones de inmovilizado)
30532 Reclasificacion entre cuentas por concepto (incluye variaciones de operacionies con acciones propias)
-(3044




