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Apreciado sefor Balaguer:

De acuerdo con sus instrucciones y a los efectos previstos en la Orden de 18 de enero de 1991
(nimero decimotercero), a continuacion le resumimos la situacion al 30 de junio de 2004 de las

salvedades contenidas en el informe de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad que preside
correspondiente el gjercicio 2003, emitido con fecha 2 de junio de 2004 por AUDIHISPANA, S.A..

Las salvedades contenidas en el citado informe y su situacion al 30 de junio de 2004, se detallan a
continuacion:

1. "3.- Con fecha 1 de junio de 2004, la Sociedad ha convenido con un tercero la compraventa de 10s
activos que constituyen la explotacion agricola por un importe inferior a su valor contable en 1.013
miles de euros. La perdida de valor manifestada por la evolucién del mercado no figura registrada
en las cuentas anuales adjuntas.”

Con fecha 25 de junio de 2004, la Sociedad ha vendido los activos que constituyen la explotacién
agricola, registrando una pérdida por importe de 1.086 miles de euros, ligeramente superior a la
SHUITiadd &1 NuEeso Inisrme e auaitoria, gue se mudgsira en e epigrafe de "mesutados
procedentes del inmovilizado inmaterial, material y cartera de control" de la cuenta de resultados
incluida en la informacion publica periddica correspondiente al primer semestre de 2004.

En consecuencia, la salvedad expresada en nuestro informe ha sido corregida por la Sociedad, lo
que ha supuesto la contabilizacibn de unas pérdidas de 1.086 miles de euros en los estados
financieros correspondientes al primer semestre de 2004,

2. '4.-Las condiciones que se mencionan en la nota 2.b) de la Memoria, y considerando la salvedad
descrita en el parrafo 3 anterior, que supone la reduccidon del patrimonio neto de la Sociedad a una

cifra inferior a la mitad de su capital social, son indicativas de una incertidumbre sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar su actividad de forma que pueda realizar sus activos y liquidar sus
pasivos por los importes y segun la clasificacion con que figuran en las cuentas anuales adjuntas,

que han sido preparadas en base al principio de empresa en funcionamiento asumiendo que tal
actividad continuara.”

La venta de los activos que constituyen la explotacion agricola ha causado los siguientes efectos:

a) Por un lado, la Sociedad ha cesado en la unica actividad que venia desarrollando, la

explotacion y cultivo de fincas rusticas, ya que no dispone de otros activos destinados a tal fin,
por lo que ha devenido en inactiva.
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b) Por otro lado, las pérdidas registradas durante el primer semestre de 2004 han situado e
natrimonio neto de la Sociedad en 1.363 miles de euros, cifra inferior a la mitad de su capita
social, situacion que previsiblemente se mantendra al cierre del gjercicio 2004, lo que obligara
a realizar una ampliacion o reduccion de capital para restablecer el equilibrio patrimonial que
evite la causa de disolucion forzosa contemplada en el articulo 260 de la Ley de Sociedades

Anonimas.

En consecuencia, en tanto no se restablezca el equilibrio patrimonial consideramos que se
mantiene la incertidumbre sobre la continuidad de la Sociedad expresada en nuestro informe de
auditoria de cuentas anuales del ejercicio 2003.
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Nuestra actuacion se ha limitado a la comprobacién de la situacion de las salvedades incluidas en el
informe de auditoria de cuentas anuales de GESTICIT, S.A. correspondiente al ejercicio 2003,

habiendo aplicado los procedimientos de auditoria que hemos considerado adecuados y no ha
supuesto la realizacion de una auditoria sobre los estados financieros de la Sociedad
correspondientes al primer semestre de 2004.

El presente informe se emite a los efectos del cumplimiento de lo preceptuado en la Orden de 18 de
enero de 1991 (nimero decimotercero), que entendemos incluye su presentacion en ia Comision
Nacional del Mercado de Valores y, por consiguiente, no debe ser usado para ninguna otra finalidad,
sin nuestro previo y expreso consentimiento.

Estamos a su disposicion para aclarar cualquier aspecto contenido en el presente informe.

Atentamente,

Valencia, 4 de octubre de 2004




