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INFORME ESPECIAL

Al Consejo de Administracion de
Mecalux, S.A. y Sociedades Dependientes,
para su remision a la Comision Nacional del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de Mecalux, S.A. y Sociedades Dependientes
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003 emitimos nuestro informe de
auditoria con fecha 31 de marzo de 2004, que incorpora la siguiente salvedad por incertidumbre, que se
transcribe textualmente:

* LaSociedad dominante participa en un 94% en Logis Market S.A., subgrupo de empresas cuya
actividad principal es el desarrollo y explotacion de un portal de internet del sector de
almacenaje, manutencion y logistica en general. El balance de situacion adjunto iIncluye activos
y pasivos relativos a esta sociedad por 12,9 y 2,3 millones de euros, respectivamente. Durante
el ejercicio 2004, este subgrupo no ha alcanzado los objetivos previstos y ha redimensionado su
estructura con el objetivo de reducir costes. El nuevo plan de negocio de esta actividad, que se
detalla en la Nota 2, prevé alcanzar resultados positivos en los préximos afios. Las condiciones
actuales del mercado hacen que no sea posible evaluar objetivamente las condiciones de
recuperacion de la inversion dedicada a este proyecto. Por consiguiente, la recuperabilidad de
los activos y la exigibilidad de los pasivos indicados anteriormente, por los importes
contabilizados, dependera del éxito de los planes establecidos.

Asimismo, emitimos nuestro informe de auditoria en la misma fecha sobre las cuentas anuales
individuales de Mecalux, S.A. que incorpora la misma salvedad por incertidumbre, que se transcribe
textualmente:

* La Sociedad participa en un 94% en Logis Market S.A.. subgrupo de empresas cuya actividad
principal es el desarrollo y explotacién de un portal de internet del sector de almacenaje,
manutencién y logistica en general. El balance de situacién adjunto incluye activos
relacionados con esta sociedad (valor neto de la participacion y cuentas a cobrar) por 10,3
millones de euros y se le han concedido avales por importe de 1,9 millones de euros. Durante el
ejercicio 2004, este subgrupo no ha alcanzado los objetivos previstos y ha redimensionado su
estructura, con el objetivo de reducir costes. El nuevo plan de negocio de esta actividad, que se
detalla en la Nota 8, prevé alcanzar resultados positivos en los proximos afios. Las condiciones
actuales del mercado hacen que no sea posible evaluar objetivamente las condiciones de
recuperacion de la inversion dedicada a este proyecto. Por consiguiente, Ia recuperabilidad de
los activos y la exigibilidad de las garantias indicadas anteriormente, dependeran del éxito de
los planes establecidos.

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacion actualizada de la
citada salvedad y su incidencia en la informacion semestral adjunta de fecha 30 de junio de 2004, que
ha sido preparada por Mecalux S.A. y Sociedades Dependientes, segun lo requiere la OM de 30 de
septiembre de 1992 y la Circular 3/1994, de 8 de junio, de la CNMV por la que se modifican los
modelos de iformacion piblica periddica de las Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion
en Bolsas de Valores.
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Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por
Resolucion de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una
auditoria de cuentas, no permite expresar una opinioén sobre la correccion del resto de la mformacion
semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no
hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion.
Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinion sobre la informacion financiera
semestral a 30 de junio de 2004.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que, en la Informacion semestral adjunta, al 30 de
junio de 2004, no se han puesto de manifiesto circunstancias que hicieran que la salvedad requiriera
modificaciones sustanciales respecto a la que se incluia en la auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio 2003.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la OM de
30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado de Valores y no
debe ser usado para ningian otro proposito.
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COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion de Mercados Primarios

Paseo de la Castellana, 19

28046 Madnd

Atencion Sr. Carlos Lazaro

Barcelona, 30 de julio de 2004

Muy senores nuestros,

En cumplimiento de la Orden de 18 de enero d_lt:f 1991 (numero decimotercero),
relativo al Informe Especial de los Auditores que ha de adjuntarse a la
Informacion Publica Periddica (IPP) correspondiente al primer semestre siguiente
a la presentacion de las Cuentas Anuales y el Informe de Auditoria emitido sobre

-

¢stas, nos complace exponerles lo siguiente:

En el contexto de la elaboracion por los Auditores de la Sociedad y su
Grupo del Informe Especial referido anteriormente, la Sociedad
manifiesta que, con relacion a las salvedades incluidas por dicho
Auditor c¢n las Cuentas Anuales Individual y Consolidada
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2003, a 50
de junio de 2004 no se han producido moditicaciones susta nciales con
relacion a la inversion de la Sociedad en Logis Market, S AL respecto a
la descrita en la Memoria de las Cuentas Anuales a 31 de diciembre
de 2003

Sin otro particular les saluda atentamente,

Mecalux, S. & /
Consejero Delegado, Jordr Catala Masden
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