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INFORME DE ESPECIAL REQUERIDO POR LA O.M.
DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madnd para
su remision a la Comision Nacional

del Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE MADRID y de las sociedades que componen el Grupo CAJA MADRID
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003, hemos emitido
nuestro informe de auditoria con fecha 3 de febrero de 2004, en el que se expresaba una opinion
que incorporaba la siguiente salvedad:

" En el gjercicio 2001, el Grupo amortizé anticipadamente la mayor parte del fondo de
comercio orginado en la adquisiciéon de una sociedad participada (véase nota 5.a). La
amortizacion no se basd en evoluciones negativas de la inversion, sino unicamente en la
aplicacion de criterios de prudencia. 81 la amortizacion de dicho fondo de comercio se
hubiera efectuado en funcion del periodo establecido inicialmente por el Grupo, el gasto
por amortizacion del tondo de comercio del ejercicio 2003 se deberia incrementar en 3

millones de euros, aproximadamente. El efecto acumulado al 31 de diciembre de 2003 del
exceso de amortizacion de dicho fondo de comercio, que asciende a 82 millones de euros y
procede de ejerciclos anteriores, incrementaria, de acuerdo con la normativa vigente, el
resultado atnbuido al Grupo en el ejercicio 2003 en el mismo importe.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion actualizada
de la citada salvedad y su incidencia en la informacion semestral adjunta de fecha 30 de junio de
2004 presentada en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, que ha sido preparada por la
Unidad de Direccién Financiera , responsable de la informacién a remitir a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, segin lo requiere la Orden Ministerial de 30 de septiembre de
1992 y la Circular 3/1994, de § de junto, de la Comision Nacional del Mercado de Valores por
la que se modifican los modelos de informacion publica periddica de las Entidades emisoras de
valores admitidas a negociacion en Bolsas de Valores.

Adjuntamos como Anexo del presente Informe la Carta de Manifestaciones de los
Administradores en la que se informa de la situacion actualizada al cierre del semestre de la
salvedad incluida en el Informe de Auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Caja Madrid del ejercicio precedente.
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Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
por Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de fecha 28 de julio de
1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que €l de una auditoria de cuentas, no
permite expresar una opinion sobre la correccion del resto de la informaciéon semestral ni
asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos
podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Adicionalmente,

por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre la informacién financiera semestral de
30 de junio de 2004.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que, en la Informacion Semestral referente
al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2004, no se ha corregido o despejado
totalmente la salvedad anteriormente citada.

Los efectos que se derivarian de haber incorporado la salvedad expuesta en los parratos
anteriores supondrian un incremento de los fondos propios que figuran en la intormacion del
primer semestre del ejercicio 2004 de 80 millones de euros, aproximadamente. Este importe se
compone de un resultado extraordinario positivo de 82 millones de euros, aproximadamente,
correspondiente al exceso de amortizacion del fondo de comercio citado anteriormente, neto del
cargo por amortizacion que hubiese correspondido efectuar por dicho fondo de comercio

durante el primer semestre del ejercicio 2004 y que asciende a 2 millones de euros,
aproximadamente.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la
Orden Ministerial de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision Nacional
del Mercado de Valores y no debe ser usado para ningun otro proposito.
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INFORME QUE PRESENTA EL GRUPO CAJA MADRID SOBRE LA SITUACION
ACTUALIZADA DE LA SALVEDAD INCLUIDA EN EL INFORME DE AUDITORIA SOBRE
LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO CAJA MADRID,
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2003,

Fl presente informe se ha elaborado para dar cumplimiento a lo dispucsto en la Orden
Ministerial de 30 de septiembre de 1992 en relacién con la obligacion de nformar sobre la
situacién actualizada de la salvedad que fue incluida en el Informe de Auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Caja Madrid correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2003,

l.a opinidn de nuestros auditores respecto a las cuentas anuales consolidadas del Grupo Caja
Madrid, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003, incorporaba la
siguiente salvedad:

"En el ejercicio 2001, el Grupo amortizé anticipadamente la mayor parte del tondo de comercio
originado en la adquisicion de una sociedad participada (véase nota 5.a). La amortizacion no se
basé en evoluciones negativas de la inversion, sino tinicamente en la aplicacion de criterios de
prudencia. Si la amortizacién de dicho fondo de comercio se hubiera efectuado en funcién del
periodo establecido inicialmente por el Grupo, el gasto por amortizacion del tondo de comercio
del ejercicio 2003 se deberia incrementar en 5> millones de euros, aproximadamente. El efecto
acumulado al 31 de diciembre de 2003 del exceso de amortizacion de dicho tondo de comercio,
que asciende a 82 millones de euros y procede de ejercicios anteriores, incrementaria, de acuerdo
con la normativa vigente, el resultado atribuido al Grupo en el ¢jercicio 2003 en el mismo
importe. |

En la Informacién Semestral referente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2004,
no se ha corregido totalmente la salvedad anteriormente indicada.

Los efectos que se derivarian de haber incorporado la salvedad expuesta en los parratos
anteriores supondrian un incremento de los fondos propios que figuran gn la informacion del
primer semestre del ejercicio 2004 de 80 millones de euros, aproximadamante. Este importe se
compone de un resultado extraordinario positivo de 82 muillones de euroq aproximadamente,
correspondiente al exceso de amortizacion del fondo de comercio citgfdo antpriormente, neto del
cargo por amortizacién que hubiese correspondido efectuar por dichd fondo fle comercio durante
el A:vrimer semestre del ejercicio 2004 y que asciende a 2 millones de euros aproximadamente.
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