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A los Accionistas de
Vocento, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Vocento, S.A. (Sociedad dominante de Vocento, S.A. y Sociedades

dependientes - Nota 6), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya

formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar

una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas

selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de Jos
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las
cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 28 de marzo de 2003, emitimos nuestro informe de

auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2002, en el que expresamos una opinion favorable,

3. Las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas se presentan en cumplimiento de la normativa mercantil

vigente; no obstante, la gestién de las operaciones de Vocento, S.A. y de las sociedades del Grupo se efectiia
en bases consolidadas, con independencia de la imputacion individual del correspondiente efecto patrimonial y

de los resultados relativos a las mismas. En consecuencia, las cuentas anuales individuales de la Sociedad no
reflejan las variaciones financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacion tanto a las

inversiones financieras en las sociedades que componen el Grupo como al resto de operaciones realizadas por
Vocento, S.A. y por éstas, las cuales se reflejan, de hecho, en las cuentas anuales consolidadas, sobre las que
hemos emitido, con esta misma fecha, nuestro informe de auditoria en ¢l que expresamos una opinion favorable
(Nota 6). El efecto de la consolidacién (Nota 2.a), realizada en base a los registros contables de las sociedades
que componen el Grupo, en comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un incremento
de las reservas, del resultado del ejercicio 2003 y de los activos por importe de 116.646, 148.906 y 434,587

miles de euros, respectivamente.

4., En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Vocento, S.A. al 31 de diciembre de
2003 v de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ¢jercicio anual

terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesarla y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que

ouardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2003 contiene las exp]icadiones que los Administradores consideran

oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucidén de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado

informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003, Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacidén del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye

la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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Inmovilizacionas materiales (Nota 5)-

Termrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maguinana
Otras instaiaciones, utilaje y mobiliario
Otro inmovilizado

Anticipos e inmovilizaciones materiales

e CUrso

2.373.479

524.517
1.261.060

453.698

2.373.479
937.624
1.458.555
492 315

77.561

Otras reservas

Beneficio del ejercicio
Menos- Dividendo a cuenta

Total fondos propios

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

63.101.985

25.713.861

VOCENTO, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002 (NOTAS 1 A 4)
(EUros)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2003 2002 (* PASIVO 2003 2002 (*)
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Gastos de establecimiento 389.785 342 193 | Capital suscrito 24.994.061 24.994.061
Inmovilizaciones inmateriales, netas 48.008 44.710 | Prima de emision 9.516.083 9.516.083

59.421.406
22.730.246

(11.996.445

111.329.545{ 116. EB'I 796

Menos - Amortizacion acumulada (1.826.310 1.472.684 -
 3.035663 | 3.217.621 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y
Inmovilizaciones financieras (Nota 6)- GASTOS (Nota 10) 2.427.082 1.968.570
Participaciones en empresas del Grupo 296.400.826 | 279.608.273
43371341 12.462.512 | ACREEDORES A LARGO PLAZ(:

Créditos a empresas del Grupo (Nota 8)

Cartera de valores a largo plazo 174.908 174.908 | Deudas con entidades de crédito |
Créditos a largo plazo - 853.437 | (Nota 13) 261.189 31.058.999
Administraciones Publicas a largo plazo Deudas con empresas del Grupo

(Nota 12) 8.367.887 17.323.453 | y asociadas (Nota 8) 99.022.920 24.302.492
Fianzas y depositos constituidos 385 986 | Otras deudas (Nota 11) 41.103.705 40.738.537
Menos - Provisiones de participaciones en

empresas del Grupe y cartera de valores

125.864.095

ACREEDORES A CORTO PLAZO:

a largo plazo (146.808.558) (
Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 1.311.443 | 21.794.791
Total inmovilizado Deudas con empresas del Grupo
y asociadas (Nota §) 10.769.573 4.726.402
GASTOS A DISTRIBUIR EN YARIOS -ﬁ Acreadores comerciales 1.849.464 1.376.367
EJERCICIOS (Nota 7) 7.776.983 Otras deudas no comerciales-
Administraciones Publicas (Nota 12) 1.791.583 1.307.804
ACTIVO CIRCULANTE: Otras deudas 16.317.968 11.318.554
Deudores- Ajustes por penodificacion 3.588
Clientes por ventas y prestaciones Total acreedores a corto plazo
de servicios - 405.532
Empresas del Grupo y asociadas, '
deudores (Nota 8) 177.423 327.630 |
Deudores vanos 1.315.733 1.249.0:25
Administraciones Publicas (Nota 12) 45.873.444 48 452 677
Menos- Provision para insolvencias de
trafico (13.883) -
50.434.864
inversiones financieras temporales
(Nota 6) 64.680.628 6.918.461
Tasoreria 337.008 475.221 I
Ajustes por periodificaciéon 241.945 198.982
Total activo circulante 112.612.298 58.027.528
TOTAL ACTIVO 286.335.319 | 255.407.450 TOTAL PASIVO

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos.

vocento, s.a.
Juan lgnacio Luca de Tena, 7 - 28027

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria, asi como el Anexo adjunto, fOFMARN E%Dﬂgaintegrante
del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003.

WwWw. vocento. com




(Gastos de personal (Nota 14)

Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado (Nota 5)

Variacion de provisiones de trafico

Otros gastos de explotacion-
Redaccion
Comerciales
Administracion (Nota 16)
Taller
Distribucion
Diversos

Gastos financieros y gastos asimilados-
Por deudas con terceros y gastos
asimilados (Nota 13)

Por deudas con empresas del Grupo
Diferencias negativas de cambio

Il. RESULTADOS FINANCIEROS
POSITIVOS

{ll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS (11 - 1)

Variacion de la provision de cartera de
control y acciones propias (Nota 6)

Pérdidas procedantes del inmovilizado
inmatenal, matenal y cartera de control

Gastos extraordinanos (Nota 13)

Gastos y perdidas de otros ejercicios

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

POSITIVOS

V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
(111+1V)
Impuasto sobre Sociedades (Nota 12)

VI. RESULTADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIOS)

vocento .

VOCENTO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ejarcicio
2003
GASTOS:
Aprovisionamientos

572
4.475.513

475.673

13.883

198.340
503.828

4.547.390
35.357

9.368
2.073.723

3.058.573
2.224.953

-

54.219.911

99.503.437 | 20.361.829

43.671.679 |

21.580.180

1.414.507
6.935

20.829.077
4. 884 784

23.001 622

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCIGIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002 (NOTAS 1 A 4)

(Euros)

Ejercicio
2002 (*

3.274.213

430.054

192.845
348.515

3.265.631
10.463

53.923
1.325.350

4734 392

360.534
144

15.266.759

7.755.195

9.468
40.341
3.899

5.886.416

2.338.860

13.641.611
9.088.635

25.713.861 | 22.730.246

HABER

INGRESQS:
Otros ingresos de explotacion-
Ingresos accesonos y otros de gestion
comente (Nota 14)

7.368.006 5.196.727 | 1. PERDIDAS DE EXPLOTACION
12.333.647 8.900.994

Ingresos de participaciones en capital
{(Notas 6 y 14)

Otros intereses e ingregsos asimilados-
De empresas del Grupo
Otros intereses

(3.601.264)| Beneficios en enajenacion del inmaovilizado

inmatenal, matenal y cartera de control
Ingresos extraordinanos
Ingresos y benaficios de otros ejercicios

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
NEGATIVOS

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos.

vocentio, 5.4,

Juan Ignacio Luca de Tena, 7 - 28027
Madrid Espana

Ejercicio
2003

1.785.415

10.548_232

12.333.647

59.000.000

330.051
173.386

Ejercicio
2002 (*

1.389.430

7.511.564
8.800.994

19.338.956

852.639
170.234

29.503.437 | 20.361.829

46 570 |

112.450

22.842.602

23.001.622 2.338.860

Las Notas 1 a 18 descntas en la Memoria, asi como el Anexo adjunto, forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003.

WWWwW.voCento.com
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Vocento, S.A. : Vocento -

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2003

1. Actividad de la Sociedad

\_/c:centq,‘ S.A. (antes Grupo Correo Prensa Espaiiola, S.A.) se constituyé como Sociedad Andnima por
tlgmpo 1!|rnitada el 28 de junio de 1945, teniendo por objeto social segin sus estatutos, la edicion
dlstnbgctén y venta de publicaciones unitarias, periddicas o no, de informacion general, culturalj
Fiepqrtl}za, artistica o de cualquier ofra naturaleza, la impresion de la misma y la explotacion de talleres de
Imprimir y, en general, cualquier otra actividad relacionada con la industria editorial y de artes graficas. el
gstablemmienta, utilizacion y explotacién de emisoras de radio, television Yy cualesquiera otras
nngtglacinnes para la emision, produccion y promocién de medios audiovisuales, asi como |a produccion
edicion, distribucién de discos, cassettes, cintas magnetofonicas, peliculas, programas vy cualesquieré
Otros aparatos o medios de comunicacion de cualguier tipo; la tenencia, adquisicion, venta y realizaciéon
de actos de administracion y disposicion por cualquier titulo de acciones. titulos. valores, participaciones
en Sociedades dedicadas a cualquiera de las actividades anteriormente citadas, y, en general, a

cualquier. otra actividad directa o indirectamente relacionada con las anteriores y que no este prohibida
por |a legislacion vigente.

Todas las actividaqies gue i.ntegran el objeto social mencionado podran desarrollarse tanto en Espafa
como en el emrgnjero, pudnenc!r:: llevarse a cabo total o parcialmente de modo indirecto, mediante Ia
titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o anaiogo (Nota 6).

La Junta General Ordinaria de Accionistas ceiebrada el 17 de marzo de 2001 acordd el cambio de

csie:cnminacién social de Bilbao Editorial, $.A. pasando a denominarse Grupo Correo de Comunicacion,

Con fecha 26 de noviembre de 2001, como consecuencia de la fusion por absorcion de Prensa Espaniola
S.A.', la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordd el cambio de denominacion social de lé
Sociedad pasando a denominarse Grupo Correo Prensa Espafiola, S.A. Con fecha 17 de diciembre de
200{2,.59 acc_urdé la cesion global de activos y pasivos de Prensa Espaniola de Locales, S.L.U. a favor de
suU unico accionista Grupo Correo Prensa Espafiola, S.A. con posterior extincion de la primera. Por (ltimo
= Junt'a G_eneral Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de mayo de 2003 acordd el carnbio dE.:
denominacion social de la Sociedad, pasando a denominarse Vocento, S.A. (en adelante la Sociedad).

La a_ctividad de la Sociedad es el control de las participaciones en capital mantenidas, al ser la Sociedad
dominante de un Grupo de sociedades (en adelante, el Grupo) (Nota 6 y Anexo)

El domicilic social estd situado en Madrid, calle Juan Ignacio Luca de Tena, n® 7. Por su parte, el

rc\iﬂon':rti,cilic: fiscal se ubica en Zamudio, Vizcaya, en el Poligono Industrial de Torrelarragoiti, Barrio de San
artin.

Dadg !a actividadg a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades. gastos, activos, ni
provisiones y cc:nthgenclas de naturaieza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con
el patrimonio, {a situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen

desglpses espe_clficns en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de
cuestiones medioambientaies.

vocento, s.a.
luan Ignacio Luca de Tena, 7 - 28027
Madrid Espafia

www.vocento.com
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel-

lLas cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Las cuentas anuales del
ejercicio 2003, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad. se someteran a ia

aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas y se estima que seran aprobadas sin
ninguna maodificacion. |

!.as cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2003 adjuntas estan referidas a la Sociedad
Individualmente considerada. El efecto estimado de la consolidacién, en comparacién con las
cuentas individuales adjuntas, supondria un aumento de las reservas, del resultado del ejercicio y de
los activos por importe de 116.646, 148.906 y 434,587 miles de euros, respectivamente (Nota 6).

b) Agrupacion de partidas-

El saldo que figura registrado en la cuenta "Otras deudas no comerciales - Otras deudas” del pasivo
del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 adjunto, estd compuesto por diversas partidas
que han sido agrupadas, a efectos de su presentacion en el balance, seglin el siguiente desglose:

Euros

e ——————— ¥

Participacion en beneficios del Consejo de

Administracion (Nota 15) 1.025.000
Remuneraciones pendientes de pago 619.090
Otras deudas (Nota 11) i 14.673.878

16.317.968

—'“4_""'-—-'—--_“—“._..“_'_'_J

. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2003 que el Consejo de Administracion de la
Sociedad propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacion, es la siguiente:

. T
Euros
Base de reparto:
Resultado del ejercicio 25.713.861]
Distribucion de resultados:
A reservas voluntarias 713.861
A dividendo complementario 13.003.555
Dividendo a cuenta (Nota 9) 11,996.445
25.713.861

vocento, s.a.

Juan lgnacio Luca de Tena, 7 - 28027

Madrid Espafia
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El Consejo de Administracidon de la Sociedad acordd distribuir con fecha 30 de septiembre y 27 de
noviembre de 2003 dividendos a cuenta, uno por importe de 5.988.222 euros que fue satisfecho el 13 de
octubre de 2003 y ofro por importe de 5.998.223 euros que se encontraba pendiente de pago al 31 de
diciembre de 2003 (Nota 11). Estos dividendos figuran contabilizados en el epigrafe “Fondos Propios -
Dividendo a cuenta” del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 adjunto (Nota 98).

Asimismo, la Sociedad cumplia en dichas fechas 108 requisitos exigidos en el articulo 194 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, al mantener reservas disponibles suficientes para la
distribucion de dichos dividendos.

Los estados contables provisionales preparados de acuerdo con los requisitos legales, poniendo de
manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucidn de los dividendos han sido los
sigulentes:

31.08.03
Primer Dividendo a Cuenta (Euros)
Beneficio antes de impuestos 18.942.694
Provision impuesto de sociedades 4.572.911
Beneficio distribuible 23,515,605
—_— e, e PSSO
31.08.03
Liquidez (Euros)
Tesoreria 1,355,505
Inversiones financieras temporales 62.821.358
Cuenta corriente empresas Grupo | 86.822,958
Dividendo a cuenta a pagar (5.998.222)
31.10.03 |
Segundo Dividendo a Cuenta (Euros) |
Beneficio antes de impuestos 18.026.512
Provision Impuesto sobre Sociedades 6.418.560
Primer dividendo a cuenta va pagado (5.996.222)
____Beneficio distribuible 18.446.850
31.10.03
Liquidez (Euros)
Tesoreria 9035.704
Inversiones financieras temporales 36.100,847
Cuenta corriente empresas Grupo 83.282.417
Dividendo a cuenta a pagar (5.998.223)
vocento, s.a.

luan lgnacio Luca de Tena, 7 - 28027
Madrid Espafia
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. Normas de valoracion

l.as principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracidn de sus cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2003, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento-

El epigrafe "Gastos de establecimiento” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 adjunto
Incluye los gastos incurridos por la Sociedad para el acondicionamiento de los locales arrendados
por la misma con la finalidad de incrementar su capacidad operativa y continuar con el desarrolio de
las actividades relacionadas con su objeto social (Nota 1). La Sociedad ha registrado por este
concepto adiciones en gastos de establecimiento durante el ejercicio 2003 por importe de 128.047
euros, correspondientes a su precio de adquisicion.

Adicionalmente, la Sociedad ha traspasado desde su inmovilizado en curso un importe de 28.290
euros por las obras de acondicionamiento de los locales arrendados por la Sociedad (Nota 5).

Estos gastos se amorizan linealmente en 5 anos, periodo éste inferior al de la duracion del contrato
de arrendamiento.

La Sociedad registra la amortizacion anual de los gastos de establecimiento con cargo al epigrafe
“Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El
cargo registrado por este concepto en el gjercicio 2003 asciende a 108.745 euros.

b) Inmovilizaciones inmateriales-

El inmovilizado inmaternal, que incluye basicamente aplicaciones informaticas, se valora a su coste
de adquisicion y se amortiza linealmente en 4 afos, habiendo ascendido las adiciones y |a
amortizacion del ejercicio 2003 a 16.600 y 13.302 euros, respectivamente. La dotacidn del ejercicio
figura registrada en el epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado™ de la cuenta de
perdidas y ganancias correspondiente a dicho ejercicio.

¢) Inmovilizaciones materiales-
El inmovilizado material se encuentra valorado a su coste de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacion 0 mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos en cada ejercicio se cargan a la cuenta de
perdidas y ganancias.

vocento, s.a.

Juan Ignacio Luca de Tepa, 7 - 28027
Madrid Espafia
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La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, en base a la vida Uil
estimada de los bienes que componen dicho inmoviiizado, segun el siguiente detalle;

Vida Util Media Estimada |
(ATi0S)
Construcciones 30
Instalaciones téenicas y maquinaria 6,6
Otras instalaciones, utiliajc y mobiliario 10
Elementos de transporte 5
Equipos para proceso de informacion 5 |

d) Inmovilizado financiero e Inversiones

e)

financieras temporales-

L.as inmovilizaciones financieras, ninguna de las cuales cotiza en Bolsa, estan registradas por el
menor valor entre su coste de adquisicidn ¢ su valor tedrico-contable consolidado, corregido en el
importe de las plusvalias tacitas, si las hubiera, existentes en el momento de la adquisicién y que
subsisten en una valoracién posterior. En consecuencia, las cuentas anuales de la Sociedad no

reflejan las variaciones que resultarian de aplicar criterios de consolidacion o de puesta en
equivaiencia, segun procediera, las cuales se desglosan en la Nota 2.a.

Los creditos y las fianzas y depdsitos a largo plazo se valoran por el importe efectivamente
entregado.

La Sociedad tiene constituidas las provisiones necesarias para aquellas participaciones cuyo coste
es superior al valor tedrico-contable (que se desprende del Ultimo balance de situacion consolidado
disponible de las sociedades participadas), determinado tal y como se ha indicado anteriormente.

!_as inversiones financieras temporales, salvo las acciones propias (Nota 4.e), se registran por el
importe efectivamente entregado.

Acciones propias-

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicién, constituido por el importe total satisfecho
en la adquisicion, mas los gastos inherentes a la operacion, o al valor tedrico-contable de las mismas
segun balance de situacion individual de Vocento, S.A., cuando éste sea menor.

Las acciones propias en poder de la Sociedad, por importe de 9.473 euros, aparecen registrados en
el epigrafe “Inversiones financieras temporales” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003

adjunto, al haberse tomado la decision de vender dichas acciones en el corto piazo a un precio
nunca inferor a su valor en libros (Nota 6).

El nimero de acciones propias en poder de la Sociedad al 31 de diciembre de 2003 asciende a
7.339 acciones, equivalentes al 0,006% de su capital social (Nota 9).
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Gastos a distribuir en varios ejercicios-

E! mencionado capitulo del balance de situacion incluye los gastos de naturaleza financiera CUYO
plazo de reemboiso es superior a 12 meses.

Dichos gastos se imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes

deudas y de acuerdo con un plan financiero (Nota 7), con cargo al epigrafe “Gastos financieros v
gastos asimilados — Por deudas con terceros y gastos asimilados”.

Deudores y acreedores por operaciones de
trafico y deudas no comerciales-

Los saldos deudores y acreedores por operaciones de trafico se registran por su valor nominal.

Las deudas no comerciales se registran por su valor de reembolso.

La Sociedad sigue el criterio de dotar las provisiones para insolvencias necesarias para cubrir 10s

saldos en los que, en funcion de su antiglledad u otros aspectos, concurran circunstancias que
permitan razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

Los saldos deudores y acreedores se clasifican en el balance de situacion adjunto en funcion de sus
vencimientos, considerando como deudas a corto plazo las que vencen en un plazo inferior o igual 2
los 12 meses, contadas a partir de la fecha del balance de situacién.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios-

Bl capitulo “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacion al 31 de diciembre de
2003 adjunto inciuye ingresos diferidos derivados de derechos de cobro.

Dichos ingresos se imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de los correspondientes
derechos de cobro y de acuerdo con un pian financiero, con abono al epigrafe “Otros intereses e
ingresos asimilados - Otros intereses” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Provisiones para pensiones y obligaciones
similares-

Desde el gjercicio 2002, la Sociedad mantiene exteriorizados todos 105 compromisos por pensiones
mantenidos con su personal, de conformidad con el Reai Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, no

existiendo servicios pasados no cubiertos al 31 de diciembre de 2003. Estos compromisos se
detallan a continuacion:

* Para el personal proveniente de Grupo Correo de Comunicacion sujeto a convenio (Nota 1),
complementar en distintos porcentajes la pension de jubilacidn de su personal con fecha de
Ingreso anterior at 1 de enero de 1982, de acuerdo con el articulo 35 del Convenio Colectivo
vigente. El personal con derecho a este complemento podra optar por la concesién de una

cantidad Unica a abonar en el momento de su jubilacion, equivalente a 10 anualidades de |a
cantidad que le correspondiese, actuaiizadas al 5% de interés anual.

vocento, 5.4

Juan Ignacio Luca de Tena, 7 - 28027

Madrid Espana

WwWw . voCcento.com



vOce ntd o

|.a cobertura del mencionado compromiso se formaliza mediante polizas de seguros, de acuerdo
con los estudios actuariales correspondientes, realizados en bases individuales y utilizando,
entre otras hipétesis, un tipo de interés técnico del 5,13% vy tablas de mortalidad PERM/F2000P.

Para una parte del personal no sujeto a convenio, complementar las pensiones de jubilacién vy
viudedad en importes determinados individuaimente.

La cobertura de estos compromisos se formaliza mediante sendas pélizas de seguro de
prestacion definida y aportacion definida, de acuerdo con los estudios actuariales
correspondientes, realizados en bases individualés y utilizando, entre otras hipdtesis, un tipo de
interes tecnico det 4% vy tablas de mortaiidad GRM/F de 1995, v un tipo de interés técnico del
3,11% y tablas de mortalidad GRM/F de 1895, respectivamente.

Las reservas matematicas afectas a estos compromisos ascienden a 3.156 miles de euros.
Dentro de estos importes se incluyen aportaciones por obiigaciones en materia de pensiones
contraidas con miembros del Consejo de Administracidn en su condicion de empleados de la
sSociedad por importe de 1.401 miles de euros (Nota 15).

Asimismo, el convenio colectivo establece la obligacion del pago de determinadas gratificaciones
en concepto de premio de permanencia a sus empleados cuando cumplan 20, 30 v 40 afios de
antigledad en |la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad mantiene registrada, en
cobertura del pasivo devengado por este concepto, una provisidn por importe de 106 miles de
euros, aproximadamente, Incluida en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Gastos” del pasivo
del balance de situacion a dicha fecha adjunto (Nota 10).

Por otro lado, existe un compromiso con el personal pasivo proveniente de Prensa Espafiola,
S.A. (Nota 1) segun los convenios colectivos vigentes en el momento de su jubilacion, que se
mantienen en sus propios téerminos, sin que experimenten variacion alguna. Dichos
compromisos fueron garantizados mediante la suscripcién de una poéliza de seguro colectivo con
una entidad aseguradora de reconocida soivencia en la que Prensa Espariola, S.A. era el
tomador de la misma y el personal pasivo era el beneficiario. La prima unica de dicha pdliza
ascendio a 36.770 miles de euros y se decidié financiar en 10 términos anuales, de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 36 del Reglamento gsobre la Instrumentacion de los Compromisos pcr
Pensiones con los Trabajadores y Beneficiarios, y en los siguientes términos:

» (Cuotas anuales constantes, por importe cada una de ellas de 4.767 miles de euros, que
Incluyen los correspondientes intereses de aplazamiento.

« Recargo financiero por aplazamiento, que se corresponde con el interés técnico
utilizado para el calculo de las provisiones matematicas.

El compromiso total de pagos a la compaiia de sequros, incluidos los intereses por la
financiacion, esta recogido en los epigrafes “Acreedores a largo plazo — Otras deudas”
por la parte a largo, y “Acreedores a corto plazo — Otras deudas no comerciales” por el
importe a corto plazo, del balance de situacion adjunto (Nota 11).
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J) Otras provisiones para riesgos y gastos-

‘ | a politica de Vocento, S.A. es la de contabilizar provisiones para riesgos v gastos para hacer frente
a responsabilidades probabies o ciertas y cuantificables, nacidas de litigios en curso y por
indemnizaciones, obligaciones o gastos pendientes, avales u otras garantias similares a cargo de la
empresa. Con tal fin, la Sociedad mantiene registrada en el capitulo “Provisiones para riesgos y
gastos” del pasivo del balance de situacion adjunto una provisiéon por importe de 1.796 miles de
euros, aproximadamente (Nota 10).

k) Impuesto sobre Sociedades-

La Socledad tributa desde el afio 1897 en Regimen de Declaracion Consolidada con determinadas
sociedades del Grupo que se indican en el Anexo, 1o que implica la determinacion de forma conjunta
del resultado fiscal del Grupo vy las deducciones y bonificaciones en la cuota (Nota 12).

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcidn del resultado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre el resultado antes
de impuestos y la base imponible del impuesto que no revierten en periocdos subsiguientes. La
Sociedad activa 10s impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales, unicamente si su
recuperacion se va a producir en un plazo de 10 anos, procediendo a regisirar, en cualquier caso vy §i
los hubiera, los impuestos diferidos derivados de dichas diferencias temporales.

Las deducciones de la cuota para evitar la doble imposicibn y por incentivos fiscales, v las
bonificaciones del Impuesto sobre Sociedades aplicables en la declaracidn de dicho impuesto, se
activan en el momento que se generan, siempre que vayan a recuperarse en un plazo de 10 afos.

[) Ingresos y gastos-

Los ingresos v gastos se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias en funcion del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la comente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la cormente monetana o financiera
derivada de ellps.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de clerre del gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas se
contabilizan tan pronto son conocidos.

En relacion a los dividendos derivados de las participaciones en capital mantenidas, éstos se
registran atendiendo al criterio de devengo, en el momento en el que se acuerda su distribucion por
el correspondiente Organo de Administracion de las sociedades participadas (Notas 6 y 14).

m) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales. No se ha creado provision alguna por este concepto, va que los
Administradores de la Sociedad no han tomado decisiones al respecto, ni esperan que se produzcan
despidos de importancia en el futuro.
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Sin embargo, determinadas indemnizaciones devengadas en ejercicios anteriores provenientes de

Prensa Espafola, S.A. (Nota 1), se encuentran registradas y pendientes de pago por importe de
3.933 miles de euros (Nota 11).

n) Instrumentos derivados-

La Sociedad utiliza instrumentos derivados para cubrir el riesgo asociado con las variaciones en el
tipo de interes correspondiente a su deuda financiera.

St los derivados cubren de forma eficiente las variaciones de los flujos de caja futuros, ios beneficios

O quebrantos producidos por estos derivados se llevan a pérdidas y ganancias de forma simétrica a
l0os gastos financieros de la deuda cubierta.

Por el contrario, si los derivades no cumplen tas condiciones para ser calificados como eficientes, 10s
derivados se registran en el momento de su liquidacidn, sin perjuicio de tas provisiones que se deban

constituir si al cierre del ejercicio, el cierre tedrico de los mismos produce pérdidas potenciales (Nota
13).

5. Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas del inmovilizado material vy de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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| Euros
Saldo al | Adiciones/| Traspasos Saldo al
‘ 31.12,02 |Dotaciones| (Notad.a) | 31.12.03 |
Coste: '
Terrenos y construcciones 2.373.479 - - 2.373.479
Instalaciones técnicas y maguinaria 324517 13.107 - 537.624
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliaro 1.261.050 | 148.234 49271 1.458.555
Otro inmovilizado- |
Flementos de transporte 294,944 30.113 - 325.057
Equipos para proceso de
informacion 158.754 8.504 - 167.258
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 77.561 - (77.561) -
Total coste 4.690.305 | 199.958 (28.290) | 4.861.973
Amortizacion acumulada:
Construcciones (382.459) (71.222) - (453.681)
Instalaciones técnicas y maquinaria (355.281) (79.444) - (434.725) |
Oftras instalaciones, utiliaje y
mobiliario (503.926)| (132.557) - (636.483)
Otro inmovilizado-
Elementos de transporte (110.611)]| (57.487) - (168.098)
Equipos para proceso de
informacion (120.407)| (12.916) - (133.323) |
Total amortizacion acumulada 1.472.684) | (353.626 - 1 (1.826.310)
Total, neto 3.217.621 | (153.668) (28.290) | 3.035.663

El edificio en el que radican las oficinas de la Sociedad en Zamudio, y cuyo coste figura registrado en la
cuenta "Terrenos y Construcciones” del inmovilizade material ha sido construido en terrenos propiedad
de Bilbac Editorial Producciones, S.L.U. (véase Anexo), en virtud de un contrato de constitucion de
derecho de superficie a cambio de una contraprestacion revisable anualmente que, durante 2003, ha
ascendido a 18.725 euros, y por un plazo de 99 anos a partir del 1 de junio de 1998, fecha de recepcion
de la obra, vencido el cual, 1o edificado en el solar pasara a ser propiedad, sin coste alguno, de Bilbao

Editorial Producciones, S.L.U. Al 31 de diciembre de 2003 el valor neto contable de este inmovilizado
asciende a 1.918.798 euros.

Del inmovilizado maternial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2003 se encuentran totalmente

amortizados diversos elementos en uso a dicha fecha, cuyos valores de coste y amortizacion acumulada
ascienden a 222.981 euros.

Al 31 de diciembre de 2003 las inmovilizaciones materiales se encontraban adecuadamente cubiertas por
las correspondientes pdlizas de seguros.
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6. Inmovilizaciones financieras

E| detalle y movimiento de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003
adjunto, es el siguiente:

Adiciones/ Traspasos
Variacion de (Notas 10

31.12.02 Provisiones Retiros y 12) 31.12.03

Participaciones en empresas del Grupo

(Nota 8 y Anexo) 279.608.273 | 17.033.560 (241.007) - 296.400.826
Créditos a empresas del Grupo

(Nota 8 y Anexo) 12.462 512 - (8.125.378) - 4,337.134
Cartera de valores a largo plazo 174.908 - - - 174.908
Créditos a largo plazo 853.437 - - (853.437)
Administraciones Publicas a largo

plam (Nota 12) 17.323.453 - (1.123.732) | (7.831.834) 8.367.887
i Flanzas y depésitos constituidos %6 - (601)] - 385

Total coste 310.423.569 | 17.033.560 | (9.490.718) | (8.685.271) 309.281.140

Menos- Provisiones de participaciones
en empresas del Grupo y cartera de

valores a largo plazo | (125.864.095)1(21.580.180)[  177.205 458512 | (146.808.558)]
184.559.474 | (4.546.620) | (9.313.513)| (8.226.759)| 162.472.582

Participaciones en empresas del Grupo-

El detalle y la informacion resumida mas relevante de las participaciones en empresas del Grupo v
asociadas al 31 de diciembre de 2003, es el siguiente (véase Anexo):
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Vocento

Euros
Dividendos |
Percibidos por
Capital Resultados | Vocento, S.A. en
Valor Neto Social Reservas | del Ejercicio | el Ejercicio 2003
L | Contable ‘ (*) (*) 2003 (*) (Notas 12y 14)
Empresas del Grupo-
Corporacion de Medios Regionales, S.1..U, 56.123.495 | 27.769.500 | 28.415.116 | 14.559.127 6.000.000
Corporacion de Medios Internacionales de
Prensa, 5.A.U. 21.561.816 60.200 | 8.728.198 | 12.870.275 -
| Corporacidn de Medios de Nuevas Tecnologias,
S.L.U. 3.689.507 355.200 | 4.892.206 | (2.6(07.314) -
Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales,
S.L.U. 40.777.660 | 40.739.710 | 18.084.683 | 183.454.658 53.000.000
Corporacion de Medios de Comunicacion,
S.L.U. - 755.542 754.275 | 3.010.782 284.716 -
Diario ABC, S.LL 26.790.338 [ 6.100.190 | 18.395.697 2.294.453 -

| Corporacién de Nuevos Medios Digitales, S.L.U. 6.010.130 492982 | (7.028.232) -

149.698.358 | 81.989.205 | 82.019.664 | 203.827.683 |  59.000.000

(*) Esta informacién hace referencia a los estados financieros individuales al 31 de diciembre
de 2003, no consolidados, de las respectivas sociedades.

Corporacion de Medios Internacionales de Prensa, S.A.U.
— Inversiones en Argentina-

La actividad principal de Corporacién de Medios Internacionales de Prensa, $.A.U. es |la tenencia del
33,33% en la sociedad argentina Comparfiia Inversora en Medios de Comunicacion, S.A. (en adelante

CIMECQ), que a su vez es una sociedad cabecera de un grupo de sociedades editoras de periddicos en
Argentina (Vease Anexo).

Como consecuencia de la existencia de un compromiso por parte de los accionistas de CIMECO de
realizar las aportaciones necesarias para hacer frente a sus obligaciones en relacidon con unos préstamos

por un importe total de 46 millones de ddlares, y dada la situacion econdmico-patrimonial de CIMECO, la
sSociedad doto en gjercicios anteriores una provisidén por los eventuales pagos.

Durante el ejercicio 2003, CIMECO ha aicanzado un acuerdo con Banco Francés, por el cual se han
cancelado sus obligaciones en relacion con un prestamo de 23 millones de ddlares, a cambio del pago
de 4,6 millones de dolares. Respecto al préstamo restante por importe de otros 23 millones de ddlares,
CIMECO se encuentra actualmente en negociaciones con las entidades de crédito correspondientes,
considerando los Administradores de la Sociedad que se llegard a un acuerdo similar al anterior. Con el
fin, basicamente, de hacer frente a estos acuerdos, Corporacién de Medios Internacionales de Prensa,
5.A.U. ha realizado aportaciones irrevocables a cuenta de futuras ampliaciones de capital en CIMECQ y
que seran suscritas por la misma por importe de 2.768.691 euros. De esta manera, Corporacion de
Medios Internacionales de Prensa, S.A.U. ha revertido provisiones para riesgos y gastos por importe de
12.800 miles de euros que ha supuesto igualmente una reversion de provisiones de cartera en la
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Sociedad con abono al epigrafe “Variaciones de provisiones de cartera de control y acciones propias” por
el mismo importe.

Corporacion de Medios de Nuevas Tecnologias, S.L.U.-

El 24 de diciembre de 2003 Corporacion de Medios de Nuevas Tecnologias, S.L.U. ha procedido a
ampliar su capital social por importe de 100.000 de euros, mediante la creacién de 20.000 nuevas
participaciones sociales de 5 euros cada una, con una prima de emision de 195 euros por participacion,
o que ha supuesto una prima total de 3.900.000 euros, que han sido integramente suscritas vy
desembolsadas por la Sociedad. La Sociedad ha registrado una provisién con cargo al epigrafe
“Variacion de la provision de cartera de control y acciones propias” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta, por su participacion en Corporacion de Medios de Nuevas Tecnologias, S.L.U. por importe de
2.143 miles de euros, que se encuentra regisirada en el epigrafe “Provisiones de participaciones en

empresas del Grupo y cartera de valores a largo plazo” del balance de situacion al 31 de diciembre de
2003 adjunto (Nota 12).

Diario ABC, S.L.-

Con fecha 18 de diciembre de 2003, la Sociedad Diario ABC, S.L. ha procedido a aumentar su capital
social en un importe de 60.000 euros, mediante ia emision de 6.000 participaciones sociales de diez
euros de valor nominal con una prima de emision de 2,162,26 euros por participacién social, lo que

gupone una prima total de 12.973.560 euros, que han sido totalmente suscritas y desembolsadas por la
ociedad.

La Sociedad ha registrado una provisién con cargo al epigrafe “ Variacion de la provisién de cartera de
control y acciones propias” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, por su participaciéon en Diario
ABC, 5.1, por importe de 25,339 miles de euros, que se encuentra registrada en el epigrafe “Provisiones
de participaciones en empresas del Grupo y cartera de valores a largo plazo” del balance de situacion al
31 de diciembre de 2003 adjunto (Nota 12).Esta dotacién se debe basicamente a que esta sociedad,
durante el ejercicio 2003, ha registrado con cargo a reservas los gastos extraordinarios derivados del
plan de reestructuracion operativa y ia amortizacion anticipada de los servicios pasados correspondientes

a los compromisos de prevision social, por un importe conjunto, neto de su efecto fiscal, de 29.174 miles
de euros.

Otras participaciones-

Con fecha 23 de octubre de 2003, se ha producido la liquidacion de la sociedad Soporte Integral de
Prqua, S.L.U,, previamente a la disolucion, la Sociedad habia traspasado al epigrafe “Provisiones de
participaciones en empresas del Grupo y cartera de valores a largo plazo” un importe de 67 miles de

euros desde el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” que habia sido creado en el gjercicio anterior
para la participacion en dicha sociedad.

La Sociedad Ija registrado una provision con cargo al epigrafe “ Variacion de la provision de cartera de
control y acciones propias”™ de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta, para su participacién en
Corporacion de Nuevos Medios Digitales, S.L.U. por importe de 7.028 miles de euros, v ha traspasado un

importe de 525 miles de euros al epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” del balance de situacién al
31 de diciembre adjunto (Nota 10).
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En el mes de marzo de!l ejercicio 2003, Corporaciéon de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. ha
nrocedido a2 la venta del 12% de la participacion que mantenia en Gestevision Telecinco, S.A. vy
Publiespafia, S.A. por un importe total de 276 millones de euros, lo gque ha supuesto para Corporacion de

Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. un bepeficio extraordinano de 226 millones de euros,
aproximadamente.

Inversiones financieras temporales-

El desglose de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 adjunto es el siguiente;

Tipo de interes Euros
Saldos con empresas del Grupo (Nota 8) | - 59.661.748
Imposiciones a corto plazo 2,25% 5.000.000
Intereses devengados y no cobrados - 8.445
Depositos y fianzas constituidos a corto plazo - 962
Acciones propias (Notas 4.c y 9) - 9.473
Total 64.680.628

El vencimiento de las inversiones detalladas en el cuadro anterior es inferior a un ano.

7. Gastos a distribuir en varios ejercicios

El defalle y movimiento habido en el gjercicio 2003 en este capituio del balance de situacion (Notas 4.1,
11 y 13) ha sido el siguiente:

Euros

r o~ 141 <« 1+ . - 1 X7
saldo al Imputacion a saldo al

31.12.02 resultados 31.,12.03

Gastos de formalizacion de deudas

(Nota 13) 115,569 (113.569) -
(zastos financieros-Seguro Colectivo

(Notas 4.1y 11) 8.718.414 (1.089.802) 7.628.612
Indemnizaciones pendientcs de pago

(Notas4.my 11) | 381941 | (233.570) 148.371

9.215.924 | (1.438.941) | 7.776.983
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El desglose del saldo al 31 de diciembre de 2003 en funcion del ejercicio en que se producira su
amortizacion o pago, es el siguiente;

T

2004
2005
2006

2007
2008 y s1guientes

Afio de Amortizacion | Euros

1.199.830
1.124.872
1.093.074
1.089.802
3.269.405

- [77.776.983

8. Saldos con empresas del Grupo y asociadas

A continuacién se detallan los saldos mantenidos por la Sociedad al 31 de dictembre de 2003, con

sociedades del Grupo vy asociadas

(vease Anexo):
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Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U.

Diario El Correo, S.A.U.
Bilbao Editoral Producciones, S.L.U.

CM Norte, S.L.U. (antes Bilbao Editorial Comercial, S.A.)

Sociedad Vascongada de Publicaciones, S.A.

sarenet, 5.A.

Distribuciones Comecosa, S.A.U.,

Comeresa Pais Vasco, S.L.U.

Servicios Redaccionales Bilbainos, S.L.U.
Corporacion de Medios Regionales, S.L.U.
Corporacion de Nuevos Medios Digitales, S.L.U.
Corporacion de Medios de Nuevas Tecnologias, S.L.U.
Corporacién de Medios Radiofonicos Digitales, S.A.

Corporacion de Medios Internacionales de Prensa, S,A. U,

Taller de Editores, 5.A.

Canal Bilbovision, S.L.

Radio El Corrco, S.L.U.

El Correo Digital, 5.L.T.
Vocento Media Trader, 5.L.U.
Sector MD, S.L.

Diario ABC, 5.1

tGestevision Telecinco, S.A.

Banatu, 5.L.
La Trastienda Digial, S.1..U.
Radio Tele Basconia, 5.A.

Corporacion de Medios de Comunicacion, S.L.U.
Alava Television, S.L.

realizadas por |a

pendiente de cobro (Notas 4.1y 6).

'''''

Euros
" Inversiones
Financieras Créditos a | Deudas a
| Temporales largo plazo largo
Deudores | (Nota6) | Acreedores | (Nota6) nlazo

10.506 47.259.066 1.890 - -

- 5.931.967 9.988 - -

- 1.979.486 29.060 - -

. 181,172 - - -

- 3.943.799 - - -

- 358.16% - - -

" : 136.175 .

- 8.090 | 1 - . -

- - 135.226 - -
21.012 - 4.066.593 - I 09.022.920

- . - 4.072.270 -

- - 2.122.307 - ! -

- - 150.456 - -

- - 2.547.636 - | .

6.105 . - - -

- - 199.277 - -

- - 204.142 - -

- - 82.627 - -

- . 297.057 - -

- - 1.090 - -

- - - 264.864 -

139.800 - - . -

. . 224 - -

- ' - 39.543 - -

- - 3R8.969 - -

- - 524.151 - -

- - 183.161 - -
177.423 59.661.748 (10.769.573 | 4.337.134 | 99.022.920

LLos saldos a pagar a empresas del Grupo y asociadas a corto plazo, asi como los incluidos en el epigrafe

“Inversiones financieras temporales” se han puesto de manifiesto, basicamente, como consecuencia de
la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades en regimen de consolidacion fiscal, de las imputaciones

Sociedad Dominante, Vocento, S$S.A.

a sus sociedades filiales (Nota 12).
- Adicionalmente, el epigrafe “Inversiones financieras temporales” recoge la cuenta a cobrar con

vocento, 5.a.
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2002

3)

2003

1Saldo al 31 de diciembre de

Saldo al 31 de diciembre de

El saldo a pagar a largo plazo recoge el saldo en cuenta corriente con Corporacion de Medios
Regionales, S.L.U. Adicionalmente, la Sociedad mantiene otra cuenta corriente con Corporacion de
Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U., que al 31 de diciembre de 2003 no se encuentra dispuesta.

Los correspondientes contratos mercantiles de cuenta corriente se renuevan automaticamente por
periodos semestrales salvo renuncia expresa de las partes. Los Administradores de la Sociedad
consideran que dicho saldo no sera exigidoe en el corto plazo. Los saldos deudores generan un
rendimiento calculado en base al EURIBOR medio a tres meses + 0,3 puntos, mientras que los
acreedores suponen un coste de financiacion del EURIBOR medio a tres meses + 0,6 puntos.

Las cuentas a cobrar a largo plazo se corresponden con los anticipos de tesoreria entregados como
consecuencia de la gestion centralizada de tesoreria que se efectla con sociedades dependientes. Los
Administradores de la Sociedad han decidido que Ia financiacion concedida a estas socledades no sera
exigida en el corto plazo y, en consecuencia, se ha procedido a la clasificacion de estos saldos en el
inmoviltizado financiero. Estos créditos devengan un tipo de interés del EURIBOR medio a tres meses
mas (0,3 puntos.

9. Fondos propios

El movimiento habido durante el gjercicio 2003 en el capitulo “Fondos Propios” del balance de situacion
adjunto, sé indica a continuacion:

2 ' =, om
' , 1=
'
'
'
k' " fua
o '

vocento

__Total |

116.661.796
(19.049.667)

(11.996.445)
25.713.861

EBEuros
Reserva para
Acciones
Capital Primadc | Reserva Propas Reserva | Resultado del | Dividendos a
Social Emision Legal otas 4.d v 6) | Voluntaria gjercicio cuenta
24.994.061| 9.516.083 | 4.998.812 0.473 54.413.121 22.730.246 -
Distmbucion dei resultado - - - - 3.680.579| (22.730.246) -
Dividendos a cuenta (Nota r
- - - . - - (11.9906.445)
|Resultado del ejercicio 2003 | - - - B - - 25.713.861 -
| 24.994.0601| 9.516.083 [ 4.998.812 9.473 | 58.093.700| 25.713.861 | (11.996.445)]111.329.545

De! beneficio del ejercicio 2002, se destinaron 19.049.667 euros a dividendo complementario.
Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 2003, el capital social de Vocento, S.A., que asciende a 24.994.061,20 euros, esta
formalizado en 124.870.306 acciones representadas mediante anotaciones en cuenta de 0,20 euros de
valor nominal cada una, totaimente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre es Mezouna, S.A., con un porcentaje de paricipacion del 11,153%, el anico accionista
con participacion en el capital igual o superior al 10%.

vocento, 5.a.
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Prima de emision-

El Texto Refundido de |la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de

la prima de emision para ampliar capital y no estabiece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social, limite ya alcanzado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2003. La reserva legal podra utilizarse
para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo
para {a finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
sOlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibies suficientes para este fin.

Reserva para acciones propias-

De acuerdo con la Ley de Sociedades Antnimas, la Sociedad mantiene constituida una reserva
indisponible equivalente al coste de adquisicion de las acciones propias en cartera. En cualquier
evaluacion patrimonial de la Sociedad al 31 de diciembre de 2003, el saldo de la autocartera que figura
registrado en el epigrafe “Inversiones Financieras Temporales”™ de!l activo del balance de situacion
adjunto (Notas 4.e y 6), deberia deducirse de la cifra de Fondos Propios de la Sociedad a la citada fecha.

10. Provisiones para riesqos y gastos

La composicion de este epigrate del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 adjunto,

asi como el movimiento que se ha producido en el mismo durante el ejercicio 2003, se indica a
continuacion:

A ~ Euros
Provisiones
Provisiones para
para pensiones | participaciones
y obligaciones | en empresas Oftras
similares del Grupo Provisiones
| (Notad1) | (Nota6) | (Notad,) Total

Saldo al 31 de diciembre de 2002 105.725 66.610 1.796.235 1.968.570
‘Traspasos (Nota 6) - 458.512 - 458.512
Saldo al 31 de diciembre de 2003 105,725 525.122 1.796.235 2.427.082

vocento, s.a.
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. Oftras deudas

La composicion del epigrafe “Acreedores a largo plazo-Otras deudas” del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2003 adjunto y del subepigrafe “Otras deudas” que figura en el desglose de la nota 2.b, es
la siguiente:

o -1 " Euros --*--——-—ur#
Corto Plazo
. o | | Largo Plazo | (Nota 2.b) Total
Seguro colectivo (Nota 4.1) 28.600.754 | 4.766.792 | 33.367.546
Indemnizaciones pendientes de pago (Nota 4.m) 1.518.367 | 2.014.781 3.533,148
| Desarrollo de proyectos tecnologicos 2.749.407 1.074.255 | 3.823.662
Administraciones Piublicas a largo plazo (Nota 12) 8.235.177 - 8.235.177
Acreedores por dividendo a cuenta (Nota 3) - 5998223 | 5.998.223
Otras deudas - 819,827 819.827
41.103.705 | 14.673.878 | 55.777.583

Seguro colectivo-

El 10 de mayo de 2000, Prensa Espafiola, S.A. (Nota 1) liegbd a un acuerdo con los representantes de sus
tfrabajadores por el que se contratd una péliza de Seguro Colectivo con el fin de instrumentalizar los
COMPromisos por pensiones que se mantenian con su personal pasive. De esta forma, la unica
responsabilidad presente y futura para la Sociedad es el pago de la prima unica. El importe de dicha
prima ascendié a 36.769.904 euros. Dado que Frensa Espanola, 5.A. aplazo el pago de la misma en 10
anualidades (la primera de las cuales se satisfizo el 2 de enero de 2001), las cuotas anuales ascienden a
4.766.792 euros, e incluyen el devengo de los intereses implicitos por aplazamiento registrados en el
epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” del balance de sttuacion al 31 de diciembre de 2003
adjunto (Notas 4.1y 7).

iIndemnizaciones pendientes de pago-

Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad mantiene pendientes de pago parte de las indemnizaciones
acordadas por Prensa Espanola, S.A. (Nota 1), por la rescision, durante el gjercicio 2000, ge las
relaciones laboraies con un conjunto de trabajadores, por importe de 3.533 miles de euros, que incluyen
los intereses implicitos (Nota 7), cuyo vencimiento se produce en 2004, 2005 y 2006 por importes de
2.015, 1.296, y 222 miles de euros, respectivamente.

Desarrolio de proyectos tecnologicos-

| & Sociedad mantiene deudas con el Ministerio de Industria y Energia por imponte de 1.861.341 euros y
el Ministerio de Ciencia y Tecnologia por importe de 1.962.321 euros, en concepto de ayuda para ¢
desarrollo de proyectos tecnologicos, gue no devengan tipo de interes alguno y cuyo vencimiento se
produce en 2004, 2005, 2006 y 2007 por importes de 1.074, 1.074, 1.074 y 602 miles de euros,
respectivamente.

vocento, s.a.
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12. Situacién fiscal

A partir del ejercicio 1997, Vocento, S.A. y algunas de sus sociedades dependientes sometidas a
normativa foral del Impuesto sobre Sociedades ftributan por dicho Impuesto acogidas al Régimen
Especial de Consolidacion Fiscal, siendo Vocento, S.A. la sociedad dominante del mismo (véase Anexo).
Con fecha 24 de diciembre de 2003 se presentd ante el Departamento de Hacienda y Finanzas de la

Diputacion Foral de Vizcaya la comunicacion de la composicion del Grupo Fiscal para el ejercicio 2003.

La operacion de fusion de Vocento, S.A. (entonces Grupo Correo de Comunicacion, S.A)) vy Prensa
Espafiola, S.A. realizada en el ejercicio 2001 se acogid al régimen especial previsto en el Capitulo X del

Titulo VIl de la Norma Foral 3/1996, de 20 de junio, del Impuesto sobre Sociedades y en el Capifuio VIl
del Titulo VIl de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. Las menciones
acerca de la operacion de fusion exigidas por la normativa indicada se detallan en la Memoria del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001. Asimismo, la operacion de cesion global de activos

y pasivos por parte de Prensa Espafiola de Locales, S.L.U. realizada en el ejercicio 2002, se acogio al
mismo régimen especial (Nota 1).

Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad mantiene las siguientes cuentas de caracter fiscal, las cuales se

reflejan en el epigrafe "Administraciones Publicas" del activo y pasivo a corto plazo del balance de
situacion adjunto:

Buros
Concepto Activo Pasivo
Impuesto sobre el Valor Afiadido - 809,724
| Impuesto sobre Sociedades 1,992,828 208.190
i Créditos por el Impuesto sobre Sociedades 43.880.616 -
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas - 388.096
Otros conceptos - | 385.583 |
| 45.873.444 |1.791.593

vocento, s5.a.
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El detalle y movimiento de los créditos por el Impuesto sobre Sociedades y de los impuestos diferidos, es
el siguiente;

— h Al T . L S S L. .

Euros

| ﬁlﬁ.IIZ.OE Adiciones rAPl_iCECiDI‘lE:S Traspaéns | 31.12.03

Créditos por el Impuesto sobre
Sociedades a largo plazo (Nota 6)-
Credito fiscal por pérdidas a

compensar 6.564.351 - - (6.564.351) -
Impuestos anticipados __ 10.759.102 - (1.123.732) (1.267.483)| 8.367.887
Total largo plazo 17.323.453 - (1.123.732)] (7.831.834)( 8.367.887

Créditos por el Impuesto sobre
Sociedades a corto plazo-
Crédito fiscal por pérdidas a

COMpEnSar 17.042.468 | 8.025.459 - 6.564.351 | 31.632.278
Impuestos anticipados 1.644.665 - (1.644.665)| 1.267.483 1.267.483
Otras deducciones pendientes 28.088.944 - (17.108.089 -~ 10.980.855

Total corto plazo 46.776.077 | 8.025.459 | (18.752.754)| 7.831.834 | 43.880.616

| Total ACTIVQ 64.099.530 | 8.025.459 | (19.876.486) - 52.248.503

Impuestos diferidos a largo plazo
(Nota 11) i - | (8.235.177) - 1 -] (8.23517T)
Total PASIVO - 1 (8.235.177) - - (8.235.177)
vocento, 5.4.
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Por otro lado, los calculos para la obtencion del gasto y la cuenta a cobrar derivadas del Impuesto sobre
Sociedades son como sigue:

Euros

Resultado contable (antes de impuestos) - Beneficio 20.829.077
Diferencias permanentes:

- Provisiones de cartera Diario ABC, 5.L. (Nota 6) 25.339.006

- Provisiones de cartera de sociedades del Grupo Fiscal

(Nota 6) ' 2.143.351

- Otros gastos no deductbles 568.032

- Elimmaci6on dividendos Grupo Fiscal (Notas 6 y 14) (59.000.000)
[hferencias temporales procedentes de ejercicios anteriores:

- Péliza de Pensiones Seguro Colectivo (Notas 7y 11) (3.676.990)

- Otros (1.202)
Diferencias temporales con origen en ¢l gjercicio:

- Provisiones de cartera de Diario ABC, S.L.. (Nota 6 25.339.006
Base imponible (resultado fiscal 39.137.732
Cuota del ejercicio (al 32,5% (12.719.763)

Los ajustes en la base imponible por la dotacion de cartera por Diario ABC, S.L. se deben a que &l
resultado de esta Ultima incluye un credito fiscal por la base imponible negativa del ejercicio 2003, al
considerar que va a ser recuperable en los plazos legaimente establecidos. De esta manera, la Socledad
se deduce fiscalmente la provision de carera, pero no reconoce contablemente el efecto patrimonial de

dicho beneficio fiscal. El impuesto diferido generado por importe de 8.235 miles de euros, se cancelara a
medida que Diario ABC, 5.L. recupere {a citada base imponible negativa.

Por otro lado, en la declaracion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2002 definitivamente
presentada, el Grupo Fiscal optd por no aplicar créditos fiscales por bases imponibles negativas,
aplicando en su defecto otra sene de deduccilones, por importe de 8.025 miles de euros
aproximadamente. Asimismo, se han recuperado impuestos anticipados por pagos correspondientes a la
poliza de pensiones por importe de 1,573 miles de euros vy se ha recogido un menor gasto del Impuesto

sobre Sociedades por importe de 1.596 miles de euros denvado principalmente de deducciones no
reconocidas en el cierre del gjercicio anterior.

El epigrafe “Crédito fiscal por pérdidas a compensar” (al tipo impositivo del 32,5%) tiene su origen en las

bases imponibles negativas pendientes de aplicacion por ia Sociedad generadas de acuerdo con el
siguiente cuadro;

vacento, 5.4.
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_ Euros

Base imponible negativa 2000 Prensa Espafiola, S.A, 35.838.578
Base imponible negativa 2001 Prensa Esparfiola, S5.A. 17.514.138%
Base imponible negativa 2000 Prensa Espariola de

Locales, S.L.TJ. 1.205.336
Base imponible negativa 2001 Prensa Espariola de

Locales, §.L.U. 1.981.763
| Base imponible negativa 2001 Vocento, S.A. ~40.770.270 |

__97.330.085

Asimismo, debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de determinadas normas fiscales
aplicables a las operaciones efectuadas por la Sociedad podrian existir, para los ejercicios sujetos a
inspeccion, pasivos fiscales de caracter contingente cuyo importe no es susceptible de cuantificacion
objetiva, No obstante, en opinion de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que dichos
pasivos se materialicen es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse
no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

Al 31 de diciembre de 2003, se encuentran pendientes de Inspeccion los tres Ultimos ejercicios para
todos los impuestos gque son de aplicacion respecto a Vocento, S.A., a partir del ejercicio 2000 para el
Impuesto sobre Sociedades y del ejercicio 2001 para los demas impuestos respecto a la Sociedad
absorbida Prensa Espafiola, S.A., y a partir del ejercicio 1999 para todos los impuestos que son de
aplicacion respecto a Prensa Espanola de Locales, S5.L.U.

- . Deudas con entidades de crédito

El movimiento habido en el egjercicio 2003 en el capitulo “Acreedores a largo plazo- Deudas con
entidades de crédito” del balance de situacion ha sido el siguiente:

L
b —— T e EUI'DS ]
Saldo al 31 de diciembre de 2002 1 31.058.999
Adiciones -
Amortizaciones anticipadas y traspasos a corto plazo (30.797.810)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 261.189

El desglose de los saldos incluidos en los epigrates “Acreedores a largo plazo — Deudas con entidades
de creditc” y "Acreedores a corto plazo — Deudas con entidades de crédito” del balance de situacién al 31
de diciembre de 2003 adjunto, es el siguiente:

vocento, s 4.
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(") El diterencial de las polizas de crédito esta comprendido entre el 0,30% v el 0,55%

En el ejercicio 2001, con el fin de refinanciar la deuda existente en ese momento y para llevar a ¢aho
nuevas inversiones, Vocento,5.A,, Corporacion de Medios Regionales, S.L.U. y Corporacion de Nuevos

Medius Audiovisuales, S.L.U. como acreditadas solidarias, suscribieron un contrato de crédito con
diversas entidades acreditantes, actuando el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria como agente. El importe
conjunto del mismo ascendia a 102 millones de euros.

La Sociedad, mediante la generacion de la tesoreria procedente de la venta del 12% de la participacion
que mantiene Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. en Gestevision Telecinco, S.A. y
Publiespafia, S.A. vy filiales (Nota 6), ha procedido a la cancelacion de dicho contrato de crédito durante el
ejercicio, amortizando anticipadamente los gastos a distribuir correspondientes (Nota 7) y registrando los

gastos devengados en el gjercicio 2003 en el epigrafe “Gastos financieros y gastos asimilados — Por
deudas con terceros y gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El resto de las cuentas de credito incluidas en el cuadro anterior cuentan con garantia personal de Iz
propia sociedad. Estas cuentas son de titularidad compartida con Corporacién de Medios Regionales,
S.L.U. y Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales, S.L.U. (Notas 8 y Anexo), con un limite conjunto
con cada entidad de crédito, siendo inicialmente el limite individual asignado a la Sociedad el que figura
en el cuadro anterior, no obstante lo cual las mencionadas sociedades podran optar por modificar, de

mutuo acuerdo y con la aceptacion de la correspondiente entidad de crédito, los limites fijados para cada
una de ellas.

Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad mantiene contratados instrumentos derivados de cobertura del
tipo de Interes que cubrian la deuda financiera cancelada durante el ejercicio v que hasta la fecha de la
cancelacion realizaba una cobertura efectiva (Nota 4.n). Los resultados devengados como consecuencia
de estas operaciones de cobertura figuran registrados en el epigrafe “Gastos financieros y gastos
asimilados — Por deudas con terceros y gastos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

vocentio, s.a.

Juan lgnacio Luca de Tena, 7 -

Madrid Espafa

24

www. vocento,.com

| Euros o
saldo Dispuesto al
31.12.03
Fecha de Limite A Largo A Corto
VENCImiento T1po de Interés Concedido |  Plazo Plazo
Polizas de crédito-
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 2007 EURIBOR+diferencial (*)| 30.000.000 78.428 16.328
Bilbao Bizkaia Kutxa 2008 BEURIBOR+diferencial (*)| 43.500.000 26.442 -
Banco Guipuzcoano, S.A. 2007 EURIBOR+diferencial (*)| 15.000.000 27.648 -
Caja Madrid 2007 EURIBOR+diferencial (*) | 44.000.000 63.202 -
Banesto 2005 EURIBOR+diferencial (*)| 15.000.000 63.798 -
Barclays Bank 2007 EURIBOR+diferencial (*) | 35.000.000 1.671 -
Otras deudas con entidades de crédito - - 1.295.115
— 261.189 | 1.311.443
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Una vez cancelada la deuda, la Sociedad ha procedido a estimar el cierre tedrico de los mismos y, dado
que supone unas perdidas potenciales, ha registrado con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” y

abono al epigrafe "Acreedores a corto plazo — Deudas con entidades de crédito” del balance de situacion
al 31 de diciembre de 2003 un importe de 1.250 miles de euros.

Las caracteristicas fundamentales de los derivados que la Sociedad mantiene contratados al 31 de
diciembre de 2003 son:

w“pﬁ_ﬂm‘*—_

Nocional Tipo
(Miles de Fecha comprador / Tipo vendedor /
Derivado Euros) vencimiento CAP FLOOR Liquidaciones
Swap de t1po de mterés 22.538 | Febrero 2005 4,30% EURIBOR a 3 meses | Trimestrales
Swap de tipo de interés 22.538 | Febrero 2005 4.2 7% EURIBOR i 3 meses | Trimestrales
Swap de tipo de interés 24,000 Julio 2005 4,32% EURIBOR a 3 meses | Trimestrales
swap de tipo de interés |
subvencionado 7.513 Febrero 2005 4,01% EURIBOR a 3 meses | Trnimestrales
Swap de tipo de interés
subvencionado 7.513 | Febrero 2005 3,98% EURIBOR a 3 meses | Trimestrales
Quanto swap 12.000 Julio 2005 LIBOR+0,5% | EURIBOR a 6 meses | Semestrales
Collar (*) 12.000 Julio 2005 5% 3,6% Trimestrales
Collar (*) 10.000 Julio 2004 4.90% 4,19% Trimestrales
Collar (*) 10.000 Julio 2004 4,90% 4.18% Trimestrales
Collar (*) 10.000 Julio 2004 4,90% 4,19% Trimestrales
| 138,102 |
_ !

(") La liquidacion a favor de la sociedad se produce por diferencia entre el EURIBOR a 3 meses y

el tipo CAP, siempre que aquel sea mayor gue éste. La liquidacion a favor de la entidad bancaria

se produce por diferencia entre el EURIBOR a 3 meses y el tipo FLOOR, siempre que aquél sea
infenor a éste.

14. Ingresos y gastos

Ingresos de participaciones en capital-

!._DE resultados financieros fruto de las participaciones en empresas del Grupo son la fuente basica de
- Ingresos de la Socledad. A continuacidn se indica el desglose por sociedades del epigrafe “Ingresos de
participaciones en capital” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Notas 4.1 y 6):

Sociedad L Euros

| Dividendos a cuenta del ejercicio 2003 de empresas

del Grupo 59.000.000 |

39.000.000

__‘_'*—%—-n-*“—
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(Gastos de personal-

El detalle por conceptos de este epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se muestra a

continuacion:

| Sueldos vy salarios
Cargas soclales

Otros gastos sociales

El_;rus

3.972.58"
189.041]
313.89]

4.4'75.513

]

El numero medio de personas empleadas, distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Directores
Empleados

Operaciones con empresas del Grupo-

Las transacciones mas significativas efectuadas durante el ejercicio 2003, adicionales a las descritas en
las Notas 6 y 8, con empresas del Grupo han consistido, basicamente, en |la facturacién mensual a los
periodicos que forman parte del Grupo (véase Anexo) en concepto de prestacion de servicios generales.
Dicha facturacion ha ascendido a 726 miles de euros y se encuentra registrada en la cuenta “Otros
ingresos de explotacion - Ingresos accesorios y otros de gestion corriente” de la cuenta de pérdidas vy

ganancias adjunta.

N® Medio de

Empleados

11
9

2{)

15. Retribucion y otras informaciones sobre los Administradores

Las _re_muneracianes, incluyendo sueldos y otros gastos, devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion por todos los conceptos, han ascendido a 2.733 miles de euros en el gjercicio 2003,

aprﬂximad_amente, de los que 1.025 miles de euros, aproximadamente, corresponden a la participacion
del Consejo en los resultados del ejercicio (Notas 2.b y 4.i).

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter4 de la Ley de Sociedades Andnimas.
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar Ia
transparencia de las sociedades andnimas cotizadas, se sefialan a continuacion las sociedades con el

mismo, analogo o complementario genero de actividad al que constituye el objeto social de Vocento, S.A.

en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion, asi como las funciones que, en

SuU caso gjercen en ellas.
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Sociedad | |
Titular articipada Actividad Participacion ~ Funciones
: . Sociedad Vascongada Edicién de 0
"SEIIItIEIgD de Ybama y Churruca de Publicaciones, S.A. periddicos | 0,7163% | Presidente
. . Edicion de
| Santiago de Ybarra y Churruca Diario ABC, S.L. . a (0,0002% i . .
ertodicos Consejero
: Sociedad Vascongada de Edicion de o
|Jose Maria Bergareche Busquet _Publicaciones, 5.A. |  periodicos 0.2775% Vicepresidente primero |
Enrigue de Y barra ¢ Ybarra Antena 3, 5.A. Television 0,0665% -
| Alejandro Echevarria Busquet Sociedad Yasc_nngada de Edlf:lél.l de 0,1057% .
Publicaciones, 5.A., periddicos | | Consejero
+ , . Edicion de -
Alejandro Echevarria Busquet Diario ABC, S.L. ey 0,0002% .
eriodicos Consejero
|Diego del Alcazar Silvela Mercared, S.A. Publicaciones | 0,74 % -
. | Sociedad Vascongada de Edicion de 0 -
l Santiago "B”eIrlglare:chel I}Iiusquel Publicaciones, S.A. periodicos 0,2042%
1 o Medios de o
Carlos Castellanos Borrego Recoletos COMURICAcion 0,0038% .
arlos ¢ * 1 i Medios de o '
I(;ar os Castellanos Borrego Pearson cOmuUmicacion 0,0055% -
{ Catalina Luca de Tena Garcia-Conde Dano ABC, S.L. Edl'.cmfl de 0,0002% : :
o T neriodicos Presidenta-editora
Catalina Luca de Tena Garcia-Conde | >ocicdad Vascongada Edicion de 0,0235%
| —— — | dcPublicaciones, S.A. |  periddicos i | -
|Soledad Luca de Tena Garcia-Conde Diario ABC, S.1.. rdicion de 0,0002% o
o periddicos | " | Vicepresidenta |
Alvaro Ybarra Zubiria S"‘f".“*‘“‘?’ Valsmnga:da Edlf:,mfl de 0,0135%
S de Publicaciones, S.A. periodicos R .
-y Sociedad Vascongada Edicion de o
Emilio Ybarra y Churruca de Publicaciones, $.A. peritdicos e H
Atlan Presse, SARL. S5.L.P.L. Prensa 99,99% - - i
Atlan Presse, S.ARL. ___Bordogne Libre | Prensa 99.88% -
Atlan Presse, 5.A.R.L. Les Editions du Bassin Prensa 9% -
| , Soc. Presse Heb. De
rétlan P-res#r,i S.A.R.L, L’ Atlantique _ Prensa 100% ]
Atlan Presse, S.A.R.L. Les Edmlons de la Semaine Prensa 100% '.
Atlan Presse, S.ARL, __Surf sessions Prensa 100% -
Atlan Presse, S.A R L. Editions du Lot Prensa 100% -
Atlan Presse, S.AR.L. Snem Prensa 5% -

Asimismo, y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion se indica la
realizacion, por cuenta propia o ajena, de actividades realizadas por parte de los distintos
miembros del Consejo de Administracion, del mismo, analogo o complementario género de
actividad del que constituye el objeto social de ia Sociedad Vocento, S.A.:
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Tipo de régimen | Sociedad a través | Cargos o funciones que se
de prestacion de | de la cual presta | ostentan o realizan en la
_. ~ Nombre Actividad Realizada | Jaactividad | la actividad __sociedad indicada
ISantiagﬂ de Ybarra y Churruca | -
Diario El Correo, S.A.U. | Edicion de penddicos | Cuenta propia | - Presidente
Corporacion de Medios de Murcia, S.A. | Edicién de periédicos | Cuenta propia - Consejero
El Norte de Castilla, S.A. Edicion de periodicos | Cuenta propia | - Consejero
Sociedad Vascongada de Publicaciones,
S.A. Edicion de periodicos | Cuenta propia - Presidente
Diario ABC,S.L. Edicion de periddicos | Cuenta propia - Consejero
José Maria Bergareche Busquet
| Diario ABC, S.L. Edicion de peridédicos | Cuenta propia - Consejero
| Diar1o El Correo, S.A.U. Edici6n de peniodicos | Cuenta propia - Consejero
| Gestevision Telecinco, S.A. Television Cuenta propia - Consejero
Publiespafia, S.A. Publicidad Cuenta propia - Consejero
Taller de Editores, S.A. Edicion de -
| | suplementos Cuenta propia Presidente
I Sociedad Vascongada de Publicaciones, l
S.A. Edicion de periédicos | Cuenta propia - Vicepresidente primero
Alejandro Echevarria Busquet
Corporacion de Medios Radiofénicos |
Digitales, S.A. | Radio digital Cuenta propia - Presidente
Diario El Correo, 5.A.U. Edicion de periddicos | Cuenta propia - Consejero
Diario ABC, S.L. | Edicion de periddicos | Cuenta propia - Consejero
Editorial Cantabria, S.A. Edicion de peridodicos | Cuenta propia - Consejero
Gestevision Telecinco, S.A. | Radioy Television | Cuenta propia - Presidente
wociedad Vascongada de Publicaciones,
1S.A. Edicion de periodicos | Cuenta propia - Consejero
Publiespania, S.A. Radio y Television | Cuenta propia - Presidente
Juan Carlos Guerra Zunzunegui
Diario ABC, S.1.. Edicién de peniodicos | Cuenta propia - Consejero
santiago Bergareche Busquet
Corporacion de Medios de Murcia, S.A. | Edicion de periddicos | Cuenta propia - Consejero
Catalina Lueca de Tena Garcia-Conde
| Diario ABC, S.L Edicion de periddicos | Cuenta propia - Presidenta-Editora
Soledad Luca de Tena Garcia-Conde
|Diario ABC, S.L. Edicion de periddicos | Cuenta propia - Vicepresidenta
Comeresa Prensa, |
Federico Doménech, S.A. | Edicion de periodicos | Cuenta ajena S.L.U. Consejera
ABC de Castilia y Ledn, 5.A.U. | Edicion de periédicos | Cuenta propia - Administradora solidaria
ABC de Castilla La Mancha, $.A.U. Edicion de periédicos | Cuenta propia - Administradora solidaria
ABC de Cordoba, S.A.U. Edicion de penodicos | Cuenta propia - Administradora solidaria
ABC de Catalufia S.A.U. _Edicidn de periodicos | Cuenta propia - A dministradora solidaria
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Diario ABC de Valencia, S.A.U.

|PI'EIIS& Espafola General de Gestion,
S.AU.

| Prensa Espaiiola de Servicios

| Redaccionales, S.A. U,

Victor Urrutia y Vallejo
|Diario El Correo, S.A.U.
El Norte de Castilla, S.A.

Carlos Castellanos Borrego
Diario El Correo, S.A.U.

Nueva Rioja, S.A.
| Emilio Ybarra y Churruca
Diano el Correo, S5.A.U.

Enrigue Ybarra ¢ Ybarra
Corporacion de Medios de Andalucia, S.A.

| Diario El Correo, S.A.U.

| Editorial Cantabria, S.A.
El Comercio, S.A.

Nueva Rioja, S.A.

| Sociedad Vascongada
|de Publicaciones, S.A.

IHéléne Lemoine

Nombre

Groupe Sud Quest

S.APES.O,S.A,

o rr——rr——

—

Actividad Realizada

Edicion de periddicos
Servicios Profesionales

Prensa
| Servicios Profesionales

Prensa

Edici6n de penddicos
Edici6n de periodicos

Edicion de penodicos

| Edic1on de periodicos

Edicion de peniodicos
| Edicion de periodicos
Edicion de periodicos
Edici6n de periddicos
Edicion de peridédicos

| Edicién de periodicos

Edicion de periddicos

16. Honorarios de auditoria

Edicion de periodicos |

Edicion de periddicos |

Ao
;

Tipd de régimen Sociedad a través

Cargos o funciones que se

de prestacion de | de la cual presta | ostentan o realizan en la
la actividad | la actividad socledad indicada
Cuenta propia | - | Admumistradora solidaria
| Cuenta propia | - Administradora solidaria
Cuenta propia ' Administradora solidaria
o .
Cuenta propia - Consejero
Cuenta propia - Consejero
Cuenta propia | - Consejero
Cuenta propia - Consejero
Cuenta propia - Consejero
{
Cuenta propia - Consejero
Cuenta propia - Consejero
Cuenta propia - Consejero
Cuenta propia | - Consejero
Cuenta propia - Consejero
Cuenta propia | _ Consejero
Atlan Presse,
Cuenta ajena 5.A.R.L. Consejera
| Atlan Presse,
Cuentaajena | S.AR.L. Administradora

1

Incluido en el saldo de la cuenta "Otros gastos de explotacion — Administracion” de la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 2003 adjunta, se recogen los honorarios relativos a servicios de auditoria de

cuentas de la Sociedad por importe de 70 miles de euros. Los honorarios relativos a servicios de
auditoria de cuentas a las distintas sociedades que componen el Grupo y Sociedades dependientes por
el auditor principal han ascendido durante el ejercicio 2003 a 780 miles de euros. Asimismo, dicho

epigrate recoge 150 miles de euros en concepto de otros servicios de asesoramiento prestados al Grupo

por el auditor de cuentas.
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17. Avales

Al 31 de diciembre del 2003, la Sociedad mantiene avales con diversas entidades financieras por importe
de 28.799 miles de euros, aproximadamente, de los cuales 5.224 miles de euros se corresponden con las
ayudas para el desarrollo de proyectos tecnologicos ante el Ministerio de Ciencia y Tecnhologia y el
Ministerio de Industria y Energia, 22.201 miles de euros garantizan determinados avales presentados por
otras sociedades del Grupo y 1.374 miles de euros por otros conceptos,
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18. Cuadro de Financiacion

vocento

Los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

se muestran a continuacion:

APLICAGCIONES

Addquisiciones de inmovilizado:
- Gastos de establecimiento (Nota 4.3)
- Inmovilizaciones inmateriales (Nota 4.b)
- Inmovilizaciones matenales (Nota 5)
- Inmovilizaciones financieras (Nota 6)

Cancelacion o traspaso a corto plazo de
deudas con entidades de crédito a largo plazo
{Nota 13)

Cancelacion o traspaso a corto plazo de
deudas con sociedades del Grupo y asociadas
(Nota 8)

Cancelacion de impuestos difendos
Dividendos (Nota 9)

Aplicacion provision para riesgos y gastos

Eurus

Recursos procedentes de las operaciones

128.047
16.600
199.958

387.388
12.907
334.601
48.992.341

Enajenacion de inmaovilizado-

- Inmovilizaciones financieras (Nota 6)

- Inmovilizaciones materiales

17.033.560

Cancelacion o traspaso a corto plazo del crédito
fiscal (Notas 6y 12)

30.797.810 54.738.452

Cancelacion de creditos a empresas del Grupo
(Nota 6)

Deudas a largo plazo (Notas 8y 11)
3.828. 868

Cesion global de activos y pasivos
4.262 988

Traspaso a corto plazo de créditos a largo plazo

31.046.112 19.049667 | {(Nota 6)

1.615.714 | Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Ejerr.:lr.'ln Ejercicio
ORIGENES 2002

57.439.633 16.7563.276

64,403 7.692.629
- 142.659

8.855.566 48.768.594

8.125.378 40.784.971

70.67/9.287

22.291.713

- 10.944 192

853.437

5.486

Aumentos del capital circulante 63.072.235 17.883.4976
TOTAL APLICACIONES 146.123.180 | 147.278.034 TOTAL ORIGENES 146.123.190 | 147.278.034

Los aumentos (disminuciones) del capital circulante estan representados por:

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE

(3.082.147)
8487 465
57.762 167

29 284 756

(13.104.277)
3.036.894

(138.213)]  (1.431.297)
sriodificacion 42 963 97.900

Aumento (Disminucion)
del capital circulante 63.072.235 17.883.976

Deudoras
Acreadores

inversiones financieras temporales
Tesorerla

(*) Presentado exclusivamente a efectos comparativos.
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Resultado del ejercicio
Mas- Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado (Notas 4.3, 4,b y 5)
- Dotaci6n a las provisiones para riesgos y
gastos
- Perdidas procedentes del inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control
- (7astos a distribuir imputados a los
resultados del gjercicio (Nota 7)
- Varacion de provisiones de
cartera de control y acciones propias (Nota 6)
- Impuesto difendo a largo plazo (Nota 12)
Menos- Beneficios en enajenacién del inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control
- Reversion provisiones para riesgos y gastos
(Nota 10)
- Ingresos a distribuir imputados a los
resultados del ejercicio
- Creditos fiscales activados en el inmovilizado
financiero

(*) Presentado exciusivamente a efectos comparativos.

_ Euros
2003 2002 (*) |
25.713.861 22.730.246
475.673 430.054
- 66.610
- 9.468
1.438.941 1.590.950
21.580.180 2.790.407
8.235.177
- (71.381)
- (6.458.281)
(4.199) -
- (4.334.797)
57.439.633 16.753.276
vocento, s.a.
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vocento .

Vocento, S.A.

Informe de (Gestion correspondiente
al Ejercicio 2003

Introduccion

Con el ejercicio 2003 termina el segundo ejercicio completo fras la fusion de Grupo Correo de
Comunicacion, S A con Prensa Espanola, S.A

Durante el ejercicio se ha puesto de manifiesto |a solidez de la organizacion, que desde el 29 de
mayo de 2003 ha cambiado su hombre, pasando a denominarse VOCENTO, S.A

Evolucion de los negocios
Z.1. Situacion econdmica.

El desarrolio de los acontecimientos politicos y econdomicos mundiales en jos Ultimos anos se
ha caracterizado por realizarse en un ambiente de importantes incertidumbres y tensiones
geopoliticas. A este contexto no ha sido ajeno el ano 2003.

Las principales economias industnalizadas parecen inmersas en una dinamica e recuperacion
econémica global liderada por EEUU, aungque en parte impulsada por un importante esfuerzo
de politica monetaria y fiscal. En este entorno internacional, 1a economia espafiola registré en
el 2003 un diferencial de crecimiento con el conjunto de la UEM cercano a los dos puntos
norcentuales. El PIB experimentd un crecimiento del 2,4%, mejorando en 0,4 puntos el
crecimiento del ano 2002 mientras que, por el contrano, el conjunio del area del euro ha
continuado Ia desaceleraciéon vigente desde 2001, creciendo s6lo el 0,4%.

En el apartado de precios, desde mediados de 2003 se han moderado las perspectivas
inflacionistas vigentes en la economia espaiola, cerrandose el afio 2003 con un crecimiento

interanual del indice de precios de consumo del 2,6% (el indice armonizado ascendid al 2,7%),
mejorando sustancialmente el dato del 4% del ano 2002, peroc manteniéndose aun un
diferencial con la zona euro en el indice armonizado del 0, 7%.

En el mercado de divisas, el euro ha mostrado un fortalecimiento extraordinario frente al doliar,
especialmente durante el ultimo cuatrimestre, situandose en sus niveles mas elevados desde el

comienzo de la UEM cerrandose el aho con una cotizacion de 1.2630 USD/E frente a la
cotizacidon de 1,0487 USD/E de comienzo de ano.

Por lo que respecta al panorama bursatil, éste no ha sido ajeno a esta tendencia de mejora
continuada. Asi, despueés de tres anos de retroceso bursatil, el ano 2003 finalmente cierra en

positivo. El IBEX 35 ha cerrado en 7.737,2 puntos, frente a los 6.036,9 con el que comenzo el
afio presentando por lo tanto una revalorizacion del 28,2%. Si nos centramos en la evolucién de

las empresas de medios de comunicacion, en Europa experimentan un crecimiento del 7% en
su cotizacion bursatil, mientras que en €l caso espafnol los medios de comunicacion muestran
un comportamiento excepcional. Sogecable es la gue presenta un mejor comportamiento, con
una revaiorizacion del 224% mientras Prisa y Recoletos experimentan una revalorizacion de su
cotizacion del 85% y del 44% respectivamente. Por (itimo cabe mencionar el estreno bursatil
de Antena 3 que acumula una revaloracion del 38,6% desde su salida a Bolsa a finales de

octubre. vocento, 5.a.

Juan ignacio Luca de Tena, 7 - 28027

Madrid Espania

WwWww.volento.com




2.2. ector de los medios de comunicacion.

Asimismo, este entorno favorable también tiene impacto en la principal variable econtmica de
las empresas de medios de comunicacion, la inversién publicitaria, de forma gque después del
retroceso experimentado durante el 2002 del 0,9% para el total de inversién publicitaria en
medios convencionales, en el 2003 el crecimiento ha sido del 3,0% segun datos de Infoadex en
ambos casos. No obstante destaca el peor comportamiento en general de los medios escritos
respecto de los audiovisuales y especialmente frente a la television.

En este entorno de moderado optimismao sobre la evolucion de la economia espanola, Vocento
presenta un comportamiento financiero excepcional, con unos ingresos totales de €64/.8

millones reflejando un crecimienio del 3,6%, un resuttado de explotacion de €81,9 miliohes que
supone crecer un 11,7%, con un EBITDA de €114,3 millones y un beneficio consolidado dei
ejercicio de €174.6 millones, impuisado por el resultado extraordinario generado en la venta del
12% del Grupe Telecinco., Cabe destacar la mejora que se ha producido en &l ejercicio en todos
y cada uno de los margenes de rentabilidad.

Vocento mantiene durante el afio 2003 su posicionamientc como primer grupo espanol de
comunicacion, Hder en prensa escrita y con presencia en todos los ambitos de la comunicacion:
diarios, suplementos, television, radio, produccion de contenidos audiovisuales, medios
digitales y nuevas tecnologias.

En el apartado de prensa, Vocento se afianza como el primer grupo de comunicacién en
Espafia por numero de ejemplares, con 794 000 ejemplares diarios vendidos.

Por lo que respecta a la audiencia, las cifras de Vocenio también ponen de manifiesto el

liderazgo en el campo de la prensa de informacién general ya mencionado, con 3,4 millones de
lectores diarios segun se desprende dei Ultimo Estudio General de Medios (EGM).

Cabe destacar que la audiencia conjunta del ano 2003 supone que los periddicos del Grupo
agrupan una cuota de mercado del 27,1% de la audiencia global de los periddicos de

infformacion general espafoies, cfrando dicha audiencia en 12.660.000 lectores segun el EGM
acumuiado de febrero a noviembre de 2003.

Sobre estas cifras tanto de difusion como de audiencia asi como sobre los resultados
economicos que de ellas se desprenden, se asientan las bases de Vocento, y nos recuerdan
permanentemente el nivel de responsabilidad y compromise, que asumimos desde nuestro
Grupo, tanto con nuestros lectores como con los anunciantes a los que servimos.

2.3. Efecto en los negocios de Vocento, G.A.

Vocento, S.A. ha realizado un ejercicio 2003 muy positivo, continuando con su posicidn de

primer grupo espano! de comunicacion, lider en prensa escrita y con presencia en todos ios
ambitos de la comunicacion.

El balance de siuacion presenta un aumento de los activos y pasivos de 30,9 millones de

euros, motivado por la venta del 12% del Grupo Telecinco y la eficaz gestidon del activo
circuiante.
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La cuenta de péerdidas y ganancias presenta, respecto al ejercicio anterior, una mejora en el
resultado después de impuestos de 3,0 millones de euros. Esta motivado por la eficaz gestion
llevada a cabo por las ocho areas de negocio en las que se estructura el Grupo.

3. Evolucién prevista
Los indicadores macroeconomicos parecian indicar que durante el gjercicio 2004 la economia,

en general, evolucionaria de forma favorable aunque con un rtmo de crecimiento contenido. El
atentado del 11 de marzo en Madrid, la escalada de! confitcto en Oriente Medio vy la situacion en
Irak, estan conduciendo a la economia a una ralentizacion del crecimiento en el ejercicio 2004,
Los expertos estan comentando que la esperada reactivacion no se producira, seguramente,
hasta el ejercicio 2005

Esto nos hace afrontar el ejercicio con un optimismo no exento de cierta prudencia, y nos lleva
a centrarnos en mejorar cada dia la gestion de todas y cada una de nuestras unidades de
negocto con el fin de aumentar su rentabiidad. De esta forma, las lineas maestras sobre |as
gue se desarrollara el proximo ejercicio de Vocento, S .A. suponen una continuidad en nuestras
lineas basicas de direccién : mejora constante enh la gestion y obtencidn de la maxima
rentabilidad econémica posible en todos los proyectos de inversion que acometamos.

Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad posee /.339 acciones propias, que equivalen al 0.008%
de su capiial social. Se ha tomado la decision de vender dichas acciones en el menor plazo
posible, stempre a un precio no inferior a su vailor en libros.

5. Actividades de |l + D

Durante el ejercicio 2003 la Sociedad no ha realizado inversiones significativas en actividades
de |+ D.
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ANEXO LT
Los consejeros de VOCENTO, S.A. han formulado con fecha 31 de marzo de 2.004 las cuentas anuales

de VOCENTO, S.A. y el commespondiente informe de gestion, constando todo ello en los siguientes
documentos: balance v cuenta de pérdidas y ganancias, en un folio cada uno de ellos, la memoria en 32

folios y un anexo de 4 hojas, y el informe de gestidn en otros 3 folios. Los documentos precedentes se
encuentran extendidos en hojas de papel con membrete de la sociedad numeradas y escntas a una
sola cara, ademas del presente anexo, el cual firnan todos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administracién que los ha formulado, siendo firmadas todas las hojas por el Secretario del Consejo de

Administracion, a los efectos de su identificacion.

En Madrid, a 31 de marzo de 2.004
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