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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de Cintra, Concesiones de Infraestructuras de
Transporte, S.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2003, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren ei examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y |a evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gjercicio 2003, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 20 de marzo de 2003, otros auditores

emitieron el informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2002 en el que
expresaron una opinidn favorable.

Tal y como se sefiala en la nota 17.b) de la memoria, la practica totalidad de los ingresos y
gastos de la Sociedad provienen de operaciones con sociedades vinculadas, que al tratarse
de repercusiones de gastos e ingresos financieros, cargos por prestacion de servicios,
dividendos y provisiones de cartera, han sido eliminados en el proceso de consolidacion.
Con esta misma fecha hemos emitido nuestro informe sobre las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte que
presentaban unos fondos propios y resultados consolidados de 1.233 y 197,1 miles de
euros respectivamente, en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cintra,
Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los
resultados de sus operaciones y de |os recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre 13 situaciéon de la Sociedad, la evolucion de
SUS Neqgocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion,
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo
parrafo, y no incluye la revisidon de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores. S |

_ I - . . r:-.—

Lorenzo Lopez

S0ci0 — Auditor de Cuentas

30 de marzo de 2004

I’ricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.CLAC, con el nimero 50242 - ClF: B-79031290
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CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE
TRANSPORTE, S.A.

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresada en Miles de euros)

1.  Actividad de la Empresa

Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte (en adelante Cintra o “la Sociedad”) fue
constituida por tiempo indefinido en Madrid el 3 de febrero de 1998, dia en que dio comienzo a sus
operaciones. Esti inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, y su CIF es A-81939209. Tiene su

domicilio social en la Plaza Manuel Gomez Moreno, n° 2, planta 14, Edificio Alfredo Mahou,
28020 Madrid.

Segun los estatutos de la Sociedad, su objeto social es, principalmente, la realizacion de las
siguientes actividades: disefio, construccidn, ejecucion, explotacidn, gestion, administracion y
conservacion de toda clase de infraestructuras y de obras, publicas y privadas. También incluye la
explotacion y prestacion de todo tipo de servicios relacionados con la infraestructura del transporte

urbano ¢ interurbano, ya sea por via terrestre, maritima o aérea.

Las actividades anteriores podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente, mediante
la participacion en otras sociedades, agrupaciones o consorcios con objeto analogo, domiciliadas en
Espafia o en cualquier pais extranjero.

Dadas las actividades a las que actualmente se dedica la Sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental
que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los

resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

El Grupo Ferrovial durante el ejercicio 2002 cerré una alianza con el grupo australiano Macquarie
Infraestructure Group (en lo sucesivo MIG), promotor de infraestructuras, el cual implico la entrada
de MIG en el 40% del capital de Cintra.

2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad al 31 de
- diciembre de 2003, y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la

Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales, balance, cuenta de
pérdidas y ganancias y memoria estan expresadas en miles de euros.




|
|
|
|

Las cuentas anuales formuladas por los Administradores de la Soctedad se¢ someteran a la
aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimdndose que seran aprobadas sin

ninguna modificacion.
b)  Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han aplicado los principios contables establecidos en la
legislacion mercantil actualmente en vigor.

¢)  Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil los administradores presentan, a efectos comparativos, con

cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de perdidas y ganancias
consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio 2002.

d)  Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias consolidados,
dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requeridos en las notas

correspondientes de la memoria.
e)  Consolidacion

La sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas socledades y'tiene
participaciones iguales o superiores al 20% del capital social de otras. Las cuentas anuales adjl_mtas
no reflejan los aumentos o disminuciones de valor de participaciones de la Sociedad en d}chas
sociedades que resultarian de aplicar criterios de consolidacion para las participaciones
mayoritarias, y de contabilizacién, segin el método de puesta en equivalencia, para las otras

participaciones.

El efecto de la consolidacién, en comparacién con las cuentas anuales adjuntas, supone un
ineremento de los activos de 6.118 miles de euros, un incremento de las reservas de 224.799 miles

de euros y un incremento del resultado del ejercicio de 122.926 miles de euros.

3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién de los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de _2003
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de accionistas,

es la siguiente:




Miles de euros

Base de reparto
Pérdidas y ganancias 74 203

74 203

Distribucion
Reserva legal 7 420
Resultado Negativo Ejercicios anteriores 41 154
Reserva voluntaria 25 629

74 203

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoraciéon utilizadas en la elaboracion de las Cuentas Amuales, de
acuerdo con lo establecido en el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) (Gastos de establectmiento

Los gastos de establecimiento incluyen los costes incurridos por la Sociedad en concepto de
ampliacion de capital. Estan valorados por su precio de adquisicion o por el coste de los bienes y
servicios que 1o constituyen.

La amortizacién de los mismos es lineal en un periodo de ¢inco anos.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Los elementos incluidos en el inmovilizado inmaterial, que corresponden en su totalidad a
aplicaciones informaticas, se presentan valorados por su precio de adquisicion o por su coste de

produccion.

Los gastos de mantenimiento que no supongan una ampliacion de la vida util o de la capacidad
productiva de los correspondientes activos se cargan a la cuenta de perdidas y ganancias del

€]Jerciclo en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado inmaterial siguiendo el método lineal, distribuyéndose el
coste de los activos entre la vida titil estimada de los mismos, que es de tres afos.

¢)  Inmovilizaciones materales

Los elementos incluidos en el inmovilizado material se presentan valorados por su precio de
adquisicién o por su coste de produccion.

Los gastos de mantenimiento, conservacion y reparacion que no supongan una ampliacion de la
vida 1itil o de la capacidad productiva de los correspondientes activos s¢ cargan a la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio en que se mcurren.
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La Sociedad amortiza su inmovilizado matenal siguiendo ¢l metodo lineal, distribuyéndose el coste
de los activos entre los afios de vida 1util estimadas:

Anos de Coeficiente
Concepto Vida Util Amortizacion
Mobihario 10 10%
Equipos proceso informacion 5 20%
Elementos de transporte 2 50%

d) Inversiones financieras

[.a Sociedad valora sus participaciones en otras empresas a su coste de adquisicion o valor de
mercado, ¢l menor. Como valor de mercado generalmente se toma como referencia el valor tedrico
contable de la sociedad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en el momento de
su adquisicién y que subsisten en el de su valoracion, segun los estados financieros cerrados al 31

de diciembre de 2003.

No obstante, la Sociedad registra las correcciones valorativas correspondientes cuando el coste de

adquisicion excede al valor tedrico contable de las participaciones que, en el caso de inversiones
extranjeras es calculado en base a fondos propios de los estados financieros individuales sin
homogenizar excepto, en las filiales en que existen estados financieros consolidados, donde se

consideran los fondos propios consolidados homogenizados.

La cartera de valores a corto plazo se valora al coste de adquisicion. Los ingresos que generan se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un
criterio financiero.

c) Ingresos a distribuir en varios gjercicios

La Sociedad al valorar los créditos y débitos en moneda extranjera recoge las diferencias positivas
de cambio no realizadas que surjan en este epigrafe del balance de situacion. Estas diferencias
positivas no realizadas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias segin se vayan realizando.

f)  Deudores y acreedores por operaciones de trafico

Los débitos v créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa, tanto de deudores
como de acreedores, a corto o a largo plazo, se registran por su valor nominal. En el caso de deudas

con intereses, éstas se contabilizan en funcidn de su devengo.
g)  Provisiones para riesgos y gastos

La Sociedad registra el importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas.
Su dotacidn se efectia al nacimiento de la responsabilidad o pago.

h)  Deudas a corto y largo plazo

Las deudas se valoran por su valor de reembolso y se clasifican entre corto y largo plazo en funcion
del periodo comprendido entre la fecha del balance y el vencimiento de la deuda, considerando

como deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento inferior a doce meses y como deudas a largo
plazo las de vencimiento superior a ese periodo. Estas deudas estan incrementadas por los intereses

devengados pendientes de vencimiento.
4
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Los intereses se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en ¢l ejercicio en que se devengan,
siguiendo un criterio financiero.

1) Impuesto sobre Beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con Autopista de Toronto, S.L., Autema,
S.A. y Ausol, S.A. (sociedades dependientes), desde el ¢jercicio 2002 (véase Nota 15).

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado economico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota que correspondan, excluidas las retenciones y los
pagos a cuenta.
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]) Transacciones en moneda extranjera

La conversion a euros de las transacciones realizadas en moneda extranjera se realiza aplicando el
tipo de cambio vigente en ¢l momento de formalizar cada operacion, registrandose las diferencias

de cambio que surjan en ese momento.

Los saldos a pagar y a cobrar en moneda extranjera existentes al cierre del ejercicio se han valorado
al tipo de cambio vigente en ese momento de cierre, las diferencias de cambio negativas que surjan
se llevan a gastos y si son positivas se llevan al pasivo del balance como ingresos a distribuir.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos por dividendos se registran en el momento de cobro o cuando los mismos son
aprobados por parte de los Organos de Administracién de las sociedades participadas.

La Sociedad, siguiendo el principio de prudencia, inicamente contabiliza los beneficios realizados

al 31 de diciembre, en tanto que los riesgos previsibles y las perdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obhigada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus

relaciones laborales. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado ninguna provision por este
concepto, puesto que los Administradores de la Sociedad no preven ninguna situacion de esta
naturaleza.

—_—— — o e— —— T Tt T T r—

m) Contratos de cobertura de divisas

Mediante contratos de futuros la Sociedad tiene cubiertos, frente al dolar canadiense, el importe de
las transferencias de efectivo que prevé percibir hasta el ejercicio 2005 de la sociedad

concesionaria 407 ETR International Inc. El importe asegurado a 31 de diciembre de 2003 asciende
a 34.315 miles de dolares canadienses (21.140 miles de euros, aproximadamente). De dicho
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importe, 30.869 miles de ddlares canadienses (19.017 miles de euros, aproximadamente) tienen
vencimiento en 2004 y 3.446 miles de ddlares canadienses (2.122 miles de euros,

aproximadamente) en 2003.

Estos contratos de futuro han sido realizados de acuerdo con los criterios de la Direccion para
cubrir las posibles fluctuaciones del euro frente al dolar canadiense.

Por las citadas operaciones de cobertura se ha registrado al 31 de diciembre de 2003 un ingreso a

distribuir en varios ejercicios por importe de 472 miles de euros, cuya contrapartida figura
registrada en el epigrafe “Deudores Varios” del activo del balance de situacion adjunto, (veéase
Nota 12) en relacidn con el beneficio no realizado que resultaria de valorar dichos contratos a su

valor de mercado al 31 de diciembre de 2003.

Durante el ejercicio 2003 se han realizado distintas coberturas por las transferencias de Canada que

han generado diferencias positivas y negativas de cambio, que se han registrado como ingreso o
gasto financiero por importes de 1.848 y 138 miles de euros respectivamente, en los epigrates
“Otros Ingresos Financieros” y “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio 2003 adjunta.

Adicionalmente, en 2003 se han realizado dos operaciones de cobertura para cubrir las posibles
fluctuaciones del euro frente al zloty polaco, por un importe total de 8.789 miles de zlotys (1.872
miles de euros, aproximadamente), ambas con vencimiento en 2004.

Por las coberturas de zlotys realizadas durante el 2003 se han generado unas diferencias negativas
de cambio, por las que se ha registrado un gasto financiero de 24 miles de euros en el epigrafe
“(Gastos Financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2003 adjunta.

Por las citadas operaciones de cobertura se ha registrado al 31 de diciembre de 2003 un ingreso a
distribuir en varios ejercicios negativo por importe de 275 miles de euros, cuya contrapartida figura
registrada en el epigrafe “Acreedores Varios” del pasivo del balance de situacion adjunto, (vease
Nota 12) en relacién con la pérdida no realizada que resultaria de valorar dichos contratos a su

valor de mercado al 31 de diciembre de 2003.

5. (astos de establecimiento

El detalle del movimiento del ejercicio 2003 de este epigrafe del balance de situacion adjunto es el
siguiente:

Miles de Euros
Concepto 31.12.02 Adiciones Amortizaciones 31.12.03
Gastos ampliacion capital 7 336 - (1 745) 5587
7 336 - 1 749) 5 587

-



0. Inmovilizaciones inmateriales

El detalle del movimiento del ejercicio 2003 de este epigrafe del balance de situacion adjunto es el
siguiente:

Miles de ¢curos
31.12.02 Adiciones Retiros 31.12.03

Aplicaciones informaticas 325 - (66) 259
Amortizacion acumulada de aplicaciones

Informaticas (223) (58) 66 217
Coste neto 100 (58) - 42

7. Inmovilizaciones materiales

El detalle del movimiento del ejercicio 2003 de este epigrafe del balance de situacion adjunto es el
sigulente:

Miles de Euros

Sociedad 31.12.02 Adiciones Retiros 31.12.03
Coste

Mobiliario 500 11 - 511

Equipos proceso informacion 774 70 (9) 835

Elementos de transporte - 4 - 4

Total coste 1274 85 9) 1 350

Amortizacion acumulada

Mobiliario (151) ( 50) : ( 201)
Equipos proceso informacion (412) (179) 9 ( 582)
Elementos de transporte - (D - ( D
Total amortizacion ( 563 ) (230) 9 ( 784)
Coste neto 711 (145) - 566

S. Inversiones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas del mmovilizado
financiero y su correspondiente provision ha sido el siguiente:

Ny




Miles de euros

31-12-02 Adiciones Retiros 31-12-03
Participaciones en empresas del Grupo 1011 816 45 790 (50 667) 1 006 939
Participaciones en empresas Asociadas 46 414 - (14 499) 31915
Otros créditos 64 52 (37} 79
Fianzas constituidas a largo plazo 76 - - 76
Provisién participacion empresas del Grupo (6 841) (50 757) - (57 598)
Provision participacion empresas asociadas (413) - (413)
Total inversiones financieras 1 051 529 ( 5 328) (65 203) 980 998

a)  Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas

En el ejercicio 1998 Grupo Ferrovial, S.A. y Ferrovial Agroman, S.A. realizaron una serie de
aportaciones de participaciones en distintas empresas para cubrir las diferentes ampliaciones de
capital de Cintra, S.A. El valor contabilizado de esas aportaciones correspondio al valor de coste en

libros de Grupo Ferrovial, S.A. y Ferrovial Agroman, S.A. en la fecha en que se llevo a efecto la
aportacién, excepto en el caso de Cintra Aparcamientos, S.A. (antes Estacionamientos
Subterraneos, S.A.) que correspondié al valor teérico contable obtenido de sus estados financieros

consolidados.

Conforme a lo que establece el articulo 38 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, las mencionadas valoraciones fueron revisadas por expertos independientes nombrados
a tal efecto por el Registro Mercantil, quienes indicaron en sus respectivos informes que el valor
real era superior al valor de la ampliacion, y por tanto se cumplié con lo establecido por el articulo

133.2 del reglamento del Registro Mercantil.

Las aportaciones que se realizaron se acogieron al régimen fiscal especial del Titulo V1, Capitulo
VIII de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre del Impuesto de Sociedades.

El cuadro resumen de la valoracion de las aportaciones que se realizaron es el siguiente:

Miles de euros

Valor Valor Valor Fiscal
Sociedad Aportante Aportacion
Europistas, C.E., S, A, 43 901 43 901 128 956
Eurovias, C.E., S.A. 8 542 8 542 27 316
Autopista del Sol, S.A. (AUSOL) 29 025 29 025 29 025
Autema, S.A. 31 986 31 986 31 986
Cintra Aparcamientos, S.A. 30 299 34 141 80 299
Ferrovial Aparcamentos, 5.A. 14 622 14 622 14 622
Cintra Chile, S.A. 25 804 25 804 25 804
Cintra Colombia, S.A. 9 640 9 640 9 640
Total aportaciones 243 819 197 661 347 648

El detalle del movimiento experimentado por las participaciones en empresas del Grupo y

Asociadas es el siguiente: \)T' ;




Miles de euros

Sociedad 31-12-02 Adiciones Retiros 31-12-03
Grupo

Autopista del Sol, §.A. (AUSOL) 141 742 - - 141 742
Euroscut Norte Litoral, 5.A. 44 870 2 863 - 47 733
Cintra Chile Ltda. 304 912 - - 304 912
Inversora de Autopistas del Sur, 5.L. 28 522 39 752 - 68 274
Autopista Toronto, S.L. 392 292 - (50 666) 341 626
Cintra Colombia Ltda. 2291 - - 2 291
Algarve International BV 13 ] - 14
Sucursal Portugal 6 - - 6
Autema, S.A. 43 925 - - 43 925
Euroscut Algarve, S.A. 32 139 3173 - 35312
Autostrada Poludnie 6118 - - 6118
Trados 45, S.A. 14 950 - - 14 950
Grande Porto, S.A. 36 - - 36
Total Grupo 1011 816 45 789 50 666) 1 006 939
Asociadas

Europistas S.A.C.E 38 278 . (14 499) 23779
Tuneles Artxanda, S.A., 8 136 - - 8 136
Total asociadas 46 414 - !14 499) 31 915
Total 1058 230 45 789 (65 165) 1038 854

Durante el ejercicio 2003 se han producido los siguientes movimientos significativos:

- Adquisicién de acciones de Euroscut Norte Litoral, S.A., representativas del 4,55% del
capital social de este ultimo, cuyo coste ascendid a 2.863 miles de euros.

- Adquisicién de acciones de Euroscut Algarve, S.A. representativas del 6% del capital social
de esta ultima, cuyo coste ascendié a 3.173 miles de euros.

- Adjudicacién de la autopista N4/N6 en Irlanda y por tanto constitucion de la sociedad

Eurolink Motorway para su explotacion, de la que Cintra es accionista del 93% del capital social de
esta sociedad, cuyo coste ascend10 a 186 euros.

- Suscripcién y desembolso de siete ampliaciones de capital en la sociedad Inversora de
Autopistas del Sur, S.L., por importe de 39.752 miles de euros. Esta sociedad ostenta el 100% del
capital social de la compafiia Autopista Madnd Sur, C.E., S.A., titular de la concesion durante 50
afios para la construccion y explotacién de la autopista radial “R-4” en Madnd.

- En los meses de julio y octubre de 2003 Europistas ha realizado reducciones de capital, con
devolucién en efectivo de aportaciones a los accionistas, mediante la disminucion del valor
nominal de sus acciones, lo que ha supuesto una reduccién del coste en libros de Cintra de su
inversion por importe de 14.499 miles de euros generando un beneficio extraordinario de 13.049

miles de euros (vease Nota 16.d).

- Autopista de Toronto, S.L. ha realizado reducciones de capital con devolucién de efectivo de
aportaciones a sus accionistas, lo que ha supuesto una disminucion del coste en libros de Cintra de
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su inversion por importe de 50.666 miles de euros, estas devoluciones se han originado con motivo
de la distribucién de dividendos de la 407 ETR y por la aportacion de bases imponibles negativas
del gjercicio 2002 de Toronto al grupo fiscal de Cintra.

El detalle del movimiento del gjercicio 2003 de los desembolsos pendientes de participaciones en
Empresas del Grupo es el siguiente:

Miles de euros

Sociedad 31-12-02  Adiciones Retiros Traspasos 31-12-03
Euroscut Norte Litoral 12 533 380 (12 020) - 913
Autopista del Sol, S.A. (AUSOL) 898 - - - 898
Autema, 5.A. 10 665 - - - 10 665
Trados 45, S.A. 11235 - - - 1125
Autoestrada Poludnie 4 659 - - 656 4 003
Desembolsos pendientes 29 900 3580 512 020) (656) 17 604

Durante el ejercicio 2003 se han producido los siguientes movimientos significativos:

- Adquisicion de acciones de Euroscut Norte Litoral, S.A., representativas del 4,53% del
capital social de este ultimo, y desembolsos realizados durante el ejercicio.

- Los traspasos de Autostrada Poludnie corresponden a las diferencias de cambio positivas
pendientes de realizar cuya contrapartida se recoge en ingresos a distribuir en el pasivo del
balance.

El detalle y el movimiento de las provisiones por depreciacion de participaciones en empresas del
grupo y asociadas es el sigutente:

Miles de euros

31-12-02 Dotaciones 31-12-03
Cintra Colombia - 2 291 - 2291
Cintra Chile (Nota 13) 4 55() 50 757 55 307
Tuneles de Artxanda - 413 413
Total provisiones 6 841 51 170 58 011

Durante el ejercicio 2001 se rescindieron los contratos de concesion que la Sociedad mantenia en
Colombia, provisionandose la totalidad del coste en libros de la participacion en Cintra Colombia a
dicha fecha. A 31 de diciembre de 2003 esta sociedad esta en vias de disolucion.

Durante ¢l ejercicio 2003 la Sociedad ha dotado provision por depreciacton de su participacion en
Cintra Chile, S.A. dado que, el valor teodrico de fondos propios de esta sociedad es inferior al coste

en libros de Cintra.

Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y sus sociedades dependientes se
dedican fundamentalmente a la promocion de infraestructuras de autopistas, tanto en Espafia como

en el extranjero.
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Empresas del Grupo

La informacion referente a las empresas del Grupo, asi como los porcentajes de participacion,

figuran en ¢l Anexo 1.

La informacién referente a la inversién en las empresas del Grupo es la siguiente (1mportes
homogeneizados en miles de euros):

Miles de euros

Sociedad que tiene Valor Desembolso Valor Neto
Sociedad la Inversion Inversion Pendiente Provisiones Inversion
Autema Cintra 43 925 (10 665) - 33 260
Ausol Cintra 141 742 ( 898) - 140 844
Ausol Europistas 14 216 ( 120) - 14 096
Trados-45 Cintra 14 950 ( 1125) - 13 825
Inversora Autopistas del Sur Cinfra 68 274 - - 68 274
Inversora Autopistas del Sur Europistas 37 930 - - 37 930
Autopistas Madrid Sur, CE SA  Inversora Autopistas del Sur 479 083 - - 479 083
Cintra Chile Cintra 304 912 - ( 55 307) 249 605
Temuco-Rio Bueno Cintra Chile 41 200 - . 41 200
Collipulli-Temuco Cintra Chile 85 878 - - 85 878
Autopista del Maipo Cintra Chile 128 672 - - 128 672
Euroscut Algarve Cintra 35313 - - 35313
Euroscut Norte Litoral Cintra 47 733 ( 913) - 46 820
Cintra Colombia Cintra 2 291 - ( 2291) -
Sucursal Portugal Cintra 6 - - 6
Algarve Intemational BV Cintra 14 - - 14
Grande Porto Cintra 36 - - 36
Autopista de Toronto, 5.L. Cintra 341 626 - - 341 626
Cintra Canada 407 Toronto Highway B.V. 408 772 - (168 887) 239 885
407 Toronto Highway B.V. Autopista de Toronto, 5.L. 384 566 - (198 968) 185 598
407 International Inc. Cintra Canada 1 300 657 - . 1 300 657
407 ETR Concession comp. Ltd 407 Intemational Inc. 1 060 710 - - 1060710
Autoestrada Poludnie Cintra 6118 (4 003) - 2115
Eurolink Motorway Cintra - . - -

La informacién referente a los fondos propios de las empresas del Grupo, con los estados

financieros homogeneizados para adaptarlos a la Normativa Contable espafiola, en especial la
adaptacién del Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tuneles,

puentes y otras vias de peaje (O.M. 12/12/1998), es la sigwente:




Miles de euros

Dividendo Fondos
Sociedad Capital Reservas Resultado a cuenta Propios
Autema, 5.A. 81 894 1 830 6 848 (5 000) 85 572
Ausol, S.A. 143 058 18 416 22 522 - 183 996
Trados-45, 5.A. 29 900 3767 6419 - 40 086
Cintra Chile, 5.A. 307875 (7 706) (4 143) - 296 026
Temuco-Rioc Bueno, 5.A. 53107 (7 322) 7 644 - 53 428
Collipulli-Temuco, S.A., 83972 ( 20629) 3 137 - 66 480
Euroscut Algarve, S.A. 45 266 - - - 45 266
Autopista de Toronto, S.L. 218 283 0 891 (40 962) - 187 218
407 Toronto Highway BV 18 267 417 (27 745) - 239 690
407 ETR Consolidado 531 543 81532 78 262 (47 280) 644 057
Autostrada Poludnie 12290 ( 1770) : - 10 520
Algarve International BV 18 3¥l] 407 - 806
Euroscut Norte 63 198 11 - - 63 209
Autopista Madnd Sur, C.E.S5.A. 120 883 358 200 - - 479 083
Inversora de Autopistas del Sur, 5.L. 44 183 105 373 (15 843) - 133 713
Autopista del Maipo, S.A. 112822 ( 18 607) 12 476 - 106 690
Cintra Canada Inc 1272 688 - 27 972 - 1 300 660

Eurolink Motorway - - - - -

Empresas asociadas

La informacidn referente a las empresas Asociadas que forman el Grupo Cintra, asi como los
porcentajes de participacion, figuran en el Anexo 2.

En cuanto a la inversién en las empresas Asociadas que forman el Grupo Cintra es la siguiente:

Miles de euros

Sociedad que tiene Valor Desembolso Valor Neto

Sociedad la Inversion Inversion Pendiente Provisiones  Inversion

Europistas Cintra 23779 - - 23 ;gg
: Cintra 8 136 - (413) 7

Tuneles de Artxanda Europistas 5415 - - 5415

Talca Chillan Cintra Chile 20 0353 - - 20 053

La informacién referente a los fondos propios de las empresas Asociadas del Grupo Cintra, con los
Estados Financieros Homogeneizados para adaptarlos a la Normativa Contable espafiola es la

siguiente:

Miles de Euros
Fondos
Sociedad Capital Reservas Resultado Propios
Europistas 57 709 50 561 16 790 125 058
Tuneles de Artxanda 27 073 (280) (1 052) 25742
Talca-Chillan 49 904 (25 155) 43 24 792

Con carActer general, al finalizar los periodos concesionales las inversiones afectas a dichas
concesiones revertirn a las Autoridades Administrativas correspondientes en perfectas condiciones
de uso. En consecuencia, la recuperacién de la inversion en proyectos concesionales mediante la
constitucion de un fondo de reversion a estos efectos depende de que se consiga, durante la vida
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concesional, niveles suficientes de ingresos que, a su vez, permitan la devolucion de la totalidad de
la deuda con terceros y la recuperacién por los accionistas del neto patrimonial de las sociedades

participadas por la Sociedad al final del periodo concesional.

En este sentido, los planes econdmico-financieros de las distintas concesiones de que son titulares
las sociedades participadas por CINTRA, aprobados por las Autoridades Administrativas
correspondientes, prevén que las inversiones en autopistas seran amortizadas y la totalidad de la

deuda con terceros devuelta al finalizar los respectivos periodos concesionales.

El resumen al 31 de diciembre de 2003 de las concesiones que explotan las distintas sociedades
participadas concesionarias de autopistas es el siguiente:

Sociedad

Europistas
Autopista del Sol, S.A.

AUTEMA

Tuneles Artxanda
Trados 43

Autopista R4 Madrid Sur
Talca-Chillan
Temuco-Rio Bueno
Collipulli- Temuco
Autopista del Maipo
407 ETR

Euroscut Algarve
Euroscut Norte Litoral
Eurolink Motorway

C: Construccion

Pais

Espana
Espana

Espana
Espaiia
Espaiia
Espania
Chile
Chile
Chile
Chile
Canada
Portugal
Portugal
Irlanda

Concesion Kms,
Autopista A-1 Burgos-Arminon 34,0
Autopista Malaga-Estepona 82,0
Autopista Estepona-Guadiaro 22,5
Tramo Terrassa-Sant Cugat 48.0
Tunel de Artxanda 2,9
Eje O’Donell N-1V M 45 14,0
Madnd-QOcafia 96,0
Tramo R5 Talca-Chillan 1930
Tramo R5 Temuco-Rio Bueno 171,7
Tramo R5 Collipullt-Temuco 1442
Tramo R5 Santiago-Talca 2374
Toronto 108,0
San Antomo Lagos 1270
Porto- La Guardia 113,0
Kinneged to Kilkock 35,0

1 478,7

E: En explotacion

9. Inversiones financieras temporales

Inicio

1974
1996
1999
1987

1998
1998

2000
1996
1998
1999
1999
1999
2000
2001
2003

Fin

2017
2046
2054

2036
2048
2029
2065
2015
2023
2024
2024
2098
2030
2031
2033

£=1
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.
=
e
=
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1
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En este epigrafe se incluye el saldo de un depdsito constituido por la Sociedad a corto plazo en la
entidad BBV A, por importe de 67.000 miles de euros. El vencimiento de dicho deposito, el cual es
de libre disposicion, es 2 de enero de 2004. El tipo de interés es el 2,06% y el importe de intereses

devengados al cierre del ejercicio asciende a 4 miles de euros.

10. Saldos con empresas del Grupo y asociadas

La composicion al 31 de diciembre de 2003 es la siguiente:
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Miles de euros

Créditos Deudas
Concepto Clientes concedidos Proveedores Corto Plazo
Grupo Ferrovial, S.A. 2 43 935 -
Ferrovial Servicios, S.A, - 19 -
Ferrovial Agroman, S.A. 276 187 8 -
Ferrovial Infraestructuras, S.A. ( 394) 408 9 -
Ferrovial Aeropuertos, S.A. 231 38 - -
Cintra Aparcamientos, S.A. 314 | 4 17 -
Total Grupo Ferrovial 449 680 988 -
Inversora de Autopistas del Sur, S.1. 77 - - -
Autopista del Sol, 5.A. (Ausol) 175 - - -
Autema 73 - - -
Trados 45 13 - - -
Autopista de Toronto, S.L. - 78 - -
Cintra Chile 1 220 (4) - -
Temuco-Rio Bueno I 136 - - -
Autopista del Maipo 1 330 - . -
Collipulli Temuco 318 - - -
407 ETR Concession 81 (3) - -
Toronto Highway BV - 75 - -
Suc. Portugal 655 (241) - -
Euroscut Algarve 495 (26) - -
Euroscut Norte Litora) 669 (30) - -
Autoestrada Poludnie - - - 1 831
Eurolink 234 1 - -
Total empresas Grupe Cintra 6 496 (150) - 1 831
Macquarie Bank o doob oo - . .
Total Grupo Macquarie 1001 - N
Total 7 946 530 088 1 831

Las deudas a corto plazo corresponden a deudas de caracter financiero que devengan intereses de
mercado. El resto de los saldos corresponden a operaciones comerciales realizadas a precios de

mercado (véase Nota 16-b).

11. Fondos propios

La composicidén y el movimiento del ejercicio 2003 de este epigrate del balance de situacion
adjunto es el siguiente:

Miles de euros

Resultados
Resultado negativos de
Prima de Reserva  Reserva del ejercicios

Capital emision  legal  voluntaria _ejercicio anteriores Total
Saldos al 31-12-02 89925 878018 1797 5634 (41 154) - 934 220
Distribucion resultado 2002 - . - - 41 154 (41 154) -
Resultado del ejercicio 2003 . - - - 74 203 74 203
Saldos al 31-12-03 89925 878018 1797 3634 74 203 (41154) 1008 423
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a)  Capital social

El Capital Social de Cintra estd constituido por 1.496.242 acciones nominativas de 60,10 euros de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y de iguales derechos. Las acciones

no cotizan en Bolsa.

La composicion del accionariado al 31 de diciembre de 2003 es la siguiente:

ND
Acciones Particigaciﬁn
Ferrovial Infraestructuras, S.A. 897 745 60%
Macquarie Infraestructure (Luxembourg), S.A. 598 497 40%
Total 1496 242 100%

fe- N
b)  Prima de emision

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, esta partida tiene el
caracter de reserva de libre disposicion.

c)  Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20%
del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad anterior, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensaciéon de perdidas, siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

d)  Reservas voluntarias
[Las reservas voluntarias son de libre disposicion a 31 de diciembre de 2003.

e) (7astos de establecimiento

Tal y como seiiala el articulo 194.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, se
prohibe toda distribucién de beneficios hasta que los gastos de establecimiento hayan sido
amortizados por completo, a menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo,
igual al importe de los gastos no amortizados.

12. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento del ejercicio ha sido el siguiente:

\ ‘St‘)
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Miles de euros

31-12-02 __ Movimiento 31-12-03
Diferencias positivas de cambio o4 661 715
Otros 3111 (2 914) 197
Total | 3165 (2 253) 912

En el epigrafe Diferencias positivas de cambio se recoge las diferencias de cambio pendientes de
realizar, correspondientes a los desembolsos pendientes de Autostrad Poludnie por 586 mules de
euros v los relativos a los créditos con Autostrada Polunie por 129 miles de euros.

En el epigrafe Otros se incluyen 472 miles de euros por diferencias positivas de cambio y 275
miles de euros por diferencias negativas de cambio derivadas de los contratos de cobertura del tipo

de cambio del euro frente al dolar canadiense y frente al zloty polaco, respectivamente (véase Nota
4-m), las cuales no se realizarin, en su caso, hasta la fecha de vencimiento de las distintas

operaciones de cobertura contratadas.

13. Provisiones para riesgos y gastos

El detalle del movimiento del ejercicio 2003 de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31
de diciembre de 2003 es el siguiente:

Miles de euros

Aplicaciones
31-12-02 (Nota 17) 31-12-03

Provision 119 000 (73 8335) 45 165

Durante el ejercicio 2003 las sociedades concesionarias chilenas Autopista del Maipo, S.A., Talca
Chilldn, S.A. v Collipulli Temuco, S.A. han firmado con las autoridades de dicho pais el
mecanismo de distribucion de ingresos, motivo por el cual y, de acuerdo con los planes de negocio
actualizados de dichas sociedades se ha revertido parte de la provision de riesgos y gastos dotada
en ejercicios anteriores por importe de 73.835 miles de euros.

Por motivos de prudencia, aunque el mecanismo de distribucién de ingresos firmado con las
autoridades chilenas a priori sera beneficioso para las sociedades concesionarias, dado que dichos
planes de negocio se basan en hipdtesis y pueden producirse desviaciones futuras los

Administradores de la Sociedad consideran oportuno mantener una provision de riesgos y gastos
por importe de 45.165 miles de euros, procediendo a actualizar periédicamente los planes de

negocio en funcién de las operaciones de sus participadas, revaluando en su caso la necesidad de la
provision.

14. Deudas con entidades de credito

Cintra a 31 de diciembre de 2003 no tiene dispuesto nada de las distintas lineas de crédito que tiene
operativas, su composicion es la siguiente:
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Miles de euros

Fecha
Yencimiento

Linea Creédito Tipo Interés

BBVA | 35 000 09/01/05 Euribor + 0,3
BNP 45 000 21/01/05 Euribor + 0,3
Citibank 20 000 16/02/05 Eunbor + 0,3
Total 100 000

15. Situacion fiscal

Desde el ejercicio 2002 la Sociedad presenta declaracién del Impuesto sobre Sociedades en

régimen consolidado con otras sociedades dependientes (Autopista de Toronto, Autema y Ausol).
De este modo, la Sociedad presenta la liquidacién del Impuesto sobre sociedades de manera

independiente, si bien, a efectos tributarios, se incorporard conjuntamente con el resto de
sociedades del grupo.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la tributacion
por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la base imponible

difiere del resultado contable.

La conciliacién del resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
individuales al 31 de diciembre de 2003 es la siguiente:

Resultado contable antes de impuestos 39 923
Diferencias permanentes:

Aumentos 17
Disminuciones (100 691)
Base imponible (resultado fiscal) ' ( 40 751)
Cuota tributaria ajustada 14 263

La Sociedad al 31 de diciembre de 2003 ha registrado un crédito fiscal por importe de 14.263 mules
de euros dado que, otras sociedades que forman parte del grupo consohidado fiscal aportan cuotas
negativas por 1gual importe.

El detalle de las diferencias permanentes negativas es como sigue:

Concepto Miles de euros

Ingreso extraordinario Europistas (véase Nota 16-d) 13 049
Dividendos cobrados de sociedades del grupo fiscal (Nota 16-b) 13 807
Exceso de provisiones (Nota 13) 73 835
Total 100 691
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La diferencia permanente de 13.049 miles de euros corresponde a los gresos extraordinarios
contabilizados por la diferencia entre la reduccién de la inversion y la devolucion de fondos
propios por parte de la sociedad Europistas. Se trata de una diferencia permanente ya que el valor
fiscal de adquisicion es superior al valor contable, por tanto aunque exista un resultado contable
positivo no hay una plusvalia fiscal (véase Nota 16-d).

La diferencia permanente de 73.835 miles de euros corresponde a la reversion de la provision de
riesgos y gastos dotada durante el ejercicio 2002, que fue considerada como diferencia permanente.

La Sociedad tiene bases imponibles negativas pendientes de compensar por los siguientes 1mportes:

Miles de
Ejercicio Vencimiento euros
1998 2013 5 668
1999 2014 9716
Total 15 384

Por motivos de prudencia, no se ha registrado el credito fiscal derivado de las bases imponibles

negativas pendientes de tomar ni de las deducciones pendientes de aplicar que se desglosan a
continuacion:

Miles de
Concepto Ejercicio Vencimiento euros
Inversion exterior 1997 2008 1 897
Total 1997 1 897
Inversi16n exterior 1998 2009 44 454
Doble imposicién 1998 2006 133
Formacion 1998 2009 ]
Total 1998 44 588
Inversion exterior 1999 2010 18 325
Doble imposicion 1999 2007 880
Formacion 1999 2010 6
Total 1999 19 211
Inversidn exterior 2000 2011 4110
Formacion 2000 2011 17
Total 2000 4127
Inversion exterior 2001 2012 3 343
Formacion 2001 2012 26
Total 2001 3 369
Inversion exterior 3 562
Formacion 2002 2013 11
(Gastos investigacion 2002 2013 11
Doble imposicion 2002 2010 6 735
Total 2002 10 319
Total deducciones 83 511

En junio del 2003 se comunico el inicio de las actuaciones inspectoras para ia sociedad para los
ejercicios 2000 y 2001. De los criterios que las autoridades fiscales pudieran adoptar en relacion
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con los ejercicios abiertos a inspeccion, podrian derivarse pasivos fiscales de caracter contingente
no susceptibles de cuantificaciéon objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad

estiman que dichos pasivos, caso de producirse, no seran significativos.

El detalle de los saldos con la Hacienda Publica a 31 de diciembre de 2003 presenta el siguiente
detalle:

Miles de euros
Deudores Acreedores

HP I[VA 47 . _
Crédito fiscal . 14 263 -
HP IRPF - 133
Seguridad Social -8
Total 15110 220

16. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos analogos

Al 31 de diciembre de 2003 Cintra se encuentra avalada ante terceros a través de las siguientes
entidades:

Miles de Miles de euros

Entidad avalista Moneda Moneda Dispuesto
BBVA Dolares USA 1 000 796
BBVA UFS Chilenas 1312 2 986
BBVA Euros 73 584 73 584
Subtotal BBVA 77 366
- Commerzbank Euros 2 751 2751
Subtotal Commerzbank 2 751
BSCH Dolares USA 36 002 28 657
BSCH Euros 140 140
Subtotal BSCH 28 797
Banco Valencia Euros
subtotal Banco Valencia
Banco Espirito Santo Euros 4760 4 760
Subtotal Banco Espirito 4760
Santo
Total 113 674

Corresponden en su mayor parte a avales presentados en las ofertas de licitacién, pago de derechos
y cumplimiento de otras obligaciones.

La Sociedad estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2003 que pudieran
originarse por los avales presentados, si los hubiera, no serian significativos.

Asimismo, la financiacién de las concesiones del Grupo no tiene recurso contra la Sociedad una vez
que las mismas estan en explotacion.
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17. Ingresosy gastos

a)  Cifra de negocios

La totalidad de la cifra de negocios, 18.416 miles de euros corresponde a la rama de prestacion de
servicios. La composicion de la cifra de negocios por mercado geografico es la siguiente:

Concepto Miles de euros

Espaila 7 848
Extranjero 10 568
Total 18 416

Todos los clientes que componen la cifra de negocios son privados.

b)  Transacciones con empresas del Grupo y Asociadas

Las transacciones con Empresas del Grupo y Asociadas al 31 de diciembre de 2003 son las
siguientes:

Miles de euros

Cifra Ingresos Servicios Gastos
Concepto Negocios _Financieros Dividendos Exteriores _ Financieros
19 2720
Grupo Ferrovial, 5.A. 4113 19 1
Ferrovial Agroman, S.A. 6 9
Ferrovial Servicios, S.A. 100
Ferrovial, S.A. ]
Ferrovial Inmobiliaria, S A. 87 Py
Ferrovial Aeropuertos,S.A. 680 1
Ferrovial Infraestructuras, S.A. 1 064 | 4 446 4
Cintra Aparcamientos, S.A. 959 2 195 -
Dornier 21
Total Grupo Ferrovial 6 943 10 7503 14
Autopista del Sol, 5.A. (AUSOL) 195 6 370 106
Autema, S.A. 94 7 437 15
Trados 45 167
407 ETR 387
Autopista de toronto,s.L. l
Toronto Highway BV 2 15
Autopista Madrid Sur 89 6
Inversora de Autopistas del Sur, S.L. 360
Sucursal Portugal 134 111
Euroscut Algarve 921
Euroscut Norte Litoral 966
Cintra Chile 682 4
Autopista Maipo 413
Collipulli-Temuco 301
Autoestrada Poludnie 121
Eurolmk Motorway Operation Ltd 5 589
Otros |
Total Grupo Cintra 10 300 4 13 807 242 136
Europistas, S.A.C.E. 12 052
Total asociadas Cintra 12 052
Macquarie European infraestructure 1 001
Macquarie New Zealand 15
Total Grupo Macquarie 1 001 15
Total 18244 14 25 859 7 760 150
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Dentro de los gastos por servicios exteriores se encuentra registrada la tasa facturada por Grupo
Ferrovial por importe de 1440 miles de euros, en concepto de gastos de gestion.

¢)  Transacciones efectuadas en el extranjero

Las transacciones en ¢l extranjero al 31 de diciembre de 2003 son las siguientes:

Concepto Miles de euros

Dolares americanos 682
Dolares canadienses 387
UF chilenos 717
Furos 8782
Total Cifra Negocios 10 568
Doélares americanos 56
Libras Esterlinas 150
Dolares Canadienses 107
Euros 562
Otras 15
Total servicios exteriores 390

d) Ingresos y gastos extraordinarios

La composicion al 31 de diciembre de 2003 es la sigutente:

Concepto Miles de euros

Devolucion fondos propios Europistas (Nota 8) 13 049
Ingresos de ejercicios anteriores 14
Exceso de provision por riegos y gastos (Nota 13) 73 835
Total ingresos extraordinarios 86 898
Dotacidon provisién depreciacion cartera (Nota 8) 51170
Total gastos extraordinarios 51170

En los meses de julio y octubre de 2003, la Sociedad Europistas ha reducido el nominal de sus
acciones 0,41 euros y 0,31 euros, respectivamente, pasando de 1,221 euros a 0,50 euros por accion.
La Sociedad ha registrado estas reducciones de capital de forma proporcional a los fondos pPropios
de Europistas, lo que ha supuesto una reduccion del coste en libros de dicha inversion por importe
de 8.411 miles de euros y 6.087 miles de euros, respectivamente. La diferencia entre la devolucion
de la aportacidn, por importe de 15.687 miles de euros, y 11.860 miles de euros, respectivamente, y
la reduccion del coste de la participacion se ha registrado como un ingreso extraordinario por

importe conjunto de 13.049 miles de euros en la cuenta de perdidas y ganancias adjunta.
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18. Personal

La plantilla media por categorias del ejercicio 2003 es ia siguiente:

N°® de
Categorias Personas
Administrativos superiores 36
Administrativos medios 3
Jetes adminmistrativos 3
Oficiales administrativos 10
Oficiales y especialistas 1
Técntcos superiores 30
Total 83

19. Otra informacion
a)  Retribuciones satisfechas al Consejo de Administracion

En el ejercicio 2003 los miembros del consejo de Administracion de la Sociedad no han devengado
ni recibido remuneracion alguna de Cintra.

Al 31 de diciembre de 2003, los miembros del Consejo de Administracion no mantenian saldos con
la Sociedad por créditos o anticipos, ni existen compromisos asumidos por su cuenta en materia de

seguros o planes de pensiones.

b)  Informacién Consejo de Administracion art. 127 ter.4 TRLSA

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anonimas,

introducido por la Ley 26/2003; de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de
julio del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, con el fin

de reforzar la transparencia de las sociedades anonimas, se facilita la siguiente informacion:

Esta informacion se refiere a la participacion en el capital que puedan tener y a los cargos o
funciones que puedan ocupar los Consejeros de Cintra en sociedades con el mismo, analogo ©
complementario género de actividad que constituya el objeto social de la Sociedad. También debe
hacerse mencioén al ejercicio, por cuenta propia o ajena, del mismo, andlogo o complementano
género de actividad.

A 31 de diciembre de 2003, y en sociedades con el mismo, andlogo o complementario genero de
actividad que constituye el objeto social de la Sociedad, se han comunicado a la sociedad la

titularidad de las siguientes participaciones:

- El Presidente, D. Rafael del Pino y Calvo-Sotelo forma parte del “grupo familiar
concertado” que controla indirectamente el 58,307% del capital de Grupo Ferrovial,
S.A. a través de las participaciones de las que son titulares Portman Baela, S.L. y Casa

- Grande de Cartagena, S.L.

- El Consejero D. Joaquin Ayuso Garcia ha comunicado la titularidad de un 0,001% del
capital social de Grupo Ferrovial, S.A.
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- El Consejero Jim Craig ha comunicado la titularidad de un 0,0078% de Macquarie
Infrastructure Group

Por lo que se refiere a cargos o funciones, excluyendo aquellos que se mantienen en compailias

participadas directa o indirectamente por la Sociedad o por los grupos empresarales participes en los
accionistas de esta Sociedad (Grupo Ferrovial, Macquarie Infrastructure Group), no ha sido

comunicada a la Sociedad ninguna informacion a este respecto.

Por tltimo, la sociedad no ha recibido ninguna comunicacion respecto al ejercicio por cuenta propia o
ajena del mismo, anlogo o complementario género de actividad que el que constituye el objeto social

de la Sociedad por parte de los Consejeros de la sociedad.

C) Retribuciones satisfechas a los auditores de cuentas

El importe de los honorarios de la firma de auditoria que audita a la Sociedad para el ejercicio 2003
asciende a 15 miles de euros. Durante el ejercicio 2003 no se han satisfecho honorarios adicionales

por otros trabajos distintos a los de auditoria.

20. Hechos posteriores al Cierre

Discrepancia entre la 407ETR y el Gobiemo de Ontario: en enero de 2004, se iniciaron los tramites

de resolucién de conflictos previstos en el contrato, en relacion con el régimen aplicable sobre
revision de tarifas en la autopista. La Provincia entiende que la revision de tarifas requiere

autorizacién administrativa, mientras que la 407ETR defiende que no es necesaria, tal y como se

viene haciendo desde 1999. A principios de febrero de 2004, y una vez incrementadas las tarifas, la
Provincia notificé un supuesto de incumplimiento por haberse subido las tarifas sin autorizacion;

no obstante, el 10 de febrero, el Tribunal Superior de Justicia de Ontario ha suspendido la
declaracion de incumplimiento y el correspondiente periodo de subsanacion, en tanto no se

resuelva en via arbitral la controversia.

21. Cuadro de financiacion

A continuacién se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios 2002 y
2003;

Ejercicio  Ejercicio . Ejercicio  Ejercicio
APLICACIONES 2003 2002 ORIGENES 2003 2002
Gastos de Establecimiento y Formalizacion
de deudas - 8 745 Recursos procedentes de las operaciones 54 477 3R 224
Adquisictones de inmovilizado: Retiros dl..“' i.nmt?viliza'clu: _
Inmaovilizaciones tnmateriales - 53 Inmovilizaciones inmateriales -
Inmovilizaciones matenales 85 204 Inmovilizaciones materiales - -
Adiciones Inmovilizado Financiero 45 804 150 408 Enajenacion de Inmovilizado Financiero
Reducciones de capital (Nota 11) - 414 391  (aeropuertos) - 107 489

Cancelacion deudas a largo plazo 441 348  Devolucion fondos propios de sociedades

Ingresos a distnbuir en varios gjercicios 3165 partiuipacllas - 65 165 40 963

Desembolsos pendientes s/acciones 12 296 Cancelacion de créditos a largo 46

Aumentos de capital - 946 000

Aumento de deudas a largo plazo - 2174

- Total aplicaciones 61350 1015149 Total origenes 119652 1134 896
Exceso de origenes sobre aplicaciones Exceso de aplicaciones sobre origenes

(Aumento del eapital circulante) 58 302 119 747 (Disminucién del capital circulante) -

Total 119652 1134896 Total 119652 1134 896
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Deudores
Acreedores a corto plazo

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Ajustes por periodificacion

Total

Variacion del capital circulante

Aumento

6 927
10 308
40 340

706
21

58 302

58 302

Miles de euros

2003
Disminucion Aumento
- 103 673
- 27 163
- 130 836
- 119 747

2002
Disminucion

9 160

1 850
79

11 089

1

La conciliacién entre el saldo de las cuentas de pérdidas y ganancias y los recursos procedentes de
las operaciones mostradas en los cuadros de financiacion, es la siguiente:

Resultado contable - Beneficio (Perdida)
Dotacién a las amortizaciones de inmovilizado
[ngresos a distribuir en varios ejercicios

Dotacidén provisiones inmovilizado y riesgos y gastos

Aplicacion provision riesgos y gastos

Excesos de provisiones

Beneficio en venta de inmovilizado financiero

Recursos procedentes de las operaciones

Miles de euros

2003 2002
74 203 (41 154)

2037 1 774

912 1 174

51 170 104 450

(73 835) i

: (4 450)

: (23 570)

54 487 18 224
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Anexo |

Sociedades del Grupo
. . Actividad Fmpr?‘ % que ;’E"E Part|  Part|  Part.
Sociedad Domicilio ctivida dair[;izampam n Directal Tndirecta Total
mﬁpisfa Téfrasa—M;nrésa, C/ Gran Via de Les | |
S.A. Cupcesiﬂnaria de la CD.I'tS Catalanes 680, Cﬂnc351?nar1a Cintra 77.67% 77.67%
Generalitat de Catalunya Atico. 08010 Autopistas
AUTEMA) (a Barcelona -
Autopista del Sol C/ Principe de Vergara Concesionaria Cintra 75,00% 3,25%| 78,25%
. - e —— ‘__]—'_""_"_'_'_"""""""“'"—_1
Concesionaria Espafiola de  [132, planta 10. 28002 | ~, . o0 , , .
Autopistas, 5.A. (AUSOQL) (a) |[Madnd P Europistas IQ’OD/{} 10,00%
. C/ Orense 70, 8" Concestonaria | .. o . o
|Autopista Trados-45, S.A. (a) 22020 Madrid Autopistas Clntral ” . 50,00% o 50*03{1
. Pza. Manuel Gomez Cintra 45,00% 8.13% 53,13%
Inversora Autopistas del Sur Moreno 2 Holding e —
: 0 0
(a) 22020 Madrid Europistas 25".'.00 %% 25,00%
i Cintra - 53,13%. - 23,13%
Autopista Madrid Sur, C.E, .ﬁ;ﬂl\fjgmﬂ Gomez Conceslonaria (Inversora Autopistas 100.00% 100.00%
. topistas ’ ’
S.A (a) 8020 Madrid Autopistas  [del Su.r
Europistas 25,00%| 25,00%
. * : 11
Cintra Concesiones de ?; ld la {ﬂ;;ldres Bello
Infraestructura de Transporte ) : Holding |Cintra 100,00% 100,00%
de Chile, Ltda. (a) Santiago de Chile |
: ‘ (Chile) 1 —— ——
Avda. Andres Bello | ~[Cintra 75,00%|  75,00%
Concesionaria Temuco-Rio 2711, 18°. Concesionaria
Bueno, S.A. (a) rSantiagc- de Chile Autopistas  |Cintra Chile 75.,00%

iConcesionaria Collipuili-
Temuco, S.A. (a)

|Autopista del Maipo, 5.A. (b)

Euroscut Soc. Concesionaria
Da Scut — Algarve (a)

Euroscut-Sociedade
Concessionaria da Scut do
Norte Litoral, 5.A. (a

Cintra Colombia (b

Chile

Avda. Andres Bello

12711, 18°.

|Santiago de Chile
Chile

Avda. Andrés Bello

2711, 18°
Santiago de Chile

Av. Joao Crisostomo,

38 ¢ - Esc 3. 1050 -
127 Lisboa, Portugal

Av. Joao Crisostomao,

38 ¢ - Esc 3. 1050 -
127 Lishoa, Portugal

T B E s wal

(Chile) '|

- [Cintra 100,00%| 100,00%
Concesionaria
Autopistas  |Cintra Chile | 100,00% |
|Cintl'ﬂ N 100,00%{ 100,00%
Concesionaria | - 1|
Autopistas  |Cintra Chile 100,00% 100,00%
Concesionaria |, 77.00% 77.00%|
Autopista
Cencesu:_mana Cintra 75,53% 75,53%
Autopista
Holding |[Cintra 99,99%| 99,99%
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. Empre:s :.1 que' tiene Part. Part.| Part.
Soctedad Domicilio Actividad :;‘i ‘L‘:‘:‘;‘““’m"“ Directal Indirecta)  Total
ir .
e —— : ___r_,____._i_....._._..u_—- -
, Av. Joao Crisostomo,
Cintra Sucursal 38 ¢ - Esc 3. 1050 - Sucursal Cintra 100,00% 100,00%
Portugal 1197 Lisboa, Portugal -
Algarve Internacional, [Strawinskylaan 1725, Financiera Cintra 77.00% 77.00%
B.V (a) 1077 Amsterdam
- Pza. Manuel Gémez |
Autopista de Toronto, Moreno 2. Holding Cintra 100,00% 100,00%
. 0
407 Toronto Highway Shawinskylaan 1725, . Cintra 100,007 100,00”/3
BV I1077 Amsterdam ( Holding Autopista Toronto, 100.00% 100.00%
Holanda) S.L.
. omolndy 0 e e
C/o Qsler, Hoskin & Cintra | 100,00% 100,00%
King Street West, | S L. » | ’ “
Cintra Canadd, Inc.  [Suite 6600, 1 First Holding
Canadian Place. 407 Toronto 5 100.00%
Toronto, Ontario | [Highway B.V. | 109,00% ah
o MSX1B8Camadd o . L
Cintra 67,10% 67,10%
Operation Center 6300 | | Autopista de Toronto,| 67.10%| 67,10%
407 International Inc. {Steels Avenue West. Concesionaria [S... | | 1
| (3) (C) Wﬂﬂdbﬂdge On L4H Al“:ﬂpiﬂta 407 Toronto 67.10%! 67,10%
151 (Canada) | Highway B.V. ’
Cintra Canad3, Inc 67,10% 67,10%
Cintra 67,10%: 67,10%
| l . '
407 ETR C . |Operation Center 6300 '407 Toronto &1 10%  67.10%
ONCESSION Igteels Avenue West. Conceslionaria Highway B.V. y LU/ y AL/
Company Limuted (a) Woodbridge On L4H | Autopista |
() 1151 (Canada) Cintra Canada, Inc ] 67,10%} 67.10%,
407 International Inc | 100,00% 100,00%
. O O —.—t
. |C/ Marszalkowska 82.
Autoestrada Poludnie, Varsovia | Holding Cintra 50,00% 50,00%
S.A. Polonia
|Cloncurry | |
| . (Meadowbrook) Concesionaria - 93.00% 93.00%
Burolink Motorway Enfield Co. Meath Autopista ICIH ra | 0 |
—____HMHM_,,._*_."«—-_—H——#—'"_L—H#—-_




Anexo 11

Sociedades Asociadas

M ™1 - B o ke o L L
.

Empresa que tiene

la participacion Part. Part, Part.
Sociedad Domicilio Actividad directa Directal| Indirecta Total
Europistas, . . .
C ﬂncpesinnaria C/ Principe de Vergara [Concesionara Cintra 32.50% 12.50%

002 Madrid [Autopistas
espafiola, S5.A. (a) 132, 107 28 P | ]

Tuneles de Artxanda

Concesionaria de la Camino Capuchino de Concesionaria Linfra . 30,00% 6,50% 36,50%

Dinutacion Foral de  [22surto 6 47D 4801314 opistas . 30,00% 20,00%
iputacion FOret € ipiibao (Vizcaya) Europistas ’

Bizkaia, S.A. (a) ‘ P I U

: . . ' 43 42%| 43,42%

Ruta 5 tramo Talca- Avda, ;psﬁqufndﬂ q Concesionaria R | o = 43 42';

Chillan, S.A. (b) ‘3:155  aniag0 €8 Autopistas Cintra Chile 43 ,42% 42%

(a) Sociedades auditadas por PriceWaterhouseCoopers
(b) Sociedades auditadas por Deloitte&Touche
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; CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE
i TRANSPORTE, S.A.

! INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2003
E

Evolucion de actividades durante 2003

Durante el ejercicio 2003 Cintra ha continuado con su actividad de cabecera de Ferrovial
Infraestructuras para la actividad de autopistas.

Durante €l ejercicio 2003 ha temdo lugar la firma, con ¢l Ministerio de Obras Publicas Chileno,
para 3 de las 4 autopistas chilenas (tramos Santiago-Talca, Talca-Chillan y Collipulli-Temuco) de

un Mecanismo de Distribucion de los Ingresos (MDI) que supone basicamente el aseguramiento,
mediante el pago de una prima, de un valor actual de los ingresos transformando el plazo de la

concesion de fijo a variable. La firma de este Convenio ha permitido minimizar el riesgo de trafico
de las mencionadas concesiones.

!
i

|
1

Asimismo, Cintra ha visto durante el ejercicio la apertura de la Autopista portuguesa del Algarve,
con traficos muy satisfactorios asi como el fin de la concesién de la Autopista A8 (Tramo Bilbao-
Behobia) que se convierte asi en el primero de los activos de Autopistas que revierte al Estado.

Evolucion previsible del Grupo Cintra

siempre la filosofia seguida hasta ahora para la seleccion de sus negocios: solidez de los proyectos
y paises con entornos politicos y economicos estables y seguros.

Acciones propias

No existen en la sociedad acciones propias o de la Sociedad dominante ni se han efectuado durante
2002 operaciones con dichas acciones.

Gastos de investigacion y desarrollo

No se han desarrollado actividades en materia de investigacion y desarrollo.

l .
I Cintra continuari con su actividad licitadora en los diversos ambitos de su actividad, manteniendo




CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.

DILIGENCIA DE FIRMA

Las anteriores Cuentas Anuales, que forman un solo cuerpo, y que comprenden el Balance de
Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria correspondientes al ejercicto 2003, asi
como el Informe de Gestion de este mismo ¢jerciclo, son las correspondientes a la sociedad matrz
CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A., y han sido
sometidas para su formulacion al Consejo de Administracién de la Sociedad en su reunion de 24 de
marzo de 2004, siendo aprobados por unanimidad de los asistentes, tal y como figura en el acta de
dicha reunidn que, asimismo, fue aprobada por unanimidad de los asistentes, en el propio acto de la
5€S10N.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 171.2 del T.R.L.S.A. — Real Decreto Legislativo
1564/89, todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad los
firman a continuacion, visando cada una de las paginas el Secretario.

Rafael del Pino y Calvo-Sotelo Joaqﬁlhﬂ‘yﬁ_s_ﬁﬂarcia
=
=

T hobadodss 77 im it

Sir Robin Bigg_amﬂ 4 V .

Yo, Lucas Osorio Iturmendi, Secretario del Consejo de Admimstracion certifico la autenticidad de
las firmas que anteceden de los seﬁures,_guyo nombre figura a su pie, que son todos los miembros
del Consejo de Administracion de la SGTie\dad.

El S‘ﬁcretarin
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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas
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28046 Madrid
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) Fax +34 913 083 566
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Cintra, Concesiones de
Infraestructuras de Transporte, S.A., y sus sociedades dependientes, que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondiente al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el
examen de las cuentas anuales de determinadas sociedades dependientes y asociadas
Cuyos activos y resultados representan al 31 de diciembre de 2003 un 15% y un 7% del
total consolidado, respectivamente. Las mencionadas cuentas anuales de estas sociedades
han sido auditadas por otros auditores y nuestra opinidn expresada en este informe sobre
las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cintra, Concesiones de Infraestructuras de
Transporte, se basa, en lo relativo a la participacion de estas sociedades. tnicamente en el
Informe de otros auditores. En los anexos | y Il de la memoria adjunta se indican estas
sociedades y sus respectivos auditores,

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas Y,
ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2003. Con fecha 20 de marzo de 2003, otros auditores emitieron el informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2002 en el que expresaron una opinion
favorable.,

3. En nuestra opinion, basada en nuestro trabajo y en los informes de otros auditores que se
Indican en el parrafo 1, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacion financiera de Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y sus
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados consolidados de
sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
Informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada. de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo consolidado, |a
| evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
' anuales consolidadas adjuntas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestion, concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de! Grupo.

PricewaternouseCoopers Auditores, S.L.

Lorenzo Lopez
Socio —~ Auditor de Cuentas

30 de marzo de 2004

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3¢
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimern 50242 - CIF; B-7903129(0)




CINTRA CONCESIONES DE
INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas
¢ Informe de Gestién Consolidado
correspondientes al ejercicio 2003
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CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2003 (Expresada en Miles de euros)

1. Actividad de la Sociedad dominante

Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. (en adelante Cintra o “la Sociedad
Dominante™), fue constituida por tiempo indefinido en Madrid el 3 de febrero de 1998, dia en que
dio comienzo a sus operaciones. Estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid y su CIF es A-
81939209. Tiene su domicilio social en la Plaza Manuel Gémez Moreno, n° 2, planta 14, Edificio

Alfredo Mahou, 28020 Madrid.

Segun los estatutos de la Sociedad, su objeto social es, principalmente, la realizacion de las
siguientes actividades: disefio, construccidn, ejecucion, explotacion, gestion, administracion y
conservacion de toda clase de infraestructuras y de obras, publicas y privadas. También incluye la
explotacion y prestacion de todo tipo de servicios relacionados con la mnfraestructura del transporte
urbano e interurbano, ya sea por via terrestre, maritima o aérea.

Las actividades anteriores podran ser desarrolladas por la Sociedad Dominante total o
parcialmente, mediante la participacion en otras sociedades, agrupaciones o consorcios con objeto

analogo, domiciliadas en Espafia o en cualquier pais extranjero.

El Grupo Ferrovial cerrd durante el ejercicio 2002 una alianza ¢on ¢l grupo australiano Macquarie
Infraestructure Group (en lo sucesivo MIG), promotor de infraestructuras, que imphco la entrada
de MIG en el 40% del capital de Cintra, de la cual se segregaron los negocios de aeropuertos y

aparcamientos.

Las inversiones mas significativas realizadas por compafiias del Grupo Cintra derivadas de
actuaciones destinadas a la proteccion del medio ambiente son las siguientes;

Concepto Miles de Euros

Revegetacion y plantacion para restauracion de la vegetacion afectada, tendente a la proteccion de los taludes

contra la erosion y la integracion cromatica y estética 1 592
Realizacion de tinel sénico y pantallas aciisticas 1 143
Aislamiento acustico por acristalamiento de las viviendas de la zona en los puntos en los que la eficacia de las
pantallas acusticas se ve disminuida 237
Subtotal Inversiones realizadas por Taneles de Artxanda 2972
Ausol:
F.ecuperacion paisajistica (siembra de taludes, ajardinamientos y revegetaciones) 6317
Estudios sobre impactos sonoros y colocacion de barreras antirruido 5543
Permeabilidad transversal (actuaciones como falsos tuneles y obras de drenaje para
garantizar la permeabilidad de la fauna) 1 501
Afecciones a los acuiferos (balsas de contencion de efluentes contarminantes y
proteccion del sistema hidrolégico) 169
Generales (principalmente construccion de falsos tineles que mejoran el resto de
| actuaciones, como la recuperacion paisajistica y los impactos s0mnoros) 17 464
! Otros 314
5 Subtotal Inversiones realizadas por Ausol 31 308
Filiales Chilenas:
l Inversiones realizadas por Santiago Talca 295
: Inversiones realizadas por Temuco Rio Bueno 10
Inversiones realizadas por Collipulli Temuco 13
. Subtotal Inversiones realizadas por Filiales Chilenas 318
H Total Grupo Cintra 34 508




2. Bases de presentacion y consolidacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales consolidadas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad vy
de sus sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2003, y se presentan de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad y el R.D. 1815/1991 sobre Normas para la Formulacion de las
cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo consolidado.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales counsolidadas,
balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y esta memoria
consolidadas estan expresadas en miles de euros.

Las cuentas anuales consolidadas formuladas por los Administradores de la Sociedad dominante
s¢ someterdn a la aprobacion de la Junta General Ordinana de Accionistas, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna modificacion.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se han aplicado los principios contables
establecidos en la legislacion mercantil actualmente en vigor y en especial la Orden Ministerial

de 10 de diciembre de 1998 por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General
de Contabilidad de las sociedades concesionarias de autopistas, tilneles, puentes y otras vias de
peaje v las establecidas en el Real Decreto 1815/91 de Normas para la formulacion de Cuentas

Anuales Consolidadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil los administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de perdidas y ganancias
consolidadas, ademads de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio 2002.

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias consolidados,
dichos estados se presentan de forma agrupada, presentandose los analisis requendos en las

notas correspondientes de la memoria.
La consolidacion se ha efectuado en base a los siguientes criterios:

- sociedades en las que Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. posee una
participacion directa o indirecta superior al 50% del capital social 0 mantiene el control efectivo
de su gestién (sociedades dependientes) se ha realizado por el método de integracion global.

El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en el resultado de

las sociedades dependientes consolidadas por el método de integracion global se presenta en los
epigrafes “Socios externos” del balance de situacion consolidado, y “Resultados atribuibles a

soclos externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

- sociedades en las que Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. posee una
participacion directa o indirecta igual al 50% del capital social y mantiene la gestion conjunta se
ha realizado por el método de integracién proporcional.
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- sociedades en las que la participacion directa ¢ indirecta es inferior al 50% y se tiene una
Influencia significativa en la gestion (sociedades asociadas) se presentan en el balance de
situacion consolidado adjunto siguiendo el método de puesta en equivalencia en el epigrafe

“Participaciones puestas en equivalencia”. La participacion en el resultado del ejercicio de estas
sociedades se refleja en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el epigrafe
“Participacion en pérdidas/beneficios de las sociedades puestas en equivalencia™.

Durante el gjercicio 2001 se rescindieron los contratos de concesion que la Sociedad mantenia
en Colombia, provisionandose la totalidad del coste en libros al 31 de diciembre de 2001 de la
participacién en Cintra Colombia. Por el motivo expuesto, dicha participacion no ha sido
incluida en el perimetro de la consolidacion del Grupo (véase Nota 8).

Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y sus sociedades dependientes se
dedican fundamentalmente a la promocion de infraestructuras de autopistas, tanto en Espafia

como en el extranjero.

La composicion del Grupo Cintra es la siguiente:

a)  Sociedades dependientes

La informacidn referente a las sociedades dependientes que forman el Grupo Cintra, asi como

los porcentajes de participacidon y sus fondos propios, figuran en el Anexo 1. A dichas
sociedades se les ha aplicado en la consolidacion el metodo de integracion global o el de

integracidn proporcional, en funcion del porcentaje de participacion.

La informacion referente a la inversion en las sociedades dependientes que forman el Grupo
Cintra (datos homogeneizados) es la siguiente:

Valor en libros de Ia sociedad tenedora (miles de euros)

Socledad que tiene Valor Desembaolso Valor Neto
Sociedad la Inversion Inversion Pendiente Provisiones Inversion

Autema Cintra 43 925 (10 6653) - 33 260
Ausol Cintra 141 741 ( B897) - 140 844
Ausol Europistas 14 216 ( 120) - 14 096
Trados-45 Cintra 14 950 ( 1125) - 13825
Inversora Autopistas del Sur Cintra 68 274 - - 68 274
Inversora Autopistas del Sur Europistas 37 930 - - 37 930
Autopistas Madrid Sur, CE SA Inversora Autopstas del Sur 479 083 - - 479 083
Cintra Chile Cintra 304 912 - ( 55307) 249 605
Temuco-Rio Bueno Cintra Chile 41 200 - - 41 200
Collipulli-Temuco Cintra Chile 85 873 - - 85878
Autopista del Maipo Cintra Chile 128 672 - - 128 672
Euroscut Algarve Cintra 35 312 - - 35312
Euroscut Norte Litoral Cinira 47 733 ( 913) . 46 8§20
Cintra Colombia Cintra 2291 - ( 2291 B
Sucursal Portugal Cintra 6 - - 6
Algarve Intemnational BV Cintra 14 - - 14
Grande Porto Cintra 36 - - 36
Autopista de Toronto, S.L. Cintra 341 626 - - 341 626
407 Toronto Highway B.V. Autopista de Toronto, 5.L. 384 566 - (198 968) 183 598
Cintra Canada, Inc, 407 Toronto Highway B.V. 408 772 - ( 168 8R7) 239 B85
407 International Inc. Cintra Canadi 1 300 657 - - | 300 657
Autoestrada Poludnic Cintra 6118 ( 4003) - 2116
Eurolink Motorway Cintra 0,186 - - 0, 186




b)  Sociedades asociadas

La informacion referente a las sociedades asociadas que forman el Grupo Cintra, asi como los
porcentajes de participacion y sus fondos propios, aparecen en el Anexo 2. A dichas sociedades
se les ha aplicado en la consolidacion el método de puesta en equivalencia.

En cuanto a la inversidn en las sociedades asociadas que forman el Grupo Cintra es la siguiente
(datos homogeneizados):

Miles de euros

Valor en libros individuales de la
Sociedad Tenedora

Sociedad que tiene Valor Desembolso Valor Neto

Sociedad la Inversion Inversion Pendiente Provisiones Inversion
Europistas Cintra 23779 - - 23779
Tuneles de Artxanda Cintra 8 136 - ( 413) 7 723
Europistas 5415 - - 5415
Talca Chillan Cintra Chile 20 053 - - 20 053

¢)  Variaciones en ¢l perimetro de consolidacién

Durante el ejercicio 2003 se han producido las sigulentes variaciones en el perimetro de
consolidacion:

1. Adquisicion de acciones de Euroscut Norte Litoral, S.A., representativas del 4,53%
del capital social de esta altima, elevandose el porcentaje del 71% hasta el 75,53%.

2. Adquisicion acciones de Euroscut Algarve, S.A., representativas del 6% del capital
social de esta ultima, incrementandose el porcentaje del 71% hasta el 77%.

3. En marzo de 2003, el consorcio formado por Cintra Concesiones de
Infraestructuras de Transportey la constructora local SIAC, ha firmado el contrato de

concesion de la Autopista N4/N6 Kinnegad Kilcock Motorway, con el Ministerio de
Transportes de Irlanda y el NRA-National Roads Authority. Este proyecto representa una

inversion total prevista de 400 millones de euros y cuenta con un plazo de concesion de

30 afios,
De esta forma, se consolidé por primera vez con efectos 1 de junio de 2003 Eurolink

Motorway Operacional Ltd., sociedad adjudicataria de la concesion de la autopista
N4/N6. La participacion en Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. en

dicha sociedad es del 93%.

Los efectos sobre los fondos propios consolidados derivados de estos cambios en el perimetro
de consolidacion se detallan en la Nota 14.




El resumen al 31 de diciembre de 2003 de las concesiones que explotan las distintas sociedades

del Grupo Cintra concesionarias de autopistas es ¢l siguiente:

Sociedad

Europistas

Autopista del Sol, S.A.,

AUTEMA
Thineles Artxanda
Trados 45

Autopista del Sur, C.E, S.A.

Talca-Chillan
Temuco-Rio Bueno
Collipulli- Temuco
Autopista del Maipo
407 ETR

Euroscut Algarve
Euroscut Norte Litoral
Eurolink Motorway

C: Construccion

3. Distribucion de resultados

Concesion

Inicio

Fin

Estado

D o o L . ek e ————

Espafia

Esparia
Espaila
Espana
Esparia
Chile
Chile
Chile
Chile
Canada
Portugal
Portugal
Irlanda

Autopista A-8 Bilbao-Behobia

Autopista A-1 Burgos-Armiiion

Autopista Malaga-Estepona

Autopista Estepona-Guadiaro

Tramo Terrassa-Sant Cugat

Tunel de Artxanda
Eje O'Donell N-IV M 45

Autopista R-4 Madrid-Ocafia

Tramo RS Talca-Chillan

Tramo R5 Temuco-Rio Bueno
Tramo R5 Collipulli-Temuco

Tramo RS Santiago-Talca
Toronto

San Antonio Lagos
Porto- La Guardia
Kinnegad to Kilcock

E: En explotacion

2003 Revertida

2017
2046

2054

2036
2048
2029
2065
20135
2023
2024
2024
20938

2030
2031

2033

Estado

MmOy mmEmm m

63
1

Cy 1y m

La propuesta de distribucion de los resultados de la Sociedad Dominante para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2003, formulada por los Administradores y pendiente de

aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Base de reparto
Perdidas y ganancias

Distribucion
Reserva legal

Resultado Negativo Ejercicios anteriores

Reserva voluntaria

Miles de euros

74 203

74 203

7 420
4] 154
25 629

74 203

.V




4. Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas han sido las siguientes:

a) Fondo de Comercio de consolidacidn

>¢ considera fondo de comercio de consolidacién la diferencia positiva originada entre el coste
de la inversién y el valor tedrico-contable de la participacion en el momento de su incorporacién
al Grupo.

El fondo de comercio de consolidacién es amortizado de forma sistematica en la medida y en el
periodo en que dicho fondo contribuya a la obtencidn de Ingresos, con el limite maximo de 20

afios.

b)  Diferencia negativa de consolidacion

Se considera diferencia negativa de consolidacién la diferencia negativa originada entre el coste
de la inversién y el valor tedrico-contable de la participacion en el momento de su incorporacién
al Grupo.

Dicha diferencia negativa se aplica a la cuenta de perdidas y ganancias en el momento en el que
se realiza la plusvalia que la dio origen, ya sea por distribucion de los fondos propios de la
sociedad filial o por enajenacion de la participacién.

¢)  Homogeneizacion de partidas

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las
cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en el perimetro de
la consolidacién, los principios y normas de valoracién seguidos por la Sociedad dominante.

Las principales reclasificaciones realizadas con objeto de homogeneizar las distintas partidas de
las cuentas anuales han sido las siguientes:

- 3¢gun se comenta en la Nota 2, a las sociedades concesionarias espafiolas les son
aphicables las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad de las
sociedades concesionarias de autopistas, tineles, puentes y vias de peaje. Estas
normas no coinciden con las aplicables en su pais a las sociedades 407 International
Inc., Ruta 5 Talca-Chillan, Autopista del Maipo, Collipulli-Temuco y Temuco-Rio
Bueno, por lo que ha sido necesario homogeneizar los estados financieros de estas
sociedades para adaptarlos a la normativa contable espafiola. El principal impacto de
la homogeneizacion en el resultado consolidado (concesiones en Canada y Chile) es
la activacién de gastos financieros por importe de 643.687miles de euros, de los
cuales 155.996 miles de euros corresponden al ejercicio 2003 (vease Nota 9).




- La sociedad canadiense 407 Intermational Inc. registra las emisiones de bonos de su
financiacion segun criterios canadienses, que indican que las deudas se registran por el
valor efectivamente recibido mas los importes devengados, con independencia del valor
nominal de los bonos. Segun criterios de valoracion aplicados por Cintra, S.A., conforme
al Plan General de Contabilidad, las deudas se registran por su valor de reembolso y la
diferencia entre dicho valor y la cantidad efectivamente percibida figura separadamente
en el epigrafe de "Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios" del activo del] balance de

sttuacion (véase Nota 9).

d)  Correccion monetaria

En el caso de las sociedades chilenas se han homogeneizado los estados financieros con el
objeto de eliminar el efecto de la correccidon monetaria, que recoge el efecto de la inflacion en

los estados financieros de estas sociedades, va que se estima que al llevar Chile tres anos
consecutivos con baja inflacidén, las normas espafiolas no permiten la actualizacion de los

estados financieros con criterios de paises hiperinflacionistas.

e)  Conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras

Los estados financieros de las Sociedades dependientes extranjeras incluidas en el proceso de
consolidacién se convierten a euros aplicando €l tipo de cambio de cierre a los activos y pasivos,
excepto participaciones en empresas del grupo y asociadas, que se valoran al tipo de cambio del
momento en que se incorporaron al Grupo. Para la conversion del capital y las reservas se utiliza
el tipo de cambio historico. Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido
aplicando los tipos de cambio medios del periodo. La diferencia surgida en el proceso de¢
conversion se registra dentro del epigrafe de Fondos Propios como "Diferencias de conversion”,
deducida la parte que de dicha diferencia corresponde a los socios externos, que se presenta en
el epigrafe "Socios externos" del pasivo del balance de situacion consolidado.

f) Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consohidacion

En la clasificacion de las cuentas anuales consolidadas, se ha procedido a la anulacion de todos

los saldos y las transacciones entre sociedades del Grupo Cintra Concesiones de Infraestructuras
de Transporte, S.A., asi como a la eliminacion de los resultados producidos entre dichas

sociedades como consecuencia de las transacciones anteriores.

o) (Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento incluyen los costes incurridos por la Sociedad en concepto de
ampliacién de capital. Estan valorados por su precio de adquisicion o por el coste de los bienes y

servicios que lo constituyen.

La amortizacion de los mismos es lineal en un periodo de cinco afios.

h)  Inmovilizaciones inmateriales

Las aplicaciones informaticas, se presentan valorados por su precio de adquisicion o por su coste

de produccion.
.\




Los gastos de mantenimiento que no supongan una ampliacion de la vida util o de la capacidad
productiva de los correspondientes activos se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
€Jercicio en que se incurren.

El epigrafe “Concesiones, licencias, marcas y similares” del balance de situacion consolidado
recoge principalmente los pagos realizados por la sociedad Cintra Chile por bienes y derechos
derivados de los contratos de concesién de sus sociedades dependientes, que se amortizan
aplicando el porcentaje resultante del cociente entre los ingresos reales de la autopista y el

trafico total estimado para el periodo concesional.
1) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se ha valorado al precio de adquisicion o al coste de produccidn mas
las actualizaciones y revalorizaciones legales correspondientes. El coste de produccién se valora
por los costes directamente imputables a su construccion incurridos hasta su puesta en
condiciones de explotacion, tales como estudios y proyectos, expropiaciones, reposicion de
servicios, ejecucion de obra, direccion y gastos de administracién de obra, instalaciones y
edificaciones y otros similares, asi como la parte correspondiente de costes indirectamente

imputables, en la medida en que los mismos corresponden al periodo de construccion.
También se recogen los gastos financieros devengados con anterioridad a la puesta en
condiciones de explotacion del activo, derivados de la financiacion ajena destinada a financiar el

mismo.

Los gastos de conservacion y mantenimiento que no representan una ampliacién de la vida atil o
capacidad productiva de los correspondientes activos, se registran como gasto del ejercicio en
que se producen.

El epigrafe “Inversiones en autopista” incluye el importe de aquellas inversiones afectas a las
concesiones administrativas que son explotadas por las sociedades del Grupo Cintra

Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y que revierten a las Autoridades
Administrativas correspondientes al finalizar el periodo de duracion de dichas concesiones, asi

como las inversiones en propiedad.

El inmovilizado revertible incluido en la inversién en concesiones cuya vida util estimada es
inferior al periodo de concesién, se amortiza linealmente en funcién de la vida dtil estimada

segun el siguiente detalle:

Afios de Vida Aiftos de Vida

Concepto Util Estimada Util Estimada

Edificios y areas de servicio 30-50 Firmes 16,7-33
Maquinaria de peaje 10-18 Cerramiento 10
Red de comunicaciones 18 Sefializacion 5-18
Equipos complementarios 3-18 Derechos de concesion 25-40
[luminacidn 6,5-12,5 Otras estructuras 40

A pesar de que la normativa contable en vigor dichos activos deben ser registrados como

inmovilizado material, hay que tener en cuenta una serie de caracteristicas que restringen el

control de las sociedades concesionarias sobre los mismos:

e Dichos activos en la mayoria de las ocasiones son propiedad de la autoridad publica
concedente desde el momento de construccion.

e |.a sociedad concesionana tiene exclusivamente un derecho a explotar el activo durante el
periodo concesional sujeto a las condiciones establectdas por la administracién concedente.
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El derecho de explotacién se articula habitualmente mediante el cobro de un peaje
(explicito, en sombra) por el uso de la infraestructura. Dicho peaje, asi como las condiciones
de su actualizacidn anual, es normalmente fijado por la administracion.

Al final del periodo concesional, el concesionario tiene la obligacién de revertir el activo a
la administracion. La vida util de los activos es en la mayoria de los casos bastante superior
al periodo concesional.

Como complemento a la amortizacion, las sociedades del Grupo Cintra dotan, desde el momento
en que se inicia la explotacion de los activos revertibles, el correspondiente fondo de reversion,
que ha de cubrir el valor neto contable de los activos revertibles en el momento de la reversion
mas el importe de los gastos que se estima se van a realizar al final del periodo de concesion
para entregar estos activos en las condiciones de uso establecidas en los respectivos contratos de
concesion. Las sociedades del Grupo Cintra estiman que los planes de mantenimiento periddico,
cCuyo coste se imputa a gastos en el ejercicio en que se incurren, son suficientes para asegurar la
entrega de los activos afectos a reverston en buen estado de uso al finalizar el plazo de vigencia
de las concesiones, y que, por tanto, no se originaran gastos importantes como consecuencia de

la reversion.

Los importes de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
corresponden a la activacién de los costes incurridos hasta su puesta en condiciones de

explotacidn de las diferentes concesiones.

El epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado” incluye los gastos
incurridos en la construcciéon de autopistas que han sido objeto de posterior activacion, por
corresponder al periodo de construcciéon de las mismas, con la excepcion de los intereses
intercalares, los cuales, desde 2002, son activados directamente. El importe de los intereses
intercalares activados en 2003 ascendio a 50.337 miles de euros, aproximadamente.

El saldo del epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado” del ejercicio
2003 corresponde principalmente a las concesiones Autopista Madrid Sur, C.E.S.A, Euroscut

Algarve, Euroscut Norte Litoral, Eurolink Mortorway y Autopista del Maipo por importes de
3.132 miles de euros, 636 miles de euros, 3.314 miles de euros, 11.952 miles de euros y 1.763

miles de euros aproximada y respectivamente.

Respecto a otras inmovilizaciones materiales, se amortizan siguiendo el método lineal,
distribuyéndose el coste de los activos entre los afios de vida util estimada:

Afos de
Concepto Vida If]tilh___
Instalaciones y maquinaria 10— 15
Mobiliario 10
Equipos proceso informacidn 3-5
Elementos de transporte 2

1) Inmovilizaciones financieras

Se incluyen como inmovilizaciones financieras:
1. Participaciones en sociedades puestas en equivalencia.

En este epigrafe se incluyen las sociedades en las que la participacion es inferior al 50% y
se tiene una influencia significativa en la gestion, valoradas de acuerdo con el método de

puesta en equivalencia.
S




2. Participaciones en sociedades del grupo.

En este epigrafe se incluye la participacion de sociedades no incorporadas en el perimetro
de consolidacion, valorada a su coste de adquisicion,

3. Otros creditos.

Recoge basicamente fondos a largo plazo de reserva para cobertura de deudas, segun las
condiciones de financiacién de la sociedad canadiense 407 International Inc. y estan

invertidos en activos liquidos de renta {1ja.

k)  Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales recogen fundamentalmente mversion en Deuda del
Estado y depositos en euros y en divisas, y se valoran al coste de adquisicion. Las inversiones
financieras temporales de sociedades concesionarias estan normalmente sujetas a ciertas
restricciones de disponibilidad ( vease Nota 12)

) (astos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen los gastos de formalizacién y renovacién de préstamos, comisiones de avales e
intereses diferidos de leasing que se imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de las

correspondientes deudas, siguiendo un criterio financiero.

Adicionalmente, este epigrafe del balance de situacion recoge el exceso de los intereses
generados derivados de la financiacion de la inversion en autopistas que se encuentran en

explotacidn, sobre los efectivamente imputables a resultados de acuerdo con lo dispuesto en la
Norma de Valoracién descrita en la nueva adaptacion al Plan General Contable a las sociedades
concesionarias de autopistas de peaje (Orden Ministerial de 10 de diciembre de 1998), dado que

considera que existe evidencia razonable de que dichos gastos van a ser repercutidos en las
tarifas de ejercicios futuros.

De esta forma, los gastos financieros a imputar en cada ejercicio seran el resultado de aplicar al

total de gastos financieros previstos durante el periodo concesional la proporcion que representa
para cada ejercicio los ingresos de peaje previstos sobre el total de los mismos durante el

periodo concesional. Si los ingresos de peaje reales de un ejercicio son mayores a los previstos,
la mencionada proporcion sera en base a los ingresos reales.

Para cada ejercicio la diferencia positiva entre el total de gastos financieros previstos en el Plan
Econdmico-Financiero y los imputados segin se ha mencionado en el parrato anterior, figuraran

como gastos a distribuir en varios ejercicios. Si los gastos {inancieros reales son mayores que los
previstos para el ejercicio, la diferencia se llevard como mayor importe del gasto financiero del

e)ercicio.

Finalmente, en este epigrafe del balance de situacion adjunto se recoge la diferencia entre el
valor de reembolso y el efectivamente percibido de las emisiones de bonos de la sociedad

canadiense 407 International Inc. (véase Nota 4-c).

10




m)  Existencias

Las existencias se valoran al precio de coste o al valor de mercado, si éste fuese menor,
recogiendose la diferencia de valor en la provision por depreciacion.

El precio de coste se determina de acuerdo con el criterio de valorar las materias primas y otros
materiales adquiridos a terceros a su coste de adquisicion (precio promedio) o al valor neto de
realizacion, el menor.

n)  Planes de pensiones

El Grupo Cintra no tiene establecido ningun sistema o plan de pensiones ni sistema de pensiones
complementarias significativo.

0)  Provisiones para riesgos y gastos

La contabilizacion de provisiones para riesgos y gastos corresponde al importe estimado para

hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, procedentes de litigios en curso y por
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indetermuinada, avales y otras garantias

similares.

En cuanto al fondo de reversidén recoge la reconstitucidn del valor econdémico del activo

revertible, mas el importe de los gastos que se estima se van a realizar para entregar €stos
activos en las condiciones de uso establecidas en el contrato de concesion, (vease Nota 4-1).

De acuerdo con la Adaptacion Sectorial del Plan General de Contabilidad a las sociedades

concesionarias de autopistas, tineles, puentes y otras vias de peaje (O.M. 12/12/1988), a partir
del momento en que cada tramo de las autopistas, tineles, puentes y otras vias de peaje se
encuentren en condiciones de explotacion, tanto los gastos financieros como la dotacion al

fondo de reversién se incorporan al resultado en funcion de la proporcion que representan para
cada ejercicio los ingresos de peaje del mismo con respecto al total de ingresos previstos. Desde
el ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad aplica este criterio en relacion con
el registro de los gastos financieros y el fondo de reversion.

p)  Ingresos a distribuir en varios €jercic1os

Corresponden principalmente a ingresos financieros de las sociedades concesionarias 407
International en Canada y de Collipulli-Temuco en Chile, los cuales han sido obtenidos por la
financiacion externa y que se llevaran a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion del Plan

Econdomico-Financiero.

Asimismo se registran en este epigrafe de acuerdo con la Adaptacion Sectorial del Plan General

de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tuneles, puentes y otras vias de
peaje (O.M. 12/12/1988), las diferencias positivas de cambio surgidas en Autopista del Maipo

por la emision de bonos en dolares.

Adicionalmente se incluye la subvencion de capital obtenida por Eurolink Motorway Operation
Ltd. de Irlanda por importe de 45.000 miles de euros.
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q)  Deudas a corto y largo plazo

Se consideran como deudas a corto plazo aquéllas cuyo vencimiento es igual o inferior a doce
meses contando a partir de la fecha de las cuentas anuales consolidadas y como deudas a largo
plazo a los de vencimiento superior a ese¢ periodo. Estas deudas estin incrementadas por los
intereses devengados pendientes de vencimiento. Los intereses se registran en el ejercicio en que
se devengan.

r) Impuesto sobre Beneficios

La Sociedad Dominante tributa en régimen de consolidacion fiscal con Autopista de Toronto,
S.L., Autema, S.A. y Ausol, S.A. (sociedades dependientes), desde el ejercicio 2002 (véase Nota

19).

El gasto por impuesto sobre Sociedades se calcula sobre el beneficio economico, corregido por
las diferencias de naturaleza permanente con los ¢nterios fiscales y tomando en consideracion

las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales
se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuesto sobre beneficios anticipado

o diferido del balance de situacion.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables y/o diferencias temporales se reconocen como

impuestos anticipados hasta el limite de los impuestos diferidos derivados de aquellas
diferencias temporales que se prevé revertiran durante el periodo de caducidad del derecho de

conipensacion.

5) Transacciones en moneda extranjera

La conversion a euros de las transacciones realizadas en moneda extranjera se realiza aplicando

el tipo de cambio vigente en el momento de formalizar cada operacion.
Los saldos a pagar y a cobrar en moneda extranjera existentes al cierre del ejercicio se han

valorado al tipo de cambio vigente en ese momento de cierre.

Las diferencias positivas no realizadas se recogen en el epigrafe "Ingresos a distribuir en varios
ejercicios” del balance de situacion. Las diferencias negativas de cambio se han recogido como

gasto en el epigrafe “Diferencias negativas de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

t) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios, con independencia del momento en que se

produzca la corriente monetaria o financiera.

Las sociedades, siguiendo el principio de prudencia, unicamente contabilizan los beneficios
realizados, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan

tan pronto son conocidos.
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u)  Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las sociedades del Grupo estan obligadas
al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescindan sus relaciones laborales. En las cuentas anuales consolidadas adjuntas no se ha
registrado ninguna provisidn por este concepto, puesto que no se prevé ninguna situacion de esta
naturaleza.

v)  Contratos de cobertura de divisas

Mediante contratos de futuros la Sociedad Dominante tiene cubiertos, frente al délar canadiense,
el importe de las transferencias de efectivo que prevé percibir hasta el ejercicio 2005 de la
socledad concesionaria 407 ETR International Inc. El importe asegurado a 31 de diciembre de

2003 asciende a 34.315 miles de dolares canadienses (21.140 miles de euros,
aproximadamente). De dicho importe, 30.869 miles de dolares canadienses (19.017 mules de

euros, aproximadamente) tienen vencimiento en 2004 y 3.446 miles de dolares canadienses
(2.122 miles de euros, aproximadamente) en 2005.

Estos contratos de futuro han sido realizados de acuerdo con los criterios de la Direccion para
cubrir las posibles fluctuaciones del euro frente al dolar canadiense. Por las diferencias positivas

y negativas de cambio realizadas, se ha registrado un ingreso y un gasto financiero por importes
de 1.848 y 138 miles de euros respectivamente, en los epigrafes “Otros Ingresos Financieros” y

“(Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003 de Cintra, S.A.

Por las citadas operaciones de cobertura se ha registrado al 31 de diciembre de 2003 un ingreso

a distribuir en varios ejercicios por importe de 472 miles de euros, cuya contrapartida figura
registrada en el epigrafe “Otros deudores” del activo del balance de situacion adjunto, en
relacion con el beneficio no realizado que resultaria de valorar dichos contratos a su valor de

mercado al 31 de diciembre de 2003

Adicionalmente, en 2003 la Sociedad Dominante ha realizado dos operaciones de cobertura para

cubrir las posibles fluctuaciones del euro frente al zloty polaco, por un importe total de 8.789
miles de zlotys (1.872 miles de euros, aproximadamente), ambas con vencimiento en 2005. Por

las diferencias negativas de cambio realizadas, se ha registrado un gasto financiero de 24 miles
de euros en el epigrafe “Gastos Financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio

2003 adjunta.

Por las citadas operaciones de cobertura se ha registrado al 31 de diciembre de 2003 un ingreso
a distribuir en varios ejercicios negativo por importe de 275 miles de euros, cuya contrapartida
figura registrada en el epigrafe “Acreedores Varios” del pasivo del balance de situacion adjunto,
en relacion con la pérdida no realizada que resultaria de valorar dichos contratos a su valor de

mercado al 31 de diciembre de 2003.

w)  Contratos de seguro de tipo de interes

En determinados casos, las sociedades concesionarias realizan contratos de seguro de tipo de
interés (Interest Rate Swaps), véase Nota 17.
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5.  Fondos de comercio y diferencias negativas de consolidacion

a) Fondos de comercio -

La composicion de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2003 es la siguiente:

Miles de euros

Diferencias
31.12.02 Adiciones Retiros de Cambio Amortizacion 31.12.03

Autopista de Maipo, 5.A. 12 400 - - 157 ( 641) 11 916
Ausol, S.A. 21 164 - . - (1114) 20 050
Euroscut Algarve, S.A. - 457 - - ( 11) 446
407 ETR Intemational Inc. 87 443 - - ( 283) (4 681) 82 484
Total integracion global 121 012 457 - (126} (6447) 114 896
Europistas, C.E.S.A. 12 158 - - - ( 829) 11 329
Total puesta en equivalencia 12 158 - - - ( 829) 11329

Total fondo de comercio de
consolidacion 133170 457 - ( 360) (7276) 126 225

Los fondos de comercio han sido registrados por Cintra debido a que no hay duda sobre la
capacidad de generacion de resultados suficientes en las correspondientes Sociedades

participadas para recuperar dichos fondos de comerclo.

Durante el ejercicio el Grupo ha adquirido acciones de la sociedad Euroscut Algarve, S.A.
representativas del 6% del capital social, siendo el precio de adquisicion 3.174 miles de euros,

generandose un fondo de comercio de 457 miles de euros.
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b)  Diferencias negativas de consolidacion

La composicion de este epigrafe del balance de situacidon consolidado adjunto al 31 de

diciembre de 2003 es la siguiente:

Sociedad

Cintra Chile Limitada

Temuco-Rio Bueno
Autema, S.A.
Ausol, S.A.

Euroscut Norte Litoral
Algarve International BV

Total integracion global

Europistas, C.E., S.A.
Tal¢ca-Chillan

Total puesta equivalencia

Total diferencia
consolidacion

Miles de euros

negativa de

31.12.02  Altas  Revertido Otros 31.12.03
4 814 i . ; 4 814
1853 - - - 1853

1 - - . 1

246 - - - 246

; y) - - 2
6 - - 6

6914 8§ - - 6 922

34 812 - (16 333) - 18 478

2 348 - - 31 2 379
37160 - (16 333) 31 20 858
44 074 8  (16333) 31 27 780

La reversidn del ejercicio corresponde a la plusvalia realizada en las devoluciones de fondos
propios de Europistas efectuadas durante el ejercicio 2003 (vease Nota 4-b).

6. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento del ejercicio de este epigrafe del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Sociedad

Concesiones, patentes, licencias
Aplicaciones informaticas

Total inmovilizado
Amortizacion acumulada
Total amortizaciones

Total inmovilizado

. Mllﬂﬂ de euros

Variacién Diferencias
31.12.02  perimetro Altas/Bajas de 31.12.03
conversion
08 903 - 1 766 1 344 102 013
458 - (39) - 419
99 361 - 1 727 1 344 102 432
( 1702) - (435) ( 506) (2 643)
( 1702) - (435) (506) (2643)
97 659 - 1 292 838 00 789




7. Inmovilizaciones materiales

El detalle del movimiento del ejercicio 2003 de este epigrafe del balance de situacion
consolidado adjunto es el siguiente:

__Miles de euros

Ll T T B ——

Variacion Diferencias de

Sociedad 31.12.02 perimetro Altas/Bajas conversion 31.12.03
Inversion en Autopistas 4 474 560 127 294 464 216 51538 5117 608
Instalaciones y maquinaria 129 - (125) ( 4) -
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 634 - 119 8 811
Otro inmovilizado 804 - 141 - 045
Total inmovilizado 4 476 177 127 294 464 35] 51 542 5119 364
Amortizacion acumulada (48 707) - { 10 668) (445) (59 820)
Total amortizaciones ( 48 707) - ( 10 663) ( 445! ( 59 820)
Total inmovilizado 4 427 470 127 294 453 683 51 097 5 059 544

L e

Las adiciones por variacién en el perimetro se deben a la entrada de la Sociedad Eurolink
Motorway.

El epigrate “Inversiones en Autopistas” al 31 de diciembre de 2003 se desglosa del siguiente

modo:
Miles de

Sociedad euros
Autema 216 432
Ausol 668 276
Trados-45 97 203
Autopista R-4 Madrid Sur 513 610
Temuco-Rio Bueno 161 773
Collipulli-Temuco 185 145
Autopista del Maipo 355510
407 International Inc 2 455 055
Eurolink Motorway 127 294
Euroscut Algarve 272 194
Euroescut Norte 65116

5117 608

Los activos incluidos en el inmovilizado material se encuentran afectos directamente a la
explotacién y disponen de cobertura de riesgo suficiente, a través de las correspondientes

polizas contratadas.




8.

Inmovilizaciones financieras

Su composicion y movimiento durante el ejercicio 2003 es el siguiente:

Miles de euros

Otros

Concepto 31.12.02 Adiciones Retiros Movimientos 31.12.03
Partictpaciones puesta equivalencia 34 783 4789 - (46 394) 43 178
Participaciones empresas grupo 2291 - - - 2291
Cartera de valores a corto plazo 179 - - - 179
Deposttos y flanzas constituidos I/p 125 - ( 3) 122
Otros créditos - 168 182 14 013 - - 182 195
255560 18802 (3) ___ (46394) 227 965
Provision depreciacion cartera ( 2291) - - ((2291)
253 269 18 802 ( 3! 46 394) 225 674

Participaciones en sociedades puestas en equivalencia

a)

La composicién de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre

de 2003 es la siguiente:

Miles de euros

Participacion Otros
Sociedad 31.12.02 en resultados Retiros movimientos 31.12.03
Europistas, C.E.S.A. 61 640 5179 - (46 496) 20 323
Tuneles de Artxanda 0 808 ( 411) . - 9397
Talca-Chillan 13 3335 21 - 102 13 458
84 783 4789 - (46 394) 43 178

La ¢columna “Otros movimientos™ incluye, fundamentalmente, la devoluciéon de fondos propios
de Europistas, por importe de 27.547 miles de euros (ve€ase Nota 5.b), la distribucion de

dividendos de dicha sociedad por importe de 11.776 miles de euros.

El epigrafe “Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia” de péerdidas y
ganancias recoge el resultado de dichas sociedades antes de impuestos, ajustandose en el gasto

por impuesto sobre sociedades consolidado el impuesto

sobre sociedades de Europistas y

Tuneles de Artxanda por importe de 2.495 miles de euros (Nota 19).

b)  Participaciones en empresas del Grupo

El epigrafe Participaciones en Empresas del Grupo recoge la participacion en Cintra Colombia,

que estd provisionada integramente (véase Nota 2-a).
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c)  Otros créditos a largo plazo

La composicion de este epigrafe del balance de situacidon consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2003 es la siguiente:

Miles de euros

Concepto 31.12.02 Movimiento 31.12.03

Creditos a terceros 129 39 168

Imposiciones en activos liquidos 168 (53 13 974 182 027
168 182 14 013 182 195

Las imposiciones en activos liquidos recogen fundamentalmente las colocaciones de los fondos

de reservas de las emisiones de bonos de la sociedad canadiense 407 Intemational Inc. (vease
Nota 17).

9. (Gastos a distribuir en varios ejercicios

El detalle por sociedades de los gastos a distribuir en varios ejercicios y del movimiento
experimentado durante el gjercicio es el siguiente:

Miles de euros

Homeogeneizacion

Valor Nominal Tipo de Correccidn Adaptacion Movimiento
31.12.02 Deuda Cambio Monetaria Sectorial del Ejercicio 31.12.03

407 ETR 470 536 53127 7 862 - 147 744 ( 3 284) 675 985
Auterria 155 855 - - - 8813 ( 307) 164 361
Ausol 56427 - - - 20 960 5 107 82 494
Trados 45 2 083 - - - 1 326 136 3 545
Inversora Madrid Sur, 5.1. - - - - - 7170 7 170
Autopista Madnd Sur R4 - - - - - 607 607
Temuco Rio Bueno 20 720 - 312 - 5370 5 904 32 306
Collipulli Temuco 45 721 - 6838 - 1 702 15 194 63 305
Autopista del Maipo 81419 - I 226 (20 154) 1 180 15223 78 894
Euroscut Algarve 10 336 - - - - ( 7740) 2 596
Euroscut Norte Litoral 5188 - - . - ( 2358) 2 830
Cintra Chile 728 - 4 - - 485 1 217

849 (013 53127 10 08% (20 154 187 095 35142 1115310

10. Existencias

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2003 es la siguiente:

Miles de euros

Concepto 31.12.03

Materias primas y aprovisionamientos - 290

Gastos Iniciales e Instalaciones generales 1 109
1399
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11. Créditos comerciales

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de

diciembre de 2003 es la siguiente:

Miles de euros

Concepto

Clientes

Deudores empresas asociadas (Nota 13)
Deudores empresas del Grupo (Nota 13)
Deudores personal

Admuinistraciones Publicas

Otros deudores

Provisiones

El detalle por sociedades de la partida de Administraciones Publicas es el siguiente:

31.12.03

94219
122
787
325
102 198
20213

( 36 248)

181 616

Miles de euros

31.12.03

Autopista R-4 Madrid-Sur C.E.S.A.
Autopista de Toronto, S.L
Autopista del Sol, C.E.A.S.A.
Autopista Terrasa Manresa, S.A.
Trados 45, S.A.

Cintra, S.A.

Collipulli Temuco

Temuco-Rio Bueno

Autopista del Maipo

Cintra Chile, S.A.

Euroscut Norte Litoral

Euroscut Algarve

Euronlink Motorway

Otras

57 810
1 623
3 136
6612

16

15110

2 289
547
2218
237
4224
1213
3992
171

102 198
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A 31 de diciembre de 2003 se han registrado impuestos anticipados en las sociedades chilenas,
Autopista de Toronto, S.A. por importe de 3.470 miles de euros.

El epigrafe de provisiones incluye las provisiones por clientes de dudoso cobro en la 407
International por importe de 36.248 miles de euros.

La composicidon por mercado geografico de los clientes al 31 de diciembre de 2003 es la

siguiente:
Miles de euros
Concepto 31.12.03
Nacionales 3 8§98
Extranjeros 90 321

94 219

La totalidad del saldo de clientes corresponde a chentes privados.

12. Inversiones financieras temporales

La composicion de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2003 es
la siguiente:

Miles de
Euros
Concepto 31.12.03
Inversiones financieras temporales de concesionarias 191 144
Créditos a terceros 794
Otros créditos , 67 102
259 040

El epigrafe “Inversiones financieras temporales de concesionarias” incluye fundamentalmente
los fondos de reserva constituidos en garantia de repago de determinadas obligaciones
linancieras (veéase Nota 17).

El epigrafe “Otros créditos” incluye el saldo de un depodsito constituido por la Sociedad
Dominante a corto plazo por importe de 67.000 miles de euros. El vencimiento de dicho

deposito, el cual es de libre disposicion, es 2 de enero de 2004. El tipo de mterés es el 3% y el
importe de intereses devengados al cierre del ejercicio asciende a 4 miles de euros.
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13. Empresas del Grupo y asociadas

El detalle de los saldos con empresas del Grupo y Asociadas al 31 de diciembre de 2003 es la

s1guiente:
Miles de euros

Sociedad 31.12.03

Ferrovial Aeropuertos, S.A. 251
Cintra Aparcamientos, S.A. 313
Ferrovial-Agroman , S.A. 275
Otros 70
Deudores empresas del Grupo y Asociadas 909
Ferrovial Agroman Chile 681
Delta Ferrovial 1 238
Deudas a largo plazo con empresas del Grupo y Asociadas 1919
Grupo Ferrovial 035
Ferrovial Agroman 32705
Ferrovial Agroman Chile 5 188
Otros 499
Deudas a corto plazo con empresas del Grupo y Asociadas 39 327

Como empresas del Grupo y Asociladas se han considerado las pertenecientes al Grupo
Ferrovial.

14. Fondos propios

La composicion y evolucion de los Fondos Propios Consolidados en el ejercicio 2003 es la

siguiente:
Miles de euros
Resultados

Capital Prima Otras  Diferencias Ejercicios Reservas Reservas

Suscrito emision Reservas Conversion Anteriores I1G PEE Resultado Total
Fondos propios al 31.12.2002 89925 8785018 7 431 (135 283) - [B6 606 (12 024) 00963 1 024 636
Dhstribucién de resultado de 2002 - - - - - 16457 (6494) ( 9963) -
Diferencias de conversidn - - - 9 267 - - - - 9267
Correccién monetaria y otros - - - - - 2246 | 36) - 2 190
Resultado del ejercicio 2003 - - - - - - - 197 129 197 129
Fondos propios al 31.12.2003 89 925 E7K 018 7 431 (126 016) - 205309 (18 574) 197 129 1 233 222




a)  Capital social

El Capital Social de Cintra esta constituido por 1.496.242 acciones nominativas de 60,10 euros
de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y de iguales derechos.

En el cuadro siguiente se detalla la composicion del accionariado al 31 de diciembre de 2003:

Nﬂ'
Socio Acciones Participacion
Ferrovial Infraestructuras, S.A. 897 745 60%
Macquarie Infraestructure (Luxembourg), S.A. 598 497 40%
1 496 242 100%

b)  Prima de emision

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, esta partida tiene el
caracter de reserva de libre disposicion,

C) (Gastos de establecimento

Tal y como sefiala el articulo 194.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se

prohibe toda distribucion de beneficios hasta que los gastos de establecimiento de la Sociedad

Dominante hayan sido amortizados por completo, a menos que el importe de las reservas
disponibles de la Sociedad Dominante sea, como minimo, igual al importe de los gastos no

amortizados.

d)  Sociedades ajenas al Grupo con participaciones significativas en filiales

Las sociedades ajenas al Grupo Cintra que ostentan una participacion 1gual o superior al 10% en
las compariias del perimetro son la siguientes:

Sociedad del Perimetro
de Consolidacion Accionista Ajeno al Grupo Participacion

407 International Inc. SNC Lavalin 16,77%

Maquarie Infraestructure 5. A 16,13%
Talca Chillan Delta 27,42%

Sodeia 16,03%
Autopista del Sol, C.E.5.A. Unicaja 15,00%
Autopista Terrasa Manressa, S.A. Grupo Abertis 22,33%
Autopista Trados-45, S.A. Grupo Abertis 50,00%
Inversora de Autopistas del Sur, S.L. E.N.A./Unicaja/Caja Castilla La Mancha 30,00%
Tuneles de Artxanda, S.A. BBK 20,00%
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€) Reservas de consolidacion

La composicion de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2003 es la siguiente:

Miles de euros

Resultado Correccion
31.12.02 2002 / monetaria Otros 31.12.03
Dividendos
Cintra S.A. 52 842 ( 58 321) - i 876 (3 603)
Autemna 17 163 254 - - 17 417
Ausol 8 294 3372 . - 11 666
Trados-45 - 1 884 - . 1 884
Cintra Chile 2 642 ( 6657) 2 - ( 4013)
Temuco-Rio Bueno 665 3233 13 - 3911
Collipulli-Temuco 6 331 1374 ( 34) - 7 671
Autopista del Maipo 4 630 8 078 387 - 13 145
Euroscut Algarve 3 3 - - 6
Euroscut Norte ] 7 - - 8
Algarve Internattonal BV 29 - - - 89
407 Intermational Inc. 44 297 47 007 - - 91 304
Autopista de Toronto 25 553 17 468 - - 43 021
Toronto Highway BV 25 246 (1254) - - 23992
Inversora R-4 - . - - -
Cintra Sucursal Portugal ( 141) 11 - - ( 130)
Autostrada Poludine 29 - - - 29
Total integracion global 187 694 16 459 368 1 876 206 397
Europistas (8 921) (6 004) - - (14 925)
Tineles de Artxanda ( 14) (74) - - ( 88)
Talca-Chillan (4177) (416) ( 56) - ( 4 649)
Total puesta equivalencia (13 112) { 6 494) ( 56) { 19 662)
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f) Diterencias de conversion

La composicion de este epigrafe del balance de situacidén consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2003 es la siguiente:

Miles de euros

Sociedad 31.12.2002 Movimiento  31.12.2003
Cintra Chile ( 10216) 98 ( 10118)
Temuco-Rio Bueno ( 13 4006) 781 ( 12625)
Collipulli-Temuco ( 31293) 1 087 (  30206)
Autopistas del Maipo ( 37 203) 2 155 ( 35048)
407 International Inc. ( 38 668) 7613 ( 31055)
Cintra Canada INC - ( 1732) ( 1732)
Autoestrada Poludnie ! 24)  ( 82)  (  386)
Total integracion global ~ (130810) 9140  (121670)
Talca-Chillan ( 4473) 127 ( 4346)
Total puesta equivalencia ( 4473) 127 ( 4346)
(135 283) 9267 (126 016)

15. Intereses de socios externos

La composicién de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2003 es la siguiente:

Miles de euros

Resultado

Sociedad 31.12.02 Adiciones Retiros ejercicio  31.12.03

Autema 19 731 - ( 2350 1 529 18 910
Ausol 36 397 195 ( 2042) 4 899 39 449
Temuco-Rio Bueno 11 182 264 - 1911 13 357
Euroscut Algarve 13 129 - ( 2716) - 10 413
Euroscut Norte-Litoral 18 331 - ( 2864) - 15 467
Inversora Autopista del Sur 29713 4] 412 - - 71 125
Algarve International B.V. 42 - 9) 153 186
407 International Inc. 197 291 3808 (14 564) 25 748 212 283
Autoestrada Poludnie 6122 - (  862) - 5 260
Otros 71 ~ : - 71

332 009 45 679 (25407) 34 240 386 521
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16. Provisiones para riesgos y gastos

La composicidon de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2003 es la siguiente:

Miles de euros

Concepto 31.12.02 Movimiento  31.12.03

Provision para impuestos 182 6 104 6 286
Fondo de reversion 40 823 22 073 62 896
Otras provisiones 119 009 (45 651) 73 358

160 014 (15474) 142 540

En ¢l epigrafe Provision para impuestos se registra el importe provisionado durante el ejercicio
2003 por Autopista Terrasa Manresa, S.A. por importe de 6.047 miles de euros, para cubrir 10s
posibles riesgos que pudieran ponerse de manifiesto de los procedimientos abiertos que resulten
desfavorables a la Sociedad en virtud de la sentencia firme emitida por el Tribunal Supremo con

fecha 18 de diciembre de 2003, por el que se desestima la exencion del 95% en la base
imponible del Impuesto sobre Bienes Inmuebles.

En la partida Fondo de reversion se incluye la dotacion como consecuencia de la reconstitucion
del valor econémico del activo revertible, teniendo en cuenta las condiciones relativas a la

reversion establecidas en la concesion. (vease Nota 4-1).

Durante el ejercicio 2003 las sociedades concesionarias chilenas Autopista del Maipo, S.A.,
Talca Chillan, S.A. y Collipulli-Temuco, S.A. han firmado con las autoridades de dicho pais el
mecanismo de distribucion de ingresos, motivo por el cual y, de acuerdo con los planes de
negocio actualizados de dichas sociedades, la Sociedad Dominante ha revertido parte de la
provision de riesgos y gastos dotada en ejercicios anteriores por importe de 77.000 miles de

CUros,

Por motivos de prudencia, aunque el mecanismo de distribucion de ingresos firmado con las
autoridades chilenas a priori, sera beneficioso para las sociedades concesionanas, dado que
dichos planes de negocio se basan en hipotesis y pueden producirse desviaciones futuras los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportuno mantener la provision de
riesgos v gastos por importe de 42.000 miles de euros, procediendo a actualizar periodicamente

los planes de negocio en funcién de las operaciones de sus participadas, revaluando en su caso la
necesidad de dicha provision.
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17. Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo

La financiacidén de las concesiones del Grupo en general no tiene recurso contra la Sociedad
dominante excepto aquellas que tienen recurso limitado.

Asimismo, la mayor parte de los activos de las concesiones del Grupo estan garantizando sus
obligaciones financieras, normalmente mediante la figura de prenda sin desplazamiento u otras
analogas.

En general, los contratos de préstamos y obligaciones de las sociedades concesionarias
establecen clausulas tipicas bajo las cuales las sociedades estarian sujetas a la obligacion de
realizar repagos anticipados y a otros aspectos con impacto potencial en su situacion financiera
en caso de determinados mcumplimientos. Los Administradores de la Sociedad dominante
consideran que a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no existe incumplimiento de
ninguno de los ratios financieros incluidos en los préstamos del Grupo, salvo en Tidneles de
Artxanda.

a)  Deudas con entidades de crédito a largo plazo
El detalle de las deudas a largo plazo con entidades de crédito por compaiiias es el siguiente:

Miles de euros

Deudas con
Entidades de

Crédito Obligacianes

Sociedad
407 Intermational Inc 26 536 2459 122
Autema 196 666 -
Ausol 486 822 -
Trados 45 75 979 -
Inversora Autopista del Sur 353 297
Temuco Rio Bueno 124 857 -
Collipulli-Temuco - 163 286
Autopista del Maipo - 335529
Euroescut Norte Litoral 1 737 -
Algarve International BV 130 000 126 500
Eurolink Motorway 85 500 -
1 481 394 3 084 437
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A continuacion se detallan las deudas mas significativas del balance consolidado a 31 de

diciembre de 2003:

a.l. 407 International Inc.:

Esta sociedad recoge el endeudamiento necesario para la adquisicion de la sociedad
concesionaria 407 ETR Concession Company Limited y la construccion de 39 km adicionales

de autopista:

Emision de Bonos

Sere 99 Al
Serie 99 A2
Serie 99 A3

Serie 99 A4
Serie 99 A5
serie 99 A6
Serie 99 A7
Serie 99 A8
Serie 00 A2
Serie 00 A3

Subtotal Senior Bonds
Sene 00 Bl
Subtotal Juntor Bonds

Serie 00 C1
Sene 03 DI
Sene 01 C1

Subtotal Bonos Subordinados

Capex Credit facility

Otras deudas
Total

Menos: Current Portion

Importe
(IVliles de
Dolares

__Canadienses)

399 637
398613

288 816
175 511
175 625
175 691

175733
399 626
339 891
433 110

2962 253
164 846
164 846

300 327

229 358
219 994

750 279
43 200
43 200

i 924
3922 502

( 45124)
3877378

Yencimiento

2009
2029
2039
2016
2021
2026
2031
2006
2039
2007

2010

2007
2004
2003

Tipo de Interes

6,05%
6,47%
6,75%
5,33%
5.31%
5,33%
5,33%
6,55%
5,29%
6,90%

7,00%

9,00%
4,00%
6,40%

Los bonos senior pueden amortizarse total o parcialmente de forma anticipada a eleccion de la
Sociedad. Adicionalmente, en el epigrafe "Otros Creditos a largo plazo™ del activo del balance
consolidado figura un saldo de efectivo restringido por importe de 179.222 miles de euros, que
debe Invertirse en inversiones con un vencimiento no superior a los doce meses (véase Nota 8).
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La deuda contraida por la Sociedad esta garantizada por una serie de compromisos Comunes

dados por la Sociedad en beneficio de todos sus prestamistas. La garantia mcluye una hipoteca
sobre la participacién de 407 ETR en la Autopista, un derecho de garantia real sobre todos los
activos mobiliarios € inmobiliarios de la Sociedad, un derecho de garantia real sobre todos los

activos mobiliarios e inmobiliarios de 407 ETR relacionados con la Autopista y un derecho de
garantia real sobre todos los activos mobiliarios € inmobiliarios de Ontario Inc. Dicho derecho

de garantia real incluye una cesidn especifica de cada una de las participaciones y los derechos,
en su caso, de la Sociedad, de 407 ETR y de Ontario Inc. en virtud de todos los Contratos del

Proyecto y otros contratos relevantes; una cesion de los ingresos y un derecho de garantia real
sobre todos los fondos y las cuentas que es obligatorio mantener con arreglo a la Escritura y

cualquier Escritura Complementaria; y una pignoracion de las acciones de 407 ETR que posee
la Sociedad.

Adicionalmente Macquarie Infraestrusture (Toll Route), S.A., Cintra Canada, S.A.(sociedad
participada indirectamente al 100% por Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transportes,

S.A)), y SNC-Lavallin Inc. constituyeron durante el ejercicio 2002, en garantia de las
obligaciones contraidas en virtud de la Poliza de Crédito a Plazo Subordinada y las Obligaciones

Subordinadas, prendas sobre las acciones y obligaciones de la Sociedad, garantia que podra
liberarse parcialmente después del 5 de mayo de 2004 si se cumplen determinadas condiciones.

Mediante escritura de 31 de diciembre de 2002, un banco con licencia para operar en Canada
concedid una linea de crédito por valor de 66.100 miles de ddlares canadienses a favor de 407

ETR para la financiacion del fondo de reserva de explotaciéon y mantenimiento y del fondo de

renovacion y reposicion de la sociedad. La sociedad ha emitido y entregado en prenda a dicho
banco un bono preferente de la serie 02-Al por importe de 100.000 miles de dolares
canadienses, a tenor de la escritura mencionada, por lo que la deuda que se denive de dicha linea
de crédito esta garantizada en virtud de la misma. Dicha linea de crédito tiene vencimiento 31 de

diciembre de 2004, aunque puede ampliarse hasta diciembre 2005.

Con fecha 25 de febrero de 2003, un banco con licencia para operar en Canada ha concedido un
crédito por importe miximo de 75.000 miles de dolares canadienses a favor de 407 ETR para
financiar la ampliacion de capital de la sociedad. La sociedad ha emitido y entregado a dicho

banco un bono preferente de la serie 03—Al por importe de 100.000 miles de dolares
canadienses, por lo que la deuda derivada de dicho crédito esta garantizado en virtud de la

misma. A 31 de diciembre el importe dispuesto asciende a 43.200 miles de dolares canadienses.

Asimismo, durante 1999, la Sociedad emitio a CDPQ, a cambio de una inversion de 125.000
miles de dolares, una obligacion convertible subordinada no garantizada con vencimiento el 31

de diciembre de 2045.

Con efecto a partir de enero de 2002, CDPQ celebr6 un contrato con, entre otros, la Sociedad en
virtud del cual CDPQ convino irrevocablemente en convertir formalmente la totalidad del
principal de la Obligacién Convertible en acciones ordinarias de la Sociedad de conformidad
con las disposiciones de dicha Obligacion el 6 de mayo de 2004 o en una fecha anterior

posterior a la recepcion de los consentimientos o las aprobaciones obligatorias para efectuar
dicha conversion.
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a.2. Autopista Terrassa-Manresa (AUTEMA):

Miles de euros

Limite Préstamos Dispuesto Corto plazo Largo plazo
2004 2005 2006 2007 Total L/P

BSCH 16.10.96 3003 2 302 2302 - - -
Banesto 9.10.98 9 000 8176 8176 - - - -
BSCH 19.04.00 160 000 160 000 53 333 53 333 53 333 - 106 666
La Caixa 18.10.01 3 005 162 162 - - - -
Barclays 90 000 90 000 - - - - 90 000
Barclays 3.04.03 18 000 18 000 18 000 B - - - -
283 010 278 640 81 973 53 333 53 333 - 196 666
b R ., o e I =
Intereses 1853 -
Total 83 826 196 666
] - ]

Con el fin de limitar el riesgo por variacion de tipos de interes, Autema mantiene suscritos al 31
de diciembre de 2003, las siguientes operaciones de permuta financiera de intereses ( Interest

Rate Swap):

Banco Fecha de Fecha de Importe del Tipo de interés a
Operacion  finalizacion Nocional pagar por
del periodo (Euros) Autema

Banesto - 15.01.02 17.01.05 19.000.000 3,93%
Banco Urquijo 15.01.02 17.01.05 19.000.000 3,94%
La Caixa 15.01.02 15.01.05 19.000.000 4,02%
Bank of Tokio 19.10.00 20.10.03 30.050.605 5,33%
Banesto 19.10.00 - 20.10.03 30.050.605 5,33%
BSCH 19.10.00 20.10.03 30.050.605 5,29%
Cap: 3,0%
Banesto 20.06.03 20.12.07 35.000.000 Floor: 2,94%
Cap: 5,00%
Barclays 16.06.03 16.12.07 35.000.000 Floor: 2,99%
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a.3. Autopista del Sol (AUSOL):
El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Miles de euros

Corto Largo
Plazo Plazo
Préstamos sindicados - 486 822
Comustones derivadas de contratos de permuta financiera
(SWAPS) 131 -
Inversion cultural 1573
Intereses devengados y no vencidos CHASE 193 -
Intereses devengados y no vencidos UNICAJA ' 76 -
L 975 486 822

Préstamos sindicados

Ausol contratdo el 18 de marzo de 1997 un préstamo sindicado en el que participan 32
instituciones de crédito nacionales e internacionales, para la construccidon y conservacion del
tramo Malaga-Estepona, asi como para el pago de indemnizaciones a los afectados por las
expropiaciones y de los costes iniciales de puesta en explotaciéon. El limite del préstamo
concedido asciende a 360 millones de euros, del que se ha dispuesto la totalidad al 31 de
diciembre de 2003. El banco agente de la operacion es el Chase Manhattan Bank.

El tipo de interés del préstamo es el MIBOR+0,5%. La amortizacion se realizard en 3 plazos
semestrales consecutivos e iguales, comenzando el primer plazo de amortizacion en el 9°
aniversario de la firma del contrato (18 de marzo de 2006) y el dltimo en la fecha final de

vencimiento (15 de marzo de 2007).

El préstamo sindicado esta garantizado por determinados derechos de prenda sobre los saldos
que a Ausol le corresponderia cobrar de la Administracion y a Sol U.T.E. en caso de
imcumplimientos. Adicionalmente, se cede el derecho de recibir de sus accionistas el importe de

los dividendos pasivos correspondientes.

Con el fin de limitar el riesgo por variacion de tipos de interés, Ausol mantiene suscritos al 31
de diciembre de 2003, las siguientes operaciones de permuta financiera de intereses ( Interest

Rate Swap):
Banco Fecha de Fecha de Importe del Tipo de interés  Tipo de interés
Operacion  finalizacion Nocional a pagar por variable de la
del periodo (Euros) Ausol entidad
J. P. Morgan Chase 07.12.01 24.12.04  30.000,000 3,875%  Euribor 6 meses
Barclays 20.11.02 22.11.07  90.000.000 Cap: 5,1%  Euribor 6 meses
Floor: 3,08%
J. P. Morgan Chase 10.12.02 12.12.07  85.000.000 Cap: 5,1%  Euribor 6 meses

Floor: 3,049/0
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Adicionalmente al préstamo sindicado con el Chase Manhattan Bank, el 22 de mayo de 2002
Ausol contraté otro préstamo sindicado en el que participan 20 entidades de crédito, siendo
Unicaja el banco agente. El limite concedido son 150 millones de euros, dividido en un Tramo
A de 126 millones de euros y un Tramo B de 24 millones de euros. El tipo de interés aplicable
¢s Euribor + 0,85. El total principal del Tramo A dispuesto pendiente de reembolso sera
satisfecho por Ausol en tres plazos semestrales el 18 de marzo de 2006, el 18 de septiembre de
2006 y el 19 de marzo de 2007. Las disposiciones del Tramo B deberan ser reintegradas al
vencimiento de su respectivo periodo de interés. El vencimiento final del Tramo B sera el 18 de
marzo de 2006, en la cual Ausol debera devolver a los bancos todas las cantidades dispuestas

bajo ¢l Tramo B pendientes de reembolso.

a.4. Trados 45:
El detalle a 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Miles de euros

Corto Largo

Plazo Plazo
Crédito sindicado 2074 75 979
2074 75 979

El crédito senior es un crédito sindicado destinado a financiar los gastos necesarios para la
construccion y puesta en servicio de la autopista. Dicho crédito se divide en dos tramos con las

siguientes condiciones:

Margen aplicable (a)

Periodo Periodo Vencimiento
construccion ~explotacion final
Tramo A Euribor+0.6 Euribor+0,9 15-12-17
Tramo B Eunbor+0,6 Euribor+1,1 15-06-21

A 31 de diciembre se encuentra clasificado en Deudas a corto plazo con entidades de crédito los
vencimientos del crédito senior durante €l 2004 y los intereses devengados por importe de 1.128
miles de euros.
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a.5. Inversora Autopista del Sur, S.L.

El detalle de la deuda a largo plazo de la Sociedad a 31.12.03 es el siguiente:

Miles euros

" Nominal o

Préstamo Dispuesto  Corto plazo  Largo plazo

Credito senior

Tramo A 96 600 34 361 . 34 361
Tramo B - 100 000 100 000 - 100 000
Credito BEI 360 000 218936 - 218 936
Total 556 600 353 297 - 353 297

E] credito senior ha sido firmado con diversas entidades de crédito siendo el B.S.C.H el Agente ,
por un importe total maximo de 196.000.000 euros, dividido en dos tramos:

- el tramo A, hasta 96.600.000 euros, formado por dos subtramos : el subtramo de
construccion para financiar parcialmente las aportaciones de recursos propios a la Sociedad
Autopista Madrid Sur, C.E.S.A para el pago de los conceptos previstos en ¢l plan de
financiacion hasta 56.500.000 euros y el subtramo de reserva, para la financiacion parcial de
la insuficiencia de flujos monetarios necesarios para atender el servicio de la deuda hasta

40.100.000 euros.

- El tramo B; destinado integramente a financiar, junto con el subtramo de construccion, las
aportaciones de recursos propios a la Sociedad Autopista Madrid Sur, C.E.S.A para el pago
de los conceptos previstos en el plan de financiacién hasta 100.000.000 euros.

El crédito senior tiene vencimiento 27 de enero de 2009, fecha en la que la Sociedad debera
reembolsar el principal pendiente del crédito senior.

51 a la fecha de vencimiento, las cantidades adeudadas bajo el tramo B, no hubieran sido
satisfechas por la Sociedad, el crédito senior se prorrogara automaticamente, exclusivamente por
lo que se refiere a dicho tramo B hasta el 27 de enero de 2013.

| El préstamo sindicado esta garantizado por determinados derechos de prenda sobre los saldos
}: que a la sociedad le corresponde cobrar de la Administracion y de la empresa constructora, o de

las aseguradoras, en caso de incumplimientos.

Asimismo, constituyen también garantia del mencionado préstamo, los derechos de crédito o
’ cobro que la sociedad concesionaria, Autpista Madrid Sur, C.E.S.A, ostente o pueda ostentar en
i el futuro frente a los usuarios de la R4, respecto a la satisfaccion del peaje por los mismos.

|
i! [L.a sociedad concesionaria se compromete a constituir primera hipoteca sobre la concesion a su
favor, en garantia de las obligaciones asumidas por la Sociedad en virtud del contrato de

prestamo, tan pronto como sea requerido para ello por el banco agente.
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Con fecha 27 de enero de 2003, la sociedad contratd un préstamo con el Banco Europeo de
Inversiones para financiar parcialmente las aportaciones de recursos propios a la Sociedad
Autopista Madrid Sur, C.E.S.A por un importe maximo de 360.000 miles de euros. A 31 de
diciembre de 2003, la Sociedad ha dispuesto de 218.936 miles de euros.

La sociedad podra elegir el régimen de tipo de interés para cada disposicién, previa
comunicacion a la entidad de crédito, pudiendo acogerse a tipo fijo, a determinar en cada
momento o tipo variable, que tendra como referencia el Euribor + 0,12%.

La disposicion del préstamo se realiza mediante un primer tramo por importe de 46.141miles de
euros, dispuesto el 31 de enero de 2003, a amortizar desde el 15 de julio de 2010 hasta el 15 de
diciembre de 2032, y mediante sucesivas disposiciones que se amortizaran en un periodo
comprendido entre 10 y 30 afios desde la fecha de desembolso del correspondiente tramo.

Como garantia de cumplimiento de sus obligaciones, la Sociedad ha firmado un contrato de
fianza con el sindicato de bancos del crédito senior por un importe maximo de 360.000 miles de

euros a favor del Banco Europeo de Inversiones.

Inversora Autopista del Sur, S.L. mantiene una cobertura del 100% del tipo de interés del tramo
A, a un tipo del 3,83% y el tramo B a un tipo de interés del 4,18%.

2.0 Temuco-Rio Bueno:

La sociedad estd financiada mediante un crédito sindicato en unidades de fomento con tasa
vanable ajustada a mercado cada 90 dias. El tipo de interés aplicable es TAB+1,75 ( tipo de
nteres a corto plazo del mercado chileno). A 31 de diciembre de 2003 la sociedad no requiere

financiacion adicional.

Importe )
(Miles) Divisa Interés %  Vencimiento
Credito sindicado (Bco. Chile) 5 600 UF TAB+1,75 15/09/2021

a.7. Collipulli-Temuco:

A 31 de diciembre presenta el siguiente detalle:

Importe

(Miles) Divisa Interés % Vencimiento
Emision de bonos asegurados en dos
series (Al y A2) 7 200 UF 7,3% nominal 2020
Linea de crédito financiacion CC3 244 UF TAB 360+1.4 2004




La sociedad se encuentra financiada mediante la emision de bonos en unidades de fomento, con
vencimiento de cup6n semestrales en los meses de marzo y septiembre de 2004. Con motivo de
la firma del mecanismo de distribucién de ingresos, la sociedad debera obtener financiacion
adicional para lo cual tiene un plazo de un afio.

a.8. Autopista del Maipo:

Al 31 de diciembre presenta el siguiente detalle:

Importe
(Millones) Divisa Interés % Vencimiento

Emision de bonos 421 USD 7.373% 2020
nominal

Se trata de una emision de bonos senior cuya amortizacion es semestral a partir del 15 de junio
de 2009. Dicha emision se encuentra asegurada por MBIA. Asimismo, se ha contratado un

mecanismo de cobertura del tipo de cambio por el que la apreciacion del USD respecto al UF
por encima del 10% es cubierta por parte del Ministerio de Obras Publicas de la Republica de

Chile, mientras que la depreciacién por encima del 10% es cubierta por la sociedad
concesionaria. En el epigrafe “Ajustes por periodificacion” del activo del balance de situacion
consolidado adjunto se incluyen 26.030 miles de euros correspondientes a los intereses de los
dos cupones a satisfacer el 15 de junio y 15 de diciembre de 2004, por un importe total de

17.664 millones de pesos.

Esta sociedad no se encuentra totalmente financiada. Adicionalmente, con la firma del
mecanismo de distribucion de ingresos la sociedad debera obtener financiacién adicional.

a.9. Algarve International BV:

A 31 de diciembre de 2003 presenta el siguiente detalle:

Limite Dispuesto

gMiles euros) gMiles euros Interes % Vencimiento

VAT facility 25 000 - - 2 004
Emision de bonos a largo plazo 126 500 126 500 6,4%125 p.b. 2 027
Préstamo de BEI 130 000 130 000 6,00%+25 p.b 2 027

La emision de emisiones de obligaciones fue realizada en el ejercicio 2000 por Algarve
Intemational B.V., canalizando la financiacién de las autopistas Euroscut del Algarve y

Euroscut Norte Litoral.
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a.10. Eurolink Motorway:

A 31 de diciembre de 2003 presenta el siguiente detalle:

Limite Dispuesto
(Miles enros) (Miles euros) Interés % YVencimiento
Creédito largo plazo 78 000 20 000 120/135/150 bp 2028
Préstamo participativo 42 500 42 500 30 p.b. 2 007
Garantia EIB 84 240 23 000 120/135/150 bp 2 028
Stanby facility 14 000 - 120/135/150 bp 2 028
Working Capital facility 5 000 - 120/135/150 bp 2 028
Reserva deuda facility 8 800 - 200 b.p. 2 028
85 500

Para la concesion de Eurolink Motorway se han cerrado coberturas de tipos de interés por el
100% de la deuda “equity bridge” y “senior” durante el periodo de construccion, y por el 75%
de la deuda “senior” durante el periodo de explotacion, con ¢l siguiente detalle:

] H “ | Miles de euros -
Nocional Tipo fijo Vencimiento
26000 377% | 2006 |

14.700 3,44% 2006
19.000 5,04% 2017
19.000 . 5,19% 2017
38.000 2539% | 2028
38.000 5,24% 2028

35




b) Deudas con entidades de crédito a corto plazo

Un detalle por Sociedades de las deudas a corto plazo con entidades de crédito es el sigulente:

Miles de euros

Deudas con
Entidades de
Crédito
Sociedad
Collipulli Temuco | 5551
Temuco Rio Bueno 2475
Autopista del Maipo -
Cintra Chile 2274
407 ETR -
Ausol (ver 17.a.3) 1 975
Autema (verl7.a.2) 83 826
Trados 45 (ver 17 a.4) 3 202
Autopista Madrid Sur R-4 49 512
Sucursal Portugal 344
Inversora Autopista del Sur 1 663
Otras 132
150 954

Obligaciones

67 302

Autopista Madrid Sur contraté con fecha 27 de febrero de 2003 un crédito IVA para financiar
los pagos en concepto de IVA soportado durante el periodo de construccién de Ia autopista. El
limite del préstamo concedido asciende a 70.000 miles de euros, el tipo de interés es el
EURIBOR+0,5% y el vencimiento final es el 2005. El importe dispuesto a 31 de diciembre de
2003 asciende a un importe de 49.072 miles de euros y los intereses devengados a 440 miles de

CUros.

La amortizacion se realizara por el mismo importe de las cuotas de IVA que sean devueltas por
las autoridades fiscales. Al cierre del ejercicio, el importe de las cuotas pendientes de
devolucion asciende a 53.346 miles de euros, motivo por el cual el importe del preéstamo

dispuesto esta clasificado a corto plazo.
18. Acreedores no comerciales
a)  Acreedores a largo plazo

El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:
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Miles de euros

Sociedad 31.12.03
Impuesto diferido 211 343
Préstamo subvencionado 68 705
Otros acreedores a largo plazo 77 992
358 040

El detalle por sociedades del epigrafe Impuestos diferidos es el siguiente:

Miles de euros

31.12.03
407 Internacional Inc. 153 654
Autema, S.A. 2 591
Collipulll Temuco 16 327
Temuco-Rio Bueno 12 506
Autopista del Maipo 26 265
211 343

El impuesto diferido registrado en 407 Internacional Inc. corresponde a la homogenizacion de
los estados financieros de la sociedad (véase Nota 4.¢). Los impuestos diferidos registrados por
las sociedades concesionaria chilenas tienen su origen en Chile por las diferencias entre el
resultado contable y fiscal y, se calculan en base a las diferencias temporales, considerando la
tasa del impuesto que estara vigente a la fecha de reversion.

El impuesto diferido registrado en Autema tiene su origen en el afio 1999, dado que en el
calculo de la base imponible fiscal de dicho afio no fue considerado como ingreso fiscal el
abono a reservas por la parte del defecto existente al 1 de enero de 1.999 por los gastos .
financieros diferidos de financiacion de autopistas, equivalente al cargo a reservas por el defecto
a dicha fecha del saldo del fondo de reversién, por importe de 7.405 miles de euros. Dado que la
imputacién en el futuro a resultados de dichos gastos financieros diferidos no se considerara
fiscalmente deducible, se registra el correspondiente impuesto diferido a largo plazo por

importe de 2.591 miles de euros.

En el epigrafe préstamo subvencionado se registra el préstamo participativo concedido a Ausol
por ¢l Estado, de acuerdo con los términos del contrato de concesidn, por un importe de 99.167
miles euros, para la construccion del tramo Estepona-Guadiaro. Durante el ejercicio 2003 la
sociedad ha pagado un importe de 30.462 miles de euros correspondiente al primer vencimiento
mediante la entrega al Estado de las obras complementarias de desdoblamiento de la N-340
entre Estepona y Guadiaro. A 31 diciembre de 2003 el resto del préstamo por importe de 68.705
miles de euros estd dispuesto, siendo su vencimiento el ultimo afio del periodo concesional.

La partida Otros acreedores a largo plazo corresponde fundamentalmente a las deudas
provenientes de Cintra Chile por importe de 73.204 miles de euros por la adquisicién de la

participacion de Autopista de Maipo.

"I
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b)  Acreedores no comerciales a corto plazo
El detalle de este epigrafe a 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Miles de euros

sociedad 31.12.03
Administraciones Publicas 25921
Otros acreedores 35 448
Remuneraciones pendientes de pago 3 210
Fianzas y depdsitos 518
- 65097

El detalle de Administraciones Publicas es el siguiente:

Miles de euros

31.12.03
Impuesto sobre el valor afiadido 2 164
Impuesto sobre sociedades 13 106
IRPF 395
IBI 9 434
. Otros impuestos 636
Impuesto sobre sociedades diferido 186
|
. 25921

' A 31 de diciembre de 2003 la sociedad Ausol tiene pendiente de pago el IBI correspondiente al
I periodo 2000/2003 por importe de 9.434 miles de euros.

l 19.  Situacion fiscal

Desde el ejercicio 2002, la Sociedad dominante tributa en regimen consolidado con las
| siguientes Sociedades: Autopista de Toronto S.1.., Autema S.A., y Ausol S.A.
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La composicién del gasto por impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Sociedad Miles de euros
31.12.03
Autema 3 688
Ausol 12 127
Cintra Chile ( 1397)
Temuco-Rio Bueno 1511
Collipulli-Temuco 623
Autopista del Maipo 2 638
Euroscut Algarve 6
Euroscut Norte Litoral 13
Algarbe Internacional BV 202
Autopista de Toronto ( 1534)
407 International Inc. 37672
Toronto Highway, BV -
Trados 45 1 728
Cintra, S.A. ( 14 280)
Cintra Sucursal de Portugal 4
Impuesto Sociedades puesta en equivalencia (Nota 8) 2 495
45 496

El 1mpuesto de sociedades de las compaiifas que consolidan por puesta en equivalencia, se
incluye en la linea de “Impuesto sobre Sociedades” en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada, recogiéndose en la linea de “Participacion Beneficios sociedades puestas en

equivalencia” el resultado de dichas sociedades antes de impuestos, que asciende a 7.284 miles
de euros (véase Nota 8).

La conciliacion entre el resultado contable consolidado y la base imponible del Impuesto sobre
Socledades es la siguiente:

Miles de euros
Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable consolidado del ejercicio
: : 276 865

Diferencias permanentes:
- de las sociedades individuales 3 661 ( 0) 3652

- de los ajustes por consolidacion - - (123 946)
Diterencias temporales:
- de las sociedades individuales: |

* con origen en el ejercicio 4 017 (173 949) (169 932
Base imponible (Resultado fiscal) (13361)
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El gasto por impuesto se calcula a los tipos de gravamen de cada uno de los paises; Espafia 35%,
Chile 16,5%,Portugal 33% y Canada 36,32%.

El grupo ha registrado como menor gasto en la linea del Impuesto sobre Sociedades las
diferencias de tipo impositivo de gravamen por importe de 3 479 miles de euros y la reduccidn
del impuesto diferido correspondiente a los resultados de la 407 como consecuencia de la

reduccion del tipo impositivo de gravamen del Impuesto sobre Sociedades canadiense por
importe de 5 284 miles de euros.

.t Las diferencias permanentes corresponden principalmente a la existencia de gastos considerados
fiscalmente no deducibles, a excesos de provision y a los ajustes de consolidacion.

El detalle del movimiento de los impuestos anticipados y diferidos durante el ejercicio 2003 es
L el siguiente;:

Miles de euros

Impuesto Impuesto

anticipado Diferido
Saldo a 31.12.2002 2064 150 461
Generacion de impuesto anticipado 1 406 -
Reversion impuesto anticipado - -
Generacion de impuesto diferido - 60 382
Reversion impuesto diferido - -
3470 211 343

! El detalle de las Bases Imponibles Negativas pendientes de compensar del Grupo Cintra es el

i sigutente:
Ao de Miles de
Sociedad (Generacion Yencimiento euros
Cintra, S.A. 1998 2013 3 668
Cintra, S.A. 1999 2014 9716
Autema 1998 2013 5 896
21 280
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Por motivos de prudencia, no se ha registrado ¢l crédito fiscal derivado de las bases imponibles

negativas pendientes de tomar ni de las deducciones

continuacion:
Concepto

Inversion exterior
Total 1997
Inversion exterior
Doble imposicidn
Total 1998
Inversion exterior
Doble imposicion
Formacion
Total 1999
Inversion exterior
Formacion
Total 2000
Inversion exterior
Formacion
Doble imposicion
Total 2001
Inversidn exterior
Doble imposicion
Formacidn

(yastos investigacion

Total 2002

Total deducciones

Ejercicio

1997

1998
1998

1996
1999
1999

2000

2000

2001
2001
2001

2002
2002
2002
2002

VYencimiento

2008

2008
2008

2010
2010
2010

2011
2011

2012
2012
2012

2013
2013
2013
2013

pendientes de aplicar que se desglosan a

Miles de euros

1 897
1 897
44 454
133
44 584
18 325
880

6
19211
4110
17
4127
3 269
26

74

3 369
3562
6 740
11

11

10 324

83512

- S

En junio del 2003 se comunicé el inicio de las actuaciones nspectoras para las sociedades
mclui‘das en el Grupo consolidado fiscal cuya sociedad dominante es Grupo Ferrovial relativas a
los egercicios 1998-2001. De los criterios que las autoridades fiscales pudieran adoptar en
I‘EIRC‘:I(E)II con los ejercicios abiertos a inspeccion, podrian derivarse pasivos fiscales de cardcter
coniingente no susceptibles de cuantificacion objetiva. No obstante, los Administradores de la
Sociedad dominante estiman que los pasivos resultantes de esta situacién no seran significativos.
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20. Ingresos y gastos

a)  Transacciones efectuadas en moneda extranjera
Las transacciones en el extranjero al 31 de diciembre de 2003 de Cintra, S.A. son las siguientes:

Miles de euros

Concepto 31.12.03
Dolares americanos 682
Dolares canadienses 387
UF chilenos 717
Euros 8 782
Total Cifra Negocios 10 568
Doélares americanos 56
L.ibras Esterlinas 150
Dolares Canadienses 107
Euros 562
Otras 15
Total servicios exteriores 890

b) Importe neto de la cifra de negocios

La composicidén por mercados geograficos de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta es la siguiente:

Miles de
euros

Concepto 31.12.03

Esparia 95 446
Extranjero 295 612

391 058

42




La composicion por categoria de actividades de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada adjunta es la siguiente:

Sector

Autopistas
Oficinas centrales
AJustes por operaciones intergrupo

c) Personal

La plantilla media por categorias del gjercicio 2003 es la siguiente:

Categorias

Tecnicos superiores, medios y licenciados
Personal técnico y administrativo
Operarios

d)  Resultados extraordinarios

Miles de euros

382133
21 152

(12 227)
391 058

N Personas

107
722
122

951

La composicion de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es la

siguiente:

Concepto

Beneficio procedente inmovilizado material
Beneficio por venta acciones
Ingresos y B° gjercicios anteriores

Total ingresos extraordinarios

Perdidas procedentes del inmovilizado material e inmaterial
Gastos y pérdidas ejercicios anteriores

Total gastos extraordinarios

Miles de euros
_ 3112.03

652
3 285

79 862

83 799

(34
(_7695)

( 7729)
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€)  Aportacion al resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados

consolidados es la siguiente:

sociedad

Autema

Ausol

Cintra Chile
Collipulli-Temuco
Temuco-Rio Bueno
Autopista del Maipo
Euroscut Algarve

Algarve International B.V.
Autopista de Toronto

407 Toronto Highway, B.V.
407 International Inc.

Cintra Sucursal Portugal
Cintra, SA (*)

Total Integracion Global

Autopista Trados 43, S.A.
Total Integracién Proporcional

Europistas
Talca-Chillan
Tuneles de Artxanda, S.A.

Total Puesta en Equivalencia

Resultado

6O 848

21 408
(2 746)
3134

7 644

11 663

( 10)
662

1 532

19

73 814
18

100 214

224 199

3 209
3 209

4 350
(  411)
2]

3 960

231 368

e

Miles de Euros

So0cios
Externos

(1529)
(4 899)

( 1911_)

hr

( 153)

(25 748-)

e

(34 240)

Resultado

__Imputable

5319

16 509

( 2746)
3134
5733

11 663

( 10)
509

1 532

19

48 066
18

100 214

189 960

3 209
3 209

4 350
(  411)
21

3 960

4200) 197129
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21. Otra informacion

a)  Retribuciones satisfechas al Consejo de Administracion

En el ejercicio 2003 los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante no
han devengado ni recibido remuneracién alguna,

Al 31 de diciembre de 2003, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante no mantenian saldos con el Grupo Cintra por créditos o anticipos, ni existen
compromisos asumidos por su cuenta en materia de seguros o planes de pensiones.

b)  Informacion Consejo de Administracién art. 127 ter.4 TRLSA

i De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas,
introducido por la Ley 26/2003; de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de
julio del Mercado de Valores, v el Texto Refundido de la Ley de Soctedades Andnimas, con el
' fin de reforzar la transparencia de las sociedades andnimas, se facilita la siguiente informacion:

Esta informacién se refiere a la participacion en el capital que puedan tener y a los cargos o
' funciones que puedan ocupar los Consejeros de Cintra en sociedades con el mismo, analogo o
complementario género de actividad que constituya el objeto social de la Sociedad. También

: debe hacerse mencion al ejercicio, por cuenta propia o ajena, del mismo, andlogo o
' complementario género de actividad.

A 31 de diciembre de 2003, y en sociedades con el mismo, analogo o complementario género de

actividad que constituye el objeto social de la Sociedad, se han comunicado a la sociedad Ia
titularidad de las siguientes participaciones:

- Ll Presidente, D. Rafael del Pino y Calvo-Sotelo forma parte del “grupo familiar
concertado™ que controla indirectamente el 58,307% del capital de Grupo Ferrovial,

S5.A. a través de las participaciones de las que son titulares Portman Baela, S.L. y
Casa Grande de Cartagena, S.L.

. - El Consejero D. Joaquin Ayuso Garcia ha comunicado la titularidad de un 0,001%
|
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del capital social de Grupo Ferrovial, S.A.

- El Consejero Jim Craig ha comunicado la titularidad de un 0,0078% de Macquarie
Infrastructure Group

Por lo que se refiere a cargos o funciones, excluyendo aquellos que se mantienen en compafiias
participadas directa o indirectamente por la Sociedad o por los grupos empresariales participes

en los accionistas de esta Sociedad (Grupo Ferrovial, Macquarie Infrastructure Group), no ha
sido comunicada a la Sociedad ninguna informacién a este respecto.

Por ultimo, la sociedad no ha recibido ninguna comunicacion respecto al ejercicio por cuenta

propia o ajena del mismo, analogo o complementario género de actividad que el que constituye
el objeto social de la Sociedad por parte de los Consejeros de la sociedad.




¢) Retribuciones satisfechas a los auditores de cuentas

En cumplimiento de lo establecido en la Disposicién adicional decimocuarta de la Ley 44/2002
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema financiero, se informa del total de
honorarios relativos a la auditoria de los estados financieros del ejercicio 2003 por los auditores
correspondientes a Cintra Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. y todas sus
sociedades participadas integradas por global y proporcional, tanto en Espatia como en Exterior.

Adicionalmente, se proporciona un detalle de los honorarios facturados en el gjercicio a todas
las sociedades dependientes y asociadas de Cintra Concesiones de Infraestructuras de
Transporte, S.A. por otros servicios distintos al de auditoria:

Miles de euros

, Honorarios por servicio de auditoria Aiio 2003
l Auditor Principal 245
| Otros auditores 11

Miles de euros

Honorarios por otros servicios ~ Ano 2003
\ Auditor Principal 30
|“ Otros auditores 427

| Los honorarios del auditor principal representan aproximadamente un 0,003% del total de su
l facturacion global.
|
|

22. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2003 Cintra y sociedades dependientes se encuentra avalada ante terceros
i de la siguiente manera:

Sociedad Avalada Miles de euros
Cintra, S.A. 6 281
Collipulli-Temuco 1138
Temuco-Rio Bueno 17 866
Autopista del Maipo 5672
Cintra Chile, S.A. 1 602
Euroscut Norte Litoral 36 619
Euroscut Algarve 1 972
Cintra sucursal en Portugal 1 245
Eurolink Motorway 39 525
Ausol 46 691
Autema 9 054
M-45 . 6 3355
Autopista Madrid Sur 27 392

201412
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Corresponden, en su mayor parte, a avales presentados en la participacion en la oferta de

licitacidn, pago de derechos y, cumplimiento de obligaciones de la concesién de sociedades
participadas.

Se estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2003 que pudieran originarse por
los avales presentados, si los hubiera, no serian significativos.

23. Hechos posteriores al cierre

Discrepancia entre la 407ETR y el Gobiemo de Notario: en enero de 2004, se iniciaron los
-i tramites de resolucion de conflictos previstos en el contrato, en relacién con el réegimen aplicable
I8 sobre revision de tarifas en la autopista. La Provincia entiende que la revision de tarifas requiere
| autorizacion administrativa, mientras que la 407ETR defiende que no es necesaria, tal y como se
' viene haciendo desde 1999. A principios de febrero de 2004, y una vez incrementadas las
tarifas, la Provincia notificé un supuesto de incumplimiento por haberse subido las tarifas sin
-; autorizacién; no obstante, el 10 de febrero, el Tribunal Superior de Justicia de Ontario ha
B suspendido la declaracién de incumplimiento y el correspondiente periodo de subsanacién, en
tanto no se resuelva en via arbitral la controversia.
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ANEXO I

SOCIEDADES DEL GRUPO
| Empresa que tiene |
Sociedad Domicilio Actividad | la participacién DI.’ art. | Rart. | Part.

| 1 directa irecta | Indirecta| Total
Autopista Terrasa—Manresa, |C/ Gran Via de Les
5.A. Concesionaria de la Corts Catalanes 680, [Concesionana | ...
Generalitat de Catalunya  |Atico. 08010 Autopistas |- inira 77,67% 77,67%
(AUTEMA) (a) Barcelona
Autopista del Sol C/ Principe de Vergara . Cintra 75,00%

_ be : , 3,25¢ 259
Concesionaria Espafiola de {132, planta 10. 28002 EMCE? e * - L
Autopistas, S.A. (AUSOL) (a) [Madrid uiopistas — |Europistas 10,00% 10,00%

- C/ QOrense 70, 82, Concesionaria |...
Autopista Trados- A, !
pista Trados-45, 5.A, (a) 58020 Madrid Autopistas Cintra 50,00% 50,00%
Inversora Autopistas del Sur Pza. Manuel Gomez | Cintra 45,00% 8,13%( 53,13%
(a) Moreno 2 Holding _
28020 Madrid Europistas 25,00% 25,00%
b M Cintra 53,13%|  53,13%
élﬁﬂplﬂtﬂ Madrid Sur, C.E, Mz;ﬂﬂ:gue o2 leoncesionaria Inversora Autopistas 100.00% 100.00%
) El y 3 ﬂ ¥
(a) 28020 Madrid Autopistas del Sur ’
Europistas 23,00%| 25,00%
Cintra Concesiones de 2A7v1d;1 ' lgﬂdrés Bello
Infrae_struc:tura de Transporte Santi:lgo de Chile IHolding Cintra 100,00% 100,00%
de Chile, Ltda. (a) )
(Chile)

' | Avda. Andreés Bello |Cintra 75.00%|  75.00%
Concesionaria Temuco-Rio 12711, 18°, IConcesionaria j
Bueno, 5.A. (a) SSEF;HEG de Chile Autopistas Cintra Chile 75,00%, 75,00%;

(Chile)

| | o Avda. Andrés Bello Cintra 100,00%| 100.00%
Concesionaria Collipulli- 2711, 18°. Concesionaria
Temuco, S.A. (a) 'Séﬁﬁig“ de Chile |Autopistas Cintra Chile 100,00% 100,00%

Avda. Andrés Bello Cintra 100,00%; 100,00%
r . o ' .
Autopista del Maipo, S.A. (b) 1271 l.* 13 . Cmceg ordna i
Sétﬂf;ago de Chile Autopistas  Cintra Chile 100,00% 100,00%)
ile
Euroscut Soc. Concesionaria ?SV' JDEG C;ris[o OS ;gmﬂ, Concesionaria Ci
Da Scut — Al € - bSO ) ' Intra 77,00% 77,00%
garve (a) 127 Lisboa, Portugal Autopista
Euroscut-Sociedade Av, Joao Crisostomo, C . .
Concessionaria da Scutdo 38 ¢ - Esc 3. 1050 - | “Oneo100a0% \ipgry 75,53% 75,53%
" [Norte Litoral, S.A. (a) 127 Lisboa, Portugal | " OISt |
Cintra Colombia, S.A. (b) \Holding Cintra v 99,99% 99,99%
I I S S RN R R




ANEXO I

SOCIEDADES DEL GRUPO
| Empresa que tiene |
Sociedad Domicilio Actividad la participacién li'ﬂl‘t‘. Part, Part.
directa Directa | Indirecta Total
- e —_—]
Cintra Sucursal Av. Joao Crisostomo, |
Portugal 38 ¢ -_Esc 3. 1050 -  [Sucursal Cintra 100,00% 100,00%
127 Lisboa, Portugal o
Algarve Internacional, Strawinskylaan 1725, |.. . .
B.V (2) 1077 Amsterdam [ "an€ter? Cintra 77,00% 77,00%
’ ] T ——
|Autopista de Toronto, IPza. Manuel Gomez : .
SI. Moreno 2. Holding Cintra 100,00% 100,00%
28020 Madrid N
407 Toronto Highway Shawinskylaan 1725, _ Cimtra 100,00% 100,00%
B.V. 1077 Amsterdam [Holding Autopista de Toronto,
(H{}]anda) QA 100,00% 100,00%
[‘_"‘—"""_*—“—-—l_-————.-l } — o+ e— |
C/o Osler, Hoskin & Cintra 100,00% 100,00%
iHarcourt LLP 100, —A | d N —
King Street West, utopista de 1oronto, o ;
Cintra Canadd, Inc.  [Suite 6600, 1 First Holding S.A. 00,007 100,00%
h iCanadian Place. i r——ﬂ-—-—*-—‘—‘m7 N - - |
Toronto, Ontario oronto HIgWay, 1 100 00% 100.00°
’ . ’ /
M5X1B8 Canada B.V. ’ 0
Cintra 67,10% 67,10%
Operation Center 6300 Autopista de Toronto, , .
407 International Inc. |Steels Avenue West. |Concesionaria S.A. 07,10%) 67,10 A}.
(a) (b) Woodbridge On L4H |Autopista 407 Toronto Higway,
* 151 (Canad4) B.V. [ 67,10%)  67,10%
| Cintra Canada, Inc 67,10% 67,10%
I Cintra 67,10%| 67.10%
| i |Autopista de Toronto,
)7 IR Concession gti?l-:tr:egj: threﬁijO hCDncesinnaria >4, *—-—-H—-—m—lmle% il
iCompany Limi . ' i *
o tmited (a) Woodbridge On L4H  [Autopista 4503, Toronto Higway, 67,10%|  67,10%
| 151 (Canada) —
| Cintra Canada, Inc 67,10%{ 67.10%
407 International Inc | 100,00% 100,00%
Autoestrada Poludnie, (/ Marszalkowska 8 2. : .
g A Varsovia |Holding Cintra I 50,00% 50,00%
Polonia
| Cloncurry
Eurolink Motorway  [(Meadowbrook) Concesionaria .
Operation Ltd. Enfield Co. Meath Autopista ICmtra 23,00% 93,00%




ANEXO I

SOCIEDADES ASOCIADAS

Sociedad

Europistas, Concesionaria
espariola, S.A. (a)

Tuneles de Artxanda
Concesionaria de la

Diputacion Foral de Bizkaia,
S.A. (b)

Ruta 5 tramo Talca-Chillan,
S.A. (a)

—_-'—-'_H__".__'_'__-_.__

Domicilio

C/ Principe de
Vergara 132, 107
28002 Madrnd
Camino
(Capuchino de
Basurto 6, 4° D,
48013 Bilbao
Vizcavya

Avda. Apoquindo
4445, 5° Santiago

L

de Chile (Chile)  [\Utopistas Cintra Chile

(a) Sociedades auditadas por Pricewaterhouse Coopers
(b)  Sociedades auditadas por Deloitte & Touche

__—'_'_'_—"_“—'—|——'—~_-—-|-—-—n_.__'_—’—'——-m——-—-—~—r__

, N —— —

Empresa que
Actividad tiene la Participacién| Part. Total
participacion| Directa ([Indirecta Participacion
directa
— | directa
Concesionaria C; .
Autopistas Inira 32,50% 32,50%
Cintra 30,00%|  6,50% 36,50%
Concesionaria
AUtGPiStHS EUI'DPiStHS 20100% 20’ 00%
Concesionaria |-intra 43,42% 43,42%
43,42% 43 42%,




CINTRA CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS DE TRANSPORTE, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME GESTION EJERCICIO 2003

Evolucion de actividades durante 2003

Durante el ejercicio 2003 Cintra ha continuado con su actividad de cabecera de Ferrovial
Infraestructuras para la actividad de autopistas.

Durante el ejercicio 2003 ha tenido lugar la firma, con el Ministerio de Obras Publicas Chileno,
para 3 de las 4 autopistas chilenas (tramos Santiago-Talca, Talca-Chillan y Collipulli-Temuco) de
un Mecanismo de Distribucion de los Ingresos (MDI) que supone basicamente el aseguramiento,

mediante el pago de una prima, de un valor actual de los Ingresos transformando el plazo de la

concesion de fijo a variable. La firma de este Convenio ha permitido minimizar el riesgo de trafico
de las mencionadas concesiones.

Astmismo, Cintra ha visto durante el ejercicio la apertura de la Autopista portuguesa del Algarve,
con traticos muy satisfactorios asi como el fin de la concesion de 1a Autopista A8 (Tramo Bilbao-
Behobia) que se convierte asi en el primero de los activos de Autopistas que revierte al Estado.

Evolucién previsible del Grupo Cintra

Cimntra continuard con su actividad licitadora en los diversos dmbitos de su actividad, manteniendo

siempre la filosofia seguida hasta ahora para la seleccién de sus negoclios: solidez de los proyectos
y paises con entornos politicos y econémicos estables y SEEUTrOS.

Acciones propias

No existen en la sociedad acciones propias o de la Sociedad dominante ni se han efectuado durante
2002 operaciones con dichas acciones.

Gastos de investigacion y desarrollo

No se han desarrollado actividades en materia de Investigacion y desarrollo.




DILIGENCIA DE FIRMA

Las anteriores Cuentas Anuales consolidadas, que forman un solo cuerpo, y que comprenden el
Balance de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria correspondientes al
ejercicio 2003, asi como el Informe de Gestién de este mismo ejercicio, son las
correspondientes a la sociedad matriz CINTR A CONCESIONES DE INFRAESTRUCTURAS
DE TRANSPORTE, S.A. y a sus empresas dependientes consolidadas, y han sido sometidas
para su formulacion al Consejo de Administracidén de 1a Sociedad en su reunion de 24 de marzo
de 2004, siendo aprobados por unanimidad de los asistentes, tal y como figura en el acta de
dicha reunion que, asimismo, fue aprobada por unanimidad de los asistentes, en el propio acto
de la sesion.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 171.2 del TR.L.S.A. — Real Decreto
Legislativo 1564/89, todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad los firman a continuacion, visando cada una de las paginas el Secretario.
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Yo, Lucas Osorio Iturmendi, Secretario del Consejo de Administracién certifico la autenticidad
de las firmas que anteceden de los sefiores cuyo nombre figura a su pie, que son todos los
miembgps del Consejo de Administracién de la Sociedad.




