Entidad financiera: 3008
Domicilio social:

Pz. de los Fueros, 1
1003 Pamplona (Navarra)

REGISTRO DE ENTRADA
N°2004 967463

COMISION NACIONAL MERCADO DE VALORES (CNMV)

Direccion de Mercados ananos
Area de Seguimiento

P¢ de la Castellana 19 .

28046 - MADRID

Pamplona, 13 de julio de 2004

Muy Senores Nuestros :

Como respuesta al requerimiento al que hacen referencia en su escrito
de fecha 2 de julio de 2004, recibido en este entidad el 5 de julio de 2004, en
el que solicitaban que en cumplimiento de lo establecido en la LSA, les
remitieramos nuestras Cuentas Anuales, Informe de Gestion e Informe de
Auditoria del ejercicio 2003, adjunto les enviamos original de dichos
documentos.

A T

Para cualquier duda o aclaracién al respecto no duden en ponerse de
nuevo en contacto con nosotros.

Atentamente .
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& Assurance & Advisory & Tel.:948 17 55 10
Business Services (AABS) Fax: 948 17 80 85
Avda. Pio Xll, 22 WWW.Y.Com

31008 Pamplona

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de
Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA RURAL DE
NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (Entidad Dominante) Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES que comprenden el balance de situacion consolidado al 31
de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Entidad Dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacidon de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé la
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2003 de las sociedades que se detallan a
continuacion:

Nombre de la sociedad % Participacion Auditor
Desarrollo de Energias Renovables, S.A. 50,00% KPMG Auditores, S.L.
Minicentrales del Canal de las Bardenas, A.LE. 15,00% - Villalba, Envid y Cia, Auditores, S.L.
Espiga Capital Inversion, S.C.R. 10,97% KPMG Auditores, S.L.
Banco Cooperativo Espafiol, S.A. 4,67% KPMG Auditores, S.L.
Seguros Generales Rural, S.A. 3,92% Deloitte & Touche Espaiia, S.L.

Los activos, las reservas y los resultados netos totales de las sociedades anteriores ascienden a
42.112, 8.046 y 2.519 miles de euros, respectivamente. Las mencionadas cuentas anuales del
ejercicio 2003 de estas sociedades han sido auditadas por los auditores anteriormente
detallados, y nuestra opinioén expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas
de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito y Sociedades Dependientes se
basa, en lo relativo a la participacion en las citadas sociedades, unicamente en el informe de
los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacidon mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de la partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2003. Con fecha 28 de marzo de 2003 emitimos nuestro informe de

auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio 2002 en el que expresamos
una opinioén favorable.

& Ernst & Young, 5.L.

Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749,
Libro 0, Folio 215, Seccion 82, Hoja M-23123, Inscripcién 116,
C.LE B ?8970506
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3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores
detallados en el parrafo 1 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2003 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Entidad Dominante consideran oportunas sobre la
situacion de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito y Sociedades
Dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del

informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye

la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de lbs registros contables de las
sociedades consolidadas.

INSTTTUTO DE
© CENSORESJURADOS ERN

DE CUENTAS DE ESPANA (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

Miembro ejerciente: ‘
ERNST & YOUNG, 5.L.

COPIA GRATUITA

Aro 2004 NOJSY) ~C00ZRY
i Al
........................... José L ‘gi ell1 Alonso
Este informe esta sujeto a la tasa

aplicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre.
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26 de abril de 2004
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Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
Telefono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito
y Sociedades Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2003

175, Hoja Na-183. C.I.F- 021611

formuladas por el Consejo Rector
el dia 29 de marzo de 2004
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175, Hoja NA-183. C.L.F. 021611
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CAJA RURAL DE NAVARRA, Sociedad Cooperativa de Crédito y Socliedades Dependientes
Balances de Situacién Consolidados al 31 de diciembre de 2003 y 2002 (en miles de euros)

ACTIVO

CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja
Banco de Espafia
Otros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADO

ENTIDADES DE CREDITO
A la vista
Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES

OBLIGACTONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA
De emigién pablica
(Otras emisiones

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito
Otras participaciones

FARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPOD
En entidades de crédito
Otras

ACTIVOS INMATERIALES
Gastos de constitucion y de primer establecimiento
Otros gastos amortizables

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
Por integracion global y proporcional
Por puesta en equivalencia

ACTIVOS MATERIALES
Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

APORTACIONES PENDIENTES DE DESEMBOLSO
APORTACIONES PROPIAS
OTROS ACTIVOS
CUENTAS DE PERIODIFICACION
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
Por integracién global y proporcional
For puesta en equivalencia
Por diferencias de conversién
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO

Del grupo
De minoritarios

TOTAL ACTIVO

Famplona, 29 de maryo de 2004
El Consejo Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito

1.1

2003
46.016
19.854
26.162

o

6.52

|

168.900
67.829
101.071

1.953.998
145.124
989
144.135

30.096

59.372
8.044
51.328

T ——— - — - L | o

Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
Pz. de los Fueros, |
31003 Pamplona (Navarra)
Telétono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

2002
42.259
14.491
27.768

7.103

212.279
77.779
134.500

1.711.877
54.387

993
33.39%4

10.976

41.901
7.890
34.011
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CAJA RURAL

DE NAVARRA

PASIVO

ENTIDADES DE CREDITO
A la vista
A plazo ¢ con preaviso

DERITOS A CLIENTES
Depésitos de ahorro
-  Alavista

- A plazo

Otros débitos
-  Alavista
- A plazo

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

Bonos y obligaciones en circulacion
Pagarés y otros valores

OTROS PASIVOS
CUENTAS DE PERIODIFICACION

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARCAS
Fondo de pensionistas
Provisién para impuestos
Otras provisiones

FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES

DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION
Por integracion global y proporcional
Por puesta en equivalencia

BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO
Del grupo
De minoritarios

PASIVOS SUBORDINADOS

INTERESES MINORITARIOS

CAPITAL SUSCRITO

PRIMAS DE EMISION

RESERVAS

RESERVAS DE REVALORIZACION
Por integracién global y proporcional
Por puesta en equivalencia

Por diferencias de conversién

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

TOTAL PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES
Redescuentos, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones

Fianzas, avales y cauciones
Otros pasivos contingentes

COMPROMISOS
Cesiones temporales con opcién de recompra
Disponibles por terceros
Otros compromisos

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

1.2

2003

201.957

201.957

1.955.837
1.950.760

932.294
1.018.466
5.077
5.077
60.200
ﬁo.zm;

18.587

18.781
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428.884

245.968
182.916

833.688

782.848
50.840

L262.572

Entidad financicra: 3008

Domicilio social-

Pz. de los Fueros, |

31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

20602
76

16J3.

163.676
1.751.110
1.740.955

832.155

908.800

10.155

10.155

1 11

235.618
25.615

M+

406.540

231.312
175.228

696.53

639.045
57.494

1.103.079
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Entidad financiera: 3008
Domicilio so¢ial:
Pz. de los Fueros, |
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax- 948 24 45 57

2003 2002
., INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 91.484 94.646
:' De los que: cartera de renta fija J.048 2.561
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -35.168 -38.811
¥ RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 2,456 1,340
;=7 De acciones y otros titulos de renta variable 344 74
- De participaciones 312 266
L De participaciones en el grupo 1.800 1.000
(
g MARGEN DE INTERMEDIACION 58.772 57.175
L5 COMISIONES PERCIBIDAS 21.590 19.332
: COMISIONES PAGADAS 4,340 4,606
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 4.498 63
)
A
E‘E MARGEN ORDINARIO 80,520 71.964
£ OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 1.158 829
B
'- GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -38.481 -34.022
De personal: -24.014 -20.807
'- de los que: Sueldos y salarios -18.712 -16.167
g Cargas sociales 4.574 4.074
- de las que : Pensiones -69 -32
® Otros gastos admindstrativos -14.467 -13.215
E AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
‘ MATERIALES E INMATERIALES -5,943 -4.890
@ OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 1,782 1.7
A
3 MARGEN DE EXPLOTACION 35.472 32.110
e
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA  3.297 2.826
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 5.974 2.214
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia -600 -1.122
Correcciones de valor por cobro de dividendos -2.077 -1.266
Ei AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION - -
3 BENEFICIOS POR OPERACTONES GRUPO 3.962 3.527
5
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO -142 «
? AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) -13.146 -11.711
5' SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO) -1.394 -1.281
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
% BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 883 1.306
1y
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS .53 -70
:%
' RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 28.879 26.707
. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -1.078 -1.092
RESULTADO CONSQLIDADO DEL EJERCICIO 27.801 25.618
2 Resultado atribuible a la minoria - -
Resultado atribuible al grupo 27.801 25.615
Pamplona, 29 de marzo de 2004
El Consejo Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA, Sociedad Cooperativa de Crédito

.. 2
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Domicilio social:
Pz. de los Fueros, |
31003 Pamplona (Navarra)

Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
www.ruralvia.com

CAJA RURAL

CAJA RURAL DE NAVARRA, Sociedad Cooperativa de Crédito y Sociedades
Dependientes -

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003

T L o T Ak e ’

31-02151-1

1. NATURALEZA DE LA ENTIDAD Y DE SU GRUPO

El Grupo Caja Rural de Navarra esti constituido por la Caja Rural de Navarra, Sociedad
Cooperativa de Crédito y las Sociedades Dependientes que se mencionan en la nota 3.

. FOW8 175, Hoja NA-183. C.LE: |

La Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, Entidad matriz de] Grupo, es una

entidad financiera que tiene, de conformidad con Sus estatutos, como objetivo bédsico de su
actividad tipica y habitual, la de recibir fondos del publico en forma de depésitos, préstamos,

cesion temporal de activos financieros, u otras analogas que lleven emparejadas la obligacién
de su restitucién, aplicdndolos por cuenta propia a la concesién de préstamos, créditos u otras

operaciones de aniloga naturaleza que permitan atender las necesidades financieras de sus
soc108 y de terceros. La Entidad matriz tiene su sede social en Pamplona.

Con fecha 24 de enero de 1994 fueron aprobados los estatutos de Caja Rural de Navarra por la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda.

La Entidad matriz inici6 sus actividades el 23 de enero de 1946, quedando regulada su

actuacion por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito. Reglamento de

Cooperativas de Crédito Real Decreto 84/1993 de 22 de enero y Ley 27/1999, de 16 de julio,
de Cooperativas. -

- Con tal fin, podr4 realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidos

a las otras entidades de crédito, con atencién preferente a las necesidades financieras de sus
SOC108.

2003 tiene establecida una red de 173 oficinas, 125 de ellas radicadas en Navarra y el resto en

otras provincias limitrofes, que la faculta para poder efectuar todas las operaciones tipicas o
especificas que corresponde a este tipo de entidades.

Espaiia para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se situaba al 31 de
diciembre de 2003 en el 2% de los pasivos computables a tal efecto (ver nota 6).

' Como Cooperativa de Crédito, 1a Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, se
halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:
‘ ¥ Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de

21 -
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Domicilio social;
| Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
CAIA RURAL Telcfono: 948 16 81 00 - Fax; 948 24 45 57
DE NAVARRA www.ruralvia.com
L
; .
"- * La dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio y al Fondo de Educacién y Promocién
en la distribucién del excedente neto del ejercicio (ver notas 15y 17).
¥ Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios (ver nota 17).

Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depésitos en Cooperativas de Crédito,
como garantia adicional a la aportada por los recursos propios de la Entidad, a los
acreedores de la misma (ver nota 5 1).

* Obligacion de emplear al menos un 50% de los recursos totales de la Entidad en

operaciones activas (préstamos, créditos, descuentos) con socios de la Entidad o
miembros de las Cooperativas Asociadas.

o 1-02151-1

BASES DE PRESENTACION

175, Hoja NA-183. C.4.F: f
N

a) Imagen fiel

L.as cuentas anuales consolidadas se presentan siguiendo los modelos actualizados
establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y han sido confeccionadas
en base a los registros contables de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de
Crédito y de las Sociedades Dependientes, habiéndose aplicado las disposiciones
vigentes en materia contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados del Grupo Consolidado para el €jercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2003 Dichas cuentas, formuladas por el
Consejo Rector de la Entidad, estin pendientes de ratificacién por la Asamblea
General, la cual se espera que se produzca sin modificaciones.

de Navarra, Tomg 11, FO
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Las cuentas anual_es consolidadas del ejercicio 2002 fueron aprobadas por la
Asamblea General de 1a Entidad celebrada el 10 de mayo de 2003,

VA D GRE Inscrits on Rogistre wo G

b) Comparacién de la informacién

En cumplimiento de la Recomendacién realizada por la Comisién Europea con fecha
23 de junio de 2000, sobre publicacién de informacién relativa a los instrumentos
financieros y otros instrumentos similares con vistas a completar la informacién
preceptiva en virtud de la Directiva 86/635/CE del Consejo sobre las cuentas anuales
y las cuentas anuales consolidadas de los bancos y otras entidades financieras, se ha
incluido en los diferentes epigrafes de la memoria consolidada y en el informe de

gestion consolidado 1a informacién mis significativa requerida en el Anexo de Ia

propia Recomendacién, teniendo en cuenta, como indica dicho Anexo, el principio
de importancia relativa.

)
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Domicilio social:
Pz. de los Fueros, 1

I | 31003 Pamplona (Navarra)
CAIA R‘-’R.AL Teléfono: 948 16 81 00 - Fax; 948 24 45 57

www.ruralvia.com

3. BASES DE CONSOLIDACION

L.a Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, es la matriz del grupo
consolidado formado por Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito y
Sociedades Dependientes con las que presenta las cuentas anuales consolidadas, de
conformidad con la normativa vigente, segun la Circular 5/1993 de 26 de marzo, de] Banco de

Espafia, y Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para
la formulacién de las cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado siguiendo los métodos de integracién
global y puesta en equivalencia que la citada normativa establece, con el siguiente detalle:

%0 Participacién Miles de euros
Directa Indirecta Capital Social Valor en libros

Sociedades consolidadas por el método de integracién glqbal

Informes y Gestiones Navarra, S.A. 100,00% - 60 -

175, Hoja MA-183. C.LF: Q -02161-1

O de Mavarma, Tome 13, FP

Triticale, S.A. | 100,00% - 60 -
wociedades consolidadas por el procedimiento de puesta en equivalencia
Harivasa 2000, S.A. 100,00% - 2.194 6.798
Harinera de Tardienta, S.A. 100,00% - 3.606 10.082
Facilpark, S.A. 100,00% - 60 73
Promocidn Estable del Norte, S.A 100,00% - 3.006 3.212
Industrial Tonelera Navarra, S.A. 100,00% - 1.927 1.807
Seresgerna, S.A. | 100,00% - 3.005 2.843
Total Participaciones en empresas del grupo | 24.815
Bodegas Principe de Viana, S.L. 50,00% - 21.636 12.348
Desarrollo de Energias Renovables, S.A. 350,00% - 36.294 23.630
Servicios. Empresariales Agroindustriales, S.A. 33,33% - 150 80
- Compania Edlica de Tierras Altas, S.A. 22,55% - 13.222 3.806
Minicentrales del Canal de lag Bardenas, A.L.E. . 15,00% - 1.202 416
Espiga Capital Inversién, S.C.R. 10,97% - 48.081 6.998
Rural Servicios Inform4ticos, S.C. 6,97% - 30.806 2.146
~ Docalia, S.L. (*) 6,69% - 1.200 80
Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. 4,67% - 72.938 8.044
Seguros Generales Rural, S.A. 3.92% - 11.287 3.024
Total Participaciones . 60,572

(*) Sociedad incorporada en 2003 al perimetro de consolidacién

Durante el ejercicio 2003 han causado baja en el perimetro de consolidacién las siguientes
sociedades: Tudela Iniciativas Inmobiliarias, S.L. e Islantilla Golf Resort, S.L., en ambos

Casos por enajenacién de las participaciones; y Kaiku Corporacién Alimentaria, S.L.
(anteriormente denominada Kaiku Gran Cocina, S.L.), esta dltima por disminucién del

porcentaje de participacién. En la nota 17 se puede ver el efecto en el patrimonio de estas
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De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, las participaciones en sociedades que

no tengan una actividad financiera y que no supongan una prolongacién de los negocios de 1a
Entidad matriz, se valoran por el procedimiento de puesta en equivalencia.

Las actividades y los domicilios sociales de las Sociedades incluidas en la consolidacién se
recogen a continuacion;

5 iedad Domicilio Actividad
Informes y Gestiones Navarra, S.A. Pamplona Tramitacién y elaboracién de documentos
| é Triticale, S.A. Madrid Adquisicion, tenencia y enajenacién de valores
% Harivasa 2000, S.A. Noain (Navarra) Produccibn y comercializacién de harinas
Harinera de Tardienta, S.A. Tardienta (Hues;a) Produccion y comercializacién de harinas
E Facilpark, S.A. Pamplona Cunstr?ccién, gestion y venta de aparcamientos
; E de vehiculos
fs: 8 Promocion Estable del Norte, S.A. - Pamplona Promocién inmobiliaria
Industrial Tonelera Navarra, S.A. Monteagudo (Navarra) Fabricacién y comercializacién de barricas y toneles
Seresgerna, S.A. Pamplona - Promocién y explotacién decentros de atencién
geriitrica
Bodegas Principe de Viana, S.L. Pamplona - Produccion y comercializacién de vino
Desarrollo de Energias Renovables, S.A. Pamplona Construccién y explotacién de parques de energia edlica
Servicios Empresariales . Pamplona | Gesti6n de servicios a cooperativas
Agroindustriales, S.A.
Compafiia Eélica de Tierras Altas, S.A.  Soria Construccién y explotacion de parques de energia edlica
' Minicentrales del Canal. Ejea de los Caballeros Construccién y explotacién de saltos hidroeléctricos
de las Bardenas, A.LE. (Zaragoza)
~ Espiga Capital Inversi6n, S.C.R. Madrid Sociedad de Capital Riesgo
Rural Servicios Informi4ticos, S.C. Tres Cantos (Madrid) Prestacién de servicios informaticos
. Docalia, S.L... I Alcobendas (Madrid) Prestacién de servicios informéticos
. Banco Cooperativo Espafiol, S.A. Madrid - Banca
T Seguros Generales Rural, S.A. I. Madrid Seguros
4
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El balance de situacién consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
incluyen las reclasificaciones Y ajustes necesarios para homogeneizar los criterios de
contabilidad y presentacién seguidos por las Sociedades Dependientes con los utilizados por
la Entidad matriz. En el proceso de consolidacién, todas las cuentas y transacciones
significativas entre las Sociedades Dependientes consolidadas han sido eliminadas. Se han

tomado los dltimos estados financieros de las Sociedades Dependientes, correspondientes al
cierre de ejercicio al 31 de diciembre de 2003

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del excedente de la Sociedad matriz del ejercicio 2003 que el
Consejo Rector someters a la aprobacion de la Asamblea General de la Entidad, asi como la

distribucién del beneficio del ejercicio 2002 aprobada por la Asamblea General celebrada el
10 de mayo de 2003, es 1a siguiente:

Miles de euros

VA B CHETR inscra on Regisiro Mec A o Navarra, Tomo 11, FB 7, poe e v ot v S e

2003 2002
Base de reparto

Beneficio del ejercicio 25310 23.182

Propuesta de distribucién de 2003/distribucién de 2002 |
A intereses aportaciones al capital 169 173
Al Fondo de Reserva Obligatorio 22.627  20.675
Al Fondo de Educacién y Promocién | 2.514 2.334
25310 23182

“ Los resultados de las Sociedades Dependientes consolidadas se aplicardn en la forma que se
acuerde por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

!
:
;

5. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
las cuentas anuales consolidadas se aj '

Espafia recogida en la Circular 4/1991 y normativa complementaria, y son los que se resumen
a continuacion:
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Valoracion de activos

Créditos sobre clientes

La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes dispuestos en cuentas

patrimoniales, contabilizdndose en cuentas de orden las cantidades
desembolso.

nominal y el efectivo satisfecho, se presenta neto del importe de los productos

financieros que se van devengando, contabilizindose en el capitulo de pasivo de
"Cuentas de periodificacién”.

5 175, Hoja NA-183. C.LF:

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se registran en

el apartado "Entidades de Crédito". del activo del balance de situacién consolidado.
traspasandose a cuentas de orden "Activos en suspenso regularizados".

Gt e o S I T M R L O
. Jomo 11, R

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos, se presentan en esta

rabrica, con el correspondiente desglose en cuentas internas, hasta que, como

a.2) Activos materiales

DEGRE'M Inscri?a en Registro Malmdaﬂavan'a
P
-
-
F
1
3
1
-
2,
o
e
e
- |
§
w

=
<
v
=
G
E_
g

El inmovilizado material, tanto el de uso
Fondo de Educacién y Promocion,
actualizado, en su caso, por las
con diversas disposiciones
- amortizaciones acumuladas.

propio como el de materializacién del
‘8¢ presenta valorado a su precio de coste
regularizaciones de balance practicadas de acuerdo

legales, y deducidas, en su caso, las correspondientes

La amortizacién se calcula linealmente aplicando los siguientes coeficientes anuales
de amortizaci6n que responden a la vida ttil estimada de los diferentes elementos:

Coeficiente
Edificios de uso propio
Inmuebles ' 4%
Mobiliario, instalaciones y otros
1 Mobiliario b 15% - 20%
; Instalaciones 15%
: Equipo de proceso de datos (*)

(*)  Sistema de digitos decreciente (tomando 3 6 4 afios en funcién de log elementos).

B El inmovilizado afecto al Fondo de Educacién y Promocién también se amortiza

aplicando los citados coeficientes.
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El inmovilizado procedente de regularizacion de créditos se encuentra registrado en
el epigrafe "Activos materiales-Otros inmuebles" por el menor valor entre el de la
deuda o el valor estimado de mercado Y, en algunos casos, existen bienes registrados
al valor de la deuda o el de adjudicacion del bien, si éste fuese inferior.

La Entidad tiene constituido un fondo especial para hacer frente a la reduccién de
valor estimada para algunos de los inmuebles adjudicados en pago de deuda. El
mencionado fondo se encuentra registrado neteando el valor de coste del
inmovilizado, y en la mayoria de los casos se ha constituido mediante traspaso del
fondo de provisién de insolvencias que la Entidad tenfa dotado para la deuda
regularizada. En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al
inmovilizado funcional de la Entidad en el plazo de tres afios, son objeto de una
provision en funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicion.

; !:1.;_.:-=¢f§iyr&_;H;r:ﬁ=ﬁ-LI:EiT5ﬂr'--"—_ e . s e e
175, Hoja NA-183. C.i.F: ™81 021511 |

a.3) Addquisiciones y cesiones temporales de activos

I} de Navarra, Tomo 11,

fccompra o reventa se periodifica como coste de la financiacién recibida o como
producto de la inversién.

a.4) Arrendamientos financieros

Los bienes cedidos en arrendamiento financiero se reflejan en el balance de situacién
consolidado dentro del epigrafe "Créditos sobre clientes" por el principal de las
cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras, ni el impuesto
sobre el valor afiadido, mas el valor residual sobre el que se efectia la opcidn de
compra.

b)  Operaciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando
los tipos de cambio medios oficiales del mercado de divisas de contado al cierre del
ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacién de este método de

. valorac?én S¢ registran integramente y por el neto, en la cuenta de pérdidas y
| ganancias consolidada.

miles de euros respectivamente.

LT L U I G R N T L A
I
|
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c) Principio de devengo

La Entidad registra los INgresos y gastos en funcién de su periodo de devengo, con
independencia de los flujos monetarios de cobro o Pago, con las siguientes
excepciones de acuerdo con las normas emitidas por el Banco de Espaia:

*  Losintereses correspondientes a Jas inversiones crediticias y titulos de renta fija
clasificados como activos dudosos, que sélo se reconocen como Ingresos en el
momento de su cobro.

*  El impago de un recibo de una operacion crediticia clasificada como morosa
implica que los rendimientos de dicha operacién dejan de ser periodificados
hasta que la misma est4 de nuevo al corriente de pago.

resultados proporcionalmente a Jos cobros efectuados, salvo que las
condiciones de la venta y la solvencia del deudor no permitan albergar dudas
sobre el cobro integro de las cantidades pendientes.

d) Activos dudosos y fondo de insolvencias

La Entidad califica como activos dudosos las inversiones crediticias, efectos, valores
de renta fija y demds saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones
sefialadas en la normativa del Banco de Espaiia, que hacen referencia
fundamentalmente 3 incumplimiento en el Pago de las deudas a su vencimiento, y a la
existencia de dudas razonables sobre el reembolso total de la operacién en el
nomento y forma previstos contractualmente. Esta calificacién se efectda con
independencia de cual sea el titular, instrumentacién o garantia de las operaciones.

Estos activos dudosos se registran en el epigrafe "Crédito sobre clientes" del balance
de situacién consolidado.

¥-12:0 1203
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Asimismo, la Entidad califica de muy dudoso cobro y da de baja del activo del
balance consolidado, con Pasc a cuentas suspensivas y aplicacién de las provisiones
constituidas, las operaciones de 1esgo cuyos titulares le consta estin declarados en
quiebra o concurso de acreedores, o sufren un deterioro irrecuperable de su solvencia,
asi como los saldos impagados a los tres o cuatro anos desde su calificacién como
dudosos en virtud de lo dispuesto en la normativa en vigor, con las excepciones que
la citada normativa establece.

, Hoja NA-183, C..F: .

; El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan producirse
en la recuperacién de las inversiones crediticias y otros riesgos Yy se presenta
minorando el epigrafe “Créditos sobre clientes” del activo del balance de situacion

i consolidado.

é El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha calculado segun los

i siguientes criterios:
:
g d.1)  Riesgo moroso o dudoso

é . Activos clasificados como dudosos en funcién de su morosidad aplicandoles,

§ como minimo, los porcentajes de cobertura sefialados en la Circular 4/1991 del

c Banco de Espaiia, de acuerdo con la anti guedad del primer vencimiento que se

E mantenga impagado.

% . Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad,

o asignandoles una cobertura igual a la estimacién de Ias cuantias no
recuperables, o las que les correspondiera en aplicacién de lo indicado en la
Circular citada anteriormente Y, al menos, las que como morosos les
corresponda.

g *  Riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado probable y de

E recuperacion dudosa, calculando la cobertura en funcién de los mismos
criterios indicados en el punto anterior.

3

! . Riesgos dudosos cuyo titular o avalista son las Administraciones Piblicas

; Espafiolas o del resto de paises de la Unién Europea, incluidos los derivados de

adquisiciones temporales de deuda publica y con organismos autonomos,
comerciales y similares, o estin garantizados por depésitos dinerarios o

S R T I S R .
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. Los vencimientos posteriores impagados de aquellas operaciones crediticias
con algin vencimiento anterior en mora o dudoso cobro, asi como los
principales pendientes de vencer por acumulacién en morosidad del 25% de la
deuda total o la existencia de cuotas impagadas con antigiiedad superior a un
ano (o a seis meses en préstamos a personas fisicas con cuotas mensuales), son
imputados en dicha clasificacién atendiendo a la fecha de vencimiento, o
traspaso en caso del principal pendiente de vencer, del recibo impagado de
mayor antigiiedad.

d.2) Riesgo Corriente

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, y modificaciones
posteriores a la misma, el fondo de insolvencias debers 1gualar o superar en todo
momento la suma de las coberturas necesarias para atender las posibles 1nsolvencias
de los activos clasificados como dudosos. Asimismo debe cubrir la cuantia que
resulte de aplicar el 1% sobre la totalidad de las inversiones crediticias, titulos de
renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura especifica, con
excepcion de determinados riesgos establecidos en la mencionada normativa, y del
0,5% sobre los préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas, o
arrendamientos financieros sobre las mismas, cuando su riesgo vivo sea inferior al

80% del valor de tasacién del bien hipotecado o arrendado y sobre los bonos de
titulizacién hipotecarios ordinarios.

M 175, Hola NA-183. C.LF: !Q-ﬂ-afm-t

Adicionalmente, de acuerdo con las modificaciones introducidas por la Circular
9/1999, de 17 de diciembre, del Banco de Espafia, de aplicaci6n a partir del 1 de julio

de 2000, la Entidad estd obligada a la constitucién de un fondo para la cobertura
estadistica de insolvencias.

- Dicho fondo se constituye dotando trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, la cuarta parte de la estimacién de las insolvencias globales
latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos, calculada a partir de los
coeficientes de ponderacién de riesgos establecidos por dicha Circular. Dicho
importe debe minorarse por las dotaciones netas al fondo especifico de insolvencias
realizadas en el correspondiente trimestre. Estas dotaciones al fondo estadistico se
realizardn hasta que el mismo alcance un importe equivalente al triple de las
estimaciones de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos
homogéneos ponderados por los coeficientes establecidos.

Al 31 de diciembre de 2003 1a Entidad tiene constituido por este concepto un importe
de 21.803 miles de euros, sobre unas estimaciones totales de 33.564 miles de euros,

que equivalen al triple de las necesidades establecidas por las ponderaciones sobre
las diferentes carteras de riesgos crediticios.
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Clasificacion de la cartera de valores

La cartera de valores se distribuye en cuatro categorias:

. Cartera de negociacion

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que la Entidad
mantiene en su activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones

de sus precios, incorporando inicamente aquellos valores que coticen publicamente y
cuya negociacion sea agil, profunda y no influenciable por agentes privados
individuales.

. Cartera de inversion ordinaria

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que no hayan sido
asignados a ninguna otra cartera. '

. Cartera de 1nversion a vencimiento

S¢ incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija que la Entidad ha decidido
mantener hasta su amortizacion, siempre y cuando cuente con capacidad financiera
para ello y se cumplan las normas establecidas al efecto.

. Cartera de participaciones permanentes

Se incluyen en esta cartera las participaciones destinadas a servir de manera duradera
a las actividades de la Entidad.

Por otra parte, en la nota 10 de esta memoria se clasifican como inmovilizaciones

financieras los titulos de renta fija clasificados en la cartera de inversién a

vencimiento, asi como los titulos de renta variable clasificados en la cartera de
participaciones permanentes.

Titulos de renta fija

La cartera de valores de renta fija se ha valorado de acuerdo con los siguientes
criterios:

. Cartera de negociacion
Los titulos de renta fija incluidos en la cartera de negociacion se valoran al precio de
mercado del dia del balance consolidado, registrdndose las diferencias que se

produzcan por las variaciones de valoracién en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

- 11 -
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. Cartera de inversion ordinaria

Los titulos de renta fija incluidos en la cartera de inversion ordinaria se registran de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Los activos adquiridos a descuento, salvo los valores negociables, se registran
por su valor de reembolso.

- Los restantes valores se contabilizan por su precio de adquisicion deducido,
en su caso, el importe del cupén corrido, asi como las bonificaciones y
comisiones obtenidas en el momento de la suscripcion, salvo que dichas
bonificaciones tengan caricter de cupones prepagados, en cuyo caso se
periodificarian como ingreso financiero durante el periodo de carencia de
Intereses.

- La diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso es objeto
de periodificacién durante la vida residual del titulo, corrigiendo el precio
inicial del mismo con abono o cargo a resultados, dando origen al
denominado precio de adquisicion corregido.

- Trimestralmente 1a Entidad calcula para cada clase de valor la diferencia entre
el precio de adquisicién corregido y la cotizacién del dltimo dia de mercado
del trimestre natural. La suma de las diferencias negativas resultantes de ese
cialculo, disminuida por las diferencias positivas de valores cotizados, que
tengan una negociacion agil y profunda, se puede registrar con cargo a
resultados o con cargo a una cuenta de periodificacién activa.

- En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se llevan a resultados, dotdndose en el caso de los
beneficios una provision, a integrar en el fondo de fluctuacién de valores, por
el mismo importe. Tnmestralmente, esta provision se aplica a la cuenta de
periodificacion mencionada en el parrato precedente, hasta el saldo de la
misma, liberandose el exceso. Las provisiones liberadas wvuelven a
constituirse, si en trimestres posteriores del mismo ejercicio se produjese un
aumento de la citada cuenta de periodificacion.

- La segregacion de valores con rendimiento explicito en valores con
rendimiento implicito o su reconstitucién, no supone la contabilizacion de
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el primer caso, €l valor
contable se distribuye entre los diferentes valores en que se segregue, de tal
manera que sus tasas de rentabilidad implicitas sean directamente
proporcionales a las del mercado en la fecha de transtormacion.

.12 -
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. Cartera de inversion a vencimiento

Los titulos de renta fija incluidos en la cartera de inversion a vencimiento s¢ registran
: segtin lo indicado para los titulos de la cartera de inversi6n ordinaria, si bien estos
valores no son objeto de saneamiento trimestral. Asi mismo, los resultados que
puedan producirse en la enajenacién de titulos de esta cartera se contabilizan como
resultados extraordinarios, dotando en ¢l caso de beneficios una provision especifica

por ¢l mismo importe, que es objeto de liberacién de forma lineal a lo largo de la
vida residual del valor vendido.

g) Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable incluidos en la cartera de negociacion se¢ valoran a
precios de mercado, registrdndose las diferencias de valoracion en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada como Resultados de operaciones financieras.

El resto de los titulos de renta variable se registran por su precio de adquisicién
modificado, en su caso, por los saneamientos necesarios si el valor de mercado es
inferior, o por las regularizaciones legalmente establecidas; con la excepcién de las
participaciones en sociedades puestas en equivalencia, las cuales se valoran por la
fraccién del neto patrimonial que correspondan a dichas participaciones |

Los valores de mercado mencionados se determinan aplicando los siguientes
criterios:

- Valores cotizados: cotizacion media del altimo trimestre del ejercicio o la
del ultima dia, si ésta fuese inferior.

- Valores sin cotizacion oficial: tomando como referencia el valor teérico
contable de la participacion obtenido a partir del alttmo balance de
situaciéon disponible, corregido por el importe de las plusvalias tacitas
existentes en ¢l momento de la adquisicion, y que todavia subsistan al cierre
del ejercicio. Tales plusvalias, en la parte que puedan imputarse a elementos
patrimoniales concretos de la sociedad, se justifican documentalmente por

tasaciones periciales de entidades independientes registradas en el Banco de
Espatia.

CAJA mﬁ_ DE NAVARRA, s:nclsn.cocpemmn DE cnél:!a. inscrita en Ragistro Marali da Navarra, Tomo 11, F-:!1 75, Hoja NA-183. C.LF: ‘ 021611

Las minusvalias existentes al cierre del ejercicio se registran en el fondo de
fluctuacion de valores, que se presenta minorando la correspondiente rabrica del
. activo del balance de situacién consolidado. Este saneamiento se efectia con cargo a
® la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. '

h) Fondo de pensionistas

De conformudad con lo establecido en el convemio colectivo vigente, las
Cooperativas de Crédito vienen obligadas a complementar las pensiones de viudedad

¢ y orfandad de la Seguridad Social que, en su caso, correspondan a los beneficiarios
de los empleados causantes de las mismas.

-13 -
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Asimismo, de acuerdo a dicho convenio, la Entidad deberd satisfacer a sus
trabajadores con una antigiiedad igual o superior a 20 afios, un premio por dedicacion
en ¢l momento de su jubilacién o invalidez permanente total.

La Entidad tiene suscritas con una Compaiiia de Seguros las pélizas de riesgo para
cubrir las obligaciones por premio a la dedicacion (por su jubilacién o por el riesgo
de invalidez permanente total), y por viudedad y orfandad (por el niesgo de las
pensiones no causadas de activos y pasivos) establecidas por €l convenio colectivo
vigente.

Fondo de Garantia de Depésitos

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre,
que derogé el Real Decreto 2576/1982, de 1 de octubre, la contribucién al Fondo de
Garantia de Depédsitos en Cooperativas de Crédito se fijé en el 2 por mil de los
pasivos computables a tal efecto al cierre del ejercicio anterior, rebajandose con
posterioridad al 1 por mil en virtud de lo previsto en la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 12 de febrero de 1997. El importe de la contribucion
correspondiente al ejercicio 2003 por importe de 1.654 miles de euros, ha sido
registrado en ¢l epigrafe "Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Intereses de aportaciones al capital

La retribucién de las aportaciones obligatorias y voluntarias al capital de la Entidad
se encuentra limitada legal y estatutariamente.

“El tipo de retribucién de las aportaciones obligatorias para el ejercicio que se

presenta para su aprobacion se determina por la Asamblea General, a propuesta del
Consejo Rector. La Asamblea General celebrada el 10 de mayo de 2003 f136 el tipo

de interés en el 2% para el ejercicio 2002. Para el ejercicio 2003, el Consejo Rector
propondra a la Asamblea General un tipo del 2%, con una franquicia de 1.000 euros.

L.a Asamblea General autoriza al Consejo Rector para que determine el tipo de
interés a retribuir y la periodicidad de liquidacion de las aportaciones voluntarias de
cada ejercicio. En el ejercicio 2003, en consonancia con la evolucién de los tipos de
interés, el tipo de retribucion de las aportaciones voluntarias ha oscilado entre el
2,47% nominal a comienzos de aiio hasta el 1,98% nominal al final del ejercicio, con
liquidaci6n mensual.

- 14 -
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Los intereses anticipados de las aportaciones al capital aparecen contabilizados en el
epigrafe "Otros activos” del balance de situacion consolidado.

Los intereses de aportaciones al capital se consideran una partida de aplicacion del
excedente de cada ejercicio. |

k) Impuesto sobre Sociedades

- = Tl Ry - - - e - -n _ - - _--.": —— =l === = - - e " H = . = - - .'. ol . L %, - T - = ol r _..- = .

I.a Entidad registra como gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado en el
ejercicio, que se obtiene en funcién del resultado del mismo y considerando las
diferencias permanentes existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal
(base imponible del impuesto). El tipo de gravamen en la Entidad matriz aplicado en
el ejercicio 2003 ha sido el 25% para los rendimientos cooperativos y el 35% para
los extracooperativos, y se han tomado en consideracion las bonificaciones y
deducciones existentes sobre la cuota del impuesto.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades que se ha de pagar y el gasto por
dicho impuesto, originadas por las diferencias temporales de imputacion, se registran
como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, segin corresponda. Los
impuestos anticipados se activan siempre y cuando su recuperacion se vaya a
producir en un periodo inferior a diez anos.

) Resultados por operaciones de futuro

Las opciones y los futuros financieros, contratados en mercados organizados, se

~valoran a su valor de cotizaci6n. Las diferencias que resultan de las variaciones, en
mis o0 en menos, en las cotizaciones de los respectivos mercados se registran
integramente en el capitulo "Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

L.os resultados de las operaciones de cobertura se llevan a pérdidas y ganancias de
manera simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

CAJA HIJ!_ DE NAVARRA. SDEIED!)CIDPEHA‘I‘I‘IM DE GFIEDG. Inscrita en Registro Mer&l de Mavarra, Tomo 11, Fo'l?ﬁ Hola NA-183.C.LF.: r'-nm 61-1

Los resultados de las operaciones contratadas fuera de mercados organizados se
contabilizan en el momento de su liquidacién. No obstante, al cierre de cada mes se

¢ efectiian cierres teéricos de las posiciones que no son de cobertura y se provisionan
con cargo a pérdidas y ganancias las pérdidas potenciales netas que, en su caso,
pudieran derivarse por cada clase de riesgo.
o
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CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicién de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2003 y 2002 es la siguiente:

Miles de euros

2003 2002

Caja 19.854 14.491 .
En euros 19.551 14.282
En moneda extranjera . 303 209
Banco de Espaiia 26162 27.768
Cuentas corrientes 26.162 27.768
46.016 42,259

El saldo mantenido en cuenta corriente en el Banco de Espafia se encuentra afecto al
cumplimiento del coeficiente de reservas minimas, segin lo estipulado en la normativa

vigente. Los depodsitos obligatorios mantenidos por el citado coeficiente se remuneran al tipo
de interés de las operaciones principales de financiacion del Banco Central Europeo.

7. DEUDAS DEL ESTADO

La composicién de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre

CASA FIL‘. CE NAVARRA. EﬂGIEﬂ’ﬂﬂﬂPEHﬁTWA DE G‘HETlJ nscrita en Registro Meia!ﬂ de Navama, Tomo 11, F@i?ﬁ, Hoja NA-183. C.LF.: !-021 61-1

~de 2003 y 2002 es la siguiente:
Miles de euros
2003 2002
Estado 6.529 7.103
Letras del Tesoro 4,930 5.210
Otras deudas anotadas - 1.599 1.893
® |
6.229 7.103
@
- 16 -
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Los movimientos producidos durante el ejercicio 2003 en estos apartados del balance de
situacion consolidado han sido los siguientes:

Miles de euros

N - - N n
- = Ty ey w oF o Al e w o R T e SR " - g™ ot I - == vl e - = g "w e A L T - Ly ¥ == L= el el -n il - = = - = = m = az

Letras Otras deudas
del Tesoro anotadas
- Saldo al 31 de diciembre de 2002 | 5.210 1.893
Altas , 5.473 -
Bajas (5.723) (282)
Otros movimientos (30) (12)

Saldo al 31 de diciembre de 2003 | 4.930 1.599

Las carteras de Letras del Tesoro y de Otras deudas anotadas tienen una rentabilidad media, al
31 de diciembre de 2003, del 2,31 y 7,61%, respectivamente.

Los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2003
correspondientes a Otras deudas anotadas ascienden a 110 miles de euros.

El importe recogido en el balance de situacién consolidado de la Entidad incluye nominales
cedidos con compromiso de recompra a los sectores publlcn y privado, cuyo detalle al 31 de

d1c:1embre de 2003 es el s1 gmente

Miles de euros

 Nominal  Efectivo
Letras del Tesoro - 3.503 3.446
- Otras deudas anotadas 800 1.112

I.as citadas cesiones se encuentran registradas en los correspondientes epigrafes del pasivo del
balance de situacién consolidado por su importe efectivo, de conformidad con la normativa
del Banco de Espana.

CAJA FL.L DE NAVARRA, SDGIED.GUGFE’HHTWA DE GHEE.). hscrita en Regisiro Melsh'l de Navarra, Tomo 11, F!Iﬁﬁ. Hoja NA-183. C.1F: G-ﬂﬁﬁﬁd

® ' La totalidad de la cartera de Letras del Tesoro vencerd dentro del afio 2004, mientras que las
' Otras deudas anotadas tienen su vencimiento en el afio 2012.
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8. ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de estos epigrafes de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre de 2003 y 2002 es la siguiente:

Miles de euros
Activo Pasivo

2003 2002 2003 2002

A la vista | 67.829 71.779 - -
Cuentas mutuas y otras cuentas 67.829 T1.779 -

Otros créditos a plazo o con preaviso 101.071 134.500 201.957 163.676
Adquisicién temporal de activos ' - 5.541 - -
Cuentas a plazo 101.071 128.959 201.957 163.676

168.900 212.279 201957 163.676

Por monedas -
Euros | 167.818 211.609 201.957 163.676
Moneda extranjera 1.082 670 - -

La nibrica “Adquisicién temporal de activos” corresponde al valor efectivo de las
adquisiciones temporales de deuda anotada del Estado, realizadas por la Entidad a otras
entidades de crédito.

El detalle de "Cuentas a plazo" de activo y de pasivo y de “Adquisicién temporal de activos”,
clasificados por plazos residuales de vencimiento desde el 31 de diciembre de 2003, es el

siguiente:
- Milesdeeuwros 0000
Hasta3 De3meses Delafio Miasde
meses a 1 afio a)afios _J afos Total
Cuentas a plazo de activo 99.982 : 591 498 101071
Cuentas a plazo de pasivo - 3.411 20.866 166.298 11.382 201.957

Dentro del epigrafe “Cuentas a plazo” del activo del balance consolidado se incluye la
participacién de la Entidad en dos préstamos subordinados, por importe de 591 y 498 mules de
euros, formalizados con el Banco Cooperativo Espafiol, S.A., con vencimientos los dias 13 de
diciembre de 2005 y 29 de marzo de 2011, respectivamente. Su retribucién estd referenciada
al Euribor a plazo de tres meses mas un diferencial.

_18 -
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Dentro del Crédito a otros sectores residentes, se incluye la cuenta de Préstamos y Créditos de
Mediaci6n, por importe de 121.939 miles de euros al 31 de diciembre de 2003 que recoge los
concedidos por la Entidad en nombre propio y con fondos recibidos del Instituto de Crédito
Oficial. Los saldos acreedores mantenidos con esta entidad de crédito se presentan dentro del
apartado "Entidades de Crédito, a plazo o con preaviso” del pasivo del balance de situacion

consolidado.

Los movimientos del Fondo de Insolvencias de la Entidad correspondientes a Créditos sobre
clientes durante el ejercicio 2003 han sido los siguientes:

Miles de euros

Cobertura

Cobertura
especifica geneérica
Saldo al 31 de diciembre de 2002 5.476 15.013
Dotaciones netas del ejercicio 4.844 2.256
Fondos disponibles (356) (206)
Utilizacion de fondos (906) -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 9.058 I 17.063

Cobertura
estadistica

14.627

5.384

El crédito a otros sectores residentes presenta los signientes plazos residuales de vencimiento

desde el 31 de diciembre de 2003:

Hasta 3 De 3 meses

meses a 1 afio
Crédito comercial 182.988 19.767
Deudores con garantia real 14.024  41.712
Otros deudores a plazo 42.088 193.533
Resto 22.582 9.609

261.682 264.621

De 1 afio
a 5 afos

2.0638
229.294
377.381

Miles de euros

Vencimiento
Mas de no

5 annos determinado Total
2 17.873 222.698
536.584 2.363 823.977
243.539 - 8560.541
6.708 28.699 83.570
786,833 48.935 1.986.786

Al 31 de diciembre de 2003, existen riesgos de firma por importe de 573 miles de euros,
considerados de dudosa recuperabilidad y contabilizados en cuentas de orden. El saldo al
cierre del ejercicio 2003 de estos riesgos ha aumentado en 420 miles de euros respecto al

€Jercicio anterior.
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10. CARTERA DE VALORES

10.1. CLASIFICACION DE LA CARTERA DE VALORES

La Entidad y Sociedades Dependientes tienen clasificada su cartera de valores, a efectos de
“valoracién, al 31 de diciembre de 2003 y 2002, en las siguientes modalidades:

_ .. Miles de euros
Renta fija Renta variable
2003 2002 2003 2002
Cartera de negociacion - - 1.790 1.323
Cartera de inversion ordinana (*) 152.154 61.306 30.899 12.530
Cartera de inversion a vencimiento (¥) 1.599 1.612 - -
Cartera de participaciones permanentes - - 85.387 76.257
153.753 62918 118.076 90.110

(*) Las carteras de inversion ordinaria y a vencimiento incluyen Deuda del Estado por importe
de 6.529 miles de euros al 31 de diciembre de 2003, que figuran detalladas en la nota 7 de la

memoria consolidada.

El valor a precios de mercado de las carteras de inversién ordinaria y a vencimiento de renta
fija asciende a 152.463 y 1.971 miles de euros, respectivamente. Por su parte, el valor de
mercado de la cartera de inversion ordinaria de renta variable cotizada asciende a 22.869

miles de euros.

El coste de adquisicién de la cartera de negociacién de renta variable asciende a 1.928 miles

de euros al 31 de diciembre de 2003.

Los traspasos realizados durante el ejercicio 2003 entre las carteras de renta variable vienen

indicadas en el movimiento que se incluye en la nota 10.3.
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De emision publica

Administraciones Territonales

Menos:

Otros emisores

Fondo de fluctuacion de valores

Otros sectores residentes
No residentes

Menos:

Por monedas
Euros

Fondo de fluctuacion de valores

Cuenta de periodificacion
Fondo de msolvencias

‘Moneda extranjera

El fondo de insolvencias registrado al 31 de diciembre de 2003 se descompone de la sigmente

Al 31 de diciembre de 2003 se incluyen en este epi giafe 449 miles de euros correspondientes
al valor nominal (519 miles de euros de valor efectivo) de los titulos de renta fija cedidos a
clientes.

mdanerd.
Miles de euros
(Cobertura especifica 728
- Cobertura genérica 777
Cobertura estadistica 595
2.100

_99 .
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OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA F1LJA

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre
de 2003 y 2002, es la siguiente:

Miles de euros

2003

289
989

144.135
43.488

97.747

(2.100)

145.124

145.124

14).124

2(X)2

33.394

-

13.808
41.014
47)
47
(1.428)
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El importe de los titulos de renta fija afecto a obligaciones propias al 31 de diciembre de 2003
asciende a 5.276 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2003 la cartera de valores de renta fija de la Entidad presenta la
siguiente composicion en funcién de la admisién o no a cotizacion, de los titulos que forman

parte de la misma:

| Miles de euros
Inmovilizaciones

financieras Resto Total
Con cotizacion en mercados secundanos - _ 147.224 147.224
Sin cotizacion en mercados secundarios - - -
- 147.224 - 147.224

Los movimientos producidos durante el ejercicio 2003 por la cartera de valores de renta fija
de la Entidad han sido los siguientes: | -

= Milesdeewros
Saldo al | Otros Saldo al

31.12.02 Altas Bajas movimientos 31.12.03

Administraciones Territoriales 993 - - (4) 989
Otros sectores residentes 13.808 50981 (16.314) 13 48.488
No residentes 41.014 91.525 (34.537) (255) 07.747

22.81) 142,000 (30.851) (246)  147.224

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2003

 se sitia en el 2,606%.

Al 31 de diciembre de 2003 los intereses devengados pendientes de vencimiento
correspondientes a los titulos de renta f1ja ascienden a 1.263 miles de euros.

El importe efectivo que vencerd en el ejercicio 2004 de los titulos de renta fija existentes al 31
de diciembre de 2003 asciende a 52.071 miles de euros.

_723
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siguientes:

Fondo de fluctuacion
de valores

Saldo inicial

Dotaciones netas del ejé.rcicin
Fondos disponibles
Utilizacién de fondos

Saldo final

(47)
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Los movimientos del Fondo de fluctuacién de valores, el Fondo de insolvencias y la Cuenta
de periodificacién afectos a los valores de renta fija durante el ejercicio 2003 han sido los

Miles de euros

Cuenta de

periodificacién Fondo de insolvencias

(47)

1.428

672

2.100

TR T —

103. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE.
PARTICIPACIONES. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO.

La composicion de estos epigrafes de los balances de situacién consolidados al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, que recoge la cartera de valores de renta variable, es la siguiente:

Acciones y otros titulos de renta variable
De entidades de crédito
De otros sectores residentes
De no residentes
Menos: Fondo de fluctuacion de valores

- Participaciones

En entidades de crédito
Otras
Menos: Fondo de fluctuacion de valores

Participaciones en empresas del grupo
En entidades de crédito |

Otras
Menos: Fondo de fluctuacion de valores

Por monedas
Euros
Moneda extranjera

-4 -

Miles de euros

12003

30.096

1.276
11.192
20.221

(2.593)
59.372
3.044
52.528
(1.200)

24.415

24.815
(400)

113.883

113.414

469

113.883

2002

10.976
1.156
9.264
3.433

(2.877)

41.901
7.890
34.011

()

34.356

L

:h. ‘
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A efectos de su clasificacién contable, la Cartera de valores de renta variable figura registrada
en los distintos epigrafes con el siguiente criteno:

e Acciones y otros titulos de renta variable: este epigrafe recoge las acciones y titulos
que representan participaciones en el capital de otras sociedades inferiores al 20% (3%
si cotizan en bolsa) y con las que no existe una vinculacion duradera ni estan
dedicadas a contribuir a la actividad del Grupo, asi como las participaciones en fondos
de inversién mobiliaria. * .

e Participaciones: este epigrafe recoge las participaciones en el capital de otras
sociedades que, sin constituir una unidad de decisi6n, mantienen con el Grupo una
vinculacién duradera, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 85 de la Ley de
Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y en las que, en
general, se mantiene una participacién de entre el 20% (3% si cotiza en bolsa) y el

30%.

e Participaciones en empresas el grupo: este epigrafe recoge las participaciones en
sociedades en las que la Caja posee, directa o indirectamente, la mayoria del capital
social o de los derechos de voto, en general participaciones superiores al 50%.

Al cierre del ejercicio 2003, el valor contable de la cartera de valores de renta variable
presenta la siguiente composicién, en funcion de la admisién o no a cotizacién de los titulos
que la integran: -

Miles de euros

CAJA Fﬂ_m. DE NAVARRA. EI}GIEIJ!JWPEHMWH DE GFIEDQ. Inscrita en Registro Mﬂl&l de Navama, Tomo 11, F&i?& Heja NA-183. CLFE: FR31-02181-%

Inmovilizaciones
financieras Resto Total
Acciones y otros titulos de renta variable |
con cotizacion oficial | - 24.889 24.889
sin cotizacion oficial - 7.800 7.800
- 32.689 32.689
Participaciones
con cotizacion oficial - - -
sin cotizacion oficial 60.572 - 60.572
60.272 - 60.572
Participaciones en empresas del gmpd
con cotizacion oficial - - -
é® sin cotizacion oficial - 24.815 - 24.815
24.810 - 24.815
® Los movimientos de la cartera de renta variable durante el ejercicio 2003 han sido los
siguientes: |
-5 -
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Participaciones

En entidades de crédito
Otras

Participaciones en empresas del grupo
En entidades de crédito
Otras

Los movimientos del Fondo de fluctuacién de valores afecto a los valores de renta vaﬂable,

Saldo al
31.12.02

Acciones y otros titulos de renta variable 13.853

7.890
34.011

41.901

34.356

Altas

43,650

271
15.569

15,840

2.541

2.241

e ——

durante el ejercicio 2003, han sido los siguientes:

Saldo inicial

Dotaciones netas del ejercicio
Fondos disponibles
Utilizacion de fondos

Saldo final

Los saldos de los fondos de fluctuacion de valores constituidos para las Participaciones y para
las Participaciones en empresas del grupo, por 1.200 y 400 miles de euros, respectivamente,
‘no se han eliminado en el proceso de consolidacion para poder responder a las posibles
pérdidas futuras que se puedan producir en estas sociedades.

Adicionalmente a las sociedades incluidas en la consolidacion, tal como se detalla en la nota 3
de esta memoria consolidada, 1a Caja Rural de Navarra al 31 de diciembre de 2003 tiene las

Miles de euros

2.877T

2.268
(947)

5)

]

4,193

Domicilio social;
Pz. de ios Fueros, |

31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
www,ruralvia.com
Miles de euros
Saldo al
Bajas  Traspasos 31.12.03
(24.814) - 32.689
(117) - 3.044
(3.904) 6.852 52.528
4.021 6.852 60.572
(5.230) (6.852) 24.815
(5230) (6852) 24815

siguientes participaciones en titulos de renta variable sin cotizacion oficial:

.26 -
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Iparlat, S.A.

Kaiku Corporacién Alimentana, S.1..
Navarra de Suelo Industrial, S.A.
MCC Navarra SPE, S.A.

Start Up Capital Navarra, S.A.
U.T.E. Proyecto CIMA

Participaciones en Cajas Rurales
Otras

Porcentaje de
participacion
17,85%
10,53%
4,76%
12,50%
3,99%
2,00%

Domicilio social:
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)

Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

www.ruralvia.com

Valor de adquisicion

(Miles de euros)

2.772
1.755
511
376
120
367
1.112
787

\

1.8

S

El resumen de los saldos al 31 de diciembre de 2003 correspondientes a operaciones activas y
pasivas mantenidas con las sociedades incluidas en la consolidacion, es como sigue:

Entidades de crédito (activo)
Créditos sobre clientes
Entidades de crédito (pasivo)
Débitos a clientes

11. ACTIVOS MATERIALES

Miles de euros
69.613

3.473
0
6.658

L.a composicion de este epigrate de los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre

de 2003 y 2002 es la siguiente:

Coste
actualizado
2003 2002
Terrenos y edificios de uso propio 24.912  21.218
Otros inmuebles 6.603 7.866
- Mobiliano, instalaciones y otros  43.603  37.462
Menos: Fondo saneamiento activos  (711) (766)
76407  65.780
Inmovilizado Obra Social (Nota 15)
Inmuebles | 176 176
Mobiliario e instalaciones 323 319
499 495
16906  066.275
-7 -

Miles de euros

Amortizacion
acumulada
2003 2002

(7.326) (6.543)

(100) (71)
(28.984) (24.514)
(36.410) (31.128)
(3) (3)
(301) (289)
(304) (292)
(36.714) (31.420)

Valor
neto
2003 2002
17.586 14.675
6.503 7.795
16.619 12.948
(711)  (766)
39.997 34.652
173 173
22 30
195 203
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DE NAVARRA

19.099 miles de euros, con el siguiente detalle:

Inmuebles de uso propio

Inmovilizado Obra Social

siguientes:

Coste actualizado

Saldo al 31 de diciembre de 2002

Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31 de diciembre de 2003

Amortizacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2002 .

Altas
Bajas
Traspasos

- Saldo al 31 dé: diciembre de 2003

Valor neto al 31 de diciembre
de 2003

CAJA HIAL DE NAVARRA E-DCFE@'DDUPEHEI'I\M DE GHE*J. Inscrita en Regisiro Melgﬂil de Mavama, Tomo 11, F*'E?E, Hoja MA-183. C.LF: F-31-02161-1

Mobiliario, instalaciones y otros

Domicilio social;
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)

Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
www,.niralvia.com

Al 31 de diciembre de 2003 la Entidad tenia activos totalmente amortizados por un total de

Miles de euros

30
18.800
269

19.099

Los movimientos producidos por el coste y la amortizacién acumulada de los activos
materiales de 1a Entidad y Sociedades Dependientes durante el ejercicio 2003 han sido los

ile euros

Terrenos
y edificios Otros
uso propio  inmuebles

21.218 1866

3.987 6.980

(293)  (8.243)
24912 6.603
(6.543) - l)
(936) (15)
147 -

6 (14)
(7.326) (100)
17.586 6.503

-‘Mobihario,
instalaciones Inmovilizado
y Otros Obra Social Total
37.462 495 67,041
8.547 4 19.518
(406) - (8942)
- @ -
(24.014) (292)  (31.420)
(4.875) (12) (5.838)
307 - 544
8 “ .
(28.984) (304)  (36.714)
16,619 195 40,903

Entre las regularizaciones de balance practicadas, se incluye la actualizacion legal practicada

en el ejercicio 1996, de acuerdo con lo establecido en la Ley Foral 23/1996 y Decreto Foral
9/1997 que lo desarrolla, de 30 de diciembre de 1996 y 20 de enero de 1997, respectivamente.
El impacto de dicha revalorizacion sobre la dotacion a la amortizacién del ejercicio 2003 ha
é ascendido a 177 miles de euros, aproximadamente.

Los productos netos obtenidos por el inmovilizado en renta durante el ejercicio 2003 han

ascendido a 93 miles de euros.

I

GEN-12-0 12-03
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Domuicilio social:
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)

CAJA RURAL

DE NAVARRA

www.ruralvia.com

Los saldos pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2003 por ventas de inmovilizado
ascienden a 1.396 miles de euros, que estidn registrados en el epigrafe "Créditos sobre
clientes” del balance de situacién consolidado (nota 9). '

El resultado neto de las ventas de inmovilizado realizadas durante ¢l ejercicio 2003 por la
Entidad ha supuesto unos beneficios de 308 miles de euros.

L.a Entidad tiene constituido un Fondo de saneamiento de activos para cubrir ]as posibles
pérdidas que pudieran producirse en la realizacién del inmovilizado adquirido en pago de
deudas. Los movimientos producidos en este Fondo durante el ejercicio 2003 han sido los
siguientes:

Miles de euros
Saldo 1nicial . 766
Dotacion del ejercicio 219
Fondos disponibles (274)
Utilizacién de fondos -
Saldo final 711

12. DEBITOS A CLIENTES

L.a composicién de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2003 y 2002, es la siguiente: '

Miles de euros

Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

2003 2002
Depésitos de ahorro 1.950.760 1.740.955
A la vista 032.294 832.155
Administraciones Piiblicas 46.697 48.627
Otros sectores residentes 882.784 781.636
No residentes 2.813 1.892
A plazo | 1.015.466 008.800
Administraciones Piblicas 6.877 7.191
Otros sectores residentes 1.005.075 804032
No residentes 6.514 - 6.677
Otros débitos 5.077 10.155
A la vista - -
A plazo 2.077 10.155
Cesi0n temporal de activos 5.077 10. 155
A Administraciones Piblicas - -
Al sector privado 5.077 10.155
1.955.837 1.751.110
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Domicilio social:
Pz. de los Fueros, 1

| 31003 Pamplona (Navarra)
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www.ruralvia.com

Miles de euros

2003 2002
Por monedas
Euros 1.954.771 1.750.457
Moneda extranjera 1.066 653

1955857  L751.110

La ribrica "Cesién temporal de activos al sector privado” registrada en el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2003 presenta el valor efectivo de los titulos cedidos segin
la siguiente composicion (ver notas 7 y 10.2):

Miles de euros

De conformidad con 1o indicado en el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, sobre
el Patnnmonio de las Admunistraciones Publicas, la Entidad no tiene importe alguno

| correspondiente a saldos de cuentas incursos en abandono, de acuerdo con la definicién de los
mismos contenida en el citado articulo.

9
&«
G
-
-
% Letras del Tesoro | 3.446
s Deuda del Estado 1.112
q;ﬁ Deuda Administraciones Territoriales 519
: 5.077
E
8 Al 31 de diciembre de 2003, los depésitos a plazo tienen los siguientes plazos residuales de
¢ vencimiento: |
4 _ Milesdeeuros
% Hasta3 De3meses De 1 afio Mis de
& meses a 1 aiio a 5 afios 5 afios Total
E Sector Piblico 2.603 4_.2 19 33 - 6.877
*{é Sector privado - 369.586 552.898 87.668 - 1.010.152
n Imposiciones a plazo 364.949 552.458 87.668 - 1.005.075
3 Cesi6n temporal de activos 4.637 440 - - 5.077
T | |
% Sector no residente 3.577 2.523 414 - 6.514
x
<
=
.

13. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
e de 2003 y 2002, es la siguiente:

Miles de euros

2003 2002
Bonos y obligaciones en circulacion - -
Pagarés y otros valores 60.200 -

i3

-30 -
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Domicilio social;
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)

www.ruralvia.com

Miles de euros
2003 2002
Por monedas
Furos 60.200 -
Moneda extranjera | - -
60,200 -

" El epigrafe “Pagarés y otros valores” recoge el importe nominal correspondiente a una

emisién de pagarés, cuyo folleto de emisién ha quedado inscrito en los Registros Oficiales de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 21 de febrero de 2003. Los pagarés
fueron emitidos a descuento, con un importe nominal unitario de 100.000 euros. Estan
representados mediante anotaciones en cuenta con vencimiento a cualquier plazo entre sicte
dias y dieciocho meses, a contar desde la fecha de emisién de cada uno de ellos. Son titulos
emitidos al descuento cuyo valor efectivo se determina en €l momento de la emision de cada
uno de los pagarés, en funcién del tipo de interés pactado y del plazo a que se emita. Los
pagarés estin admitidos a negociacion en el Mercado Secundario Organizado AIAF. El saldo
vivo maximo de la emision asciende a 90.000 miles de euros. |

El detalle de "Pagarés y otros valores" clasificados por plazos residuales desde el 31 de
diciembre de 2003, ¢s el siguiente:

Miles de euros

Hasta3 De3meses Delafio Masde
meses a 1 aflo a 5 afos 5 afnos Total
Pagarés y otros valores 26.800 33.400 - - 60.200

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

- La composicién de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre

de 2003 y 2002, es 1a siguiente:

Miles de euros

2003 2002
Fondo de pensionistas 3 - -
Otras provisiones 3.907 3.276
- Fondo insolvencias de pasivos contingentes 3.907 3.276
- Otros fondos especificos - -
3.907 .276

_31 -
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Los movimientos producidos durante el ejercicio 2003 por los fondos recogidos en este
epigrafe, han sido los siguentes:

Miles de euros

Fondo de Fondo de insolvencias Otros fondos
pensionistas de pasivos contingentes especificos

Saldo al 31 de diciembre de 2002 - 3276 -
Dotaciones netas del ejercicio 2003 - 631 -
Fondos disponibles - - -
Utilizaci16n de fondos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 - | 3.907 -

. Fondo de Pensionistas

I.a Entidad, tal como se detalla en la nota 4.h) de la memoria, en virtud del convenio colectivo
vigente, esta obligada a complementar las pensiones de viudedad y orfandad de la Seguridad
Social, asi como a satisfacer un premio a la dedicacién a los trabajadores que se jubilen, o
tengan invalidez permanente total, con una antigiiedad 1gual o superior a 20 aiios.

Al 31 de diciembre de 2000, la Entidad exteriorizé mediante polizas de ahorro con una

Compaiiia de Seguros sus compromisos por premio a la dedicacion y por las obligaciones de
viudedad y orfandad.

A partir de dicha fecha, se suscribieron con la misma Compafiia de Seguros las pélizas de
riesgo para cubrir las obligaciones de riesgo por premio a la dedicacién, y por viudedad y
orfandad establecidas por el convenio colectivo vigente.

En virtud del estudio actuarial realizado por la Compaiiia de Seguros, el valor de los
compromisos anteriores al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Miles de euros Nimero de pensiones

Compromisos por pensiones causadas 237 9
Riesgos por pensiones no causadas 817 633

- Devengadas (*) B 245

- No devengadas 372
Compromiso a cubrir 482
Coberturas con contratos de seguro 482
Superavit / (Déficit)
(*) Incluye el premio a la dedicacion

32 .
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Domicilio social:
Pz. de los Fueros, 1
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Las bases técnicas de los calculos actuariales son las siguientes:

a) Modalidad de cobertura: Contrato de seguro colectivo de vida de capitales
diferidos con fecha de efecto 31 de diciembre de 2000 para los compromisos por

premios de dedicacién; contrato de seguro colectivo de vida de rentas
inmediatas de efecto 31 de diciembre de 2000 para los compromisos por

viudedad y orfandad.

b) Método de financiacion: “projected unit credit™ a primas unicas sucesivas para
premio a la dedicacién; prima Unica para pensiones causadas de viudedad y
orfandad.

¢) Tabla de supervivencia: GR 95

d) Interés de la prima abonada en 2003: ha oscilado entre el 5,62% y el 4,51% a 30
afios; 3% periodo restante.

e) Gastos intermos: 1 por mil anual sobre el capital comprado a la jubilacion, para
premio dedicacion; 1,5% de la renta anual para pensiones causadas de viudedad

y orfandad. .

13. FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

De acuerdo a la Ley 13/1989, de Cooperativas de Crédito, y al Reglamento de Cooperativas
de Crédito Real Decreto 84/1993 de 22 de enero, el Fondo de Educacion y Promocion debe

- dotarse como mimimo, con ¢l 10% de los excedentes de cada ejercicio, deducidas, en su caso,

las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, la prevision para el pago del Impuesto sobre
Sociedades y los intereses de las aportaciones al capital. Igualmente puede dotarse, entre

otros, por multas y otras sanciones mmpuestas a los socios, todo ello con las limitaciones y

- condiciones establecidas legalmente. Este fondo es inembargable y no puede ser objeto de

reparto entre los soci0s.
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Domicilio social;
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
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Al 31 de diciembre de 2003 la materializacién del Fondo de Educacién y Promocion es la

siguiente:
Miles de euros

Inmovilizado (ver nota 10) 195
Gastos de mantenimiento del ejercicio 2.354
Otros (ver nota 8) -

2.549

De acuerdo con las normas de clasificacion establecidas por la Circular 4/1991 del Banco de
Espaiia, €l saldo del Fondo de Educacién y Promocion (menos los gastos de mantenimiento)
al 31 de diciembre de 2003, se incluye en el epigrafe “Otros pasivos” del balance de situacion

consolidado.

16. CAPITAL SUSCRITO

En este epigrafe se recogen las aportaciones obligatorias y voluntarias al capital de la Entidad
matriz Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, y los movimientos
producidos durante el ejercicio 2003 han sido los siguientes: '

Miles de euros

Aportaciones Aportaciones
obligatorias voluntarias Total
Saldo al 31 de diciembre de 2002 3.922 5.767 9.689
Suscripciones 014 8.529 0.443
Reembolsos (128) (4.860) (4.988)
~ Saldo al 31 de diciembre de 2003 4.708 9.436 14.144

Las aportaciones obligatorias estan representadas al 31 de diciembre de 2003 por 78.329

- titulos nomunativos cuyo valor nominal es de 60,11 euros, totalmente desembolsados. Segun

la normativa vigente y los estatutos de la Entidad, la aportacion obligatoria minima es de
60,11 euros para las personas fisicas, mientras que para las personas juridicas es de 120,22
euros, excepto para las cooperativas, para las que existe un minimo en funcion del nimero de
$0C108 que las componen. Las aportaciones voluntarias estan representadas al 31 de diciembre
de 2003 por 156.981 titulos nominativos de diversas emisiones, cuyo valor nominal es de
60,11 euros, y estan totaimente desembolsadas.

.34 -
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La Entidad cumple el requisito de tener un capital minimo de 4.507.590,78 euros, conforme a
lo estipulado en el Reglamento que desarrolla la Ley 13/1989 de 26 de mayo, de Cooperativas

de Credito.

La retribucion a pagar a ambas aportaciones se encuentra limitada a 6 puntos porcentuales por
encima del interés legal del dinero vigente en el ejercicio, como maximo. El tipo de
retribucién de las aportaciones obligatorias se determina anualmente por la Asamblea General
para el ejercicio anterior, mientras que para las aportaciones voluntarias la Asamblea General
de cada ejercicio autoriza al Consejo Rector para la determinacién del tipo de retribucion y la
periodicidad de la liquadacion.

Seghn la normativa en vigor, la suma de las aportaciones obligatorias y voluntarias no puede
superar para una persona fisica el 2,5% y para una persona juridica el 20% del capital social.
Las personas juridicas que no tengan la condicién de Sociedad Cooperativa no podran poseer
mas del 50% del capital social. Al 31 de diciembre de 2003 no se superan los limites
anteriores. |

17. RESERVAS. RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS. PERDIDAS
EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS -

La composicién de estos epigrafes de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, es la siguiente:

Miles de euros

‘“w Fln. DE NAVARRA EU-EHEE”GDOFEHJATWA DE GFIEDQ. Inscrila en Regiabro Men&I tfa Navamra, Tomo 11, Ft!1 75, Hoja NA-183. C.LE: l!-ﬂ?'[ﬂ -1

Activo _Pasivo
- 2003 2002 2003 2002
Reservas de la Entidad matriz - - 200,707 180.018
Fondo de Reserva Obligatorio - - 187.848 167.173
- Reserva Voluntaria - - 12.732 12.732
Otras Reservas | - - 127 113
. Reservas en Sociedades Consolidadas - - 14.340 12.610
Por integracién global - - 44 64
Por puesta en equivalencia | - - 14296  12.546
Pérdidas en Sociedades Consolidadas 1.433. 1.062 - -
® -

Por integracion global 1 1 - -
Por puesta en equivalencia 1.432 1.061 - -

o
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A continuacién se detalla el movimiento del ejercicio 2003 de estos apartados del balance de
situacién consolidado:

Miles de euros

| ® Fondo de - Reservas en Pérchcias en
Reserva Reserva Otras Sociedades Sociedades

Obligatorio Voluntaria Reservas Consolidadas Consolidadas  Total

Saldo al 31 de diciembre de 2002 167.173. 12,732 113 12610 (1.062) 191.566
Distribucion del excedente de 2002 20.675 - -~ 3.111 (1.123) 22.663
Ajustes de consolidacion y otros

Iovimientos - - 14 (1.381) 752 (615)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 187.848 12,732 127 14.340 (1.433) 213,614

a) Fondo de Reserva Obligatorio

El Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidacién y garantia de la
Entidad matriz. De acuerdo con la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito de 26 de
mayo de 1989, se constituye mediante la dotacién de, al menos, un 50% del beneficio de
cada ejercicio de la Entidad matriz deducidas, en su caso, las pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores. Igualmente, deben abonarse a esta cuenta los beneficios
procedentes de plusvalias obtenidas en la enajenacién de elementos del activo
inmovilizado y los obtenidos de fuentes ajenas a los fines especificos de la Entidad,
salvo que el resultado del ejercicio sea negativo.

Los estatutos de la Entidad establecen que se destinara al Fondo de Reserva Obligatorio
el 85% del beneficio de cada ejercicio, pudiendo llegar obligatoriamente al 90% en el

caso de que la Asamblea decida la capitalizacién del excedente.

b) Reservas en Sociedades Consolidadas. Pérdidas en Sociedades Consolidadas

Estos epigrafes surgen como consecuencia de las reservas y de las pérdidas generadas
por las Sociedades Dependientes desde la fecha de la primera consolidacién, y por
diferencia entre el valor patrimonial de las sociedades participadas y el valor en libros
de las citadas inversiones.

CAJA FN’L DE NAVARRA_ EGE#E@GODFEHEI’I\M DE GREIZ‘} inscriia en Registro Mm!ﬁl de Navama, Tomo 11, Fgﬂ'ﬁ, Hola NA-183. CLF: !—mmm
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Recursos propios

El detalle de los saldos de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2003 y 2002, es el

siguiente:
Miles de euros
Pérdidas en Reservas en
Sociedades Consolidadas  Sociedades Consolidadas

2003 2002 2003 2002
Integracién global 1 1 44 64
Triticale, S.A. 1 1 - -
Informes y Gestiones Navarra, S.A. - - 44 64
Puesta en equivalencia 1.432 1.061 14.296 12.546
Harivasa 2000, S.A. - - 3.892 3.684
Harinera de Tardienta, S.A. 1.134 657 - -
Facilpark, S.A. - - 13 12
Promoci6n Estable del Norte, S.A. 15 104 - -
Industrial Tonelera Navarra, S.A. 120 25 - -
Seresgema, S.A. 163 | - - -
Bodegas Principe de Viana, S.A. - - 1.971 3.548
Desarrollo de Energias Renovables, S.A. - - 3.753 1.194
Tudela Iniciativas Inmobiliarias, S.L. - - - 2
Servicios Empresariales Agroindustriales, S.A. - - 30 30
Kaiku Gran Cocina, S.L. - - - 1
Islantilla Golf Resort, S.L. - 275 - -
Compaiiia Edlica de Tierras Altas, S.A. - - 344 2
Minicentrales de Canal de las Bardenas, A.LE. - -~ 168 186
Espiga Capital Inversion, S.C.R. - - 802 826
Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. - - 2.037 1.877
Seguros Generales Rural, S.A. - - 1.286 1.184

La normativa en vigor esta refundida en la Circular 5/1993, de 26 de marzo del Banco
de Espafia, que complementa y desarrolla los modelos de la declaracion de recursos
propios establecida por la Ley 13/1992, de 1 de junio de Recursos Propios y supervision
en base consolidada de las entidades de crédito, asi como el Real Decreto 1343/1992, de

6 de noviembre, por el que desarrolla el Reglamento de la citada Ley.
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Esta normativa establece que las entidades de crédito deben mantener, en todo
momento, un volumen suficiente de recursos propios computables para cubrir la suma
_. de las exigencias por riesgo de crédito, cambio y de mercado, y se fija un coeficiente de
| ® solvencia del 8% de las inversiones netas Icalculadas conforme a la citada normativa.

El detalle de los recursos propios computables y los necesarios en base consolidada al
31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Miles de é.ums
Total recursos propios computables 227.751

Recursos propios necesarios de acuerdo con la normativa vigente (*) (182.128)

Superavit 4).623

(*) En el ejercicio 2003, los beneficios no computarin como recursos propios en tanto
las cuentas anuales no hayan sido auditadas y exista un compromiso firme de
destinar los mismos a reservas. Una vez que la Asamblea General de la Entidad y

las Juntas Generales de Accionistas de las Sociedades Dependientes aprucben las
propuestas de distribucion de resultados del ejercicio 2003, los recursos propios
computables pasaran a ser de 252.869 miles de euros, pasando por tanto a tener un
superdvit de 70.741 miles de euros. '

Adicionalmente a la garantia que aportan los recursos propios de la Entidad a sus
acreedores, €sta viene obligada por la normativa vigente, a realizar contribuciones
anuales al Fondo de Garantia de Depdsitos en Cooperativas de Crédito. Dicho Fondo

tiene por objeto garantizar los depdsitos en las Cooperativas de Crédito en los términos
¢stablecidos por la normativa especifica.

'18.  SITUACION FISCAL

Todos los impuestos a que estin sujetas las entidades consolidadas estin abiertos a inspeccién

- para los cuatro altimos ejercicios o desde la fecha de su constitucion. De acuerdo con la
legislacién fiscal, las bases imponibles declaradas no serdn definitivas hasta que no hayan
s1do inspeccionadas o hayan transcurrido cuatro afios desde su declaracion.

CAJA HL‘. DE NAVARRA. EﬂmED’GDUFEHATWh DE GHE[.J Inscrita en Registro Hﬂr!m de Mavarra, Tomo 11, F’ 175, Hoja NA-183. C.LE: IQ-IJE‘JE’I-#

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a 1a normativa fiscal relativa a las
® ' operaciones realizadas por las entidades financieras, podrian existir determinados pasivos
fiscales de caracter contingente, para los afios abiertos a inspeccion. No es posible determinar
objetivamente las obligaciones fiscales que pudieran derivarse como consecuencia de futuras
inspecciones, si bien en opinion del Consejo Rector, la posibilidad de que se materialicen

pasivos importantes por tal concepto es remota y, en cualquier caso, no afectarian de forma
@ significativa a la situacion economico-financiera de la Entidad y, por consiguiente, a estas
cuentas anuales consolidadas.

: -38-
¢

GEN-12-0 12-03




CAJA FIL'L DE NAVARRA. EﬂGIEE!GﬂﬂFEHEIWA DE E:’FIE'I% Inscrita #n Registro Man!ﬂ! de Mavama, Tomo 11, #1?5, Hoja MA-183. C.LF; !g-ﬂ.?!md

GEN-12-0 12-03

Domicilio social:
Pz. de los Fueros, 1

DE NAVARRA www.ruralvia.com

I.a Entidad matriz y Sociedades Dependientes no estan acogidas a la tributacion consolidada,
ya que las Sociedades Dependientes, al tener la forma de sociedades anénimas y limitadas, no
pueden tributar de forma conjunta con la Entidad matriz, que es una sociedad cooperativa; no
obstante, a continuacién se incluye la conciliacién entre el resultado contable del ejercicio
2003 de la Entidad Matriz y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del mismo:

Miles de euros

Aumentos  Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 25.331
Diferencias permanentes 69 (14.381) (14.312)
Resultado contable ajustado ' 11.019
Diferencias temporales '
- Originadas en ¢l ¢jercicio - -(59) (59)
- Originadas en ejercicios anteriores - (20) (20)
Base imponible del ejercicio 10.940

L.a mayor parte de las diferencias permanentes corresponden a disminuciones de la base
imponible debidas a las dotaciones obligatorias al Fondo de Reserva Obligatorio (nota 17) y al
Fondo de Educacién y Promocién (nota 15).

Aplicando al resultado contable ajustado y a la base imponible del impuesto la tasa efectiva
para el Grupo del impuesto sobre sociedades y considerando las deducciones vy
bonificaciones, por aproximadamente 2.530 miles de euros, se obtiene el impuesto devengado

y a pagar por 1.078 y 1.057 miles de euros, respectivamente.

‘La diferencia entre el Impuesto devengado y el impuesto a pagar se produce como

consecuencia de los impuestos diferidos y anticipados originados por las diferencias
temporales de imputacion.

El impuesto anticipado y el impuesto diferido asi como las retenciones y pagos a cuenta al 31
de diciembre de 2003, se encuentran registrados en los epigrafes "Otros activos” y “Otros

pasivos” del activo y pasivo del balance de situacién consolidado.

Al 31 de diciembre de 2003 existen deducciones y bonificaciones pendientes de aplicar en la
Entidad Matniz por importe de 2.314 miles de euros, aproximadamente.

-30 .
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19. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

[ A continuacion se presenta el desglose de los conceptos que integran diversos epigrafes de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2003, de conformidad con la
normativa del Banco de Espafia:

Miles de euros
. Gastos de personal 24014
- Sueldos y gratificaciones del personal activo ' 18.635
- Cuotas de la Seguridad Social 4.505
- Otros conceptos | 834
. Otros gastos administrativos 14.467
- Informatica 5.105
- Publicidad y pmpaganda 1.565
- De inmuebles, instalaciones y material . 3.554
- Comunicaciones 1.581
- Otros conceptos 2.662

L.a totalidad de los mgresos de la Entidad corresponden a operaciones realizadas en el
mercado nacional.

El resumen al 31 de diciembre de 2003 de las transacciones efectuadas con las sociedades
incluidas en la consolidacién, es como sigue:

Miles de euros

CAJA FILM. DE NAVARRA. EUGIE‘D.EGDFEHATNA DE CFIEE!. Inscrita en Registro Het&l e Mavara, Toma 11, F-:’1 73, Hoja NA-183. C.LF: 5-021 51-1

Intereses y rendimientos acumulados 2.274

Intereses y cargas asimiladas 2.784

. Rendimiento de la cartera de renta variable 2.135

Comisiones percibidas 5.291

| Gastos generales de administracién 3.364

e Otros productos de explotacion | 199
- 40 -
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Participaciones

a) Consejo Rector

Importe (miles de euros)
Tipo de interés medio
Garantia

Plazo

¢ GEN-12-0 12-03

Socledad matnz (después de ajustes por consolidacion)
~Participaciones en empresas del grupo

20. OTRA INFORMACION

Riesgos directos

140
3.48%
Personal/
Entre 1y 5 afios
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La contribucién al resultado consolidado por las sociedades integrantes en el perimetro de
consolidacion al 31 de diciembre de 2003 tiene el siguiente detalle:

Miles de euros

23.421
1.981
2.399

21.80]1

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales individuales vy
consolidadas del ejercicio 2003, incluyendo las de las sociedades incluidas en el grupﬂ
econdmico, han ascendido a 80 miles de euros.

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2003 por el conjunto de los
miembros de los Organos de Administracién han ascendido a 34 miles de euros, en
concepto de dietas y gastos de viaje exclusivamente.

Asi mismo, los riesgos crediticios y de firma asumidos con el colectivo de miembros de
los Organos de Administracién se ajustan a las siguientes caracteristicas:

Riesgos indirectos

3.735
3.28%
Personal

Entre 1 y 11 anios

L.a Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales de los Organos de
Administracion obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida.
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b) Personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2003 en el Grupo
presenta la siguiente distribucion:

De administracion y gestion 642
- Jefes 61
- Oficiales 232

- Auxiliares 345
- Ordenanzas 4
Personal de Obra Social 2
644

21. OPERACIONES DE FUTUROQO

Las operaciones de futuro que figuran en los registros auxiliares de contabilidad de la Entidad,
de acuerdo con los criterios de presentacién establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia, presentan la siguiente composicién al 31 de diciembre de 2003:

Miles de euros

Futuros financieros sobre valores y tipos de interés 46.347
Opciones ' 68.349
Permutas financieras 172.776

287472

" La totalidad de las opciones y permutas financieras vigentes al 31 de diciembre de 2003

representan operaciones de cobertura.

22, INFORMA CION MEDIOAMBIENTAL

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 adjuntas no presentan ninguna partida

que deba ser incluida en el documento aparte de informacién medioambiental prevista en la
Orden del Ministerio de Econom{a de 8 de octubre de 2002.

-4 .
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23. HECHOS POSTERIORES

No ha ocurndo ningin hecho significativo desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de la
formulacién de las cuentas anuales consolidadas que pueda afectar a la presentacion de las
mismas.

Los miembros del Consejo Rector de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, formulan con
fecha 29 de marzo de 2004 las cuentas anuales consolidadas de la Entidad correspondientes al ejercicio anual
finalizado el 31 de diciembre de 2003, integradas por ¢l Balance consolidado, la Cuenta de pérdidas y gananclas
consolidada y la Memoria consolidada.

D. José Luis B;'enclu Antbﬁanias D. Roberto Sﬁbalza Iriarte

Presidente Vicepresidente

D. Juan Luis Ibsfiez Martinez dé Morentin  D.José Javier kphcio Gotii Pérez

Secretario Vocal
D. Francisc) Javier Moreno Moreno D. Francisco Javie§Pérez Oscoz
Vocal | Vocal

D. Félix Rodrigo Garcia |
Vocal Vocal

D. Frifficisco Julidn Mendiburu Vidart ~ D. José Maria Aldaz Biurrun -

Vocal Vocal
D. José Raill Muro Rupérez o o D. Luis Recarte Goldaracena
Vocal Vocal

D. JoséJavier Ochoa Barace——~ T D. Robéﬁ;j E;z urfa Fresan

VYocal Vocal
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CAJA RURAL DE NAVARRA
Sociedad Cooperativa de Crédito y Sociedades Dependientes

Informe de Gestion Consolidado

Ejercicto 2003

Tras la crisis econdmica mundial comenzada en 2001, podemos considerar que el afio 2003
ha supuesto un punto de inflexion en el ciclo economico, siempre que la recuperacion
continue en 2004.

El afio ha estado marcado por la inestabilidad geopolitica derivada de la guerra de Irak, sobre

todo durante el primer semestre, lo que provocéd que se alcanzaran minimos en casi todos los
indices bursatiles. A partir de ahi la situacion mejord ostensiblemente debido a las

expectativas de recuperacion de la economia norteamericana, resultando determinante la
actuacion de la Reserva Federal de Estados Unidos y del Banco Central Europeo bajando los
tipos de interés para minimizar los riesgos de debilitamiento economico y deflacion.

Concretamente el aumento del P.1.B. de EEU.U. en 2003 fue del 3,1%, frente al 2,2% de

2002. Pero lo mas importante es el cambio en la composicion del crecimiento, ya que antes el
consumo era el uanico motor de la economia norteamericana y, sin embargo, en los ultimos
trimestres se produjo una fuerte recuperacion de la inversion empresanal, lo cual permite ser

optimistas de cara a una posible estabilizaciéon y mejora de las cifras de paro.

Por lo que respecta a la zona Euro, ha seguido muy débil, con un crecimiento del P.1.B. del
0,5%, incluso inferior al 0,9% de 2002. Lo mas positivo es que se ha podido observar un
inicio de reactivacion en el Ultimo trimestre gracias al impulso de las exportaciones,
provocado por la aceleracién de EE.UU,, si bien la demanda interna continua fragil. Es

precisamente esa dependencia de las exportaciones la que puede poner en peligro la
recuperacion europea en el caso de que el dolar siga depreciandose con respecto al euro.

En cuanto a la economia espafiola, si bien no ha crecido al ritmo de EE.UU., ha seguido con

unas tasas de crecimiento claramente superiores a las de la zona Euro. En concreto, el P.I.B.
espafiol aumenté un 2,4% en 2003, cuatro décimas mas que en 2002. Este incremento del
P.I.B. estuvo basado en la demanda interna, mientras que la contribucion del sector exteror
fue negativa, muy condicionada por la debilidad de Francia y Alemama. Los dos pilares de la
economia espaiiola continuaron siendo el consumo y la inversion en el sector constructor.

Debido a las bajas tasas de inflacion, tanto en EE.UU. como en Europa, durante el afio hubo
momentos en los que se especulaba con la posibilidad de llegar a la deflacion. Sin embargo,
este riesgo se ha visto disminuido ante la fortaleza de los datos de actividad en EE.UU., el
alza en los precios de las materias primas y la significativa depreciacion del délar. Tambien
en Espafia acabo la inflacion bastante controlada, ya que se situd en una tasa del 2,6%, que s
bien super6 en seis décimas la prevision del gobierno, es el nivel mas bajo desde 1998, con lo
cual se ha reducido considerablemente el diferencial con respecto a la inflacion europea.

Telétono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
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En este contexto, el ejercicio 2003 hemos de calificarlo de positivo para Caja Rural de
Navarra como lo denotan sus incrementos en cifras de negocto, la mejora de rentabilidad vy la
evolucion de sus principales proyectos estratégicos, tal y como se desprende de las cifras que

$¢ exponen a continuacion.

BENEFICIOS

La cifra de beneficios netos del ejercicio 2003 asciende a 27.801 miles de euros, superando en
un 8.5% a la obtenida en el afio anternior.

El margen de intermediacion ha mejorado en un 2,8% al del ejercicio anterior, del mismo
modo que el margen ordinaro lo ha hecho enun 11,9%.

Al margen de la evolucion de los mercados monetarios y financieros, se valora positivamente
el haber superado las cifras alcanzadas durante el ejercicio anterior, mas aun teniendo en

cuenta que durante este ejercicio se han seguido deteriorando los margenes y los principales
indicadores del negocio.

L.a propuesta de distribucion del beneficio neto de la Sociedad Matriz del ejercicio 2003 a la
Asamblea General contempla por este motivo un incremento de las Reservas de 22,627 miles
de euros, una aplicaciéon al Fondo de Educacion y Promocion de 2.514 miles de euros y una
retribucidn al Capital Social de 169 miles de euros.

RECURSOS PROPIOS

Tras la aplicacion de los resultados del ejercicio, los recursos propios ascienden a 252.869
miles de euros.

Por su parte, los recursos propios computables en base consolidada superan en un 38,8% a los
exigidos por la normativa del Banco de Espaiia, dando muestra de la gran solidez financiera
de la Caja.

Dentro de los recursos propios se incluye el capital social, formado por las aportaciones de
una amplia base de socios cooperativistas. La evolucion del nimero de socios ha continuado
aumentando hasta llegar a los 64.120 socios al cierre del ejercicio 2003, con un incremento
del 17,8 respecto a los 54.447 socios del ejercicio precedente.

Hay que sefialar en este apartado que durante el ejercicio 2003, Caja Rural de Navarra fue
calificada nuevamente, como en los dos afios anteriores, con un rating de largo plazo “A-“
emitido por la prestigiosa entidad especializada Fitch-IBCA, formando asi parte del grupo de
calificacion en el que se situan las principales entidades financieras.

Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
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DEPOSITOS

Los depositos de clientes gestionados por Caja Rural de Navarra que figuran en su balance
consolidado ascienden a 1.955.837 miles de euros. El volumen de recursos ajenos ha
experimentado un crecimiento del 11,7% respecto al ejercicio anterior. Este crecimiento,
superior al del mercado, nos posibilita el seguir ganando cuota en los mercados en los que
operamos.

En este ejercicio se ha ido equilibrando la preferencia de los ahorradores entre las formulas
tradicionales de ahorro y los instrumentos de inversion colectiva. Asi, por ejemplo, los
Fondos de Inversién han corregido la tendencia negativa de los afios anteriores, habiendo
crecido su patrimonio administrado un 15,9% a nivel nacional.

Otras formulas de ahorro-prevision como los Planes de Pensiones, siguen una trayectoria -
ascendente, habiendo estado presentes de forma significativa en el destino dado al nuevo
ahorro generado en este ejercicio.

INVERSION CREDITICIA

Los créditos a clientes ascienden al final de 2003 a 2.000.130 miles de euros, con un aumento
de 253.137 miles de euros sobre el afio anterior, lo que supone un 14,5% de incremento

interanual.

Destaca especialmente la actividad crediticia desarrollada con el sector privado,
especialmente en operaciones hipotecarias que alcanzan, descontadas las titulizaciones, la
cifra de 812.908 miles de euros y suponen un 40,6% del total de la inversion neta. Asimismo,
el indice de morosidad se ha situado en un 0,65%, valorando este dato muy positivamente.

La utilizacion, de forma continuada, de formulas alternativas de financiacion para la Caja,
como es la titulizacion de préstamos, tiene un efecto en el balance que minora el volumen de
la inversion crediticia en el importe titulizado.

I.a firma de convenios de colaboracion con distintas Administraciones e Instituciones sigue
reflejando el compromiso de la Caja para proporcionar financiacion ventajosa a sectores
como la Agricultura, Vivienda, Industria, Comercio, etc.

PRODUCTOS Y SERVICIOS

Caja Rural de Navarra se caracteriza por ser una Entidad especialmente dindmica en el
lanzamiento de productos y servicios, Asi, gracias al esfuerzo innovador y de mejora
continua desarrollado por un cualificado equipo humano de profesionales, los clientes de la
Caja han podido acceder a lo largo del afio a los productos y servicios mas avanzados.

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
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En este ejercicio, marcado por la situacién de tipos de interés historicamente bajos, ha sido
una realidad la constante emisiéon por parte de la Caja de Depdsitos Estructurados, tanto de
tipo fijo garantizado (3 emisiones), como depositos combinados (7 emisiones) en los que
una parte de la rentabilidad de la inversién depende de la evolucidn de distintos indices, v
cuyo comportamiento ha resultado altamente satisfactorio. Estos productos complementan el
amplio abanico de alternativas de ahorro que se ofrece a los clientes y posicionan a la Caja
como una Entidad especialista en gestionar el ahorro de los mismos.

En el Area de Fondos de Inversion destaca tanto la evolucion positiva en el patrimonio
gestionado a través de estos productos como el importante nivel de calidad en su gestion,
habiendo obtenido por ello un prestigioso galardén a la mejor gestora nacional de Fondos
Mixtos en el afio 2003,

En el Servicio de Valores, se han introducido dos importantes novedades: “Cartera Activa”,
dingido a aquellos clientes que desean realizar continuamente operaciones de compra-venta
en Bolsa y prefieren delegar sus decisiones en profesionales de la gestion, y el “Bono de
Fidelidad”, que premia a los clientes que operan habitualmente en Bolsa.

Por otra parte, en lo que respecta a la actividad en el Mercado de Capitales, Caja Rural ha
realizado en 2003 la primera emision de Pagarés de la Entidad por un importe de 90 millones
de euros con una muy favorable acogida de estos titulos en el mercado. Esta emision fue
previamente aprobada por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y ha
cotizado en el mercado AIAF.

Con esta emision, se consolida la presencia de la Caja en los mercados de capitales, en los
que ya lleva operando desde hace aifios a traves de titulizaciones de activos-de forma conjunta
con otras entidades del Grupo Caja Rural-, asi como a través de colocaciones privadas
internacionales y de la tradicional actividad en el mercado interbancano, todo ello gracias a
la elevada solvencia de la entidad.

Por su parte, el area de Banca Privada se sigue consolidando afio a afio, ofreciendo a los
clientes un asesoramiento y una gestion profesionalizada de su patrimonio a través de
modernos productos y con el apoyo de las mas avanzadas tecnologias de la informacién.

Es importante resefiar el grado de diversificacién alcanzado por la Caja como Entidad de
Banca Universal contando con una importante presencia en todos los sectores econdmicos y
sociales, asi como con un alto grado de cualificacion a través de las areas especializadas de
Empresas, Instituciones y Banca Privada, lo cual permite dar respuestas profesionales
adecuadas a las necesidades de los distintos segmentos de clientes.

En Medios de Pago, es relevante la renovacion y mejora del parque de Cajeros a disposicion
de los clientes y la ampliacion de sus funcionalidades, lo cual, unido a otros elementos de
autoserviclo como los actualizadores de Libretas en las oficinas, mejora notablemente el
servicio ofrecido a los clientes. Ademas, la Caja colabora con el desarrollo de numerosas
areas comerciales de su zona de influencia a través de productos especificos que aportan
valor afiadido y multiples ventajas tanto para el pequefio y mediano comercio como para sus
clientes.

Teletono: 948 16 R1 00 - Fax: 948 24 45 57
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Asimismo, RuralVi@, la Banca a Distancia de Caja Rural, sigue desarrollandose bajo el
concepto de Banca multicanal, de tal forma que los clientes pueden acceder a la Caja, ademas
de por la red de oficinas tradicional, por medio del teléfono y por Internet. Como novedad de
este ejercicio, cabe citar las nuevas funcionalidades con las que se ha dotado a este servicio:
buzon virtual (que permite a los clhientes recibir la correspondencia por correo electrénico),
posicion global del cliente, posibilidad de recibir alertas por mail, etc...

En este sentido, comentar que son ya mas de 25.000 clhentes los que utilizan este servicio,

facilitandoles asi el acceso a la Caja por esta operativa desde cualquier lugar y las 24 horas
del dia.

En el Area de Prevision, se ha crecido de una forma importante tanto en nimero de participes
como en volumenes gestionados, destacando la rentabilidad que han obtemdo nuestros
productos, por lo que la Gestora del Grupo Caja Rural ha sido reconocida por un medio
especializado con la obtencion del galardon “Finalista Mejor Gestora de Pensiones”
reconociéndola como la segunda mejor gestora a mvel nacional

Y por ultimo, hay que dedicar un epigrafe muy relevante a la Calidad de Servicio, que
continia siendo un compromiso firme y decidido de toda la organizacion como un referente

en nuestro estilo de trabajo que nos permite mantener el hderazgo alcanzado en nuestra
comunidad y perseguir dia a dia el importante reto de hacerlo cada dia mejor.

EXPANSION

Durante el afio 2003 se han abierto 16 nuevas oficinas situadas: 5 en Guipuzcoa — San
Sebastian, Pasai San Pedro, Renteria, Eibar y Ofiati; 2 en Rioja — Autol y Arnedo; 3 en Alava
— 2 en Vitoria y Llodio; y 6 en Navarra — 3 en Pamplona, Tafalla, Estella y Tudela.

Para atender estas oficinas y parte de las proyectadas para el gjercicio 2004, se han generado
42 nuevos puestos de trabajo respecto al ejercicio anterior.

Asi, al final del ejercicio 2003 Caja Rural cuenta con 635 empleados y 173 oficinas, de las
cuales 48 estan situadas fuera de Navarra distribuidas entre las provincias de Guipuzcoa (23),
Rioja (15) y Alava (10).

GRUPO FINANCIERO CAJA RURAL

El Grupo Caja Rural, mediante un sistema de integracion basado en un modelo de banca
federada, permite salvaguardar la autonomia de las Entidades Asociadas que lo componemos,
sin tener que renunciar al requisito indispensable de operatividad bancaria y eficiencia
empresarial, al tiempo que supera las limitaciones de cada entidad por su respectiva

dimension individual y el ambito geografico de su actividad.

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
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En el ejercicio 2003, el Grupo ha seguido desarrollandose con paso firme posicionandose en
lugares destacados del panorama financiero espaiiol.

Sus magnitudes mas significativas las podemos resumir en;

Miles de euros % Variacion respecto a

31.12.2003 31.12.2002
Activos Totales 42.680.136 12,74%
Inversiones Crediticias 32.641.728 16,36%
Acreedores 34.485.807 11,14%
Fondos Propios 3.420.332 15,23%
Beneficios netos 315.161 8 68%

A través del Grupo Caja Rural estamos afrontando en una posicién competitiva ventajosa los
nuevos retos que nos plantea un mercado cada dia mas innovador y exigente.

Banco Cooperativo Espaiiol, Rural Servicios Informaticos y Seguros RGA siguen stendo los
baluartes del Grupo a través de los cuales se canalizan todos los proyectos estratégicos para su
desarrollo.

INFORMACION SOBRE LA GESTION DE RIESGOS

La gestion del nesgo en Caja Rural de Navarra tiene como principal objetivo el de definir las
lineas de actuacion necesarias para controlar la exposicion a los diversos tipos de riesgo que
aparecen en el desarrollo de las actividades propias de la Entidad, asegurando al mismo
tiempo su consistencia con los objetivos y estrategias establecidos.

La gestion y control de los distintos tipos de riesgo consustanciales a la actividad bancana es
una de las principales politicas de la Entidad de forma general y de forma particular en las
operaciones realizadas para rentabilizar el excedente de tesoreria generado en la Entidad. De
esta manera existen toda una serie de controles y limites operativos de la actividad en
mercados, aprobados por el Consejo Rector de la Caja.

De la misma forma, existe un Comité de Activos y Pasivos (COAP) que se reune con caracter
trimestral, formado por una serie de los miembros del Comité de Direccion de la Entidad. Este
comité revisa de forma mensual el cumplimiento de los controles establecidos, ademas de
evaluar la evolucién de los riesgos de tipo de interés y de liquidez de la Entidad y, en
particular, de las carteras que dispone la Caja en los mercados monetarios, de renta fija y de
renta variable.

Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
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La gestion de la Tesoreria de la Caja tiene como objetivos primordiales el mantenimiento de
unos nmiveles de liquidez suficientes para atender las posibles fluctuaciones en las entradas y
salidas de hiquidez de la Entidad, con unos parametros de seguridad y unos planes de
contingencia para hacer frente a las distintas situaciones que pudieran presentarse, asi como la
rentabilizacion del resto del excedente con cnterios fundamentalmente de inversion, siendo la
actividad de negociacion en mercados muy reducida. Las operaciones con derivados
financieros se realizan en su mayor parte como cobertura de productos comercializados entre
los clientes (basicamente, swaps de tipos de interés o sobre acciones e indices), y de forma

esporadica y muy reducida como posiciones en la cartera de negociacion.

a) Riesgo de tipo de interés

La medicion del Riesgo de tipo de interés sobre el balance global se realiza a partir del calculo
del gap y los analisis de duraciones y simulaciones, y para ello la Entidad cuenta con la
colaboracidn del Departamento de Activos y Pasivos del Banco Cooperativo Espaiiol, que
elabora periddicamente los informes sobre el Riesgo de tipo de interés. El balance de la
Entidad presenta un grado alto de inmunizacion a las fluctuaciones de tipos de interes. De
hecho, una disminucion de un 1% en los tipos de interés se estima que produciria un impacto
negativo en el margen de intermediacion de 1.872 miles de euros (equivalente al 3,2% del

margen).

b) Riesgo de Liquidez

Caja Rural de Navarra realiza de forma permanente un control de la evolucidon de las partidas
que afectan a su liquidez, manteniendo limites y contando con herramientas para prever
posibles fluctuaciones que requirieran actuaciones encaminadas a mantener la liquidez a
corto, medio y largo plazo. Estos controles son llevados a cabo por el COAP.

¢) Riesgo de Mercado

Dado que la Entidad tiene una baja actividad en la negociacidon en mercados, los principales
controles sobre el Riesgo de Mercado son diversos limites a esta actividad, tanto referidos a
las inversiones maximas en Renta Fya y Renta Vanable, como a los limites de peérdidas
(“stop-losses”) mensuales. Ademas, existe un stop-loss global con caracter anual. También
existen limites a la concentracion de riesgos en valores 0 sectores economicos, asi como a las
posiciones en divisas.

Asimismo, y con el objeto de medir los riesgos asumidos en ciertas carteras, la Entidad realiza
también analisis segun la metodologia VaR (Valor en nesgo), asi como analisis de
sensibthdad ante las vanaciones en los tipos de interés.

d) Riesgo de Crédito
d. 1) Mercado Monetario

El riesgo de crédito en las posiciones de mercado monetario se limita actuando de forma
preferente a través de los servicios de Banco Cooperativo Espaiiol, como central bancana de

las Cajas Rurales del Grupo Caja Rural.

Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
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d.2) Renta fija

El desglose de estas inversiones, clasificada por rating crediticio, es el siguiente:

AAA 21,07%
AA 13,66%
A 37,02%
BBB 7,63%
BB 0,62%

Sin rating 0,00%
d. 3) Inversiones crediticias

La gestion de riesgo en Caja Rural de Navarra se inicia desde el momento en que el cliente
nos solicita su peticidbn de financiacion y finaliza en el momento en que se ha devuelto la
totalidad del importe prestado.

A la hora de conceder operaciones crediticias un factor sumamente importante es el analisis
de la misma para lo cual hay que tener en cuenta la tipologia del demandante (particular,
empresa, sector agricola...), el tipo de operacion (circulante, consumo, inversién, descuento
comercial...), la capacidad de devolucion y las garantias aportadas (personal, hipotecaria,
prendaria...). '

Para realizar dicho analisis es necesario contar con determinada informacion que,
basicamente, se consigue de tres fuentes:

- Informacion aportada por el cliente.

- Informacion externa (RAI Registros...)

- Informacidén interna en el supuesto de clientes con experiencia en la entidad (saldos
medios, comportamientos de pago...)

Una vez aprobadas y formalizadas las operaciones crediticias, se realiza un seguimiento de las
mismas, seguimiento que podemos dividir en dos tipos: por un lado los clientes con un
volumen de riesgo elevado (tanto a nivel individual como por grupo economico) a los cuales
s¢ les controla la evolucion economica, incrementos de endeudamiento en el sistema,
comportamiento de pago...; y por otro lado se realiza un seguimiento de todas las operaciones
con incidencias en los pagos.

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
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Aparte del seguimiento de los clientes, también se realizan seguimientos de la cartera de
Inversion tanto por productos, como por tipos de interés y por centros de decision con el fin
de estudiar la posible evolucion de la rentabilidad de la cartera y la forma en la que se estan
concediendo operaciones (importes, tipos, comisiones...) con el fin de poder tomar decisiones
lo mas rapidamente posible sobre la politica de inversion a seguir en cada momento.

A continuacion, se recoge informacidn referente a la distribucion de las inversiones crediticias

por sectores econdmicos, por provincias, ratios de dudosos y provisiones constituidas y
concentracion de resgos.

Clasificacion sectorial

Sector agricola-ganadero 3,65%
Sector industrial y construceion 18,24%
Sector servicios 6,75%
Particulares y otros 71,36%

Clasificacion geografica

Navarra 80,07%
Guipizcoa 10,48%
La Rioja 6,56%
Alava - 2,89%

Activos dudosos vy fondos de insolvencia

2001 2002 2003
Total activos dudosos 11.133 13.392 13.006
Total inversiones crediticias 1.593.014 1.746.993 2.000.130
Ratio de dudosos 0,70% 0,77% 0,65%
Total fondos de insolvencia constituidos 28.463 39.820 52.139
Ratio de cobertura de dudosos 255,66%  29734%  400,88%
Ratio de cobertura de inversiones crediticias 1,79% 2.28% 2,61%

oncentracion de nesgos

Al 31 de diciembre de 2003, Unicamente tres grupos son considerados “grandes riesgos”, por
superar el 10% de los recursos propios, por un importe total de 109.231 miles de euros, lo
que supone el 43,2% de los recursos propios, muy por debajo del limite fijado por la
normativa del Banco de Espaiia en el 800%.
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A la fecha de emision de este informe no se ha producido ningun hecho posterior al cierre que
modifique o altere la situacion patrimomal de la Caja.

Pamplona, 29 de marzo de 2004

El Consejo Rector de
CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Credito

D. José Luls Badriendo Antofianzas D. Roberto Sabalza Iriarte

Presidente

Vicepresidente

D. Juan Luis Ibafiez Martinez 32 Morentin
Secretario

— D. José JaWe lgnacio Goiii Pérez
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