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Madrid, 28 de junio de 2004

COMISION NACIONAL DEL
MLERCADO DE VALORES

Paseo de la Castellana, 19
28046 MADRID

Asunto: Deposito Cuentas Anuales

Muy Sres. nuestros:

Adjunto les presentamos para el reglamentado deposito, un ejemplar original de nuestras
Cuentas Anuales, Informe de Gestiéon ¢ Informe de Auditoria correspondientes al
ejercicio 2003.

Dichos documentos han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada en
segunda convocatoria hoy dia 28 de junio, segin convocatoria de Junta General que les
presentamos a registro con fecha 10 de junio.

Les saludhmos atentamente,

José Gracia Barba
Liquidador

FASTIBEX, S.A. Zurbano 91 Bajo A 28003 MADRID CIF: A28828002 Sociedad de cartera colizada en el Mercago Continuo. Simbolo FTX
R.M . Macdrid Tomo10335 Folio 57 Haoja M-164505  Informacion al Accionigta: 900 35 00 35 Internet: www. fastibex.es E-mall. info@lasiibex.es
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Cuentas Anuales e Informe de Gestion
31 de diciembre de 2003

(Junto con el Informe de Auditoria)
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Auditores

Edificio Torre Europa

Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Fastibex, S.A. en Liquidacion

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Fastibex, S.A. en Liquidacion (la Sociedad) que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memorna correspondientes al ¢jercicio anual termunado en dicha techa, cuya
formulacion es responsabilidad del Liquidador de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2.  De acuerdo con la legislacion mercantil, el Liquidador presenta, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacion, ademas de las cifras del gjercicio terminado en 31 de diciembre de
2003, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opuuon se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2003. Con fecha 1 de abrl de
2003, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2002 en
el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. Como se explica en la nota 1 de la memoria de las cuentas anuales, la Junta General de
Accionistas de la Sociedad, con fecha 29 de julio de 2003, acord6 la disolucién y posterior
liquidacion de la Sociedad. El 7 de febrero de 2004 el Consejo de Administracion ratificod la
disolucion y posterior liquidacion de la Sociedad, asi como el cese de los Administradores y
nombramiento del Liquidador. Asimismo, en esta misma reunion se aprobé el balance de
disolucion, comunicandoselo a la Comision Nacional del Mercado de Valores. A la fecha de
emision de este informe se ha elevado a documento publico este acuerdo e inscrito en el
Registro Mercantil (véanse notas 1 y 15 (b)). El Liquidador ha formulado las cuentas anuales
del ejercicio 2003 sigmendo los criterios contables aplicables a las sociedades en liquidacion.

4. En nuestra opimon las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,

la 1imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Fastibex, S.A. en Liquidacion al 31
de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados en sociedades en liquidacion que, de
acuerdo con lo explicado en la nota 2 de la memoria no difieren, en la practica, de los aplicables
a sociedades en funcionamiento que fueron los aplicados en ¢l gjercicio anterior, excepto por la
clasificaciéon de los bienes y derechos como realizables a corto para reflejar el inmovilizado
financiero a su valor liquidativo, con la que estamos de acuerdo.

Inscrita en al Registro Dficial de Auditores de Cuantas con el n.* 50702,
y &#n &l Ragistro da Socisdades dal Instituto de Auditoras-Censores
KEMG Auditures Jurados de Cuentas con el n.® 10.
EPMG Apditores t es migmbro de Feog Mer Maand, T 11,961, B84, See, 8, 10 M OTEB OO/, Inscnip, 1.°
PMG Inte rnuhunui Sociedud Suiza. . MR B-785101053




5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que el Liquidador
considera oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos venficado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales de la Sociedad del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrato y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
Fastibex, S.A. en Liquidacion.

KPMG AUDITORES, §.L. INSTITUTO DF
CENSORES JURADOS ..
DE CUENTAS DE ESPANA
; Miemtro ejerciente:
"' \ KPMG AUDITORES, S.L.
/ ARc 2004 N 01SD-DO0367/115
JuHo Garcia Povedano IMPORTE COLEGIAL:  &7.00
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FASTIBEX, S.A. EN LIQUIDACION
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2003

(1) Naturaleza v Actividades Principales

Fastibex, S.A. en Liquidacion (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad anonima
por tiempo indefinido bajo la denominacion de Silvet, S.A. con fecha 30 de marzo de

e 1983, cambiando su denominacién social por la actual y adoptando su actual objeto social
en diciembre de 1995,

Su objeto social consistia en la inversion de sus recursos en la constitucion y mantenimiento
de una cartera de valores de renta variable, cuya composicion fuese la determinada en cada
momento por el indice IBEX-35.

Los Administradores de la Sociedad acordaron en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de 29 de julio de 2003, la disolucion de la Sociedad y su posterior hquidacion.
Con fecha 10 de febrero de 2004 se elevd a publico el acuerdo de disolucion y el 17 de
febrero de 2004 se inscribio en el Registro Mercantil.

Hasta la fecha de la disolucién las actividades de la Sociedad han sido todas aquellas
necesarias para €l cumplimiento de dicho objeto social. A partir de esa fecha la actividad
de 1a Sociedad ha estado dirigida a realizar aquellas operaciones de naturaleza comercial y
legal que el Liquidador ha considerado necesarias, tales como enajenar activos y pagar
acreedores y accionistas, con el fin de liquidar la Sociedad.

(2) Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente, el Liquidador ha formulado estas cuentas anuales
con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los
resultados y de los cambios en la situacién financiera del gjercicio 2003, asi como la

@ propuesta de distribucion de resultados de este gjercicio.

Dado que la Sociedad se encuentra en proceso de Liquidacién, el Liquidador ha preparado las
presentes cuentas anuales de acuerdo con los principios de Liquidacion, que, dado los
activos y pasivos de la Sociedad a liquidar, no difieren, en la practica, de los de gestion
continuada, habiéndose efectuado las correspondientes provisiones por los gastos en los
que se preveé mcwrr hasta la liquidacion final.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de perdidas y
ganancias y el cuadro de financiacidén del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2003
recogen, a cfectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior que
tormaban parte de las cuentas anuales de 2002 aprobadas por los Accionistas en Junta de
30 de junio de 2003. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha

optado por omitir en la memoria del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2003
clertos datos comparativos del ejercicio anterior.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad. '

El Liquidador de la Sociedad estima que las cuentas del ejercicio 2003 seran aprobadas por la
Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.

(Contintia)
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FASTIBEX, S.A. EN LIQUIDACION
@
Memoria de Cuentas Anuales
® (3) Distribucion de Resultados
La propuesta de distribucién de los beneficios del ejercicio finalizado en 31 de diciembre de
2003, que el Liquidador propondra a la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

¢ Euros

Reservas voluntarias 173.121,15

Dividendos 637.575,20
° 810.696,35

(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Los principios contables y criterios de valoracién seguidos en la preparacion de las cuentas
anuales de 2003, son los principios aplicables a las sociedades en liquidacidn, los cuales
requieren la valoracidn de activos y pasivos a su valor neto de realizacion y la

¢ . clasificacion de los bienes y derechos como realizables a corto y las obligaciones como
exigibles a la vista(véase nota 2). Los principales son los siguientes:

(a) Inversiones financieras

® Los valores mobiliarios de renta variable figuran valorados a precio de adquisicion,
| incluidos los gastos inherentes a la misma y, en su caso, el coste de los derechos de
suscripeion,  Del coste de adquisicion se excluyen los dividendos e intereses

explicitos devengados y no vencidos en el momento de la compra.

En el caso de venta o gjercicio de los derechos de suscripcion, se da de baja el coste
® , - imputable a los mismos de la cartera de valores mobiliarios de renta varnable.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando el
valor de mercado es inferior al de adquisicién. Se entiende por valor de mercado el
mas bajo entre el valor de cotizacion del ultimo trimestre o el del dltimo dia del

&Jerciclo.
@
(b) Cartera en préstamo
Los titulos que son prestados estan incluidos en el total de la cartera en que invierte la
Sociedad, y aparecen valorados conforme a los mismos criterios empleados para
valorar los titulos no prestados. Al 31 de diciembre de 2003 estan prestados titulos
¢ por un valor neto contable de 816.218,47 euros.
(c) Acciones propias
Las acciones propias se valoran al precio de adquisicidn, incluidos los gastos inherentes a
la misma.
@

(Continua)
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FASTIBEX, S.A. EN LIQUIDACION

Memoria de Cuentas Anuales

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién cuando el valor de mercado es
inferior al coste de adquisicién, entendiendo por valor de mercado €l més bajo entre el
valor medio de cotizacién del ultimo trimestre y la cotizacién al cierre del ultimo dia
del afio en que operé el mercado. Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad ha
amortizado la totalidad de sus acciones propias.

(d) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada egjercicio se calcula sobre el beneficio
econdémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion.

(¢) Ingresos v gastos

Se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes vy servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante siguiendo el criterio de prudencia contable, la Sociedad unicamente
contabiliza los beneficios realizados al cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aiin eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

(5) Inmovilizaciones Financieras

Su movimiento durante el gjercicio 2003 es como sigue:

Euros

Traspasos
31.12.02 Altas Bajas (nota 7) 31.12.03

-.—l_-—l—lllllll_—-l-l—l_'—-l—l'

Cartera estatutaria 8.540.615,72 407.421,82 (7.730.559,52) (1.217.478,02) -~

Menos, provisiones  (3.338.479,51) (3.916,09) 3.110.671,24 231.724,36 -

_ﬂﬁm

Valor neto 5.202.136,21 403.505,73 (4.619.888,28) (985.753,66) -

w1t e e e e = 1 [ e . -

Durante el ejercicio 2003, y como consecuencia de los acuerdos tomados en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de julio de 2003, el Liquidador de la Sociedad
ha realizado aquellas operaciones consideradas necesarias para liquidar la Sociedad
optando por reclasificar la cartera social del largo plazo al corto plazo (vease nota 2).

(Continua)
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FASTIBEX, S.A. EN LIQUIDACION

Memoria de Cuentas Anuales

(6) Deudores
El detalle de los deudores al 31 de diciembre de 2003 es como sigue:

Furos
Partidas pendientes de aplicacién 4.080.912,55
Administraciones publicas
Retenciones y pagos a cuenta (nota 13) 0.451,43
4.090.363,98

El saldo de Deudores corresponde al importe percibido en 2003 por los accionistas con cargo
a esta cuenta por estar pendientes de inscripcion en €l Registro Mercantil de Madnid los
acuerdos alcanzados en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 29 de julio
de 2003 y ratificados en el Consejo de Adminmistracién de 14 noviembre de 2003, En dicha
Junta se acordd reducir el capital social en 3.672.510,33 euros mediante reduccion del
valor nominal de 1,152024209 euros por accion. Asimismo, s€ acuerda el reajuste de la
reserva legal al 20% del nuevo capital social aplicandose el exceso obtenido a reserva

voluntaria de libre disposicion y proceder al reparto de dicho exceso, que comresponde a
0,1281114 euros por accion.

(7) Inversiones Financieras Temporales

Su composicion y movimiento durante el ejercicio 2003 es como sigue:

Euros
Traspasos
31.12.02 Bajas (nota 5) 31.12.03
Cartera estatutaria - - 1.217.478,02 1.217.478,02
Derechos de Suscripcion 3.863,86 3.863,86 - -
Menos, provisiones - - (231.724,36) (231.724,36)
Valor neto 3.863,86 (3.863,86) 985.733,66  985.753,66

Durante 2003, la Sociedad ha vendido 10 derechos de Acesa que mantenia en cartera al cierre
del ejercicio 2002. Asimismo, durante 2003 la Sociedad ha suscrito los 7.300 derechos

restantes de Acesa, siendo la ecuacion de canje de 1 accidon por cada 20 derechos
obteniendo 365 acciones.

(Contimia)




Un detalle de la composicion de la cartera estatutaria y su provisidn por depreciacion de

>

FASTIBEX, S.A. EN LIQUIDACION

Memoria de Cuentas Anuales

valores asociada al 31 de diciembre de 2003 es como sigue:

Acciones

Telefonica
SCH

BBVA
Endesa
Repsol
Iberdroia
Popular
Amadeus
Inditex

(as Natural
TPI

Sogecable
Abertis
Altadis

Tel. Méviles

Unioén Fenosa
Arcelor
ACS

Bankinter

Grupo Acciona
SYV

Zeltia
Acernox
Ferraovial

Fomento de C.C.

(amesa
Mapfre
[beria

NHH

Enagas
Metrovacesa
Terra

REE

Indra

Grupo Prisa
Corp.Fra.Alba

Sol Melia

(Continga)

Euros
Coste Precio Coste Provisiones Vanacion pl'ﬂViEiGﬂES
medio  valoracion efectivo 31.12.03 31.12.02 Exceso Dotacion
12,76 10,86 250.710,62 37.268,1% 504 058,28 556.790,10 -
10,21 8.34 193.003,74 35.294 34 478.697,21 443 .402,87 -
13,28 9,85 168.370,08 43.531,18 336.47797 292.946,79 -
22.07 13,82 92.667,09 34.636,91 301.208,32 266,571 41 -
17,35 14,83 84.015.47 12.208,61 166.453,95 154,245 34 -
14 43 14 64 51.581.46 - 35.703 81 35.703,81 -
43 89 44 19 39.501,77 - 26.6(00.95 26.600.95 -
15,95 3,24 27.985.13 15.788,93 134,379,099 115.591,06 -
18,82 16,18 27.911,03 3.916,09 - - 3.916,09
19,66 16,99 26,191,62 3.560,94 17.852,11 14.291,17 -
15,27 4.37 22.296.65 15.916,45 113.986,38 08.069.93 -
43,22 24,05 21.611,88 9.556,88 101.868,07 92.281,19 -
10,73 11,68 20.777.32 - - - -
17,72 21,56 20.414,34 - - - -
10,19 7,50 17.495 96 461846 45.381,90 40,763 44 -
13.38 14,02 16.166,79 0.00 13.655,56 13.655,56 -
14,32 12,55 12.526,61 1.921,86 18.634,15 16.712,29 -
25,90 36,87 12.174,34 - 2.161,01 2.161,01 -
34 56 31,81 10.403.,99 82918 20.864 .08 20.034.90 -
63,62 46,27 9.607,07 2.620,30 38.752.93 36.132,63 -
9,80 11,53 9.552.45 . - - -
11,97 3,56 052721 5.101,45 33.085,20 27.983,75 -
31,16 37,67 8.132,44 - - - -
19,04 25,28 7.940,15 - - - -
23.86 28,44 742041 - 4.793 32 4.793,32 -
22.51 23.53 7.247.12 - 14.089.11 14.089.11 -
9,86 10,33 7.098 44 - 0,00 0,00 -
1,75 2,11 6.348.06 - 8.053,17 8.053,17 -
12.62 9.14 5.980,24 1.647 88 13.365,07 11.717,19 -
6,07 7,95 5.744 62 - - - .
20,77 25,11 5.151,97 - - - -
5,08 4,79 4.846.38 276,72 709.091,22 708.814,50 -
11,63 11,78 3.744 .92 - 815,06 9.815,06 -
5,52 088 3.240),65 - 546797 5.467.97 -
- - - - 61.314,62 61.314,62 -
- - - - 11.501,08 11,.501,08 -
- _ - - 21.167,02 21.167 02 -
1.217.478,02 231.724.36 333847951 3.110.671,24 3.916,09

- — - o e o - e L o —————— . .
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FASTIBEX, S.A. EN LIQUIDACION

Memoria de Cuentas Anuales

Para calcular la provisién por depreciacion de la cartera, se considera “media del trimestre” la
cotizacion ponderada del valor de la cartera en el ultimo trimestre de 2003, “ valor de
cierre” al de cotizacién del ultimo dia del ejercicio de 2003, “precio de valoracion™ el
menor de la “media del trimestre” o el “valor de cierre”, de acuerdo con el detalle que se

incluye a continuacion:

Euros
Cotizacion Ultimo Valoracion

31.12.03 tnmestre cartera
Telefonica 11,78 10,86 10,86
SCH 931 8,34 8,34
BBV A 10,91 9,85 9,85
Endesa 15,34 13,82 13,82
Repsol 15,47 14,83 14,83
Iberdrola 15,77 14,64 14,64
Popular 47,54 44,19 44,19
Amadeus 5,24 5,42 5,24
Inditex 16,18 18,05 16,18
(Gas Natural 18,84 16,99 16,99
TPI 4,37 4,37 4,37
Sogecable 27,49 24.05 24,05
Abertis 12,03 11,68 11,68
Altadis 22,70 21.56 21,56
Tel. Méviles ¥,32 7,50 7,50
Union Fenosa 14,86 14,02 14,02
Arcelor 13,67 12,55 12,55
ACS 39,39 36,87 36,87
Bankinter 32,60 31,81 31,81
Grupo Acciona 48,41 46,27 46,27
SYV 11,95 11,53 11,53
Zeltia 3,56 5,75 5,56
Acerinox 37,73 37.67 37,67
Ferrovial 28,07 25,28 25,28
Fomento de C.C. 29,15 28,44 28,44
Gamesa 26,20 23,53 23,53
Mapfre 11,11 10,53 10,53
Iberia 2,28 2,11 2,11
NHH 914 0,63 914
Enagas 8,60 7,95 7,95
Metrovacesa 27,34 25,11 25,11
TERRA 4,79 4,85 4,79
REE 13,29 11,78 11,78
Indra 10,24 9,88 0,88

(Continua)
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Fondos Propios

Un detalle del movimiento de los fondos propios se¢ presenta en el Anexo que forma parte
integrante de esta nota.

(a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2003 ¢l capital social esta representado por 3.187.876 acciones al
portador de 1,202024209 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de i1guales derechos politicos y economicos y
cotizan en la Bolsa de Madnid.

Conforme a la autorizacion de la Junta General de 10 de octubre de 2001 y a la
autorizacion de la Conusion Nacional del Mercado de Valores de 17 de diciembre del
mismo ejercicio sobre la operacion de Oferta Publica de Adquisicion de Acclones
Propias para su amortizacion, la Sociedad adquirio el 29 de enero de 2002 un total de
1.062.124 acciones, que representaban el 24,99% del capital social, destinadas a la
reduccion de capital. Ratificado el acuerdo de reduccion de capital en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 29 de julio de 2003, vy comunicado a la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 8 de octubre de 2003, la Sociedad ha procedido a
su reduccion, mediante la amortizacion de la totalidad de las acciones propias por su
valor nominal a la fecha de adquisicion (véase apartado (b) de esta nota).

Con fecha 24 de octubre de 2003, el Consejo de Administracidén acuerda redondear a
euros con cuatro decimales el valor nominal de cada accidén a 1,202024 euros por
accion. Como consecuencia de este redondeo ha sido preciso reducir el capital social
con cargo a reservas de libre disposicion en 0,67 euros.

Segin se indicaba en ¢l apartado IV.1 del Folleto Explicativo de la Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones Propias de fecha 17 de diciembre de 2001, estaba previsto
que durante el segundo trimestre de 2002 el Consejo de Administracién sometiese a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas la propuesta de liquidacién de la
Socledad. Con fecha 29 de julio de 2003 la Junta General Extraordinaria de
Acciomistas acordo la disolucion y posterior liquidacién de la Sociedad. El
Liqudador de la Sociedad ha formulado las cuentas anuales del ejercicio 2003
siguiendo el principio de sociedades en liquidacion (véase nota 15 (b)).

Al 31 de diciembre de 2003, no existian participaciones significativas.

(Continua)
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(b) Acciones propias

El movimiento de este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio terminado en
31 de diciembre de 2003 es como sigue:

Numero
de acciones Euros
Al comienzo del gjercicio 1.062.124  2.129.696,44
Compras - -
Ventas (véase nota 8(a)) (1.062.124) (2.129.696,44)
Al final del gjercicio - -

(c) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ¢jercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance al menos el 20% del capital
soclal. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sdlo podra ser utilizada para
cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta
de pérdidas y ganancias. También, bajo ciertas condiciones, se podra destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra
de capital ya ampliada.

(d) Pnoma de emision

L.a prima de emision es de libre disposicidon siempre que el valor del patrimonio neto
contable de la Sociedad no sea, o a consecuencia del reparto, no resulte inferior al
capital social.

Recoge las diferencias positivas o negativas entre el precio de colocacién o enajenacién y
el valor nominal o el precio de adquisicién de dichas acciones, segin se trate de

acciones puestas en circulacion por primera vez o previamente adquiridas por la
Sociedad.

En la Junta General de Accionistas de 30 de junio de 2003 se aprobdé compensar los
resultados negativos de ejercicios anteriores por 968.930,04 euros procediendo a
reducir la prima de emision de acciones en dicho importe. Asimismo, con motivo de
la amortizacion de las acciones propias se redujo la prima de emisién en 852.997,68

euros. Al 31 de diciembre de 2003, por tanto, la Sociedad no dispone de prima de
emision de acciones.

(Contimia)
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(¢) Reserva para acciones propias

El articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas establece que cuando una sociedad
hubiere adquirido acciones propias, se establecera en el pasivo del balance de la
sociedad adquirente una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones
propias computado en el activo. Esta reserva debera mantenerse en tanto las acciones
no sean enajenadas o amortizadas.

Durante 2003, la Sociedad ha amortizado la totalidad de las acciones propias, aplicandola
a la amortizacion de las propias acciones y constituyendo una reserva con origen en la

pnma de emision, (véase apartados (a) y (d) de esta nota) por importes de
1.276.698,54 y 852.997,90 euros, respectivamente.

(f) Reservas voluntarias

La Junta General Extraordinaria de fecha 29 de Julio de 2003 y el Consejo de
Administracion de 14 noviembre de 2003, acordaron el reparto de las reservas de libre
disposicion con los limites establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas. Dicho
reparto ha consistido en el pago de 0,3873253 euros por accion con cargo a las
reservas de libre disposicion, y se han liquidado el 27 de noviembre de 2003.

(9) Otras Deudas No Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Euros
Hacienda Publica, acreedora
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 27.892,32
Otras deudas 10.201,81
38.094,13

El epigrate “Hacienda Publica, acreedora” recoge las retenciones practicadas por el pago de

dividendos realizado en el Gltimo trimestre de 2003. Dicho saldo ha sido liquidado en
enero de 2004.

Bajo el epigrate “Otras deudas”, se incluyen, principalmente, las facturas pendientes de recibir
por servicios de profesionales prestados en el ejercicio 2003.

(10) Gastos Extraordinarios

El Consejo de Administracion de 29 de julio de 2003 acordd la rescision del contrato de
prestacion de servicios por domiciliacion social, gestion, tramitacion y administraciéon con
la empresa proveedora estableciéndose en 260.553,84 euros la indemnizacién final.
Adicionalmente se ha registrado en este epigrafe una retribucién extraordinaria a los

Consejeros por su asesoramiento en la liquidacién de la Sociedad por 55.384.62 euros
(véase nota 11).

(Continua)
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(11) Informacion relativa al Consejo de Administracion v Liquidador
(a) Remuneraciones y Saldos con los Miembros del Consejo de Administracion v Liquidador

Las retribuciones satisfechas durante el ¢jercicio 2003 a los miembros del Consejo de
Admnistracion de la Sociedad han ascendido a 7.766,94 euros en concepto de dietas
y otras remuneraciones. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2003, se concedid una
remuneracion extraordinaria en concepto de asesoramiento en la liquidacion de la

Sociedad que se incluyen en el epigrafe de “Gastos extraordinarios” (véase nota 10).
Durante 2003 no se ha satisfecho retribucion alguna al Liquidador de la Sociedad.

(b) Informacion exigida por el articulo 114 de la Lev 24/1988 de 28 de julio del Mercado de
Valores

Durante el gjercicio 2003, los miembros del Consejo de Administracion no han realizado
con la Sociedad m1 con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o
en condiciones distintas a las de mercado.

(¢) Informacion exigida por el articulo 127 ter. 4 de la Ley de Sociedades Andénimas

Las participaciones de los Administradores de la Sociedad en las empresas cuyo objeto
social es 1déntico, analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad, asi
como los cargos, funciones y actividades desempefiados y/o realizados en las mismas
O en otras en las que no tenga participacion se detallan a continuacién:

Diia. Marganta Gonzalez, al 31 de diciembre de 2003, posee una participacion del
100% en Megapipo, S.A. y gjerce el cargo de Administrador Unico.

(12) Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L.. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2003 han ascendido a
8.010 euros, con independencia del momento de su facturacion.

(13) Situacion Fiscal
Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estin sujetos a un gravamen del

35% sobre la base imponible. No obstante, de la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deducciones.

(Continia)
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¢ ' A continuacion se incluye una conciliacion entre el resultado contable de 2003 y la base
imponible fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas
anuales de 2003:
Euros
@ L *
Resultado contable del gjercicio, antes de impuestos 810.696.35
Compensacion de bases negativas de ¢jercicios anteriores (597.957,18)
Cuota del 35% y gasto por Impuesto sobre Sociedades 74.458,71
@
Deduccion por doble imposicion de dividendos de gjercicios
anteriores (56.209,97)
Deduccion por doble imposicion de dividendos del ejercicio (18.248,74)
® Cuota liquida -
Retenciones y pagos a cuenta (nota 6) (9.451,43)
Impuesto sobre Sociedades a devolver (9.451,43)
¢
Los ingresos por dividendos disfrutan de una deducciéon del 50% por doble imposicién. La
existencia de una base imponible negativa no permite la deduccién por este concepto, si
bien podran ser deducidos a lo largo de los siete ejercicios siguientes al cierre del periodo.
Al 31 de diciembre de 2003, el Liquidador de la Sociedad ha decidido la compensacién de
las bases negativas pendientes hasta el limite de las deducciones por doble imposicién de
® dividendos pendientes de compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:
Afio de origen ' Aplicable hasta Euros
2001 2008 31.885,23
® 2002 2009 24.324,74
2003 2010 18.248,74
74.458,71

Segun establece la legislacidon vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
L - liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2003, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2000. Fl
Liquidador de la Sociedad no espera que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales
de importancia.

(Continua)
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado dentro de los quince ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se
origino la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La
compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre

Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobaciéon que correspondan a las
autoridades fiscales.

Conforme a las declaraciones presentadas, la Sociedad dispone al 31 de diciembre de 2003 de

las siguientes bases imponibles pendientes de compensar contra eventuales beneficios
fiscales futuros:

Ao de origen Aplicable hasta Euros
1998 2013 2.517.481,97
2001 | 2016 1.873.648.,04
2002 2017 1.863.881,08

6.255.011,09

(14) Informacion sobre Medio Ambiente

El Liquidador de la Sociedad considera minimos, y en todo caso adecuadamente cubiertos los

riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman que no
surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido

en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el ejercicio
termunado el 31 de diciembre de 2003.

(15) Otra Informacion Relevante

(a) Composicion de la cartera

El 2 de tebrero de 2004, 1a Sociedad ha procedido a ajustar la cartera mediante la compra

y venta de los titulos que la componen, manteniendo la ponderacion marcada por el
indice IBEX-35, debido a la exclusion de los titulos Terra de dicho indice con fecha
29 de enero de 2004.

En el Acta de decisiones del Liquidador de la Sociedad con fecha 11 de febrero de 2004
se ordena la venta de la totalidad de la cartera social. Asimismo en este mismo acta
se hace constar que quedan anuladas todas las operaciones de préstamos de titulos de

la cartera y por lo tanto reintegrados a la Sociedad la totalidad de los titulos
prestados.

(Continna)
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(b) Propuesta de liquidacion de la Sociedad

Con fecha 7 de febrero de 2004 el Liquidador de la Sociedad conjuntamente con el

Consejo de Administracién ratifica la disolucidn y posterior liquidacion de la
Sociedad, comunicandoselo a la Comisién Nacional del Mercado de Valores asi
como €l cese de los Administradores y nombramiento del Liquidador de la Sociedad,
por lo que la denominacién de la Sociedad sera en lo sucesivo “Fastibex, S.A., en
Liquidacidon” (véase nota 8 (a)). Con fecha 17 de febrero de 2004 se inscribe en ¢l
Registro Mercantil de Madrd el acuerdo de disolucion de la Sociedad.

(¢) Exclusion de cotizacién

Con fecha 7 de febrero de 2004 la Sociedad ha solicitado su exclusion de cotizacion de

las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y del Sistema de
Interconexion Bursatil (SIBE) a la Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta
decision se comunica a la Comision Nacional del Mercado de Valores el 11 de
febrero de 2004,

(d) Dividendos

Con fecha 29 de enero de 2004, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordd el

reparto de un dividendo con cargo a los benehicios del ejercicio 2003 por un importe
bruto de 637.575,20 euros. El 6 de febrero de 2004, la Sociedad efectuo el pago de
dicho dividendo (véase nota 3).

(¢) Reduccion de capital social

El Consejo de Administracién acordéd en el Acta de fecha 22 de enero de 2004 redondear

a euros con cuatro decimales el valor nominal de cada accion (es decir, a 1,202024
euros por accion). Como consecuencia de este redondeo, sera preciso disminuir ¢l
capital social con cargo a Reservas de libre disposicion en 0,67 euros. Asimismo, e¢l
28 de enero de 2004, se produjo la inscripcion de la reduccion de capital en el
Registro Mercantil de Madnid, mediante reduccion de valor nominal, consistente en
la devolucién a los acciomstas de 1,152024 euros por accion tomando plenos efectos
contables sobre el capital social (véase nota 6).

(Continna)
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@ (16) Cuadros de Financiacién
Los cuadros de financiacién de la Sociedad correspondientes a los ejercicios anuales
termuinados en 31 de diciembre de 2003 y 2002 se presentan a continuacion:
Euros
® Origenes 2003 2002
Enajenacion de inmovilizado
Inmovilizaciones financieras 0.673.778,15 402.025,98
Reclasificacion a corto plazo de la cartera 1.217.478,02 -
® Ajustes por redondeo al euro 1,14 -
Disminucion en el Capital Circulante - 2.305.045,65
Total origenes 10.891.257,31  2.707.071,63
Aplicaciones
@
Recursos aplicados en las operaciones
Pérdidas (beneficios) del ejercicio (810.696,35) 1.863.881,08
Dotaciones netas provision depreciacion cartera 3.106.755,15  (1.720.132,19)
Pérdidas netas en la enajenacion del inmovilizado financiero 1.943.218,63 (150.912,59)
®
Total recursos aplicados (obtenidos) en las operaciones 4,239.277,43 (7.163,70)
Adquisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones financieras 407.421,82 584.538.89
Reduccién de capital 1,04 -
® ' Reparto de reservas de libre disposicién 1.234.745,52 -
Adquisicion de acciones propias - 2.129.696,44
Aumento del capital circulante 3.009.811,50 -
Total aplicaciones 10.891.257.31 2.707.071,63
L - W ]
@ _y .
Variacion Capital Circulante
Tesoreria . (68.510,63) (2.067.271,44)
Deudores 3.8903.215,89 46.523,71
| Inversiones Financieras Temporales 1.213.614,16 (296.136,14)
B Acreedores Comerciales (8.634,09) 15.724,13
Otros Deudas no comerciales (19.873,83) (3.885,91)
Variacion del capital circulante 5.009.811,50 (2.305.045,65)
-
»
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FASTIBEX S.A. EN LIQUIDACION

Informe de Gestion

Ejercicio 2003

Fastibex, S.A. en Liquidacidn, se encuentra inmersa en un proceso encaminado a finalizar sus
actividades sociales.

Ya en el gjercicio 2001, el folleto explicativo de Oferta Publica, que la Sociedad llevo a cabo
sobre sus propias acciones, adelantaba la intencién de someter a la Junta General de
Accionistas, la aprobacién del proceso de Disolucion y Liquidacion de la Compaiiia.

Esta decision, parecia ser la mas oportuna tras comprobar, que a lo largo de los gjercicios en que
cotizaron las acciones de Fastibex en el Mercado Continuo, el precio de las mismas en ningun
momento reflejo el valor real de la compaiiia ligado a la evolucion del indice IBEX 35, a pesar
de que éste era el objetivo primordial perseguido por la Sociedad desde su constitucion.

En este sentido, la Junta General celebrada con fecha 29 de julio de 2003, acordo la Iisolucion
y puesta en Liquidacion:

- Se efectuaron varias devoluciones a los Sres. Accionistas, con vistas a reducir el Balance
Social a un minimo, y como paso previo a la Disolucion.

- La totalidad de la cartera estatutana fue vendida.

- Se solicité la exclusion de cotizacidon de las acciones de la Sociedad, con motivo del
incumplimiento por parte de ésta, de los requisitos minimos exigibles para la permanencia en
la cotizacion.

Estas actuaciones, han dado paso a un periodo de inactividad, que concluird con el reparto del
haber social resultante estimado en 0,09 euros por accion y cuya fecha de pago esta prevista
para el tercer trimestre del ejercicio 20035.

Madnd, 31 de marzo de 2004




Diligencia que levanta el Liquidador de FASTIBEX, S.A. EN LIQUIDACION, Don. José Gracia

Barba, para hacer constar que se ha procedido a suscribir el presente documento, que se compone de
18 hojas, referenciadas con la numeraciéon 1 a 14, ambas inclusive, y un Anexo comprensivo de la

Memoria, Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias ¢ Informe de Gestion,
correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2003, firmando el Liquidador, cuyo

nombre y apellido consta a continuacion, de lo que doy fe.

31 de marzo de 2004

EL LIQUIDADOR

Fdo.: José Graciél Barba




