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MAZARS AUDITORES
Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Consejo General del Instituto de Crédito Oficial

1. Hemos auditado las cuentas anuales de la Entidad Publica Empresarial Instituto de Crédito
Oficial, que comprenden e] balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de
peérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad del Presidente de la Entidad Publica
Empresarial. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado en virtud del contrato suscrito, a
propuesta de la Intervencién General de la Administracién del Estado, entre la Junta de
Contratacion del Ministerio de Haclenda y Mazars Auditores, S.L. el 13 de febrero de 2004
y de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, el Presidente del Instituto presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacidon, ademas de las cifras del ejercicio 2003,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 13 de mayo de 2003 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2002 en el que expresamos una
opinion favorable.
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En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la
Entidad Piblica Empresarial Instituto de Crédito Oficial al 31 de diciembre de 2003 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que el Presidente
del Instituto considera oportunas sobre la situacion de la Entidad Publica Empresarial, la
evolucion de sus negocios y sobre ofros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Entidad Puablica Empresarial.

INSTITUTO DE
CENSORES JURADOS ,
DE CUENTAS DI LSPANA Madrid, 8 de mayo de 2004
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Instituto de Credito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y 2002

(En miles de etros)
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Instituto de Crédito Oficial

 Cuentas anuales 2003 y 2002
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Institutu de' Crédito .Ofic:ial

Balances de sltuacmn al 31 de dlt:lembre de 2003 y 2002 (Notas 1, 2, 3 4,y 5)
(En miles cle eums) ' .

Activo 2003 2002
Cajaydepnsrtos er bancos centrales - - | . | -
~ Caja - , L o 10 ~8C
Banco de Espana E o 29 835 62098
29845  B2178
. Entldades de Cfédltﬂ (Nota 6) - - . _ - I
v . Ala vista S - - 10 805 . 30 224
' Otros créditos T ' 16741398 15076444
16752203 1510667
Créditos sobre clientes (Nota 7) . - 8 004 866 7 846 112',' '
Pm memoria: Entidades de contrapartida central =~ = L - B

Dbllgacmnes y otros valc:res de renta fija (Nota 8)
De emision pubhca |

‘De otros emisores - o . 577752 305473
Pro memoria: Titulos Propios S o e | 1
Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 9) . - C ”77 96'5 - | -'77 965
Participaciones (Nota 10) I 21252 21252

. Partlmpacmnes en empresas del grupo (Nota 3)
Entidades de Crédito

 Otras o . 19400 1940
‘Activos materiales (Nota 11) | S S | | ; !
Terrenos y edificios de uso propio - - 28130 29 276
- Otros inmuebles - o 26 995 38 452 !
- Mobiliario, instaiaciones y otros - I ._ 8705 ___g_ggg |
63830 . 76 QBQ |
Otros activos (Nota 12) , 342479 595353
Cuentas de.periodificacién (Nota 13) . | o - 54792@ 655093
Total activo = - o 26419155 24 749 016]

* Cuentas de orden (Nota 20) ' . 4059817 5542099i

Las NDtas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte de Ios balances de
situacion al 31 de dlclembre de 2003 y 2002. ' -
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Instituto de Crédito Oficial

Balances de situacion al 31 de'diciembre de 2003 y 2002 (Notas 1, 2, 3, 4, y 5)

{En milesdeeuros) .~~~
Pasivo 2003 2002

Entidades de Creédito (Nota 14)
A [a vista

A plazo o con preaviso | 3187091 4005383
3197091 4005 383
Debitos a clientes (Nota 15)
Depaositos de ahorro | | |
A la vista 229 695 226 385
A plazo _ - 911 523 497 475
Otros débitos ..
A plazo 671045 752 908
1812263 1476 768
Fro memoria: Entidades de Contrapartida Central - -
Debitos representados por valores negociables (Nota 16)
Bonos y obligaciones en circulacién 16 753 189 15 521 591
Pagares y otros valores 742393 822 440
17 495 582 16 344 031
Otros pasivos (Nota 12) 2337140 1077185
Cuentas de periodificacion (Nota 13) | 154 922 189 830
FProvisiones para riesgos y cargas
Fondos de pensionistas - -
Provisidn para impuestos | | 35 35
Otras provisiones (Nota 17) 215435 247 603
215470 247 638
Fondos para riesgos bancarios generales 12 R V-
Beneficios del ejercicio 99 797 301 291
Fatrimonio (Nota 18) 958758 958 758
Reservas (Nota 18) 148 120 148 120
Total pasivo 26 419 155 24 749 016

“_

Cuentas de orden (Nota 20) - . 4 059 817 8 642 Q99

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 2003 y 2002. '
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In5titljtc:i de Cr'éditc:: Oficlial '

- — _————— e — " — - — —_——

Cuenta de perdldas Yy gananmas al 31 de c:hc:lembre de 2003 y 2002 (Nota 1 2,3,4 y )

' (En miles de euros) .

-In\9reses Y TEﬂdlmIEﬂtDS ESImIIadGS (Nota 22)
" delos que Cartera de renta fija

Intereses y cargas asimiladas (Nota 22)

Rendimiento de la Cartera de renta variable
Acctones y otros titulos de renta variable

Marge'n de intermediacion

' Comisiones percibidas (Nota 22)
Comisiones pagadas (Nota 22)
Resultados de operacmnes financieras (Nota 22)

~Margen ordinario

| Dtrc:s pmducms de explotamon

Gastcss generales de admmlstrac:ﬂn
De personal (Nota 22). .
~ de los que Sueldos y Salarios
de los que Cargas Sociales
de las que: Pensiones
- Otros gastos administrativos

Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacion =~

Margen de explotacion

Amortizagién Yy provisiones para insolvencias (nem) (Nota 22)
' Saneamiento de inmovilizaciones |

- Beneficios extraordinarios (Nota 22)

Quebrantos extraordinarios (Nota 22) -

 Resultado antes de Impuestos
- Impuesto sobre Beneficios (Ncata 19)
Beneficio del EJEI‘CICIG

2003
707 282
8768

(603 422)

- 20

20
103880

13 137

(3 553)
(722

112 742
973

(35 150)

(13 625

(2189

(21 525)

(2 265)

76 300

(23 138)

91 998

(35 996)

109 164
(9 367)
99 797

_ |

2002

877 039
12 844

)

)
(10 055)

)

)

83 37|

- (80 087)

433 3811

(52 689)

383 98
(82 699)
301 29

~Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte ihtegrante'de las cuentas
de perdidas y ganancias correspondientes a l0s ejercu:los anuales termmados el 31 d

'dic:lembre de 2003 y 2002.
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 Yy

2002

(Enmiesdeeuros) . L

NUG120859

Actividad

El Instituto de Crédito Oficial (en lo sucesivo, el “Instituto”), creado por la Ley
13/1971, de 19 de junio, sobre Organizaciény Régimen del Crédito Oficial se ha
regulado hasta la publicacion del Real Decreto Ley 12/1995, de 28 de diciembre.
sobre medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria Y financiera, por o
dispuesto en el articulo 127 de la Ley 33/1987, de 30 de diciembre sobre
Presupuestos Generales del Estado para 1988 Y algunos nreceptos de la cntada Ley
13/1971 no derogados.

El Instituto es una entidad publica empresarial de las previstas en el articulo 43.1.b)
de la Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacidon y Funcionamiento de la
Administracion General del Estado, adscrita al Ministerio de Economia, a traves de
la Secretaria de Estado de Economla de la Energia y de la Pequena y Mediana
Empresa, que tiene naturaleza juridica de entidad de crédito, y la consideracion de
Agencla Financiera del Estado, con personalidad juridica, patrimonio y tesoreria
propios, asi como autonomia de gestion para el cumplimiento de sus fines.

Corresponde a la Secretaria de Estado de Economia, de la Energfa y de fa Pequena
y Mediana Empresa la direccion estratégica del Instituto, asi como la evaluacién y el
control de los resultados de su actividad.

El Instituto se regira por lo dispuesto en la Ley 6/1997, de 14 de abril de
QOrganizacion y Funcionamiento de la Administracion General del Estado. por la
disposicion adicional sexta del Real Decreto-ley 12/1995, de 28 de diciembre. sobre
medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria y ltnanclera, por las
disposiciones que le sean aplicables del texto refundido de la Ley General
Presupuestaria, aprobado por Real Decreto Legislativo 1091/1998. de 23 de
septiembre, por sus Estatutos, aprobados por Real Decreto 706/1999, de 30 de abril,

de adaptacién del Instituto de Crédito Oficial a la Ley 6/1997, de 14 de abril, de

organizacion y funcionamientc de la Administracion General del Estado y de
aprobacion de sus Estatutos (B.O.E n® 114 de 13 de mayo de 1999), y en lo no
previsto en las normas anteriores, por las especiales de las entidades de crédito vy
por las generales del ordenamiento juridico privado civil, mercantil y laboral.

oon fines del Instituto el sostenimiento y la promocion de las actividades econémicas
que contribuyan al crecimiento y a la mejora de la distribucion de la riqueza nacional
y, en especial, de aquellas que por su trascendencia social, cultural, innovadora o©
ecologica, merezcan su fomento.

Para el cumplimiento de tales fines, el Instituto actuard con absoluto respeto a los
principios de equilibrio financiero y de adecuacion de medios a fines.




: .jmsiitutu de 'c:r'édim_Oficial

Memarla cnrrespnndlente a Ic:s emrcncms termlnadms al 31 de clmlembre de 2003 y
2002

(En miles de eums)

Ademds se establecen como funciones del Instituto las de:

a)  Contribuir a paliar los efectos econémicos producidos por situaciones de grape™
crisis econdmica, catdstrofes naturales u otros supuestos semejantes, 'e '
acuerdo con las instrucciones que al efecto reciba del Consejo de Mlmstro 0
de la Comlsmn Delegada det GDDIE‘FHG para Asuntos Econdmicos. B

b) Ac_tu-ar Icomo instrumento de ejecucion de. dete-rminadas medidas de politita
o econdomica, siguiendo las lineas fundamentales que establezca el Consejo fle
. - Ministros o la Comisidon Delegada del Gobierno para Asuntos Econémicos, ofel -

Ministro de Economia, con sujecion a las normas y decisiones que al respeto
adopte SU Consejo General. - [

En el marco de CilChDS fmes y funciones se enc::uentran los siguientes tIDDS

; operaciones; '_ . o L B - | ;

1. A-ctividad crediticia directa y mediacion, con operaciones de apoyo financierq a
determinados sectores y actividades estratégicas, tales como PYMHS,
construccion de viviendas, telecomunicaciones, internacionalizacion de |[la
empresa espanola, etc., y con las operaciones traspasadas por los antigups
bancos oficiales, en la actualidad integrados en el Banco de Bilbao Vizcalya

Argentaria, S.A., en virtud de lo dispuesto en el Acuerdo del Gonsejo | e
Ministros (en adelante A.C.M. ) de 15 de enero de 1993 (Nota 2). '

2. Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses (en adelante, CARI). Este sisterha
de apoyo a la exportacion asegura un rendimiento a la entidad financiefa,
nacional o extranjera, que se adhiera al mismo. El Instituto actia en estas
operaciones como un mero intermediario, repercutiendo sus costes de gestipn

‘Estado para cada ejercicio.

El resultado neto de los ajustes de intereses con los bancos adheridos sdré
compensado periodicamente al Instituto por el Estado o abonado a este porlel
Instituto segun que dicho resultado sea deudor o acreedor, respectivamente.|

NU6120860

al Estado, conforme a lo dispuesto en la Ley de Presupuestes Generales qel

bt ol

A ————— - — -
.-

.- -
——— ———

- — e —

-_————

- ——r r——




Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspmndlente a los ejercicios termmadcs al 31 de diciembre de 2003 Yy

2002

(Enmilesdeeuros) — o

3.  Fondo de Ayuda al Desarrollo (en adelante, FAD). Se cred en 1976, conforme
al Real Decreto-lLey 16/1976, y su actividad consiste en facilitar crédito a
paises en via de desarrollo en condiciones mas favorables que las de
mercado, con el fin de fomentar las exportaciones espafolas. El Instituto actda
como un agente del Gobierno y la instrumentacion, administracion vy
contabilidad de estas operaciones se realiza de forma separada de la del resto
de sus operaciones, percibiendo el ICO, de conformidad con la Ley de
Presupuestos Generales del Estado para cada ejerciclo, los costes de su
gestion, '

4. Fondo para la concesién de microcréditos para proyectos de desarrollo social
basico en el exterior, creado conforme al articulo 105 de la Ley 50/1998, de 30
de diciembre, de Medidas Fiscales Administrativas y del Orden Social, como
Instrumento financiero, a través del cual el Gobierno puede disponer de los
fondos necesarios, para otorgar creéditos destinados a la mejora de las
condiciones de vida de colectivos vulnerables y a la ejecucion de proyectos de
desarrollo social basico. Como en el caso del FAD, el Instituto actuara como
agente del Gobierno, administrando y contabilizando estas operaciones de
forma separada del resto de su actividad.

Transferencia de activos y pasivos de la extinta Argentaria

Las extinguidas entidades Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A., fueron
el resultado de la fusidon de Corporacion Bancaria de Espafa, S.A., Banco Exterlor

- de Espana, S5.A., Caja Postal, S.A. y Banco Hipotecario de Espana S.A., segun

NUG120861

consta en la escritura publica de fusion de 30 de septiembre de 1998. E Banco de
Credito Agricola, S.A., fue absorbido anteriormente por la Caja Postal, S.A. v el
Banco de Credito Local de Espana, S.A., perteneciente también a la primera entidad,
mantiene su propia personalidad juridica. En la actualidad el grupo bancario anterior
forma parte del grupo Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., seqguln acuerdo de
fusion por absorcién aprobada por las respectivas Juntas Generales el 18 de
diciembre de 1999,

En virtud de lo establecido en el A.C.M. del 15 de enero de 1993, el Instituto adquirio
el 31 de diciembre de 1992 los activos y pasivos de BCL, BHE, BCA y BEX
derivados de operaciones de politica econdmica que ostentaban la garantia del
Estado o del propio Instituto y, en concreto, los créditos y avales a empresas en
reconversion (acogidas a la legislacion sobre reconversién y reindustrializacion), los
créditos excepcionales a damnificados por inundaciones, los créditos concedidos por
dichas entidades con anterioridad a su constituciéon en sociedades anommas asi
COmMO olros bienes, derechos y participaciones societarias.
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Instituto de Crédito Oficial

Memuna curre::".punmente alos e;erc:lcms termmadus al 31 de dlmembre de 2003 vl

(En miles de eurc_as).

f

ASImist el 25 de marzm de 1993 se firmd un contrato de gestmn con lc:as ban 0s
correspondientes, de los activos y pasivos traspasadas y que incluye tanto|la

administracion como la adecuada contabilizacion de los mismos segun la normatjva

bancaria en vigor. Las comisiones de gestién devengadas en los ejercicios 2003 y'
2002 han sido de 1.200 vy 1 :340 miles de euros respectlvamente (chta 22) |

El desglose al 31 de d:membre de 2003, y 31 de diciembre de 2002 por natural za '

de los activos y pasivos transferidos, c::uya gestmn mantlene a dicha fecha el BBYA

- se muestra a contmuacmn

~ Balance de activos y pasivos gestinnado'sl por BBVA

2003 2002 |

Entidacjes de credito '. ” - - . D 71' . E6
Crédito AAPP espafiolas S - | o S - 1 995' o 2245 .
‘Credito a otros sectores residentes ; R o ,- '4 698 - 50B6
Activos dudosos N } o . - 40568 65 7)1
; Inmovilizado . N o o - SR | 9l 1
Cuentas diversas . o . S . ,' - e
Cuentas de Periodificacion .' B i _ - .' o 5 | 0
TOTALACTIVO ) o B 47328 741p9
'ICuentas diﬁersas o g I - o . o  162 P 1|2
Cuenta de Conexién’gon ICO I. N . | | - 43 529 . 69 83-
'E’:eﬁeficia del ejercir:icﬁ . .I | = . o o 363I7 _ 41B4
TOTAL PASIVO . o 47328 74159

NU6120862




Instituto de Creédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y
2002
(En miles de euros)

Los saldos de los balances anteriores relativos al ejercicio 2003 y 2002, no son
coincidentes con los saldos incorporados en los estados financieros del Instituto
al 31 de diciembre de 2003 y 2002, habida cuenta que estos ultimos solo han
incorporado la informacion contable hasta 31 de octubre de 2003 y 2002,
respectivamente. Dicha informacion contable se recibe de BBVA y la del mes de
diciembre de 2003 y de 2002 no llegd a tiempo de ser incluida en el cierre del
ejercicio. No obstante lo anterior, las diferencias de saldos no son significativas.
El resultado del ejercicio hubiera sido 649 y 577 miles de euros superior de haber
introducido el mes de diciembre en los estados financieros del instituto al 31 de
diciembre de 2003 y de 2002, respectivamente.

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables del
Instituto, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
tinanciera y de los resultados del Instituto.

Los saldos se presentan en miles de euros al 31 de diciembre de 2003 y 2002.

Diéhas cuentas anuales se presentan, en general, de acuerdo con los modelos
establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espana.

Cancelacion de deudas entre el Estado y el ICO, Ley 24/2001

La disposicién adicional undécima de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social autorizé al Instituto de Crédito
Oficial para destinar parte de su patrimonio a cancelar la deuda vencida, hasta 31 de

. diciembre de 1998, contraida por el Estado con el ICQO como consecuencia de
e determinados creditos y avales concedidos por fas antiguas Entidades Oficiales de
\_ Credito y por el propio Instituto, con garantia del Estado.

Asimismo se autoriza la cancelacion con cargo a su patrimonio de la deuda vencida

desde el 1 de enero de 1999 hasta 31 de diciembre de 2001,

En el ejercicio 2001 se llevd a cabo la primera parte de la cancelacidn,
correspondiente a los débitos generados hasta 31 de diciembre de 1998, destinando
para ello 1.602.828 miles de euros de su patrimonio y generando unos resultados,
en dicho ejercicio, por esta operacion de 527.921 miles de euros. Con estos
resultados constituyd una provision con efectos 31 de diciembre de 2001 por importe
equivalente a los futuros vencimientos de los principales de las operaciones no
incluidas en la cancelacion, y que ascendian a 221.650 miles de euros.

 NU6120863 L
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- Ihstit'um'de Crédito Dficial
Memoria correspnndlente a |c:s ejercicios termmadns al 31 de diciembre de 2003 y

g mlles de euros)

NU6120864

En el ejercicio 2002 se llevo a cabo Ia segunda y Ultima fase de la cancelacion \e
deudas entre el Estado y el ICO, correspondientes a los débitos generados entre ¢ 1

“de enero de 1999 y el 31 de diciembre de 2001, destinandose 409.864 miles \e

euros de Patrimonio a cancelar deuda, y que han supuesto una generacion \e

| resultados de 341.180 miles de euros.

De Gonfarmidad Ccm o establecldo en la citada dasposmlon adicional undécima,|el
beneficio resultante de la cancelacion de deudas debe destinarse a incrementar| e
patrimonio, por lo que dicho importe, una vez deducida la parte correspondiente|a

~impuesto sobre beneficios que asciende a 119.413 miles de euros. queda cifrado gn

221.767 miles de euros. En consecuencia, el instituto registrd el incremento He
Patrimonio correspondiente, que se encontraba pendiente de desembolso (Notas 2
18 y 22) a la fecha de cierre del ejercicio 2002, si bien este incremento de Patrimor 10

no formaba parte del calculo de los recursos Dropios computables de acuerda alla
normativa vigente, | | [

En-cohclusic’m, a 31 de diciembre de 2002, el proceso de cancelacion de deudgs
entre el Estado y el ICO, regulado en la Ley 24/2001, se dio por finalizado y|el
beneficio del ejercicio se destind en parte a cancelar el desembolso pendiente te
Patrimonio indicado anteriormente, 'y el resto, 79.524 miles de euros, se mgresc: =1g
el Tesoro Publico de acuerdo a lo establecido en los Estatutos (Nota 18). '

10




Instituto de Credito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y

2002 |
(En miles de euros) , ,

NUB120860

Consolidacion de las cuentas anuales

El Instituto presenta sus cuentas anuales sin consolidar en ellas la inversion en las
socledades: Axis-Participaciones Empresariales, S.A., en la cual tiene una
participacion del 100% del capital social, Compadia Espafiola de Reafianzamiento,
S.A., en la cual tiene una participacion del 23,81% del capital social, y Compafia
Espanola de Financiacion del Desarrollo, S.A. con una participacion del 25,25% del
capital social. |

El valor contable de la participacion en Axis-Participaciones Empresariales, S.A.
recogida en el epigrafe de "Participaciones en empresas del grupo" es al 31 de
diclembre de 2003 y 2002 de 1.940 miles de euros, mientras que el activo y pasivo
total de la sociedad participada asciende a dichas fechas a 4.928 y 4.948 miles de
euros, respectivamente, y su patrimonio neto a 4.826 y a 4.838 miles de euros,
respectivamente.

el valor contable de la participacion en Compania Espafiola de Reafianzamiento,
S.A. es al 31 de diciembre de 2003 y de 2002 de 10.727 miles de euros. Elactivoy
pasivo total de la sociedad participada asciende al cierre de los ejercicios 2003 vy
2002 a 128.538 y 117.312 miles de euros, respectivamente, y su patrimonio neto a
45.272 miles de euros, a 31 de diciembre de 2003y 2002.

El valor contable de la participacidén en la Compafia Espanola de Financiacién del
Desarrollo, S.A. es tanto al 31 de diciembre de 2003 como al 31 de diciembre de
2002 de 10.525 miles de euros. Su activo y pasivo total asciende en 2003 y 2002 a
07.365 y 70.895 miles de euros, respectivamente, y su patrimonio neto a 45.863 y
45.448 miles de euros, respectivamente (Nota 10).

Dada la escasa importancia relativa de las cifras anteriores, la no integracidn global
O la no puesta en equivalencia de dichas inversiones, no distorsiona la imagen fiel de
las cuentas anuales del Instituto al 31 de diciembre de 2003 y 2002. De haber
presentado el Instituto cuentas anuales consolidadas con su sociedad dependiente y
sus socledades asociadas, el activo y el patrimonio neto se habrian incrementado,
respectivamente, en 4.250 y 3.982 miles de euros al 31 de diciembre de 2003, y en
4198 y 3.767 miles de euros al 31 de diciembre de 2002. El resultado de los
ejercicios 2003 y 2002 se habria incrementado, respectivamente, en 157 y 310 mllea
de euros.

Las cifras de activo, pasivo y patrimonio neto, anteriormente citadas, se obtienen de
I0s balances provisionales de dichas sociedades a las fechas indicadas, pendientes
de aprobacion por los respectivos Consejos de Administracion.
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gEn- I_'_'_Ij_lléS de euroa) -

Comparacién de la inform'aci_én

En el EJEFCICID 2003 se han apllcado principios, normas de valoracmn y Grlters

cnntables homogenecs con los del ano anterior.,

Principios cantables

En la elaboracion de las cuentas anuales de los ejercicios 2003 y 2002 se'h' h

seguido los principios contables y normas de valoracién descritos en la Nota 4.
existe ningun principio de general aceptacion que, teniendo un efecto SIQHIfICaUVO 2N

la formulacion de las cuentas anuales se haya dE.'jadO de apllcar

Principios de contabilidad y normas de valoracisn aplicados

A continuaciéon se describen los principios de contabilidad y normas de valoracipn

mas significativos aplicados en Ia preparamon de Ias cuentaa anuales de I\s

- ejercicios 2003 y 2002.
a) ICDntablllzamon de mgr'esc:as y Qastos'

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidén de su perlo ol
de devengo, aplicdndose el método financiero para aquellas operaciones cpn.
plazos de liquidacion superior a doce meses. No obstante, siguiendo |el

principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Ban O

de Espana, los intereses devengados por los activos dudosos y por Is.

creditos con una cuota en mora superior a noventa dias se reconocen corno
| mgreso en el mamenta de su cobro. *

b)  Creditos sobre clientes, Dtros créditms Y Fondc: de in?.solvehci'as ,

Las cuentas a cobrar (procedentes fundamentalmente de las fman(:lacrcm 5

concedidas por el Instituto), se reflejan, en su mayor parte, en los saldos de Ips

~capitulos “Entidades de Credito” y “Créditos sobre Clientes” del activo de 1ps
balances de situacidon adjuntos, y se contabilizan por el importe efectivo

dispuesto por los deudores, neto del correspmndlente Fondm de insolvencips

constltuldo

'El “Fondo de insolvencias” que se muestra minorando el saldo de los capitulps

“Entidades de Credito”, “Créditos sobre Clientes” y “Obligaciones y otrps

Valores de Renta Fija” de los balances de situacion adjuntos (véanse Notas|6,

7'y 8) tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirge

en Ia'recuperacién integra de los riesgos crediticios, excepto los de firma,

contraidos por el Instituto en el desarml!o de su actividad financiera Y [0
rlesgos con entldades de crédito. S
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Instituto de Credito Oficial

Memoria cnrrespundiente a los efercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y
2002

(En miesdeeuros)

La provision para insolvencias se ha determinado de acuerda con los siguientes
criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera
Individual, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco
de Espafa. Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espana, existe
una provision adicional, de caracter genérico, equivalente al 1% de las
inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos
dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para determinadas operaciones
hipotecarias), destinada a la cobertura de riesgos no identificados
especificamente como problematicos en la actualidad, pero que pudieran
producirse en el futuro. Esta provision genérica, ascendia al 31 de
diciembre de 2003 y 2002 a 54.966 y 58 573 miles de euros,
respectivamente (vease Nota 7,8y 17). |

- Riesgo-pais, en funcidn de la clasificacidn estimada del grado de
dificultad financiera de cada pais. -

El saldo de la provisidon para insolvencias se incrementa por las dotaciones ,
registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan permanecido
mas de tres anos en situacion de morosidad (seis afos en el caso de operaciones
hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los
Importes previamente provisionados.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales
considerados en la determinacion de estas provisiones no se registran como
iIngresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Instituto se incluyen en el
epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas" - Otras provisiones" del pasivo del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 y 2002.

Con la entrada en vigor de la Circular 9/99 de 17 de diciembre de 1.999 y con efectos
a partir del 1 de julio de 2000, el fondo de insolvencias constituido para cubrir el
riesgo crediticio, se ha complementado con un fondo para la cobertura estadistica de
Insolvencias por un importe de 36.622 miles de euros (19.993 miles de euros en el
ejercicio 2002), que se ha constituido cargando en la cuenta de pérdidas y ganancias
una estimacion de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de
grupos homogeneos.

NU6120867 - 13
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(En miles de. eurosz

lnstituto de Crédim.Oficial '

Memmla correspandlente a los ewrmcms termmadns al 31 de dmnembre de 2003 y '

Transacciones en moneda extranjera

l.os activos y pasivos denominados en moneda extranjera, se han convertido|a

euros, utilizando los tipos de cambio medio del mercado de divisas de contado a lla
~fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de

Espafa, a tal efecto. El beneficio / pérdida resultante de esta valoracion se reglsﬂ
integramente en el capitulo “Hesultados de Dperacmnes fmanc:eras en la cuenta

' de perdidas y gananclas

Las operacmnes de compraventa a plazo de dlwsas contra divisas y de dwus 3

contra euros, todas ellas de cobertura, se han convertldo a euros al cambio melo-

del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre, tomando para ello I&s
cotizaciones publicadas por el Banco de Espafa a tal efecto El beneficio / perdiga

‘neto de esta valoracidon, ha sido registrado integramente en el capitulo “Resultado

de las Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas vy ganancias, cn |
contrapartida en los capitulos “Otros Activos / Otros Pasivos” de los balances ¢e

- situacion (Nota 12). El premio / descuento surgido entre el cambio contractual de\la

operacion a plazo y el del contado, se ha periodificado a lo largo de la vida de \ a
Dperac:on con contrapamda en perdldas y ganancias.

El contravalor en euros de las partidas,del activo y del pasivo expresadas $n
moneda exiranjera asciende a 2.102.253 y 10.881.002 miles de euros al 31 je
diciembre de 2003 y a2.332.495 y 9.564.264 mlles de euros al 31 de diciembre ¢ ll e

2002.
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Instituto de Credito Oficial

Memoria carrespandlente a los EJercmms terminados al 31 de diciembre de 2003 y

2002

(En miles de euros)

d)

U86Y

Acciones, titulos de renta variable y participaciones

Los titulos de renta variable, todos ellos de sociedades no cotizadas en Bolsa, se
registran en balance de . situacidn, con independencia del porcentaje de
participacion que de ellos se posean, por su precio de adquisicion regularizado y
actualizado, en su caso, 0 su valor de mercado, el que sea menor. El valor de
mercado viene determinado por el valor-tedrico contable de la participacion
obtenido a partir del Ultimo balance de situacién disponible. El instituto. de acuerdo
con lo indicado en la Nota 3 no ha consolidado las cuentas anuales de sus
socledades participadas, ni por el método de integracion global ni por el de puesta
en equivalencia (Nota 10).

- Obligaciones y otros valores de renta fija

Las obligaciones y otros valores de renta fija adquiridos se clasifican por el Instituto
en la cartera de Inversion Ordinaria, por lo que les son de aplicacion los criterios
contenidos en el apartado 2 de la Norma vigésima séptima de la Circular 4/91,
entre los que destacan los siguientes:

L.0s valores se contabilizan por su precio de adquisicién previa deduccién en su
caso, del importe del cupdn corrido. La diferencia entre el precio de adquisicion vy el
valor de reembolso se periodifica mensualmente durante la vida residual del vaior,
corrigiendo el precio inicial del titulo con abono o adeudo a resultados.

Trimestralmente se compara el valor corregido del titulo con su valor de mercado
dotandose una provisidn, con cargo a una cuenta activa, en caso de existir
minusvalias (Nota 8).

En el supuesto poco probable de enajenacién, los beneficios o pérdidas se llevaran
a resultados, pero, en el caso de los primeros, se dotara una provision por su
importe que, trimestralmente, se aplicard a la cuenta activa descrita en el parrafo
anterior pudiendo liberarse el exceso. Ni en el gjercicio 2003, ni en el 2002 se ha
producido ninguna venta anticipada.
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gEn miles de euros )

. EI mmowllzadm material se presenta a su coste cle adqulsu:lon una vez deducna
=10 correspondlente amortlzacmn acumulada | - S

NU6120870

Instituto de Crédito Ofici'-_al -

Memoria correspnndlente a los euermcms termlnadus al 31 de dlClembre de 2003 y

'Acti'vos materiates

La amorizacion del inmovilizado 50 calc:ula de acuerdo con el método lineal

funcion de los afios estimados de vida util de los diferentes elementos del actl o

que equwalen a l0s siguientes coeficientes anuales de amortlzacmn

Porcentaje
- Anual
Inmuebles o B 2% |
Instalaciones =~ R . 4a12%]|
Mobiliario y equipo de oficinas . - 0%
Equipos de proceso de mformamon o S 25%
'-Elementas de transporte . o : o 14%

Los activos matenalee adqumdms por apllcacmn de otros activos se presentan Jor
su valor de tasacion o por el valor de la deuda neta apllcada a su adqmsmmn le]
menor de los dos. |

Las provisianes que cubren el activo aplicado se mantienen, como minimo, en Un
25 % del valor del principal de los créditos o de la tasacidén, si esta fuese mengr,
mas, en su caso, el 100 % de los intereses recuperados. Unicamente en aquellps

casos en los que el valor de los activos adquiridos esté respaldado por cotizacionps

en mercados reconocidos Dfimalmente se pueden ltberar totalmente los fonds
previamente constltmdms |

En el caso de.que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizagio
funcional del Instituto en el plazo de tres anos, se dota una provision en funcion el
iempo transcurrido desde su adquisicion, salvo, en el caso de viviendas, oficinag y
locales polivalentes terminados en los que su valor contable se justifigue mediante
tasacion pericial independiente, actualizada y realizada por una sociedad distinta
de la que, en su caso, evaluo el valor de mercado de los activos, en el momento fle

la adjudlcamon

Las provisiones, constituidas con cargo al capitulo "Quebrantos Extraordinarios” fie

las cuentas de perdidas y ganancias, se presentan minorando el saido del eplgr fe

CActivos Materiales-Otros mmuebles” de l0s balances de sﬂuamcm

l.os gaStos de conservamon Y mantenlmlento se cargan a la cuenta de perdlda y
gananclas del ejercicio en que | incurren.
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Memona correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y
2002 |

(En mitesde eyros) 0

g) Gastos financieros diferidos y de emision de empreéstitos

LOs gastos de emision de emprestitos del Instituto se difieren para su amortizacion
a lo largo de ia vida de dichas emisiones. Dichos gastos corresponden en su mayor
parte a las diferencias entre el nominal y el efectivo de los bonos .emitidos.
Tambien se recogen aqui las comisiones, publicidad, escrituras, impuestos, etc.,
derivadas de las emisiones, asi como los gastos diferidos de bienes tomados en
regimen de arrendamiento financiero.

Los gastos pendientes de amortizacion al 31 de diciembre de 2003 y 2002, que
ascendian a 17.327 y 22.868 miles de euros, respectivamente, se presentan
Incluidos en el epigrafe de "Cuentas de Pericdificacion” del active del balance de
situaciéon (Nota 13).

La dotacion a la amortizacion de gastos amortizables de empréstitos
correspondiente a los ejercicios 2003 y 2002 asciende a 8.808 y 10.556 miles de
euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrafe de "Intereses y Cargas
Asimiladas” de las cuentas de perdidas y ganancias de dichos ejercicios.

h) Pasivos emitidos a descuento

Los pagares y otros pasivos emitidos a descuento se registran contablemente por
su valor nominal, que coincide con su valor de reembolso. La diferencia entre el
importe realmente percibido y el nominal se incluye en el epigrafe "Cuentas de

\ Periodificacion-Intereses anticipados de recursos tomados a descuento” del activo
de los balances de situacion.

) Indemnizaciones por despido

. De acuerdo con la legislacion vigente, existe [a obligacion de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No se han previsto despidos
cuya necesidad de provision pueda afectar de forma significativa a las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2003.

i) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre beneficios de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal; entendiendo
estas como las producidas entre la base imponible del citado impuesto y &l
resultado contable antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

R
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspandlente a Ios e;ermcmﬁ termlnadﬂs al 31 de dlmembre de 2003 y

2002

(En miles de euros) o

De acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, las diferencias temporales

. correspondientes a impuestos anticipados se reglgtran contablemente siguiendo un

criterio de- prudenma y con los limites establecld@s en dlcha HCJFITIEIUVEI (vease Nta

19). | S o

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones que contempla la normal va
'-_vigente- se considera como un menor importe del Impuesto sobre Beneficios fel

~ejercicio en que se materializa (véase Nota 19). Para que estas deducciones sgan
efectivas, deberan cumphrse los requisitos establemdos en la normativa wgente |

Productos financieros derivados B o I

El Instituto utiliza estos mstrumentos fundamentalmente en . operaciones \de
cobertura de sus posmmnes patnmnmales

Estas operaciones ."cmmprendeh, ‘basicamente, compraventas de divisas |no
vencidas, tuturos sobre tipo de interes y permutas financieras (de tipo de inte "5'.
- IRS-, de tipo de interés en divisa vy de tlpD de interes en distintas dmsas -Cr¢ss
-currency swap- ) =

De acuerdo con la normativa del Banco de Espana, las operamones de futuro\ se
recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que

“puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fuetan
~necesarios para reflejar las operaciones, aunque no tuvieran incidencia en\ el
- patrimonio del Instituto. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teorlco\de

los coniratos) no expresa ni el nesgo total del credito ni el de mercado. asumido por

- el ICO..

Las prima's cobradas y pagadas por opciones vendidaS' y compradas, ilsé

contabilizan en los capitulos “Otros Pasivos” y “Otros Activos” de los balances|de

situacion adjuntos, respectivamente, como un ac:tlvo patnmmmal nara el compraor

| y un pasivo para el emisor (vease Nota 12)

En general las permutas fmanc:eras sobre tipos de interés en euros, en divisa olen

distintas divisas, cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente el riesgo|de

~cambio y de interes de mercado existentes en determinadas posiciones

patrimoniales, se han considerado de cobertura. Adicionalmente existen offas

operaciones correspondientes a permutas financieras de tipos de interes, quelno

han sido consideradas de cobertura y cuyo objetivo es la gestion global er el

o ~ balance del Instituto de este tipo de riesgo (Nota 21).

NUB]_ 0872

Los beneficios o quebrantos generados por dichas operaciones, se periodifican|de

forma simetrica a los costes o ingresos de los elementos cubiertos.
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Instituto de Credito QOficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y
2002 | -

En miles de euros

5. Distribucion de resultados

El resultado del ejercicio, que asciende a 99.797 miles de euros, esta a la fecha
actual pendiente de fijar su distribucidn por el Consejo General del Instituto. Dicha
distribucion se ajustara a lo establecido en sus Estatutos. '

6. Entidades de credito - activo

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, atendiendo a la moneda de contratacion y a su naturaleza
es la siguiente:

Por naturaleza: 2003 2002

Prestamos del Instituto a BBVA 4 435 107 5 529 545
Depositos en entidades de credito y financieras 2 282 385 847 336
Prestamos de financiacién a Pymes 7 640 644 7101 315
Otros prestamos de mediacion - 1 973 435 1 687 885
Adquisicion temporal de activos 486 418 - -
Total a plazo 16 817 989 15 166 081
Provision para insolvencias . (80 722) -
Provision para riesgo pais (45 869) (89 635)
Total a plazo (neto) 16 741 398 15 076 446
Depositos a la vista en entidades de crédito 10805 30224
Total a Ia vista 10 805 30 224
Total Entidades de crédito 16 752 203 15106 670

Por moneda:

En moneda nacional 16 606 458 14 791 661
En moneda extranjera 145 745 315 008

-l

16 752 203 15106 670
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lnsﬁtum de Crédito Oficial

Memﬂrla cnrrespundlente a los mermcms termmados al 31 de dlclembre de 2003 y|
- 2002 '

En miles de euros

La evolucién de estas prowsnones que cubren las pcasnblea contmgenmag por
insolvencias y rlesgo pais ha sido |a siguiente:

" Fondo de '~ Fondo de
Riesgo-pais  Insolvencias

Saldo al 31 de diciembre de 2001 - , 98 248 ' R
Dotacmnes con cargo a resultadas (Nc:ta 22) ' 11 368' ' , .
. Fondos disponibles (Nota 22) | (42100 | .
Ajustes por dlferenma de cambm ' - (5771 -
Saldo al 31 de diciembre de 2002 89635 -

| - Dotaciones con cargo a resultadms (Nota 2,‘2) 6836

Fondos disponibles (Nota 22) | (4 239) ” | .
Traspaso a fondo de insoivencia (27 427) . -
- Traspaso desde fondo de riesgo pais | - 27 427
Ajustes por diferencias de cambio | (12100) (3 541)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 45869 30722
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Instituto de Creédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 v
2002

(En miles de euros) ' '

Prestamos del Instituto al BBVA

E| detalle, por naturaleza, de los prestamos a BBVA al 31 de diciembre de 2003 Y
2002, asi como el tipo de interés medio en dichos ejercicios se detalla a
continuacion:

Tipo medio. de
Interés nominal anual

2003 2002 2003 2002
Prestamos de caracter general
Financiacion ordinaria 4 319 917 5 376 051 3,11% 3,96%

4 319 917 2376 051

Frestamos de caracter especifico

Creédito Oficial a la Exportacion 115180 153 494 5,37% 5,84%
Total prestamos 4 435107 5 529 545

Ctas. Ctes, y otros débitos pendientes (1) - 7 6b3 12 7355

4 442 760 2 242 300

(1) Incluidos en depdsitos a la vista en entidades de crédito.

El saldo de los préstamos denominadeos en moneda extranjera otorgados a BBVA al
31 de diciembre de 2003 y 2002 ascendia a 120.431 y 153.494 miles de euros,

respectivamente.

Con fecha 27 de diciembre de 1996 y efectos 13 de diciembre de 1996, se procedid
a acordar una refinanciacion de un importe de 4.078.132 miles de euros a un nuevo
tipo de interés del 6,63% desde el 8,5% anterior, manteniéndose las mismas
condiciones en cuanto al vencimiento de dichos préstamos.
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Instituto de Crédito Oficial

' - Memoria correspnndlente a Ic:s e;ermcms termmados al 31 de dlmembre de 2003 y
- .2002

(_En miles de eurms}

- El importe percibido pi::r el Instituto en 1996' cmlfrespbhdiehte a la penalizacién como
_consecuencia de la Gltima refinanciacion descrita, ascendio a 228.511 miles |de

euros y se registrd en [a rubrica de “@tras penodiﬂcacmnes" dentro del epigrafe{de
"Cuentas de Periodificacion" del paswm del balance adjunto (Nota 13). Dicho impqrte

se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del Instituto proporcionalmentg al

" flujo de intereses a percibir antes de la refinanciacién, durante el plazo |de

‘vencimiento restante de los préstamos con independencia del pago anticipado deflos

mismos, a lo largo de la vida de los préstamos, asimilandose su tratamiento contaple
por motivos de prudencia valorativa a lo previsto en la Norma 272 de la Circular 491
en los supuestos de enajenacion de cartera de inversion a vencimiento. El impqrte

reconocido en la cuenta de perdidas y ganancias de los ejercicios 2003 y 2002, eel -

epigrafe de “Intereses y rendimientos asimilados” ha ascendido a 6. 142 y 7.122

miles de euros, respectivamente. El saldo pendiente de ser repercutido a resulta los’

asciende a 61 > rmles de euros a 31 de diciembre de 2003 (Nota 13)

Los intereses devengados durante 2003 y 2002 por estos préatamos han ascendjdo

a 158.893 y 236.686 miles de euros, respectivamente, que se incluyen en el epigrpfe
‘Intereses y rendimientos ElSlmIIEldDS - .de entidades de credito” de la cuenta\de

| perdldas y ganancias. -

A continuacion se incluye un detalle del saldo al 31 de diciembre de 2003 y 2002\ de
los préstamos por plazo de vencumlento ' -

'
A m PEEEE R T R A N

Plazo S - 2003 2002
- Hastatafo . 1096587 1070900
~Mas de 1 afiohasta2 .~ . 858 194  1-100 961
- Masde2afoshasta3 | - 317003 860 568
‘Mas de 3 anos hasta 4 R . 793 707 319377
Mas de 4 anos hasta 5 . B 666 286 796 081 |
Mas de 5 afios . , 703330 1381658 |

NU6120876
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y

2002

(En miles de euros) __

NUD1208577

Depositos en entidades de crédito y financieras a plazo y a la vista y otros

prestamos de mediacion

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los depdsitos en entidades de crédito v
financieras y otros prestamos de mediacion devengaban un tipo medio de interés
anual del 3,13% y 3,36%, respectivamente. A continuacién se detalla su
composicion, atendiendo a su naturaleza y moneda, al 31 de diciembre de 2003 Y

2002.

Por naturaleza
Depositos a la vista
Depositos a plazo

For moneda
En moneda nacional

En moneda extranjera

2003

10 805
4 255 820

4 266 625

4 160 018

106 607

4 266 625

2002

30 224
2 535 227

2 o655 445

2 315 229

2 565 445

Cuando procede (de acuerdo con el criterio descrito en la Nota 4-b), los saldos en
moneda extranjera estan adecuadamente provisionados en el fondo para riesgo-

pais.

A continuacién se desglosa el saldo de “Depdsitos a plazo” DOr anos de

vencimientos:

Hasta 1 ano

Mas de 1 ano hasta 2
Mas de 2 anos hasta 3
Mas de 3 anos hasta 4
Mas de 4 anos hasta 5
Mas de 5 anos

23

2003

2 668 634
477 667
401 579
299 292
200 251

208 397

4 255 820

2002

1118 910
393 533
339 455

256 356 -

159 203
267 764

2 535 227

200 216
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Instituto de Crédita Dficial

Memoria currespondlente a lns ejercicios termmadns al 31 de dmnembre de 2003

2002

En miles de euros L

En las operacmnes clasificadas como “Otms prestamas de medlaclcm el ICO

asume un porcentaje del riesgo de crédito que la entidad. receptora de Ic:ws fcsnc)s. L

- liene, a su vez, con los prestatarms finales.

A 31 de d:cnembre de 2003 y 2002 existia una provision para pDSIblES falhdos\ de
‘Otros prestamos de mediacion” de 7.670 y 5.286 miles de- euros, que fig ra
registrada en el capitulo “Provisiones para riesgos y cargas” de los balances|de

situacion adjuntos (Nota 17). Con estos importes queda cubierto el 100% (del
porcentaje del riesgo asumndc:: por el Instltuto por este concepto |

Préstamos de financiacion a Pymes

En virtud del Acuerdo del Consejo de Ministros de 26 de febrero de 1993, se abprid
una linea de crédito para ayuda a la financiacion de pequeilas y mediapas
empresas. Dicha linea se instrumenta a través de créditos otorgados por el Instifuto

‘a distintas entidades financieras las cuales formalizan los préstamos con |as

empresas correspondientes. En los ejercicios sucesivos se continud con esta lel 1ca

aprobandose una Imea por cllstmtDs importes para cada uno de eilos.

En 2002 el impc-.rte aprobado ascendié a 2.700. OOO miles de euros de los que
400.000 miles de euros corresponden a operaciones procedentes de la titulizadion
de préstamos de lineas de anos anteriores y el resto son préstamos de medialon
con financiacion directa del Instituto, pudiendo acumularse la parte no dispuestg al

otro tramo, de no ser utllizado uno de estos tramos en su mtalldad sin scabrepar

~_en conjunto la cifra total de 2.700.000 miles de euros. o . - |

En 2003 se aprobd un importe de 3. 000.000 miles de euros no aperturandose,fen

este caso, ningun tramo de titulizaciéon, por o que toda la linea se destm a

| prestamms de medlacmn con fmanc:acmn dlrecta del Instituto.

NUB120875
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003y’

2002

En miles de euros)

Por Acuerdos de la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos, se
autoriza al ICO a cargar, en las partidas presupuestarias creadas al efecto en los
Presupuestos Generales del Estado para 2003 y 2002, la diferencia de 0,25 puntos
porcentuales, entre el tipo de referencia Euribor 6 meses (en el caso de variable) o el

tipo de referencia ICO (en el caso de fijo) con el tipo de cesidon fijado en las

operaciones de las lineas Pyme 2003 y 2002. En el tramo de titulizacion de la linea
FPyme 2002, la subvencion de intereses es también de 0,25% como contraprestacion
derivada de las operaciones, procedentes  de la titulizacién de préstamos,
reinvertidas en nuevos préstamos a Pymes en las condiciones de la linea Pyme
2002. En el caso de resultar insuficiente el monto de la partida presupuestaria para:
cubrir en su totalidad el diferencial del 0,25% mencionado, se autoriza al Instituto a -
cargar el deficit en el Fondo Especial de Provision del Real Decreto Ley 12/1995

LOs Intereses devengados durante 2003 y 2002 por estos préstamos han ascendido
a 234.341 y 275.445 miles de euros, respectivamente, los cuales se recogen en el
epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados de entidades de crédito" de la cuenta

de Perdidas y Ganancias.

El tipo de interes medio anual durante los ejercicios 2003 y 2002 ha sido

Iaproximadamente del 2,64% vy del 3,73%, respectivamente.

MU6120878
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~ Instituto de Crédito Oficial

 Memoria corréﬁpandiente a los ejercicios tefmihadns al 31 de diciembre de 2003 vl

2002 .

El detalle del saldo de prestamos de fmancxaclon a Pymes al 31 de dlc:lembre de
EOOS y 2002 desglosadc) DDI\EHDS de. venmmlento es el siguiente:

T

2003- 2002
Hasta 1afio . 2318546 2108818
Masde tafohasta2 o 1990644 = 1836118
Mas de 2 anos hasta3 =~~~ o 1497519 - 141909
~Mas de 3 anos hasta4 983940 944 048
Mas de 4 afos hasta . B31 732 502786
Mas deE afios o - 318 263 - 29045
7640644  710131F

En las operaciones clasificadas como “Préstamos de financiaciéon a Pymeg”,

concedidas hasta el 31 de diciembre de 1997, el ICO asume un porcentaje del rieggo

~ de credito que la entidad receptora de los fondos tiene, a su vez, con los prestatanos

finales. Desde dicha fecha, el Instltutcs no asume rlesgo alguno de msolvencta de Jlos
prestatarios finales. , i

A 31 de diciembre de 2003 y 2002 el ICO tenia constituida una provision pgra

- posibles fallidos de estas lineas de apoyo financiero a Pymes de 74.027 y 104.891
miles de euros, respectivamente, que figura registrado en el capitulo “Provisiofes

para riesgos y cargas" de los balances de situacion adjuntos (Nota 17). Con ea 0S
importes, se cubre el 100% del porcentaje del rlesgo asumido por el Instituto por efste :
concepto. o )

El riesgo de falencia dé' la linea 'F’yme 98 para Iprestatarios finales radicadas|en

provincias caiificadas por el Feder como “Objetivo. 17, es asumido en un determingdo
porcentaje por el Instituto, teniendo éste la facultad de cargar, en su caso, los fallidos
que satisfaga contra el Fondo Especial de Provisidn. -

Adquisicion temporal de activos

| Durante el mes de diciembre de 2003 se efectuaron operaciones de adquisicion|de
~activos, a muy corto plazo, con pacto de recompra no opcional, sobre titulos de repta

fija adquiridos a entidades de crédito. El saldo que presenta este epigrafe a 31|de

. diciembre de 2003 asciende a 486.418 miles de euros con vencimiento en enero|de
- 2004. El beneticio generado por estas operaciones, en el gjercicio, ha supuestofun

abono a la cuenta de perdidas y ganancias de 284 miles de euros recogidos en el

| eplgrafe de “Interesesy rendlmlentos ammﬂadc:s de entxdades de CFEdItD"

NU6120SS0
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y
2002

(En miles de euros) )

7. Creditos sobre clientes

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, atendiendo a la modalidad y situacion del créditov a la
moneda de contratacion es la siguiente:

Por modalidad 2003 2002

Credito a las Administraciones Publicas 865 828 934 504
Credito a otros sectores residentes 5501 570 5 090 590
Deudores con garantia real 34 064 96 940
Otros deudores a piazo 5 464 308 4 992 841
Deudores a la vista y varios 3 198 - 809
Credito a no residentes | 1427 896 1 541 568
A Administraciones Publicas no residentes 668 937 801 451
A otros no residentes 758 959 740117
Activos dudosos 776 705 854 229
Total . 8571999 8420 891
Menos
Fondo para riesgo-pals ' (79 296) (95 508)
ondo de provision para insolvencias (487 837) (479 271)
8 004 866 7 846 112

Por monedas:

En moneda nacional - 6314 322 5 933 608
En moneda extranjera 1 690 544 1912 504

8 004 866 7 846 112

NU6120881 .




lnstittjto de Crédito Oficial- o

Memnrla correspondlente a IDS EJEFCICIDS termlnadﬂs al 31 de dlmembre de 2003 y\
12002 . | ,

(En miles de euros) B

 Del saldo de este epl’grafe'

S ———— . T B - ey T -

cuentan con la garantla del
Admlmstraclones Pubhcas las siguientes operaclones

2003

Préstamos a Administracién Central 133388
FPrestamos a Administraciones Territoriales 732436
Administracion Seguridad Social e 4
| ' ' | o 865 828
Activos dudosos garantizadds por el Estado . 168 755
Prestamos a otros organismos publicos 1 882 044
Prestamos a otros sectores garantizados por el Estado 694 033

' o | 2744832

-~ 3610 660

Estado y otfas

1561019
7781480

~ 934504

1931855

1 316874
801 (062

2311791

3 246295

- Bajc: la denominacién de “Préstamos a Admmtstracmn Central" S8 mcluyen \os
siguientes conceptos | - .

el siguiente:

Plazo 2003
Hasta 3 meses 267 060
De 3meses al1ano 717 283
De 1 afio a 5 afios 3 381 688
Mas de 5 anos 4 165 089
Vencumlentc mdetermlnadc 40 869

8571999

NUB120882

2003
Prestamos a Organismos Auténomos del Estadd ' 110 309
Cuentas a cobrar al Tesoro Publico™ 8203
- . Otros cuentas a cobrar del Estado 18876
133388

1200

|

139)236

6l092
10]691

1561019

El detalle por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2003 y 2002 de los
principales de los prestamos clastflcadc:s bEljD la rubrica “Credltos sobre clientes’, |€s

28

2001

“120l881
- B571894

3 388(439

4 213{028

40l869

8 420|891




Instituto de Credito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y
2002

gEn miles de euros) |

El movimiento que se ha producido en los saldos de las cuentas "Fondo de provisién
para insolvencias" y “Fondos de Riesgo-Pais” durante los ejercicios 2003 y 2002 se
muestra a continuacion:

Fondo de' Fondo de

Riesgo-pais Insolvencias
Saldo al 31 de diciembre de 2001 60 Q75 - 676 500
Dotaciones con cargo a resultados (Nota 22) (1) 46 408 44 105
-ondos disponibles (Nota 22) (513) (14 303)
Utilizacion de fondos - (264 917)
Traspasos a otros fondos especiales (Nota 17) - 26 757
Otros movimientos - 18 241
Ajustes por diferencias de cambio (10462) (7 112)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 | 95 508 479 271
1

Dotaciones con cargo a resultados (Nota 22) (1) - 31 383

A Fondos disponibles (Nota 22) (7) (15 481)
Utilizacion de fondos - - . (2 673)
Traspasos de otros tondos especiales (Nota 17) - 1 402
Traspasos a fondo de insclvencias - -
Traspasos desde fondo de riesgo pais . ' -
Ajustes por diferencias de cambio (16205) (B 065)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 - 79296 487 837
(1) Incluye el movimiento de la provision estadistica en los ejercicios 2003 y 2002 (Nota 3).

A continuacion se presenta el detalle por conceptos de la cuenta “Fondo de prmvnsmn
para insolvencias” al 31 de diciembre de 2003 y 2002:

2003 - 2002
Fondo especifico ' 408 988 415 428
Fondo generico 42 227 43 850
Fondo estadistico 36 622 19 993

487 837 479 271

NU6120583 o




Instit'uto' de Crédita Ofi,t:ial

2002

- Memoria correspondlente alos EJEI'CICIDS termmados al 31 de C‘llClEmbrE de 2003

(En miles de euros)

De acuerdo con Ia normativa en vigor del Banco de Espana la provision p ara.

- insolvencias por riesgos de firma figura reglstrada en el epigrafe “Provisiones ppra
- Riesgos y Cargas - Otras provisiones” (Nota 17) del balance de situacion, y la

~ otros valores de renta fua” (Nota 8). . - : . o

provision para IHSQI\\\IEHGIHS de fa Cartera de Inversion en el eptgrafe “Dbllgacion Y

El Real Decreto -Ley 12/1 995, de 28 de diclembre publmado en el BOE de 30 de
diciembre de 1995, con efecto 1 de enero de 1996, establecia que el Instituto|de
Credito Oficial crearia, con cargo a los recursos del préstamo del Estado, al quelse
refiere el apartado cuarto del niumero 1 del Acuerdo de Consejo de Ministros dei 11
de diciembre de 1987, un Fondo por un importe maximo de 150.253 miles de eufos
destinado a provisionar y cargar, con arreglo a las normas en vigor para |las
entidades de crédito, los importes correspondientes a créditos morosos vy fallidos que
pudieran surgir en el futuro en el ejercicio de las funciones enumeradas en la Nota 1.

~ La Disposicién Adicional 42 de la Ley 66/1997, de 30 de diciembre, de Medig aé

Fiscales, Administrativas y del Orden Social, establecido que sin .perjuicio del la
aplicacion de las normas, el Consejo de Ministros o la CDGAE podran autorlza al

ICO el cargo al Fondo Especial de Provision R.D.L. 12/95, de los quebrantos
surgidos en el ejercicio de sus funciones, siempre que no hayan sido objeto\de |

especifica consignacidn en los Presupuestos Generales del Estado. Dicho Fondd| se

cre en 1996 reglstrandose bajo la rubrica "Otros fondos especiales” (Nota 17).

Al fondo, que se cred conforme a lo dispuesto al apartado anterior se abonarn,

~ademas de su dotacién inicial, las dotaciones futuras que el Instituto de Crédito
- Oficial realice por aplicacion de excedentes de resultados y las que efectig o .

autorice el Estado al asumir o compensar pérdidas o mediante otros sistenpas
iIdoneos. Igualmente se abonardn al Fondo los importes de las recuperaciones que

~ se obtengan en los créditos provisionados o declarados fallidos con cargo al misfno

En los ejercicios siguientes, las respectivas Leyes de Presupuestos contempiar] la

NU6120884

y los rendimientos obtenidos en la gestién de los recursos asignados al propio
Fondo, que en el ejercicio 2003 y 2002 han ascendido a 3.226 y 4.469 miles|de
euros, respectivamente (Notas 17 y 22). Este uitimo concepto es registrado er] la |
cuenta de perdidas y ganancias, en el epigrate de "Quebrantos extraordinarios”. | -

De acuerdo con lo establecido en la Ley 12/1996, de 30 de diciembre, |de
Presupuestos GGenerales del Estado se doto en el gjercicio 1997 un importe adicional
de 150.253 miles de euros a este Fondo, con cargo al Prestamo Ordmano de

Estado.

3

posibilidad de que el Consejo de Ministros efectle nuevas dotaciones al fondo, |si
que se haya hecho uso de dicha habilitacion en ninguno de los ejercicios.
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Instituto de Credito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y
2002

(En miles de euros) o

Cuentas a cobrar al Tesoro Publico

y
Y

Bajo este epigrafe se recogen las cantidades liquidadas por el Instituto al Tesoro
Publico, pendientes de su reembolso efectivo, en concepto de subvenciones a recibir
por compensacion de diferenciales de tipos de interées en los préstamos de
mediacion, que ascendieron a 6.203 y 6.092 miles de euros a 31 de diciembre de
2003 y 2002, respectivamente.

Los saldos de estas cuentas, que se presentan por su valor nominal, no devengan
interes alguno,

8. Obligaciones y otros valores de renta fija

El desglose de los titulos de renta fija a 31 de diciembre de 2003 y 2002 es el

\ siguiente;
2003 2002
Emprestitos l 74 000 S0 000
Pagares y efectos emitidos a descuento 507140 217 472
581 140 307 472
-Prc:wvisién generica de |a cartera de renta fija (3388) (1999

577 752 305473

Todos los valores vencen en un plazo inferior a un ano y su aportacion a la cuenta
de resuitados en el gjercicio 2003 y 2002 en concepto de intereses, ha ascendido a
8.768 y 12.844 miles de euros, respectivamente (Nota 22).

NUB120885 s




- ' Insti'tuto de Crédito Dfic:ial -

Mermoria cmrr95pondnente a los mercncms terminados al 31 de dlmembre de 2003 y

2002
En miles de euros

9. Aécinnes y otros titulos de renta variable

La composicion de este epigrafeal' 31 de diciembre de 2003 y 2002 es a siguiente:

2003 2002
Fond-ICO, Fondo de Capital Riesgo (1) 58931 58931
Fondo Europeo de Inversiones (2) 1000 1000
| EUROICO, Fondo de Capital Riesgo (3) -~ 18030 18030
MUSINI, S.A. de Seguros y Reaseguros (4) - 4 4

(1) Fondo constituido en mayo de 1993 y en el cual el Instituto es participe Unico. Ef vhlor
contable de la participacion asciende a 31 de diciembre de 2003 a 72.121 miles de eyros
- de los cuales se encuentran pendientes de- desemboiso 13.190 miles de euros. 1
(2) Participacion 0,25% capital social. Pendiente desemboiso de 4.000 miles de euros.
(3) Fondo constituido en mayo de 1998 v en el cual el Instituto es participe unico. El vilor
- contable de la panicipacidn asciende a 18.030 miles de euros y estd integramqnte
desembolsadoa. El Banco Europeo de Inversiones ha otorgado al Instituto un préstamo yo
saldo al 31 de diciembre de 2003 y 2002 era de 11.657 v 11.073 miles de eufos,
-respectivamente, con vencimiento en el ejercicio 2008, vinculado al resultado de\las
inversiones que se realicen con este Fondo (Nota 14). | |
(4) Participacion del 0,01% del capital de esta sociedad que tiene su origen en la condicic de
mutualista que el ICO ostentaba en la Sociedad Mutua de Seguros y Reaseguros a Prima
. Fija, precursora de Musini, 5.A. - | '

0. Participaciones

El saldo de este epigrafe de Ios balances de situacidn al 31 de diciembre de 200 Y
2002, por entldades Y porcentaje de pamcnpamon es el sigulente:

2003 ° . o 2002

Valor Porcentaje - Valor Porcentaje
contable - de - Contable de|.
- participacion I . Particip3cidn
COFIDES (Nota 3) . 10 525 - 2525% 10525  2925%
Compaiiia Espafiola de ' 10 727 23,81% 10727 2481%
- Heaflanzamlenm CERSA (Nota 3) | . | . |
21252 | 21252
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Instituto de Credito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 Yy
2002 ' ' .

{En miles de Suros) L o

11. Activos materiales

El movimiento habido durante los ejercicios 2003 y 2002 en las cuentas del inmovilizado -
matenal y de su correspondiente amortizacion acumulada, ha sido el siguiente:

Terrenos y Maobiliario,
edificios de Instalaciones - Otros
UsSO propio y Otros inmuebies Total
Coste de adquisicion
Saldo al 31 de diciembre de 2001 39780 13178 83 379 136 337
Adiciones 269 1416 33 1718
Reatiros (1 669) (5 773) (7 442)
Traspasos
Saldo al 31 de diciembre de 2002 40 049 12 925 77 639 ~ 130 613
Adiciones 144 434 330 908
Retiros (65) (36 178) (36 243)
Traspasos
saldo al 31 de diciembre de 2003 40 193 13 294 41 791 95278
Amortizacion acumulada y provisiones
Saido al 31 de diciembre de 2001 9 500 4 357 33258 47 115
Dotaciones 1273 886 9 584 11 743
Bajas (1 570) (3 655) (2 225)
salde al 31 de diciembre de 2002 10 773 3 673 39 187 53 633
Dotaciones 1 290 975 1 569 3 834
Bajas (59) (25 980) (26 019)
Saldo al 31 de diciembre da 2003 12 063 4 589 14 796 31 448
inmovilizada neto
Saldo al 31 de diciembre de 2002 29 276 9 252 38 452 76 380
Saldo al 31 de diciernbre de 2003 8 705 26 995 63830

NUB120887Y
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Instituto de Crédito Oficial

Memnrla cmrrespnndlente a IGS emrcu:ms termmadns al 31 de du:nembre de 2003 y
2002 - '

_(En miles de euros

Estan registrados aqui activos adjudicados por importe de 11.137 miles de eurosjen

2003 y 25\ .741 miles de euros en 2002. Para cubrir cualquier tipo de pérdida que,jen
Su caso,. se pueda producir en relacion a los activos incluidos en el epigrafef el

Instituto tiene provisiones por 14.796 miles de euros a 31 de dlmembre de 200 Yy
-39, 188 miles de euros a 31 de diciembre de 2002

~ El movi'miento.qu-e se ha prc::dur:id-o en el-saldo dela cuenta “Fondos de coberturalde
iInmovilizado” durante los ejercicios 2003 y 2002 se muestra a continuacion:

| Saldo al 31 de diciembre de 2001 -~ 33de8
" Dotaciones con cargo a resultados - S - ‘9d84
-.Utlllzacmn de fondos G o S S (36%4)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 . 39188
Dotaciones con cérga a resultados R | ' h 68
“Utilizacién de fondos (1) L - - 25 960
Saldo al 31 de dibiembre de2003 14 '96

{1) En su tctalldad corresponden a fondos apllcadns con ocasion de la venta del mmowhz do
que cubrian | |
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 Yy

2002

(En miles de euros) o }

12.  Otros activos y Otros pasivos

(1)

NUB120889

El detalle del saldc:a de "Otros activos" al 31 de dlmembre de 2003 y 2002 es el

siguiente:
2003

Patnmonio pendiente de desembolso, Ley 24/2001 (Nota 3) -
Hacienda Publica deudora | 13 246
Beneficios latentes por operaciones de cobertura 297 099
Subvenciones FEDER pendientes de cobro 22 791
Otros conceptos | | 9 343

342 479

2002

021 767
54

332 730
22 791
18 011

595 353

El resultado neto producido par las diferencias de cambio tanto de operaciones de -
fuera de balance como de saldos patrimoniales supuso una pérdida de 722 miles de
euros a 31 de diciembre de 2003 y un beneficio de 810 miles de euros a 31 de

diciembre de 2002 (Nota 22).

siguiente:
2003
Perdidas latentes por operaciones.de cobertura 194 324
Obligaciones a pagar 388
Diterencias de cambio derivadas de cuentas en Divisas fuera
de balance (neto) 1 809 560
Hacienda Publica por impuesto sobre beneficios diferido 13 137
Otros conceptos (1) 297 397
Cuentas de Recaudacidn: Admon. Central . 22134
2 337 140

El detalle del saldo de “Otros pasivos” al 31 de diciembre de 2003 y 2002 es el

2002

249 600
1850

484 756
13 533
246 011
81 315

1077188

Dentro de “otros conceptos” figuran al 31 de diciembre de 2003, 192.853 miles de euros que
representan cuentas de control, contrapartida de determinados guebrantos liquidados al
Tesoro Publico que se encuentran registradas en cuentas de activo bajo el epigrafe de
creditos sobre clientes. Al 31 de diciembre de 2002 este saldo ascendia a 223.580 miles de

eliros,
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2002

El saldo de la cuenta “Hacie'nda Publica pc:af impuestm diferido” que al 31 [de -' )
diciembre de 2003 y 2002 ascendia a 13.137 y 13.553 miles de eurps,

Invierte la diferencia entre ambos criterios, de forma que la reduccion del saldo dq la

~ (Enmiles de euros) o -

- Institut'cj de Crédito Oficial

Memana cmrrespondlente alos elercmms termmados al 31 de diciembre de 2003 y

respectivamente, corresponde mayoritariamente al impuesto diferido pendlente |de
reversion y relacionado con el cambio de criterio (efectuado con la entrada en vigor

~ de la Circular 4/91) en la periodificacién de intereses de pagarés emitidos|al
descuento, pasando de un criterio lineal a uno financiero. La reversion de digha

diferencia se efectia de acuerdo con un calendario basado en los afios en quelse

- cuenta de “Hacienda Publica por impuesto diferido” por este concepto fue de 416

13.

Activo 2003 12002
Intereses antlclpados de recursos tc:madc-s o - !
a descuento - - S 790 194 857 64€
Devengo de costes no , vencidos de recursos S - | ]
tomados a descuento . o (370 200) (375 229)
Devengo de productos no venc:dos I 109249 149 282
Gastos financieros diferidos y de emision D o .
de empréstitos (Nota 4) - 17 327 228688
Otras periodificaciones . o ' , 453 Ha4d

. 547023 655093
Pasivo . | | ™

' Devengo de costes no vencidos . . - ": - 147 692 1739
Otras periodificaciones - | S 7 230 15 936

¥U6120890

miles de euros para el ejercicio 2003, y de 168 miles de euros por el ejercicio 2004.

. Cuentas de perindificacié-n

La cmmpmsxcmn de! saldo. de este eplgrafe de Ic::us balances de satuac:on al 31 \de
diciembre de 2003 y 2002 es la sngulente . o N

154 922 189 830
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2002

14.

NU6120691

(En miles de 2Uros) ' - - |

En el epigrafe de “Otras periodificaciones” del Pasivo del Balance de Sltuacnon se
incluyen al 31 de du:uembre de 2003 y 2002 los siguientes conceptos:

2003 2002
Canceiacion de Prestamos a BBVA (Nota 6) 618 6761
Otros conceptos 6611 9 165
7 230 15 926

Entidades de Crédito-Pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2003 y 2002, atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza
de las operaciones, asi como su tipo de interés medio anual, es la siguiente:

Tipo medio de
Interés anual
For naturaleza: 2003 2002 2003 2002
A plazo |
- Frastamos del Banco Europeo de
Inversiones (1) 2 353 025 3012704 . 2.03% 2, 76%
- Depositos interbancario 19 551 2000  2,34% 2,54%
- Frastamos de otros bancos 824 515 . 990 879 3.57% 4 94%
3197 091 4 Q05 383
Por moneda
En moneda nacional 1712 937 2 248 971
En moneda extranjera 1484 154 1 756 412
3197081 4 005 383

Dentro de esta cifra se incluye el préstamo al Instituto cuyo reembolso efectivo estd
vinculado al resultado de la liquidacién del Fondo de Capital Riesgo — EUROICO,
constituido en mayo de 1998. Dicho prestamo, en el que se capitahzan los Intereses,
presentaba un saido de 11.657 vy 11.073 miles de euros a 31 de diciembre de 2003 y 2002,
respectivamente (Nota 9).

(1)
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g 9! mlles de euros}

Los deposntos interbancarios vencen antes de un ano desde el 31 de d:c:embre de
N\ 2003y 2002 respectlvamente o -
- Los “Prestamms del Banco Europeo de lnversmnes presentan el siguiepte
calendano de venmmlentos finales. | - |

el
siguiente;
2003 2002
Hasta 1 aho 025 912 397 348
Mas de 1 ano hasta 2 | - 231 599 -
Mas de 2 anos hasta 3 - -
Mas de 3 anos hasta 4 315 531 -
Mas de 4 anos hasta 5 80 026 361732 |
Mas de 5 anos - 203 046 -
__ 824515 990679 ;
15. Débitos a cliehtes_'
La composicion del saldcj de este capitulo de los balances de s'ituacic’m al 31lde |
diciembre de 2003 y 2002 atendlendo al sector y a |a moneda de contratacmn se. . 0
indica a continuacion: | J
Por sectores: 2003 | - 2002 I. -
~ Administraciones Publicas 871045 752908 | |
Otros sectores residentes (1) 1141218 723860 [
1812263 1476768 i
L E— |
(1) " Dé los que 229.695 a 31'!-12/03-'3/ 226.385 miles de euros a 31/"12/02 son cuentas a la vilz?.lta* . |
NU6120892

El detalle por plazc::s de vencnmlento de los “Prestamos de Dtros bancos es

38

Plazo | N | . - 2003 2002
Hasta 1 afio 360032 421380 |
‘Més de 1 afio hasta 2 534 821 416 152
Mds de 2 anos hasta 3 . 567 221 602810 |
Mas de 3 afios hasta 4 - 370 925 647 938 |
Mas de 4 anos hasta 5 87090 400 589 |
Mas de 5 afios ' 452936 523835
2353025 3012704
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Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y
2002

(=n miles de QUros) :

Por moneda: - 2003 2002

En moneda nacional 1810409 1473102
En moneda extranjera 1854 3 666

1812263 . 1476768

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en "Administraciones Publicas” es el siguiente:

2003 2002
Prestamo Ordinario del Estado | 632 378 711 425
Prestamo Especial del Estado ' 2 2
Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses (C.A.R.1.) 35 882 40 363
Qtros conceptos 2 683 1118

671 045 752 908

El Prestamo Ordinario del Estado incluye una parte de las antiguas dotaciones del
Tesoro que quedd convertida (segun A.C.M. de 11 de diciembre de 1987) en un
prestamo, que se amortiza semestraimente en un plazo de 25 anos, con 10 de
carencia y que devengaba un tipo de interes del 6% anual. De acuerdo con lo
establecido por Acuerdo de Consejo de Ministros de 11 de diciembre de 1998, el tipo
de interes de dicho Prestamo Ordinario estd, desde el 1 de enero de 1999,
referenciado en cada ejercicio al tipo de interés marginal de las Letras del Tesoro en
la ultima subasta de cada ejercicio precedente incrementado en un 0,10%. Para
2003 el tipo quedd fijado en el 2,734%. En 2002 fue el 3,257%.

Durante 1996, en cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto-Ley 12/95 de 28
de diciembre, se destino, con cargo al Préstamo Ordinario del Estado, un importe de
2.253.795 miles de euros para aumentar el patrimonio del Instituto (Nota 18) vy un
importe de 150.253 miles de euros para constituir un Fondo destinado a provisionar
los creditos morosos y fallidos que pudieran surgir en ejercicio de las funciones que
tiene conferidas el Instituto (Nota 7).

En 1997, de acuerdo con lo establecido en la Ley 12/19968 de Presupuestos
(Generales del Estado se dotd con cargo al Préstamo Ordinario del Estado un
importe adicional de 150.253 miles de euros al Fondo anteriormente citado (Nota 7).
Uesde entonces no se han producido dotaciones adicionales.

NU6120S93 - 39
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16. . Débitos representados por valores negociables

Bonos y obligaciones en circulacion

A continuacion se detallan las emisiones de emprestltos vivas al 31 de dlmembre\ de
2003y 2002 con sus tipos de interes, moneda y fecha de amortlzac:cm '

F.Emision  F. Amortizacién  Tipo de interés anual 2003 2002

04/03/1991 = 04/03/2011 Cupon Cero 40.305 40.305  Euro
04/03/1991 04/03/2008 Cupdn c:era | 54,294 54.294  Euro
30/06/1993 20122003 10,6 - 119.324  Euro.
16/05/1995 = 28/12/2005 10,5 24.203 24203  Euro .
26/06/1995 . 28/12/2005 10,5 65.625 65,625  Ewro
03/08/1995 28/12/2005 10,5 122 122 ' Euro
14/09/1995. 28/12/2005 10,5 66.421 - 86.421  Euro

~ 24/10M1995 28/1212005 10,5 65.018 65,018 Euro
12/121995 28/12/2005 - . 10,5 38.947 38947 . Euro
25/11/1996 02/12/2005 8,75 53.180 . 83180  Euro
02/01/1997 02/01/2007 6,75 221,093. 221.093  Euro
20/01/1997 2011212003 8,37 - 60101  Euro
21/03/1997 26/112/2007 . 6,5 41.500 . 41,500 . Euro
10/04/1997 10/04/2007 4,29 79935 . 79935  Euro
07/07/1997 07/07/2007 6 288.831 °  283.831  Euro
24/07/1997 28/12/2026 = 6,75 90.152 90.152  Euro,
01/10/1997 01/01/2003 5,72 - 48.081  Euro
13/10/1997 13/10/2005 3,73 49.880 49.880  Euro
26/02/1998 - 26/08/2005 3,13 '192.567 . 206.555  Franco suizo
26/03/1998  18/12/2003 5 . 242.783  Euro
30/04/1998 18/12/2003 5 - 153.423  Euro
12/05/1998 . 18M2/2003 5 .  87.748  Euro.
01/07/1998 © 18M2/2003 5 . - 33.056  Euro
11/12/1998 18/12/2003 5 . 6.010 .  Euro
20/03/1998 20/03/2013 5,83 45,076 . 45.076  Euro
02/03/1998  02/03/2013 5,51 . ' 51.129  Euro
21/05/1998 21/05/2013 1,5 60.101 60,101 Euro
27/05/1998 27/05/2008 4,7 150.253 150.253  Euro
12/05/1998 18/12/2008 = 5 5.634 5634.  Euro

- 08/07/1998 18/12/2008. & 39.441 19.441 - - Euro
19/05/1998 °© 19/05/2008 6 . 791.766 ' 953.562  Dolar USA
08/04/1998 - 08/04/2003 Cupén Cero - 10.527  Euro
08/04/1998 08/04/2003 Cupén Cero - 10.527  Euro
08/04/1998  08/04/2003 Cupdn Cero - 10.527.  Euro
08/04/1998 08/04/2003 Cupén Cero . 10.527  Euro

~ 08/04/1998 . ~ 08/04/2003 Cupon Cero - 10.527 Euro
08/04/1998 08/04/2003 Cupén Cero - 10.526  Euro
04/06/1998 04/06/2003 Cupdn Gero . 12.782  Euro
04/06/1998 04/06/2003 Cupén Cero . 12.782  Euro
04/06/1998° . ' 04/06/2003 Cupdn Cero - 12.782 ©  Euro.
04/06/1998 04/06/2003 Cupdn Cerg - - 42.784 Euro
24/06/1998  18/12/2008 5 '511.290 511.290  Euro
12/05/1998 12/05/2003 7 B . 14.674 ~ Euro

- 14/05/1998 . 30/04/2003 Cupdn Cero - 42,910 Délar USA
03/12/1998 03/12/2003 2,25 | . 206.555 - Franco suizo
30/03/1999 27/02/2004 = Cupdn Cero 106,967 106.967  Euro

NU6120894
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15/03/1999 15/07/2008 3,67 60.000  6§0.000  Euro
11/03/1999 03/12/2903 2,25 - 137.703 Franco suizo
30/06/1939 30/Q7/2004 3,88 1.000.000 .300.000 Euro
09/06/1999 09/06/2004 6,13 141.8384 151.728 Libra esterlina
12/105/1999 31/03/2Q004 Cupdn Cero 109,952 109.952 Euro
26/08/1999 26/08/2009 1,9 37.023 40.196 Yen
30/11/1999 07/11/2009 425 . 500.000 Euro
20/03/2000 20/03/2006 3,7 35.004 +3.000 Eurg
04/02/2000 14/03/2003 1,54 - 95.356 Dotar USA
11/Q02/2000) 11/02/2003 7,4 - 48.911 Dalar Hong Kong
02/03/2000 03/03/2003 7,23 - +b.683 Dolar Hong Kong
31/05/2000 31/05/2010 5 2.000 3,000 Euro
18/05/2000 18/12/2008 3 238.710 238.710 Eurg
20/07/2000 20/07/2005 7,15 39.588 47.678 Dolar USA
£20/093/2000 20/03/2003 1,95 - 95.356 Dolar USA
10/11/2000 20/03/2003 1,95 - 114.427 Doélar USA
2711012000 27110/2006 5,56 50.000 50.000 Euro
- 30/01/2001 30/01/2004 1,75 158.353 190.713 Dolar USA
J0/01/2001 30/01/2004 1,75 237.530 286.068 Dolar USA
16/05/2001 16/056/2004 3,35 250.000 250.0040 Euro
29/05/2001 30/01/2004 1,73 39.588 47.678 Dolar USA
30/05/2001 16/05/2004 3,35 100.000 100.000 Euro
13/06/2001 13/12/2004 4,58 30.000 30.000 Euro
27/06/2001 271272004 4,55 60.000 60.000 Euro
02/07/2001 16/05/2004 3,35 100.000 100.000 EUro
02/07/2001 16/05/2004 3,23 - 20.0G0 Euro
05/47/2001 06/01/2003 4,18 . 100.000 Euro
09/07/2001 30/01/2904 1,73 158.353 190,713 Dolar USA
20/Q0712001 16/05/2004 3,35 250.000 250.0040 Euro
J0/07/2001 30/01/2004 1,75 79177 95.356 Dolar USA
06/08/20Q1 16/Q5/2004 3,35 50.000 50.000 Euro
24/09/2001 17/08/2004 Cupdn Cerq 22.722 27.366  Ddlar USA
24/09/2001 17/08/2004 Cupdn Cero 43.449 51.211 Dolar Singapur
11/10/2001 11/04/2003 1,72 - 23.839 Dolar USA
24/10/2001 2410312003 1,77 - 95.156 Dolar USA
23/11/2001 29/11/2006 4 63 187.643 .430.341 Dolar USA
19/12/2001 30/11/2005 Cupén Cero 32.762 JB.614 Dalar Singapur
19/12/2001 30/11/2004 Cupon Cero 13.985 16.842 Dalar LUSA
25/01/2002 25/01/2005 3,28 250.000 250.000  Euro
01/02/2002 01/02/2005 1,7 137.941 238.390 Dalar USA
19/02/2002 01/02/2005 1,7 157.941 - 238.39Q Dolar USA
25/Q4/2002 01/02/2006 1.7 197.341 238.390 Dolar USA
08/02/2002 25/01/2005 3,28 300.000 300.004 EUro
271093/2002 23/01/2Q005 3,28 200.000 200.0040 Euro
20/06/2002 20/06/2012 1,7 8.145 3.8421 Yen
20/06/2002 20/06/2012 1,5 - 8.033 Yean
25/07/2002 30/12/2005 3,82 195,383 476.781  Dolar USA
03/07/2002 02/01/2003 Cupdn Cerp - 13.350 Dolar USA |
24/0712002 24/07/2012 6,61 59.424 68.723 Corona Noruega
01/07/2002 01/67/2012 Cupdn Cero 16.000 16.000 Euro
27/09/2002 27/09/2007 B,16 95.0738 109.357 Corona Naruega
10/09/2002 10/03/2003 Cupdn Cero . 8.201 Dolar USA
03/08/2002 20/02/2003 Cupodn Cero . 33.374  Dolar USA
03/09/2002 18/02/2003 Cupan Cero - 23,084 Dolar USA
27/09/2002 27/09/2007 6,1k 35.654 41.234 Carana Noruega
16/10/2002 16/10/2009 6,11 178.272 206.168 Corona Noruega
01/10/2002 1710372003 Cupon Cero - 17.164 Dojar USA
07/10/2002 07/10/2005 3,5 1.000.000 1.000.000 Euro
15/11/2002 15/05/2003 Cupdn Cerg - 29.560 Délar USA
QS/M2/2002 05/12/2005 2,75 791.7584 953.562 Daiar USA
05/1212002 05/12/2012 1,2 8.145 8.843 Yen |
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Memoria cnrréshandiente a' los ejercicios terminados al 31 de didiémbré de 2003 y '
- 2002 | o | R e o o
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- 18M2/2002 11.107 12.059  Yen
14/12/2002 11122007 | 6,15 | 154,502 178.679 Corona Noruega .
| 16/12/2002 11/06/2003 Cupén Cero - - 9.000 Euro "
\ 12/12/2002 © 11/06/2003  Cupén Cero : 26.223  Dolar USA
oy - 13/12/2002 11/06/2003  Cupon Cero - 19.071 Délar USA
16/12/2002 11/06/2003 Cupon Cero - 21,932 Ddlar USA
16/1212002 31/03/2003 Cupon Cero - 26.700  Délar USA
05/12/2002 056/03/2003 Cupon Cero | - 28,607 Délar USA
- 1610112003 16/01/2006 3,04 100.000° . Euro
27/01/2003 27/01/2006 = 2.4 39.588 - Ddlar USA
27/02/2003 270272006 - 2,23 39.588 - Délar USA
2410212003 18/04/2006 2,38 791.766 - Délar USA
30/04/2003 18/04/2006 2,38 197.941 - . Ddlar USA
: 27/03/2003 27/03/2007 3,45 20.000 - Eurg
24/04/2003 . 24/04/2023 1,5 - 12.588 - Yen
28/04/2003 28/04/2006 2,35 - 39.588 - Délar USA
08/05/2003 08/09/2005 . 2,45 250.000 -~ Euro
19/05/2003 19/05/2016 5,38  89.136 - Corona Noruega
24/06/2003 24/06/2013 3,5 7.918 . DolarUsA
- 27/06/2003 27/06/2013 . 1,5 7.918 - Délar USA
25/06/2003 25/06/2018 1,1 ~ 7.405 - Yen
05/06/2003 -~ 2212/2008 3 .. 1.000.000 .- - Euro
13/06/2003  13/06/2008 . 2,17 110.000 - - Euro
03/07/2003 05/01/2004  Cupén Cero 11.085 . Délar USA
07/07/2003 - 07/07/2006 1,84 ' 15.835 ."  Délar USA
10/07/2003 10/07/2018 . 1,1 22.214 - Yen
10/07/2003 10/07/2018 1,08 ~ 7.405 - Yen
10/07/2003 10/07/2006 . 1,81 39.588 - Dalar USA
28/07/2003  28/07/2006 2,2 - 19.794 - Ddlar USA
14/08/2003 . 15/08/2013 1,73 7.918 - Ddlar USA
02/09/2003 - 20/02/2004 Cupon Cero 10.293 - . Dolar USA
- 22/09/2003 - 15/03/2004 Cupén Cero 19.794 - Daélar USA
18/09/2003 18/0%/2009 4,13 79177 . Ddlar USA
26/09/2003 26/02/2007 1,05 . 395.883 . Délar USA
30/09/2003 30/03/2005 1,41 79.177 . . Dolar USA
08/10/2003 3170312004 Cupén Gero - 21.377 - Ddilar USA
08/10/2003 08/04/2005 . 1,23 79.177 - Délar USA
22/10/2003 22/10/2018 2,53 7.405 . - Yen |
22/10/2003 - 22/10/2010 4,01 79.177 - Dolar USA
24/10/2003 24/10/2010 4,03 79.177 - Ddlar USA
27/10/2003 27110/2008 53 59.517 - Délar australiano
28/10/2003 28/10/2013 2,03 15.835 - Délar USA
29/10/2003 - 291012007 2,65 190.024 - . Délar USA
25/11/2003 31/03/2004 Cupan Gero 49.485 - Dolar USA
03/11/2003 03/11/2023 6,05 19.794 - Dolar USA
03/11/2003 03/11/2010° . 4,18 79.177 - Délar USA
06/11/2003  06/11/2018 2,64 7.405 . Yen |
01/12/2003 16/01/2007 2,5 791.766 - Ddlar USA
01/12/2003 21/03/2004 Cupon Cero 15.000 - Euro
03/12/2003 01/06/2004 Cupén Cero 87.094 - Délar USA
16/12/2003 15/06/2004 . Cupdn Cero 31.671 . Dolar USA
16/12/2003 31/03/2004 ~  Cupdn Cero - 7.126 - - Délar USA
16/12/2003 - 15/06/2004 . Cupén Cero 15.000 . Euro |
17/12/2003 15/06/2004 Cupén Cero 19,794 - Dolar USA
19/12/2003 15/06/2004 Cupén Cero 51465 - - Dolar USA

NU6120896
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En 2003 el coste financiero total de los emprestitos, tanto en euros como en divisas,
que figura registrado dentro del epigrafe “Intereses y cargas asimiladas de

~ emprestitos y otros valores negoctables” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(Nota 22), ha ascendido a 614.038 miiles de euros lo que supone un tipo de interés
medio anual del 3,77%. En 2002 el coste financiero ascendio a 637.289 miles de
euros lo que supuso un tipo de interes medio anual del 4,08%.

Los anteriores tipos de interes no tienen en cuenta el efecto producido por las
coberturas realizadas. De considerar estas, los tipos citados descienden al 2,86% en

2003y al 3,49% en 2002.
Pﬁgarés y otros valores

El desglose del saldo del epigrate "Pagares y otros valores", atendiendo al importe
nominal de los titulos asi como por plazos de amortizacion, al 31 de diciembre de

2003 y 2002 se detalla a continuacion:

2003 2002
Hasta 1 ano 32 711 75 239
Mas de 1 ano hasta 2 21 058 37 519 .
Mas de 2 anos hasta 3 7 057 21 058
Mas de 3 afos hasta 4 | 6860 7 057
Mas de 4 anos hasta 5 | 5 601 6 860

Mas de 5 afios 668106 674707

742 393 822 440

El coste financierc de los pagares y otros valores en los ejercicios 2003 vy 2002 ha
ascendido a 45.991 v 54.479 miles de euros, respectivamente, y se encuentra
registrado dentro del epigrafe “Intereses y cargas asimiladas de empréstitos y otros
valores negociables” de la cuenta de perdidas y ganancias (Nota 22).

El tipo de interés medio ponderado de los pagarés vivos al 31 de diciembre de 2003
(todos ellos emitidos entre [0s anos 1989 y 1993) y 2002 era del 5,82% y 5,94%,
respectivamente, sin considerar las coberturas realizadas. Aplicandose éstas, 10s
tipos medios de 2003 y 2002 descienden al 3,28% v 3,23%, respectivamente.
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17. Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisiones

El detalle del saldo del ep| grafe “Dtras prc:wsmnes“ del pasivo de los balances de :
sutuacmn al 31 de dlClembre de 2003 y 2002, es e sugmente

 2003. 2002

. Fondo para la cobertura de riesgos de firma = - 9351 12 7p4

| - Fondo provision Pymes (Nota 6) PR 74027 104 801
Otros fondos especiales especificos -~ - 132057 _ - 129988
215 435 ' 247 =-o

El detalle de “Otros fondos especiales” se desglosa de la siguiente forma:

2003 2002 |

Fondo Real Decreto Ley 12/1995 ST 119839 118380
Provisién otros prestamos de mediacion (Nota 6) . . 7670 5 2B6
Qtras provisiones especzﬂcas — CARI EglptD . 4005 577
- Otros fondos o - ; 543 SRS
132 057 129 9B8




Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y
2002 |

Ern miles de euros

El epigratfe de Otras Provisiones CARI-Egipto recoge el valor actual de los
compromisos adquiridos por el Instituto con el BBVA, con origen en una antigua
operacion de crédito oficial a la exportacion con Egipto. |

El movimiento experimentado en esta rubrica del balance de situacion durante 0s
ejercicios 2003 y 2002 es el siguiente:

Fondo de ' . Otros
riesgo de  Provisién fondos |
firma Pymes especiales Total

Saldo al 31 de diciembre de 2001 14 924 104 842 156 382 276 148
Dotaciones con cargo a resultados (Nota 22) 1 007 4.3 (1) 5493 B 543
Fondos disponibles (Nota 22) (2 208) (2 314) (4 522)
Utiizacion de fondos (16) (1 468) (1 484)
Traspasos y otros movimientos 22 146 168
Traspaso al fondo de provisién para insolvencias (Nota 7) (26 757) (26 757)
Diferencias de cambio 999 . {1454y (2 493) -
=aido a 31 de diclembra de 2002 12 724 104 591 129 988 247 603
Lotaciones con cargo a resultados (Nota 22) Q71 (1) B 230 7 201
Fo_ndc:s disporubles (Nota 22) | (3 5095) (30 B22) (817) (35 144)
tilizacién de fondos (42) (968) (1 010)
Traspasos y otros movimientos (40) (442)
Traspasc al fondo de provision para insoivencias {(Nota 7) (1 402) (1 402)
Citerencias de cambio 83%) ' (934) (1773)
aaldo a 31 de diciembre de 2003 9 351 74 027 132 057 215 435

L B T T

(1) Incluye 3.226 miles de euros en el ejercicio 2003 vy 4.469 miles de euros en el gjercicio 2002,
correspondientas a abonos realizados al Fondo Especial de Provision por la capitalizacion de los
intereses devengados, correspondientes a su propia remuneracion. Dichos intereses se devengan al
mismao tipo que el aplicabie al Prestamo del Estado (ver cuadro siguiente).

En 1996, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley de 12/1995 de 28 de
diciembre, se constituyo un Fondo por importe de 150.253 miles de euros con cargo a los
Frestamos Ordinarios del Estado (véanse Notas 7 y 15), incluido dentro de "Qtros fondos

especiales”.
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Memmna cnrresmndlente a Ios ejercmms termmados al 31 de dlt:lembre de 2003 Y
'2002 ' - - | - - -

Los movimientos en este Fondo duraﬁte el gjercicio 2003 y 2002 han sido los sigui,entef

‘Saldo al 31 de diciembre de 2001 140727
Capitalizacion de intereses (Notas 7y22) o ('2) - 4469
Recuperaciones de prestamos (prmmpal e mtereses) , - 1 145
Aplicaciones E | o - (27 011)
. Saldoal31 de diciembre de2002 L 118 330
Capitalizacion de intéresés (Notas 7 y 22) ' = : D ' (2) 226'
Recuperaciones de préstamos (prmcnpal e intereses) - -
Aphcacmnes L | . e I A YS!
Saldo al 31 de diciembre de 2003 119 839

- {2) Ver nota (1) del cuadro :ﬁntericr.
18. Patrimonio y Reservas

La composicidn de las cuentas de patrimanio'y reservas del Instituto durante ‘IOS'
ejercicios anuales termlnados el 31 de diciembre de 2003 y 2002 han sido Ios

sigulentes:
- Patrimonio . Otras . Res¢rvas
| - Reservas - Voluntarias |
© Saldo al 31 de diciembre de 2001 1024664 145081 | 3059
Cargos - ' - - (409 861) _. : - -
Distribucion 12 Fase Ley 24/2001 | - | 122198 | - - -
‘Incremento de Patrimenio Ley 24/2001 (Nota 3) 221 767 . - -
Saldo al 31 de diciembre de 2002 958 758 145061 3059
Cargcs:-.' I . | - ' . ]
Abonos | | S | | B | - -
Saldo al 31 de diciembre de 2003 B L 958 758 145.061 3059 |
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Instituto de Credito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y
2002 |

(En miles de euros) |

De acuerdo con la citada disposicion adicional undécima de la Ley 24/01, el Instituto
. realizo la cuantificacion del importe a cancelar por la deuda vencida hasta 31 de
- diciembre de 1998, asceridiendo ésta a 1.602.828 miles de euros que, una vez
venficadas por la Intervencion General de la Administracion del Estado, cuyo
movimiento se registro en el ejercicio 2001 en el epigrafe de “Patrimonio”. La
cuantificacion del importe correspondiente al segundo tramo se fijé definitivamente
en 409.961 miles de euros (Nota 3), que es el movimiento reflejado en los cargos del

ejercicio 2002 en el mismo epigrafe. '

De los 128.809 miles de euros a los que ascendio el beneficio del ejercicio 2001,
122.198 miles de euros, correspondientes a los resultados generados por la
cancelacion de la deuda del Estado con el ICO en el primer tramo, estaban afectos a -
incrementar el patrimonio por 10 que, después de este movimiento, quedaban por
-distribuir 6.611 miles de euros que el Consejo General del Instituto aprobd ingresar
al Tesoro Publico.

Asimismo, de los beneficios generados en el sequndo tramo, un total de 221.767
miles de euros se han incorporado también al patrimonio.

Del beneticio del gjercicio 2002, 221.767 miles de euros se destinaron a cancelar el

‘desembolso pendiente de Patrimonio - de acuerdo con lo establecido en la
disposicion adicional undécima de la ley 24/2001. El resto, que ascendid a 79.524
miles de euros se ingreso en el Tesoro Publico una vez aprobada su distribucion en
este sentido por el Consejo General del Instituto, tal como se indica de forma mas
desarrollada en la Nota 3.

Determinacion de los fondos propios

Como consecuencia de la aplicacion de los criterios de presentacidn contable
establecidos por el Banco de Espana, para efectuar una evaluacidn de los fondos
propios del Instituto al 31 de diciembre de 2003 y 2002 deben considerarse los
saldos de los siguientes epigrafes:

2003 2002
Patrimonio 958 758 958 758
Reservas - - 148 120 148 120
Beneficios del ejercicio | 99 797 301 291
Patrimonio pendiente de desembolso Ley 24/2001 . - (221 767)

1 206 675 1 186 402
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria curréspﬂndientea los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y|

2002

- (Enmilesdeeuros)

Recursos propios

A'partir del ejercicio 1993, los reCurst'propi'cjs minimas,queqamn regulados pc::: la

Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espaﬁa, que establece que aqueljos
no seran inferiores a la suma de los saldos contables de los activos de riesgo, nefos

de sus provisiones especificas, amortizaciones y saldos - compensatorips,

- ponderados y multiplicados por los coeficientes establecidos en dicha Circular.

El Real Decfetoﬂl'ey 12/1995 de 28 de diciembre sobre medidas '-urgentes en matgria
presupuestaria, tributaria y financiera publicada en el BOE de 30 de diciembre |de

1995 establece adicionalmente que el nivel de recursos propics del Instituto |[de
Credito Oficial sera el exigido en cada momento por la normativa reguladora de Jas

Entidades de Credito con las excepciones que se establezcan reglamentariamentg.

~ El'Instituto realiza la declaracion consolidada de sus recursos propios computables
- con  Axis-Participaciones’ Empresariales,S.A., Compafia Espafola [|de
- Reatlanzamiento, S.A., y Compania Espafola de Financiacidn del Desarrollo, $.A]

Los recursos propios netos consolidados computables del Instituto, que no incluyq el

beneficio del ejercicio y que ascendian a 1.110.872 miles de euros al 31 [de

diciembre de 2003, superan lo establecido por la normativa contenida en la Circlar

5/93 de Banco de Espana. Al 31 de diciembre de 2002 los recursos propios nefos

consolidados computables del Instituto ascendian a 1.110.657 miles de euros, due

- superaban también lo establecido en la misma Circular.

NU6120902
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Instituto de Credito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y
2002 |
En miles de euros -

19. Situacion Fiscal

£l Balance de Situacidén al 31 de diciembre de 2003 y 2002 incluye, dentro de
epigrafe “Débitos a Clientes”, el pasivo correspondiente a los impuestos que le sor
aplicables. |

El Instituto quedd exento de tributacion en el Impuesto sobre Sociedades en los
ejercicios 1993 a 1996, ambos Inclusive, de acuerdo con el Real Decreto Ley
3/1993, de 26 de tfebrero, de medidas urgentes sobre materias presupuestarias,
tributarias, financieras y de empleo. De conformidad con lo dispuesto en la
Disposicion Transitoria decimotercera de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, el Instituto quedo exento de dicho iImpuesto para los
A anos 1997 y 1998, pasando a tributar efectivamente por el Impuesto sobre
| Sociedades seqgun el régimen general a partir del ejercicio 1999. |

Conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades (ejercicio 2003)
(Importe en miles de euros)

Resultado contable del egjercicio (antes de

impuestos) 109 164
Ajuste gasto por IS del ejercicio anterior 6 640

115 804
Aumentos  Disminuciones |

Diferencias permanentes - (67 521) (2 255) (69 776)
Diferencias temporales:
- con origen en el ejercicio 16 329 - 16 329
- con grigen en ejercicios anteriores 1187 - 1187

Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores - -

Base Imponible (resultado fiscal) 63 544

NU6120903 s




'lnstimtc: de Crédito Oficial

' Memoria carrespondlente alos. ejercicios terminados al 31 de dlmembre de 2003 y
12002 ' - - -

En miles de euros -

La diferencia temporal positiva con origen en el ejercicio corresponde a la dotackdn
de la provision estadistica, tratada como impuesto anticipado segun lo establecido
en la normativa aplicable emitida por el Banco de Espana. El importe de la dotacion
es de 16.329 miles de euros y el importe del Impuesto antncnpado generada eside
5.715 mlles de euros, |

- En este ejerc’icim se produce la reversion de dos diferencias temperales negativaside
ejerciclos anteriores. Una, con origen en el ejercicio 1991 (disposicidon transitgria =
primera Ley 43/95), segun el calendario previsto para la misma, por importe de 1.077
. miles de euros (revierte un impuesto diferido de 377 miles de euros). El importe de
: impuesto diferido con origen en el ejercicio 1991 pendiente de revertir es de 11.080
* - - miles de euros entre los ejercicios 2004 y 2010, ambos inclusive. La otra, con origen.
en 1999 (reinversion .en activos fijos), tiene un importe en base de 110 miles de
euros (revierte,unrimpuesto diferido de 39 miles de euros).
No existen diferencias entre la valoracién contable y la que corresponderia por -
correcciones de valor excepcionales de los elementos del activo inmovilizado y fle|
'.actlvo circulante que se deban a la aplicacion de la leglslacmn f:sc:al

No existen bases imponibles negativas pendientes de compensar fiscalmente.

Las ‘deducciones por incentivos fiscales aplicados en el ejercicio (gastos [de

formacién profesmnal art. 36 Ley 43/95) suman un total de 18 miles de euros. Hor

otro lado, existe una deduccién por doble imposicion internacional (impuesfos
soportados, art. 29 LIS) por importe de 85 miles de euros. No existen deducciores

~pendientes de incorporar a liquidaciones del impuesto de ejercicios futuros. No
existen compromisos adquiridos pend:entes de reallzacnon en relac:on con |os -
| mcentwas flscales aphcados |

L.as retenciones v pagos fraccmnadms satlsfechos durante el ejercicio suman un ttal-
| de 8.908 miles c:le euros. ~ |

No se han producido cambios en los métodos de amortizacidn del inmovilizado por
causas excepcionales (art. 1.6 RD 537/97). - .

No se han producido revalorizaciones contables voluntarias ni por norma legal o
reglamentaria (art. 15.1 y 141 Ley 43/95). '
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Instituto de Credito QOficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003'y
2002

El Instituto no se acogio a la actualizacién de balances prevista en el RD Ley 7/1996.
"El desglose del impuesto devengado (gasto) sobre beneficios en proporcion a los
resultados ordinarios y extraordinarios del Instituto es el siguiente (Norma
Cuadragésima Octava de la Circular 4/91 del Banco de Espaiia, apartado 4 letra m)

—en miles de euros-:

Resultado contable ajustado total | | 46 029
Impuesto devengado total (gasto por 1S) - | 16 007
Resultado contable ajustado ordinario 16 123
Impuesto devengado s / resultado ordinario 5607 -
Resultado contable ajustado extraordinario | 29 906
Impuesto devengado s / resultado extraordinario 10 400

Son susceptibles de comprobacién por las autoridades fiscales los impuestos vy
demas obligaciones tributarias que son aplicables al Instituto desde el ejercicio 2000,
excepto el impuesto de Sociedades que esta abierto desde el ejercicio 1999.

Debido a las posibles interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, basicamente relacionadas con la nueva sujecién al Impuesto sobre
Sociedades tras la etapa de exencion plena en el mismo. podrian  existir
determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo, en opinion de
l0s responsables fiscales del Instituto, la posibilidad de que se materialicen estos
pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.
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Instituto de Crédito Oficial

‘Memoria cnrrespnndlente a los E:jercmms termmadns al 31 de d:membre de 2003y

"-2002

(En miles de euros)

20.

21

Compra venta de dmaas aplazo L - 8840192

Permutas financieras de tipo de mteres en moneda .

- pacional - 9250 809

Permutas financieras de tI]DD de mteress en dIVISElS 10 018 429
28109430

NU6120906

,Cue'n.tas' de Drden'

Los prmmpales canceptos que se recogen en este\ capitulo al 31 de dlcnembre de

20033/2002 50N Ios SIQUleﬂtBS N

2003

Pasivos contingentes - avales T 950314
Compromisos — disponibles porterceros =~ - 3109 503
4 059 817

| Operaciones de futum

2002

1 281 003

_7 361 096

8 642 099

Al 31 de dlClembre de 2003 vy 2002 & tDtalldad de las operaciones a plg 20
corresponden a permutas financieras, y compra-venta de divisas a plazo que tiefen
como finalidad la cobertura de posiciones patrimoniales ante fluctuaciones del §po
de interés y de cambio de divisas, excepto un importe de 210.354 miles de eurog al
31 de diciembre de 2003 y de 262.943 al 31 de diciembre de 2002, correspondientes
a permutas y opciones sobre permutas financieras de tipo de interés cuyo objetivg es
la gestion global de este tipo de riesgo en el balance del Instituto. ‘El resultado|de
efectuar un cierre tedrico de estas partidas genera a dicha fecha una plusvaha\ no

reglstrada de acuerdo con la normatwa contable en wgor |

El desglose, por tlpo de producto, de las operacmnes de futuro al cierre de cada yno

de los ejercicios 2003 y 2002, es el siguiente:

2003

 Bp

200p
7261787
8 626 148
9469 133

25 357 068




Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y

2002

(En miles de euros) |

NU6120907

22, Cuentas de Pérdidas y Ganancias y otros aspectos.

En relacién con la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicid 2003 y 2002, a

continuacion se detalla determinada informacion

naturaleza:

Intereses y rendimientos asimilados

De Banco de Espana y entidades de crédito
De créditos sobre clientes |

De activos dudosos

De la cartera de renta fija {(Nota 8)

Rectificacion de productos financieros por operaciones

de cobertura

Comisiones percibidas
Comisiones de disponibilidad
De pasivos contingentes

De otras operaciones

De asesoramiento y direccion de operaciones singulares

Beneficios / Pérdidas por operaciones financieras
De cartera renta variable

De diferencias de cambio (neto) (Nota 12)

De operaciones de futuro (neto)

Intereses y cargas asimiladas

De entidades de credito

De acreedores

De empréstitos y otros valores negociabies (Nota 16)
Rectificacion de costo por operaciones de cobertura
Otros intereses

Comisiones pagadas
De gestion de la cartera de Argentaria (Nota 2)
Otras

23

2003

462 436
2571 570
4 275
8 /68

(19787
707 282

864

5 858

6 359
56

13 137

(722)

(722)

86 280
41 682
660 029
(184 569)

603 422

1 200
2353

3 553

relevante, atendiendo a su

- 2002

593 800
291 102

1938
12 844

__ (22650)

877 028

1477
S 118

4 900
66

11 561

210

910

150 044
58 783

591 768
(138 130)

-

/62 405

|

1 340
2596

3 936




-lnstitum de Creédito Oficial |

Memana cnrrespandlente a IDS EJEI"C!CIDS terminados al 31 de du:lembre de 2003 y|

2002 . . _ , - , .
~ (En miles de euroa). - , - e
' Amortizacic"m y provisiones para insolvencias
El desgl::se pc:»r cmnceptos del saldo de aste capnulm de la cuenta de perdlda Y,
gananmas de los EJETCICIDS 2003 y 2002 es e sugunente |
2003 . 200
"~ Provision para riesgo-pais
- Entidades de Crédito . | | | - | o
| | o - Dotaciones del gjercicio (Nota 6) | s A A 11 368
* o Fondos dispﬂnibles (Nota 8) o R g (4246) = (4210)
| | Crédito sobre cllentes ' o I R | - |
Dotaciones del gjercicio (Nota7) | ', . T . 6 408
Fondos disponibles (Nota 7) ) | - ; 1513y .-
Provision para ins:ﬁl-vehciﬁs
Entidades de Credito . . - . S
Dotaciones del ejercicio (Nota 6) R S 6 836 S -
Fondos disponibies (Nota 6) N ' o - _
: - Créditos sc:abre clientes - | - | | | | | - .
. Dotaciones del ejercicio (Nota ?) : | - o 31 383 44105
‘ ~ Fondos disponibles (Nota 7) S | | | (15 481) . {14 303
Cartera de Renta Fija | | - S S
Dotaciones del gjercicio o , | S 30388 P2ds
Fondos disponibles L | | ', | (1 700) } 818
Riesgo de firma | . | |
Dotaciones del ejercicio - | o ' , 97t 007
Fondos disponibles . | - | (3505) - (4208)
Amortizaciones de insolvencias I | ' | | - 5793 -
Activos en suspenso recuperladu . o S 2y ] -
' ' 23138 ah 081

NU6120908 . : 4




Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 y
2002

En miles de euros) e

Beneficios extraordinarios

El desglose por conceptos, del saldo de este capituio de la cuenta de pérdidas vy
ganancias de los ejercicios 2003 y 2002, es el siguiente:

2003 2002

Beneficio por enajenacion de inmovilizado 28 218 12779
Cancelacidn deuda Ley 24/2001 (Nota 3) - 341 180
Otros beneficios no imputables al ejercicio 6 925 42 312
Cancelacion anticipada de emisiones y permutas |
financieras 31427 33 003
Recuperaciones menos dotaciones a otros fondos

especificos (Nota 17) (1) | ' 25 409 -
Qtros 19 4107

91998 __ 433381

En beneficios no imputables al ejercicio se incluyen 799 miles de euros a 31 de

diclembre de 2003 y 10.246 miles de euros a 31 de diciembre de 2002, que
{ corresponden a cobros de deuda del Estado por liquidaciones de compensacion de
\ . quebrantos por las lineas de financiacion de Viviendas de Proteccion Oficial.

\ | Quebrantos extraordinarios

El desglose por conceptos, del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas v
ganancias de los ejercicios 2003 y 2002, es el siguiente:

2003 2002
Dotacion al fondo de cobertura de inmaovilizado 1 568 3 584
Cancelacion anticipada de bonos y pagarés 15148 1451
Fondos especiales disponibles (Nota 17) - (2 314)
Dotacion remuneracion fondo RDL 12/95 (Notas 7 v 17) (1) | - 4 469
Cancelacion anticipada permutas financieras 15 601 33 466
Quebrantos no imputables al ejercicio 3 565 4 521
Ferdida por enajenacion de Inmovilizado Q7 -
QOtros conceptos A7 1 505

33 996 52 682

(1) En el ejercicio 2003, la dotacién por remuneracion al Fondo RDL 12/95, de 3.226 miles de euros,
se incluye en los beneficios extraordinarios, deduciendose como dotacion.




2002

| lnstitutc:» de Crédito Dficial

Memoria cnrrespandlente a los elercmms termmadns al 31 de dlt:lembre de 2003 y

(En miles de euros)

Gastos Generales,de Administrac:ién - De personal'

La compusmmn del saldo de este epigr\'afe de la cuenta de perdidas vy gananmas de
los, ejercicios 2003 y 2002 es la siguiente:

2003 2002
‘Sueldosysalaios . 10055 = 9168
Cargas sociales =~ . 2189 . 2160
Otros gastos . - - - 1381 2074
13 625 13 402

El ndmero medlo de empleados del Instituto en Ios ejerclc:ms 2003 y 22
distribuido por categcarlas prc:fesncmales ha sido el sngu:ente

2003 2002

Direccion o , - o 16 16
Jefaturas y técnicos -~ A | 167 - 165]
Administrativos - ) o . 78 78]
Subalternos y oficios varios =~ o 10 11

271 -~ 270|

El Instituto no tlene contraldo con su persmnal compmmlsa alguno en material{de
pens:ones | .

E -Retribucimnes y otras prestaciones al Consejo General

Durante los ejercicios. 2003 y 2002, el Instituto ha registrado en la cuenta de perdigias
y ganancias 245 y. 246 miies de euros, respectivamente, por retribuciones
devengadas por su Consem General en concepto de sueldos dietas y ofras

| remuneracmnes

Al 31 de dici'embre de 2003 existian .pré'stamos por imporfe total de 237 miles|{de
euros a los miembros ejecutivos del Consejo General del Instituto a un tipo|de

interes medio del 2,52%. y con venc-imjento el ano 2018, con arreglo a la normafiva
interna sobre prestamos al personal de Instituto. A 31 de diciembre de 2002 |los

prestarnos tenlan un saldo vivo de 139 mlles de euros y el tlpD de mteres medio gra

del 1,1 7%

- Adicionalmente a dicha fecha no se habian contraido obligaciones en materialde
pensiones 0 seguros de vida respectc: a IDS miempbros anteriores o actuales |del

NU6120910
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2003 Y
2002

{En miles de euros) )

Gastos de Auditoria

Los gastos de auditoria del ejercicio son asumidos por la Junta de Contratacion del \
Ministerio de Economia y Hacienda, de acuerdo con-lo establecido en la Ley de o
Contratos de las Administraciones Publicas y legislacién complementaria, por io que

no figuran incluidos en el epigrafe de servicios exteriores de la cuenta de Pérdidas Y
Ganancias adjunta. Dicho epigrafe si incluye asimismo los honorarios
correspondientes a otros servicios distintos, prestados por el propio auditor o por

otras sociedades vinculadas, por un importe de 73 miles de euros.
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Memoria cnrrespondlente a los ejercicios termmadns al 31 de diciembre de 2003
2002 | a a '
(En miles de euros)

23, _Cuadrcn de fi'na'nt:ilacicin

A mntmuacmn se mueatra e Cuadro de fmanc:acmn del lnstltuto Correspﬂndlente a los EJEFCI ms
- de EDOByEOOE SEE |

S a0 2002

- Origenes ' .! -

_ Recursos generados de las operaciones . - 3358 6560
Resultado del ejercicio  ~ . 99 797 30191
Amortizaciones : ST e 226 21168
Dotaciones / (reversiones) netas a fondos de insolvencias y | o

* fondos especificos o o - S (T02) 921887
Diferencias de cambio : | - - (39 683) (35 $39)
Compensacion Ley 24/01 (Nota 3) . I | - (341 180)

- B?/ Pda. en ventas de pamc:pa{:lones e lnmnwltzadn (netﬁ) (28 121) (12 767)
Inversion, menos ﬁﬂﬂnclaf:lﬂﬂ en Banca de Espana y ' |
.entldades de credita y ahurm (vartaclun neta) B | - ] -
Inversmn credltlcta' S | - N | I' - o ' - o 85700
Débitos a clientes R S o 3s495 | -
Titulos de renta Fija . - 228748
Débitos por valores néguciables o | - - 1151 351 - ; -
Venta de inversiones permanentes o 38345 14[985

Venta de elementos de inmovilizado material | : 38 345 o 14 985

Venta de participaciones en empresas del grupo y asoctadas - | - -
Otros conceptos activos menos pasivos- 1397218 572|824

Total origenes R . 2 956 165 ~ go08l817

Aplicaciones
Inversidn, menos financiacidn, en Banco de Espafa | | - |
y entidades de credito y ahorro (variacion neta) | | . 24215662 2691463
Inversién crediticia . ' - 181892 ] -
Pago de dividendos - o 79 524 gla11
Titulos de Renta Fija - ' - 272279 - | -
Débitos a clientes - | ' o o | - 309|446
Debitos por valores negnciabl'és | ' - o | - - 20]843
Adquisicion de inversiones permanentes S - 908 2l452
Compra de partlcxpacmnes en empresas del grupo 'y o | -
-asoctladas - | | - 734
-Compra y/ o adjudicacion de inmovilizado | - | 908 11718
- Compra de acciones yhtullc:ns, de renta varuablel | o ) e - T
Otros conceptos activos menos pasivos - - B - 1 -
Total aplicaciones ' 2956165 908817
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION.- PEDRO-JOSE BARTOLOME FUENTES,
notario de Madrid, DOY FE: De que la presente fotocopia
reproduce exactamente su original que he tenido a la vista.
La fotocopia se compone de cincuenta v nueve folios de
papel de los Colegios Notariales de Espafla, a una cara,
ldentificados con el nlimero del presente |y los cincuenta v

ocho anteriores en orden correlativo. Madikid, trece de mavo
de dos mil cuatro. /

Bt

e NOTARIADG o~ e TSR
e - e !.

o t:“. ¥ :ﬂ-,-? L.i-- gl ~ j:\

- oSl = 1h
SRS = 5 7 . - -::
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Instituto de Cradito Oficial

ENTORNO FINANCIERO

=n el pasado egjercicio el Banco Central europeo (BCE), considerando la necesidad de
astirmular Ié BCUPEracion economica de la zona del euro y la ausencia de tensiones
nilacionistas, procedio a reducir su tipo de intervencion en dos ocasiones. En la primera de ellas,
etectuada en el mes de marzo, lo disminuyd desde &l 2,75% en el que se encontraba, al 2,50%:
en |a segunda, redlizada en junio, o redujo al 2,00%. Los tipos de interes del mercado monetario
y los aplicados por las instituciones’ financieras de! area a sus operaciones activas y pasivas a
corto piazo experimentaron también, Como es 0gico, un apreciable descenso. Asi, por ejemplo,'
entre enero y diciembre de 2003, ef tipo de eurbor a tres meses pasd del 2,83% al 2,15%, v el

de los creditos hasta un afio concedidos a las sociedades no financieras del 4 88% al 4,03%.

Durante |z pnmera mitad del anc se produjeron reducciones graduales de los tipos de
nteres en los plazos medios y larges. En el sequndo semestre expenmentaron ligeras
elevaciones motivadas por la percencian de un entorne econémico mas favorable y por e
aumenio de la confianza en una pronta y sostenida recuperacion a ambos lados del Atlantico En
termincs netes, en el ejercibid, 0s tpos de interes a lo largo de toda la curva apenas registraron

Camoios con la excepcion, apuntada mas arriba, de los piazos mas cortos.

~or lo que se refiere a los mercados de renta variable, la bolsa espafiola, al igual que las
. europeas, comenzo 2003 con descenscs significativos motivados en gran medida por 13

incertidumbre sobre la situacion geo-politica. A partir de mediados de marzo, coincidiendo con |a

B orimera recuccion del tipo de intervencidn del BCE, lzs bolsas de valores iniciaron una
pronunciada senda alcista que se mantuvo sin interrupcion hasta el final del afio. De este modo,

et indice General de la Bolsa de Madrid, registro un incremento anual del 27 4%,

Los diferenciales crediticios de las empresas, después del importante saneamiento de
os balances llevade a cabo en la gran mayoria de los sectores ~especialmente en el de
leilecomunicacicnes- y de los procesos de homageneizacion de los sistemas contabies se fueron

reduciendo de forma importante yﬂ generalizada a lo large de todo el afo 2003,
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De acuerdo .cen la informacion proporcionada por el Banco de Espana, la magnitud de
03 p-réstamosl al sector privado en el conjunto de los paises de ia Union Monetaria (WEM)
presento en el Ultimo ejercicio una tasa de crecimiento interanual del 5,4%. En Espaia la
vanacion del saldo de los préstamos y créditos de las entidades crediticias 3 los DU‘Q:@- sectores
residentes alcanzo el 142%. La tasa de aumento de! saldo de las operaciones con las
sociedades no financieras se situd en el 13,3%, v la de fa financiacion de los nogares —creditos al

consumo, a la adquisicion de vivienda y otros- en el 15,5%.

En este contexto los tipos de interés ce los créditos del ICO sigulercn una trayectora
similar a la de los intermediarios financieros de la zona del euro. A este respecto cabe senalar,
como referencia ilustrativa de dicha evolucion, que el tipo medio de los créditos de mediacion a
Interés vanable, concedidos 3 \aslpequeﬁas Y medianas empresas (Linea PYME) se redujo
desde el 3,99% registrado en 2002 al 2,83% en el Gltimo afo (2,79%, tratandose de empresas de
mencs de 10 empleados). Por otra parte, el saldo de las cuentas de crédito ordinario del Institute
a los otros sectores residentes, incluyendo en € la totalidad de sus operaciones directas y de

meciacion presentd en 2003,-una tasa de crecimiento del 8,7%.

MARCO DE ACTUACION

=1 1CQO desempenia las funciones y cometidos que como prestamista institucional publico
ene encomendadas sometiéndolas a los principios, legalmente establecidos, “de equilibro

financiero y de adecuacidn de medios a fines”.

cn el pasado ejercicio, de acuerdo con las directrices basicas de su actividad. los
objetivos de la politica econémica y las instrucciones y orientaciones recibidas del Gobierno, el
ICO dirigio, prioritariamente, su oferta de fondos orestables a financiar la inversién de las
pequenas y medianas empresas, la formacion de capital en sectores estratégicos Y 10S procesos
Ce internacionalizacién de las empresas espafolas. Estos grandes programas de actuacion se

complementaron, entre atros, con los de financiacion de proyectos de investigacion, desarrolio e
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nnovacion (1+0+(), energias renovabies y eficiencia energética, vy habilitacion de suelo
urbanizable y construccion de viviendas ce proteccion oficial y microcreditos. El importe total de
las operaciones de crédito formalizadas a lo largo def ejercicio ascendid a 5.664.937 miles de

CUros.

El limite maximo de la captacién de recursos por parte def ICO se encuentra fllado en la
Ley de Presupuestos Generales del Estado de cada afio. La obtencion de medios financieros
responde a los objetivos fundamentales de hacer frente a los vencimientos del pasivo v a la
generacion de nueves activos patrimoniales y al de suprimir o minimizar los riesgos implicitos de
liguidez y de lipos de interés y de cambio. A estos propdsitos el ICO afiade también Tos 'de
consolidar y extender su base inversora, tanto en el mercado nacional como en los mercados
exteneres, por eso, cuestiones tales como la transparencia y el aumento de la iquidez de SUS

emisiones publicas son especiaimente consideradas al disefiar sus programas financieros.

=n 2003 la politca de captacién de recursos se ha apoyado en el lanzamienio de
grandes emisiones estratégicas en euros y en dolares, la contratacién de Dréstamos v la
Colocacion de instrumentos financieros no publicos de cuantia mas reducida aprovechando las
Oportunidades que ha ofrecido el mercado. &! importe de los recursos brutos captados en el afio
-sin considerar los provenientes del mercado interbancario ni de los depositos de clientes v a los

lpos de cambio vigentes a fin de ejercicic- se elevd a 0.098.340 miles de euros.

=l nivel de recursos propios exigido al ICO es el MISIMQ™ —Con |as  excepciones
establecidas reglamentariamente- Gue el que se fija a las demas entidades crediticias. Al ciere
ce 2003 el saldo de aquellos recursos, previo a la consolidacion. alcanzaba los 1.106.878 miles
de euras, lo que representa el 4,2% de la magnitud del Baiance. F coeficiente de solvencia, ratio

315, se situaba en el 10,87%, valor que supera holgadamente el minimo iegal requendo por el

sanco de Espana (8,00%).
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ACTIVIDAD

A 31 de diciembre de 2003 el saldo agregado de la inversion crediticia del 1CO -
ceducidas las provisiones especificas para riesgos de insolvencia- se. elevaba 3 17.518 645
| mies de euros, cifra que supera en un 5,9% a la contabilizada en la misma fecha del ano

~ antenor. La relacion entre el saldo de la inversion crediticia y el del Balance patnmonial de |3
entidad se situaba en el 66,7% (67,2% en 2002).

Cl saldo de la inversion crediticia directa por operaciones ordinarias con clientes
ascendia a 7.673.166 miles de eurcs y el de las operaciones especiales y excepcionales
concedidas “por importantes motivos de orden econdmico o social” a 331.700 miles de euras. En
relacion a ics saldos registrados en 2002 dichas cantidades Suponeln un aumento del 2,6% vy una
disminucion del 3,5%, 'reSpectivamente. ci saldo de los créditos de mediacién, concedidos Y
rasladados a los demandantes finales a través de entidades colaboradoras, alcanzd los
2.014.072 miles de eurcs, superando en un 9.4% al del gjercicio anterior. Entre el comienzo v el
inal de 2003 el peso de los créditos ordinarios dentro del total de |a inversidn crediticia 0aso cel
40,0% al 43,5%, el de los créditos especiales y excepcionales del 2,2% al 1,9% v el de los

crecitos intermediados por bancos y cajas del 52,8% al 4 6%.

El saldo de fa financiacion suministrada por el Instituto a las entidades crediticias —al
margen del que se refiere a las operaciones de mediacian- se situd en los 7.138.124 miles de
euros, magnitud que supera en un 13,0% a la de 2002. De dicho importe, 4.435,107 miles de
Suros correspondian al saido vivo de los préstamos contratados con Argentarna por 3

refinanciacion de las dotaciones suministradas a las antiguas Entidades Oficiales de Crédito

(E0C), y la parie restante, 2.703.017 miles de euros a la suma de los depaositos cedides en e
sistema interbancario y de los préstamos netos, deducidas las PrOVISIONES POr riesgo-pais,

concedidos a entidades no residentes.

Al cierre de 2003 el saldo de Ia financiacién ordinaria del ICO alcanzaba los 21 872,558
miles de euros, lo que supone un crecimiento anual de 757.801 mies de eyros, en valor

absoluto, y del 3,6%, en términos relativos.
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=l saldo de los titulos de renta fija en circulacién —Dbligaéiones,'bonos Y pagares-
ascendia & 17.495.582 miles de euros, cifra que se sitta un 7.0% por encima de la del siercicio -
antenor. La magnitud de la financiacion recibida de entidades de credito —-prestamos del Banco
curopeo de Inversiones (BEI) y de otros bancos y suma de los deposztos tomados en el mercado
nterbancano- se situaba en los 3.197.091 miles de euros y la de l0s débitos a clientes
constituidos casi en su totalidad por depaositos a a vista, en los 1.179.883 miles de euros. La tasa

de variacion anual de dichos recursos presenta un descenso de 20,2% y un aumento del 54 2%

respectivamente.

La magnitud de la financiacion ordinaria denominada en euros se elevaha a 11.262.100
miles de eurcs, y el contravalor de la denominada en otras divisas a 10.610.412 miles. de euros.
tstas cantidades resultan ser interior en un 3,3% y superior en un 12,0%, respectivamente. a las

anotadas en 2002.

=i saldo de 1a financiacion especial obtenida fuera de los circuitos de mercade Yy que
corresponde en su totalidad a préstamos del Estado en fase de amortizacion ascendia a 832,380

miles de euros, cifra inferior en un 11,1% a |2 contabilizada en el gjercicio precedente.

La cuantia total de los recursos ajenos del ICO -suma de sus financiaciones ordinaria Yy
especial- se elevaba a 22.504.936 miles de eurcs. Dentro de ella el neso de los recursos de
mercado suponia el 97,2% vy el de los recursos especiales el 2 8%. Al final del ejercicio anterior

estas cuotas se situaron, respectivamente, en €l 56,7% vy 3,3%.

ACONTECIMIENTOS POSTERIQORES

No existen heches relevantes cue se hayan ocroducido en e periodo franscurrido del

eiercicio cormente.
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RESULTADOS

i importe del margen de intermediacion obtenido por et [COen el iitimo ejercicio fue de
103.880 miles de euros lo que supone un descensa interanusi del 9,4%. Esta reduccion se
explica fundamentalmente par la bajada generalizada de los ipos. de interés. £l tipo de margen
financiero calculada sobre I?:-x"magnitud de los activos totales medios (ATM) se situd en &l 0,41%,

reduciendo en 4 puntos basicos el de 2002,

- &1 margen ordinario ascendio a 112.741 miles de euros y el margen de explotacion a
6.300 miles de euros, importes que se sitan en ambos casos un 3,5%, por debajo de los |

contantlizados en el ano anterior.

£l valor neto agregado de las amortizaciones y provisiones efectuadas en el ejercicio fue
de 23.138 miles de euros y la cuantia de los resultados extraordinarios consequidos de 56.002
miles de euros. En 2002 los valores contapilizados ascendieron a 80.081 miles de euros Y

380.693 miles de euros, respectivamente.

=s de advertir que las elevadisimas diferencias que se observan entre los importes de
as amortizaciones y provisiones vy, especialmente. de los resultados extracrdinarios vy de los
beneficios anuales que se detallan a continuacion, estan determinadas por el proceso de
reqularizacién de la deuda del Estado efectuado por el 1CO en 2001 y 2002. A este respecto, en

el Informe de Gestion correspondiente al ejercicic 2002 se indicd que: “tanto el importe absoluto

de! resultado del ejercicio como su relacién sobre |3 magnitud de los actives totales medios,
marcan unos maximos histéricos estrechamente vinculados a la cancelacion de la deuda del

=stado y, en consecuencia, de muy improbable repeticion”

t! beneficio del afio, antes de impuestos, queds cifrado en 109.164 miles de euros y €l
resultado neto en $9.797 miles de euros, impories que reducen los contabilizados en 2002 en un
71,6% Yy un 66,5%, respectivamente. El tipo medio de resultado anual sabre los ATM se situd en

&l 0,39%, valor inferiar en 79 puntos basicos al alcanzado en 2002,




