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Registro de Auditonas

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Acclonistas de
Minerales y Productos Derivados, 5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Minerales v Productos Derivados, S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmentc
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas sclectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados
v de las estimaciones rcahizadas. Nuestro trabajo no ha imcluido el examen de las cuentas anuales del
ejercicio 2003 de las sociedades dependientes Fluoritas Asturianas, 8.A. y FAMI-Cuatro de Inversiones
SILM.CAV.E, S.A. m de las asociadas Siderflaor, S.A., Metorex Limited (Pty) Ltd. y Vergenoeg
Mining Company (Pty) Ltd. (véase Nota 7.1. de la memoria adjunta), siendo la inversion neta realizada
por la Sociedad de 30,7 millones de euros, equivalente al 47,2% del total de sus activos. Las cuentas anuales
de FAMI-Cuatro de Inversiones S.LM.C. A V.E,, §.A. Metorex Limited (Pty) Ltd. v Vergenoeg
Mining Company (Pty) Ltd. han sido auditadas por otros auditores, cuyos informes nos han sido
facilitados, y nuestra opimon, en lo que se refiere a los efectos de estas sociedades en las cuentas anuales de
Minerales v Productos Derivados, S.A., al 31 de diciembre de 2003, se basa en el informe de los citados
auditores, mientras que las cuentas anuales de Fluoritas Asturianas, S.A. y Siderflior, S.A. no han sido
auditadas.

2, De acuerdo con la legislacion mercantil, los Admimstradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del eercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2003, Con fecha 4 de abnl de
2003 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2002,
en el que expresaron una opinion favorable.

3. Scegun se indica en las Notas 4 ) y 7.1. de la memoria adjunta, la Sociedad participa mayoritariamente en cl
capital social de ciertas empresas, con las que realiza asinusmo operaciones comerciales de diversa indole.
El balance de situacion vy la cuenta de perdidas y ganancias adjuntas estan referidos a la Sociedad
mndividualmente y en consecuencia, las cuentas anuales adjuntas no reflejan las variaciones que se
producirian en los diferentes componentes del balance de situacion y la cuenta de perdidas y ganancias si sc
procediese a la consolidacion de las cuentas anuales de las compariias participadas, variaciones que en
nuestra opinion resulta necesario presentar para lograr una imagen fiel de la situacion financiero-patrimonial
y de los resultados de la Soctedad. No obstante, la Sociedad ha elaborado tambien sus cuentas anuales e
inforime de gestion consolidados del ejercicio 2003. S1 se hubteran reflejado las variaciones de valor
oencradas por la consolidacion de las sociedades participadas indicadas en la Nota 7.1. de la memoria
adjunta, el activo y los fondos propios hubieran aumentado en 77,9 y 38,5 millones de euros,
respectivamente, y los resultados del ejercicio al 31 de diciembre de 2003 hubieran disminudo en 2,7
millones de euros.
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En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores indicado en el
parrafo 1, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Minerales y Productos Derivados, S.A. al 31 de
diciembre de 2003 vy de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual tcrminado en dicha fecha y contienen la informacion nceesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ¢jercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situaciéon de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cucntas anuales. Hemos vertficado que la informacion contable que
contiene ¢l citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003.
Nuestro trabajo como auditores se lirita a la verificacion del informe de gestion con ¢l alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de mformacidn distinta de la obtenida a partir de los registros

contables de la Sociedad.
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

1

EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCATILES

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

NIF | _A-48/008502

Denominacion Social: -

VIINERALES ¥ PROL [Os DERIVADOS, B.A. NN

Domiciito Social: | San Vicente n® 8§, Edlflc.m Albia I, 54 planta. o
Municipio: BILBAO \ Prcvinﬁia'| VIZC AY A

Codigo Postal: l 48I(](]Ii ‘ Teletono: - 425 a3 00

ACTIVIDAD

Actividad principal: Extraccidén de minerales no metalicos ni energéticos. (1)

Cédigo CNAE | 810010

PERSONAL
_ANO_2004z)  ANOZBHZ(@)
Personal asalariado (cifra media del ejercicio) FIJO (4) | 810100 146 | 145
NOFlJO(5) 8107190 | 3 | 3 |

PRESENTACION DE CUENTAS

ANQ MES DIA
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: | 810190 | | 20023 | ‘ 19 \ \ 3 \
NGmero de paginas presentadas al deposito: l 810200 | I

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique la causa:

UNIDADES
EUROS
PESENX 999021
1 —_.'-_""‘-‘
Margue con una X Iarunldad en la gue ha elaborado todos Miles de pesetas 099022
los documentos gque integran sus cuentas anuales:
Millones de pesetas 999023

(1) Segun las clases (cuatro digitos) de la Clasiticacion Nagional de Actividades Econoemicas, aprobada por Real Decreto 1560/1992, de 18 de diciembre (BOE de 22.12. 1992)

(2} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

(3) Ejercicio anterior.

(4) Para calcular &l numero medic de personal Tijo 1enga en cuenta los siguientes criterios:
a) Sien el ano no ha habdo imponantes movimentos de la plantilla, indigue aqui la semisuma de 1os fijos al principio y a fin de siercico. g N
b) Si ha habido movimientos, calcule ja suma de la plantilla en cada uno de los meses del afo v dividala por doce, "w »
¢) 5 hubo regulacion termporal de emples o de jornada, el personal afectado por la misma debe incluirse como personal fijo, pero solo en la prnp&rmq&n que cnrfe‘spﬂnda a Ia (‘

fraceion del ano o jorhada del ano efectivamente trabajada. - ol

{(5) Puede caicular el personal no fijo medio surmmando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividendo por 52 sermanas. También puedr—:- hﬂﬂer 351 of

cion {equivalente a la anterior): !

n® medio de semanas trabajadas

n® de personas comratadas x =




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCATILES

BALANCE NORMAL

B1
111

| ' UNIDAD (1)
NIF A-48/008502
e HUIRS | 999111
DENOMINACION SQCIAL e
| 999112
MINERALES Y PRODUCTOS wee (220
. : 999113 -
DERIVADOS S.:' A e Espacio destinado para las firmas de los administradores WRER |
ACTIVO eJercICIoZ003 (2) | eJERCICIO 2002 (3)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS .. ..| 110000 | 0,00 0,00
B) INMOVILIZADO . . ... ey 120000 | 46.369.920.37 146.072.818,30
|. Gastos de establecimiento. ... ... ... . .. ot 121000 0,00 ) : 00
1. inmovilizaciones inmateriales . . . .. .. ... .. ... .. ... ... 122000 084.437.58 585.491,66
1. Gastos de investigacion ydesarrollo .. .......... ... .. oo, _EZMD 110.,964,01 102 .886, 23
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares .. . .. .. 122020 | §.780.9249,85 | 6.254.554.11
3. Fondo de COmMErCIl .. ... i e ie i 122030 . 0.00 0,00
4. Derechos detraspast. ... ..t ii i e 122040 . 0,00 0,00
5. Aplicaciones informaticas. . ... ... ... i 122050 52.637.10 51.622,10
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero. .| 122060 | 0.00 0,00
7 ATHIGIDOS « « v v v v s e e e et e 122070 113,242 .75 37.030,52
8. PIOVISIONES . . i e e e 122080 0,00 - 0.00
9., AMOMIZACIONES. . .. ... e 122090 | -5.072.656.13 [-5.860.701,90
lil. Inmovilizaciones materiales............ ... ... ............, 123000 5. 059.094,.07 5.176.663,92
1. Terrenogsyconstrucciones........... ... .. .. iiininnn, 123010 2.087.699,57 2.084,995,02
2. Instalaciones técnicas y maquinaria. ............ ... 123020 | 9% 958 .371.15 [26,.758.491.93
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario. ........ ... ... .. . 123030 239 698,00 | 999 9295 23
4. Anticipos e iInmovilizaciones materales encurso ........... 123040 2.704,34 ~ 12.558.47
5. Otrommovilizado. ............. et 123050 2 '
802.133,75 —— (82,874,490 |
. 11104 1=F- N P 2
6. Provisiones 123060 | 0,00 | (.00
7. AMOMZaCIONeS. . . e 123070 |-24.031.512.74 +24.684.551,63
IV. Inmovilizaciones financieras.......... ... ... .. ... ... 0., 124000 | 4 R 200 A () V.76
1. Participaciones en empresas del grupo............o....... 124010 | 3¢ (137 945.684 |36.022.319.64
2. Créditosaempresasdelgrupo............... it 124020 -~ 0.00 0.00
3. Parlicipaciones en empresas asociadas ................... 124030 0.00 000
4. Créditosaempresasasociadas ................ .o oo 124040 .00 0.00
5. Carteradevaloresalargoplazo............ .. ... ... ... 124050 4 267 .013.84 | 4.267.013.84
6. Otroscréditos. . ... ... 12406@.‘! 0.00 0.00
7. Depédsitos y flanzas constitwidos a largoplazo....... ... ... 124070 21 .429, 24 21.429 .24
B, PrOVISIONES . ... e e 124080
9. Administraciones Piblicas alargoplazo................... 124100
. "_'___-'|'|"" ':.'..-. . .
V. Accionespropias .......... ... ... liiiii.. 125000 S
Vi. Deudores por operaciones de traficoalargoplazo .......... 126000 0 :
(1) Margue las casilias cotrespondientes, segln exprese las cifras en unidades, miles o millongs de pesetas. Todos ios documantos que integran las duentas anuales deptmaelabaorar- # I
se en la misma uhidad. N §
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. L
(3) Ejercicio anterior, N -j,;’r




BALANCE NORMAL . B2

) — -
NIF A-_-_48/008502 -
DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODUCTOS
JDERIVADOS, S.AL | Espacio destinado para las fimas de los administradores -
- o Acﬂvo . EJERCICIO 2003(1“) EJEHCIQIDZ_O___UZ. (2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. .. ........... .. - 130000 | 0,00 | 0,00
D) ACTIVOCIRCULANTE .......... ... . s, ..{ 140000 | 18,590.423.04 |19.301.394,62 |
. Accionistas por desembolsos exigidos .....................| 141000 0.00 0, 00 |
. EXIStencias . ......... 0 i e 142000 4.966.252.54 | 5.971.215,06
@ 1, COMEBICIAIES . . oo ot et e e e et e e 142010 0.00 0,00
E 2. Materias primaa} otros aprovisionamientos. . ........... ... M 698, 9‘3 870,185,111 |
E 3. Productos en curso y semiterminados. ... ... ..t 142030 1,385, 513 37 ”._883 050,90 i
ré 4. Productosterminados. ...l e 1420@“'r 1.931.040,24 3.617.979,05
E 5. Subproductos residuos y materiales recuperados. .......... 142050 " - 0.00 | 0.00
§ 6. ANGCIPOSF ... oiveee e e 142060 | 0,00 0,00
§ 7. PrOVISIONES . e e 142070 0.00 0_3_00
E . DeUdOreS . . . e e 143000 2 763.589, 98 3.060. 7[)3 ,__83
E 1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios. ............ - 143010 05 F o BF 24..603 .56
E 2.  Empresas del grupo, deudores. . . ... e 143020 | 1.161.782,01 878.419,79 i
E 3. Empresas asociadas, deudores . ... s 143030 | 03.894,74 | 0,00
A, DEUHOMES VA0S . .\ttt e e e e 143040 414.993, 04__6.214_5_9_;4_,_57
— .
B, PErBONAl ... i e e 143050 | ~591.96 | -127.19
6. Administraciones Pdblicas........................ooL 143060 |  194.734.94 | 180 .378.,42
. PIOVIBIONES . . e e 143070 -19. 183 27 -19.163,27
IV. Inversiones financieras temporales. .. ....... ... . .......... 144000 | 11 .217.972 30 ! 10.349,.168.4]
1. Participaciones en empresasdelgrupo. ............. .. ... 144010 0.00 0,00
2. Creditosaempresasdelgrupo................... ..., 144020 I ([ 0.00
3. Pariicipaciones enempresas asociadas................... 144030 000 | 0.00
4. Creditos a empresas asoCi8das . ... ..o e, 144040 000 0,00
5, Careradevaloresacortoplazo......... ..., 144050 | 171.9217.972.30 { 10.349.168.41
6. OUOS CrBAIOS . . . o v\ o e e e e e 144060 0. 00 0.00
7. Depdsitos y fianzas constituwidos acortoplazo.............. 144070 n.o0l 0. 00
B, PrOVISIONGS . .. ... e 144080 0. 00 0. 00
V. Acciones propiasacortoplazo................. ... ... ..., 145000 |
VI. Tesoreria . ................ e e e e ....; 146000 |
Vil. Ajustes por periodificacion ........... ... ... ... ... 147000 |
TOTALGENERAL(A+B+C+D)..............o 100000

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuaies,
(2} Ejercicio anterior,




BALANCE NORMAL

EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCATILES

"

NIF

A-48/008502 |

DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODUCTOS
_DERIVADOS, S, A,__

F"-I-HI.. T y el TS

PASIVO

A) FONDOSPROPIOS....................

I. Capitalsuscrito ..................
. Primadeemision.................

IIl. Reserva de revalorizacion.........

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

IV. Reservas
1. Reservalegal..................

2. Reservas para acciones propias. .

4. Reservasestatutanas...........

6. Ofrasreservas .................
V. Resultados de ejercicios anteriores

1. Hemanente............. . .

VIi. Dividendo a cuenta entregado en el

1. Subvenciones de capital. . ... ....

2. Diferencias positivas de cambio . .

2. Provisiones para impuestos. ... ..

3. Ofras provisiones. ..............

D) ACREEDORES A LARGO PLAZO .. ... ..

1. Obligaciones no converibles. .. ..

2. Obligaciones convertibles

3. Reservas para acciones de la sociedad dominante

Vi. Pérdidas y Ganancias (beneficio o perdida)

" Espacio destinado para las firmas de los administradores

llllllllllllllllllllllll

...................... -~

lllllllllllllllllllllll

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu

lllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllll

lllllllllllllllllllllll

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

5. Diferencias por ajuste delcapitalaeuros . ........... ... ..

llllllllllllllllllllllll

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

llllllllllllllllllllllll

2. Resultados negativos de ejercicios anteriores .. .. ..........

3. Aportaciones de socios para compensacion de perdidas. . . ..

ejercicio ...............

VIll. Acclones propias para reducciondecapital ................

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. . ............

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

3. Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios . .. ...........
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios gjercicios............

C) PROVISIONES PARARIESGOS Y GASTOS. ... ... ... ot

1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares ........

lllllllllllllllllllllll

llllllllllllllllllllllll

4  Fondo de reversion ... ... e e e

lllllllllllllllllllllll

. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables. . . ..

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

3. Otras deudas representadas en valores negociables........

{1} Ejercicio al gue van referidas las cuentas anuales,
(2) Ejercicio anterior.

—

E.;IEFICICIG 2003 (1) EJEHCIClQZOOZ (2)
| 210000 | £1.022.584.23 155.84%7.819,61
'_211000 4539.011 00 | 4.639.077.00
212000 | A62, 89 3 662,89
213000 | 1 955 N27.168 | 1.255.027.18
| 214000 | 51 .3R5.704.686 132.921.905 .22
214010 | 097 81540 0997 815, 40
214020 0,00 | 0,00 _
214030 000 o 0.0n
214040 | 000 000
214080 | 0,00 0,00
214050 )/ ARG . 9F 129 . 8
215000 | 0,00 _ 0,00
215010 0,00 | 0,00
215020 | 0,00 0,00 |
215080 ), 0,00 — 0,00
216000 : : Y
| 2i7000 | 0,00 [-1.237.087,20
218000 0,00 ! 0,00 |
(220000 |  qg.00 | .. 0,00
220010 1 00 0,00 0,00 _
| 220020 000 0,00
220030 0. Q0 _ 000 |
220050 0. 00 0. 00
230000 0. 00 .00 |
230010 | 000 000
230020 0. 00 0. 00
230030 0,00 0,00 |
230040 |
240000 | 0,00 |
241000
241010 B
241020
241030 | _




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCATILES

1
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BALANCE NORMAL

| A-48/008502
DENOMINACION SOCIAL

MINERALES Y PRODUCTOQS

NIF

V1

(1)
(2)

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuzles.
Ejercicio amerior.

_D_EMAD_QS_,_S,.&; Espacio destinado para las firmas d_E; 05 admiﬁiatradures | o ]
- PASVO EJERCICIO 2003 (1) | EJERCICIO 2002(2)
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion) o | _
I. Deudas con entidades de Crédito .......................... 242000 0,00 0,00
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito ............ 242010 - 0,00 | 0,00
. 2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo .. ... 242020 0,00 | 0,00
Iii. Deudas con empresas del grupo yasociadas. ........... .., _34300;2! | 0 . 00 N 0 y 00__
1. Deudas con empresas del Grupo. . ... ... oveiiiaiiiann. 243010 | 0,00 0,00
2. Deudas con empresas asociadas ..................... ... 243020 0,00 0,00 |
IV. Otros acreedores . ... ..o et i e 244000 0,00 0,00
1. Deudas representadas por efectos apagar. ............... 244010 0,00 | - 0,00
2. Otrasdeudas. ............ oo 244020 0,00 0,00
3. Fianzas y depdsitos recibidos a largoplazo . .............. 244030 0,00 | 0,00 |
4, Administraciones Publicas a largoplazo .................. 244050 . 0,00 0,00 |
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos. ... ... 245000 . 0,00 0,00
1. Deempresas del grupo. ....ovv it e 245010 | 0,00 0,00
2. De empresas asociadas ..............ooiiiiiiiiiiii.. 245020 0,00 0,00 |
3. e Ofras @MPreSaS. ..o ov ettt 245030 0,00 0,00
V. Acreedores por operaciones de trafico.a largoplazo........ 246000 | 0,00 0,00
E) ACREEDORES ACORTOPLAZO ... .. ... .. .................. 250000 3.937.759,18 | 9.526.393,431
.. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables ....| 251000 - 0,00 0,00
1. Obligaciones no convertibies . . ..................ceeae... 251010 0,00 | 0,00
2. Obiligaciones convertibles. ... ... ... ... 0oL 251020 0,00 0,00
3. Otras deudas representadas en valores negociables .......| 251030 | 0,00 0,00
4. Intereses de ﬂbli'gacic:nes yotrosvalores ................. | 251040 | 0,00 | U,00
Il. Deudas con entidadesdecrédito .. ... ... .. .. . .. ....... 252000 0,00 9,482,109
1. Préstamosyotrasdeudas ............ooiiiiiien. 252010 0,00 0 9,251,07
2. Deudas porintereses. .. ..o e 252020 | 0,00 131,08
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo . .. .. 252030 | 0,00 0,00
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo..| 253000 - 0,00 i L_QO___1
1. Deudasconempresasdelgrupo. ......... .. ..., 253010 0 [)(‘_]“__ - 0,00 |
é. Deudas con empresas asociadas .. ... ... ... ... e, 253020 0.00
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCATILES

BALANCE NORMAL B5
VII
NIF A-48/008502 -
DENOMINACION SOCIAL
MINERATLES Y PRODUCTOS.
DERIVADQOS S A, Espacio destinado para las firmas de los adminis_._tf_adc:rea o
r———-ﬂ PASIVO EJERCICIO 2((3(1) | REJERCICIOZ2(002 (2)
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion) |
IV. Acreedores comerciales ... ... .. ...t iiiaiann 254000 2.33A.889.99 | 3.395.345 87 |
1. Anticipos recibidos porpedidos .. ...... ... ool 254010 000 0. 00 |
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios .......... 254020 2.226.8R49.99 7. 2395.345  R7 '
3. Deudas representadas por efectos apagar................ 254030 | .00 0.00
V. Otras deudas nocomerciales. . ............ .. i 255000 B I]1(] 2GR0 19 5.191.665,49
1. AdminiatraciﬂnagPﬂblic:as; .............................. 255010 | 318.018.61 1. 5.9368,.806,03
2. Deudas representadas por efectosapagar................ 255020 ' 0. 00 0,00
3. OUAS QEUAS. . .o e et 255030 ] 000 | . 0.00
4. Remuneraciones pendientesdepago .............. ... ... MM_‘L_ 254,859,468 |
5. Fianzas y depdsitos recibidosa cortoplazo ............... 255050 .00 1 N 0.00
VL. Provisiones para operaciones de tréfico ................... 256000 000 0.0 I
Vil. Ajustes por periodificacion. ......... e 257000 0,00 | 0,00 |
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO. . ... 260000 0. 00 .00
TOTAL GENERAL(A+B+C+D+E+F) ... .. .. ... oo it EDDMMHML

{1) Ejercicio al que van referidas fas cuentas anuales.
(2) Ejercicio amerior.




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCATILES

N

CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL

VI

P

UNIDAD (1) R
NIF | A-48/008502 EUROS
DENQMINACION SOCIAL ==
Miles 099212
MINERALES Y PRODUCTOS IR
_D_E,RIMAD_Q.S.;..S.-.A;__ - —— | Espacio de&tinadc}_ para ias firmas de los administradores | .. ” M"lﬂnes 9913
DEBE - eJERCICIO2003 2y | esercicio 2002 (a)
A) GASTOS(ATAaAIB) ... .. 300000 | 24.899.163,68 25.845.313.42
A.1. Reduccion de existencias de productos terminados |
yencursode fabricacion. ............. ... ools 301000 1.184.476.,34 0,00
A2, Aprovisionamientos ......... ... oo 302000 5.763.037.56 4,792.033.21
a) C:::nsumc: de mercaderias. . ......... ... ... | 302010 0,00 0,00 |
b) Consumo de materias primas y otras materas
consumibles. ........ .. ... 302020 4.190,253,46 3,591.918.39
c) Ofrosgastosexternos ......................... 302030 | 1,572 784,10 1,.200,114,82
A3 Gastos 08 Personal ... ...t 303000 5 289.775. 86 5 709.136.64
a) Sueldos, salarios y asimilados .................. - 303010 4.518.270.689 4.390,3292.67
b) Cargassociales. . ... i 303020 1.364.505.17 1.318.814.02
A.4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado. .. ... 304000 1.566.A968.78 92 504,279, 80
A.5. Variacion de las provisiones de tréfico ............... 305000 0. 00
a) Variacion de provisiones de existencias.......... 305010 | n.oo | E Ei )
b) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos inco-
brables ...... ... ... . e 305020 0,00 - 92.1835,17
¢) Variacion de otras provisiones _de trafico ......... 305030 - 0.00 . 0.,00
A6. Otrosgastosdeexplotacion.......... ... ... ...... 306000 0.862.090,40 | 9.546.,389,75
a) Servicios exteriores ..............oiiiiiiian. 306010 7.159.960.2] . 000.127.59
b Trbutos, ... ... e 306020 | 59,390, 89 20 .92832 43
¢) Otros gastos de gestidoncorriente ............. .. 306030 2 A49.739.30 | 2.607.978.73
d) Dotacion al fondo de reversion. .. ... .. e 306040 .00 - 0.00
A.l.  BENEFICIOS DE EXPLOTACION .
(E.1+B.2+E.3+B,4-A.1wA.E-AF.B—AA—A.E—A.G)... 301900 187.290.92 154 995,19
A.7. Gastos financieros y gastos asimitados .............. 307000 8.413.24 | 7 7pa 97
a) Pordeudas con empresas del grupo............. I - 307010 o.o0 | 0.00 |
bh) Pordeudas con empresas asociadas. ........... 307020 0. 00 .00
¢} Por deudas con terceros y gastos asimilados ... .. 3‘,37030... [ Q.413 .94 | 7 763 927
d) Pérdidas de inversiones financieras .......... ... 307040 .00 0.00
A8  Variacion de las provisiones de inversiones financieras . .| 308000 B 0,00 - | ..'T'Z.i..-::;Q;:,,ﬂ,_
A.9. Diferencias negativasdecambio.................... | 309000 | £ 9
A.ll.  RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS | {?T-.i:*;h
(B5+B.6+BT+BB-A7T-AB—A9)................... 302000 | 2 sea 0p7 15 4 i
(1) Marque las casillas comrespondientes, segun exprese las ifras en unidades, miles o millones de pesetas. Todas los documentos que integran las nﬁentﬁ:'el--:laﬁéﬁlea deberr a jrse en Ialj--.' j
(2) E’iﬂiﬂ“ﬁue van referidas las cuentas anuales. (3) Ejercicio antefior. | S 1I"



—-. -

EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCATILES

CUENTA DE PERDIDAS . P2
Y GANANCIAS NORMAL . [X -
NIF | A-48/008502

DENOMINACION SOCIAL

MINERALES Y PRODUCTOS _

__)_EMA.D_Q.S.,_S..A»._ e — Espacio desttiﬁadﬂ para las firmas de los administragiores L -

o DEBE EJERCICIO 2003 (1) | EJERCICIOZ2002 (2)

A.ll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

AV,

A.lV.,

A.Vi.

(Al + A.II -BI-BH)...... e e e s
A.10. Varacion de lés brﬂvisiunes dE‘: inmovilizado inmatenal,
material y cartera de control ... ... e
A.11. Pérdidas procedentes del mmovilizado inmatenal, mate-
rial ycarteradecontrol .. ... ... . ... ... ... ...,
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
o] (o o]

A.13. Gastos extraordinarios. . . .. 7
A.14. Gastos y perdidas de otros ejercicios . ...............
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

(B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10~A . 11-A.12-A.13-A.14) ..
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (A.lI+-A.lV-BII-B.IV). .

A.15. Impuesto sobre Sociedades .. ... ...... ... ... ... ...,

A1B6. OtrosimpuUestos ... ... .. i e e

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V-A.15—-A.16) .

| 303900 | 2.757.1908,07 | 4.898.076,53

304900 A 014 4% |16 A48 A78.48
305900 | 9 7co 119 59 |91 546755 0]
315000 000 | 2 978 5§90 47

316000 0 o000 | 000 |
306900 2 _7R2 112 .52 118 9288 9234 54

31000 L p,00 | 0,00
311000 | 238,38 | 0,00
312000 | o.00 | 0,00
314000 - 0,00 |

(1) Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales.
{2} Ejercicio anterior.




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCATILES

CUENTA DE PERDIDAS - P3
Y GANANCIAS NORMAL X
— — — I —_ — f —— . ;.
NIF A-48/008502
DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODUCTOS
DERIVADQS S A, Espacio destinado para las firmas de los administradores - o
' HABER EJERCICIO 2003 (1) | EJERCICIO2002 (2)
B) INGRESOS(B.1aB.13) ... ... ... . i .| 400000 2 BF r 9y | 42 / oT
B.1. Importe neto de fa cifra de NEQOCIOS. . .. .. .. ...vvvnnn. . 401000 | 91 .9921.690.79 [1R8.987 084 .18
) Ventas...... ..ot iin i 401010 | 91 .096.412.68 [18.567.250,59
b) Prestacionesdeservicios............. ... .. ..., 401020 | @95 908 (14 419 .833.57
C) Demluciﬁnes y «rappels» sobre ventas .......... 401030 0. 00 0. 00
B.2. Aumento de existencias de productos terminadc:s-y en
cursode fabricacion. ... .. .. e 402000 b 0,00 1.296.886.79
B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado | 403000 (09 .902 .85 |  713.9239.54
B.4. Qtros ingresos de explotacion .................. ..., 404000 1.714.784 929 | 1.711.059.20
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ..| 404010 | 1 575 ' 047 45 1. 688 .0KRA[ . 43
B) SubvenCiones .............ooiiiiiir iy 404020 | 138 K2R R4 99 Q79 77
¢} Exceso de provisiones de nesgosygastos....... 404030 .00 | 000
B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A1+A2+A3+A4+A5+A6-B1-B2-B3-B4)...; 401900 | 0,00 0. 00
B.5. Ingresos de participacionesencapital ............... 405000 2 251 465 . 58 A 921 .164.28
a) Enempresasdelgrupo........ ... .. ..o, 405010 | 2 221 AG71 . G 1,..3 709 . 72004 |
' by Enempresasasociadas ....................... 405020 260 779 Blg 591 444 .94
¢) Enempresasfueradelgrupo................... 405030 | 0,00 (0. 00
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de creditos
del activoinmovilizado .............. ... ..., 406000 I _170.1924 .83 | 513.9297 03
a) Deempresasdelgrupo..... . ... it 406010 0L (0 000
b) De empresas asociadas ......... ... .. .. ... 406020 | 0,00 0.00
c) Deempresasfueradelgrupo............ ... ... 406030 | 170.124.83 | 513.227 .03
B.7. Ofros intereses e ingresos asimilados . .............. 407000 4339 (1 7 920650
a) Deempresasdelgrupo..... ... ............ 407010 | 01,00 000
by Deempresasasociadas ..............c..couv... 407020 0. 00 000
¢) Otrosintereses ... ....... ... ... .. ...... e 407030 1.339 (] 7. 9208 .50
d) Bensficios en inversiones financieras........._.. 4070415_ . 000 D‘ (0
B.8. Diferencias positivasdecambio. .................... 408000 183 .886 (0 9 999 19 |
B.ll. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(A7 +AB+AS—BE—B6—BI—B8). ... ooverrn. .. 402900 T
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. g
(2) Ejercicio anterior. ?




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCATILES

B.IV.

B.V.

B.Vi.

EJERCICIO 2003 (1)

CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL
- r . —
NIF \—48 /008502
DENOMINACION SOCIAL
MINERALES Y PRODUCTOS
- _DMQS,_S,A.__ | Espacio destinado para las firmas de los administradoras
HABER
B.ill. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
Bl+BU=AF=Adl) ... s 403900
B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, |

material y carteradecontrol . ......... ... ...l 409000 0,00 1,980,80 |
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones

(o] 1+ - J 410000 | 0,00 0,00
B.11. Subvénc:innes de capital transferidas al resultado del

BIBICICIO ..ttt e et e e | 411000 0,00 N 0,00
B.12. Ingresﬂaextracrdinarins..,.,.,.-”................. 412000 5.152,83 |16.648.471,54
B.13. Ingresos y beneficios de otros gjercicios ............. 41 3000 0,00 0,00

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A. 10+A11+A124A.134A.14-B.9-8B.10-B.11-B.12-B.13) . ..

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.III + B.IV — A.lll - A.IV)

404900

405900 |

0,00 |

EJERCICIO 2002 (2)

0,00

0,00

RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V+A.15+A.16)

(1) Ejercicio al que van referidas las cuantas anuales.
(2) Ejercicio anterior.

406900

0,00

0,00 |

0,00

0,00
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Nota2.  Bases de presentacion de las cuentas anuales

Minerales v Productos Derivados, S.A.

Memoria del balance de situacion

y cuenta de pérdidas y ganancias
al 31 de diciembre de 2003

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

La Sociedad se constituyé con fecha 30 de junio de 1942, su duracidén es indefinida y segun
consta en su escritura de constitucion de idéntica fecha, tiene como objeto social la
investigacion, extraccion y tratamiento de minerales y su comercializacion, asi como la
prestacion de servicios de gestion.

La Sociedad figura inscrita en el Libro de Sociedades Registro Mercantil de Vizcaya, Seccion 3°
hoja BI-579-A y tiene su domicilio social en la Calle San Vicente, n° 8, 48001 de Bilbao,

provincia de Vizcaya.

Minerales y Productos Derivados, S.A. ¢s la sociedad dominante del Grupo Minersa, que
integra a diversas sociedades con una gestion y accionariado comunes.

a) Imagen fiel. El balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memona

adjuntas, han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad al
31 de diciembre de 2003, modificados por los efectos de la actualizacién practicada al

amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados. Dichas cuentas se hallan pendientes
de aprobacion por parte de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

Los Admnmistradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. consideran que serdn
aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2002

fueron aprobadas el 26 de jumo de 2003.




Nnta _3. Distribucion de resultados o

b) Comparacion de la informacion. Los estados financieros adjuntos de Minerales y
Productos Derivados, S.A. cerrados el 31 de diciembre de 2003 y 2002, se presentan de
conformidad con los esquemas y la normativa sobre contabilidad de Sociedades
contenida en la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacion de la
legislacion mercantil a las Directivas de la Comunidad Econémica Europea en materia
de Sociedades y en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, considerando adicionalmente

diversas disposiciones contenidas en el Capitulo I1X de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion

financiera vy de los resultados de la Sociedad, y en consecuencia, no es preciso efectuar
modificacion o adaptacion alguna al objeto de permitir la comparacion de la
informacion entre ambos gjercicios.

[a distribucion del beneficio del ejercicio se determinara en la Junta General de Accionistas.

L.os Administradores propondran la siguiente distribucién del beneticio:

Base del reparto (Euros)
Beneficio del gjercicio 3.762.112,52
3.762.112.52
___Distribucion
A Otras reservas 3.762.112,52

3.762.112,52

o "wllam

La dotacion para el presente ejercicio del Factor de Agotamiento de conforrmdad con la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, asciende a 2.649.739,30 euros.

Dividendo a cuenta. Con fecha 17 de diciembre de 2003 y 29 de enero de 2004 el Consejo de
Administracion acordé distribuir dos dividendos a cuenta de 2,40 euros brutos por accion cada
uno, el primero con fecha 2 de enero de 2004 y el segundo en 5 de febrero de 2004.

El balance previsional de la Sociedad al 30 de noviembre de 2003 muestra unas dispomibilidades
de tesoreria considerando la totalidad de movimientos de cobros y pagos por operaciones
corrientes y/o financieras, del orden de 10.638.000 curos, saldo disponible libre de cualquier
traba, reduccion o retencion.

El beneficio previsional a la citada fecha, es superior a 2.502.983 euros, una vez pracucadaslas ~,
posibles reservas obligatorias y deducido el impuesto a pagar sobre dicho resultado. .




En consecuencia, a esta fecha existia liquidez suficiente en las arcas sociales como para, sin
afectar a la continuidad y solvencia de la Sociedad, poder atender el pago de un dividendo bruto
a cuenta que asciende en total a 1.237.087,20 euros, o sea, 2,40 euros brutos por accion, habida
cuenta de que hay en circulacion 515.453 acciones de la Sociedad.

Asimismo, y en relacion al segundo acuerdo de dividendo a cuenta, el balance previsional de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2003 muestra unas disponibilidades de tesoreria considerando la

totalidad de movimientos de cobros y pagos por operaciones corrientes y/o financieras, del
orden de 11.500.000 euros, saldo disponible libre de cualquier traba, reduccion o retencion.

El beneficio previsional a la citada fecha, es superior a 3.762.000 euros, una vez practicadas las
posibles reservas obligatorias y deducido el impuesto a pagar sobre dicho resultado.

En consecuencia a esta fecha existia liquidez suficiente en las arcas sociales como para, sin
afectar a la continuidad y solvencia de la Sociedad, poder atender el pago de un dividendo bruto
a cuenta que asciende en total a 1.237.087,20 euros, o sea, 2,40 euros brutos por accion, habida
cuenta de que hay en circulacion 515.453 acciones de la Sociedad”

Nota 4. Normas de valoracion
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a) Gastos de investigacion y desarrollo. Corresponde a los mcurridos en proyectos
individualizados y se capitalizan cuando existen motivos fundados de su €xito técmco y
rentabilidad econdmico-comercial.

Incluyen los costes incurridos por la propia Sociedad para el desarrollo de nuevos

proyectos, fundamentalmentc componentes de inversion, personal y otros gastos
indirectos. Su amortizacion se ha realizado de forma directa a partir de la {fecha de
finalizacion de cada proyecto individualizado, en un plazo maximo de 10 afios.

b) Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares. Se valoran por el precio de
adquisicion, incluyendo el coste de registro y formalizacion de la correspondiente patente
O marca.

Su amortizacion se realiza linealmente en un plazo maximo de cinco anos.

c) Aplicaciones informaticas. Las aplicaciones informaticas se hallan valoradas a precio
de adquisicion por la propiedad de programas y aplicaciones informaticas, tanto los
adquiridos a terceros como los elaborados por la propia Sociedad, no figurando por tanto

los gastos de mantemimiento de la aplicacion mformatica.

Su amortizacion se efectia linealmente, en un plazo maximo de cuatro afios.

d) Inmovilizaciones materiales. El inmovilizado material se halla valorado a precio de

adquisicion o coste de produccion, ajustado de acuerdo con las quc;ﬁ;ﬁ‘ ws
actualizaciones de valor practicadas en e¢jercicios precedentes al ampam de lo

dispuesto por la legislacion vigente en cada momento y entre las que se encuﬂntra el
Real Decreto-Ley 7/1996. e




Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de
actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la
vida util de los elementos actualizados.

Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de adquisicion, el cual incluye los
eastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

[as reparaciones que no representan una ampliacion de la vida 1til y los gastos de
mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes
de ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien o un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

Durante el ejercicio 2003 la Sociedad ha realizado para si misma obras y trabajos
susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado material por importe
de 268.678 euros. No se han producido en dichos bienes la capitalizacion de intereses ni
diferencias de cambio.

[La amortizacion de los activos no mineros se mnicia en relacion a su fecha de adquisicion
y/o puesta en condiciones de funcionamiento, calculdndose de forma lineal en funcion de
los afios de vida util estimados y aplicandose sobre los valores de coste, segun el

siguiente detalle:

_Grupo de elementos ) % Amortizacion
Construcciones 2 -3
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15
Otras nstalaciones, utillaje y mobiliano 5-15
Otro inmovilizado 5-25

[.as amortizaciones de los activos mineros se practican libremente, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 111 de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre.

Ademas de los anteriores porcentajes, en caso de que se detecten factores identificativos
de obsolescencia a que pudieran estar afectados los inmovilizados, se dotan las oportunas
provisiones por depreciacion.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad
f1ja.

e) Valores negociables y otras inversiones financieras andlogas. La Sociedad sigue el
siguiente criterio en la contabilizacion de sus inversiones en valores negociables:

1. Titulos con cotizacion oficial. A coste o mercado, el menor. Como valor de

mercado se considera la cotizacion oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio o
la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacion oficial. Con caracter general, al coste, minorado, en su caso.” 2o
por las necesarias provisiones para depreciacion, por el exceso del c:ostc: qobre su \n.
valor razonable al cierre del ejercicio. SURC




Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado si corresponde a participaciones que
cotizan en un mercado organizado, o en su defecto entre el coste y el valor razonable al
cierre del ejercicio que se desprende del dltimo balance aprobado en Junta General y/o
formulado por el Organo de Administracion correspondiente a cada una de las
participaciones no cotizadas, se registran, en caso de ser precisas, en la cuenta de
“Provisiones” del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” € “Inversiones financieras
temporales” del balance de situacion adjunto.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe
entregado. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso por intercses en
cl gjercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los depésitos y flanzas constituidos, tanto a corto como a largo plazo, figuran
registrados por los importes efectivamente desembolsados.

Las operaciones de adquisicion de titulos de deuda publica, con pacto de recompra,
figuran por su coste de adquisicion.

[Las imposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal.

Asimismo, tal y como se indica en la Nota 7, la Sociedad participa de forma mayoritaria
o con participaciones superiores al 20% en el capital social de determinadas sociedades.

Las cuentas anuales adjuntas no reflejan el efecto que se produciria en los

correspondientes estados financieros si se procediese a la incorporacion a los mismos de
las participaciones indicadas, en aplicacion de las Normas para la Formulacion de
Cuentas Anuales Consolidadas.

La Sociedad ha elaborado también sus cuentas anuales ¢ 1nforme de gestion
consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003.

Estas cuentas consolidadas, preparadas teniendo en consideracion los meétodos de
consolidacion aplicables a los distintos tipos de participaciones, reflejan las siguentes
variaciones en los Activos, Fondos Propios, Pasivos Exigibles, Ventas y Resultados del
ejercicio en relacion con las cuentas anuales adjuntas:

(Euros) .
31.12.2003
Aumentos (Disminuciones)
Activos 77.893.141,92 -
Fondos Propios 38.475.007,15 -
Pasivos Exigibles:
- Largo plazo 3.877.031,86 -
- Corto plazo 19.374.095,12 Py

Ventas 87.852.812,16

Resultados del gjercicio -




£)

h)

K xistencias.

Materias primmas y otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicion de
acuerdo con el método del precio medio ponderado. Al importe obtenido se le deduce la
correccion valorativa por pérdidas reversibles. La estimacion de tales pérdidas se realiza
al cierre del ejercicio cuando el valor de mercado de las matenas primas y otros
aprovisionamientos es inferior a su precto de adquisicion.

Productos en curso, semiterminados v terminados. Se valoran por medio de escandallo
de coste por articulo y proceso que, para los efectos, establece la Sociedad.

El coste de produccion definido por el escandallo se determina afiadiendo al precio de
adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que corresponde de los costes indirectamente
imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de
tabricacion del periodo correspondiente.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion.

Deudores y acreedores por operaciones de trafico. Los saldos deudores y acreedores
originados por las operaciones de trafico de la empresa, tanto a corto como a largo plazo,
s¢ registran por su valor nominal. Los intereses incluidos en ¢l valor de dichas
transacciones con vencimiento superior a un ejercicio econoémico se difieren y
periodifican, imputandose a resultados segun criterios financieros.

Provision por insolvencias. l.a provision por insolvencias se encuentra dotada con
cargo a los resultados del gjercicio, y por la totalidad del saldo pendiente, cuando
concurren las siguientes circunstancias:

- Clientes cuyos saldos manifiestan una antigiiedad superior a se1s meses.

- Clientes declarados en quiebra, concurso de acreedores, suspension de pagos o en
procedimiento de quita y espera.

- Clientes procesados por delito de alzamiento de bienes.

- Clientes cuyos saldos han sido reclamados judicialmente, con objeto de litigio
judicial o procedimiento arbitral.

Subvenciones. A efectos de registrar contablemente las subvenciones recibidas, la
Sociedad aplica los siguientes criterios:

1. Subvenciones de capital. Tienen el caricter de no reintegrables y se valoran por €l
importe concedido. Se imputan a los resultados, linealmente y en funcion de la vida
util del bien subvencionado.

.l".l‘-ll ."I

2. Subvenciones de explotacion. Se registran contablemente como “Otros 1 mgream de
explotacion” en el momento de ser notificada su concesi6n. "
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Deudas con entidades de crédito. Las deudas con entidades de crédito por préstamos y
créditos recibidos figuran contabilizadas por su valor de reembolso. Los intereses
financieros devengados y pendientes de pago al cierre del ejercicio figuran
separadamente como “Deudas por intereses” del balance de situacion adjunto.

Ingresos y gastos. [.os ingresos y gastos s¢ imputan en funcion de la corriente real de
bienes y servicios que representan, y con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ¢llos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las
pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

[as ventas de bienes ¢ ingresos por servicios prestados, se¢ registran sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deducieéndose
como menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura, que
no obedecen a pronto pago. Estos ultimos son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas
bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre €l Valor Afadido (IVA), se
registran como mayor valor de los bienes o servicios adquindos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcion, en su caso, de la factura originados
por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas, asi
como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los importes de las
ventas o compras de bienes y de los ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

Transacciones en moneda distinta del euro. La conversion de los créditos y débitos en
moneda distinta del euro se efectia aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la
operacion, traspasando a la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias de cambio que
s¢ producen en el momento del cobro o pago correspondiente.

Al cierre del ejercicio se determiné la valoracion de los saldos deudores y acreedores en
moneda distinta del euro al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2003,
imputandose a resultados las diferencias obtenidas.

Impuesto sobre Sociedades. Para la contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades, se
han considerado las diferencias que pudieran existir ¢ntre el resultado contable y el
resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impucsto, asi como las
bonificaciones y deducciones a la cuota del impuesto que son consideradas como un
menor importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del gjercicio en que
s¢ obtiene ese beneficio, siempre que la base imponible del impuesto resulte positiva.

-----




m) Transacciones con sociedades del grupo. Las transacciones entre sociedades del grupo
se efectuaron en las mismas condiciones que las aplicadas con terceros no vinculados

accionarialmente con la Sociedad.

n) Clasificaciéon de los saldos entre corto y largo plazo. En el balance de situacion

adjunto se consideran como operaciones a largo plazo aquellas cuyo periodo de
vencimiento al 31 de diciembre de 2003 es superior a doce meses.

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------
------------------------------------------------------

La composicion de cste epigrafe y el movimiento durante el ejercicio 2003 han sido los
siguientes:

Inmovilizaciones inmateriales

Euros _

Amorizacion  Valarneto

Saldos al Altas B ajas Traspasos Saldo al acumuladaal contable al

Descripcion 31-12-2002 2003 2003 2003 31-12-2003 31-12-2003 31-12-2003
Gastos de investigacion y desamolio 10288683 5420634  (1650851) (29.62065) 110.964 01 - 110.964 01
P ro piedad industrial 625455411 49607509 - 2962065 678024985 (6.026.99758) 76325217
Aplicaciones informatikcas 88652 62 7722723 - - _1 !_3_5 B7985 (45.658 45) 120.221.40
644609356 62750866 _ (16.50851) - ?’.057.(193,71 (6.07265613) _ggﬂ&ﬁ?,ﬁa

Euras
Saldo al Dotacdn Saldo al
Amortizacion acumulada 31-12-2002 2003 31-12-2003
P ro piedad industnal 581914210 20785558 6.02699/768
Aplicaciones informaticas 41559 80 409865 45 658 45

586070180 21195423 6.07265613

El cargo a resultados del presente ¢jercicio en concepto de amortizacion del inmovilizado
inmaterial ha ascendido a 211.954.,23 euros.

.
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Nota 6. Inmovilizaciones materiales
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La composicién de este epigrafe y el movimiento durante el ejercicio 2003 han sido los
siguientes:

Inmovilizaciones materiales

Euros
Amortizacion Valor ,elo
Saldos a Altas Ba Traspasos Saldos al acumulada al contable al
Descripcion 31-12-2002 2003 2003 2003 31-12-2003 31-12-2003 31-12-2003
« Tamends y construccionss 2.084 995 02 2.704 55 - - 2.087 699 57 (468.198,65) 161950092
« Instalacionas tecnicas y maquinaria 2675849193 118732075 - 126565847 2795837115 (2466589360} 329247755
« (Mras instalaciones, utillaje y mobiliario 222295 23 24 212,24 (6.809 47) - 239698 00 (177.126.75) 6257125
» Immovilizado en curso 12.558 47 2704 34 - (12.558,47) 2704 34 = 2704 34
= Otro inmovilizado 782874 90 2301398 (3.755,13) - ED2.133,7$ (720.293,74) 8184001
29861 21555 1239495586 {10.564 60) - 31.090606 81 (26.031512,74) 5.05509407
— . o e e e e e e ——
Eiros
Saldos al Dotacionas Byas Saldos al
Amortizacidn acumuiada 31-12-2002 2003 2003 31-12-2003
+ Corstrucciones 456 501 .67 11.696 98 - 46568 198 65
» Instalaciones tecrycas y mequinaria 2336683555 1.299058,06 - 24 665893 60
« Otras inst alaciones, utillge y mobiliario 16959073 11 6407 11 (4071 ,09) 17712675
 Otro inmovilizado 69162368 32.380 41 (3.710,35) _?2&293,?4

24 684 55163 135474255 (7.78144) 2603151274

El cargo a resultados del presente cjercicio en concepto de amortizacion del inmovilizado
material ha ascendido a 1.354.742,55 euros.

Segun se indica en la Nota 4 d), Minerales y Productos Derivados, S.A. procedio a la
actualizacién de los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones
legales, entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de jumo.

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, y su efecto al 31 de diciembre de 2003, es como sigue:

(Euros)
Amortizacion Efecto
Incremento acumulada neto
Terrenos y construcciones 162.396,83 (162.396,83) -
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.078.255,38 (1.078.253,38) -
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaro 44 989.61 (44.989,61) -
Otro inmovilizado 8.200.62 (8.200,62) -
129384244 (L293.84244) oo
[ .a actualizacion no ha tenido efecto sobre las amortizaciones del presente ejercicio,ﬁ'i: 1atendrﬁ__ R

sobre las amortizaciones del ejercicio 2004,



Nota 7. Inversiones financieras

La composicion de este epigrafe y el movimiento durante el ejercicio 2003 han sido los
siguientes:

inversiones financieras
Euros
Saldos al Altas Bajas Saldos al
Inmaovilizacio nes financieras 31 12—2002 2003 2003 31-12-2003
« Panticipaciones en ampresas del grupo 36 022.319,64 15.626,00 - 36.037.945,64
« Participacionas en empresas asociadas 4 267.013.84 - - 4.267.013.84
« Depositos yfianzas constituikdos a largo plazo 2142924 378,80 (378,80) 2142924
40.310.762,72 16.004 BO (378.80) 40.326.388,72
Euros
Saldos al Altas B ajas Saldos al
Inversiones financieras temporales 31-12-2002 2003 2003 31-12-2003
+ Carterade valores a corto plazo 10.349 168 41 22391032000 (223.041.51611) 11.217 972,30
Largo plazo

7.1. Participaciones en empresas del grupo y asociadas. La composicion de este epigrafe,
a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

Participacion
Directa
Sociedades del grupo (Euros) Directa e indirecta
Derivados del Fluor, S.A. 5.029.489,03 72,64% 72,64%
Sepiol, S.A., 3.703.797 83 78,26% 89.35%
Fluoritas Asturianas, S.A. 33.802,01 100,00% 100,00%
S.A. Sulquisa 842.831,35 51,00% 51,00%
Mercados Mundiales Import Export, S.A. 59.981.01 99 80% 99_80%
FAMI-Cuatro de Inversiones SIMCAVE, §.A. 26.368.044.,41 09,99% 99,99%
360.037.945,064
Sociedades asociadas

Siderflaor, S.A. 211.753,10 38.46% 38.46%
Metorex Lamited (Pty) Ltd 1.935.977,83 4,00% 15,09%
Vergenoeg Mining Company (Pty) 1.td 2.119.282.91 30,00% 43,12%

4.267.013.84

El Gnico movimiento registrado durante 2003 en relacion a las participaciones indicadas
ha s1do el siguiente:

Derivados del Fliaor, S.A. Con fecha 25 de febrero de 2003, la Sociedad adquiere 1.200

acciones de Derivados del Fluor, S.A. de 3,01 euros de valor nominal cada una de eﬁ'as,
por un importe total de 15.626 euros. Como consecuencia de dicha compravanta de ™

acciones, la participacion de Minerales y Productos Derivados, S.A. 3suende a.
5.029.489,03 euros, equivalente al 72,64% del capital social. AR

- 10 -
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Corto plazo

7.2.  Cartera de valores a corto plazo. El importe registrado corresponde en su totalidad a la
mversion efectuada en valores de renta fya a corto plazo en euros o délares, de
conformidad con el criterio expuesto ¢n la Nota 4 e). La tasa media de rentabilidad
durante el ejercicio 2003 de dichas mnversiones ha sido del 2,12% anual.

____Nﬂta 3. Existencias

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2003, era la siguiente:

(ILuros)

Productos semiterminados 1.385.513,37

Productos terminados 1.931.040.24
Repuestos y materiales diversos 949.698.93

4.200.252.04

No cxiste ningan tipo de limitacion a la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoraciones, flanzas o razones analogas.

No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el activo por
una cantidad fija.

Al cierre del ejercicio no existen compromisos firmes de compra de los que pudieran derivar
obligaciones significativas para la Sociedad.

Nota9.  Empresas del grupo y asociadas

Corresponden a saldos generados como consecuencia de las transacciones habituales entre las
sociedades indicadas.

Su composicion, al 31 de diciembre de 2003, era la sigmente:

- (Euros)
_Corto Plazo
Deudor Acreedor
___ Sociedades del grupo
Derivados del Flaor, S.A. 991.911,94 -
S.A. Sulquisa 113.305,77 -
Sepiol, S.A. 40.582,78 -
Mercados Mundiales Import Export, S.A. 14.504,53 -
Fluoritas Asturianas, S.A. 1.476.99 -
1.161.782.01 -
Socledades asocladas R
Siderfliior, S.A. 142327 40T Sy
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd AT e e )

5389474 -

- 12 -
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La Junta General de Accionistas de la Sociedad ratifico, en su reuméon de 26 de yumo de 2003,
los dividendos a cuenta de 4,80 euros brutos por accion, en conjunto, repartidos segun

decisiones del Consejo de Administracion de 24 de julio de 2002 y 19 de diciembre de 2002,
cargando su importe a Reservas de hibre disposicion.

Adicionalmente, en dicha Junta, se acorddo autorizar al Consejo de Administracion de la
Sociedad a la adquisicion de acciones propias hasta un limite del 5% del capital social y un plazo
de 18 meses, de acuerdo con el articulo 75 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, asi como para aceptar en prenda sus acciones.
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El capital social asciende a 4.639.077 euros y esta constituido por 515.453 acciones ordinarias al
portador de 9 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a contratacion publica y cotizacion
oficial en la Bolsa de Bilbao.

Ninguno de los Accionistas de la Sociedad posee una participacion 1gual o superior al 10% del
capital social.

Nota 12. Primadeemision

En relacion a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite
expresamente la utilizacion del mmsmo para ampliar el capital no estableciendo restriccion
alguna en cuanto a su disponibilidad.

Su composicion, a la fecha de cierre del ¢jercicio, era la siguiente:

(Euros)
Reservas restringidas
Reserva legal 927.815,40
Reserva de revalorizacion RDL 7/1996 1.255.027,16
Reserva por Factor de Agotamiento 11.443.825.85
Reservas de libre disposicion T
Reservas voluntarias 38.994.06341 -~ .

- 14 .



Reserva legal. De acuerdo con el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios del ejercicio, hasta que el
fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sOlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas dispomibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2003 el importe de la reserva legal cubria exactamente ¢l 20% del capital
social.

Reserva de revalorizacion RDL 7/1996. A partir de la fecha en que la Administracién
Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de dicha cuenta o haya prescrito ¢l plazo de tres
afios para su comprobacion, dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar

los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del
propio ejerciclo, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social.

A partir del 1 de enero del afio 2007, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del
balance en el que se retlejaron las operaciones de actualizacion, podra destinarse a reservas de
libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada

la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los
clementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de

contabilidad.

Reserva por Factor de Agotamiento. Recoge las dotaciones al Factor de Agotamiento, Leyes
6/1977 y 43/1995, y las reservas derivadas de las inversiones correspondientes, aplicables a las
empresas acogidas al Régimen Especial de la Mineria, cual es el caso de nuestra Sociedad. Esta
reserva debe materializarse en gastos, trabajos o inmovilizaciones directamente relacionados con
las actividades mineras, dentro del plazo de diez afios, contado desde ¢l periodo impositivo en
que se doto.

En el ejercicio 2003 se ha dotado de conforrmdad con lo dispuesto en el apartado 4 del articulo

114 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, y en concepto de Factor de Agotamiento un importe
de 2.649.739,30 euros, que aparece registrado bajo la cuenta “Otros gastos de gestion corriente™

de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A continuacion informamos sobre la cuantia deducida, las inversiones realizadas y la
constitucion y disposicion del saldo de la reserva por Factor de Agotamiento:

{mporte
Ejercicio Dotacion [nversiones _neto
1996 1.679.065,06 - 1.679.065,06
1997 - 776.013,54 903.051,52
1998 2.543.156,78 758.461,28 2.687.747,02
1999 1.694.502,35 2.954.618,52 1.427.630,85
2000 2.565.568.,06 696.980,69 3.296.218,22
2001 2.617.711,18 805.294,55 5.108.634,85..._
2002 2.607.978,73 2.661.616,81 5.054.996, 77 o
2003 2.649.739.30 813.430.87 6.891:30520
16.357.721.46 9.466.416,26 T

- 15 -




Nota 15. Otras deudas no comerciales

Hasta el 31 de diciembre de 2003 se han invertido 9.466.416.26 euros en activos mineros con

cargo a dicha deduccidn, encontrandose pendiente de amortizacion un importe de 4.552.520,65
euros. En consecuencia, el desglose de la Reserva por Factor de Agotamiento es como sigue:

Luros)
Importe pendiente de materializar en gasto o inversion 6.891.305,20
Importe materializado pendiente de amortizacion 4.552.520.65

11.443.825 85

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad mantiene polizas de crédito con un limite total
concedido que asciende a 1.201.518 euros, no habiendo realizado disposicion alguna de las
mismas. El tipo de interés aplicado a las operaciones descritas es Euribor a 3 meses + 0,375%.

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

- ——eEmEsssEE e e s s me s s me s e mes e meme A s mmd JdJ A Wl A RIRTRTD IR -

Este epigrafe del pasivo recoge las deudas por Remuneraciones pendientes de pago y los saldos
a favor de las Administraciones Publicas. En ambos casos ¢l plazo de vencimiento es inferior a

un ano.

16.1. Conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades
(Euros) )
Aumentos Disminuciones Importe
Resultado contable del ejercicio 3.762.112,52
Diterencias permanentes
- Gastos no deducibles 33.795,03 ~ 33.795,03
- Impuesto subyacente por dividendos
percibidos de sociedades extranjeras 63.467.31 - 63.467.31

Diferencias temporales - -

Base imponible
Resultado fiscal

- 16 -




De acuerdo con el cnterio de contabilizacion mencionado en la Nota 4 m), ¢l importe
contabilizado por el Impuesto sobre Sociedades devengado en ¢l ejercicio 2003, se ha calculado
realizando las siguientes operaciones:

(Euros)
Base impomble 3.859.374,86
35% sobre la base imponible 1.350.781,20
Deducciones por doble imposicion (1.350.781,20)

Impuesto sobre Sociedades devengado -

16.2. Segun establece la legislacion wvigente, los impuestos no pueden considerarse
defimtivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
ispeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion

de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion
todos los impuestos princtpales que le son aplicables desde el ejercicio 2000 (1999 para
el Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en

caso de mspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

No existen bases imponibles negativas mi deducciones pendientes de compensacion.

L.a Sociedad ha realizado la reinversion de beneficios extraordinarios tal y como sigue:

Rentas obtenidas acogidas a la remversion | ~ Reinversiones

Fecha (Euros) Fecha Euros)
Marzo de 2001 22.759.33 Afio 2001 22.759.33
Marzo de 2002 698.897.95 Marzo-Diciembre de 2001  698.897.95
Diciembre de 2002 15.789.821,18 Afio 2002 15.789.821,18

En las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2001 y 2002 figuran las

rentas indicadas y las reinversiones correspondientes, aplicandose las deducciones previstas en el
articulo 36 ter de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades.

Nota17. Garantias comprometidas con terceros

La Sociedad al 31 de diciembre de 2003 tenia avales recibidos por terceros que atianzan a.e.
diversos Orgamsmos de la Administracion y que corresponden fundamentalmente a resp«;mder

de las Dbhgacmne&, derivadas de la garantia de restauracion del espacio natural afectado por la
explotacion minera y de las obligaciones denivadas por la adjudicacion de contratcas de
subvencion por importe de 848.405 euros. -~ '

-17 -
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Nutalﬂ Cﬂnsumu de materias primas y otros aprovisionamientos

'''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''

Su composicion al cierre del ejercicio era la siguiente:

(Euros)
Compras de materias primas y otros aprovisionamientos 4.269.767,28
Variaci6n de existencias (79.513,82)

4.190.253.46

La composicion de este epigrate al 31 de diciembre de 2003, era la siguiente:

(Euros)
Sueldos y salarios 4.518.270,69
Seguridad Social a cargo de la empresa 1.193.709,27
Otros gastos sociales 170.795.90

5.822.775,86

Numero medio de personas empleadas en el ejercicio 2003 distribuido por categorias
profesionales

Nuamero medio de

_Categorias | empleados
Titulados superiores 32
Técnicos 11
Admimstracion y auxiliares 24
Operar1os 82

149

Nota 20. Importe neto de la cifra de negocios

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

La composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2003, era la siguiente:

(Euros)
Ventas de productos terminados 20.355.568,58
Ventas de subproductos y residuos 740.844.10
Prestaciones de servicios 825.208.04

21.921.620,72

-5":""'!"-"'-'""*'-1
f:-_'.:: ol

Acogiéndose a lo dispucsto en el apartado 8° del articulo 200 del Texto Refundido de la L€y “de-

Sociedades Andnimas, desestimamos el desarrollo de la distribucion del importe neto de la”mfm

de negocios por categoria de actividades y por mercados geograficos puesto que la mlsma podna
suponer revelar informacion confidencial de la Sociedad. i :
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Nota 21. Transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas

Su composicion, al 31 de diciembre de 2003, era la siguiente:

(Euros)
Servicios
Ventas  Compras _ Prestados _Recibidos  Dividendos

M TR T

Sociedades del grupo 11.831.44551 90.807,00 135493802 -  3.581.691,90

Sociedades asociadas m - - 12297274 3.851.465,58

Nota 22. Medio ambien_te

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Durante el ejercicio 2003, la Sociedad ha seguido realizando inversiones destinadas a la

proteccion del medio ambiente cuyo importe asciende a 124.080,16 euros. En lineas generales,
el objeto de las mismas se define en los sigmentes puntos:

- Creacion de un depodsito de seguridad para evitar vertidos a los cauces publicos en
determinadas puntas de caudal, por cambio de equipos en operaciones de mantenimiento o

cortes en el suministro electrico.

- Con el fin de mimimizar el aporte de arenas al mar, se realizoé una instalacion de bombeo,
ciclonado y escurrido de las arenas del emisario. Teniendo en cuenta que todas las colas de
flotacidbn se ciclonan, bombeandose al mar la arena del over de los ciclones, se ha

conseguido que el under de los ciclones se escurra en unas cribas agotadoras y se acopie en
un deposito de arenas a las que se les busca aplicaciones en campos como la fabricacion de
cementos, morteros, arena para construccion, cama para tuberia de gasoductos, aplicaciones

en estabulaciones ganaderas, ¢tc.

La Sociedad ha tomado las medidas oportunas, sin escatimar esfuerzos, para la proteccion del
medio ambiente en sus explotaciones.

- 19 -




Nota 23. Otra mformacion

lllllllllllllllllllllll

Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Durante el ¢jercicio finalizado al

31 de diciembre de 2003 las retribuciones percibidas por los Administradores de la Sociedad
s¢ corresponden con el siguiente detalle:

Furos

Sueldos y salarios 40.698
Dietas por asistencia a Consejos de Administracion 98.652
139.350

No existe ningun tipo de obligacion asumida a titulo de garantia o de cualquier otra naturaleza
por cuenta de ningiin Admimstrador.

Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. no tienen participaciones ni

ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea 1déntico, analogo o
complementario al desarrollado por la Sociedad. Determinados cargos de la Sociedad ocupan

puestos directivos y funciones relacionadas con la gestion de empresas que forman parte del
Grupo consolidado, cuya Sociedad Dominante es Minerales y Productos Derivados, S.A., y que

no son objeto de mencién al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad

0 la existencia de potenciales conflictos de interés en el contexto de la Ley 26/2003, de 17 de
julio, por la que se modifican la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el Texto

Refundido de la lLey de Sociedades Anonmimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1564/1989 de 22 de diciembre.

Nota 24. Retribucion a los auditores

La remuneracion a los auditores por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales
individuales y consolidadas al 31 de diciembre de 2003 asciende a 16.729,22 euros, siendo éste
el inico concepto por el que se les ha retribuido.

Nota 25. Cuadro de financiacion

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

En este cuadro se describen los recursos financieros obtenidos en los ejercicios 2003 y 2002, asi

como su aplicacion o empleo y el efecto que han producido tales operaciones sobre el capital
circulante, los cuales son los siguientes:

-20) -



Cuadro de financiacion

Aplicaciones

3. Adquisiciones de inmovilizado
a) imovilizaciones inmateriales
b} Inmovilizacionas materiaes
¢) nmovilizaciones financieras
c1) Empresas det gnpo
c3) Otras inversiones financieras
6. [Dhvidendos

Total aplicaciones
Aumento del capltal
circulante

Variacion del capital circulante

Existercias

Daudores

Acreadores

versionas financiaras temporaes
Tesoreria

Apstes por perodificacion

e N N bWk

Total

Variacion del capital circulante

Euros Euros
Eercicio Crigenes Ejercicio
2003 2002 2003 2002
1. Recursos procedentas dalas
627 508 b6 696 367 H8 Oparacionas 78995056712 23.420.382 B4
1.239.955 86 1.679.845 50 5. Brganacion daimovilizado
_ _ b) Irrmovilizaciones mal ariadas 278316 609,77
15.626,00 28.335.496 B4 c) Immopvilizacionas financeras _ .
37880 - c3) Otras invarsiones finencieras 378 80 18,887 93
1.237.087 20 1.237.087 20
312055652 31.848.797 12 Total origenes 7.958 21908 23439 880 54
Disminucidon del capital
4. 877 66256 circulante 8408 916 58
7.998 219,08 3184879712 79498 219 08 31848797 12
Euros
Hercima 2003 Hercicio 2002
Aumento Oisminucion Aumento Disminucion
1104 962 52 1.374 977 88
- 297 11390 - 22080903
RSBB 34 14 - 6 375 B56 55
868 803 89 - - 3.546.62065
17859913 36595610
90Q0 08 - 6.564 33
6458 338 11 1 58067555 1.740933 98 10.149.850 .56
4 877 B62 56 B 408916 58
6458 338 11 6458 338 11 10.149 85056 10.149.850 56
———————————————— ———— | | hrm—— et 81— —mrar ——

La concihacion del resultado de los gjercicios 2003 y 2002 con el importe de los recursos
procedentes de las operaciones es como sigue:

Resultado del ejercicio

Operaclones no relacionadas con

movimientos de fondos:

Dotaciones a la amortizaciéon de inmowvilizado
Gastos de mvestigacion y desarrollo negativos

Otras partidas

Recursos procedentes de las operaciones

(Euros)

2003

3.762.112,52

1.566.696,78
16.508,51

2.649.739.31

Bilbao, 25 de marzo de 20@4
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2002

18.268.234,54

2.504.279.82

22.337,16

2.625.531.34
23.420.382 84,
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Informe de gestion

Dando cumplimiento a lo previsto en el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, se formula el presente Informe de Gestion de la Sociedad relativo al
ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2003, comprensivo de los extremos ordenados
en ¢l articulo 202 del mismo cuerpo legal.

La cifra de negocios ha aumentado respecto de la del afio precedente, y sin embargo el
beneticio de 1a actividad ordinana resulta inferior al del citado periodo, y todo ello a pesar de
que el precio de venta de nuestros minerales se ha mantenido a lo largo del afio y nuestros
precios de coste han evolucionado con normalidad en linea con el incremento del 1.P.C.

La explicacién la hallamos en la caida de la cotizacion del délar norteamericano respecto del
euro, divisa en la que se han facturado tonelajes importantes.

El nesgo del cambio de la moneda norteamericana e¢s latente y afecta a las empresas
exportadoras como la nuestra, que por mmperativo del mercado se ve obligada a veces a
facturar en esa divisa.

En buena parte, y por la misma razon, los resultados financieros se han visto mermados en
comparacidon con el periodo anterior, al aumentar sensiblemente las diferencias en cambio
negativas.

Al objeto de incrementar las reservas de mineral de la sociedad, se han invertido cantidades
importantes tanto en las labores mineras como en las de investigacion, cuidando siempre con

especial atencion de la proteccion del medio ambiente.

El LP.C. se sitia en el afio en el 2,6% ftrente al 4% del ejercicio anterior y los intereses
continuan bajos y de¢ momento no parece varien significativamente en un futuro proximo.

No ha habido inversiones ni desinversiones destacables en el inmovilizado material en este
afio, de aht que la tesoreria de la empresa haya evolucionado con normalidad.

La situacion econémica parece que se estd ammando y somos moderadamente optimistas
respecto del afio 2004.

Expectativas. Una vez transcurridos los primeros meses del afio, somos moderadamente
optimistas sobre los resultados previsibles en 2004.

Actividades en materia de investigacion y desarrollo. La Sociedad no ha desarrollado este
tipo de actividad durante el ejercicio 2003.

Adquisicion de acciones propias. bn el transcurso del ejercicio no se han efectuado
adquisiciones de acclones propias.

Bilbao, 25 de marzo de 200 4 -
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MEMORIA NORMAL

M 36
MODELO DE RESPUESTA NORMALIZADA
Apartado 18: «Informacion sobre medio ambiente»
—— —_— T, N S— e
N o | i  UNIDAD (3)
NIF A~-48/008502 I
. | Euros X
DENOMINACION SOCIAL L=
| Minerales v_Productos = Mites
__D EFiVad_Oﬁg__sr-_A- E ?iﬁ aEEEIﬁhdU para‘rmaw a\,elll_:nmruuurm— o
- Dascnpcuﬁn del cunceptu EJEFCIEIEI 2003 (2) Importe
A) ACTIVOS DE NATURALEZA MEDIOAMBIENTAL i
1. Activos materiales (1) |
14 VAIOF CONADIE - - - o o e e e 419.687 |
1.2. AMOrtizacion ACUMUIATE . . . . .o i i e e e e 283.807 |
2. Compensaciones a [ecibir Ue UNTEICeIO . . . . . . e L '
B} PASIVOS DERIVADOS DE ACTUACIONES MEDIOAMBIENTALES —
1. Subvenciones de capital que financian activos de naturaleza medioambiental . ... ............. .. ..., l o
2. Provision para actuaciones medioambientales, incluidas en provisiones para riesgos y gastos
2.1. Saldo al inicio del gjercicio — () e e e ) *
]
2 T = 1o 1011 | = -7 U ]
e T Vo 1T To= Yo o) oY Y0 B
s N e T - -t L.~ |
2 5. Saldo al cierre del gjercicio 4 T
(21 +22-23-24)
3. Otra informacion |
3.1. Importe integro de las responsabilidades de naturaleza medioambiental ................... ...,
3.2. Responsabilidades cubiertas con compensacione@s arecibir. . . ... ... ... . oo, -
4, Contingencias
4.1. importe de las contingencias relacionadas con el medio ambiente
4.1.1. BEfectos sobre el patrimonio . . . ... . . e,
4.1.2. Efectos sobre el resultado . . . . . e e e e N |
4.2. Riesgos transferidos a ofras Entidades. . .. ... .. e - _
4.3, RIESO0S MAXIMOS. . . . . ot ot et el -
e
4.4, RieSgos MIiNIMOS . . . oo |
C) GASTOS DERIVADOS DE ACTUACIONES MEDIOAMBIENTALES e
1. Gastos medioambientales incluidos en otros gastos de explotacion. .. .. ... .. o o L.
2. Gastos extraordinarios derivados de actuaciones medioambientales . . ... . .. ... .. oo o oo L
D} INGRESOS DERIVADOS DE ACTUACIONES MEDRIOAMBIENTALES
1. Ingresos derivados de subvenciones
1.1. Subvenciones de naturaleza medioambiental . .. .. ... L L B
1.2. Imputacién al resultado extraordinario de subvenciones de capital que financian activos de naturaleza P RS Bt
MEedioamIbI e Al . . . . . . e e e e e e e e e e e e e e T 1
2. Ingresos de actividades relacionadas con el medioambiente. .. ... ... .. . . i L
(1) Sdlo cumplimentar en el caso de que pueda determinarse de forma individualizada.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. .
(3) Marque la casilla correspondiente segln exprese las cifras en unidades, o miles de euros. Todos tos documentos que integran |as ruentaﬁ anuaies debtken ela-
borarse en la misma unidad. b
. ,'{.-f
e e e e 223 N N i




GVd

i w‘i "‘if
Registro de Auditorias |
Eirisores -‘I-

CIEE AT RV P L ST R T R

Minerales v Productos Derivados, S.A.
y Sociedades Participadas

(Grupo Minersa)
Cuentas anuales e informe de gestion consolidados

al 31 de diciembre de 2003

junto al informe de auditoria




GVd

Sumario

Informe de auditoria de
cuentas anuales consolidadas

Balance de situacion consolidado
al 31 de diciembre de 2003 y 2002

Cuenta de perdidas y ganancias
consolidada para los ¢jercicios
finalizados el 31 de diciembre
de 2003 y 2002

Memoria consolidada

del ejercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2003

Informe de gestion consolidado
para el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre dc 2003

okt &
(.,..a 15 5.3‘:;3 ‘!f

Regwstro de Audiiorias

[-1I

[I1-VI

VII - VIII

1-32

33




A los Accionistas de
Minerales y Productos Derivados, S.A.:

Cairronie i Violnseo arditoves S0 Aqsela, Ly,

GVd

(ironella Velasco auditores

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consohidadas de Minerales v Productos Derivados, S.A. vy
Sociedades Participadas (Grupo Minersa) que comprenden ¢l balance de situacion al 31 de diciembre de
2003, la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Admimstradores de la Sociedad Dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cifadas cuentas anuales consolhidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmentc aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolhidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del
cjereicio 2003 de las sociedades dependientes Sepiolsa France, §.A.R.L., Sepiolsa Italia, S.R.L.,
senegal Mines, S.A., FAMI-Cuatro de Inversiones 8.1.M.C.A.V.E., 5.A., Fluoritas Asturianas, 5.A.,
Derbi XXI, S.A., Vallegon, S.A. y Fluorquimica, S.A., m1 de las asociadas Siderflior, S.A.,
Metorex Limited (Pty) Ltd. v Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd., ¢n las cuales Minerales y
Productos Derivados, S.A. participa e¢n los porcentajes que sc indica en la Nota 2 b) de la memoria
consolidada adjunta. Los activos y fondos propios de las sociedades indicadas representan un 37,8% vy
26,3%, respectivamente, de las cifras consolidadas adjuntas. Las cuentas anuales de Sepiolsa
France, S.A.R.L., Sepiolsa Italia, S.R.L, Senegal Mines, 5.A., FAMI-Cuatro de Inversiones
S.LM.C.AV.F,, S.A., Metorex Limited (Pty) Ltd. y Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. han sido
auditadas por otros auditores, cuyos mformes nos han sido facilitados, y nuestra opinion, en lo quc
se refierc a los cfectos de estas sociedades cn las cuentas anuales consolidadas de Minerales y Productos
Derivados, 8.A. al 31 de dictembre de 2003, se basa en los informes de los citados auditores, mientras que
las cuentas anuales de Fluoritas Asturianas, S.A., Derbi XXI, S.A., Vallegon, S.A., Fluorquimica, S.A.y
Sidertluor, S.A. no han sido auditadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Admimistradores de la Sociedad Dominante presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de perdidas y ganancias
consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003, Con fecha 4 de
abril de 2003 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas
del ¢jereicio 2002, en el que expresaron una opinion favorable.

En nuestra opmién, basada en nuestra auditoria y e¢n los informes de los otros auditores indicados en el
parrafo 1, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la 1imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Minerales y Productos
Derivados, S.A. y Sociedades Participadas (Grupo Minersa) al 31 de diciembre de 2003 y de los
resultados de sus operaciones durante el gjercicio anual terminado cn dicha fecha y contienen la
informacion necesaria v suficiente para su mterpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables gencralmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
C)Crel1c1o anterlor.
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4. El mforme de gestion consolidado adjunto del e¢jercicio 2003 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion
de sus negocios v sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacion contable que contienc ¢l citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo v no incluye la revision de mformacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
las Sociedades.
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, §. A.

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS
INMOVILIZADO

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

INMOVILIZACIONES INMATERIALES
GASTOS DE INVESTIGACION

CONCESIONES, PATENTES, ETC.

FONDQ DE COMERCIO

DERECHOS DE TRASPASO

APLICACIONES INFORMATICAS
DERECHOS S/BIENES EN LEASING
ANTICIPOS

PROVISIONES

ORTIZACIONES

INMOVILIZACIONES MATERIALES
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES
INSTALACIONES TECNICAS Y MAQUINARIA
OTRAS INSTALACIONES UT.Y MOBILIARIO
ANTICIPOS E INMOVILIZADO EN CURSO
OTRO INMOVILIZADO

PROVISIONES

AMORTIZACIONES

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

PARTICIPACIONES PUESTAS EQUIVALENCIA
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS GRUPO
CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPO
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS ASOC.
CREDITOS A EMPRESAS ASOCIADAS
CARTERA DE VALORES A LARGO

OTROS CREDITOS

DEPOSITOS Y FIANZAS A LARGO
PROVISIONES

ADMINISTRACIONES PUBLICAS LARGO P.

ACCIONES PROPIAS
FONDO DE COMERCIO CONSOLIDACION

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC.

BALANCE

CONSOLIDADO

EJERCICLO
ACTIVO 31/12/2003

EJERCICIO
31/12/2002

- 42.300.026,08 33.291.604,77

10.417,12

I Y™
| 2367.04848]  1.383.695,64
| 37287888  400.813,95
| 12.657.562,67 11.646.243,95
| 710.189.97]  152.449,02
000 000
1 556719,69]  291.112,66
_ 000] 000
ol m324275]  37.030,2
000y 000
| -12.043.54548]  -11.143.95446
| 2939857606]  23.146.191,74
- 15.128.822,27]  15.208.286,08
1 127.958299.96]  112.549.526,72
| 1e68666L14]  1.218.029,63
1 91492521]  2.206.443,9
1 2.585.36550 2.408.562,37
- 000 000
| -118.875.498,02]  -110.444.657,02
T iossedonse| sss0sen
| 960442891  7.734.56187
74847914 73841279
1 2618231 2618231
1 oe00f 000
o0 000
] 14643882 112.178,70
1 8167866 10722638
| 80207.84]  39.487.9
1 15301415 000
- 0,00 0,00
el 000
1 000  3.450.007.03
| esaeaze]  i0a7n
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

BALANCE
CONSOLIDADO

EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO 31/12/2003 31/12/2002
ACTIVO CIRCULANTE - 101.582.47421  109.553.116,24

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS EX. ol ewl 0w
EXISTENCIAS ) 19.051.642,31 20.815.489,48

COMERCIALES | 171357266]  866.510,71
MATERIAS PRIMAS Y OTROS APROV. | 6.803.19829] = 6.161.200,69
PRODUCTOS EN CURSO 1 480163276] 572564545
PRODUCTOS TERMINADOS
SUBPRODUCTOS 0,00 0,00
ANTICIPOS
PROVISIONES 000 0,00
DEUDORES 27.972.625,90
CLIENTES POR VENTAS Y P.S. 26.390.601,39 26.067.676,95
EMPRESAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA Y SOCIEDADES

DEPENDIENTES EXCLUIDAS PERIMETRO CONSOLIDACION 111.835,24

DEUDORES VARIOS 713.721,1 969.201,2
PERSONAL 3.947.6 2.144,1
ADMINISTRACIONES PUBLICAS 1.435.787.8 [.291.147,12
PROVISIONES -359.191,1 -357.543,60

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
PARTICIPACION EN EMPRESAS GRUPO
CREDITOS A EMPRESAS GRUPO
PARTICIPACION EN EMP.ASOCIADAS
CREDITOS A EMPRESAS ASOCIADAS

44.283.659,25 52.994.233,67

CARTERA DL VALORES A CORTO 44,326.107,88 533.508.286,62
OTROS CREDITOS

DEPOSITOS Y FIANZAS A CORTO 192.6 192.6
PROVISIONES -40.641,2 -514.243,57
ACCIONES PROPIAS A CORTO

TESORERIA 7.644.369,9 6.624.860,70

AJUSTES POR PERIODIFICACION
TOTAL GENERAL

2.304.100,6
143.977.964,5

1.145.906,49
146.305.145,16
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MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

BALANCE

CONSOLIDADO

EJERCICIO EJERCICIO
PASIVO 31/12/2003 31/12/2002

FONDOS PROPIOS

CAPITAL SUSCRITO
PRIMA DE EMISION
RESERVA DE REVALORIZACION

RESERVAS DISTRIBUIBLES
RESERVAS NO DISTRIBUIBLES

INTEGRACION GLOBAL O PROPORCIONAL

RESULTADOS EJERCICIOS ANTERIORES
REMANENTE
RESULTADOS NEGATIVOS EJLANTERIORES

APORTACIONES PARA COMP.PERDIDAS
DIFERENCIAS DE CONVERSION

PERD. Y GAN. ATRIBUIBLES SOC. DOM.
PERDIDAS Y GANACIAS CONSOLIDADAS
PERDIDAS Y GANANCIAS 50OCIOS EXTERNOS
DIVIDENDO A CTA.ENTREGADO EJERCICIO
SOCIOS EXTERNOS

INGRESOS A DISTRIB.EN VARIOS EJERC.
SUBVENCIONES DE CAPITAL
DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO
OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR
INGRESOS FISCCALES A DISTRIBUIR

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
PROVISIONES PARA PENSIONES
PROVISIONES PARA IMPUESTOS

OTRAS PROVISIONES

OTRAS DEUDAS REP.EN VALORES NEGOC.
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

OTRAS RESERVAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR

RESERVAS EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

DEUDAS A LARGO PLAZO CON ENTIDADES C. | 2.676.802,50 . .0,00
ACREEDORES POR LEASING 000 L 0,00
DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y A. b 000 T 000)
DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO 000 ~0,000 =
DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS

| evavrsoias]  9rsneise

4.639.077,00 4.639.077,00
662,89 1.775.595,37
1.255.027,16 4.167.808,69

92.530.842,60 64.905.111,68
38.994.063.4 2.450.259,50
12.371.641,2 64.697.544 .46

LAY |

=

L

=

-

~J
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- o, e - -

41.900.340,77
-735.202,83

-

2.732,37
23.570.677,71
25.464.296,52

1.893.618,81
-1.237.087,20
18.646.893,1

1.071.981,73
1.088.250.31
16.268,57

0,00
16.167.007,79

342.457,07

542.457,07 615.117,71

ks

14.960,9
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FONDO DE REVERSION 176.394,8 176.394,86
ACREEDORES A LARGO PLAZO 2.981.700,53 m
EMISION DE OBLIGACIONES A L/P 0,00
OBLIGACIONES NO CONVERTIBLES 0,00
OBLIGACIONES CONVERTIBLES 0,00

- 2.676.802,50] 0,00




VI

MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

BALANCE

CONSOLIDADO

EJERCICIO EJERCICIO
PASIVO 31/12/2003 31/12/2002

OTROS ACREEDORES - 30489803 0,00
DEUDAS REP.POR EFECTOS A PAGAR 000 000
OTRAS DEUDAS - 304.898,03

FIANZAS Y DEPOSITOS RECIBIDOS
ADMINISTRACIONES PUBLICAS L/P

DESEMB.PEND.S/ACCIONES NO EXIGIDOS

DE EMRESAS DEIL GRUPO
DE EMPRESAS ASOCIADAS
DE OTRAS EMPRESAS

ACRREDORES POR OPERACIONES TRAF.L/P

ACREEDORES A CORTO PLAZO

EMISION DE OBLIGACIONES
OBLIGACIONES NO CONVERTIBLLES
OBLIGACIONES CONVERTIBLES

OTRAS DEUDAS REP.EN VALORES NEGOC.
INTERESES DE OBLIGACIONES

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
PRESTAMOS Y OTRAS DEUDAS

DEUDAS POR INTERESES

ACREEDORES POR ARR.FINANCIERO

DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO C/P

DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO
DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS

ACREEDORES COMERCIALES

ANTICIPOS POR RECEP.PEDIDOS

DEUDAS POR COMPRAS O PREST.SERVICIOS
DEUDAS REP.POR EFECTOS A PAGAR
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
ADMINISTRACIONES PUBLICAS

DEUDAS REP.POR EFECTOS A PAGAR
OTRAS DEUDAS

REMUNERACIONES PENDIENTES PAGO
FIANZAS Y DEPOSITOS RECIBIDOS C/P
PROVISIONES POR OPERACIONES TRAFICO

AJUSTES POR PERIODIFICACION

PROVISIONES PARA RIEGOS C/P
TOTAL GENERAL

24.287.619,30 29.027.862,86

2.226.755,73
2.226.755,73

611.754,06
611.622,98
131,0

19.160.176,8 16.477.020,46
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19.160.176,86 16.477.020,46

2.898.344.,18
1.565.857,54

11.602.250,80
9.576.194,73

777.188,0
555.298.,6

1.406.875,85
619.130,22

2.342,5
148.714,2

32.816,34
304.021,20

R
143.977.964,59|  146.305.145,16]




MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A. Vil

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA

31/12/2003 31/12/2002

A) GASTOS (A.1 a A.16)

il

REDUCCION EXISTENCIAS PROD. TERM.

APROVISIONAMIENTOS
CONSUMOS DE MERCADERIAS
CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS
OTROS GASTOS EXTERNOS

GASTOS DE PERSONAL
SUELDOS, SALARIOS Y ASIMILADOS
CARGAS SOCIALES

DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES

VARIACION PROVISIONES TRAFICO
VARIACION PROVISIONES EXISTENCIAS
VAR.PROV.CREDITOS INCOBRABLES

VARIACION OTRAS PROV.TRAFICO
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

- 114.862.092,28 10.

34.551.221,
2.950.342,1

29.121.340,8
2.479.5338.4

5.045.741,7
25.168.251 4
2.510.837,9

[3.994.459.6
4.476.300,9¢

12.777.167,2
4.213.836,45
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SERVICIOS EXTERIORES 35.993.385,29 32.714.676,3
TRIBUTOS 231.198,52 ,
OTROS GASTOS DE GESTION CORRIENTE 6.144.197,35 6.239.092,76

DOTACION A FONDO DE REVERSION

BENEFICIOS DE EXPLOTACION
GASTOS FINANCIEROS Y ASIMILADOS
POR DEUDAS CON EMPRESAS GRUPO

POR DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS
POR DEUDAS CON TERCEROS Y GASTOS
PERDIDAS DE INVERSIONES FINANCIERAS
VARIACION PROV.INV.FINANCIERAS
DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CAMBIO

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIOQ DE

CONSOLIDACION

BENEFICIOSACTIVIDADES ORDINARIAS
VARIACION PROVISIONES INMOVILIZADO
PERDIDAS PROC.INMOVILIZADO
PERDIDAS POR OPERACIONES CON ACC.
GASTOS EXTRAORDINARIOS

GTS.Y PERDIDAS EJERCIOS ANTERIORES

RESULT.EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES

OTROS IMPUESTOS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS
BENEFICIO ATRIBUIDO A LA SOC.DOMINANTE

4.301.219,56
1.450.813,6
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1.205.506,5

=
-
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289.600,0
7601.342,7
399.810.8
1.526.668,5

2940271

759.612,85
151.866,51

435.063,52
3.203.463,62

1.820.568,25

2.015.850,24
60.254,15
39.548,40

-
i 4~ | = | O ponll 3 -N

11.141.649,70

16,377,135

21.411,93
284.089,19

1.288.133,51
106.846,77

-
~1 1

315.068,81
2.330.919,05
1.242.668,75

20.911.811,72
32.053.461,42

)
25.464.296,52
23.57"0;677,7"1

1.088.250,30

16.268,57
1.071.981,73




VIII

MINERALES Y PRODUCTOS DERIVADOS, S. A.

DEPOSITO CUENTAS REGISTRO MERCANTIL

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CONSOLIDADA

EJERCICIO EJERCICI0O
31/12/2003 31/12/2002

INGRESOS

IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOCIOS

VENTAS

PRESTACIONES DE 5ERVICIOS

DEVOLUCIONES Y RAPPELS S5/VENTAS
AUMENTO EXIST.PROD. TERMINADOS
TRABAJOS REALIZADOS PARA INMOVILIZADO

OTROS INGRESOS EXPLOTACION
INGRESOS ACCESORIOS
SUBVENCIONES

EXCESOS DE PROVISIONES RIESGOS

PERDIDAS DE EXPLOTACION

INGRESOS DE PARTICIPACIONES DE CAPITAL
EN EMPRESAS DEL GRUPO

EN EMPRESAS ASOCIADAS

EN EMPRESAS FUERA DEL GRUPO

INGRESOS OTROS VALORES NEGOCIABLES
DE EMPRESAS DEL GRUPO

DE EMPRESAS ASOCIADAS

DE EMPRESAS FUERA DEL GRUPO

OTROS INTERESES E INGRESOS ASIMILADOS
DE EMPRESAS DEL GRUPO

DE EMPRESAS ASOCJADAS

OTROS INTERESES E INGRESOS ASIMILADOS
DIFERENCIAS POSITIVAS DE CAMBIO

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
PARTICIPACION BFCIOS.SOC.P.EQUIY.

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BENEFICIOS ENAJENACION INMOVILIZADO
BENEFICIOS OPER. ACCCIONES PROPIAS
SUBVENCIONES CAPITAL TRANSF. AL RESULT.
INGRESOS EXTRAORDINARIOS

INGRESOS Y BENEFICIOS EJ ANTERIORES

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
PERDIDA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO

RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS
PERDIDAS ATRIBUIDAS A SOCIEDAD DOM.

- 115.469.521,61 134.115.545,58
| wemmarses|  ronesesoras

108.949 224 8 101.249.083,00
960.658.9 915.295,03
-182.707.8 -464.786,81

1.142.091,11
1.128.131,10

978.529,33
905.250,5
73.278,75

1.382.001.,45

1.208.300,72
814.751.9
295.724,5
97.824.2
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426.059,31 662.279,79
426.059.3 618.419.72

0.00 13.860.07

1.232.137,60 4.278.141,73
1.232.137.60 4278.141.73
245.463,93 263.714,03

Lsd

245.463.9
528.010,1

545.811,17
51.010,10

263.714,0
454.567,3

2.675,58

72.660,64
246.562,77
398.473,49

1.185.330,78




Minerales y Productos Derivados, S.A.

Memoria consolidada
al 31 de diciembre de 2003

Notal.  Actividad del grupo

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Minerales y Productos Derivados, S.A. es ]la Sociedad Dominante de Grupo Minersa, que
integra a diversas sociedades con una gestion y accionariado comunes. [a Sociedad se
constituyo con fecha 30 de junio de 1942, su duracion es indefinida y segin consta en su
escritura de constitucion de idéntica fecha, tiene como objeto social la investigacion, extraccion
y tratamiento de minerales y su comercializacion, asi como la prestacion de servicios de gestion.

Las citadas actividades podran asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de modo
indirecto, a traves de participaciones en otras sociedades de 1dénticos o andlogos objetos.

Mediante las sociedades en las que Minerales y Productos Derivados, S.A. participa
mayoritariamente, los principales sectores de actividad del Grupo se centran en la investigacion,
extraccion y tratamiento de arcillas, sulfato sodico y espato fluor entre otros y la
comercializacion de sus denvados, asi como la produccion y venta de productos quimicos de uso
industnal.

Nota 2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad individuales de Minerales y Productos Derivados, S.A. y de
cada una de las Sociedades Participadas consolidadas, modificadas en su caso por los
efectos de la actualizacion practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
jumo, y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, por el cual se aprueban las Normas para la Formulacion
de Cuentas Anuales Consolidadas y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
sttuacion financiera y de los resultados del Grupo consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han estado formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante, se someteran a la aprobacion de la Junta
General Ordinaria de Accionistas. [.os Administradores de la Sociedad Domu"tanfé

estiman que seran aprobadas sin modificacion alguna. Las cuentas anuales consnhdadas

correspondientes al ejercicio 2002 fueron aprobadas el 26 de junio de 2003.

......



b)

Principios de consolidacién y Sociedades consolidadas. Los criterios seguidos para
determinar ¢l mé€todo de consolidacion aphcable a cada una de las sociedades que

integran el perimetro de consolidacién han sido los siguientes:

1. Integracion global:

- Participacion directa o indirecta superior al 50%.

2.  Procedimiento de puesta en equivalencia:

- Participacion superior o 1gual al 20% e infenor al 50%.
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Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado los siguientes criterios basicos
de homogeneizacion sobre la presentacion de las cuentas anuales individuales del Grupo
Minersa:

- de ha procedido a realizar la homogeneizacion temporal para aquellas cuentas anuales

consolidadas que se refieren a ejercicios anuales terminados en fecha diferente al 31
de diciembre de 2003.

- Homogeneizacion por operaciones internas.
- Homogenelzacion en la agrupacidn y presentacion de los diferentes epigrates del
balance consolidado y capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido eliminados todos los saldos vy
transacciones de consideracion entre las sociedades integradas en el perimetro de
consolidacion, asi como el importe de las participaciones mantenidas entre ellas,
exceptuando el margen comercial obtenido por la sociedad vendedora, que figura
inciuido en el valor de las existencias al cierre del ejercicio, provementes de
transacciones entre sociedades del Grupo, puesto que dicho margen resulta de interés
poco significativo respecto a la 1imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.

Los estados financieros de las entidades extranjeras denominados en moneda distinta al
euro han sido convertidos a euros utilizando los siguientes criterios: los activos y pasivos
al tipo de cambio de cierre, el capital y las reservas al cambio historico y los ingresos y
pastos al cambio medio del periodo en que se produjeron. Las diferencias de conversion,
ogeneradas umcamente por socledades asociadas, se incluyen como “Reservas de
sociedades puestas en equivalencia” del pasivo del balance de situacién consolidado,
stendo ¢scasamente relevante su etecto al cierre del ejercicio.

Los intereses de socios externos representan la parte alicuota de los fondos propios al 31
de diciembre de 2003 de aquellas Sociedades Dependientes que se consolidan por el

meétodo de integracion global, en las cuales la propiedad es compartida con terceros.

Comparacion de la informacion. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del Grupo
cerradas ¢l 31 de diciembre de 2003 y 2002, se presentan de conformidad con los
esquemas v la normativa establecida en el Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre,
por el que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas (B.O.E. 27-12-91), con objeto de mostrar la tmagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados del Grupo, no existiendo causa alguna que
impida la comparacidn de los estados financieros consolidados de este ejercicio con los
del precedente, a excepcion de los reflejado en las Notas 12 donde bajo la columna
“lraspasos” se refleja las operaciones de reclasificacion necesarias para la
homogeneizacion de la informacion.
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La distribucion del beneficio del ejercicio de Minerales y Productos Derivados, S.A. se
determinara en la Junta General de Acciomstas.

I.os Administradores propondran la siguiente distribucion del beneficio:

___Base del reparto Euros)
Beneticio del ejercicio 3.762.112.52
3.762.112,52
Distribucion
A Otras reservas 3.762.112,52

3.762.112,52

Dividendo a cuenta. Con fecha 17 de diciembre de 2003 y 29 de enero de 2004 el Consejo de
Administracién de Minerales y Productos Derivados, S.A. acordo distribuir dos dividendos a
cuenta de 2,40 euros brutos por accion cada uno, el primero con fecha 2 de enero de 2004 vy el
segundo en S de febrero de 2004,

El balance previsional de la Sociedad al 30 de noviembre de 2003 muestra unas disponibilidades

de tesoreria considerando la totalidad de movimientos de cobros y pagos por operaciones
corrientes y/o financieras, del orden de 10.638.000 euros, saldo disponible libre de cualquier

traba, reduccion o retencion.

El beneficio previsional a la citada fecha es superior a 2.502.983 euros, una vez practicadas las
posibles reservas obligatorias y deducido el impuesto a pagar sobre dicho resultado.

En consecuencia, a esta fecha existia liquidez suficiente en las arcas sociales como para, sin
afectar a la continuidad y solvencia de la Sociedad, poder atender el pago de un dividendo bruto
a cuenta que asciende en total a 1.237.087,20 euros, o sea, 2,40 euros brutos por accidn, habida
cuenta de que hay en circulacion 515.453 acciones de la Sociedad.

Asimismo, y en relacion al segundo acuerdo de dividendo a cuenta, el balance previsional de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2003 muestra unas disponibilidades de tesoreria considerando la
totalidad de movimientos de cobros y pagos por operaciones corrientes y/o financieras, del
orden de 11.500.000 euros, saldo dispomible libre de cualquier traba, reduccion o retencion.

El beneticio previsional a la citada fecha, es superior a 3.762.000 euros, una vez practicadas las
posibles reservas obligatorias y deducido el impuesto a pagar sobre dicho resultado, existiendo
liquidez suficiente en las arcas sociales como para, sin afectar a la continuidad y solvencia de la_
Sociedad, poder atender el pago de un dividendo bruto a cuenta que asciende en tptﬂ a
1.237.087,20 euros, o sea, 2,40 euros brutos por accion, habida cuenta de que hay en c1rc:ul&cmr1 a

515.453 acciones de la Sociedad. § i, e
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Nota 4. Normas de val_gyaciﬁn

-----------------------------------------------------

a) Diferencia negativa de consolidacion. Se corresponde con la diferencia positiva
existente entre el valor neto contable de la participacion en sociedades del Grupo, en el
momento de su incorporacion al perimetro de consolidacién o modificacion de €ste, y
su precio neto de adquisicion.

La diferencia negativa de consolidacion se inscribe, si procede, en un epigrafe del pasivo
del balance consolidado bajo esa denominacion, tanto si responde a una provision para
riesgos y gastos como si tuviera el cardcter de ingresos diteridos.

b) Fondo de comercio de consolidacion. Comresponde a la diferencia positiva existente
entre el precio de adquisicion de participaciones en empresas del Grupo y el valor neto
de la participacion en el momento de su incorporacion al perimetro de consohdacion o
modificacion de €ste.

Se incorpora a resultados en funcion del plazo o periodo durante el cual dicho Fondo
contribuya a la obtencion de ingresos y en cualquier caso, en un periodo maximo de 20
afios. No obstante, con independencia del criterio anterior, durante €l presente ejercicio
se ha procedido a la cancelacion de la totalidad del Fondo de comercio de consolidacion
existente al cierre del ejercicio, por importe de 3,45 millones de euros.

c) Gastos de investigacion y desarrollo. El importe registrado responde a los desembolsos
incurridos en el desarrollo de nuevos proyectos individualizados, fundamentalmente
componentes de inversion, personal y otros gastos indirectos que se capitalizan cuando
existen motivos fundados de su éxito técnico y rentabilidad econdmico-comercial. Su
amortizacion se ha realizado de forma directa a partir de la fecha de finalhizacion de
cada proyecto individualizado, en un plazo maximo de diez afios.

d) Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares. Se valoran por ¢l precio de
adquisicion, incluyendo el coste de registro y formalizacion de la correspondiente patente

O MArc4d.

Su amortizacion se realiza inealmente en un plazo maximo de cinco afios.

e) Aplicaciones informaticas. Las aplicaciones informaticas se hallan valoradas a precio
de adquisicién por la propiedad de programas y aplicaciones informaticas, tanto los
adquiridos a terceros como los elaborados por el propio Grupo, no figurando por tanto
los gastos de mantenimiento de la aplicacion informatica.

Su amortizacion se efectiia linealmente, en un plazo maximo de cuatro afios.
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adquisicion o coste de produccion, ajustado de acuerdo con las sucesivas actualizageiones. > .
de valor practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la leyf(slﬁéién .
vigente en cada momento y entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996> -

f) Inmovilizaciones materiales. El inmovilizado matenal se halla valorado a precio de-=x..




[as plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de
actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida
util de los elementos actualizados.

Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de adquisicion, el cual incluye los
gastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de
ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien o un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcion de los costes
incurridos de mano de obra, mateniales y otros indirectos. Durante el ejercicio las
sociedades que integran el Grupo han realizado para si misma obras y trabajos
susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado por importe de
1.382.001,45 curos.

.a amortizacion de los activos no mineros se inicia en relacion a su fecha de adquisicion
y/o puesta en condiciones de funcionamiento, calculandose de forma lineal en funcion de
los afos de vida util estimados y aplicandose sobre los valores de coste, segin el
siguiente detalle:

o Grupo de elementos L % Amortizacion
Construcciones 2 -3
Instalaciones técnicas y maquinarna 5-—31,7
Otras instalaciones, utillaje y mobihario 5-30

Otro inmovilizado 525

[.as amortizaciones de los activos mineros se practican libremente, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 111 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre.

Ademas de los anteriores porcentajes, en caso de que se detecten factores 1dentiticativos

de obsolescencia a que pudieran estar afectados los inmovilizados, se dotan las oportunas
provisiones por depreciacion.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad
f1a.
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g) Valores negociables y otras inversiones financieras analogas. El criterio aplicado en
la contabilizacion de las inversiones en valores negociables, tanto si se trata de valores de
renta fija o variable e independientemente de si son a corto o largo plazo, es el siguiente:

1. Participaciones valoradas mediante el procedimiento de puesta en
equivalencia:

Se muestran por el valor de la fraccion que representan del neto patrimonial de la
sociedad.

2. Resto de participaciones e inversiones financieras:

- Titulos con cotizacion oficial. A coste o mercado, el menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacion oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio
0 la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

- Titulos sin cotizacién oficial. Con carcter general, al coste, minorado, en su
caso, por las necesarias provisiones para depreciacion, por el exceso del coste
sobre su valor razonable al cierre del gjercicio.

[.as minusvalias entre el coste y el valor de mercado si corresponden a participaciones
que cotizan en un mercado organizado, o en su defecto entre €l coste y el valor razonable
al cierre del ejercicio que se desprende del altimo balance aprobado en Junta General y/o
formulado por el Organo de Administracion correspondiente a cada una de las
participaciones no cotizadas, se registran, en caso de ser precisas, en la cuenta de
“Provisiones” de los epigrafes “Inmovilizaciones financieras™ ¢ “Inversiones financieras
temporales™ del balance de situacion consolidado adjunto.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe
entregado. Fn determinados casos incorporan intereses devengados y no vencidos a la

fecha de cierre. La diferencia con el valor nominal se¢ considera como Imngreso por
intereses en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los depésitos y fianzas constituidos, tanto a corto como a largo plazo, figuran
registrados por los importes efectivamente desembolsados.

Las operaciones de adquisicion de titulos de deuda publica, con pacto de recompra,
figuran por su coste de adqusicion.

[as imposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal.

h) Existencias.

Materias primas y otros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicion de
acuerdo con el método del precio medio ponderado. Al importe obtenido se le deduce.

correccion valorativa por pérdidas reversibles. La estimacion de tales pérdidas s&fehllza
al cierre del ejercicio cuando el valor de mercado de las materias pnmagfy Otma
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k)

Productos en curso, semiterminados y terminados. Se valoran por medio de escandallo
de coste por articulo y proceso que, para los efectos, establece la Sociedad.

El coste de produccidn definido por €l escandallo se determina afiadiendo al precio de
adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que corresponde de los costes indirectamente

imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de
fabricacion del periodo correspondiente.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion.

Deudores y acreedores por operaciones de trafico. Los saldos deudores y acreedores
originados por las operaciones de trafico de la empresa, tanto a corto como a largo plazo,
se registran por su valor nominal. Los imntereses incluidos en el valor de dichas
transacciones con vencimiento superior a un ¢jercicio economico se difieren y

periodifican, imputandose a resultados seguin criterios financieros.

Provisién por insolvencias. La provision por insolvencias se encuentra dotada con
cargo a los resultados del ejercicio, y por la totalidad del saldo pendiente,
cuando concurren las siguientes circunstancias:

- Clientes cuyos saldos mamficstan una antigiiedad supenor a seis meses.

- Clientes declarados en quiebra, concurso de acreedores, suspension de pagos o en
procedimiento de quita y espera.

- Clhentes procesados por delito de alzamiento de bienes.

- Chentes cuyos saldos han sido reclamados judicialmente, con objeto de litigio judicial
0 procedimiento arbitral.

Subvenciones. A efectos de registrar contablemente las subvenciones recibidas,
se aplican los siguientes criterios:

1. Subvenciones de capital. Tienen el cardcter de no reintegrables y se valoran por el
importe concedido. Se imputan a los resultados, linealmente y en tuncidn de la vida
util del bien subvencionado.

2. Subvenciones de explotacion. Se registran contablemente como “Otros ingresos de
explotacion” en el momento de ser notificada su concesion.




l)

Provisiones para pensiones y obligaciones similares.

En este epigrafe aparecen registrados basicamente dos conceptos:

1. Premio de antigiiedad. Comresponde a un fondo intermo en concepto de premio de
antigiiedad a los trabajadores que cumplan 23 y 35 afios de servicio en Derivados del
Flaor, S.A. Incluye todo el personal que figura en plantilla de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2003. Su importe se obtiene de un estudio actuarial elaborado por
experto independiente y actualizado posteriormente, mediante capitalizacion
individual. El tipo de¢ interés aplicado para el calculo de la provision correspondiente
ha sido el 4%.

2. Otras provisiones. El importe registrado corresponde a la instrumentacion de un
seguro de vida que cubre la prestacion de fallecimiento a partir de la jubilacion de
algunos de los empleados de Derivados del Flaor, S.A. E] tipo de interés utilizado ha
sido el 5% para los primeros 40 afios, aplicandose un 2,89% a partir de entonces. Para
el personal activo se ha considerado que el capital evoluciona anualmente un 2%
hasta el momento de su jubilacion, que se estima a la edad de 65 afios. La tabla de

mortalidad utilizada ha sido la GRM/I95 de expenencia swmza.

Deudas con entidades de crédito. Las deudas con entidades de crédito por préstamos y
créditos recibidos figuran contabilizadas por su valor de reembolso. Los intereses
financieros devengados y pendientes de pago al cierre del ejercicio figuran
separadamente en el epigrafe “Deudas por intereses” del balance de situacion
consolidado adjunto.

Ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se imputan en funcioén de la corriente real de
bienes y servicios que representan, y con independencia del momento en que se produzca
la comente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, unicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los nesgos y las
pérdidas previsibles, atun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Las ventas de bienes € ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose
como menor importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura,
que no obedecen a pronto pago. Estos ultimos son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas

bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA),
se registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

[.os descuentos posteriores a la emision o recepcidn, en su caso, de la factura originados

por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas analgm"fffw -

asi como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los 1mpmffe§ de-

las ventas o compras de bienes y de los mgresos o gastos por servicios, rf:a.pectl}a&mente
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p)

q)

Transacciones en moneda distinta del euro. La conversion de los créditos y débitos en
moneda distinta del euro se efectua aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la
operacion, traspasando a la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias de cambio que
se producen en el momento del cobro o pago correspondiente.

Al cierre del ejercicio se determiné la valoracion de los saldos deudores y acreedores en
moneda distinta del euro al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2003,
imputandose a resultados las diferencias obtemdas.

Impuesto sobre Sociedades. Se calcula, en cada una de las sociedades consolidadas,
en funcion del resultado del ejercicio considerandose para la contabilizacion del
Impuesto sobre Sociedades las diferencias que pudieran existir entre el resultado
contable y el resultado fiscal, entendido €ste como la base imponible del impuesto, asi
como las bonificaciones y deducciones a la cuota del impuesto que son consideradas
como un menor importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio en que se obtiene ese beneficio, siempre que la base imponible del impuesto
resulte positiva.

Transacciones con Sociedades del Grupo no consolidadas. Las transacciones entre
Sociedades del Grupo no consolidadas se efectuaron en las mismas condiciones que las
aplicadas con terceros no vinculados accionarialmente con el Grupo.

Clasificacién de los saldos entre corto y largo plazo. En el balance de situacion
consolidado adjunto se consideran como operaciones a largo plazo aquellas cuyo periodo
de vencimiento al 31 de diciembre de 2003 es superior a doce meses.

Nota 5. (astos de establecimiento
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Durante el ejercicio 2003 se ha procedido a la cancelacion de la totalidad del saldo existente al
31 de diciembre de 2002.
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Nota 6. Inmovilizaciones iInmatenriales

l.a composicion de este epigrafe y el movimiento durante el ejercicio 2003 han sido los
siguientes:

Inmovilizaciones inmateriales

Euros

Amortizacion Valor neto

Saldos al Altas Bajas Saldo al acumulada al contable al

Descripc 31-12-2002 2003 2003 31-12-2003 31-12-2003 31-12-2003
- Gastos de investigacion y desarrollo 400.813,95 - (27.935,07) 372.878.88 (41.289,63) 331.589,35

. Concesiones, patentes, licencias,

marcas y similares 11.646.243 95 1.011.318,72 - 12 657 562,67 (11.694.331.11) 063.231,56
- Fondo de comercio 152 449 02 557.740,95 - 710.189,97 (18.830,53) 690.359,44
- Aplicaciones informaticas 328.143,18 341.819,26 - 669,962 44 (288.094,31) 381.868,13

12 527 650,10 1.910.878,93 (27.935,07) 1441059396 (12043.04548) 2.367.048,48

LN I I I I

Euros
Saido al Dotacion Saldo al
Amorntizacién acumulada 31-12-2002 2003 31-12-2003

- Gastos de investigacion y desarmolio 41.289,563 - 41.289,53
- Concesionas, patentes, licencias,

marcas y similares 10.860.297 99 834 03312 11.694.331.11
» Fondo de comercio - 19.830,53 19.830,53
- Aplicaciones informaticas 242 366 94 45 727 37 288 084 31

11.143.954, 46 899.591,02 12.043.545,48

Mw

Nota 7. Inmovilizaciones materiales

7.1.  Segun se indica en la Nota 4 1), Minerales y Productos Derivados, S.A., Derivados del
Fluor, S.A., y Sepiol, S.A. procedieron a la actualizaciéon de los valores de su

inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales, entre otras, el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.
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Las cuentas atectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-l.ey 7/1996, de 7
de junio, y su etecto al 31 de diciembre de 2003, son como sigue:

(Euros)
Amortizacion Efecto

Incremento acumulada neto
Terrenos v construcciones 2.392.254 93 (1.275.851,85) 1.116.403,08
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.987.059,96 (1.945.717,90) 41.342,06
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 89.777,67 (88.370,85) 1.406,82
Otro inmovilizado 899.964.06 (899.473,96) ~ 490,10

5.369.056,62 (4.209.414,56)  1.159.642,06

El etecto de la actuahizacion sobre las amortizaciones del gjercicio ascendid a 82.256,67
euros. Para el ejercicio 2004, dicho efecto se ha estimado aproximadamente en la misma

cantidad.

7.2.  I.a composicion de este epigrafe y el movimiento durante el ejercicio 2003 han sido los

sigulentes:

Inmovilizaciones materiales

Euros
Amortizacion Valor neto
Sakios al Allas Bajas Saidos al acumuiada al contable al
Descripcion 31-12-2002 2003 2003 31-12-2003 31-12-2003 3-12-2003
» Termenos y construcciones 16208286 08 - {79.463 81) 15.128.822 27 - 15.128.822.27
« nstalaciones téonicas y maquinana 112.549.526 72 15,408 773,24 - 12796582999  (116.293.019 84) 11.665.280 12
+ Otras instalaciones, wtillaje y mobiliario 1.218.029,63 468.631,51 - 1.686.661,14 (794.958 41) 891.702,73
* Inmowlizado an axso 22068 443 96 - (1.291.518,75) 914 925 1 - 914 925 21
« Otro inmovilizado 2408 562 37 176 80313 - 2.585 35 50 (1.787.519,77) 797.845 73
133.590.848 75 16.054.207.88 (1.370.982 56) 148 27407408  (118.875488 02) £9.398.576,06
Eurns
Saldos al Dotaciones Saldos al
Amonrtizacion acumutada 31-12-2002 2003 31-12-2003
» Instaiaciones técnicas y maguinarnia 108,119.889 87 817312997 116.293.019.84
« (Otras instalaciones, wtillaje y mobiliario 709.05212 B85 906,29 794 958 41
» Otro mmovilizado 161571503 171.804 74 1.787 519,77
110.444 657 (12 8.430 841 Q00 118.875.498 02
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Nota8.  Inversiones financieras

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

8.1. La composicion de este epigrafe y el movimiento durante el ejercicio 2003 han sido los

siguientes:
Inversiones financieras
Euros
Sakios al Aumentos Disminuciones Saldos al
Inmowvilizaciones financieras 31-12-2002 2003 2003 31-12-2003
= Participaciones eh empresas del grupo no consolidadas 73841279 10.066,35 - 748 479,14
+ Participaciones puestas en equivaiencia 7.734. 561,87 1.869.867,04 - 0604 428 91
~ Créditos a empresas del grupo no consolidadas 26182 31 - - 26.182,31
= Cartera de valores a largo plazo 112.178,70 3426012 - 146.438,82
« Otros créditos 107.226,38 33.514,30 (59.082,02) 81.678,66
+ DepoOsitos y fianzas constifuidos a largo plazo 39.487 96 41.098,69 (378,80) 80.207,85
+ Provisiones - (933.669,34) 780.655,19 (153.014,15)
8.758.050,01 1.055,.137,16 721.214 37 10.534.401 54
Euros
Saldos al Aumentos Disminuciones Saldos al
Inversiones financieras temporales 31-12-2002 2003 2003 31-12-2003
+ Cartera de valores 3 corto plazo 23.508 28662 444 515.114.54 (453.697.293,28) 44 326.107,88
« Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 192,62 - - 192,62
= Provisiones (514.245,57) - 473.604 32 (40.641,25)
52.994 23367 44451511454  (453.223.688,96) 44 285.669,25
Largo plazo

8.2. Participaciones en empresas del grupo no consolidadas. Su composicion es la
siguiente (veéase Nota 2 b)):

Sociedades participadas no consolidadas (Euros)
Fluoritas Asturianas, S.A. 33.802,01
Derb1 XXI, S.A. 61.200,00
Vallegon, S.A. 653.471,12
Fluorquimica, S.A. 6,01
748.479.14

8.3. Participaciones puestas en equivalencia. Su composicion es la siguiente (véase Nota 2

b)):
Socledades asociadas (Euros)
Siderfluor, 5.A. 377.595, 35"
Metorex Limited (Pty) Ltd. 8.204.007,26 - SR
Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd. 1.022.82630

9.604.42891

- 14 -



8.4.

8.3.

8.6.

Créditos a empresas del grupo no consolidadas. Corresponde al préstamo concedido
por Derivados del Fhior, S.A. a Vallegon, S.A. por 20.182,31 euros. No estan
determinados plazo de vencimiento m tipo de interes alguno.

Cartera de valores a largo plazo. Corresponde a la inversion realizada por Sepiol, S.A.
de conformidad con el criterio expuesto en la Nota 4 g).

Otros créditos. Esta partida corresponde a la contabilizacion de 27 préstamos
concedidos al personal de Derivados del Flaor, S.A. con plazo de amortizacion variable
segiin los casos pero siempre entre uno y tres afios, tipo interés del mercado o

contractual, devengo de los mismos normalmente trimestral, y cuyo valor contable es el
importe pendiente de amortizacion en la fecha de cierre del ejercicio mas un credito por

importe de 10.652,67 euros con un cliente por convenio tras suspension de pagos.

Corto plazo

8.7.

Nota 3.

Cartera de valores a corto plazo. Corresponde a las siguientes inversiones realizadas
por empresas del grupo:

- Inversiones realizadas en valores de renta tha a corto plazo en euros o dolares.

- Inversiones realizadas en Fondos de inversidon mobiliaria (FIM) y Fondos de
inversion en activos del mercado monetario (FIAMM) registrados a su valor
liquidativo al cierre del gjercicio.

- Inversiones realizadas en titulos de deuda publica con pacto de recompra y
empréstitos de entidades de crédito.

[La tasa de rentabilidad media obtenida ha sido del 2,12%.

Fondo de comercio de consolidacion

dmbesmdd s bnFlobnbndmsma luPiadabblind imdmbdm b b I P 0 o bbb bbb kLN OFFREONF RO ION b R RO TRO PN YA FRLOFLAFFP o oo mmmmE NN —

La composicion y el movimiento habido durante el ¢jercicio 2003 en el Fondo de comercio de
consolidacion de las sociedades consolidadas por integracion global y por puesta en equivalencia

han sido los siguientes:

Fondo de comercio de consolidacion

Euros
Amortizacion
Saldos al Con cargo Con cargo Saidos al
Sociedad 31-12-2002 Aumento a resultados a reservas 31-12-2003
« Metorex Limited (Pty) Ltd 2.083.802,12 146.125,72 (1.099.698 47) (1.130.229,37) -
+  Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd 1.366.204 91 - (720.869,78) (645.335,13) -

Durante el presente ejercicio, Grupo Minersa ha considerado conveniente en aplicacién del

principio de prudencia, la cancelacion total del Fondo de comercio de consolidacion gmefadm en
el gjercicio 2003 y en ejercicios anteriores. e

-15 -



Nota 10. Existencias

----- LIR T THE i rFrr ™ "FI="Fre==1'1= == mm———— & ton bmsmemd ssmsmemsmm bbb s n bl sl b b P bk bk b FF LI b bk D kN bR W N L P L LLERFLANRRTIF " F " "FILIALIFFROFFF R I R EmEERERR RN A EmE

No existe ningan tipo de limitacion a la dispomibilidad de las exastencias por garantias,
pignoraciones, fianzas o razones analogas.

No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el activo por
una cantidad f1ja.

No existen compromisos firmes de compra o venta de existencias.

Notall. Empresas puestas en equivalencia y sociedades dependientes excluidas del
perimetro de consolidacion,

----------------------------------------------------------------------------------------------

Corresponden a saldos generados como consecuencia de las transacciones habituales entre las
sociedades indicadas.

Su composicion, al 31 de diciembre de 2003, era la sigmente:

_ (Furos)
Corto plazo
Deudor Acreedor
Socledades o
Fluortas Asturianas, S.A. 1.476.99 -
Derbi1 XX1, S.A. 110.358.25 -
111.835.24 -

- 16 -
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La Junta General de Accionistas de Minerales vy Productos Derivados, S.A. ratifico, en su
reunién de 26 de junio de 2003, los dividendos a cuenta de 4,80 euros brutos por accion, en
conjunto, repartidos segun decisiones del Consejo de Administracion de 24 de julio y 19 de
diciembre de 2002, cargando su importe a Reservas de hibre disposicion.

Adicionalmente, en dicha Junta, se acorddé autorizar al Consejo de Administracion de la
Sociedad a la adquisicion de acciones propias hasta un limite del 5% del capital social y un plazo
de 18 meses, de acuerdo con el articulo 75 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, asi como para aceptar en prenda sus acciones.

Nota 13. Capital social

El capital social asciende a 4.639.077 euros y estd constituido por 515.453 acciones ordinarias al
portador de 9 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a contratacion pablica y cotizacion
oficial en la Bolsa de Bilbao.

Ninguno de los accionistas de la Sociedad posee una participacion 1gual o superior al 10% del
capital social.

Nota14. Prima de emision

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

En relacion a este importe, el Texto Retundido de la Ley de Sociedades Andnimas permaite
expresamente la utilizacion del mismo para amphar el capital no estableciendo restriccion
alguna en cuanto a su disponibilidad.

Notals Reservas de Ia Sociedad Dominante

Su composicion, a la fecha de cierre del gjercicio, era la siguiente:

(Euros)
Reservas restringidas
Reserva de revalorizacion RDL 7/1996 1.255.027.16
Reserva legal 927.815,40

Reserva por Factor de Agotamiento 11.443.82585 . .

Reservas de libre disposicion
Reservas voluntarias 38.994,{)_@3_-,4] LT
52.620.731,82 l '

- 18 -



Reserva legal. De acuerdo con el articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anoénimas, debe dotarse dicha reserva con el 10% de los beneficios del ejercicio, hasta que €l
fondo de reserva constituido alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sOlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2003 el importe de la reserva legal no cubria el 20% del capital social.

Reserva de revalorizacion RDL 7/1996. A partir de la fecha en que la Administracion
Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de dicha cuenta o haya prescrito ¢l plazo de tres
afios para su comprobacion, dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar
los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del
propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a amphacion del capital social.

A partir del 1 de enero del afio 2007, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del
balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacidn, podra destinarse a reservas de
libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada
la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Reserva por Factor de Agotamiento. Recoge las dotaciones al Factor de Agotarmento, Leyes
6/1977 y 43/1995, y las reservas derivadas de las inversiones correspondientes, aplicables a las
empresas acogidas al Régimen Especial de la Mineria, cual es el caso de nuestra Sociedad. Esta
reserva debe materializarse en gastos, trabajos o inmovilizaciones directamente relacionados con
las actividades mineras, dentro del plazo de diez afios, contado desde ¢l periodo impositivo en
que se doto.

En el ¢jercicio 2003 se ha dotado de conformidad con lo dispuesto en el apartado 4 del articulo
114 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, y en concepto de Factor de Agotamiento un importe
de 2.649.739,30 euros, que aparece registrado bajo la cuenta “Otros gastos de gestion cornente”™
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A continuacion informamos sobre la cuantia deducida, las inversiones realizadas y la
constitucion y disposicion del saldo de la reserva por Factor de Agotamiento:

Importe
Ejercicio Dotacion Inversiones ____neto
1996 1.679.065,06 - 1.679.065,06
1997 - 776.013,54 903.051,52
1998 2.543.156,78 758.461,28 2.687.747.02
1999 1.694.502.35 2.954.618.52 1.427.630,85
2000 2.565.568.,06 696.980,69 3.296.218,22 .. .
2001 2.617.711,18 805.294.,55 5.108.634.85 - -
2002 2.607.978.73 2.661.616,81 5.054.996,77
2003 2.649.739.30 '813.430,87 6.891.305,20
10.357.721,46 9.466.416,26 SR

- 19 -




Hasta el 31 de diciembre de 2003 se han invertido 9.466.416,26 euros en activos mincros con

cargo a dicha deduccion, encontrandose pendiente de amortizacion un importe de 4.552.520,65
euros. En consecuencia, el desglose de la Reserva por Factor de Agotamiento es como sigue:

Euros)
Importe pendiente de materializar en gasto o mversion 6.891.305,20
Importe materializado pendiente de amortizacion 4.552.520,635

11.443.825,85

Nota 16. Reservas en sociedades cunsuhdadas por mtegracmn glnbal

------------------------------------------

[.as Reservas en sociedades consolidadas por integracion global que forman parte del
capitulo de “Fondos propios™ del balance de situacion consolidado, incluyen los beneficios y las
pérdidas acumulados por las sociedades desde su pertenencia al perimetro de consolidacion.

El desglose por sociedades de esta reserva al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Sociedades del grupo (Euros)
S.A. Sulquisa 11.453.956,18
Sepiol, S.A. 13.657.571,53
Denvados del Flaor, S.A. 17.069.878.06
Mercados Mundiales Import Export, S.A. 178.409,60
FAMI-Cuatro de Inversiones SIMCAVE, 5.A. (459.474.60)

41.900.340.77

Nota 17. Reservas en sociedades puestas en equivalencia

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

El desglose por sociedades de esta reserva al 31 de diciembre de 2003 es el sigmente:

Sociedades del grupo (Euros)
Siderfltor, S.A. 212.721.25
Metorex Limited (Pty) Ltd. (561.284,35)

Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.. (386.639 73 B
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Nota 18. Intereses de socios externos
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El saldo mmcluido en este epigrate del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2003 recoge el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las

Sociedades Consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de perdidas y
ganancias adjunta en el epigrate “Beneficios atnbuidos a socios extermos” representa la
participacion de estos accionistas minoritarios.

El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas Sociedades Dependientes que se
consolidan por el método de integracion global en los cuales la propiedad es compartida con
terceros es el siguiente:
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Nota 19. ~ Subvenciones de capital
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La composicion de este epigrafe a la fecha de cierre del gjercicio, es la siguiente:

. (Euros) _ .
Importe de Pendiente de traspasar

Afio concesion la subvencion a resultados
1995 210.284 .22 43.388.,32
1998 96.481,60 38.592.,64
1999 148.245.20 78.224 81
2000 101.071,00 101.071,00
2001 41.639,71 3().188.80
2002 286.847.45 250.991.,50
542.457.07

Las subvenciones han sido concedidas por Organismos Publicos y corresponden a ayudas a la
financiacion de inversiones de explotacion realizadas por la Sociedad.

El importe traspasado a ingresos durante el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2003 ha sido
de 72.660,64 euros.

Nota 20.  Provisiones para riesgos y gastos
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El detalle y los movimientos habidos en este epigrate del balance consolidado durante el
cjercicio 2003 han sido los siguientes:

Provisiones para niesgos y gastos

Euros
Saldos al Dotacion Aplicacion Saidos al
Descripcion 31-12-2002 2003 2003 31-12-2003
 Premios de antiguedad 176.394 86 176.394 86
« Otras provisiones 274.303,63 (97.824,23) 176.479,40
176.394 B6 274 303,63 (97.824,23) 352.874 26

Nota2l. Deudas con entidades de credito

La composicion de este epigrate, al 31 de diciembre de 2003, era la siguiente:

_ (Euros) ]
. Dispuesto Limite N
Tipo de operacion Corto plazo Largo plazo Concedido Disponible
Préstamos y créditos  1.098.522,72  2.676.802,50  19.573.050,44 15.77‘4.527,7 '
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____I__\Inta 22. Situaci('jn fiscal

La totalidad de las operaciones descritas a corto plazo se encuentran referenciadas en
practicamente su totalidad al Euribor a 3 meses, con un diferencial que oscila entre el 0,250y el

0,375%.

Los importes de la deuda con vencimiento a largo plazo se devengaran en los sigmentes
€]erciC1os:

Ejercicio (Euros)

2005 892.267.49

2006 1.784.535,01
2.676.802,50

Asimismo, Minerales y Productos Derivados, S.A. y sus sociedades participadas a la fecha de
cierre tenian efectos descontados pendientes de vencimiento no contabilizados por valor de

03.466 euros, sobre un limite de 180.000 euros.

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

22.1. Conciliacion del Resultado contable consolidado con la Base impomble del
Impuesto sobre Sociedades

S (Euros)
Aumentos  Disminuciones Importe
Resultado contable consolidado del gjercicio 1.071.981,73
Impuesto sobre Sociedades 1.242.668.75 - 1.242.668.,75
Diferencias permanentes 191.739,58 - 191.739,58
Diferencias temporales 318.556,53 (680.002,93) (361.446,40)
Ajustes de consolidacion 4.567.627,35
Base imponible o
Resultado fiscal 6*712,571,01_‘% o
o
L
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22.2.

Segun establece la legislacion vigente, los Impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido €l plazo de prescripcion
de cuatro afios. Para las sociedades que conforman el perimetro de consolidacion, al 31
de diciembre de 2003 tienen abiertos a inspeccion todos los impuestos principales que le
son aplicables desde el ejercicio 2000 (1999 para el Impuesto sobre Sociedades).

En relacion a los ejercicios no prescntos, los Administradores del Grupo Minersa no
esperan que, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.
No existen bases imponibles negativas ni deducciones pendientes de compensacion.

Las Sociedades Minerales y Productos Derivados, S.A. y Sepiol, S.A. han rcalizado la
reinversion de beneficios extraordinarios tal y como sigue:

Minerales y Productos Derivados, S.A.:

Rentas obtenidas acogidas a la reinversion

Fecha_ (Euros)
Marzo de 2001 22.759.33
Marzo de 2002 698.897.95

Diciembre de 2002  15.789.821,18

Sepiol, S.A.:

Rentas obtenidas acogidas a la reinversion

Fecha (Euros)
Marzo de 2002 225.380
Diciembre de 2002 5.312.500

Reinversiones

Fecha  (Euros)

Ao 2001 22.759,33

Marzo-Diciembre de 2001  698.897.95

Afio 2002 15.789.821.18
Relnversiones

. Fecha ~~_ (Euros)
Marzo-Diciembre de 2002 225.380
225.380
Ao 2002 674.879
Arnio 2003 2.517.381
3.192.260

En las declaraciones individuales del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2001 y 2002
respectivas, figuran las rentas indicadas y las reimnversiones correspondientes, aplicandose las
deducciones previstas en el articulo 36 ter de la Ley 43/19935 del Impuesto sobre Sociedades. En

el caso de Sepiol, S.A. al no poderse deducir la totalidad de la reinversion en el gjercicio 2003,

se genera un crédito fiscal a nueve afnos.
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Nota 23. Garantias comprometidas con terceros

----------------------------------------------------

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Minerales y Productos Derivados, S.A. y sus sociedades participadas al 31 de diciembre de
2003 tenian avales recibidos por terceros que afianzan a diversos Orgapmismos de la
Administracion por importe de 2.140.646 euros y que corresponden fundamentalmente a
responder de las siguientes obligaciones:

- Obligaciones derivadas de la garantia de restauracion del espacio natural afectado por la
explotacion minera.

- O’bligaciones derivadas de la adjudicacion de contratos de subvencion.

- Obligaciones por ventas a instituciones oficiales.

- Obligaciones derivadas de permisos oficiales diversos.

Nota 24. Consumos de materias primas y otras materias consumibles o

Su composicion al cierre del ejercicio era la sigmente:

(Euros)
Compras de materias primas y
otras materias consumibles 29.763.338.48
Varnacion de existencias (641.997.60)

29.121.340.88

Nota 25. Gastos de personal
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La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2003, era la sigmente:

(Euros)
Sueldos y salarios 13.540.592,43
[ndemmizaciones 453.867.21
Cargas sociales 3.569.913,10
Aportaciones a sistemas complcmentarios de pensiones ~906.387.89
18.470.760,63
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Numero medio de personas empleadas en el ejercicio distribuido por categorias
profesionales

Numero medio de

Categorias ” empleados
Titulados superiores 6Y
Técnicos 16
Administracion y auxihiares 90
Operar10s 207

Nota 26. Importe neto de la cifra de negocios
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LL.a composicion de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2003, era la siguiente:

(Euros)
Ventas de productos terminados 108.949.224 .84
Ventas de subproductos y residuos 960.658,96
Prestaciones de servicios (182.707.85)

109.727.175,95

Acogiéndose a lo dispuesto en el apartado 8° del articulo 200 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, desestimamos el desarrollo de la distribucion del importe neto de la cifra
de negocios por categoria de actividades y por mercados geograficos puesto que la misma podria
suponer revelar informacion confidencial de Grupo Minersa.

Nota 27. Transacciones efectuadas con empresas asociadas

Su composicion, al 31 de diciembre de 2003, era la siguiente:

e (Euros) -
. ServIClos
Ventas Compras Prestados Recibidos Dividendos
Sociedades asociadas - 774.590,42 = 12297274 4.007.751,21




Nota 28.  Aportacion al resultado consohdade

El detalle de la aportacidn de las sociedades incluidas en €l perimetro de consolidacion al
resultado neto del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2003 ¢s ¢l siguiente:

Aportacion de las sociedades al resultado del ejercicio

Descripcion
* Minerales y Productos Denvados, S.A.
= Derivados del Flaor, 5.A.
- Sepwl S A
«  5.A Sulquisa
« Mercados Mundiales Import Export, S.A.

«  FAMI-Cuatro de Inversiones SIMCAVF, $.A.

« Siderfluor, S.A.
=  Metorex Limited (Pty) Ltd.
« Vergenoeg Mining Company (Pty) Ltd.

Nota29. Medio ambiente

Resultados

consolidados

180.420 62
2.499.500,10
(454.451,79)
(702.872,04)
20.398,83
514 921 46
(46.876.81)
(212.963,19)
(709.816,88)

1.088.260,30

Euros

Resuitado
atnbuido a
sSOCIOs externos

683.863,23
(323.218,16)
(344.407,30)

40,80

16.278,57

Resultados
atribuidos a
ja Socedad
Dominante
180.420.62
1.815.636,87
(131.233,63)
(358.464,/4)
20.358,03
514 921 46
(46.876,81)
(212.963,19)
(709.816,88)

1.071.981,73

Durante el ejercicio 2003 y ejercicios antenores, en aplicacion de la estrategia a largo plazo
definida por el Grupo Minersa, ha seguido realizando inversiones destinadas a la proteccion del
medio ambiente cuyo importe acumulado asciende a 5.374.168,09 curos. En lineas generales, el
objeto de las mismas se define en los siguientes puntos:

Minerales y Productos Derivados, S.A.

- Creacion de un deposito de seguridad para evitar vertidos a los cauces publicos en
detcrminadas puntas de caudal, por cambio de equipos en operaciones de mantenimiento o

cortes en el suministro eléctrico.

- Con el fin de minimizar el aporte de arenas al mar, se realizé una instalacion de bombeo,
ciclonado y escurrido de las arenas del emisario. Tenmiendo en cuenta que todas las colas de
flotacion se ciclonan, bombeandose al mar la arena del over de los ciclones, se ha

conseguido que el under de los ciclones se escurre en unas cribas agotadoras y se acopie en
un depdsito de arenas a las que se les busca aplicaciones en campos como la fabricacion de
cementos, morteros, arena para construccion, cama para tuberia de gasoductos, aplicaciones

en estabulaciones ganaderas, etc.




Sepiol, S.A.

- Fabrica. l.as instalaciones mas significativas que la Sociedad tiene, cuyo fin es
minimizar el impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, son
las que denomina instalaciones de captacion de polvo, cuyo objeto es retener las
particulas en suspension contemdas en el aire en los distintos procesos de la planta de
tratamiento. Estas instalaciones constan como elemento principal, de unos filtros de

mangas y dichas mangas deben ser cambiadas cada dos afios aproximadamente.

- Mina. La Sociedad realiza su actividad minera de explotacion a cielo abierto mediante

mineria de transferencia continua, mediante la cual los desmontes que se realizan, de
manera selectiva, van a ir restaurando las zonas ya explotadas. Se utiliza para ello

maquinaria de movimiento de tierras como las palas retroexcavadoras, motomveladoras,
etc.

Con las labores realizadas de restauracion/restitucion se ha recuperado una superticie de
24.600 m”, que fue explotada mineramente en ahos anteriores y que tras rellenar el hueco y
acondicionar la superficie con tierra vegetal, nivelado, perfilado y delimitadas nuevamente las
fincas, han vuelto a su anterior estado y pueden ser puestas en actividad agricola de acuerdo al
Plan de Restauracion del Espacio Natural para la explotacion de recursos de la seccion c¢)
Sepiolita/Bentomita nombrado BELEN n°® 2.747, en el término de Madrid-Barajas y que fue
aprobado por la Direccion General de Industria, Energia y Minas con fecha 3 de diciembre de

1986.

S.A. Sulquisa

- Astaltado de la zona de contenedores. La Sociedad ha invertido 5.635.37 ¢uros en una

zona de la fabrica para la construccion de un parque de contenedores, donde se ubican
todos los contenedores de la fabrica, 1dentificados cada uno de ellos por los residuos que
en ellos se pueden verter.

- Nueva balsa de salmuera agotada. La Sociedad ha mvertido 89.775.18 euros en la
construccion de una nueva balsa que recoge todas las aguas derivadas del proceso
productivo, con el objetivo de evitar filtraciones a las zonas colindantes a la planta de
produccion, y recoger las aguas pluviales.

- Canalizacion de aguas pluviales. La Sociedad ha imvertido 50.790,58 curos en la
canalizacion de todas las aguas pluviales de la tabrica, con el objeto de que desemboquen
en la nueva balsa.

- Captacion de polvo. La Sociedad ha invertido 2.026,03 euros en un sistema de captacion
de polvo en los silos de carga para reducitr las emisiones al exterior de producto.

- Certtficacion 18O 14000. La Sociedad ha invertido 21.790,92 euros en la realizacion de
todas las tareas necesarias para consegulr dicha certificacion.
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Derivados del Flaor, S.A.

La Sociedad cuenta en su mmovilizado con maquinaria ¢ instalaciones especificamente
disefiadas v construidas para la proteccién del medio ambiente, aunque se encuentren
encuadradas dentro de cada instalacion compleja especializada de la que forman parte. Sus
gastos de funcionamiento se incluyen entre los de explotacion de cada planta. El valor
acumulado de las inversiones con este objeto ¢s de 4.333.075 euros y su amortizacion
acumulada a ]a misma fecha (31.12.03) alcanza los 2.124.428 euros.

La Sociedad posee el certificado ISO 14001 y es miembro activo del programa Responsible
Care (Compromiso de Progreso de la Industria Quimica) a través del cual tiene desarrollado
un programa interno para la mejora de la salud, seguridad y ¢l medioambiente. En este
sentido, pennodicamente se realizan auditorias internas y externas en las que siempre se ha
concluido de manera satisfactoria.

Los gastos soportados por el Grupo Minersa en el presente e¢jercicio denvados de actuaciones
medioambientales ascienden a 943.971,30 euros. El detalle por sociedades es ¢l siguiente:

Sepiol, S.A.

Filtros de mangas para la captacion de polvo. El gasto correspondiente a la adquisicion de
repuestos y al mantenimiento relacionados con los filtros de mangas para la captacion de
polvo ha ascendido a 29.801,93 euros.

Ecoembalajes Espaina, S.A. La Sociedad ha incurrido en un gasto de 774,46 euros por la
gestion de la recogida y reciclaje de los envases de la marca Sepiolsa en Espana.

Gestion de la recogida de residuos. Lkl gasto derivado de la recogida de residuos
(plasticos, pilas, etc.), ha ascendido a 13.616,41 euros.

Restauracion de la Explotacion BELEN. La Sociedad ha incurnido en un gasto de

131.531,63 euros en ¢l Plan de Restauracion en la Concesion de Explotacion BELEN n°
2.747.

S5 A, Sulguisa

l.impieza sulfato. Este gasto, que asciende a 8.998,35 euros, se origina de las horas de
mano de obra tanto propia como ajena dedicadas a la limpieza de la fabrica y a la
eliminacion de producto sobrante.

Restauracion. La Sociedad ha realizado trabajos de restauracidn, de la zona minera v
adyacente, por importe de 662.784,32 euros.

Retirada de aceites. El gasto derivado de la recogida de aceites usados ha ascendido a
852,06 euros.

AR
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- Retirada de residuos contaminantes. El gasto derivado de la recogida de residuos
contaminantes ha ascendido a 1.665.94 euros.

- Servicio de recogida de contenedores. El gasto derivado del servicio de recogida de
contenedores ha ascendido a 5.579.60 euros.

Derivados del Flaor, S.A.

Durante el ejercicio 2003, el desglose de los gastos en medidas de proteccion medioambiental es
el siguiente:

(Gasto de personal 45.217,82
Asesorias 6.468.40
Matenal laboratorio 2.347.36
Retirada residuos ind. 24.314.26
Varios 10.018.76
Total 88.366,60

Nota 30.  Otra informacion

Retribuciones y otras prestaciones 2 los Administradores. Durante el ejercicio finalizado
al 31 de diciembre de 2003 las retribuciones percibidas por los Administradores de la
Sociedad Dominante se corresponden con el siguiente detalle:

(Euros)
Dietas por asistencia a Consejos de Administracion 98.652
Sueldos y salarios 40.698
139.350

No existe ningian tipo de obligacion asumida a titulo de garantia o de cualquier otra naturaleza
por cuenta de ningun Administrador.

Los Administradores de Minerales y Productos Derivados, S.A. no tienen participaciones ni
ostentan cargos o desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o
complementario al desarrollado por la Sociedad. Determinados cargos de la Sociedad ocupan
puestos directivos y tunciones relacionadas con la gestion de empresas que forman parte del
Grupo consolidado, cuya Sociedad Dominante ¢s Minerales y Productos Derivados, S.A., v
que no son objeto de mencion al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y
lealtad o la existencia de potenciales contlictos de interés en el contexto de la Ley 26/2003, de

1w.w-hn

17 de julio, por la que se modifican la [.ey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valoreaﬁ”é'f" "
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, aprobado por el Real Decreto Legiélati "= 'f_-;j ;"'3?1-.-_}- _
1564/1989 de 22 de diciembre. A i
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Nota3l. Retribucién a los auditores

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

[.a remuneracidon a los auditores por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales

consohidadas al 31 de diciembre de 2003 asciende a 570,31 euros, siendo éste el inico concepto
por el que se les ha retribuido.

Bilbao, 25 de marzo de 2004,




Informe de gestion
e

La cifra de negocios del Grupo ha aumentado en este afio, pero a pesar de ello, el beneficio de
explotacion se ha reducido a menos de la mitad respecto del 2002,

Esta desviacion obedece principalmente, tanto al incremento de ciertos epigrafes de costos:
aprovisionamientos, gastos de personal y servicios exteriores como a un menor margen por la
incidencia de la devaluacion del ddlar, divisa en la que algunas sociedades del Grupo facturan
a sus clhientes extranjcros.

A mayor abundamiento, el pasado ejercicio los resultados financieros conjuntos fueron
positivos, principalmente por ingresos financieros importantes de una filial adquirida,
mientras que en este periodo hemos sufridos fuertes diferencias negativas de cambio, por la
debilidad de la moneda norteamericana a lo largo de todo el afio, lo que ha mermado
sensiblemente el beneficio de las actividades ordinarias.

Por ultimo, en ¢l 2002 los ingresos extraordinarios fueron muy elevados por una operacion
puntual, lo que acentua atn mas la diferencia del resultado de los dos periodos.

Las 1nversiones en general han sido normales y todas ellas relacionadas con el negocio de las
empresas consolidadas, y como tampoco ha habido desinversiones, la marcha de la tesoreria
ha evolucionado sin mayores problemas, como viene siendo habitual.

Huelga decir que tanto por exigencias de los mercados como por la politica de las empresas,
no ha cesado ni la investigacion de nuestros productos ni la bisqueda de nuevos mercados
para los mismos, cuidando eso si, de manera especial, todo lo relativo a la preservacién del
medio ambiente.

El L.P.C. se situa en el afio en el 2,6% frente al 4% del ejercicio anterior, y €l precio del dinero
también continia bajo y no parece se vayan a producir variaciones significativas en los
proximos meses.

En cuanto a los posibles riesgos ¢ incertidumbres para el préoximo afio. unicamente cabe
mencionar lo que pudiera representar, llegado el caso, una variacion significativa en la paridad
euro/dolar en lo que resta del 2004. Como en principio no pensamos que esto pueda tener
lugar, somos moderadamente optimistas en cuanto al devenir de ese periodo.

Finalmente, parece que ya se puede, con reservas, hablar de una evidente mejoria a nivel
mundial, de manera especial en Norteamérica y en ciertos paises del Este Asiatico. Habra que
esperar algin tiempo para conocer los efectos de este cambio.
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