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Hemos auditado las cuentas anuales de Elecnor, S.A., que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nucstra responsabilidad es

~expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo

realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y

“de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas anuales

del ejercicio 2003 de determinadas sociedades en las que participa Elecnor, S.A. que
someten a auditoria sus cuentas anuales y cuyo valor en libros al 31 de diciembre de 2003
es de 27.470 miles de euros, aproximadamente (Nota 7). Las mencionadas cuentas anuales
han sido examinadas por otros auditores y nuestra opinién expresada en este informe se

 basa. en lo relativo a la valoracién de dichas participaciones (Notas 3.c y 7), unicamente en

los respectivos informes de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a

- efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y

sanancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se reficre exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fecha 27 de marzo de 2003, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2002, en el que expresamos

una opinion favorable.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta obligada,
al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas
sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con esta misma fecha, en el que
expresamos una opinién favorable. El efecto de la consolidacién en comparacién con las

cuentas individuales adjuntas supone un incremento de las reservas y del resultado del '
ejercicio 2003 por importes de 2.507 miles y 5.762 miles de euros, respectivamente, asi
como un incremento de los activos de 57.795 miles de euros.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las

cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de Elecnor, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables

_ generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Deloitte & Touche Espafa, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folic 188, seccion B, hoja M->4414. A member firm of
inscripcion 41, C.L.F.: B-79104469. Domicilio Social: Raimundo Fernande2 Villaverde, 65. 28003 Madrid
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones ¢
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolud
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas amn . Voot
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de ge '61},4 K]
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como audit ADR)
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtemida a partir de los
registros contables de la Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L. INSTITUTO DE
Inscrito en el C N° §0692 | &S&ﬁgﬁugﬁggm A

Miermnbro ejerciente: o
DELOITTE & TOUCHE
EEFANA, 5.L.

2004 80692
18 de marzo de 2004 IMPORTE COLEGIAL: 67 ()() €
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Este informe esta sujeto a la tasa
aplicable establecida en |a
Ley 44/2002 de 22 de noviembre,
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‘En cumplimiento de lo dispuesto por la Legislacion vigente, todos los miembros, a excepcién del Sr.
Patrick Palmer, que se encontraba en el extranjero, y que componen en el dia de la fecha la totalidad del
Consejo de Adﬁlinistracién de la Sociedad ELECNOR, S.A., han formulado las cuentas anuales de
ELECNOR, S.A. correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2003, todo ello
extendido e identificado en la forma que seguidamente se indica:

- El Balance de Situacién de ELECNOR, S.A. figura transcrito en un (1) folio de papel timbrado
de la Clase 8°,Serie OH, Numero: 3003760,

- La Cuenta de Perdidas y Ganancias de ELECNOR, S.A. figura transcrita en un (1) folio de papel
timbrado de la Clase 82, Serie OH, Niimero 3003761.

- La Memoria figura transcrita en cuarenta (40) folios de papel timbrado de la Clase 8°,Serie OH,
Numeros: 3003762 a 3003801.

- El Informe de Gestion figura transcrito en tres (3) folios de papel timbrado de la Clase 82 Serie
OH, Numeros: 3003802 a 3003804.

Asimismo, declaran firmados de su pufio y letra, todos y cada uno de los citados cuatro documentos,
mediante la suscripcion de los presentes folios de papel timbrado de la Clase 82, Serie OH, Ntmero

3003758 y Serie OH, Numero 3003759.

:  En Madrid, a diecisiete de Marzo de dos mil cuatro.
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PRESIDENTE: D. JUAN IGNACIO LANDECHO ZUAZOLA

VICEPRESIDENTES: . JOSE MARIA PRADO GARCIA

D GUILLERMO BARANDIARAN ALDAY

VOCALES: D. IGNACIO CERVERA ABREU

———— m

D. CRISTOBAL GONZALEZ DE AGUILAR ENRILE

D. JAIME REAL DF'ASUA ARTECHE |

D. FERNANDO AEON DOMECQ

D. MIGUEL MORENES GILES

D. PATRICK PALMER .
Ausente en el extranjero, segin se hace constar

en la diligencia.
D. RAFAELP GUREN

CONSEJERO-DELEGADO: D. FERNANDO AZAOLA ARTECHE

CONSEJERO-SECRETARIO: D. GABRIEL DE ORAA Y MOYUA
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ELECNOR, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002 (NOTAS1,2Y 3
(Miles de euros)

FONDOS PROPIOS (Nota 10).
Capital susorito
643 653 | Reservas
19.847 17.779 | Beneficio del ejercicio
Dividendo a cuenta del ejercicio

TOTAL FONDOS PROPIOS

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS 1-
EJERCICIOS (Nota 7) 337
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 11) mm

ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de credito (Nota 12) 24,040 48.081
Desembolsos pendientes sobre acclones

INMOVILIZADO:
Gastos de establecimiento
Inmovilizaciones inmateriales, neto (Nota 5)
Inmovillzaciones materiales, neto (Nota 6)
iInmovilizaciones financleras, neto (Nota 7)
TOTAL INMOVILIZADO

ACTIVO CIRCULANTE:
Exizstencias-
Almacenes

Obra en curso no exigidos (Nota 7) 342 = 3:;
Anticipos a proveedores 24,382

Deudores- ACREEDORES A CORTO PL@D
Cliantes por ventas y prestaciones de Deudas con entidades de credito (Nota 12) 24.831 24.268
servicios (Nota 14) Deudas con empresas del Grupo y asocladas
Empresas del Grupo y asociadas, deudores (Nota 8) _ 17.735 5.711
(Nota 8) | Acreedores comerciales- . *
Deudores varios (Nota 15, Detudas por compras o preetac:ilnnas d_e_sewar.:lcﬁ 222,298 169.182
Provisiones Anticipos de dlientes y facturacidn anticipada |
(Nota 1.3) - 107.088

inversiones financleras temporales (Nota 9) 320,387

Acclones proplas a corto plazo (Nota 10) Otras deudas no comerclales-

Tesoreria Administraciones Publicas (Nota 15) 29.303
Ajustes por perlodificacion Otras deudas (Nota 4) | 847 24.554
OTAL ACTIVO CIRCULANTE . 37.780 | _
! TOTAL PASIVO CIRCULANTE
TOTAL ACTIVO TOTAL PASIVO 550255 |  434.716_

' | as Notas 1 a 22 deseritas en la Memeria adjunta forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003,
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ELECNOR, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 1 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002 (NOTAS 1,2 Y 8)

(Miles de euros)

T - - T 5 bl
2003 2002 HABER 2003 2002 |
GASTOS: | INGRESOS:
Reduccion de existencias de productos | Imponte neto de la cifra de negocios
{erminados y en curso de fabricacion (Notas 8y 14)
Aprovisionamientos (Notas 8y 14) Aumento de existencias de productos
Gasios de personal (Nota 14) terminados y eh curso de fabricacion
Dotaciones para amortizaciones de in- Trabajos efectuados por la empresa pars
movilizado (Notas Sy 6) el inmovilizado
Variacién de las provisiones de circulante Otros ingresos de explotacion:
Otros gastos de explotacion: Ingresos accesorios y olros de gestion
Sarvicios exteriores (Nota 8 corriente
Tributos Subvenciones
Otros gastos de gestidn cormente
1. BENEFICIOS DE EXPLOTACION

Gastos financieros (Nota 12 Ingrascs de paricipacionas en capital (Notas 7y 8, 8144
Difarencias negativas de cambic Otros intereses & ingresos asimilados 2600
Diferencias positivas de cambic 17.030
IIl. RESULTADOS FINANCIEROS | |
FOSITIVOS

il. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS (I+1)

Beneficios en enajenacién de inmovillzadc
B.699 | Ingresos extraordinarios (Nota 14,
Beneficios por oparaciones conh acciones \

Variacién de las provisiones de inmovilizadc I
matarial y cartera de control (Nota 7.
Pérdidas procedentes del inmovilizade

inmaterial, malerial y cartera de control (Nota 7 49 | obligaciones propias (Nota 10)

Gastos extraordinarios (Nota 14, 1.030
| IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
NEGATIVOS
| 5365 __9.778

V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

(11 V) . | 25.766 15208
Jmpuesto sobre Sociedades (Nota 15) 5612  (2.081)

Vl. RESULTADC DEL EJERCICIO m-
BENEFICIOS) 17.239

| as Notas 1 a 22 desctitas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003.
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Elecnor, S.A.

(™

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2003

1. Actividad

El objeto social de Elecnor, S.A. (en adelante la Sociedad), de acuerdo con sus estatl.l_tos, es la mrés
amplia actividad mercantil con base en ingenieria, proyecto, construcclénl, montaje, reparacion,
mantenimiento y conservacién de toda clase de obras e instalaciones de cua_lquuer génem_o especie en
el sentido mas amplio de la palabra, es decir, la ejecucion cc_)mpleta de las mismas con o sin suministros
de material, por cuenta propia y de terceros, en forma exclusiva o a través de la asociacion en cualquiera

de sus modalidades.

Las actividades enumeradas podran también ser desarrolladas por la Sociedad, total o parciaimente, de
modo indirecto, mediante la participacion en otras sociedades con objeto analogo (Nota 7).

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fhiel-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de Elecnor, S.A., que
incluyen las "Uniones Temporales de Empresas" en las que partic':lpa al 31 de diciembre de 2003
(Nota 17) y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con las normas contables
establecidas en la legislacion mercantil en materia de sociedades y de acuerd'q con lo dispuesto en la
Orden Ministerial de 27 de enero de 1993, por la que se aprueba la adaptacion del Plan Ger)aral de
Contabilidad a las empresas constructoras, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados de Elecnor, S.A. Las
cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2002 fueron aprobadas en Junta
General de Accionistas con fecha 18 de junio de 2003, y las correspondientes al ejercicio 2003 se
encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionis-:tas. Nq obstante, los
Administradores de la Sociedad opinan que dichas cuentas seran aprobadas sin cambios.

NU6248233
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El detalle del epigrafe “Deudores varios” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003y de

2002 es el siguiente:

Cuentas a cobrar por factoring (Nota 3.e)
Administraciones Piiblicas (Nota 15)

Otros deudores

¢) Comparacion de la informacion-

Miles de Euros

Para una adecuada comparacién entre las cifras de los ejercicios 2_003 y 2002, ha de tenerse en
cuentra la entrada en vigor en 2002 de la Resolucién del ICAC publicada el 20 de marzo de dicho
afio, relativa al registro contable de los créditos fiscales derivados de bonificaciones y deducciones
fiscales pendientes de aplicacion que hasta entonces no podfan reconocerse. Esta activacion supuso
un menor gasto por Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2002 de 3.938 miles de euros en la

cuenta de pérdidas y ganancias por deducciones generadas en dicho ejercicio

y en ejercicios anteriores (Notas 3.k y 15).

3. Normas de valoraclién

(2.364 miles de euros)

En la preparacién de las cuentas anuales adjuntas se han aplicado los siguientes principios de

contabilidad y normas de valoracion:

a) Inmovilizaciones inmateriales-

En este capitulo se recngen los siguientes conceptos (Nota 5):

1 Concesiones administrativas: importes satisfechos por el derecho a la concesion del uso
de aparcamientos concedidos por un plazo de 50 anos. Dichos gasios se amortizan

linealmente en el plazo de concesion.

2. Aplicaciones informaticas: importes correspondientes a inversiones realizadas por la
Sociedad en programas informaticos. Se amortizan lineaimente en cuatro anos.

NU6248232
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Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales aplicables (ultima, Real Decrato-Ley 7/1996) (Notas 6 y 10).

| os costes de mantenimiento se registran con cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

| as sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado material se contabilizan en el activo,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

| a amortizacién se calcula linealmente en funcion de las siguientes vidas (tiles estimadas:

A0S ::le.
Vida Util
Estimada

Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Mobiliario y enseres

Equipos para proceso de informacion
Elementos de transporte

Por lo que respecta a los "Utiles y Herramientas® registrados en el inmovilizado mat“erial (Nota 6), la
Sociedad efectia una regularizacién anual por recuento fisico con cargo a la cuenta Otros gastos de
explotacion - Otros gastos de gestion corriente” de la cuenta de p@rdldgs y ganancias adjl_.mta,
dandose de baja directamente del coste de la cuenta de inmovilizado dicho mporte. El saneam_lento
asf realizado en el ejercicio 2003 ha ascendido a 1.070 miles cje euros, aproximadamente, que figura
registrado en dicho epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (Notas 6 y 22).

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los

periodos impositivos que quedan por completar fa vida utii de los elementos patrimoniales
actualizados.

Inmovilizaciones financieras-

£l inmovilizado financiero incluye, entre otros, titulos sin cotizacion oficial, los cuales, con
independencia del porcentaje de participacién, se reflejan a su coste de adquisicion.

No obstante, cuando el precio de adquisicion de estas participaciones, que en el caso de il:wersiones
en moneda extranjera se convierte al tipo de cambio de la fecha de la operacion, 8s superior al valor

 teérico-contable, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la

“adquisicion y que subsisten al cierre del ejercicio y convertido a euros en su caso, segun el método

de tipo de cambio de cierre del ejercicio, la Sociedad sigue el criterio de constituir las
correspondientes provisiones por dicha diferencia (Nota 7).

NU6248231
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Las cuentas anuales individuales adjuntas no incluyen el efecto que resultaria de cnnsolidar_'pcr ol
método de integracién global o aplicar el criterio de puesta en equivale_ncia, segun procediera; a
aquellas sociedades en las que la Sociedad posee participaciones superiores al ?0% gNota 7)|. La
Sociedad formula separadamente cuentas anuales consolidadas, que son SDI’I"IEtIFiraS lgualmepte a
auditorfa independiente. El efecto de aplicar los mencionados criterios de valoracion, 'supc:ndn-a urn
incremento de las reservas v de los resuitados del ejercicio 2003 de 2.507 y 5.?62 miles de euros,
respectivamente, asi como un aumento de los activos de la Sociedad de 57.795 miles de euros.

Existencias-

Las obras en curso se valoran segun el coste incurrido, incorporando los materiales, la mano de obra,
los costes de subcontratacién y otros costes directos e indirectos imputables a las mismas, de

acuerdo con los siquientes criterios:

- Materiales imputados a cada obra, a coste de adquisicion.

. Mano de obra, segin el coste estdndar de las horas reales incurndas, que no difiere

J

significativamente del coste real.
. Costes de subcontratacién y otros costes directos, a precio de adquisicion.

. Costes indirectos, en funcién de un coeficiente de absorcién aplicado sobre la produccion
realizada. :

| os materiales de almacén se valoran a coste promedio de adquisicién, o valor de mercado, si este
ultimo fuese menor.

| os materiales obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se han reducido a su valor estimado de
realizacion.

Derechos de cobro por factoring (Nota 2.b)-

La Sociedad registra el imporie de los derechos de cobro cedidos sin recurso a la entidad de
factoring, neto de las disposiciones de efectivo realizadas al 31 de diciembre de 2003, en el ep[grafe
““eudores - Deudores varios” para los saldos con vencimiento a corto plazo y en el_ eplgrafe
«» mavilizaciones financieras” para los saldos a largo plazo, si los hubiera, del balance de EItUElGIt‘:m a
dicha fecha adjunto. Al 31 de diciembre de 2003, el importe de los derex_:hns dq cobro cedidos
asciende a 14.806 miles de euros, aproximadamente, no habiéndose realizado disposiciones de

efectivo del mismo a la citada fecha.

La Sociedad sigue este criterio de traspasar los derechos de cobro por cuanto ia entidad de factoring
dado que es quien asume el riesgo de insolvencias de dichos derechos de cobro.

Reconocimiento de resultados en obras-

La Sociedad sigue el criterio de registrar los beneficios correspondientes a cac_la obra en curso en
funcion del grado de avance de las obras, siempre y cuando, en general, exista la facturacion o

NU6248230
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certificaciones de obra del cliente correspondientes a dicho grado de avance. El efecto de no
reconocer resultados si no existe facturacion previa no es significativo en las cuentas anuales

adjuntas.

L.a determinacién del beneficio reconocido para cada obra en curso se obtiene mediante la aplicacion
del porcentaje del grado de avance a la diferencia entre:

- Los ingresos totales a obtener segun el precio de venta del contrato, mas el importe de
las reclamaciones previamente aceptadas por los clientes, asi como una estimacion de
los ingresos derivados de revisiones de precios contractuales y otros conceptos

aplicables, y

- los costes reales incurridos hasta la fecha mas una estimacion de los costes pendientes
de incurrir hasta la terminacion del proyecto.

| 2 Sociedad contablemente cancela la obra en curso en las diferentes obras a medida que va
reconociendo el resultado obtenido en las mismas, segun el criterio indicado anteriormente.

Las pérdidas que se pudieran producir en las obras en curso se registran en su totalidad cuando se
conocen o se pueden estimar.

g) Deudas-

Las deudas a largo plazo corresponden a aquellos importes con vencimiento posterior a 12 meses
desde la fecha del balance de situacion.

h) Transacciones en moneda extranjera — riesgo por tipo de cambio-

Las operaciones en moneda extranjera se valoran en euros durante el ejercicio mediante la aplicacion
de los tipos de cambio en vigor en el momento en que se realiza la transaccion. No obstante, en la
preparacion de las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad refleja los saldos en moneda extranjera al
31 de diciembre de 2003, excepto los asignados a pélizas de seguro de cambio, al tipo de cambio en
vigor al cierre del ejercicio (salvo en su caso, por lo indicado en la Nota 3.c relativa a inmovilizaciones
~financieras). La Sociedad tiene contratadas diversas pdlizas de sequro de tipo de cambio de las que
al 31 de diciembre de 2003 quedaban pendientes de vencimiento 2.642 miles de doélares USA, con un
contravalor de 2.446 miles de euros, aproximadamente, asignados a cobros a recibir durante el

gjercicio 2004.

Al 31 de diciembre de 2003, las diferencias de cambio que se producen por la aplicacion del indicado
criterio, se clasifican en funcion del ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos
efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial y presentan un
comportamiento similar en el mercado. Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en
el pasivo del balance consolidado como “ingresos a distribuir en varios ejercicios” hasta el
vencimiento de los correspondientes valores, creditos o debitos, una vez compensadas las diferencias
negativas imputadas con anterioridad a la cuenta de resultados para cada moneda. Las diferencias

negativas de cada grupo se imputan como gasto del ejercicio.
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Adicionalmente a los seguros de cambio, durante el ejercicio 2003 la Sociedad, con el objetivo de
reducir el riesgo por el tipo de cambio de sus flujos monetarios netos en dolares ha realizado con
varias entidades de crédito diversas operaciones de permuta financiera denominadas “cross currency
swaps”, mediante las cuales la Sociedad y e! banco se intercambian las corrientes de un préstamo

expresado en euros por las corrientes de otro prestamo expresado en délares, liquidandose la
diferencia que resulte al vencimiento. Al cierre del ejercicio, la Sociedad convierte el préstamo en

délares (mas los intereses devengados) al tipo de cambio de cierre y lo compara con el préstamo en
euros (mas los intereses devengados), registrando el valor neto (la diferencia) en los epigrales
“Inversiones financieras temporales”, “inmovilizaciones financieras” o “Deudas con entidades de
crédito a largo o corto plazo”, dependiendo del saldo deudor o acreedor y de su vencimiento,
generandose como conirapartida un ingreso o un gasto por diferencias de cambio.

En concreto, al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad tenia en vigor tres operaciones de permuta
financiera por unos nominales totales de 39.110 miles de dolares USA y 31.492 miles de euros,
aproximadamente. Los saldos netos a dicha fecha ascienden a 505 miles y 25 miles de euros,

registrados en los epigrafes “|nversiones financieras temporales - Iintereses y Otros " (Nota 9) y

“Naudas con entidades de crédito a corto plazo”, respectiva y aproximadamente. Estas operaciones
vencen a principios del ejercicio 2004.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados a los que, bajo ciertas condiciones, se rescinda sus relaciones laborales. Durante el
ejercicio 2003 el importe registrado por este conceplo en el epigrafe "Gastos de personal® de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta ha ascendido a 559 miles de euros, aproximadamente (Nota
14). Asimismo, la Sociedad sigue el criterio de registrar provisiones por el importe estimado de las
indemnizaciones previstas. Los Administradores de la Sociedad consideran que las reducciones de
personal que en su caso se puedan producir en el futuro no afectaran de forma significativa a las

cuentas anuales adjuntas.

Provision para riesgos y gastos-

La politica de la Sociedad es constituir provisiones con objeto de cubrir determinadas contingencias
derivadas de su actividad. Asi, la Sociedad al 31 de diciembre de 2003 tiene constituida en el
capitulo "Provisiones para riesgos y gastos” del pasivo del balance de situacion adjunto una provision
en cobertura de estos riesgos (Nota 11).

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado economico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes

(aquéllas que no revierten en periodos subsiguientes) con el resultado fiscal, entendiendo éste como

la base imponible del impuesto (Nota 15).
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Asimismo, el beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones se considera como
un menor importe del impuesto sobre sociedades de cada ejercicio en que se origina el derecho a la
deduccién o bonificacién siempre gue una estimacion razonable de la evolucién de la Sociedad

indique que podran ser objeto de aplicacion futura (Notas 2.c y 15).

Acciones propias-

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicion o al de mercado, si éste Eu'era 'inljerior,
considerando como valor de mercado el menor de los tres siguientes: cotizacion del ultimo dia d'el
ejercicio, cotizacion media del ultimo trimestre o valor tgdﬁrico-contable dg las accior_nes. La diferencia
negativa que pudiera surgir entre el coste de adquisicion de las acciones propias y su va'lt?r de
cotizacién se contabiliza con cargo a resultados en “Variaciones de las provisiones de mmc_:mllzac!n
material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras qu*erla diferencia
negativa resuitante entre el valor de cotizacién, o en su caso el coste de adq_uusucuf:_n (si eéste es menor
al valor de cotizacién), y su valor tedrico-contable se registra como una minoracion de Ia's reservas
disponibles de la Sociedad. Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad ha recuperado un importe de
231 miles de euros, aproximadamente, con abono a “Otras reservas — Reservas para acciones

propias” del balance de situacién que habfan sido dotadas en ejercicios anteriores con cargo a

reservas (Nota 10).

m) Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente-

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en el que se incurren. En el caso de que
dichos gastos supongan incorporacién al inmovilizado material,' cuyo fin sea Ia_ _minimizac:én del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente , se contabilizan como mayor

valor del inmovilizado (Nota 20).

Ingresos y gaslos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en

gue se produzcea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Unicamente se contabilizan los beneficios realizados
a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las perdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

La Sociedad sigue el criterio de imputar los dividendos derivados de las participaciones en capital
mantenidas a resultados en el momento en que los correspondientes Organos de Administracion de

las sociedades participadas acuerdan su distribucién (Notas 7, 8 y 9).

4, Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto correspondiente al gjercicio 2003 formulada por los
Administradores de la Sociedad, es la siguiente:
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Reservas voluntarias
Dividendos-

A cuenta
Complementario

El dividendo a cuenta, que fue aprobado por el Consejo de Administracion con fecha 19 de r!oviembre,de
2003, se encontraba pendiente de pago al 31 de diciembre de 2003, figurando contabilizado en los
epigrafes “Otras deudas no comerciales — Otras deudas” vy “Deu_:d_as con empresas dc?l Gjryp:o y
asociadas” (Nota 8) y minorando los fondos propios en el epigrafe “Dividendo a cuenta dgl ejercicio” del
pasivo del balance de situacion adjunto (Nota 10). Dicho dividendo ha sido pagado integramente a

comienzos del ejercicio 2004.

El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales (ar_tfculo .216 de_l Tgxto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas), poniendo de manifiesto la existencia de liquidez

suficiente para la distribucion del dividendo, fue el siguiente:
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SITUACION DEL CIRCULANTE AL 31 DE OCTUBRE DE 2003

Miles de
Euros

192.386
61.948

Valores realizables -

Clientes
Otras cuentas

Deudas a corto plazo -
Proveedores
Préstarmos a corto plazo (incluidos anticipos sobre
certificaciones)

Oftras cuentas

231.803
Total circulante neto | 22.531

Disponibilidades al 31 de octubre de 2003 -
Cuentas de caja/bancos (incluido moneda extranjera 27.235

Total disponibilidades | 27.235

Dividendo bruto a cuenta planteado-

(0,25 euros por 9.000.000 acciones)
% sobre beneficio neto al 31 de octubre de 2003

9% sobre saldo circulante + disponibilidades

5. Inmovilizaciones inmateriales

£l movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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Concesiones Aplicactones
Administrativas | Informaticas Total -

COSTE: -

Saldo al 31 de diciembre de 2002 80 389 969
Adiciones (Nota 22) | 235 236
Retiros (Nota 22) 2) .- (2)

Saldo al 31 de diciembre de 2003 1.203

AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldo al 31 de diciembre de 2002
Dotaciones (Nota 22)
Retiros (Nota 22)

y) _
 [Saldo al 31 de diciembrede2003 | 15 | 545 | se0
[Coste meto,al 31 de diclembre de2003_| 64 | 579 | 643

El importe del inmovilizado inmaterial de Elecnor, S.A. que, al 31 de diciembre de 2003, se encuentra
totalmente amortizado asciende a 119 miles de euros, aproximadamente.

15 301 316
2 244 246

6. Inmovilizaciones materiales

E1 movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente: |

Miles de Euros
Construcciones,
Instalaciones Equipos paral Elementos
Técnicas y Utilesy | Mobiliario y| Proceso de de
uinaria | Herramientas Informacion | Transporte

COSTE:

Saldo al 31 de diciembre de 2002 2.714 596
Adiciones (Nota 22) 424 17
Retiros (Nota 22) (380 114)

Saldo al 31 de diciembre de 2003 38.117 2.758 499

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldo al 31 de diciembre de 2002 1.986 402
Dotaciones (Nota 22) 363 75
Retiros (Nota 22) (374) (114 .

10
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La amortizacién del ejercicio 2003 de la actualizacion de balances realizada al amparo del Real Decreto-
" , Ley 7/1996, de 7 de junio, ha ascendido a 14 miles de euros, aproximadamente. Elimporte acumulllado al
- 31 de diciembre de 2003 es de 757 miles de euros (Notas 3.b y 10). .

Las adiciones se corresponden principalmente con la maquinaria necesaria para el desarrollo de las
obras incluidas en la actividad eléctrica. - .

Los inmuebles utilizados por la Sociedad en el desarrollo de su actividad corresponden en su mayuria a
locales alquilados. En opinion de los Administradores de la Sociedad los contratos de alquiler se

renovaran indefinidamente.

El importe del inhovilizado material de Elecnor, S.A. que al 31 de diciembre de 2003 se encuentra
totalmente amortizado y en uso , asciende a 15.334 miles de euros, aproximadamente, con el siguiente

detalle;
euros

Construcciones, Instalaciones Técnicas y Maquinaria
Mobiliario y enseres

Equipos para proceso de informacion

Elementos de transporte

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2003 el importe

aseqgurado cubria el valor neto contable del inmovilizado material. A dicha fecha, el importe del
inmovilizado que la Sociedad posee fuera de territorio nacional asciende a 3.464 miles de euros,
aproximadamente, siendo su amortizacién acumulada 962 miles de euros, aproximadamente.

7. inmovilizaciones financieras

Ei movimiento habido durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas que componen el inmovilizado
financiero, ha sido el siguiente:

11
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Saldo al 31 de
Diciembre de .
2003

Excesos
Nota 22)

Participaciones en capital-
Empresas del Grupo
Empresas asociadas

Créditos a largo plazo- |
Préstamos y anticipos a largo plaz

concedidos al personal
Créditos a largo plazo
Créditos a empresas del Grupo
Financiacién a clientes a largo plazo

Otro inmovilizado financiero

Provisiones para el inmovilizado

financiero

Participaciones en capital-

Los mﬂvimientos més significativos habidos durante el ejercicio 2003 en el epigrafe "Participaciones en
capital®, han sido los siguientes: |

e Con fecha 27 de junio de 2003, la Junta General de Accionistas de la snciedac! Elecven
Construcciones, S.A., aprobé el aumento de su capital social en un importe de 600 millones de
bolivares, que ha sido suscrito y desembolsado por los accionistas en propc:r{:idn a sus anteriores
porcentajes de participacion en el capital social. La Sociedad ha registrado un importe de 161 miles

de euros como contravalor en euros por este concepto.

« Con fecha 3 de junio de 2003 ha tenido lugar la ampliacion de capital de la sociedad dependiente
Elecnor de México, S.A. de C.V. por importe de 5.000.000 pesos mexicanos, representado por
100.000 acciones de 50 pesos mexicanos de valor nominal cada una, suscrita Y dgsembolsada
integramente por la Sociedad por un imporie de 420 miles de euros, aproximadamente.
Adicionalmente, la Sociedad ha realizado con fecha 19 de diciembre de 2003 una aportacion para la
compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores por un importe de 5.000.000 pesos mexicanos,
registrada por un importe de 356 miles de euros al tipo de cambio de la fecha de operacion.

e Con fecha 8 de mayo y 1 de diciembre de 2003 la Sociedad ha realizado sucesivas aportaciones a la
sociedad dependiente Elecnor de Argentina, S.A., por importes de 107 miles y 89 miles de euros en
concepto de aportes definitivos para la compensacién de pérdidas acumuladas.

e Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad mantenia una participacion del 43,69% en el capital social
de la sociedad Distribuidora Industrial de Automatismos y Teletransmisiones, S.A. (DIMAT) valorada
en 1.505 miles de euros, aproximadamente, que ha sido enajenada durante el ejercicio en varias
operaciones. El beneficio total obtenido, que asciende a 134 miles de euros, figura registrad‘c: enel
epigrafe “Beneficios en enajenacién de inmovilizado® de la cuenta de perdidas y ganancias adjunta.

12
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» Durante el ejercicio 2003, la Sociedad ha adquirido a la sociedad dependiente Elecnor Financiera,
S.L. 300 acciones representativas del 5% del capital social de Servicios de Comunicaciones
Sanitarias, S.A. (SERCOMSA). Con posterioridad, se ha acordado la aportacion para la
compensacion de pérdidas de la sociedad dependiente de un importe total de 1.000 miles de euros,
aproximadamente. Dicha aportacidn ha sido sfectuada mediante la compensacion de deudas con
Elecnor, S.A. por importe de 946 miles de euros y el resto mediante aportacion dineraria.

e Con fecha 3 de diciembre de 2003 se ha procedido a la reduccién de capital social de la sociedad
dependiente Corporacion Electrade, S.A., realizada con devolucién de aportaciones a los socios.
Elecnior, S.A. ha registrado dicha devolucion mediante la disminucion del coste de su pamc!paclun
en un importe de 255 miles de euros, aproximadamente. La diferencia entre el importe percibido y el
valor contable de la participacion ha supuesto una pérdida de 21 miles de euros.

» Adicionalmente, durante el ejercicio se han constituido las sociedades !Elecnor Se:guridad, S.L.y
Elecnor Inc. (USA) por importes de 121 miles y 83 miles de euros, respectiva y aproximadamente.,

Los datos mas significativos al 31 de diciembre de 2003, de las sociedades participadas por Elecnor,

S.A., una vez homogeneizados sus correspondientes estados financieros y, en su caso, realizada la
conversién a euros de los mismos seguin el método “tipo de cambio de cierre”, son l0s siguientes:

13
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Adicionalmente, la sociedad dependiente Enerfin, S.A. participa en las siguientes sociedades, dedicadas

a la generacion de energias renovables:

Empresas de Grupo:
Aerogeneradores del Sur, S.A.
Eodlica Cabanilllas, S.L. (**)

Galicia Vento, S.L.
Edlicas Paramo de Poza, 5.A. (¥**)
Eodlica Montes del Cierzo, S.L.(¥%)

Edlica La Bandera, S.L.(*%)

Edlica Caparroso, 5.L.

Ed6lica de Chantada, S.L.

Guadalaviar Consorcio Eélico
Alabe Enerfin, 5.A.

Enerfin do Brasil Productora de
Energia, Ltd.

Empresas asociadas:
Cogeneracion del Ebro, 5.A. (*%)
Aragonesa del Viento, S.A.
Enerfera, S.R.L.

Domicilio

Sevilla
Buiiuel
(Navarra)
Lugo
Madrid
Buiiuel
(Navarra)
Buiiuel

(Navarra)

Buiiuel
(Navarra)
Lugo
Madrid

Brasil

Zaragoza
Madrid
Italia

(*) Netas de dividenclo a cuenta.
(**} Estas participaciones incorporan fondo de comercio

Coste Neto

en Libros
de Enertin,

2.909
3.300

6.981
7.033
4.556

3.288

1.787

28

29.939 |

724
121

844

70,625%
50%
30%
0%

50%

70,221%
50%

95%

30%
40%
24%

Capital
Suscrito

‘Reservas (*

Las cuentas anuales consolidadas de Enerfin, S.A. al 31 de diciembre de 2003, auditadas por Ernst &

Young, mostraban la siguiente informacion:

Activos totales

NU6248219

Miles de euros

Capital social Beneficio consolidado

Dividendo a cuenta
(60)

15

Miles de Euros

Resultado
Neto del

Ejercicio

2003
(60)
226
(16)

(572)

3.136

1.483

980

105
- (13)
(13)
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Provisiones para el inmovilizado financiero-

- Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad mantiene una provision en cobertura de minusvalias de
~ participaciones en capital de 20.296 miles de euros, con el siguiente detalle:

Elecnor Chile, §.A.
Cosinor, S.A.

Omninstal Electricidade, S.A.

Elecnor de Argentina, S.A.

Elecnor de México, S.A.

Servicios de Comunicaciones Sanitarias, 5.A.
Otras

El importe neto cargado a resultados durante 2003 por este concepto, ha ascendido a 3.358 miles de
euros y figura registrado en el epigrafe “Variacién de las provisiones de inmovilizado material y cartera de
control” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003 adjunta.

Préstamos y anticipos a largo plazo concedidos al personal-

Esta cuenta recoge, entre otros conceptos, créditos concedidos al personal directivo de la Sociedad, los
cuales no devengan tipo de interés y vencen en el momento de la jubilacion del personal titular de los

mismos (Nota 14).

16
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Créditos a largo plazo-

=,

Durante los ejercicios 1999 y 2000, la Sociedad concedi6 tres créditos cuyos limites ascendian a 2.254
miles ,1.082 miles y 2.404 miles de euros, respectivamente, con un interés del Euribor+0,5% a un tercero
gue paricipa conjuntamente con la sociedad dependiente Enerfin, S.A. en el capital social de Edlica
- Montes del Cierzo, S.L., Edlica La Bandera, S.L. y Edlica Caparroso, S.L.. Los tres creditos estaban

destinados a financiar su participacién en las mismas.

Al 31 de diciembre de 2003, el importe dispuesto de estos créditos asciende a 998 miles de euros, una
vez han sido cancelados en 2003 los correspondientes a Edlica Montes del Gierzo, S.L. y Eolica de
Bandera, S.L. y que se encontraban registrados a corto plazo. La amortizacion del saido vivo al 31 de
diciembre de 2003, correspondiente en su totalidad a Edlica Caparroso, S.L., se cobrara mediante la
cesion del 80% del dividendo neto que repartan la mencionada sociedad. Durante el ejercicio 2003 la
Sociedad ha recibido reintegros parciales de la deuda por un importe total de 808 miles de euros,

aproximadamente.

Créditos a empresas del Grupo-

El detalle y movimiento habido en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras — Creditos a empresas del
Grupo” durante el ejercicio 2003, ha sido el siguiente:

| Miles de Euros
31.12.02 | Adiciones | Traspasos | 31.12.03

4.658 22.500
: 365 (76)
030 | - 930) :
5.588 22.865 | (1.006)

1 I

Enerfin, 5. A.
(Global Networking Engineering, S.L..
Servicios de Comunicaciones Sanitarias, S.A.

Durante el ejercicio 2003 se han otorgado nuevos préstamos a la sociedad dependiente Enerfin, S.A. por
un importe total de 22.500 miles de euros con el objeto de financiar la construccion de los proyectos
eélicos en marcha de dicha sociedad dependiente. Dichos préstamos asi como los preexistentes al inicio
del periodo devengan un tipo de interés del Euribor + 0,5%, pagaderos trimestraimente, y tienen una
duracion inicial de cinco afios a partir de su concesién (en 2001 y 2003, respectivamente) prorrogables
tdcitamente por iguales perfodos a su vencimiento.

r

Adicionalmente con fecha 22 de diciembre de 2003, la Sociedad ha suscrito con su participada Global
Networking Engineering, $.L. un contrato de préstamo participativo, de conformidad con lo previsto en el
articulo 20 del Real Decreto Legislativo 7/1996, de 7 de junio, por importe de 289 miles de euros y con un
plazo maximo de dos afios. Dicho préstamo devengara un interés variable equivalente al Euribor a un
afio mas un diferencial del 0,5%, Unicamente en el caso de que la sociedad participada obtenga

beneficios netos.

17
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Financiacién a clientes a largo plazo-

Corresponden a saldos a cobrar por operaciones comerciales con clientes con vencimiento a largo plazo.
Durante el ejercicio 2003 se han traspasado al epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”
del balance de situacion adjunto los saldos a cobrar en el ejercicio 2004. La totalidad del saldo registrado
an esta cuenta al 31 de diciembre de 2003 vence en los ejercicios 2005 y 2006.

8. Saldos v transacciones con em as del Grupo v vinculadas

Al 31 de diciembre de 2003, la composicion de los saldos a cobrar y a pagar mantenidos con sociedades
del Grupo y asociadas, es la siguiente (Nota 7):

Miles de Euros '

Deudores | Cobrar (Nota 9 (Nota 9) Pagar

Empresas del Grupo-

Internacional de Desarrollo Energético, S.A. (IDDE) - 044
Omninstal Electricidade, 5.A. 1.000 53
Cosinor, S.A. - 1.705
Elecven Construcciones, 5.A. - 1R
Rasacaven, S.A. - 72
Postes Nervion, S5.A, - 270
Elecnor Chile, §.A, . _

Enerfin, S.A. . 10.525
Elecnor do Brasil, Ltda.. - i}

Redes Eléctricas de Manresa, S.L. - 2.203
Elecnor Construcoes e Participagoes, Ltda. - 162
Ace-Omninstal Elecnor - 4
Elecnor de México, S.A. de CV - 28
Ehisa Riegos, S.A. - 84
Global Networking Engineering, S.L. - 220

Cachoeira Paulista Transmisora de Energia, Ltda..
Aerogeneradores del Sur, 5.A. (¥)
Galicia Vento, S.L. (*)

Empresas asociadas-
Cantiles XXI, S.L. (Notas 4 y 10) |
Expansién — Transmissao do Energia Elétrica, Ltda..
Cosemel Ingenieria, A.LE. |
Lineas Baja California S.A. de C.V.
Expansién Transmissao Itumbiara Marimbondo, Lida..

862 | - | -
Otras sociedades - ws | - 1 - ] 181
' 62043 [ 230 |  1.000

(*) Sociedades dependientes de Enerfin, 5.A.
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Por otro lado, las transacciones efectuadas por Elecnor, S.A. con sus sociedades del Grupo y vinculadas
son las siguientes:

ir

Miles de Euros |

Ingresos de
Participaciones
en Capital y
Otros Ingresos
Financieros

'Ingrescss de
Explotacion
Nota 14)

Aprovisionamientos
Y Servicios
Exteriores

Empresas del Grupo-
Internacional de Desarrollo Energético, S.A. (IDDE)

Omninstal Electricidade, S.A.

Cosinor, S.A.

Elecven Construcciones, 5.A.

Rasacaven, 5.A.

Postes Nervion, 5.A.

Elecnor Chile, $.A.

Enerfin, S.A.

Elecnor do Brasil, Lida..

Redes Eléctricas de Manresa, S.L.

Flecnor Construcoes e Participagoes, Ltda.
Elecnor de México, 5.A. de CV

Fhisa Riegos, 5.A.

Global Networking Engineering, 5.L.
Cachoeira Paulista Transmisora de Energia, Ltda..

Aerogeneradores del Sur, S.A. (%)
Galicia Vento, 5.L. (¥) |

Empresas asociadas- |
Expansién — Transmissao do Energia Elétrica, Ltda..

Cosemel Ingenieria, A.LE.
Expansién Transmissao Itumbiara Marimbondo, Ltda..

Lineas Baja California $.A. de C.V.
Tuxpan T& D, S.A.deC.V.
. Lineas Sistema Nacional, S.A. de C.V.

Otras sociedades

(*} Sociedades dependientes de Enerfin, S.A.

19
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Adicionalmente, la Sociedad tiene concedidos los préstamos a largo plazo explicados en la Nota 7.

Las transacciones mas significativas efectuadas por Elecnor, S.A con sus sociedades participadas
durante el ejercicio 2003, han sido las siguientes:

.  Comisiones de intermediacion cedidas a |DDE por la consecucion de determi'nadns contratos por
importe de 2.063 miles de euros, aproximadamente, y facturacion a IDDE por un importe de 389
miles de euros en concepto de servicios y suplidos principaimente.

- Facturaciéon a Cosinor, S.A. por importe de 463 miles de euros. Asimismo, Cosinor, S.A. ha facturado
a la Sociedad un importe de 1.963 miles de euros, como consecuencia de la obra ejecutada referente

3 los contratos transferidos a esta sociedad.

. Facturacién de Enerfin, S.A. por importe de 9.550 miles de euros en el marco del Proyecto de
Parques Eolicos, en el que ambas sociedades participan, en concepto de promocion y gestion de la
explotacién de dichos parques edlicos, asi como de la direccion técnica de la construccion de los

mismaos.

- Facturacién de Global Networking Engineering, S.L. y Rasacaven, S.A. por 1.238 miles y 1.262 miles
de euros, respectivamente, en concepto de compra de materiales.

- Ingresos procedentes de la facturacion realizada a Aerogeneradores del Sur, S.A. y Galicia Vento
S.L. porimpone de 19.503 miles de euros y 20.995 miles de euros, respectivamente (Nota 13).

. Facturacién a Tuxpan T&D, S.A. de C.V. y Lineas Baja California S. A. de C.V. por importes de 9.793
miles y 8.380 miles de euros, aproximada y respectivamente, por las obras que se estan llevando a
cabo por cuenta de la empresa del Grupo ante el cliente final. Respecto a estos contratos, existen
sendas pélizas de seguro mediante las cuales se aseguran el 95% del importe a recibir por Elecnor,
S.A., en el caso de la Tuxpan T&D, S.A. de C.V,, lo que supone al 31 de diciembre de 2003 un
importe asegurado de 11.750 miles de dodlares, asi como 1.095 miles de délares correspondientes a

las operaciones con Lineas Baja California S.A. de C.V.

. Facturacién a Lineas Sistema Nacional, $.A. de C.V. por importe de 4.575 miles de euros,
aproximadamente, por las obras que se estan llevando a cabo por cuenta de la empresa del Grupo
ante el cliente final. Respecto a este contrato se ha formalizado la cesion de derechos de cobro sin

recurso a una entidad de factoring del importe total inciuido en el contrato que, al 31 de diciembre de
2003, se encuentran totalmente cobrados.

9. Inversiones financieras temporales

- La composicion de este epigrafe del balance de situacidon adjunto, es la siguiente:

20
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Miles de
* Euros

Depésitos a corto plazo

Créditos a empresas del Grupo (Nota 8)

Dividendos a cobrar (Nota 8)

Imposiciones a plazo fijo

Imposiciones a plazo fijo: Integraciéon de UTE’s (Nota 17)
Intereses y otros (Nota 3.h)

La cuenta “Depdsitos a corto plazo” recoge depésitos realizados por la Sociedad en diferentes entiqades
de crédito. basicamente adquisicién temporal de letras del tesoro con pacto de recompra no _opcmnal,
que devengan un tipo de interés de mercado, que vencen en enero de 2004 y que son remveﬂnc{as a su
vencimiento en activos de naturaleza similar en funcion de las necesidades de tesoreria de la Sociedad.

10. Fondos propios

£l movimiento habido en las cuentas de "Fondos propios” durante el ejercicio 2003, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
| Reservas
Reserva de para |
Reservas de | Redenom- |
Capital Revalorizacion | nacion a Dividendo a
Suscrito . . (Cuenta

Saldos al 31 de diciembre de 2002

Distribucién de beneficios-
Reservas voluniarias -
Dividendo complementario (Nota 22)
Dividendo a cuenta ejercicio 2002

Provisidn acciones propias

Dividendo a cuenta ejercicio 2003

Fnajenacién de acciones propias

Beneficio del ejercicio, segin cuenta
adjunta (Nota 4 20.154 -

Saldos al 31 de diciembre de 2003 $3.859 | 1143 | 15 | 937 | 20154 | (2250)

(4.320)
(1.800)

1.800

Capital suscrito-

" El capital social de Elecnor, S.A. esta representado por 9.000.000 de acciones ordinarias al portador de 1
euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

' Las acciones de la Sociedad cotizan en Bolsa (Madrid y Bilbao). Al 31 dg c!iciembreHde 2003 la
| composicion del accionariado de la Sociedad, asi como su participacion, era la siguiente:
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% de
Participacion

Cantiles XXI, S.1.. |
Credit Suisse First Boston Investment Holdings, A.G.
Schwizerische Kreditanstalt

Bestinver Gestion, §.A., S.G.LLC.

Otros (*)

(*) Todos ellos con un % de participacion inferior al 3%

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital

social, limite ya alcanzado .

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldq que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriorments, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacion-

En 1998, la Administracion Tributaria comprobé y aceptd el saldo de la cuenta “Reserva c!e
revalorizacién” Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Por lo tanto, dicho saldo podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio, 0 los que puedan producirse en el futuro y a amp_hacmp_del
capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007, podra destinarse a reservas de libre disposicion,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando I_qs elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Acciones propias-
En junio de 2003, la Junta General de Accionistas ha acordado autorizar la adquisicion de acciones
emitidas por la Sociedad hasta un 5% del capital social (Nota 3.). El destino de las mismas es su

enajenacion en el mercado.

Al 31 de diciembre de 2003, la composicion de las acciones propias en cartera es la siguiente:
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Miles de Euros
Coste Provision por
Bruto Depreciacion

| Acciones propias 1.282

Fl detalle y movimiento de las acciones propias durante el ejercicio 2003 es el siguiente:

Acclones Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2002 86.834 1.035 (%)
Adiciones 2.500 53
Enajenaciones (20.768) (387)

Provision por depreciacién aplicada contra Reservas
(Nota 22)

Saldo al 31 de diciembre de 2003 68.566

(*) Incluye una provision por depreciacion de 576 miles de euros, la cual se doto con
cargo a reservas (Nota 3.1)

231
937

En las operaciones de compra y venta de acciones propias en bolsa, ha obtenido_ una plusvalia_ de 82
miles de euros, aproximadamente, que figura registrada en “Beneficios por operaciones con acciones y
obligaciones propias” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre se mantenia constituida la correspondiente reserva indispanib_lel para acciones propias
nor el importe neto de la totalidad de las acciones de Elecnor, S.A. en cartera a dicha fecha.

En cualquier evaluacién del patrimonio de la Sociedad, el saldo del capitulo “Fondos Propios” debera
minorarse por el valor neto contable de las acciones propias.

11. Provisiones para riesgos y gastos

El capitulo *Provisiones para riesgos y gastos " del balance de situacion adjunto curresp_uqde al imporie
estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso,
contingencias y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras

garantias similares a cargo de la empresa.

12. Deudas con entidades de crédito

La composicion de estos epigrafes del balance de situacion adjunto es la siguiente:
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Largo plazo:
Crédito sindicado

24.040

'

Corto plazo:

Crédito sindicado 24.040
Otros créditos 601
Intereses a pagar 190

Durante el ejercicio 2000, la Sociedad recibié un credito sindicado, cuya fipalidqd: 'principalmente,! era la
de financiar nuevos proyectos de parques edlicos, con un limite total de disposicion de 72.121 miles de
euros. Dicho crédito fue concedido por 24 entidades financieras, siendo el BEBVA Yy el Chase Manhattan
las entidades co-directoras del mismo. El plazo de disposicién del crédito finalizé el 30 de mayo de gOOQ,
disposicion que se realizé en su fotalidad. El crédito devenga un tipo de interés dc_a-l Euribor mas un
diferencial del 0,75 sobre el saldo dispuesto, siendo los intereses pagaderos en funcidn del periodo de

interés determinado.

La amortizacion dell crédito se viene realizando segun el calendario establecido. El saldo yivo al 31 de
diciembre del 2003 seguira el siguiente cuadro de amortizacion:

Amortizacion
vendiente |

30.05.04
30.05.05
30.05.06
30.05.07

La Sociedad se ha comprometido a mantener durante la duracion del contrato un ratio dg endeudamiento
(Deuda financiera neta/EBITDA + dividendos de proyectos) y un ratio de cobertura de intereses (Deuda

financiera neta/Fondos propios) establecidos en el contralo para _cada fin de ejerc;icio, Cuyo
incumplimiento podria ser causa de resolucion de contrato. Dichos ratios han sido cumplidos en su

totalidad durante el ejercicio 2003 y hasta la fecha de formulacion.

Adicionalmente. la Sociedad mantiene abiertas con diferentes entidades de crédito 8 _Iineqs de c!'éditn
con un limite maximo total de 42.817 miles de euros, las cuales devengan un tipo de interes medio C!E|
EURIBOR/ LIBOR mas un diferencial de mercado, con un vencimiento anual, prorrogah'le, en su mayoria,
automaticamente y de las cuales al 31 de diciembre de 2003 no habla importe alguno dispuesto.

13. Anticipos de clientes y facturacion anticipada

La composicién de este epigrafe del balance de situacion adjunto es la siguiente:
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Miles de

Euros

105.715

Facturacion anticipada
Anticipos de clientes

1.374

107.089

La facturacion anticipada estd compuesta por las facturas emitidas a cuenta, de acuerdo con las
condiciones temporales estipuladas en los contratos de obra actualmente en curso. Dicho importe incluye
al 31 de diciembre de 2003, saldos con varias sociedades del Grupo, concretamente, Galicia Vento S.L.y

Aerogeneradores del Sur, S.L. (Nota 8), por un importe de 9.231 miles y 15.670 miles de euros.

l.os anticipos de clientes corresponden, basicamente, a los importes pagados por anticipado por los
clientes antes de iniciarse la ejecucién de los respectivos contratos. Estos anticipos se van descontando

de la facturacién efectuada durante el desarrolio de dichos contratos.

14. Ingresos v qastos

Cifra de negocios-~

El desglose de la cifra de negocios, tanto por areas geograficas como por productos, se muestra a

continuacion:

]
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- Miles de
Por Arecas Geograficas Euros

Nacional 464.116
Exterior 113.232

577.348

Por productos o actividades

Electricidad

(Gas

Telecomunicaciones

Agua

Ferrocarriles

Instalaciones

Operacion y mantenimiento
Medio ambiente
Construccion

LRI L ey ity T
[k e R R R T

Al 31 de diciembre de 2003 el saldo de clientes de Elecnor, S.A. esta compuesto por 244.543 miles de
suros de cuentas a cobrar en el mercado nacional y 20.504 miles de euros en &l mercado exterior. Las

cuentas a cobrar en el mercado exterior se corresponden con cuentas a cobrar en délares, basicamente.

Durante el ejercicio 2003 existen 6 clientes a los cuales se les ha vendido un importe superior a 12.000
miles de euros, con un volumen total de 142.560 miles de euros, que suponen, en su conjunto, el 25% de

las ventas de la Sociedad.

Aprovisionamientos-

El detalle es el siguiente:

Euros
192.695
174.172

(887)

365.980

Compras
Otros gastos externos
Variacion de existencias

Plantilla media-

El nimero medio de personas empleadas, distribuido por categorias es el siguiente:
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Numero
Medio de
Empleados

Direccion
Direccion Produccion
Técnicos

Administrativos
Mandos intermedios
Oficiales
Especialistas
Peones

Subalternos

De la plantilla media de Elecnor, S.A. durante 2003, 1.639 empleados mantenian contratos de caracter
eventual.

i

27

NU6248207




1

R SR o o R
L SR ¥ Eo uh o bk,

ety 1'5:1:M'='3:5:';::_::5'. TR
e H =3 = oenh .
ey g B BRI R ST
Nl o T s g
) { o} )
ot el . Wi

L ........

o

" 1
"
. Iy \
;
o
.
bh n
o "

it
fs’ff;ﬁﬁ'?‘s{f

o
L
&

o b b ivL

STA

:
i ;
we smadme s -
i o AR o ST S T
e o) i AN
i T [T oy FEiy ]
skt g . S
Fs - -cll-ll-lll III':;II
=

Tyadas

e T i g‘;;i-'f;;;s“u'r?;

E

:
f s
'.'. E- O H

LRI N T KT
e
oy (L

< s .
>’ o]
o [
[

'
R
At
' F
)
a ;
Y
p
;
":' . [ "
) TR

&G

CLASE 8/ _DE EURC

SR T N TR MR ~ -
AR ."||.’L-I.:r'|! | |:"l! a4 { I:T-': l | | :

Gastos de personal-

El detallle del epigrafe "Gastos de personal® de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta se muestra a

continuacion:
Miles de
Euros

Sueldos y salarios
Seguridad Social

Indemnizaciones (Nota 3.1)
Otros gastos sociales

119.482

Gastos e ingresos extraordinarios-

El importe registrado en el epigrafe “Gastos extraordinarios” en el ejercicio 2003 corresponde
basicamente a pagos realizados por litigios e indemnizaciones de menor cuantia.

El epigrafe “Ingresos extraordinarios” incluye, basicamente, indemnizaciones recibidas por danos y
perjuicios por incumplimientos de contratos y cobros del seguro por siniestros en obras.

15. Situacion fiscal

La composicion de los saldos de activo y pasivo con Hacienda Publica registrados al 31 de diciembre de
003 en las cuentas "Deudores varios" y "Otras deudas no comerciales”, respectivamente, es como

sigue;
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ACTIVO (Nota 2.b):
Hacienda Piblica, deudor por diversos conceptos

Administraciones Piblicas extranjeras deudoras
Deudores por deducciones y bonificaciones pendientes de

Aplicacién (Nota 3.k)
Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre Sociedades

PASIVO:
Hacienda Prblica, acreedor por IVA
Hacienda Publica, acreedor por retenciones practicadas
Hacienda Piblica, acreedor por diversos conceptos
Administraciones Piiblicas extranjeras acreedoras
Hacienda Piiblica, acreedor por IGIC
Organismos de la Seguridad Social, acreedores

29.303

La Sociedad tributa al amparo de la normativa recogida en la Ley 43/1995, de 27 de diciembre de 1995,
del Impuesto sobre Sociedades, y la normativa de desarrollo.

La conciliacién del resultado contable antes de impuestos y la base imponible a efectos del Impuesto

sobre Sociedades es como sigue:
Miles de
Euros

Resultado contable antes de impuestos 25.766
Diferencias permanentes: :
Rentas obtenidas en el extranjero (7.973)

Dotacién de provisiones consideradas no deducibles 310

Diferencias temporales originadas en €Jercicios
Anteriores

La normativa fiscal aplicable contempla determinados beneficios cuyo obj_etivo es, en determinados
supuestos, evitar la doble imposicion de las rentas obtenidas de fuente extranjera, tanto en lo refgrente a
establecimiontos permanentes situados en terceros paises, Como por dividendps repartidos por flllalg.-s no
residentes. En aplicacion de estos beneficios, la Sociedad tiene previsto realizar en Iq base del calculo
del Impuesto devengado un ajuste negativo, por importe de 7.973 miles de euros, aproximadamente.

3
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Para el célculo del gasto por el impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2003, se ha
tenido en cuenta, ademas del tipo vigente del citado impuesto (35%) aplicado al resultado antes de
impuestos corregido por las diferencias permanentes con la base imponible, los incentivos fiscales
relativos a la doble imposicién a los que se ha acogido la Sociedad, por importe de 152 miles de euros,
aproximadamente, asl como las deducciones para incentivar la realizacion de determinadas actividades
aplicadas por la Sociedad, por importe de 1.677 miles de euros, aproximadamente, de In's cual_es 1.245
miles de euros corresponden a deducciones generadas en ejercicios anteriores por inversiones en
sociedades argentinas en que participa Elecnor, 5.A., dado que a fecha de formulaciéon de estas cuentas
anuales los Administradores de la Sociedad consideran razonablemente garantizada su recuperabilidad.

Por otro lado, el epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” de la cuenta de perdidas y ganancias _adjup}a
incluye un abono por importe de 10 miles de euros correspondientes a |a diferencia entre .Ia estimacion
de gasto por Impuesto sobre Sociedades incluida en las cuentas anuales del ejercicio 2002 y la

liquidacién efectivamente presentada por Elecnor, S.A.

| a Sociedad ha registrado, asimismo, en el citado epigrafe “Impuesto sobre Sociedades”, los impuestos
sobre beneficios soportados en el extranjero por importe de 1.115 miles de euros, aproximadamente.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos a los que
se encuentra sujeta.

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal vigente,
podrian existir determinados pasivos de caracter contingente que no son susceptible:s_c_ie cuantificacion
objetiva. No obstante, en opinion de los Administradores de la Sociedad, la pcglbllldgd de que se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota, y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

16. Avales vy garantias

Al 31 de diciembre de 2003, los avales y fianzas de licitacion, buen.a ejecucién o garantia de obras
nrestados , en general por entidades financieras , por cuenta de la Sociedad ante terceros y su desglose

es el siguiente:
Miles de
Euros

De ejecucién de obras
De anticipos de contratos
En garantia de obras
De licitacion de obras

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos que pudieran originarse por los avales
- prestados, si los hubiera, no supondrian pérdidas significativas en las cuentas anuales adjuntas.
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17. Uniones temporales de empresas

Los balances de situacién y cuentas de pérdidas y ganancias de las Uniones Temporales en las que
participa Elecnor, S.A. se incorporan por el método de integracion proporcional en las cuentas anuales
adjuntas, de acuerdo a lo dispuesto en la adaptacion del Plan General de Contabilidad al sector de la

construccion.

La relacién de Uniones Temporales de Empresas (U.T.E.), el porcentaje de participacion de la Sociedad
al 31 de diciembre de 2003, asi como la cifra de obra ejecutada en 2003 y la cartera de pedidos al cierre

son las siguientes:

o ~ Miles de Euros
| Porcentaje de Obra Cartera no
Partictpacion | Ej ecutada Ej ecutada

NU6248203

U.T.E.

Tarifa linea 50,00% 7.877 6.012
JNG -Elecnor 50,00% 3.984 658
Centrales 50,00% 16.701 2.726
Instalaciones Tunel 33,33% 7.793 1.564
Elecnor-Intersa ASPE | 50,00% - 1.208
Elecnor-Intersa ASPE II 40,00% | 314 179
Intersa-Elecnor (Casas

Galiana 20,00% 41 -
Sangiao-Elecnor 50,00% 368 1.642
Eurosub-Ave 23,00% 641 459 |
Elecnor-Intersa 5.Fulgencio 44,00% 59 - |
Eurocat-Ave II 23,00% 2.806 400
Elnr-Comasa IES Sant Joan 25,00% 3.459 971
Panasfalto-Elecnor-Moli

Magallo 40,00% 482 .

| Hormigones Mtz-Elecnor |
Albatera 27,00% 71 -
| Semelco Sub 33,33% 430 1.774 |

Elnr-Secopsa C.S. Aldaia 50,00% 804 | 103
Ecotecnia - Elnr - 111 22,00% 22 -
Loranca 50,00% 909 607
ABT-Elecnor 50,00% 459 149
Inst. Forum 2004 25,00% 4.369 7.198
Linea 400 KV 25,00% 420
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Hormigones Mtz-Elecnor
Casco Antiguo

Imtecnor

Agenor

Iunor

Elnr-B. Ramon

Urbamzadora Riodel

Soclenor-Aeropuerto

Elecnor NIP 11

Cobrelec

Elecnor -Grupo Generala
ABT Iberabon Elecnor
Efluentes Aeronaves
Balizamiento Asturias
Ecotecnma - Elnr - 11
Mecanicas SCH

Overtal Elecnor

S ‘Olivera Comasa Elecnor
Duqueco Chile

| Aena Sabadell

Comasa Elecnor Via Roma
Monte Tossal

Ibercat

Ondoan Elecnor I
Cymiel

| Energia Linea 9

| Bioetanol

SEI

Distrib. Electrica Forum 2004

NU6248202
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30,00%
46,78%
62.47%
60,00%
30,00%
50,00%
30,00%
35,00%
33,00%
50,00%
33,00%
50,00%
50,00%
25,64%
20,00%
24,00%
33,33%

Porcentaje de
Participacion |Ejecutada

100,00%
50,00%

40,00%
20,00%
27,50%
30,00%
50,00%
20,00%
20,00%
50,00%
50,00%
50,00%

OH3003793

_Miles de Euros
Obra Cartera no
Ejecutada
2.873 3.201
3,294 155 |
3.641 734
10.737 1.263 l
496 -
- 11.425
6.328 | 55.901 |
725 -
775 3.400
668 | -
2.984 460 I
96 | 1.988
2.747 - |
356 I : I
10.708 12.182
3.225 379
823 1.461
- 391
1.129 3.101 |
1.579 5.627 |
1.012 619
13.012 51.836
1.351 2.563
291 514
- 129.876
26 271 |
223 1.254
66 690
- 998
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o Miles de Euros __i
Porcentajede | Obra |  Carterano |

1.a Girada 11
Traslado Subest. Oviedo
Mantenimiento Metro

Elcoel

Trafico Asturias
Consorcio Efacec - Elecnor

| Valtierra

Elecnor - Tecma

| Consorc. Elecven - Elecnor

Elecnor - Aplitec

Ortiz - Elecnor - Tecma

Inelin

Obras y Pavi. Man - Elecnor

Serranos - Elecnor 11

| Eleuni Semianillo

Grupo Semelco

Cobra - Elecnor - Inabensa

Puertollano

I Aste
Lineas Manantali

Mediterraneo

(Castenor
(Catenaria
Comasa-Elecnor

Participacion |Ejecutada Ejecutada

50,00% - 5852
50,00% : 198 l
5.26% - 959

40,00% - 1.987
50,00% 80 | 184
50,00% 293 120 |

50,00% 79 i
80,00% 4 | i
50,00% 2 i
70,00% l i |
40,00% : 5
48.50% 16.958 .
29,16% 644 - |
4300% | 19 , : |
60,00% 2 . |
33,33% 13.568 30.215
33,33% 3.338 622
50,00% 792 30
13,86% 1.163 -
25,00% 3.608 | 1.554
25,00% : 74
38,00% 274 , .
56,25% . 381
50,00% 754 75

La aportacién de las Uniones Temporales de Empresas a los diferentes epigrafes del balance de
situacion y de la cuenta de perdidas y ganancias adjuntos al 31 de diciembre de 2003 ha sido la

siguiente:

NU6248201
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Miles de Miles de
ACTIVO . Euros ~ PASIVO Euros

Inmovilizado inmaterial

Inmovilizado material
Inmovilizado financiero

Existencias

Deudores

Inversiones financieras temporales
(Nota 9)

Tesoreria

60261 |  Total | 60261 _

GASTOS Euros INGRESOS Euros

Resultado ejercicio
Ingresos a distributr en varios ejercicios

Acreedores a corto plazo

Aprovisionamientos

Gastos de personal
Dotacion a la amortizacion

Variacién provisiones circulante
Servicios exteriores
Tributos

Aumento de existencias de productos
terminados y en curso de fabricaci6n

Importe neto cifra negocios
Ingresos accesorios

Ingresos financieros
Ingresos extraordinarios

(rastos financieros
(astos extraordinarios

54.870 57.589

Dentro del epigrafe de “Existencias” al 31 de diciembre de 2003 se incluye un importe de 1.941 miles de

euros, correspondientes a anticipos entregados por las UTE's a sus proveedores. Adicionalmente, el
epigrafe “Acreedores a corto plazo” del cuadro adjunto recoge facturaciones anticipadas a clientes por

15.069 miles de euros.

18. Cartera de pedidos

La cartera de pedidos pendiente de ejecutar al 31 de diciembre de 2003 por Elecnor, S.A., excluidas las
Uniones Temporales de Empresas (Nota 17), desglosada por lineas de negocio es la siguiente:
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Por Areas Geograficas Euros

Nacional 241.924
Exterior (Nota 3.h) 120.697

Por Actividades

Electricidad

Instalaciones
Gas

Telecomunicaciones

229,135
39.148

7.390
18.578

20.330
7.573
1.473

2.068
36.926

362.621

Ferrocarriles
Medio Ambiente

Agua
Operacion y mantenimiento
Construccion

19. Honorarios de auditoria

l.os honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestadas a las distintas sociedades que
componen el Grupo Elecnor y sociedades dependientes por el auditor principal, asi como por otras
entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio han ascendido a 121 miles de eurgs,
aproximadamente, de los cuales 108 miles de euros corresponden a servicios prestados a la Sociedad.
Asimismo, los honorarios por este mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes en la
auditoria de distintas sociedades del Grupo ascendieron a 125 miles de eurosg, aproximadamente.

Adicionalmente, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados por el auditor principal
y por otras entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2003 han ascendido a 102 miles de
euros.Los honorarios totales percibidos por el auditor principal en Espaha representan el 0,1%
aproximadamente, de la cifra de facturacién anual de Elecnor, $S.A.

20. Informacion mediocambiental

Dada la importancia que el respeto al Medio Ambiente tiene en el mantenimiento y mejora de vida de la
actual y de futuras generaciones, la Direccion de la Sociedad ha venido desarrollando buenas practicas
medioambientales pariendo de la base del cumplimiento de la legislacion medioambiental. Con la
entrada en vigor de la Norma UNE-EN 1S0O 14001:1996, la Sociedad incorpora la Gestion Medioambiental
al modo de gestion de la empresa, con el compromiso de mejorar de forma continua el impacto

medioambiental de nuestros productos/servicios y procesos productivos.

En relacion con las actividades medioambientales, en el ejercicio 2003 la Sociedad ha incurrido en
gastos por importe de 350 miles de euros, que incluye los gastos del personal dedicados a dichas
actividades, |
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Las principales actuaciones en instalaciones y actividades de la Sociedad han sido las que se describen
a continuacion:

Gestion medioambiental

- La Sociedad ha consolidado la implantacion de Sistemas de Gestion Medioambiental (SGMA) segun la
Norma UNE-EN 180 14001:1996, manteniendo la certificacion de AENOR, para cada una de las

siguientes Direcciones de Negocio:

e D.N. Transformacion de Energia (CGM-00/294)
» D.N. Transporte de Energia (CGM-00/295)

« D.N. Ferrocarriles (CGM-O:ESIOOQ)

« D.N. Norte (CGM-02/183)

« D.N. Este (CGM-02/225)

Asimismo, en el ejercicio 2003 se ha implantado y certificado por AENOR el Sistema de Gestién
Medicambiental en la siguientes Direcciones de Negocio:

e D.N. Centro (CGM-03/220)
» D.N. Medio Ambiente (CGM-04/030)
e D.N. Nordeste (CGM-04/031)

Actuaciones medioambientales

En el ejercicio 2003 se han desarrollado diversas actuaciones encaminadas a disminuir los niveles de

contaminacion sonora, reduccién y mejoras en la gestién de residuos peligrosos (pilas, fluorescentes y
envases impregnados de sustancias peligrosas), reduccidn del consumo de papel e incremento del uso
de papel reciclado en las oficinas y almacenes de la Sociedad. | -

Contingencias medioambientales

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran producirse, los
Administradores de la Sociedad consideran que éstas estan suficientemente cubiertas con las poélizas de
seguro de responsabilidad civil que tiene suscritas y las provisiones que a tal efecto mantiene

- constituidas.
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21. Remuneraciones al Consejo de Administracion

~  Durante el gjercicio 2003, los miembros del Consejo de Administracion han recibido honorarios por
importe de 3.463 miles de euros por todos los conceptos, incluidos aquéllos derivados de su calidad de
personal directivo.

Adicionalmente, el importe de los créditos concedidos al conjunto de miembros del Organo de
Administracion de la Sociedad asciende a 104 miles de euros al 31 de diciembre de 2003 (Nota 7). Estos
créditos no devengan tipo de interes.

Asimismo, la Sociedad no tenia contraidas obligaciones en materia de pensiones o seguros de vida con
los miembros antiguos o actuales de dicho Organo de Administracion.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia
o ajena de actividades similares por parte de Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anonimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anédnimas, con el fin de reforzar la
fransparencia de las sociedades anénimas cotizadas, se sehalan a continuacion las sociedades ajenas al

Grupo con el mismo, analogo o complementario genero de actividad al que constituye el objeto social de
Elecnor S.A. en cuyo capital participan los miembros del Consejo de Administracion ya sea

directamente, ya sea a través de sociedades vinculadas, asi como las funciones que, en su caso ejercen
en ellas:

[ ==

Titular sarticipada Actividad Participacién| Funciones |

Ingenieria Estudios y |Ingenieria 13,14% Cnnsa_]em
Proyectos Nip, S.A. |

D. Ignacio Cervera Abreu Ingenieria Estudios y 13,14% -

| L Proyectos Nip, 5.A.

D. José Marfa Prado Garcia Ingenieria Esmdios y |Ingenieria 13,139% -
- | Proyectos Nip, S.A. | I R B ]
D. Cristébal Gonzilez de Aguilar Ingenieria 12 139 -
Enrile Proyectos Nip, 5.A. T
D. Fernando Le6n Domccq Ingenierfa 10,10% I (*) |
Proyectos Nip, S.A. |
D. Miguel Morenés Giles Ingenieria Estudios y |Ingenieria 10,10% | -
L Proyectos Nip, S.A.
D. Juan Landecho Zuazola Ingenieria Estudios y |{Ingenieria 6,064 % -
| Proyectos Nip, S.A. - “
D. Rafacl Prado Aranguren Ingenieria Estudios y |Ingenieria 5,05% - |

Proyectos Nip, S.A.

i D. Gabriel de Orad y Moyta Ingenierfa Estudios y 2,02% (*)
- Proyectos Nip, S.A. - ]

. (*) Representantes en el Consejo de Administracion de sociedades a ellos vinculadas
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Desde el 17 de julio de 2003, fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003, los miembros del Consejo de
Administracién anteriores y actuales no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o ajena
fuera del Grupo de Sociedades al que pertenecece Elecnor, S.A., del mismo, analogo o complementario
género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad adicionales a las indicadas en el

cuadro anterior.
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22, Cuadro de financiacion correspondiente

- Alos ejercicios 2003 y 2002

Adquisiciones de inmovilizado:
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5)
Inmovilizacionas materales (Nota 6)
Inmovilizacionas financiaras (Nota 7)

Dividendes (Nota 10)

Cancelacion anticipada o traspaso a
corto plazo de deudas a largo plazo (Nota 12)

APLICACIONES .

Traspaso a largo plazo de creditos a corto plazo

(Nota 7)

INCREMENTO DEL
CAPITAL CIRCULANTE

B L i

Miles de euros
2003 2002
2385 =04
7.406 7.118
25022 10.387
6.570 2,548
24.041 24,104
215 -

1 e3.490

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE

L

NU6248195

Existenclas

Daudoras

N ACLr FindT

0H3003800

Miles de euros
Ejoercicio Ejerciclo
ORIGENES - | 20m3 | 2002

Raecursos procedantes da las oparaciones 26.726 25 8b4
Recuperacion reserva para acciones propias (Nota 10) 231 492
Benaficios por operaciones con accionas

propias (Nota 10) I 82 181
Enajenacion de inmovilizacionas

(Nokas 5,8y 7):

» Materales o inmateriales &0 541

- Financieras 1.888 -
CancalaciGn anticlpada o fraspaso a

conto plazo de inmovilizacionas

financlaras (Nota 7) 1.241 | 5.318
Ingresos a distibuir en varios

ajercicios (Notas 3.h, 7y 17) 323 79
Desambalsos pendientes sobre acciones 314
Acreadoras a largo plazo 18,030
Traspaso a corto plazo de créditos fiscales 1.677 3.8938

DISMINUCION DEL
CARITAL CIRCULANTE

Acreadores a corto plazo

Inversiones financieras temporales
ACcionas propias
Tesorara

I'._.

9.7/8
103.589
(125.862)
(31.141)

(98)

INCREMENTO (DISMINUCION)
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La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

- Miles de Euros .

2003 2002

Beneficio del gjercicio

Mas- |
— Dotaciones a la amortizacion del inmovilizado (Notas 5 y 6)
— Depreciacidn titiles y herramientas (Notas 3.b y 6)

— Pérdidas en la enajenacién de inmovilizado (Nota 7)
— Variacion de las provisiones de inmovilizado
material y cartera de control (Nota 7)

Menos-

— Beneficios en la enajenacién de inmovilizado (Nota 6)
- Imputacion a resultados de diferencias positivas de

cambio y otros (Nota 3.h)
Imputacién a resultados de intereses diferidos (Nota 7)

Beneficios por operaciones con acciones propias (Nota 10)
Aplicacién provision para riesgos y gastos
Registro contable de créditos fiscales (Nota 13)
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Elecnhor, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

El ejercicio 2003 ha confirmado que, a nivel mundial, nos encontramos ante una prolongada crisis de

caracter estructural que afecta a algunas de las primeras economias, y de la que no saldremos tan
rapidamente como los mas optimistas pronosticaban. La globalizacion implica una fuerte dependencia de
unas economias respecto a otras, lo que provoca una cierta sincronizacion de los ciclos.

Si bien las incertidumbres se han reducido, no es menos cierto que se siguen sin abordar las reformas
estructurales necesarias para acelerar el crecimiento, por lo que las perspectivas no han mejorado

sustancialmente.

El sistema de bienestar social, que en su momento permitié resolver tantos problemas de indole politica y
social, ha generado unas expectativas dificiles de cumplir a largo plazo. Las principales economias
europeas necesitan crecer a ritmos préximos al 3% para poder atender las prestaciones sociales, objetivo

que de un tiempo a esta parte no se esta logrando.

A esta situacion debemos anadir el hecho de que Francia y Alemania, dos de las principales economias
auropeas, han roto la disciplina que imponia el Pacto de Estabilidad.

El tibio repunte de la economia norteamericana, basado en recortes fiscales y el notable aumento del
gasto de Defensa, ha provocado un importante déficit tanto de balanza de pagos como de la fiscal
situacién, que no parece sostenible a largo plazo. Consecuencia de todo ello es la fuerte devaluacion de
la divisa americana, convertida en freno para las exportaciones europeas. En cualquier caso, esta
recuperacién no ha sido suficientemente enérgica como para impulsar la lastrada economia europea,
donde algunos de los palses mas relevantes han visto de cerca el fantasma de la recesion. |

No esta siendo especialmente grave si la medimos en términos de destruccion de empleo y tejido
industrial, ya que se ha abordado con la una inflacién moderada, tipos de interés situados en minimos
histéricos y cierto control del gasto publico, pero esté resultando particularmenie larga y no se preve una
salida facil.

La economia espafiola se ha comportado mejor que la media europea, pero lo ha hecho apoyada en
factores coyunturales. Los bajos tipos de interés han propiciado un notable aumento de la demanda
interna a través de mayores niveles de endeudamiento, favoreciendo un notable desarrollo del sector de

la construccion y del gasto publico.

Este endeudamiento puede ser preocupante por la contraceién que provocaria sobre la demanda interna
ante una potencial subida de los tipos de interés.

Los verdaderos motores del crecimiento sostenible, como son las exportaciones y la demanda de
inversion, siguen sin despegar. -

Salir al exterior resulta cada vez mas dificil, y no solo por la fortaleza del euro, sino por el diferencial de
precios y salarios que mantenemos sobre la media europea. Esta situacion se hace manifiesta por la
creciente deslocalizacion de las inversiones extranjeras hacia paises con costes mas bajos.

El estancamiento de la demanda de inversion es consecuencia del c¢lima de incertidumbre respecto a |a
recuperacion, lo que hace que los excedentes empresariales sean destinados a reducir endeudamiento.
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Por ello, es necesario que la innovacion y las nuevas tecnologias se incorporen a los pro
productivos como ventajas competitivas perdurables, Onica via para salir del actual estancamiento de la

productividad.

i,

RESULTADO DEL ULTIMO EJERCICIO

En el ejercicio 2003, ELECNOR, S.A. logré una cifra de negocio de 577,3 millones de euros, lo que
supone un incremento del 3,2% respecto a la alcanzada en el ejercicio precadente Este discreto
aumento se debe al comportamiento del mercado exterior, donde el retraso de las adjudicaciones,
consecuencia de la crisis internacional, y la fuerte competencia a la que nos enfrentamos han provocado
un retroceso de la cifra de negocio del 20%. Un decremento que ha sido posible superar por el buen
comportamiento del mercado nacional, donde la cifra de negocio ha superado en un 11% a la de 2002.

Ei resultado después de impuestos de ELECNOR, S$.A. ascendié a 20,1 millones de euros, lo que
representa un incremento del 16,9% sobre el registrado en 2002. La reduccién de los gastos financieros
derivada de una mejor evolucion de los cambiosg de las divisas, la disminucién del endeudamiento vy la
menor dotacion a la provision por depreciacion de cartera han contribuido a lograr este incremento.

La cifra de negocio del Grupo ascendio a 624,1 millones de euros, un 4,4% menos qgue en 2002, debido,
principalmente a que, a diferencia del ejercicio anterior, la mayor parte de la cifra de negocio atribuible a
parques eolicos ha sido realizada para sociedades en las que mantenemos participaciones mayoritarias y

que, al ser consolidadas por el método global, es necesario eliminar.

El resultado despueés de impuestos alcanzado por el Grupo se situd en 25,9 millones de euros, con un
incremento del 12% sobre el ejercicio 2002.

Durante el ejercicio 2003, el capitulo destinado a inversiones en equipamiento se cifré en 7,5 millones de

euros con un aumento del 4,7% acorde con el crecimienio de nuestra actividad, y enfocado a la mejora
continuada de la productividad.

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2004

No existen argumentos solidos para pensar que la salida de la crisis repetira los comportamientos de
recuperacion de épocas pasadas.

Cabe pensar que la situacion mejore, pero esa mejoria serq lenta ya que el modelo de crecimiento
basado en el empuje de la demanda interna, sin que por el momento se vea relevado por un mayor
dinamismo de la demanda de inversion e incremento de las exportaciones, no es sostenible a largo plazo.

La clave para salir de esta negativa situacion radica en el aumento de la productividad, como medio para
generar un elemento diferencial que nos permita competir con paises con idéntica capacidad a la nuestra

pero con menores costos economicos.

|||-.

Al inicio del ejercicio 2004, el Grupo dispone de una cartera de contratos de 407 millones de euros, un
2,3% superior a la existente a comienzos del ejercicio 2003. Este pequeno incremento se debe
principalmente a la contraccion del mercado exterior, acentuada por la devaluacion de las divisa de los

paises donde realizamos nuestras operaciones.
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Consecuencia de lo anterior, para 2004 se espera aumentar ligeramente las cifras de negocio alcin=adze
en 2003, tanto en ELECNOR, S.A. como en el Grupo. Asimismo en ambos casos se contempla

incrementar los resultados logrados en el ejercicio precedente.

Por otra parte, se preve aumentar notablemente el capitulo de recursos destinados a potenciar nuestro
equipamiento con las tecnologias mas avanzadas, siempre que el desarrollo de las operaciones se
produzca conforme a las previsiones realizadas a comienzos de este ejercicio.

|+

En el dltimo trimestre de 2003 se concluyd el proyecto de Secado Térmico de LLodos de EDAR, emitiendo
el informe de conclusiones y resultados en el mes de diciembre.

En los campos de Generacion de Energia (Pilas de Combustible) y Telecomunicaciones (Sistema de
Localizacion y Gestion sobre teléfonos mdviles) se ha continuado con el desarrollo de los proyectos

iniciados en ejercicios anteriores.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de ELECNOR, S.A. ascendia a 9 millones de euros, representado por 9.000.000 de
acciones de 1 euro cada una, a 31 de diciembre de 2003.

Durante el ejercicio 2003 la Sociedad adquirié 2.500 acciones propias y vendié 20.768, quedando a 31 de
diciembre de 2003 una autocartera de 68.566 acciones propias, reflejadas en el epigrafe de Acciones
Propias a Corto Plazo del Activo del Balance y valoradas por su valor teérico contable consolidado en

936,8 miles de euros.

%
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LEGITIMACION DE FOTOCOQOPIA:
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Yo, JUAN JORI CARDONA, Notario del Ilustre Colegio

Notarial de Madrid, con residencia en esta Capital, ——-—- *
DOY FE: Que la presente fotocopia, escritas  por

una scla cara, en papel de los Colegios Notariales de

Espafia, serie NU, numeros: 248240, los cuarenta y nue-

ve sigulentes en orden, concuerda exactamente con su

original al que me remito, que tengo a la vista y de-

vuelvo, ---—--————————
Y para que conste, signo, firmo, rubrico y sello

la presente en Madrid, a veinticinco de mayo de dos mil
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COMISION NACIONAL D -
| LIUNAL DEL
MERCADQ DE VALORES

=lecnor, S.A. y Sociedades
dependientes que
componen el Grupo Elecnor
(consolidado)

Informe de Auditoria Independiente

Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2003
e [nforme de Gestion Consolidado




[‘i-

A los Accionistas de
~ Elecnor, S.A.:

- CNMV
Regisiro de Auditorias

| . Emusores 1

Rc:dn o7  Arias, 15

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ELECNOR, S.A. y Sociedades
Dependientes que componen el GRUPQO ELECNOR, que comprenden el balance de
sitnacion consolidado al 31 de diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacidén de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y Ia
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2003
de determunadas sociedades consolidadas (Nota 1), cuyos activos y resultados netos
representan un 12 % y un 39 % de las correspondientes cifras consolidadas. Las
mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores (Nota 1) y nuestra
opinidn expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Elecnor se basa, en lo relativo a dichas sociedades, en el informe de otros auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
peérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién consolidados, ademds de las cifras del
ejercicio 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Con fecha 27 de
marzo de 2003, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2002, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las
cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Elecnor, S.A. y Sociedades
Dependientes (consolidado) que componen el Grupo Elecnor al 31 de diciembre de 2003 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el

- ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus

Deloitte & Touche Espaia, 5.1. Inscrita en ef Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccidn 8, hoja M-54414, A member irm of
inscripcion 41, CLF.: B-79104469. Domicilio Sodial: Raimundo Femandez Villaverde, 65 28003 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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- consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que ccmtien .% 0, \ O f
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consoliditas-da.
ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las

sociedades consolidadas.

' X INSTITUTO DE
DELQITTE & TOUCHE ESPANA, S.L. CENSORES JURADOS
Inscrita en e

.C. N° §0692 DE CUENTAS DE ESPANA

Miembro eierciente:
DELOITTE & TOUCHE

ESPANA, S.L.

iaf w2004 S0692
18 de marzo de 2004 IMPORTE COLEGIAL: (7 ()() €

LA R R N NN A Y N N Y  EEEER ]

Este informe astd sujeto a la tasa
aphlicable establecida en la
Ley 44/2002 de 22 de noviembre,

(e
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En cumplimiento de lo dispuesto por la Legislacion vigente, todos los miembros, a excepéién del Sr.
Patrick Palmer , que se encontraba en el extranjero, y que componen ¢n el dia de la fecha la totalidad
del Cnnsejé de Administracion de la Sociedad ELECNOR, S.A., han formulado las cuentas anuales
de ELECNOR,S.A. y Sociedades dependientes que componen el Grupo ELECNOR (consolidado)
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2003, todo ello extendido e

identificado en la forma que seguidamente se indica:

- El Balance de Situacion de ELECNOR, S.A. y Sociedades dependientes que componen ¢l Grupo
ELECNOR (consolidado) figura transcrito en un (1) folio de papel timbrado de la Clase 8, Serie
0OG, Numero: 8740985.

- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de ELECNOR, S.A. y Sociedades dependientes que
componen el Grupo ELECNOR (consolidado), figura transcrita en un (1) folio de papel timbrado

de la Clase 8%, Serie OG, Numero 8740986.

- La Memoria figura transcrita en cuarenta y ocho (48) folios de papel timbrado de la Clase
6’,5erie OG, Nameros: 8740987, 8741036, 8741037 y 8740988 a 8741032. .

- El Informe de Gestién figura transcrito en tres (3) folios de papel timbrado de la Clase 82 Serie
0OG, Numeros: 8741033 a 8741035.

Asimismo declaran firmados de su puiio y letra, todos y cada uno de los citados cuatro documentos,

mediante la suscripcién de los presentes folios de papel timbrado de la Clase 82, Serie OG, Numero
8740983 y Seric OG, Nimero 8740984

En Madrid, a diecisiete de Marzo de dos mil cuatro.
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PRESIDENTE:

VICEPRESIDENTES:

VOCALES:

--------

TRES CENTIMOS
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D. JUAN IGNACIO LANDECHO-ZHAZOLA

"D. JOSE MARIA PRADO GARCIA

D. GUILLERMOHARANDIARAN ALDAY

D. IGNACIO ZERVERA ABREU

it

D. JAIME REAL DB A.Sb‘i ARTECHE

T e

D. FERNANDO 'EON DOMECQ

D. MIGUEL MORENES GILES

D. PATRICK PALMER
Ausente en ¢l extranjero, segiin se hace constar

en la diligencia.
D. RAFAEL PB@ANGUREN

CONSEJERQ-DELEGADO:

CONSEJERO-SECRETARIO:

D. FERNANDO AZAOLA ARTECHE

D. GABRIEL DE ORAA Y MOYUA
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TRES CENTIMOS
DE EURO

ELECNOR, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL
GRUPO ELECNOR (CONSOLIDADO)

SALANCES D

INMOVILIZADO:
Gastos de establecimiento

inmovilizaciones inmateriales, neto (Nota 5)

inmovilizaciones materiales, neto (Nota 6)
Inmovilizaciones financieras, neto (Nota 7)
TOTAL INMOVILIZADO

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

(Nota 8)

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias-
Almacenas

Obra en curso

Anticipo a proveesdores

Deudores-

Clientes por vertas y prestaciones de

. sarvicios

Deudas con empresas del Grupoy
asociadas (Nota 7)

Daudores vanos (Nota 16)

Provisiones

Inversiones financieras temnporales
(Nota 9)
Acclones propias a corto plazo (Nota 10)
Tesoreria
Ajustes por periodificacion
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

TOTAL ACTIVO

ACION CONSOL

DADOS AL :

OE DICIEMBRE DE 2Q00<

(Miles de Euros)

386 766
493329 410595

608.050 486.667

FONDOS PROPIOS (Nota 10):

Caphital suscrito

Reservas

Beneficio del ejercicio

Dividendo a cuenta del ejercicio (Nota 4)

INTERESES MINORITARIOS (Nota 11)

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS (Nota 12)

ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entldades de crédito (Nota 13)
Otros acreedores

ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito (Nota 13)
Deudas con empresas del Grupo y
asociadas (Nota 7)
Acteadoles comerciales-
Deudas por compras o prestaciones
de servicios
Articipos de clientes y facturacion
articipada (Nota 14)

Otras deudas ho comerciales-
Hacienda Publica (Nota 16)
Organismos de la Seguridad Social
Otras deudas

TOTAL PASIVO CIRCLULANTE

TOTAL PASIVO

002 (NOTAS 1.2 Y 7

608.050 486.667

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion consolidado
' al 31 de diciembre de 2003.
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ELECNOR, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL
GRUPO ELECNOR (CONSOLIDADO)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTE LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002 (NO 2Y3

(Miles de Euros)

Yo | Tme | wee | mer
2003 2002 HABER 2003 2002

GASTOS: INGRESOS:
Reduccion de existencias de productos Importe nelo de la cifra de negocios
terminados y en curso de fabricacion 1.917 | (Notas 7y 15) 624.118 852.601

Aprovisionamientos (Nota 15)

Gastos de personal (Nota 13)

Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado (Notas 5y 6)

Variacién de las provisionas de trafico

385.709
138.588

Aumento de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion

Trabajos efectuados por la empresa
para el inmovilizado

Otros ingresos de explotacion:

7.116
1.601

Otros gastos de explotackon: Ingresos accesorics y otros de gestion
Servicios exienores 79.801 cormmiente
Tributos 2.845 | Subvenciones

Qiros gastos de gestion comiente (Nota 6)
|, BENEFICIOS DE EXPLOTACION

1.204
26.660

Exceso de provisiones para riesgos y gasios

6.150

42.453

Gastos financieros (Notas 7 y 13) 7.708 8.662 | Ingresas financieros (Notas 7y 9) 3.514

Diferencias negativas de cambio 14.279 24.474 | Diferencias posilivas de cambio 25.558
I, RESULTADOS FINANCIEROS

NEGATIVOS 4,063

Pérdidas de sociedades puestas en

Beneficios de sociedades puestas en

squivalencia (Nota 7) 203 1.480 | equivalencia (Notas 7)
Amortizacién del Fonde de Comercio de
Consolidacion (Nota 8) | 777 776
lIl. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
) QORDINARIAS 35.363 28.325
Variacion de las provisiones de mmo- Banelicio en enajenacion de inmovilizado
vilizado material y cartera de control (Nota 6)
| (NolasB6y?7) (48) 1.180 | Ingresos extraordinarios (Nota 15)
Pérdidas procedentes del inmovilizado (Nota 6) 451 149 | Beneficios por operaciones con acciones
Gastos extraordinarios (Nota 15) 2.047 1.102 | propias (Nota 10)
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
NEGATIVOS
2452 2.431
V. BENEFICIOS CONSOLIDADOQS ANTES DE
IMPUESTOS (IHH+IV) 34.767 27.397
Menos - Impuesio sobre Sociedadas
(Nota 16) 8.316 3.716
Vi. RESULTADO CONSOLIDADOQ DEL
EJERCICIO (BENEFICIOS) 23.681
Menos - Resultado atribuible a minoritarios
(Nota 11) 532
Vil. BENEFICIOS NETOS DEL GRUPO

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2003,
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Elecnor, S.A.
v Sociedades dependientes que componen
el Grupo Elecnor (consolidado)

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2003

1. Sociedades del Grupo v sociedades asociadas

El objeto social de Elecnor, S.A., sociedad dominante, de acuerdo con sus estatutos, es la mas amplia
actividad mercantil con base en ingenieria, proyectos, construcciéon, montaje, reparacion, mantenimiento
y conservacién de toda clase de obras e instalaciones de cualquier género 0 especie en el sentido mas
amplio de la palabra, es decir, la ejecucion completa de las mismas con o sin suministros de material, por
cuenta propia y de terceros, en forma exclusiva o a través de la asociacion en cualquiera de sus

modalidades.

Las actividades enumeradas podran también ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, de
modo indirecto, mediante la participacién en otras sociedades con objeto analogo. -

Las sociedades dependientes realizan basicamente las diferentes actividades que integran el objeto
social indicado anteriormente.

Las empresas del Grupo y asociadas incluidas en la consolidacion y la informacion relacionada con las
mismas al 31 de diciembre de 2003, una vez homogeneizados sus correspondientes estados financieros
y, en su caso, realizada la conversion a euros de los mismos, son las siguientes:
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Los datos de este cuadro han sido facilitados por las empresas del Grupo y su situacion patrimonial
figura en sus cuentas anuales, si bien, en su caso, se presentan en el cuadro anterior incluyendo las
homogeneizaciones necesarias para su consolidacion.

Asimismo, los datos de las empresas del Grupo excluidas del perimetro de consolidacién por tener un
interés poco significativo con respecto a las cuentas anuales consolidadas adjuntas se muestran en el

epigrafe “Inmovilizaciones financieras, neto” (Notas 2.b y 7).

2, Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de Elecnor,
S.A., que incluyen las "Uniones Temporales de Empresas® en las que participa al 31 de diciembre de
2003 (Nota 18), y de las sociedades dependientes consolidadas (Nota 1), y se presentan de acuerdo .
con el Plan General de Contabilidad y con las normas contables y de consolidacion establecidas en la

legislacién mercantil en materia de sociedades y de acuerdo con lo dispuesto en la Orden Ministerial
de 27 de enero de 1993, por la que se aprueba la adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
empresas constructoras, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados vy de los recursos obtenidos y aplicados de Elecnor, S.A. y sociedades

dependientes que componen el Grupo Elecnor (en adelante el Grupo). Las cuentas anuales
consolidadas de Elecnor, S.A. y las cuentas anuales individuales de Elecnor, 5.A., correspondientes
al ejercicio 2002 fueron aprobadas en Junta General de Accionistas con fecha 18 de junio de 2003.
Las correspondientes al ejercicio 2003, se encuentran pendientes de aprobacion por las respectivas
Juntas Generales de Accionistas. No obstante, los Administradores de la.Sociedad dominante opinan

que dichas cuentas seran aprobadas sin cambios.

b) Principios de consolidacion-
Los principios de consolidacién mas importantes aplicados han sido los siguientes:

1. Las sociedades dependientes participadas mayoritariamente se han consolidado por el
método de integracion global, habiéndose aplicado el método de integracion proporcional
en los casos en que exista gestién conjunta con otra u otras sociedades ajenas al Grupo.
El valor de la participacién de los accionistas minotitarios en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el capitulo
"Intereses minoritarios™ del balance de situacién consolidado adjunto y en el epigrafe

*‘Resultado atribuible a minoritarios" de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada
. | adjunta, respectivamente. |

{4

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital de algunas sociedades que no se
incluyen en el perimetro de consolidacion, por tener un interes poco significativo,

valorandose segun se explica en la Nota 3.1.
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»  Todas las cuentas, transacciones y beneficios importantes entre sociedades consolidadas
han sido eliminados en el proceso de consolidacion, incluyendo los dividendos intermos,
que cuando son en moneda exiranjera se eliminan al tipo de cambio de la fecha de la
transaccion, traspasandose a reservas de la sociedad receptora, tal_y_comu estal:_;leqen
las normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas. Asimismo, los criterios
contables mé&s significativos se homogeneizan de acuerdo con los aphcad:_::s por la
Sociedad dominante, mediante la incorporacion de los correspondientes ajustes de
consolidacion. La conversién a euros de_los estados financieros en moneda extranjera se
realiza aplicando el método de “tipo de cambio de cierre”, segun se explica en Nota 3.b.

3 Adicionalmente, las inversiones de capital en sociedades no consolidadas por el metodo
de integracién global — o, en su caso, proporcional - en las que se posee una
participacion igual o superior al 20% se valoran por la fraccion del neto patrimonial que
representan esas participaciones, una vez considarac_los, en su caso, los dividendos
percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales (criterio de puesia en

equivalencia).

4 Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso,
pudiera producirse como consecuencia de la incorporacion de reservas de las filiales ,al
patrimonio de la sociedad dominante, por considerar que I_as citadas reservas seran
utilizadas como fuente de autofinanciacion en cada filial consolidada.

| a variacion mas significativa producida durante el ejercicio 2003 en el perimetro _d+_a consolidacion se
ha producido como consecuencia de que con fechas 6 de noviembre y 11 de dlclembrg de 20_03 |a

Sociedad dominante ha procedido a la venta de la pariicipacion que ostentaba en el capital social de

1a sociedad Distribuidora Industrial de Automatismo y Teletransmisiones, S.A. (DIMAT), por un

importe de 1.638 miles de euros, aproximadamente.

¢) Agrupacion de partidas-

El detalle del epigrafe “Deudores varios” de los balances de situacion consolidados adjuntos es el
siguiente:

| MilesdeEwros |
2003 2002

s

Cuentas a cobrar por factoring (Nota 3.h)
Administraciones Pablicas (Nota 16)
: | Otros deudores

3. Normas de valoracion

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han aplicado los siguientes principios
de contabilidad y normas de valoracion.
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a) Fondo de Comercio de Consolidacion-

| Este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto recoge las diferencias positivas entre el
f precio de adquisicién y el valor tedrico contable ajustado en el momento de la compra pendientes de
' amortizar, puestas de manifiesto en la adquisicion de sociedades dependientes consolidadas o
puestas en equivalencia y que se han asignado a expectativas futuras de beneficios. Estas

diferencias se amortizan linealmente con cargo al epigrafe “Amortizacion del Fondo de Comercio de
Consolidaciéon” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante, como maximo, el periodo

en el que se estima van a contribuir a la generacion de ingresos que permitan absorberlos, o veinte
afios, el menor. Seguln este criterio, los fondos de comercio se amortizan linealmente en cinco anos,
excepto en el negocio de explotacion de parques edlicos (Edlica Cabanillas, S.L., Eolica Montes del
Cierzo, S.L., Eélicas Paramo de Poza, S.A. y Eélica La Bandera, S.L.) (Notas 1, 7 y 8), cuyo fondo de
comercio se amortiza en un periodo de 10 afios por ser éste el periodo minimo de contribucion que

los Administradores de la Sociedad dominante estiman se requetira para recuperarlas.

b) Conversion de estados financieros-

Dado que las empresas extranjeras participadas por Elecnor, S.A. son independientes en actividades
v financiacién de las sociedades espafiolas del Grupo Elecnor, el método utilizado es el del "tipo de
cambio de cierre” que consiste en la aplicacion del siguiente procedimiento:

1. Todos los bienes, derechos y obligaciones se han convertido utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de cierre a que se refieren las cuentas de dichas sociedades.

2. Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido utilizando los tipos
de cambio medios del ejercicio. - -

3. Los fondos propios, excluyendo el saldo de la cuenta de perdidas y ganancias explicado
en el apartado anterior, se han convertido al tipo de cambio historico.

L os saldos correspondientes a sociedades extranjeras que, en su caso, se encuentren en palses
considerados como de alta inflacion son ajustados, antes de proceder a su conversion a euros, por
los efectos de los cambios en los precios, siguiendo las normas establecidas al efecto en el pals

donde radiquen dichas sociedades.

La diferencia resultante de la aplicacion de este método de conversion, deducida la parte que de
dicha diferencia corresponde a los socios externos (que se incluye en el capitulo “intereses
minoritarios” del balance de situacién consolidado) se recoge en el epigrafe de reservas “Diferencias

de conversion” del balance de situacién conselidado (Notas 10y 11).

*

¢) Gastos de establecimiento-

| os gastos de establecimiento estan formados por los gastos de ampliacion de capital, y estan
contabilizados por los costes incurridos. -

Representan, fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de abogados,
escrituracion y registro, etc., y s& amortizan en un plazo de 5 anos.
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d) Inmovilizaciones inmateriales-
En este epigrafe se recogen basicamente los siguientes conceptos (Nota 5):

1. Gastos de investigacién y desarrollo: Estos gastos estan especificamente individualizados
por proyectos y su coste esté claramente establecido para que pueda ser distribuido en el
tiempo. Asimismo, los Administradores de la Sociedad tienen motivos fundados del éxito
técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de dichos proyectos. Dichos gastos se
amortizan en tres anos.

2. Aplicaciones informaticas: Recoge los costes incurridos en la obtencién de aplicaciones
informaticas, siendo amortizados linealmente en un plazo que oscila entre 4 y 5 anos.

2. los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan
como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la
deuda total por las cuotas méas el importe de la opcion de compra. La diferencia entre
ambos importes, que representa los gastos financieros de la operacion, se conyabi!i:r_:a
como gasto a distribuir en varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio
de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacion de los derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento financiero se efectia siguiendo idénticos criterios que con los

elementos del inmovilizado material (Nota 3.e).

4. Concesiones administrativas: Importes satisfechos por el derecho a la concesion del uso
de aparcamientos concedidos por un plazo de 50 afios. Dichos gastos se amortizan

lineaimente en el plazo de concesion.

e) Inmovillzaciones materiales-
El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado en el caso dg la sociedad
dominante y de algunas sociedades espaiiolas, de acuerdo con diversas disposiciones legales
aplicables (Gitima, Real Decreto-Ley 7/1996) (Notas 6y 10). |

" Los costes de mantenimiento se registran con cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

| as sustituciones o renovaciones de elementos del inmovilizado material se contabilizan en el activo,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

" La amortizacién se calcula linealmente en funcién, bésicamente, de las siguientes vidas utiles
estimadas:
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Afios de
Vida Util
Estimada

Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Utiles y herramientas

Mobiliario y enseres

Equipos para proceso de informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado

Adicionalmente a esta amonrtizacién y por lo que respecta a los *Utiles y Herramientas" registrados en
el inmovilizado material, el Grupo efectiia una regularizacién anual por recuento fisico con cargo a la
cuenta "Otros gastos de explotacion - Otros gastos de gestion corriente” de la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada adjunta, dandose de baja directamente de la cuenta de inmovilizado dicho

importe. El saneamiento asi realizado ha ascendido en el gjercicio 2003 a 1.070 miles de euros,

aproximadamente, que figura registrado en dicho epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada adjunta (Nota 6).

c1 ineremento de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza en los periodos
impositivos que resten por completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

Inmovilizaclones financieras-

El inmovilizado financiero incluye, entre otros, y adicionalmente a las participaciones valoradas segun
su puesta en equivalencia (Nota 2.b), titulos sin cotizacion oficial, 10s cgqles 5e reflejan a su coste de
adquisicion; no obstante, cuando el precio de adquisicion de estas participaciones, que en el caso de
inversiones en moneda extranjera se convierte a tipo de cambio de la operacion, es superior al valor
tedrico-contable, corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el mpmentc: de !a
adquisicion y que subsisten al cierre del ejercicio y convertido a euros, en su Caso, al tlpn_dle cambio
de cierre del ejercicio, el Grupo sigue el criterio de constituir las correspunc!lentesf provisiones, en
cobertura de las pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de estas inversiones financieras

(Nota 7).

Existencias-

Las obras en curso se valoran en funcidn del coste incurrido, incorporando los materiales, la mano de
obra, los costes de subcontratacién y otros costes directos e indirectos imputables a las mismas, de

acuerdo con los siguientes cnterios:
- Materiales imputados a cada obra, a coste de adquisicion.

- Mano de obra, segun el coste estandar de las horas reales incurrdas, que no difiere
significativamente del coste real.

- Costes de subcontratacion y otros costes directos, a precio de adquisicion.
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. Costes indirectos, en funcién de un coeficiente de absorcién aplicado sobre la produccion
realizada.

L os materiales de almacén se valoran a coste promedio de adquisicion, o valor de mercado,fsi este
ultimo fuese menor.

| o= materiales obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se han reducido a su valor astimado de
realizacion.

h) Derechos de cobro por factoring (Nota 2.c)-

El Grupo registra el importe de los derechos de cobro cedidos sin recurso a la entidad de factoring,
neto de las disposiciones de efectivo realizadas al 31 de diciembre de 2003, en el epigrafe "Deudores
. Deudores varios” para los saldos con vencimiento a corto plazo y en el epigrafe “Inmovilizaciones
financieras” para los saldos a largo plazo del balance de situacion consolidado a dicha fecha adjunto
(Nota 7). Al 31 de diciembre de 2003 el importe de los derechos de cobro cedidos asciende a 1.4.806
miles de euros, aproximadamente, no habiéndose realizado disposiciones de efectivo de los mismos

a la citada fecha.

El Grupo sigue este criterio de traspasar los derechos de cobro, por cuanto la entidad de factoring es
quien asume el riesgo de insolvencias de dichos derechos de cobro.

i) Reconocimiento de resultados en obras-

El Grupo sigue el criterio de registrar los beneficios correspondientes a cada obra en curso en fupcidn
del grado de avance de las obras, siempre y cuando, en general, exista la facturacién o cenrtificaciones
de obra del cliente correspondientes a dicho grado de avance. El efecto de no reconocer resultados
si no existe facturacién previa, no es significativo en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

La determinacién del beneficio reconocido para cada obra en curso se obtiene mediante la aplicacion
del porcentaje del grado de avance a la diferencia entre:

- Los ingresos totales a obtener correspondientes al precio de venta del contrato, mas el

importe de las reclamaciones previamente aceptadas por los clientes, asi como una
estimacién de los ingresos derivados de revisiones de precios contractuales y otros

. conceptos aplicables, y

- los costes reales incurridos hasta la fecha mas una estimacion de los costes pendientes
' | de incurrir hasta ia terminacion del proyecto.

El Grupo contablemente cancela la obra en curso en las diferentes obras a medida que va
reconociendo el resultado obtenido en las mismas, segun el criterio indicado anteriormente.

Las pérdidas que se pudieran producir en las obras en curso se registran en su totalidad cuando se
conocen O se puaden estimar.
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j) Deudas-

Las deudas a largo plazo corresponden a aquellos importes con vencimiento posterior a 12 meses
desde la fecha del balance de situacion consolidado. -

k) Transacciones en moneda extranjera — riesgo por tipo de cambio-

Las operaciones en moneda extranjera de la Sociedad dominante y de las sociedades dependientes
espafiolas, se valoran en euros durante el ejercicio mediante la aplicacién de los tipos de cambio en
vigor en el momento en que se realiza la transaccion. No obstante, en la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, se refiejan los saldos en moneda extranjera mantenidos por dichas
sociedades al 31 de diciembre de 2003, excepto los asignados a polizas de seguro de cambio, al tipo
de cambio en vigor al cierre del ejercicio, salvo en su caso, por lo indicado en la Nota 3.f relativa a
inmovilizaciones financieras. La Sociedad dominante tiene contratadas diversas polizas de seguro de
tipo de cambio de las que al 31 de diciembre de 2003 quedaban pendientes de vencimiento 2.642
miles de délares USA, con un contravalor de 2.446 miles de euros, aproximadamente, asignados a

cobros a recibir durante el ejercicio 2004.

Al 31 de diciembre de 2003, las diferencias de cambio que se producen por la aplicacion del indicado
criterio, se clasifican en funcién de! ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos
efectos las monedas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial y presentan un
comportamiento similar en el mercado. Las diferencias netas posiltivas de cada grupo se recogen en
el pasivo del balance consolidado como “ingresos a distribuir en varios ejercicios”. Las diferencias
negativas de cada grupo se imputan como gasio del ejercicio.

Adicionalmente a los seguros de cambio, durante el ejercicio 2003 la Sociedad dominante, con el
objetivo de reducir el riesgo por el tipo de cambio de sus flujos monetarios netos en dolares, ha
raalizado con varias entidades de crédito diversas operaciones de permuta financiera denominadas
“cross currency swaps”, mediante las cuales la Sociedad dominante y el banco se intercambian las
corrientes de un préstamo expresado en euros, por las corrientes de otro préstamo expresado en
délares, liquidandose la diferencia que resulte al vencimiento. Al cierre del ejercicio, la Sociedad
dominante convierte el préstamo en délares (mas los intereses devengados) al tipo de cambio de
cierre y lo compara con el préstamo en euros (mas los intereses devengados), registrando el valor
neto (la diferencia) en los epigrafes “Inversiones financieras temporales”, “Inmovilizaciones
financieras”, o “Deudas con entidades de crédito a largo o cono plazo”, dependiendo del saldo deudor
o acreedor y de su vencimiento, generandose como contrapartida un ingreso 0 un gasto por

diferencias de cambio.

Al 31 de diciembre de 2003, la Sociedad dominante tenia en vigor tres operaciones de permuta
. financiera por unos nominales totales de 39.110 miles de dolares USA y 31.492 miles de euros,
- aproximadamente (Notas 9 y 13). Los saldos netos a dicha fecha ascienden a 505 miles y 25 miles
de euros, registrados en el epigrafe “Inversiones financieras temporales” (Nota 9). Estas operaciones
vencen a principios del ejercicio 2004.

10
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[) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados a los que, bajo ciertas condiciones, se rescinda sus relaciones laborales. Durante el
ejercicio 2003 el importe registrado por este concepto en el epigrafe "Gastos de Personal - Sueldos y
salarios" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta ha ascendido a 638 miles de
euros, aproximadamente. Asimismo, el Grupo sigue el criterio de registrar provisiones por el importe
astimado de las indemnizaciones previstas. Los Administradores de la Sociedad dominante
consideran que las reducciones de personal que, en su caso, se puedan producir en el futuro no
afectaran de forma significativa a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

m) Provision para riesgos y gastos-

La politica del Grupo ha sido constituir provisiones por el importe estimado necesario para _h'ag:er
frente adecuadamente a responsabilidades probables o ciertas, procedentes de contingencias, litigios
en curso y/u obligaciones de naturaleza indeterminada. El Grupo al 31 de diciembre de 2003 tiene
constituida en el capitulo "Provisiones para riesgos y gastos” del pasivo del balance de situacion
consolidado adjunto una provision en cobertura de estos riesgos (Nota 12).

n) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econdémico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal (base imponible del impuesto), entendiendo por éstas aquellas diferencias que
no revierten en periodos subsiguientes, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota,

excluidas las retenciones y los pagos a cuenta (Nota 16).

Asimismo, el beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones se considera como
un menor importe del impuesto sobre sociedades de cada ejercicio en que se origina el derecho a la
deduccién o bonificacién siempre que una estimacion razonable de la evolucién de la Sociedad

indique que podran ser objeto de aplicacion futura.

0) Acciones propias-

Las acciones propias se valoran a su precio de adquisicién 0 al de mercado, s éste fuera inferior,
considerando como valor de mercado el menor de los tres siguientes: cotizacion del Gltimo dia del
ejercicio, cotizacion media del ultimo trimestre o valor teorico-contable de las acc:imjes. La diferencia
negativa que pudiera surgir entre el coste de adquisicion de las acciones propias y su va_lt_:sr de
cotizacién se contabiliza con cargo a resultados en “Variaciones de las provisiones de inmovilizado
material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que la diferencia
negativa resultante entre el valor de cotizacion, o en su caso el coste de adquisicion (si este es menor
al valor de cotizacion), y su valor teérico-contable se registra como una minoracion de las reservas
disponibles de la Sociedad dominante. Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad dominante ha
recuperado un importe de 231 miles de euros, aproximadamente, con abono a "“Otras reservas —
Reservas para acciones propias” del balance de situacion que hablan sido dotadas en ejercicios

anteriores con cargo a reservas(Nota 10).

11
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p) Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente-

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a |la proteccion y mejora del
medio ambiente se contabilizan como gasto del ejercicio en el que se incurren. Cuando dichos gastos
supongan incorporacion al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccidn y mejora del medio ambiente , se contabilizan como mayor valor del

inmovilizado (Nota 21).

q) Ingresos y gaslos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
cotriente real de bienes v servicios que los mismos representan, con independencia del momento en

que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, unicamente se contabilizan los beneficios realizados
a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
aventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

4. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién de beneficios de Elecnor, S.A. correspondiente al ejercicio 2003 formulada
por los Administradores de la Sociedad dominante es la siguiente: -

Distribucion Euros

Reservas voluntarias
Dividendos-

A cuenta
Complementario

El dividendo a cuenta, que fue aprobado por el Consejo de Administracion con fecha 19 de noviembre de

2003, se encontraba pendiente de pago al 31 de diciembre de 2003, figurando contabilizado en los
epigrafes “Otras deudas no comerciales — Otras deudas™ y “Deudas con empresas del Grupo y
asociadas” (Nota 7) y minorando los fondos propios en el epigrafe “Dividendo a cuenta del ejercicio” del

pasivo del balance de situacién consolidado adjunto (Nota 10). Dicho dividendo ha sido pagado
integramente a comienzos del ejercicio 2004.

El estado contable previsional de la Sociedad dominante formulado de acuerdo con los requisitos legales
(articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas), poniendo de manifiesto la

existencia de liquidez suficiente para la distribucién del dividendo, fue el siguiente:

12
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SITUACION DEL CIRCULANTE AL 31 DE OCTUBRE DE 2003

(Excluido Existencias, Cuentas Financieras y Ajustes por Periodificacion)
Euros

192.386 '- ,
61.948

| 254.334

Valores realizables -
Clientes
Otras cuentas

Deudas a corto plazo -

Proveedores
Préstamos a corto plazo (incluidos anticipos sobre

certificaciones)
Otras cuentas

231.803
22.531

Disponibilidades al 31 de octubre de 2003 -
Cuentas de caja/bancos (incluido moneda extranjera) 27.233

Total disponibilidades 27.235

Dividendo bruto a cuenta planteado-
(0,25 euros por 9.000.000 acciones)

% sobre beneficio neto al 31 de octubre de 2003

% sobre saldo circulante + disponibilidades

2.250

15,06%
4,52%

5. Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento producido durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, de acuerdo con los criterios indicados en la Nota

3.d, ha sido el siguiente:

. 13
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GLASE 8- |___DEEURD

S P N R

Miles de Euros
Derechos sobre

bienes en
Gastos de régimen de Concesiones
Investigacion | Aplicaciones | arrendamiento Adminis-

Desarrollo | Informaticas financiero trativas

COSTE:
Saldo al 31 de diciembre de 2002

Variacién en el perimetro de
consolidacion

Adiciones

Retiros

Traspasos (Nota 6)

Diferencias de conversién (Nota 10)

AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldo al 31 de diciembre de 2002
Variacién en el perimetro de
consolidacion
Dotaciones
Retiros

Traspasos (Nota 6)
Diferencias de conversion (Nota 10) -

34 |
Saldo al 31 de diciembre de 2003
Coste neto. al 31 de diciembrede 2003 | - | 1007 | 1578

El Grupo ELECNOR esté utilizando en régimen de arrendamiento financiero los siguientes elementos de
inmovilizado inmaterial (agrupados por concepto): -

Miles de Euros

Coste en
Origen sin
Opcidén de

Valor
Opcién de
Compra

Cuotas
Pendientes

(Nota 13

Cuotas
Satisfechas

Empresa

Maquinaria Postes Nervion 16

Placarmada 5
Utillaje Postes Nervion 1
Elementos de transporte | Elecnor do Brasil 7
| Postes Nervion 12
Equipos informaticos Global Networking 1
Mobiliario Global Networking ]
Aplicaciones Informéticas |Global Networking 1
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La amortizacién de la actualizacién de balances realizada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio, del ejercicio 2003 ha ascendido a 48 miles de euros, aproximadamente (Notas 3.e y 10). Al 31
de diciembre de 2003 el importe pendiente de amortizar de las actualizaciones realizadas por las distintas

sociedades del Grupo asciende a 300 miles de euros, aproximadamente.

Las principales adiciones del ejercicio 2003 han correspondido principaimente al inicio de la construccion
de los parques edlicos La Herrerfa y Pasada de Tejeda y la linea de interconexion electrica y la
subestacion, que pertenecen a la sociedad dependiente Aerogeneradores del Sur, S.A., por importe de
22 157 miles de euros, aproximadamente, y al inicio de la construccidon de los parques edlicos Penas
Grandes, Chantada, Monte Cabeza y Farelo, propiedad de la sociedad dependiente Galicia Vento, 5.A.,
por importe de 21.396 miles de euros, aproximadamente. Dichas adiciones figuran como inmovilizado en
curso. La construccién de los parques pertenecientes a Aerogeneradores del Sur, S.A. supone un
proyecto de inversion de 49 millones de euros, aproximadamente, mientras que el de Galicia Vento, 5.A.
tiene comprometido un importe de 122 millones de euros, aproximadamente. El inmovilizado afecto a

dichos parques se encuentra garantizado por los proveedores del mismo.

Los inmuebles utilizados por la Sociedad dominante en el desarrollo de su actividad corresponden en su
mayoria a locales alquilados. En opinién de la Direccion de la Sociedad los contratos de alquiler se

renovaran indefinidamente.

El importe del inmovilizado material que Grupo Elecnor mantiene a 31 de diciembre de 2003 fuera del
territorio nacional asciende a 19.489 miles de euros, alcanzando su amortizacion acumulada un importe

de 12.776 miles de euros, aproximadamente.

El importe del inmovilizado material del Grupo que al 31 de diciembre de 2003 se encuentra totalmente
amortizado y en uso, asciende a 16.111 miles de euros, aproximadamente, de I.os que 15.334 miles de

suros corresponden a la Sociedad dominante con este detalle:

Miles de
euros
Construcciones, Instalaciones Técnicas y Maquinaria
Mobiliario y enseres

Equipos para proceso de informacion
Elementos de transporte

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2003 el importe asegurado

cubria el valor neto contable del inmovilizado material.

7. Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejerc:iciu 2003 en las diferentes cuentas que componen el inmovilizado
financiero, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros

Diferencias de

Saldo al
31.12.03

‘Conversion
Retiros |(Notas 3.b y 10)| Traspasos

Saldo al | Adiciones/
31.12.02 | Dotaciones

Participaciones en capital-
Sociedades consolidadas por
puesta en equivalencia (Nota 1) (*)
Otras sociedades
Créditos a largo plazo-
Préstamos y anticipos a largo plazo

(6.534)
(496)

(43)

concedidos al personal
Créditos a largo plazo
Financiacién a clientes a largo plazo
Otros créditos a largo plazo

Otro inmovilizado financiero
Provisiones para el inmovilizado

financiero - Otras sociedades

CL640)
(19)
(137)

IIIHIHHHIIIlllﬂ!ﬂtllllﬂﬂﬁﬂﬂﬂllIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII!IHIHII

(*) Las adiciones del ejercicio incluyen las aportaciones netas a resultados del ejercicio por importe de 2.236 miles
de euros de beneficios al 31 de diciembre de 2003. Dichas aportaciones incluyen los asientos de
homogeneizacion y ajustes de consolidacion pertinentes. Los retiros del ejercicio corresponden, basicamente, a
los dividendos recibidos durante el gjercicio de dichas sociedades (4.542 miles de euros), mas la venta de la

sociedad DIMAT, S.A.

Participaciones en capital - Sociedades consolidadas por puesta en
equivalencia-

Adicionalmente a la venta de la participacion en la sociedad Distribuidora Industrial de Automatismo y
Teletransmisiones, S.A. (DIMAT), explicada en Nota 2.b, no se han producido movimientos significativos
durante el ejercicio 2003 en el epigrafe “Participaciones en capital — Sociedades consolidadas por puesta

en equivalencia’.

Respecto a las participaciones que el Grupo mantiene en los parques eolicos de Eolica Cabanillas, S.L.,
Edlicas Paramo de Poza, S.A., Edlica Montes del Cierzo, S.L., Eolica La Bandera, S.L., Edlica Caparroso,
S.L. y Cogeneracion del Ebro, S.A. existe un derecho real de prenda sobre dichas participaciones a favor
de las entidades financieras en garantia del cumplimiento de todas las obligaciones de pago que resulten
de los préstamos que dichas sociedades tienen contraidos, en general, bajo la modalidad de "Project

financing”.

El detalie de la cuenta “Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia® es el siguiente:

17
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Miles de
Euros
E6lica Cabanillas, S.L.
Cogeneracion del Ebro, S.A.

Ed6licas Paramo de Poza, S5.A.

Eo6lica Montes del Cierzo, S.1..
Eolica La Bandera, S.L.

Edélica Caparroso, S.L.

Aragonesa del Viento, S.A.
Guadalaviar Consorcio E6lico Alabe Enerfin, S.A.

Enerfera, S.R.L.
Expansién - Transmissao do Energia Elétrica, 1.tda.

Cachoeira Paulista Transmissao de Energia, Ltda.
Expansion — Transmissao Itumbiara.
Marimbondo, Lida.

Participaciones en capital - Otras sociedades-

Los datos mas significativos al 31 de diciembre de 2003 de las sociedades no cor_'us_ulid_adas por tener un
intarés poco significativo (Nota 2.b) y de aquéllas en las que se mantiene una participacion menor al 20%
registrados en la cuenta “Otras sociedades” son l0s siguientes:

I
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Saldos y transacciones con sociedades participadas-

Las transacciones mas significativas efectuadas por el Grupo con las sociedades participadas no
consolidadas por integracién global o proporcional, durante el ejercicio 2003, han sido las siguientes:

. Facturacién a Edlicas Paramo de Poza, S.A. por parte de la sociedad dependiente Enerfin,
- S.A. por importe de 1.185 miles de euros en relacion al contrato de mantenimiento y control
del parque edlico explotado por la sociedad. - | |

- Facturacion a Tuxpan T&D, S.A. de C.V. y Lineas Baja California, S.A. de C.V. por importes
de 9.793 miles y 8.380 miles de euros, aproximada y respectivamente, por las obras que se
estan llevando a cabo por cuenta de la Sociedad dominante ante el cliente final en Mexico.
Respecto a estos contratos existen sendas polizas de seguro mediante las cuales se
aseguran el 95% del importe a recibir por la Sociedad dominante, en el caso de Tuxpan T&D,
S.A. de C.V., lo que supone al 31 de diciembre de 2003 un importe asegurado de 11.750
miles de dolares, asf como 1.095 miles de délares correspondientes a las operaciones con

Lineas Baja California, S.A. de C.V.

- Faeturacién a Lineas Sistema Nacional, S.A. de C.V. por importe de 4.575 miles de euros,
aproximadamente, por las obras que se estan llevando a cabo por cuenta de la Sociedad
dominante ante el cliente final. Respecto a este contrato se ha formalizado la cesion de
derechos de cobro sin recurso a una entidad de factoring del importe total incluido en el
contrato que, al 31 de diciembre de 2003 se encuentran totalmente cobrados.

. Con fecha 7 de abril de 2003, las sociedades dependientes Elecven Construcciones, S.A. y
Rasacaven, S.A. han realizado tres préstamos por importe de 1.301 miles, 1.206 miles y 480
miles de euros, aproximadamente, a la sociedad Electrade Investments, Ltda., que han sido
registrados en el epigrafe “Inmovilizado financiero - Creditos a largo plazo” del balance de

situacién consolidado adjunto. Los tres préstamos vencen al de un afio de su concesion,
siendo prorrogables en un afio mas en caso de acuerdo por ambas partes. Los prestamos
devengan un tipo de interés del mercado menos un diferencial, los cuales son pagaderos

semestralmente,

Al 31 de diciembre de 2003, la composicion de los saldos a cobrar y a pagar a estas sociedades
participadas, derivados de las operaciones anteriores, asi como la de saldos con oiras empresas

vinculadas es la siguiente:
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Por puesta en equivalencia-
Eélicas Paramo de Poza, S.A.
Guadalaviar Consorcio Edlico Alabe Enertin, 5.A.
Enerfera, S.R.L.
Expansién — Transmissao Itumbiara

Marimbondo, Ltda.
Cachoeira Paulista Transmissao de Energia, Ltda.
Expansién — Transmissao do Energia Eléctrica, Ltda.

Otras sociedades

Otras sociedades-
Empresa General de Instalacoes Eléctricas, S.A.

Lineas Baja California, S.A. de C.V.
Electrade Investment, Ltda.
Ace Omnistal — Elecnor

Cantiles XXI, S.L. (Notas 4 y 10)
Otras sociedades

: 186 o1
3,059

Préstamos y anticipos a largo plazo concedidos al personal-

Estos importes no devengan tipo de interés y vencen en el momento de la jubilacion del personal titular
de los mismos (Nota 15).

Créditos a largo plazo-

Durante los ejercicios 1999 y 2000, la Sociedad dominante concedio tres créditos cuyos limites
ascendian a 2.254 miles, 1.082 miles y 2.404 miles de euros, respectivamente, con un interés del
Euribor+0,5%, a un tercero que participa conjuntamente con la sociedad dependiente Enerfin, $.A. en el
capital social de Edlica Montes del Cierzo, S.L., Edlica La Bandera, S.L. y Edlica Caparroso, S.L. Los tres

créditos estaban destinados a financiar su participacion en las mismas.

Al 31 de diciembre de 2003, el importe dispuesto de estos créditos asciende a 998 miles de euros, una
vez han sido cancelados en 2003 los correspondientes a Edlica Montes del Cierzo, S.L. y Eolica La
Bandera, S.L. La amortizacion del saldo pendiente, correspondiente en su totalidad a Edlica Caparroso,
S.L.. se cobrara mediante la cesién del 80% del dividendo neto que reparta la mencionada sociedad.
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Durante el ejercicio 2003 la Sociedad dominante ha recibido reintegros parciales de la deuda por un
importe total de 808 miles de euros, aproximadamente.

Financiacion a clientes a largo plazo-

Corresponden a saldos a cobrar por operaciones comerciales con clientes con vencimiento a largo plazo. -
Durante el ejercicio 2003 se han traspasado al epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”
del balance de situacion consolidado adjunto los saldos a cobrar en el ejercicio 2004. Todo el saldo
registrado en esta cuenta al 31 de diciembre de 2003 vence en los ejercicios 2005 y 2006.

8 Fondo de comercio de consolidaciéon

,.W

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al Saldo al
31.12.02 Nota 3.a) 31.12.03

Sociedades consolidadas por integracion global:
— Redes Eléctricas de Manresa, S.L.

—  Deimos Space, S.L.

— Ehisa Riegos, S.A.

Sociedades integradas por puesta en

equivalencia (Nota 7):
Edlica Cabanillas, S.L.
Cogeneracion del Ebro, S.A.
Ed6lica La Bandera, S.L.
Eo6lica Montes del Cierzo, S.L.
Edlicas Paramo de Poza, S.A.
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9. Inversiones financieras temporales

La composicién de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto es la siguiente:

Miles de
Euros
Depésitos a corto plazo
Valores de renta fija y otras inversiones

Otros créditos a corto plazo y otros (Nota 18)

46.013

El importe registrado en la cuenta “Depdsitos a corto plazo” recoge principalmente, por un lado depc’asigqs
realizados por la Sociedad dominante en diferentes entidades de crédito, basicamente adquisicion

temporal de Letras del Tesoro con pacto de recompra no opcional, y por otro lado imposiciones en
dolares en el BBVA que mantiene Elecven Construcciones, 8.A. Dichas inversiones financieras devengan
unos tipos de interés de mercado y su vencimiento esta previsto para prinCipios del ejercicio 2004,

El saldo final del epigrafe “Valores de renta fija y otras inversiones” corresponde principalmente a la
adquisicién temporal de Obligaciones del Estado con pacto de recompra a fecha fija no opcional llevada
a cabo por la sociedad dependiente Galicia Vento, S.L., devengando éstas un interes de mercado.

10. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos propios” durante ¢l ejercicio 2003 ha sido el siguiente:

)
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Capital suscrito-

El capital social de la Sociedad dominante esta representado por 9.000.000 de acciones ordinarias al
portador de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de Elecnor, S.A. cotizan en Bolsa (Madrid y Bilbao).

Al 31 de diciembre de 2003 la composicion del accionariado de la Sociedad dominante, asi como su
participacién, era la siguiente:

% de
Participacion

Cantiles XXI1, S.L. | 51,00%
Credit Suisse First Boston Investment Holdings, A.G. 8,43%
Schwizerische Kreditanstalt 6,40%
Bestinver Gestion, S.A., S.G.I.I.C. 6,03%

Otros (*) 28.14%

(*) Todos eflos con un % de participacion inferior al 3%

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una ciira igua! al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital

social, limite ya alcanzado.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20%
del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de perdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacion-

En 1998 la Administracion Tributaria comprobd y acepté el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion”
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, de la Sociedad dominante, por lo tanto, dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse én el
futuro y a ampliacién del capital social. Para el resto de sociedades dependientes con esta "Reserva de
revalorizacion” (793 miles de euros), dicha disposicién sélo se podra realizar a partir de la fecha en que |a
Administracién Tributaria haya comprobado y aceptado su saldo o haya prescrito el plazo de tres anos
para su comprobacién, A parir del 1 de enero del afio 2007, podra destinarse a reservas de libre
disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia
en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

L)
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Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Acciones propias-

Con fecha 18 de junio de 2003, la Junta General de Accionistas acordo autorizar la adquiﬁsicién de
acciones emitidas por la Sociedad dominante hasta un 5% del capital social (Nota 3.0). El destino de las
mismas es su enajenacion en el mercado.

Al 31 de diciembre de 2003 la composicién de las acciones propias en cartera de la Sociedad dominante
es la siguiente:

Miles de Euros
Coste | Provision por
Bruto Depreciacion Neto
037
937

1.282
1.28

Acciones propias. 345)

El detalle y movimiento de las acciones propias durante el ejercicio 2003 es el siguiente:

Acclones Euros -
1.035 (*)
58

(387)

231
937

Saldo al 31 de diciembre de 2002
Adiciones

Enajenaciones
Provisi6én por depreciacion aplicada contra Reservas Nota 23)

Saldo al 31 de diciembre de 2003 -

(")  Incluye una provision por depreciacion de 576 miles de euros, la cual se doto
con cargo a Reservas (Nota 3.0).

En las operaciones de compra y venta de acciones propias en bolsa, se ha obtenido una plusvalia de 82
miles de euros, aproximadamente, que figura registrada en “Beneficios por operaciones con acciones

propias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Al 31 de diciembre se mantenfa constituida la correspondiente reserva indispnnib_le para acciones propias
por el importe neto de la totalidad de las acciones de Elecnor, 8.A. en cartera a dicha fecha.

En cualquier evaluacion del patrimonio de la Sociedad, el saldo del capitulo “Fondos Propios” debera
minorarse por &l valor neto contable de las acciones propias.
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Reservas de consolidacion-

= desglc:ée del saldo de la cuenta "Reservas en Sociedades Consolidadas” al 31 de diciembre de 2003,

en funcién de las sociedades que lo originan, es el siguiente:

Euros

Sociedades consolidadas por integracion

clobal-
Internacional de Desarrollo Energético, S.A. (IDDE)

Omninstal Electricidade, S.A.

Cosinor, S.A.

Elecnor de Argentina, S.A.

Electrolineas del Ecuador, S.A.

Electrificaciones del Ecuador, S.A.

Zogu, 5.A.

Elecven Construcciones, S.A.

Rasacaven, S.A.

Postes Orinoco, S.A.

Corporacién L.N.C.A.

Corporacion Electrade, S.A.

Postes Nervion, S.A.

Enerfin, S5.A.

Elecnor Chile, S.A.

Hidroambiente, S.A.

Elecnor do Brasil , Lida.

Redes Eléctricas de Manresa, S.L.

Montelecnor, 5.A.

Servicios de Comunicaciones Sanitarias, S.A.

Deimos Space, S.L.

Ehisa Riegos, S.A.

Elecnor Construgoes e Participagoes, Ltda.

Global Networking Engineering, S.A.

Sociedades integradas por puesta en

equivalencia-

Edélica Cabanillas, S.1L.

Cogeneracién del Ebro, S.A.

Eolica Montes del Cierzo, S.L.

Edlica La Bandera, S.L.

Edlica Caparroso, S.L.

Edélicas Paramo de Poza, S.A.

Expansién — Transmissao do Energia Eléctrica, Ltda.

A justes de consolidacion (*)

NU6248127

50
(28)
(309)
1.426
777
(584)
560
11.470
2.227

245
512
247
3.196
3.689
(322)
507
1.914
96
1.101
(102)
108
(60)
1.651
(38)

774
L
803
(530)
498
(27)
(1.012)
(5.198
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(*) Basicamente por ajustes de homogeneizacion de criterios contables con

los de |a Sociedad dominante

068741012

Las reservas restringidas que mantienen al 31 de diciembre de 2003 las sociedades dependientes
consolidadas se desglosan en 4.097 miles de euros de reservas legales y 4.703 miles de euros de
reservas de revalorizacion (Notas 3.e y 6).

Diferenéias de conversion-

El desglose del saldo de la cuenta “Diferencias de conversion” al 31 de diciembre de 2003, en funcion de
las sociedades que lo originan, es el siguiente:

Sociedades consolidadas por integracion
global-

Omninstal Electricidade, S.A.
Elecnor de Argentina, S.A.
Electrolineas del Ecuador, S.A.
Electrificaciones del Ecuador, §.A.

- Elecven Construcciones, S.A.

Rasacaven, S.A.

Postes Orinoco, S.A.

Corporacién L.N.C.A.

Corporacion Electrade, S.A.

Zogu, S.A.

Elecnor Chile, S.A.

Elecnor do Brasil, Lida.

Montelecnor, S.A.

Elecnor Construcoes e Participagoes, Ltda.
Elecnor de México, S.A. de C.V.

Enerfin do Brasil — Productora de Energia,

I.tda.

Sociedades consolidadas por puesta en
equivalencia-

NU6248126

Expansi6n — Transmissao de Energia
Eléctrica, Ltda.

Euros

27

(4.020)
668
637

(6.062)
(2.470)
(875)
(535)
(210)
(463)
(2.913)
(1.960)
(760)
(1.966)
(147)

(2)
(21.057)

58
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11. Intereses minoritarios

El desglose del saldo de este capftulo del balance de situacion consolidado adjunto, atendiendo a los
minoritarios de las Sociedades que lo originan, es el siguiente:

Euros
Eélica de Chantada, S.L.
Aerogeneradores del Sur, 5.A.
(Galicia Vento, S.1.
Elecven Construcciones, S.A.
Rasacaven, S.A. |
Postes Nervion, S.A.
Hidroambiente, S.A.
Ehisa Riegos, S.A.

Deimos Space, S.L.
Global Networking Engineering, S.A.

12. Provisiones para riesqos y gastos

El capitulo "Provisiones para responsabilidades’ corresponde al importe estimgdo para hacen: frepte a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada, contingencias, avales u otras garantias similares a cargo de la

empresa.
El importe cargado a resultados durante 2003 para dotar este capitulo, ha ascendido a 1.325 miles de

euros y figura registrado en-la cuenta de perdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2003 adjunta,
clasificado segun la naturaleza del gasto provisionado.

13. Deudas con entidades de crédito

La composicion de estos epigrafes del balance de situacion consolidado adjunto es la siguiente:

iy
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Crédito sindicado

Préstamo sindicado

Crédito IVA

Préstamos

Lineas de créditos |

Efectos descontados pendientes de vencimiento
Intereses devengados no pagados

Deudas por arrendamiento financiero (Nota 3) 835

—  Totar | 50637 | 36415

Estos créditos devengan un tipo de interés de mercado de los paises correspondientes.

TRES CENTIMOS
DE EURO .
Bacwrwar

L

Crédito sindicado-

Durante el ejercicio 2000, la Sociedad dominante recibio un. créditq sindicado, cuya finalidad,
principaimente, sera la de financiar nuevos proyeclos de parques eéllcps, con un _lfmlte ’Ental de
disposicién de 72.121 miles de euros. Dicho crédito fue concedido por 24 entidades financieras, siendo el -
BBVA y el Chase Manhattan las entidades co-directoras del mismo. !EI plazo de dlspuglcmn giel crédito
finalizé el 30 de mayo de 2002, lo que se realiz6 en su totalidad. El credito devenga un tipo de interés del
Euribor mas un diferencial de mercado sobre el saldo dispuesto, siendo los intereses pagaderos en

funcion del periodo de interés determinado.

La amoriizacion del crédito se viene realizando segun el calendario establecido. E| saldo vivo al 31 de
diciembre de 2003 seguir4 el siguiente cuadro de amortizacion:

Amortizacion
vendiente

La Sociedad dominante se ha comprometido a mantener durante la duracion del c?ntrato un ratio de
" endeudamiento (Deuda financiera neta/EBITDA + dividendos de proyectos) y un ratio de cobertura de

intereses (Deuda financiera neta/Fondos propios) establecidos en el contrato para cada_ ano, cuyo
incumplimiento podria ser causa de resolucion de contrato. Al 31 de diciembre de 2003, dichos ratios

han sido cumplidos totalmente durante el ejercicio y hasta la fecha de formulacion.

Préstamo sindicado y credito IVA-

Con fecha 19 de noviembre de 2003 la sociedad dependiente Aerogeneradores del Sur, S.A. ha firmado
un préstamo sindicado y un crédito IVA con diversas entidades financieras por un importe de 46.240

30
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miles y 8.150 miles de euros, respectiva y aproximadamente, de los cuales a 31 de diciembig.df 2003 a8

encuentran dispuestos 18.900 miles y 3.838 miles de euros, respectiva y aproximadament&.—Uichos
fondos han sido recibidos para financiar la construccion de los parques edlicos La Herreria y Pasada de
Tejeda. El préstamo sindicado devenga un interés del Euribor mas un margen de mercado, que puede
variar posteriormente en funcién del RCSDP auditado(Ratio de cobertura del servicio de la deuda
principal). El crédito IVA devenga un interés del Euribor mas un diferencial de mercado.

La amortizacién del préstamo sindicado se realizara en 26 amortizaciones semestrales consecutivas, la
primera de las cuales deberd efectuarse el 19 de mayo de 2005. El vencimiento final del crédito IVA es el
19 de noviembre de 2008, teniendo la obligacién de aplicar a la amortizacion del credito las cantidades
percibidas por cualquier devolucién de cuotas de IVA soportado en relacion con la construccion del

parque.

Para el préstamo sindicado de inversién, el Ratio de Cobertura anual del Servicio de la Deuda Principal
(R.C.S.D.P.) debe ser, segin se recoge en la escritura del préstamo de financiacion, de al menos 1,1
durante toda la vida del préstamo, calculdndose basicamente, como Cash Flow Disponible para el
Servicio de la Deuda de un ejercicio cerrado de 12 meses de duracion, y el Servicio de la Deuda para ese
mismo ejercicio, tal como se definen en el prestamo. Adicionalmente deberd mantener un ratio Fondos
Ajenos/Recursos Propios y una estructura de recursos propios determinado. |

La sociedad se obliga a la formalizacién en un plazo de dos anos desde la puesta en marcha del parque
de una Cuenta Reserva para el Servicio de la Deuda (materializado en un deposito bancario), por importe
de al menos 2,5 millones de euros. Asimismo, se obliga a realizar una cobernura del riesgo de evolucion
del tipo de interés, previo requerimiento de la entidad de crédito agente, por un minimo del 65% del

importe del préstamo y un plazo minimo de 9 anos.

En garantia del préstamo sindicado se ha constituido un derecho real de prenda sobre las acciones de la
sociedad dependiente, y adicionalmente sobre las indemnizaciones, compensaciones y/o penalizaciones
que pudieran devengarse a favor de la sociedad Aerogeneradores del Sur, S.A. en relacion con los
contratos de ejecucion de obra y de gestion de la explotacién y sobre determinadas cuentas de tesoreria
cuyo saldo final a 31 de diciembre de 2003 asciende a 427 miles de euros. En garantia del crédito IVA se
ha constituido un derecho real de prenda sobre los saldos a cobrar en concepto de IVA por dicha
sociedad, que a 31 de diciembre de 2003 ascendian a 3.912 miles de euros, aproximadamente.

Asimismo, la sociedad dependiente ha adquirido por este prestamo diversos compromisos, basicamente
restriccién a la enajenacion de sus inmovilizaciones materiales.

Los Administradores de dicha sociedad consideran que todas las condiciones establecidas por dicho
préstamo sindicado se estan cumpliendo. |

Ie

Resto de financiacion-

Al 31 de diciembre de 2003, el Grupo tiene lineas de crédito no dispuestas, por importe total de 48.168
miles de euros, aproximadamente.

El detalle por vencimientos de la parte a largo plazo del resto de préstamos y créditos es, basicamente,
la siguiente:

NU6248123 3
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vencimiento en tles de Euros

308 i
786
683 |
1.582
3,859

‘ 2005
2006
2007

14, Anticipos de clientes y facturacion anticipada

|a composicién de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto &s la siguiente:

Miles de
Euros
77.018
10.280

La facturacién anticipada esta compuesta por las facturas emitidas a cuenta, de acuerdo con las
condiciones temporales estipuladas en los contratos de obra actualmente en Curso.

Facturacién anticipada
Anticipos de clientes

Los anticipos de clientes corresponden, basicamente, a los impories pagad_c:_s por anticipado por los
clientes antes de iniciarse la ejecucion de los respectivos contratos. Estos anticipos se van descontando

de |a facturacidn efectuada durante el desarrollo de dichos contratos.

15. Ingresos y qastos

Cifra de negocios-

El desglose de la cifra de negocios, tanto por areas geograficas como por productos, se muesira a
continuacion:

Im
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Por Areas Geogrificas Euros

Nacional
Exterior

_  Total | 624.118

Por productos o actividades

Electricidad
(Gas
Telecomunicaciones

Agua

Ferrocarriles

Instalaciones

Operacién y mantenimento
Medio ambiente
Construccion

624.118

Aportacién a resultados de las socledades consolidadas-

El detalle de la aportacién a resultados del Grupo por las sociedades consolidadas por el metodo de
integracion global, proporcional o valoradas por el criterio de puesta en equivalencia, se indica a
continuacion:

]
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Resultado de la matriz (Nota 4) 20.154
Ajustes de consolidacién (*) | | (13.317)
Sociedades consolidadas por integracién global- |
Internacional de Desarrollo Energético, 5.A. (IDDE) 6
Omninstal Electricidade, S.A. 44
Cosinor, 5.A. 1.039
Elecnor de Argentina, 5.A. - 65
Electrolineas del Ecuador, S.A. 472
Electrificaciones del Ecuador, 5.A. 63
Zogu, S.A. 1.813
Elecven Construcciones, S.A. 1.198
Rasacaven, 5. A. 551
Postes Orinoco, S.A. 113
Corporacién Electrade, S.A. 219
Postes Nervion, S.A. 212
Placarmada, S.A. 106
Elecnor Chile, S.A. (521)
Hidroambiente, S.A. 173
Elecnor do Brasil, Ltda. | | 2.012
Enerfin, §.A. - 6.585
Montelecnor, S.A. 280
Redes Eléctricas de Manresa, S.L. | | 41
Aerogeneradores del Sur, 5.A. (53)
Eélica de Chantada, 5.L. 155
Galicia Vento, S.L. - (L1)
Ehisa Riegos, S.A. 207
Elecnor Construcoes e Participagoes, Ltda. 2.435
Servicios de Comunicaciones Sanitarias, S.A. (191)
Deimos Space, S.L. 132
Elecnor de México, S.A.de C.V. (351)
Global Networking Engineering, S.L. (21)
Sociedades consolidadas por integracion proporcional-
Cosemel Ingeneria, A.LE. | 20
~ |Sociedades integradas por puesta en equivalencia-
- Eélica Cabanillas, S.L. 263
Cogeneracién del Ebro, 5.A. 31
_ Eélicas Paramo de Poza, S.A.  (286)
* E6lica Montes del Cierzo, S.L. 1.568
Eélica LL.a Bandera, 5.L. | 742
Eélica Caparroso, S.1L. 490
Aragonesa del Viento, S.A. (5)
Enerfera, S.K.L. (3)
Expansion — Transmissao do Energia Elétrica, Ltda. 1.017
Ajustes de consolidacion (**) 1.581

(*} Bésicamente se corresponden con eliminacion de dividendos, amortizacion de fondos de
comercio y reversiones de provisiones de cartera. |
(**) Basicamente se corresponden con eliminacién de margenes entre companlas.
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El detalle es como sigue:

Plantilla media-

El numero medio de personas empleadas, distribuido por categorias fue el siguiente:

N°® Medio de
Empleados

Compras
Otros gastos externos
Variacion de existencias

Direccion

Técnicos
Administrativos
Mandos intermedios
Oficiales
Especialistas
Peones
Subalternos

Direccién Produccion

[y N I A '
' '
S "'.J d

o' I

JERNEN

L

Pl o :-'.l'.' .';I ;-:':'In'-' I-I ’
e
s,

[ T ERITIE

217.563
180.241
265

068741019

De la plantila media del Grupo durante 2003, 1.804 empleados mantenian contratos de caracter

eventual.

Gastos de personal-

El detalle del epigrafe "Gastos de Personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta se
muestra a continuacion:

NU6248119
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Sueldos y salarios (Nota 3.1) 114.694
Seguridad Social 27.242
Otros gastos sociales 3.495

Gastos e ingresos extraordinarios-

El importe registrado en el epigrafe “Gastos extraordinarios” en el ejercicio 2003 corresponde
basicamente a pagos realizados por litigios e indemnizaciones de menor cuantia.

En “Ingresos extraordinarios” se registra basicamente, indemnizaciones recibidas por dafios y perjuicios
por incumplimientos de contratos y cobros del seguro por siniestros en obras.

16. Situacion fiscal

El saldo del epigrafe "Hacienda Publica® del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto incluye
el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos aplicables, basicamente, por IVA y por la provision
para el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de las retenciones y
pagos a cuenta del mismo efectuados en cada periodo. Por otro lado, dentro del epigrafe “Deudores
varios” se incluyen saldos deudores con Administraciones Publicas que corresponden, basicamente, a
deudas por |VA soportado, mas deudas por deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacién, éstas
ultimas aportadas principalmente por la Sociedad dominante (Nota 2.c). |

La Sociedad dominante tiene abiertos a inspeccién los cuatro Glitimos ejercicios para todos los impuestos
a los que se encuentra sujeta. Las principales sociedades del Grupo mantienen abiertos a inspeccion, en
general y para los principales conceptos tributarios que les son de aplicacion, los ejercicios que la
normativa local vigente establece para cada caso, que varian entre tres y cinco ejercicios.

La conciliaciéon entre el resultado contable antes de impuestos, y [a base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente.

.
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Resultados consolidados antes de impuestos 34.767

Diferencias permanentes:
- Con origen en la consolidacion
- Con origen en las sociedades individuales
Diferencias temporales:
- Con origen en la consolidacion
- Con origen en las sociedades individuales:
. Originadas en el ejercicio
. Qriginadas en ejercicios anteriores

.

Suma de bases imponibles previas 38.383

Compensacion de bases imponibles negativas -
1 (1.587)

aplicadas individualmente por las sociedades

Suma de bases imponibles (resultado fiscal) 36.796

| a Sociedad dominante tributa al amparo de la normativa espariola recogida en la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre de 1995, del Impuesto sobre Sociedades, y la normativa de desarrollo.

12.104
(9.214)

Para el calculo del gasto por Impuesto sobre beneficios en f:.!ncic'm de I'as. normativas aplicables
correspondiente al ejercicio 2003, se ha tenido en cuenta, ade_mas de los distintos tipos vigentes del
citado impuesto, aplicado al resultado antes de impuestos corregido por _Ias dlferenclas_ permanentes con
la base imponible, asf como las deducciones para incentivar la realizacion de determinadas actividades

aplicadas por la Sociedad y por doble imposicion, por un importe total de 4.309 miles de_. euros,
aproximadamente, Una vez tenida en cuenta el remanente de deducciones generadas en ejerciclos

anteriores, las diversas sociedades del Grupo disponen de un remanente de da:duc‘:c!én, por importe de
5.955 miles de euros, aproximadamente, susceptible de ser aplicado en futuros gjercicios

De acuerdo con la legislacion vigente, las bases imponibies negativas podran compensarse a efe;ctns
fiscales con las rentas positivas de los perfodos impositivos que concluyan en los quince anos inmediatos
vy sucesivos. Por este concepto, las diversas sociedades del Grupo mantienen derecho a compensar en
futuros ejercicios, bases imponibles negativas por importe de 7.405 miles de euros, apmxlm_adamgnte,,
una vez tenida en cuenta la prevision de liquidacion del Impuesto y el remanente de bases imponibles
negativas generadas en ejercicios anteriores (7.767 miles de euros, aproximadaments).

El Grupo, en relacién con el tratamiento aplicado a los impuestos anticipados, créditos por compensacion
de bases imponibles negativas y por deducciones y bonificaciones, ha seguido el criterio de su registro
contable en la medida en que su realizacién o aplicacién futura se encuentre suficientemente asegurada.

Por este motivo, las diferentes sociedades del Grupo tienen reconocidos en sus estados financieros los
siguientes importes (en miles de euros):

Generado en el Generado en ejercicios
Crédito fiscal L . Total
el|ercicio anteriores
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Como consecuencia de las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal vigente,
nodrian existir determinados pasivos de caracter contingente que no son susceptibles de_ c_qantificaciﬁn
objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores de la Sociedad dominante, la pﬂSIblll(}lﬂd de que
en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota, y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales del

Grupo Elecnor.

17. Avales v garantias

Al 31 de diciembre de 2003, el riesgo por avales recibidos y fianzas de licitacion, buena ejg.-cuciﬁn 0
garantia de obras y su desglose de Elecnor, S.A. y de las sociedades consolidadas por integracién global

es el siguiente.
Euros

De ejecucion de obras
De anticipos de contratos:
En vigor
Pendientes de cancelar
En garantia de obras
De licitacién de obras
Otros

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que los pasivos que pudieran originarse por los
avales prestados, si los hubiera, no supondrian pérdidas significativas en los estados financieros

consolidados adjuntos.

18. Uniones temporales de empresas

Tal como se indica en la Nota 2.a, en el ejercicio 2003 el balance de situacion y cuenta de pérd!das Y
ganancias de las Uniones Temporales en las que participan Elecnor, 5.A. 0 sUs sociedades depgndlentes
se incorporan por el método de integracién proporcional en las cuentas anuales consolidadas adjup}as de
acuerdo a lo dispuesto en la adaptacion del Plan General de Contabilidad al sector de la construccion.

La relacion de Uniones Temporales de Empresas (U.T.E.), el porcentaje de participacicf)_n del Gr_l.lpc:, al 31
de diciembre de 2003, asi como la cifra de obra ejecutada en 2003 y la cartera de pedidos al cierre es la

siguiente:

E
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(Tarifa linea
JNG -Elecnor

Centrales
Instalaciones Tunel
|Elecnor-lntersa ASPE ]

Elecnor-Intersa ASPE 11

]Intersa-Elecnc)r Casas
(zaliana

Sangiao-Elecnor
IEurosub-Ave
'Elecnor-Intersa S.Fulgencio
Eurocat-Ave I1
|[Elnr-Comasa IES Sant Joan

Panasfalto-Elecnor-Mol
| Magallo

Hormigones Mtz-Elecnor
Albatera

Semelco Sub

Elnr-Secopsa C.5. Aldaia

[Ecotecnia - Elnr - I1I

Loranca

ABT-Elecnor

Inst. Forum 2004

ILinea 400 KV

NU6248115

l Porcentaje de

Participacion |Ejecutada

50,00%
30,00%
50,00%
33,33%
50,00%
40,00%

20,00%

50,00%
23,00%
44,00%
23,00%
25,00%

40,00%

27.00%)

33,33%
50,00%
22,00%
50,00%
50,00%
25,00%
25,00%

Obra

1.877)
3.984

16.701
7.793

314

41

368
641

59)
2.8006]
3.459)|

482

71

430
804

22

209
459
4.369
24.608

0G8741023

~ Miles de Euros

Cartera no
Ejecutada

6.012

058
2.726
1.564
1.208

179

1.642
459

400
971
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iHormigones Mtz-Elecnor
Casco Antiguo

Imtecnor

Agenor

[unor

IElnr-B. Ramon

Urbanizadora Riodel

|Soclenor-Aeropuerto

Elecnor Nip 11

Cobrelec

Elecnor -Grupo Generala

ABT Iberabon Elecnor

IEfluentes Aeronaves

Balizamiento Asturias

'Ecotecnia - Elnr - II

lMﬂEﬂﬂiCﬂS SCH

Overtal Elecnor

IE‘»"«:uli*s.rf:,r:za Comasa Elecnor

IDuqueco Chile

Aena Sabadell

IComasa Elecnor Via Roma

Monte Tossal

Ibercat

Ondoan Elecnor 1

Cymiel

Energia Linea 9

Bioetanol

SEI

NU6248114

|Audiovisuals Edifici Forum 2004
Distrib. Electrica Forum 2004

Porcentaje de Obra
Participacion |Ejecutada

30,00%
46,78%
62.47%
60,00%
50,00%
50,00%
50,00%
35,00%
33,00%
50,00%
33,00%
50,00%
50,00%
25,64%
50,00%
24,00%
33,33%;
100,00%

50,00%
40,00%
20,00%
27.,50%
50,00%
50,00%
20,00%
20,00%
50,00%
50,00%
50,00%

dapapsanp mapp
.........
................

Miles de Euros

2.873
3.294
3.641
10.737
496 -
6.328
725 -
775
668 -
2.984|
96
2.747 -
356 -
10.708

3.223
823

1.129
1.579
1.012}
13.012
1.351
291

26

223
66

Cartera no
Ejecutada

0G8741024

3.201
155
734

1.263

11.425
55.901

3.400

460
1,988

12.182
379
1.461

391
3.101

5.627
619]
51.836
2.563
514
129.876
271
1.254
690
098
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IL.a Girada 11
Traslado Subest. Oviedo

[Mantenimiento Metro

‘Elcoel
|Trafico Asturias

Consorcio Efacec - Elecnor

Valtierra
Elecnor - Tecma
Consorc. Elecven - Elecnor

Elecnor - Aplitec

|Ortiz - Elecnor - Tecma

Inelin |
Obras y Pavi. Man - Elecnor
Serranos - Elecnor 11

Eleuni Semianillo
Grupo Semelco
Cobra - Elecnor - Inabensa

Puertollano

Aste
Lineas Manantal

IMediterraneo

Castenor
Catenaria
Comasa-Elecnor

NU6248113

Miles de Euros
Cartera no

Porcentaje de Obra
Participacion | Ejecutada

50,00%
50,00%)

5.26%
40,00%
50,00%
50,00%

100,00%
80,00%
100,00%
70,00%
40,00%
48,50%
29,16%
43,00%
60,00%
33,33%
33,33%)
50,00%
13,86%)
25,00%
25,00%}
38,00%
56,25%
50,00%

80
223

79

14

—

Ejecutada

16.958
644

19

13.508
3.338
792
1.163

3.608|

274

754

5.852
198
959

1.987
184
12C

30.215

622
30

1.554
74

381
75
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., , ' | balahce de
la aportacién de las Uniones Temporales de Empresas a los diferentes epigrales del balanc
situasién y de la cuenta de pérdidas y ganancias (consolidados) al 31 de diciembre de 2003 adjuntos ha

sido la siguiente:

ACTIVO Euros PASIVO | Euros

Inmovilizado Inmaterial
Inmovilizado material
Inmovilizado financiero
Existencias

Deudores

Inversiones financieras temporales

Tesoreria

GASTOS

Aprovisionamientos
Gastos de personal
Dotacion a la amortizacion
Variacién provisiones de circulante
Servicios exteriores
Tributos

(Gastos financieros
Gastos extraordinarios

19. Cartera de idos

Euros INGRESOS Euros

506

Resultado ejercicio 2.680
Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Acreedores a corto plazo

Aumento de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion

Importe neto cifra negocios

Ingresos accesorios

Ingresos financieros

Ingresos extraordinarios

95

166

La cartera de pedidos pendiente de ejecutar al 31 de diciembre de 2003 por !a Sociedad dorpinante,
excluidas las Uniones Temporales de Empresas (Nota 18), desglosada por lineas de negocio es la

siguiente:

NU6248112
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Nacional
Exterior

Electricidad
Instalaciones

(Gas

Ferrocarriles

Agua

Construccion

Telecomunicaciones

Medio Ambiente

Operacién y mantenimiento.

‘ '
Por Areas Geogra Euros

241.924
120.697
TOTAL 362.621

Por Actividades

" rorAL | 362.621

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2003 la cariera de pedidos pendieu:\te c_le ejecutar por las
sociedades dependientes asciende a 44.880 miles de euros, basicamente incluida en la actividad

eléctrica.

20. Honorarios de auditoria

0G8741027

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas socieyades que
componen el Grupo Elecnor y sociedades dependientes por el auditor _prir}clipal en Espana y en el
extranjero, asi como por otras entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2003 han ascendido a
121 miles de euros. Asimismo los honorarios por este mismo concepto correspondientes a otros
auditores participantes en la auditoria de distintas sociedades del grupo ascendieron a 108 miles de

euros, aproximadamente.

Adicionalmente, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados por el auditor principal
y por otras entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2003 han ascendido a 102 miles de euros.

Los honorarios totales percibidos por el auditor principal en Espaha representan el 0,1%
aproximadamente de la cifra de facturacion anual de dicha empresa.

21. Informacién medigambiental

Dada la importancia que el respeto al Medio Ambiente tiene en el mantenimiento y mejora de vida de la
actual y de futuras generaciones, la Direccion del GRUPO ELECNOR, ha venido desarrollando buenas
practicas medioambientales partiendo de la base del cumplimiento de la legislacion medioambiental. Con

la entrada en vigor de la Norma UNE-EN SO 14001:1996, nuestra organizacion incorpora la Gestién

Medioambiental al modo de gestién de la empresa, con el compromiso de mejorar de forma continua el
impacto medioambiental de nuestros productos/servicios y procesos productivos,

NU6248111
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En relacion con las actividades medioambientales, en el ejercicio 2003 la Sociedad dominante ha
incurrido en gastos por importe de 350 miles de euros, que incluye los gastos del personal dedicado a

dichas actividades.

Las principales actuaciones en instalaciones y actividades de la Sociedad dominante han sido las que se
describen a continuacion:

e (Gestion medioambliental

ELECINOFI, S.A. ha consolidado la implantacion de Sistemas de Gestion Medioambiental (SGMA)
segun la Norma UNE-EN ISO 14001:1996, manteniendo la certificacion de AENOR, para cada una

de las siquientes Direcciones de Negocio:
e D.N. Transformacion de Energia (CGM-00/294)
« D.N. Transporte de Energla (CGM-00/295)
s D.N. Ferrocarriles (CGM-03/009)
» D.N. Norte (CGM-02/183)

e D.N. Este (CGM-02/225)

Asimismo, en el ejercicio 2003 se ha implantado y certificado por AENOR el Sistema de Gestién
Medioambiental en la siguientes Direcciones de Negocio:

e D.N. Centro (CGM-03/220)
e D.N. Medio Ambiente (CGM-04/030)
s« D.N. Nordeste (CGM-04/031)

* Actuacinneﬁ medioambientales

En el ejercicio 2003 se han desarrollado diversas actuaciones encaminadas a disminuir los niveles
de contaminacion sonora, reduccion y mejoras en la gestion de residuos peligrosos (pilas,
fluorescentes y envases impregnados de sustancias peligrosas), reduccion del consumo de papel
incremento del uso de papet reciclado en las oficinas y almacenes del Grupo.

» Contingencias medioambientales

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental pudieran
producirse, el GRUPO ELECNOR considera que éstas estan suficientemente cubiertas con las
pélizas de seguro de responsabilidad civil que tiene suscritas y las provisiones que a tal efecto

mantiene constituidas.
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22, Otra informacion

a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

Durante el ejercicio 2003, los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante
han recibido honorarios por importe de 3.463 miles de euros por todos los conceptos, -incluidos

aquéllos derivados de su calidad de personal directivo.

Adicionalmente, el importe d'e los créditos concedidos al conjuhto ‘de miembros del Organo de
Administracion de la Sociedad dominante asciende a 104 miles de euros al 31 de diciembre de 2003
(Nota 7). Estos creditos no devengan tipo de interes.

Asimismo, la Sociedad dominante no tenia contraidas obligaciones en materia de pensiones o
seguros de vida con los miembros antiguos o actuales de dicho Organo de Administracion.

b) Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacién por cuenta
propla o ajena de actividades similares por parte de los Administradores-

' De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Anénimas,
introducido por la Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de Juiio,
del Mercado de Valores, y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, con el fin de
reforzar la transparencia de las sociedades anodnimas cotizadas, se senalan a continuacion ias
sociedades ajenas al Grupo con el mismo, analogo o complementario género de actividad al_ que
constituye el objeto social de Elecnor S.A. en cuyo capital participan l0s miembros del Consejo de
Administracién ya sea directamente, ya sea a través de sociedades vinculadas, asi como las

funciones que, en su caso ejercen en ellas:

-]
Sociedad

narticipada Actividad Participacion| Funciones
D. Guillermo Barandiarian Alday | Ingenieria Estudios y [Ingenieria 13,14% | Consejero

| Proyectos Nip, S5.A. , N
Ingenieria Estudios y |Ingenieria 13,14% -

Proyectos Nip, 5.A. | L

D. José Maria Prado Garcia Ingenieria Estudios y | Ingenieria 13,139% -
DI M P G| pepetos S
Ingenieria Estudios y |Ingenieria 19 13%
Ennle Proyectos Nip, 5.A. "'

f D. Femando Ledn Domecq

| D. Miguel Morenés Giles

D. Juan Landecho Zuazola

Ingenieria Estudios y
Proyectos Nip, 5.A.
Ingenieria Estudios y
Proyectos Nip, S.A.
Ingenieria Estudios y
Provectos Nip, S.A.

Ingenieria

| Ingenieria

10,10%

(*) Representantes en el Consejo de Administracién de sociedades a ellos vinculadas

NUG248109

D. Rafael Prado Aranguren Ingenicria Estudios y |Ingenieria 5.05% -
Proyectos Nip, S.A. .

| D. Gabriel de Oraa y Moyua Ingenieria Estudios y |[Ingenieria 2,02% (*)
Proyectos Nip, S.A.
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Desde el 17 de julio de 2003, fecha de entrada en vigor de la Ley 26/2003, los miembros del Consejo

de Administracién anteriores y actuales no han realizado ni realizan actividades por cuenta propia o
ajena fuera del Grupo de Sociedades al que pertenecece Elecnor, S.A., del ‘mismo, _apalogo O
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad adicionales a

las indicadas en el cuadro anterior.

NU6248108
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Cuad anciacion corres

a los ejercicios 2003 y 2002

APLICACIONES

Gasios de establecimiento

Adquisiciones de inmovilizado:
Inmovilizaciones inmalenales
(Nota 2)
Inmovilizaciones materiales
(Nota 6) |
Inmovilizaciones financieras

(Nota 7)
Gastos a distribuir en varios ejercicios

Dividendos (Notas 4 y 10)

Cancelacién ¢ traspaso a corto plazo
de deuda a largo plazo (Nota 13)

Traspaso a largo plazo de créditos a
corto plazo (Nota 7)

Disminucién de intereses minoritarios por
reparto de dividendos (Nota 11)

INCREMENTO DEL
CAPITAL CIRCULANIE

NU6248107
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Miles de Euros
Ejercicio Ejercicio
2003 2002

Existencias
Deudores
Deudas a corto plazo

Acciones propias a cotto plazo
Tesoreria
Ajustes por periodificacion

VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE
Inversiones financieras temporales

INCREMENTO (DISMINUCION)

Recursos procedentes de las operacionges -

Recuperacion de provision (dotada con cargo
a reservas) para acciones propias (Nota 10)

Beneficio por operaciones con acciones
propias (Nota 10).

Enajenacion de inmovilizaciones
(Notas 5,6y 7)

Cancelacion anticipada o traspaso a
corto plazo de inmovilizaciones
financieras (Nota 7)

Ingresos a distribuir en varios
ejercicios (Nota 3.k) |

Acreedores a largo plazo y provisiones para
riesgos y gastos (Notas 12y 13)

Diferencias de conversion (Notas 5, 6,
7y 10)

Origenas por variacién del perimetro de
consolidacién (Notas 5,6, 7 y 13)

Aumentos de intereses minoritanos por
cambios en el perimetro de consolidacion

(Nota 11)
Traspaso a corto plazo de créditos fiscales (Nota 16)

Dividendes repartidos por sociedades consolidadas
an puesta en equivalencia (Nota 7

DISMINUCION DEL
CAPITAL CIRCULANTE

2003 | 2002

6.104
73.286
(97 .258)
(11.379)

(98)
15.201

79
20.736

(14.594)

4.542

2.247

89.618 51.772
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La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones es la siguiente:

2003 2002

Beneficio atribuido a la sociedad dominante 25.916 23.149
Beneficio neto de minoritarios 335 532
Mais-
— Dotaciones a la amortizacién del inmovilizado

(Notas 5 y 6) 7.115 7.116
—  Depreciacion utiles y herramientas

(Notas 3.e y 6) 1.070 1.185
— Dotacién a la provision de inmovilizado material |

y cartera de control - 1.180
—~  Dotacién a la provision de inversiones

financieras (Nota 7) 4.398 3.000
— Dotacién a las provisiones de riesgos y -

gastos (Nota 12) | 1.325 527
— Pérdidas en la enajenacion de inmovilizado |

(Nota 6) - 451 149
— Amortizacién del fondo de comercio de |

consolidacion (Nota 8) 777 776
— Imputacién a resultados de gastos a distribuir en

varios ejercicios 137 199
—  Imputacién a resultados puesta en equivalencia |

(pérdidas) (Nota 7) 803 1.480
Menos-
— Beneficios en la enajenacion de inmovilizado

(Nota 0) (443) (64)
—  Aplicacion de la provisién de inmovilizado

material y cartera de control (Nota 6) (140) -
— Imputacién a resultados de ingresos por intereses

diferidos (384) (229)
~  Imputacién a resultados de diferencias positivas

de cambio (49) (664)
— Provisiones para riesgos y gastos (349) (118)
— Imputacion resultados puesta en equivalencia

(beneficios)(Nota 7) (3.039) (7.984) |
—  Beneficio por operaciones con acciones propias

(Nota 10) (82) (181)
- Registro contable de créditos fiscales (Notal6) 1.677) ~(3.938) "

26.115

NU6248106
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Grupo Elecnor

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

El ejercicio 2003 ha confirmado que, a nivel mundial, nos encontramos ante una prolongada crisis de
caracter estructural que afecta a algunas de las primeras economias, y de la que no saldremos tan
rapidamente como los mas optimistas pronosticaban. La globalizacién implica una fuerte dependencia de
unas economias respecto a otras, lo que provoca una cierta sincronizacion de los ciclos.

Si bien las incertidumbres se han reducido, no es menos cierto que se siguen sin abordar las reformas
estructurales necesarias para acelerar el crecimiento, por lo que ias perspectivas no han mejorado

sustancialmente.

El sistema de bienestar social, que en su momento permitié resolver tantos problemas de indole politica y
social, ha generado unas expectativas dificiles de cumplir a largo plazo. Las principales economias
europeas necesitan crecer a ritmos proximos al 3% para poder atender las prestaciones sociales, objetivo
que de un tiempo a esta parte no se esta logrando.

A esta situacion debemos anadir ! hecho de que Francia y Alemania, dos de las principales ecohomias
europeas, han roto la disciplina que imponia el Pacto de Estabilidad.

El tibio repunte de la economia norteamericana, basado en recortes fiscales y el notable aumento del
gasto de Defensa, ha provocado un importante deficit tanto de balanza de pagos como de la fiscal
situacion, que no parece sostenible a largo plazo. Consecuencia de todo ello es la fuerte devaluacion de

- la divisa americana, convertida en freno para las exportaciones europeas. En cualquier caso, esta
recuperacion no ha sido suficientemente energica como para impulsar la lastrada economia europea,
donde algunos de los paises mas relevantes han visto de cerca el fantasma de la recesion.

No esta siendo especialmente grave si la medimos en terminos de destruccion de empleo y tejido
industrial, ya que se ha abordado con la una inflacion moderada, tipos de interes situados en minimos
histéricos y cierto control del gasto publico, pero esta resultando particularmente larga y no se prevé una

salida facil.

La economia espanola se ha comportado mejor que la media europea, pero lo ha hecho apoyada en
factores coyunturales. Los bajos tipos de interés han propiciado un notable aumento de la demanda
interna a través de mayores niveles de endeudamiento, favoreciendo un notable desarrollo del sector de

la construccion y del gasto publico.

TN

- Este endeudamiento puede ser preocupante por la contraccion cjue provocaria sobre la demanda interna
- ante una potencial subida de los tipos de interes.

L os verdaderos motores del crecimiento sostenible, como son las exportaciones y la demanda de
inversion, siguen sin despegar.

Salir al exterior resulta cada vez mas dificil, y no solo por la fortaleza del euro, sino por el diferencial de
precios y salarios que mantenemos sobre la media europea. Esta situacion se hace manifiesta por la
creciente deslocalizacion de las inversiones extranjeras hacia paises con costes mas bajos.

El estancamiento de la demanda de inversién es consecuencia del clima de incertidumbre respecto a la
recuperacion, lo que hace que los excedentes empresariales sean destinados a reducir endeudamiento.

NU6248105
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Por ello, es necesario que la innovacién y las nuevas tecnologias se incorporen a l0s procesos
productivos como ventajas competitivas perdurables, unica via para salir del actual estancamiento de la

productividad.

RESULTADO DEL ULTIMO EJERCICIO

En el ejercicio 2003, ELECNOR, S.A. logré una cifra de negocio de 577,3 millones de euros, lo que
supone un incremento del 3,2% respecto a la alcanzada en el ejercicio precedente Este discreto

aumento se debe al comportamiento del mercado exterior, donde el retraso de las adjudicaciones,
consecuencia de la crisis intemacional, y la fuerte competencia a la que nos enfrentamos han provocado

un retroceso de la cifra de negocio del 20%. Un decremento que ha sido posible superar por el buen
comportamiento del mercado nacional, donde la cifra de negocio ha superado en un 11% a la de 2002.

El resultado después de impuesios de ELECNOR, S.A. ascendio a 20,1 millones de euros, lo que
representa un incremento del 16,9% sobre el registrado en 2002. La reduccion de los gastos financieros
derivada de una mejor evolucion de los cambios de las divisas, la disminucion del endeudamiento y la
menor dotacién a la provision por depreciacion de cartera han contribuido a lograr este incremento.

La cifra de negocio del Grupo ascendi6é a 624,1 millones de euros, un 4,4% menos que en 2002, debido,
principalmente a que, a diferencia del ejercicio anierior, la mayor parte de la cifra de negocio atribuible a
parques eodlicos ha sido realizada para sociedades en las gue mantenemos participaciones mayoritarias y

que, al ser consolidadas por el método global, es necesario eliminar.

El resultado después de impuestos alcanzado por el Grupo se situdé en 25,9 millones de euros, con un
incremento del 12% sobre el ejercicio 2002.

Durante el ejercicio 2003, el capitulo destinado a inversiones en equipamiento se cifr6 en 7,5 millones de
euros con un aumento del 4,7% acorde con el crecimiento de nuestra actividad, y enfocado a la mejora

continuada de la productividad.

PERSPECTIVAS PARA EL EJERCICIO 2004

No existen argumentos sdlidos para pensar que la salida de la crisis repetira Ius comportamientos de
recuperacion de epocas pasadas.

Cabe pensar que la situacion mejore, pero esa mejoria sera lenta ya que el modelo de crecimiento
basado en el empuje de la demanda interna, sin que por el momento se vea relevado por un mayor
dinamismo de la demanda de inversion e incremento de las exportaciones, no es sostenible a largo plazo.

| o

La clave para salir de esta negativa situacién radica en el aumento de la productividad, como medio para
generar un elemento diferencial que nos permita competir con paises con idéntica capacidad a la nuestra
pero con menoras costos econdmicos.

Al inicio del ejercicio 2004, el Grupo dispnne de una cartera de contratos de 407 millones de euros, un
2,3% superior a la existente a comienzos del ejercicio 2003. Este pequeino incremento se debe
principalmente a la contraccion del mercado exterior, acentuada por la devaluacion de las divisa de los
paises donde realizamos nuestras operaciones.
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.. Consecuencia de lo anterior, para 2004 se espera aumentar ligeramente las cifras de negocio alcanzadas
B en 2003, tanto en ELECNQOR, S.A. como en el Grupo. Asimismo en ambos casos se contempla

incrementar los resultados logrados en el ejercicio precedente.

Por otra parte, se prevé aumentar notablemente el capitulo de recursos destinados a potenciar nuestro
equipamiento con las tecnologias mas avanzadas, siempre que el desarrollo de las operaciones se
produzca conforme a las previsiones realizadas a comienzos de este ejercicio.

|+D

En el dltimo trimestre de 2003 se concluyo el proyacto de Secado Térmico de Lodos de EDAR, emitiendo
el informe de conclusiones y resultados en el mes de diciembre.

En los campos de Generacion de Energia (Pilas de Combustible) y Telecomunicaciones (Sistema de

Localizacion y Gestion sobre teléfonos moviles) se ha continuado con el desarrollo de los proyectos
iniciados en ejercicios anteriores,

CAPITAL SOCIAL

El capltal social de ELECNDH S.A. ascendia a 9 mlllcnes de euros, representado por 9.000.000 de
acciones de 1 euro cada una, a 31 de diciembre de 2003. |

Durante el ejercicio 2003 la Sociedad adquino 2.500 acciones propias y vendid 20.768, quedando a 31 de

diciembre de 2003 una autocartiera de 68.566 acciones propias, reflejadas en el epigrafe de Acciones
Propias a Corto Plazo del Activo del Balance y valoradas por su valor tedrico contable consolidado en

036.8 miles de euros.

-i'l
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LEGITIMACION DE FOTOCOPIA:

Yo, JUAN JORI CARDONA, Notario del Ilustre Colegio
Notarial de Madrid, con residencia en esta Capital, ----

DOY FE: Que la presente fotocopia, escritas por
una sola cara, en papel de los Colegios Notariales de
Espafia, serie NU, nUmeros: 6248160, 1los cincuenta vy
slete siguientes en orden, concuerda exactamente con su
original al que me remito, gue tengo a la vista vy
devuelvo, —-————————— e e

Y para que conste, signo, firmo, rubrico y sello
la presente en Madrid, a veinticinco de mayo de dos mil
cuatro, —————————— e e

TOMO INDICADOR II N° 712
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