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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, §.A.

L Hemos auditado las cuentas anuales de Compaiiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A.,

que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y
\ ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
® examen, mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
= anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las

estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
; comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
@ del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2003. Con fecha 27 de marzo de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las

cuentas anuales del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinion favorable.

@ En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2003 adjuntas expresan, en todos los
? aspectos significativos, la imagen tiel del patrimonio y de la situacion financiera de Compaiiia
Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y del resultado de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
; techa y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
i adecuada, de conformudad con principios y normas contables generalmente aceptados que
& guardan uniformidad con los aplicados en ¢l ¢jercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Compafiia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte

& integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacidn contable que contiene el
' citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la

obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.

BALANCES DE SITUACION al 31 de diciembre de 2002 y 2003

) Miles de €
| Notas
ACTIVO 2002 2003 Memoria
INMOVILIZADO
inmovilizaciones inmatenales 2.032 1.880 5
. Concesionas, patentas y similares 2.083 2.083
. Amortizaciones -51 -203
Inmovilizaciones matenales 593.305  588.079 6
. Tarrenos y construcciones 251.595 267.251
. Instalaciones técnicas y maquinaria 4998.704 1.027.847
. Otro inmovilizado 159.474 129.485
. Articipos e inmovilizaciones materiales en curso 101.376 102.195
. Amortizaciones -917.844  -938,699
Inmovilizaciones financieras 42.349 42,025 7
. Participaciones en empresas del grupo y asociadas 38.135 38.135
. Cartera de valoras a largo plazo 2.707 2.136
. Otros creditos 1.507 1.754
TOTAL INMOVILIZADO 637.686 631.984
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.401 1.281
CIRCULANTE
Existencias 14.870 15.474 8
Deudores 815.803  899.308
. Clientas por vantas y prastacién de servicios 72157 81.301
. Empresas del grupo, deudores 727 411 17
. Empresas vinculadas y asociadas, deudores 673.818 748.292 17
. Deudoras varios 16.771 17.639
. Personal 2.768 1.838
. Administraciones Publicas 59.711 59.808 14
. Provisiones -10.149 -9.981
Invarsiones financieras temporales 1.276 654 7
. Cartera de valores a corto plazo 43 39
. Depdositos y tianzas constituidas a corto plazo 1.233 615
Tesoreria 971 438
Ajustes por periodificacion 2.584 2.558
TOTAL CIRCULANTE 835.504 918.432
TOTAL ACTIVO 1.474.591 1.551.697

Las notas 1 a 23 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de
Situacion,
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COMPANIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.

BALANCES DE SITUACION al 31 de diciembre de 2002 y 2003

PASIVO
| FONDOS PROPIOS

| Capital suscrito

Reservas de revalorizacion
. Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996

Reservas
. Resarva legal
. Otras reservas

Perdidas y Ganancias

Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio
TOTAL FONDOS PROPIOS

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
Subvenciones de capital

TOTAL INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Provisiones para reparaciones extraordinarias

Provisiones para Fondo de Reversién

Provisiones para responsabilidades
TOTAL PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

ACREEDORES A LARGO PLAZO

Deudas con entidades de crédito

Otros acreedores
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO

ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito

| Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
. Deudas con empresas del grupo

. Deudas con empresas vinculadas y asociadas

Acraeedores comerciales
. Deudas por compras o praestacion de servicios

Otras deudas no comerciales

. Administraciones Publicas
. Otras deudas

. Remuneraciones pendientes de pago
. Dapositos y fianzas recibidos a corto plazo

Ajustes por periodificacion
| TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO

TOTAL PASIVO

2002

84.070

117.129
117.129

18.366

16.842
1.524

72173
-49.742
241.996

12.801
12.801

2.799
8.654
110.860
125.313

140.194
263
140.457

19.833

11.455
8.072
3.383

51.399
51.399

871.249

765.930
93.799
11.451

69
88

954.024

1.474.591

2003

84.070

117.129
117.129

18.349

16.842
1.507

81.034

-59.560
241.032

12.152
12.152

4.759
8.654

110.049
123.462

140.000
263
140.263

64.897

14.996
11.850
3.046

54,355
54.355

897.982

852.202
34.121
11.650

9

2.558

1.034.788
1.5561.697

Miles de €

Notas

Memoria

9

10

12

13
13

13
17

14

Las notas 1 a 23 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances

de Situacion.




b,

2
1248
gl
Sl

iLAgL

i1 A9l

981 ¢l
8iCE
225}
6¥9
VL L

1 [

BES'¥
gl
9i0'%

ZCLSEY
LALES
LAL'ES
BES
ELLLE
¢l Gl
G55 LBt

eHOWeN  £00Z

$BION

3 p So|Iy

ors's
650°Ll

€10¢
BEL
£oekl

8Lt L
A
6589
1"
E¥LL
Zh

608°6Zr
825 LS
95 LY

6C1 £Bt

¥oc 6
EvYt cit

c00T

SEIDUBUEL) A SEPIPI9 Bp Sejuens) sejse ep sjueibeju eped ueuuo) BUOWS B| US SEDINIOUN £2 B | SBj0U SET

SOALLYSD3N SOIHYNIGCHOYHLXT SOOV.LINS3Y

SOIHYNIGHOYHLXD SOSIHONI TWIO0L
SOLBUIpOBIXE S0OS2i0U) SO0
seJous)us soroiousele soipeueg A soseibul
SODRB}INS8) 8 SepUsjsuBl) fepded ep SBUCIDUBANNS
|eUBIBLL OPBZINOWIL |6 Seluepescid sojayeueg

SOHIDNYNIY SOSIHONI TW10.L
ONJUWIES 8P SBAINSOD SBIoUBIa]

sesauejul sonp (Q
seodua) seisiouBy) seLOIsioals ap soseiby) {e

sopepuese sosailiul e sesaue)u] SO0
repdes ue saucwedionued ap sosaibu

NOIOYL0dX3 30 SOSIHONI TVIL0L
SN0 LIDNSed 8P 00 A 501088008 SO58I0U|
uoiomopdxe ep sesaibu s0io
SOPEUILLS) SOJNPCK] 6P SeIJUBISIXE 8P Ojuauny
SOIIAJES BP SEUICEISaId (g
seuep {8
soocobeu 8p BRI B] Bp 0)8U apOdW|

SOS3IHONI
H3gdvH

€002 A Z00Z ©p S4qWB{d|p 9p LE IR SOAYNIWYIAL

¥l

gl

.4 8

S
ghAg

L

213

L1

BLOWION
SEION

¥E0' 18
61t 8E
ESEGLL
LEPE
SSL°0)
BOE'1
Al

cZ891L)
£l
0£C'S
g8

124 %"
yRL'G

6067911
€188BIE
cgl'c
CLIBL
cGc B
g91-
EFe o
Sic' e
BOLE
6051}
bS0'9L
5 AN
£00'ES
0

£00C

eLLEL
6SF 62
09’10}
0
B868°SE
G
66952

ALY
BEyl
085
ELL
L¥LS
LFL'S

Fel'g0l
980’ ILZE
bLLE
cEPtil
¥ou'Stl
88l ¢
LES'EY
gLOES
Sci'e
git'cl
BLEEL
BOS Ll
ye8'5¢

AL IA

OI21HaAra 134 oaviins3d
Sepepeos 8Jgos ajsanduly
SOLSIaANdN 3d SIINY SOIDIEHdENIS
SOALLISOd "HYNIQHOYHLIX3 SOavY.LINg3d

SOIMYNIQHOYHLXE SOLSYD TV10l
seloLelUe Souela sepipled A soisED
SOUBUIUORBIPE SOISEL)

SYIYNIGHO "ALLOY S¥1 340 SOIDI43INTE
SOALLISOd SOHIANYNI4A SOOYLTINS3H
SOHIIONYNIY SOLSYL TYLOL

olqued op seagebeu seouesa)q |

sopejiunse sojsed A soseoie} Uoo Sepnep 1od (B |

sope|ise sojseh A S0I9I0UBLY SCISBD |

NOIDVYL1OdX3 3d SOOI43N38
NOIDVLO1dX3 30 SOLSYD TV.LOL
soinqu | {q
seI0{181xe s es (B
uoromortxe ep scysel sonp
O34 B0 P SBUCISIAQIC SB| 8P URIDBLIBA
OPEZIIACLUL| 9P SOUCIIBZILOWE Bed SeUOISBIO]
sapeoos sefled send p
sauoisuad ried seucROp A SeuoioEuOdyY (0
sopB|sedl A Bjnueld ugIBRININYSSa.) SOISBE) [
sopewise A sous(es ‘sopens (e
[euosiad ep SOISEL)
SOJUBJLLRBLCISIADIY
SOREBULLS} SOIINPOsd 8p SBIDUBISE ep uptaanpay
SOLSYD

3930

SITVNNY SOIDIDHIM SOV STLNIIGNOdSIHHOI SVIONYNYD A SYAIQH3Ad 30 SYININD

V'S ‘H1D SOHNgHYI0HAIH 3a YIILSIDO01 VINVAWOD

o 9o 8




5

Q

s
o

-y

COMPARNIA LOGISTICA DE HIDROCARBUROS CLH, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2003

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Antecedentes v objeto social

La Sociedad se constituyd con la denominaciéon social de Compadia
Arrendataria del Monopolio de Petréleos, S.A. ol 24 de octubre de 1927
con el fin de administrar el Monopolio de Petréleos del Estado. Su objeto
social era la administracion, bajo la direcciéon del Ministerio de Economia y
Hacienda, del Monopolio de Petréleos del Estado, asi como la realizacién

de toda clase de actividades comerciales e industriales relacionadas con el
sector de hidrocarburos.

En virtud de lo autorizado en el Real Decreto-ley 4/1991 de 29 de
noviembre, sobre medidas urgentes para la progresiva adaptacién del
sector petrolero al marco comunitario, la Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de diciembre de 1991 aprobd la escision parcial de la
Compania, formalizandose con fecha 26 de marzo de 1992 la escritura que
recoge la escision parcial del patrimonio, la constitucion de sociedades
anonimas beneficiarias y la reduccién de capital. Los elementos
patrimoniales objeto de la escision fueron los activos afectos a la
comercializacion, asi como las existencias de productos petroliferos
destinadas a dicha fase de comercializacion.

La Ley 34/1992 de 22 de diciembre, de Ordenacidén del Sector Petrolero,
declard la extincion del Monopolio de Petréleos y, como consecuencia de
ello, requlo la liberalizacion de las actividades de dicho sector. En esta Ley
se autorizo a la Sociedad para el ejercicio de la actividad de transporte y
almacenamiento de hidrocarburos liquidos en las mismas condiciones en
que ya venia desarrollandola. Igualmente se establecié el mantenimiento
de las concesiones demaniales sobre bienes publicos que venia
disfrutando y quedo suprimida la exigencia de paricipacion superior al 50
por 100 del sector publico en el capital social de la Sociedad.

Con fecha 14 de enero de 1993 se produjo el cambio de denominacion
social y la modificacion del objeto social de la Compaiia, acordado por la
Junta General de Accionistas celebrada el 10 de diciembre de 1992, La
denominacion actual es la de Companfia Logistica de Hidrocarburos CLH,
S.A. y su principal objeto social es la realizacion de servicios logisticos de
almacenamiento, transporte y distribucion de toda clase de hidrocarburos y




nroductos quimicos, sus derivados y residuos, asi como el asesoramiento y
asistencia tecnica en la prestacion de dichos servicios,

Con fecha 29 de junio de 1997, el Consejo de Administracion acordo la
segregacion de la rama de actividad de almacenamiento y suministro de
combustibles a aeronaves en instalaciones aeroportuarias, traspasando en
bloque el patrimonio correspondiente a una sociedad de nueva creacion
(CLH Aviacién, S.A.) que se constituyé el 1 de agosto de 1997, en la que la
totalidad de las acciones emitidas por importe de 21.000 miles de euros

son suscritas por la Compaiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., como
SOCIO Unico.

. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de la Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., que
incluyen los efectos de la actualizacion practicada al amparo del Real
Dacreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del

patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Compania
L.ogistica de Hidrocarburos CLH, $S.A.

Las Cuentas Anuales, que estan constituidas por el Balance de
Situacion, la Cuenta de Peérdidas y Ganancias y la presente Memoria,

cuyo conjunto forma una unidad, se presentan, salvo indicacion expresa,
en miles de euros.

Estas Cuentas Anuales, formuladas por los Administradores de la
Compaiia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., estan pendientes de
aprobacion por la Junta General de Accionistas, si bien no esperan que

se produzcan modificaciones como resultado de la celebracion de Ila
misma.

b) Comparacién de la informacién

En cumplimiento de lo establecido en el Plan General de Contabilidad,
aprobado por Real Decreto 1643/1990, de 20 de diciembre, el Balance
de Situacion, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el Cuadro de
Financiacion presentan, junto con las cifras del ejercicio 2003, las
correspondientes al ejercicio anterior.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La Compania Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A. ha obtenido en el
ejercicio un beneficio neto de 81.034 miles de euros.
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El Consejo de Administracion acordé distribuir el dividendo a cuenta que
se encuentra contabilizado en el epigrafe “Dividendo a cuenta entregado
en el ejorcicio” del Balance de situacion al 31 de diciembre de 2003, por un
importe de 59.550 miles de euros, que se ha hecho efectivo a partir del 18
de diciembre de 2003, y propone un complementario de 30,6 céntimos de
euro por accion, equivalente a 21.438 miles de euros.

En consecuencia, la propuesta de distribucion de resultados expresada en
euros, queda concretada como sigue:

BASE DE REPARTO:: = -+ ihea i il DA R e e
» Pérdidas y ganancias 1.033.708,37
- Total | | | - ~ 81.083.708,37
e Dividendo a cuenta 59.549.682,50
» Dividendo complementario 21.437.885,70
¢ Heservas voluntarias 46.140,17
o Total o T e SR 0SS 708,37

El reparto del dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2003 fue
acordado por el Consejo de Administracion con fecha 26 de noviembre de
2003. Tal acuerdo se tomoO una vez comprobado que este importe no
sobrepasaba el limite legal establecido por el art. 216.b) del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en cuanto al beneficio
obtenido en el ejercicio hasta la fecha, y con base en el siguiente estado
contable de liquidez a 31 de octubre de 2003, y el previsional a 18 de
diciembre de 2003:

I. Estado contable de liquidez al 31.10.2003 Mlles de euros
1.1. Tesoreria (Caja y Bancos) 161
.2. Prestamos y lineas de crédito 184.564
|.2.1. Disponibles 329.702
1.2.2. Dispuestas -145.138
1.3. Liquidez existente (=1.1 + 1.2} 184.725

piF
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e '_"-l 0L, e L g ' T - e et mE uf T;-‘.J..,: .r'_..' L !
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Tl o I_il_ L LT e .f.:;.l.llll-."_:l_. CT, .”-'ﬂ. T, Lo
Chpot e g TR S R U "o S ,_:; .

] |Ill.
T

II. Estado previsional.de liquidez al 18.12.2003 - " Mile#:de euros

0

lI.A. Prevision de cobros de 31.10.03 al 18.12.03 880.506
A.1. Por operaciones de explotacién £85.862
A.2. Por Impuestos Especiales 814.644

11.B. Prevision de pagos de 31.10.03 al 18.12.03 -850.747
B.1. Por operaciones de explotacién -48.369
B.2. Por Impuestos Especiales -802.378

11.C. Neto cobros/pagos (=Il.A + 11.B) 29.759

11.D. Prevision de liquidez antes de dividendo (=1.3 + I{.C) 214,484

II.E. Dividendo a cuenta del ejercicio 2003 -59.550

[1.F. Prevision de liquidez después dividendo (=lI.D + l|.E) 154.934




De conformidad con los estados precedentes y los importes de préstamos
y lineas de cradito no dispuestas, la Sociedad contaba, a la fecha de
aprobacion del mencionado dividendo, con la liquidez necesaria para
proceder al pago del mismo.

. NORMAS DE VALQRACIéN APLICADAS

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Compania Logistica
de Hidrocarburos CLH, $.A. en Ia elaboracion de sus Cuentas Anuales, de

acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido
las que se indican a continuacion:

a) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial se valora al coste de adquisicion, o al de
mercado si aste fuese menor (ver desglose en nota 5).

El inmovilizado inmaterial esta constituido por derechos de uso y se
amortiza siguiendo el método lineal de acuerdo con la vida util estimada.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material esta valorado a precio de coste, actualizado de
acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, 0 al de mercado si éste fuese menor, y esta constituido
fundamentalmente por oleoductos, instalaciones de almacenamiento de
la red logistica terrestre e instalaciones de suministro a buques (véase
nota 6). Una parte del mismo fue adquirido en diciembre de 1984 al

Monopolio de Petréleos en aplicacion de la Ley 45/1984 de
Reordenacion del Sector Petrolero.

Los costes de ampliacion, de modernizacion © de mejoras que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, ©
un alargamiento de la vida 0til de los bienes, se capitalizan como mayor
vaior de los bienes a que correspondan.

los gastos de conservacion y mantenimiento se imputan a los
resultados del ejercicio en que se producen. En el caso de los buques
se dotan las correspondientes provisiones extraordinarias para atender

las preceptivas reparaciones bienales y cuatrienales (ver notas 4.h y
12).

El inmovilizado material se amorntiza siguiendo el metodo lineal de

acuerdo con la vida util estimada de los elementos que se detalla a
continuacion:




- - ARos de vida ttll
Bienes ' NUevos - usados
Edificios y otras construcciones 20 a 50 10a 25
Maquinaria e instalaciones:
¢ |nstalaciones de almacenamiento 8a20 4a12
¢ Qleoductos 13 a 18 8a11
Elementos de transporte:
¢ Buques 10 7
e QOtros 6aid 3af
Otro inmovilizado 4a13 2a6

La Sociedad dota con cargo a resultados, tan pronto como se conocen,

las provisiones necesarias para cubrir las posibles perdidas por la no

recuperacion, total o parcial, de proyectos en curso que no lleguen a
materializarse.

El stock de productos petroliferos incluido en “Otro inmovilizado”, que

se encuentra de forma permanente cebando la red de oleoductos, se

valora a coste medio o de mercado, el menor de os dos, no
amonrtizandose.

¢) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

Las inversiones financieras se valoran a su coste de adquisicion, o al de
mercado si este fuese menor, entendiéndose por mercado, segun
recoge el Plan General de Contabilidad, para empresas que no cotizan
en los mercados de valores, el valor tedrico-contable que corresponde a
las participaciones en capital, corregido en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsisten a la
techa de cierre de cada ejercicio (véase nota 7).

d) Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Corresponden a costes de apertura y formalizacién de préstamos vy
derechos futuros de personal cuyo coste se imputa a resultados en
funcion de su devengo.

e) Existencias

La Sociedad sigue el procedimiento de valorar sus existencias de
productos petroliferos a precio de adquisicién aplicando el método LIFO,
0 al de mercado si este fuese menor.

Las existencias de los materiales para consumo y reposicion y de los
aditivos, colorantes y trazadores se valoran a su coste medio de
adquisicion o al de mercado, si este fuese menor.

Cuando se produce depreciacion de existencias por pérdidas de valor
reversibles, se dotan las correspondientes provisiones.




f) Créditos y deudas no comerciales

Los creditos no comerciales se registran por el importe entregado. Se
practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para
provisionar el nesgo de insolvencias. Las deudas no comerciales se
registran por su valor de reembolso.

g) Subvenciones

Las subvenciones de capital se registran en el pasivo del Balance de
Situacion en el momento de su concesion efectiva y se imputan a
resultados en la medida en gque se amortizan los inmovilizados que

financian (vease nota 10). Las subvenciones de explotacion, se abonan
a resultados al hacerse efectivas.

-[ h) Provisiones para riesgos y gastos

lL.a politica de la Sociedad con respecto a provisiones para riesgos y
gastos (ver nota 12) es la siguiente:

- Provision para reparaciones extraordinarias:

La Sociedad dota una provisiébn para las preceptivas reparaciones
bienales y cuatrienales de sus buques tanque. Estas dotaciones se
efectuan durante los dos y cuatro afos anteriores a la reparacién y por
el importe estimado de la misma. Las dotaciones anuales a esta
provision se registran con cargo al epigrafe “Otros gastos de
explotacion-5Servicios exteriores” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias.

- Provision para responsabilidades:

[ Responde al importe estimado por la Sociedad para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.
Su dotacion se efectia al nacimiento de ia responsabilidad o de la
obligacion que determina la indemnizacién o pago.

- Provision para fondo de reversion:

La Sociedad tiene algunas instalaciones sujetas a concesiones
X administrativas por un numero determinado de afos, al término de los
cuales, los activos fijos construidos en virtud de las mismas, revierten al
| Organismo cedente, siendo previsible que a dicho término las referidas
. instalaciones no esten completamente amontizadas.

La dotacidén del fondo de reversion se ha efectuado considerando el
plazo restante, hasta la fecha de caducidad de las correspondientes
concesiones administrativas y el valor de los activos que en dicha fecha
aun quedaran pendientes de amortizar.
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) Clasificacién de deudas entre corto y larqo plazo

Las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos al cierre del
gjercicio, es decir, se consideran deudas a corto plazo aquéllas con

vencimiento igual o inferior a 12 meses y como deudas a largo plazo las
de vencimiento supenor a dicho periodo.

i) iImpuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto del ejercicio,
y se calcula a partir del resuitado econdmico antes del impuesto,
aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiéndose éste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y
deducciones en la cuota, tanto las aplicadas como las pendientes de
aplicar, excluidas las retenciones y pagos a cuenta (véase nota 14).

Los impuestos anticipados, creditos por bases imponibles negativas
pendientes de compensar y por deducciones pendientes de aplicacién,

solo se reconocen en el activo cuando su realizacion futura esta
razonablemente asegurada.

K) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a resultados atendiendo a la fecha del
devengo, con independencia de la fecha en que se cobren o paguen.

Siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, mientras que las

peérdidas, incluso las eventuales con origen en el ejercicio o en otro
anterior, las contabiliza en cuanto se conocen.

l) Aspectos medioambientales

Se registran en el inmovilizado los elementos incorporados al patrimonio
de la Compaiia cuyo propdsito es el de prevenir, reducir o reparar el

dafno sobre el medio ambiente y que pretenden ser utilizados de forma
duradera en la actividad de la misma (véase nota 21).

Las provisiones para riesgos medioambientales y en particular para
descontaminacion de lugares contaminados, se calculan con base en la
estimacion realizada con la informacion disponible del coste a incurrir y
la fecha prevista para su realizacién.

2. INMOVILIZADOQ INMATERIAL.

Durante el ejercicio 2003, el movimiento de este epigrafe, expresado en
miles de euros, ha sido el siguiente (véase nota 4.a):




Saido Entradeso - Salidas:~ *Saldo

inicial dotaclones © - final
- COSTE:
e Derechos de uso 2.082 - - 2.082
» Patentes 1 - - 1
Total coste 2.083 S e 2 083
- AMORTIZACION ACUMULADA .
¢ Derechos de uso 51 152 - 203
Total amortizacion 51 152 - . 203

- INMOVILIZADO MATERIAL

Contorme se indica en la nota 2.a, la Sociedad actualizd su inmovilizado
material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por dicha actualizacién y su efecto al 31 de
diciembre de 2003 es como sigue, expresado en miles de euros:

Incremento  Amortizacién - - . Efecto

- __hetodevalor  _acumulada _  peto

Terrenos y construcciones 39.161 12.947 26.214

Maquinaria e instalaciones 59.154 50.997 8.157
Otro inmovilizado:

Elementos de transporte 1.423 1.400 23

Resto 1.143 62 1.081

Inmovilizado en curso 10 0 10

Toial - 100.891 65406 - 35.485

El importe de la revalorizacion a 31 de diciembre de 1996 fue de 122.993
miles de euros.

Los 100.891 miles de euros a 31 de diciembre de 2003 surgen tras la
disminucion de 22.102 miles de euros que se corresponde con el importe
de las revalorizaciones traspasadas a la filial de Aviacién el 1 de agosto de
1997 y las relativas a l0s bienes enajenados o dados de baja durante los
@jercicios posteriores.

Del total de dotaciones a la amortizacién efectuadas en el ejercicio, 5.181
miles de euros corresponden al efecto de la citada actualizacion.

E! detalle del movimiento del inmovilizado material durante el ejercicio
2003, expresado en miles de euros, ha sido el siguiente (vease nota 4.b):
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Entradas Salidas L
Saldo ©. . o Traspasos  Saldo
Inicial dotaciones bajas . L final
COSTE:
» Tamrenos y construcciones - - 251.595 -. 3,602 . 18348 - 267.251
» Magquinaria e instalacionas 998.704 - B8.894 38.037 1.027.847
o Otroinmovilizado: =~ T VLT
Elemantos de transporte  85.691 - 24597 431 61.525
Resto 73.783 20 10.489 4.646 = 67.960
e Inmovilizado en curso 101.376 68.125 4.844 -62.462 102.195
Total cogile 1.511.149 68.145 52516 = . 0 1.526.778
AMORTIZACION
ACUMULADA:
s Construcciones 85.568 5.404 579 - 90,393
¢ Magquinaria e instalaciones 719.000 53.478 8.474 = 764.004
» Otroinmovilizage: =~ = B ST 1 A
Elementos de transporte 79.581 2.210 23.708 - 58.083
Resto 33.695 2.999 10.475 - 26.219
Total amortizaclén 917.844 64.091 43236 - 938.699
Total Inmovilizado ' o S
material neto 593.305  588.079

l.as entradas mas significativas habidas en el ejercicio corresponden a las

mejoras en la red de oleoductos, modificaciones y mejoras operativas en
instalaciones de almacenamiento, asi como en nuevos centros.

El detalle del inmovilizado material que, al margen del que permanece en
curso, no se encuentra afecto a la explotacion, a final de ejercicio, es el
siguiente, expresado en miles de euros:

Coste Amortizacion  Importe

actualizado acumulada neto

Terrenos 5.533 - 5.533
Construcciones 1.288 1.285 3
Otro inmovilizado 13 9 4

Total . 6.634 ~ 1.294 < 5,540

El detalle del inmovilizado que, a final de ejercicio, se encuentra totaimente
amortizado es el siguiente, expresado en miles de euros:

" Coste

. actualizado

Maquinaria e instalaciones 461.070
Elementos de transporte 50.051
Resto de inmovilizado 64.790
Total 575911

Asimismo, dentro del epigrafe de “Otro inmovilizado” se incluye una parte
del stock de productos petroliferos a 31 de diciembre de 2003, pues se
considera que dicha parte se encuentra de forma permanente cebando la



red de oleoductos. El valor registrado de estos productos asciende a
29,510 miles de euros.

7. INVERSIONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento de las inversiones financieras en el ejercicio
2003, expresado en miles de euros, es el siguiente (vease nota 4.c):

Largo plazeo -
Participacio- Cartera
- nesen de

socledades valores

¢ Saldo inicial 38,136 2.707 1.507

¢ [ncrementos - - 1.148
» Disminuciones - 571 901
Saldo final 38.1356 2.138 1.754

a) Participaciones en sociedades

El detalle de las participaciones a 31 de diciembre de 2003, expresado
en miles de euros, es el siguiente:

o Dividendos :

Socledad participada % Parti- Valor en recibidos en 2003
| cipacion ~libros del ejerciclo 2002

Terminales Quimicos, S.A. 50,00 6.016 -
Catalana D’Iniciatives, S.A. 1,17 416 23
CLH Aviacion, S.A. 100,00 31.703 -
Total 38.135 Y~

No existen diferencias significativas entre el valor en libros de las
participaciones en sociedades arriba indicadas y su correspondiente
valor tedrico contable. LLas Cuentas Anuales de Compainiia Logistica de
Hidrocarburos CLH, S.A., no reflejan los efectos que resultarian de
aplicar critenos de consolidacion a la participacion accionarnal en CLH
Aviacion, S.A., la cual, de haberse consolidado, aplicando el método de
integracion global, se habrian incrementado en los importes siguientes:

Miles de euros

e Activos 18.805
» Pasivos
Reservas 6.150
Resultado ejercicio 2.878
Oftro pasivo 9,777

Por otra parte, el efecto de consolidar |las participaciones del resto de
sociedades resulta irrelevante,




La informacion relacionada con las empresas vinculadas:

Miles de euros

Nombre Direccion Actividad Participacioh  Capital Reservas Resultado
CLH Aviacién, S.A  Madrid Logistica aviacién 100% 21.000 16.979 2.878
Terminales : o -

Quimicos.S.A Tarragona Almacenamiento B50% 1.112 11.121 1.839

b) Cartera de valores a largo plazo

La cartera de valores de renta fija a largo plazo estd compuesta por

obligaciones y bonos de empresas ajenas al Grupo, con una rentabilidad
media del 10,08 por ciento en el ejercicio y por un FIM cuya finalidad se
describe en la nota 12 de esta Memoria.

Los vencimientos por anos son los siguientes:
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2005 192
Anos teriores 1.944

" Total T 2136

Estas inversiones se contabilizan al valor nominal de las mismas. Al
termino del ejercicio quedan por cobrar intereses devengados por 26

miles de euros, que se encuentran incluidos dentro del epigrafe
“Inversiones financieras temporales”.

¢) Otros créditos

El detalle de este concepto, expresado en miles de euros, es el

siguiente:

Concepto - ' . Importe
Creditos a largo plazo 1.464
Prastamos al personal (1) 79
Fianzas y depositos 211

Total = ) 1,754

(1) Los préstamos al personal devengan el tipo de interés 'Iég'a'i. |

d) Inversiones financieras temporales

El saldo a 31 de diciembre de 2003, esta compuesto basicamente por
depositos y fianzas constituidos, que no devengan ningun tipo de
interes.




8. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a final de los ejercicios 2002 y 2003, es
la siguiente, en miles de auros:

o 2002 - 2003
Productos petroliferos (1) 3.399 4.150
Aditivos, colorantes y trazadores - 3.101 2.190
Materiales para consumo y otros 8.370 9.134

Saldo final | 14.870 . 15.474

(1) La valoracion de los productos petroliferos a precio promedio ponderado asciende a
4.575 miles de euros en el ejercicio 2002 y a 5.263 miles de euros en el 2003,

9. FON OPIOS

Los fondos propios de la Sociedad ascienden a final del ejercicio 2003 a

241.032 miles de euros, siendo el desglose y movimiento del ejercicio los
que figuran en el Estado de Capital y Reservas siguiente:
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Capital Social:

El capital social se compone de 70.058.450 acciones de 1,20 euros cada
una de valor nominal, divididas en tres clases. La clase A compuesta por
90.000 acciones al portador, la clase C compuesta por 68.279.401
acciones nominativas, y la clase D compuesta por 1.689.049 acciones al

portador. Todas ellas estan totalmente suscritas y desembolsado su
importe.

El desglose del accionariado a 31 de diciembre de 2003, con el porcentaje
de participacion, es el siguiente:

| | Porcentaje de

Acclonistas participacion
Repsol YPF, S.A. 19,67
Petroleos del Norte, S.A. 5,33
Enbridge Capital ApS 25,00
Compania Espanola de Petrdleos, S.A. 14,15
Oman Qil Holdings Spain, S.L. 10,00
BP Oil Espana, S.A. 5,00
Shell Espaia, S.A. 5,00
Disa Financiacion, S.A. 5,00
China Aviation Oil (Singapore) Cormp. Lid. 5.00
Petrogal Espanola, S.A. 5,00
Qtros 0,85
Total | - 100,00

El 2,54 por ciento de las acciones de la Sociedad, correspondiente a las
clases A y D, estan admitidas a cotizacidén en las cuatro Bolsas espaiiolas.

El Real Decreto-Ley 6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes de
Intensificacion de la Competencia de Mercados de Bienes y Servicios,
dispone en su articulo 1 la ampliacion del accionariado de la Compafiia
Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A., limitando la participacidén directa ©
indirecta en su accionariado, en una proporcion no superior al 25% del
capital o de los derechos de voto de la entidad, y disponiendo que la suma
de las panicipaciones, directas o indirectas, de aquellos accionistas con
capacidad de refino en Espana no podra superar el 45 por 100. En el
mismo articulo se dispone que “en el plazo de dos meses desde la entrada
en vigor del citado Real Decreto-Ley, la Compafia presentara un plan de
actuaciones a la Secretaria de Estado de Economia, de la Energia y de la
Pequena y Mediana Empresa, que tendra caracter confidencial y se
elevara para su aprobacion a la Comision Delegada del Gobierno para
Asuntos conomicos, quien se pronunciara sobre el conjunto del Plan”.

A estos efectos, para dar cumplimiento a lo dispuesto en este Real

Decreto-Ley, la Compania entrego el Plan de Actuaciones con fecha 31 de
julio de 2000.

Conforme a lo previsto en el “Plan de actuaciones para la ampliacion del
accionariado de la Compafia Logistica de Hidrocarburos CLH, S.A,




aprobado por la Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos

Economicos con fecha 29 de marzo de 2001, se han realizado las
siguientes operaciones.

Con fechas 1 de marzo y 21 de junio de 2002, los accionistas Repsol
YPF, S.A., Petroleos del Norte, S.A., Compania Espafiola de Petréleos,
S.A. y BP Oil Espana, S.A., vendieron a Enbridge Capital ApS
(sociedad constituida con arreglo al derecho danés, filial 100% de [a
compania canadiense Enbridge Inc.) y a Disa Financiacion, S.A.

acciones representativas de un 25% y un 5% del capital social de CLH,
respectivaments.

Con fecha 31 de julio y 19 de noviembre de 2002, los accionistas
Repsol YPF, S.A., Petrdleos del Norte, S.A., Compafia Espafiola de
Petroleos, S.A. y BP Qil Espaina, S.A. vendieron a China Aviation Qil
(Singapore) Corporation Ltd. y a Petrogal Espanola, S.A., acciones

representativas de un 5% y de otro 5% del capital social de CLH,
respectivamente.

Con fecha 17 de marzo de 2003, los accionistas Repsol YPF, S.A.,
Compania Espafola de Petrdleos, S.A. y BP Qil Espaha, S.A. han
firmado la compraventa de un porcentaje de acciones del 10 por ciento
del capital de la Sociedad con Oman Oil Holdings Spain, S.L.. Con esta
operacion se culmina el proceso en su dia iniciado para la ampliacién
del accionanado de la Sociedad ordenado por el Real Decreto Ley

6/2000, de 23 de junio, de Medidas Urgentes de Intensificacion de la
- Competencia en Mercados de Biengs y Servicios.

Reservas:

Las restricciones a la disponibilidad de las Reservas son las siguientes:

La Reserva Legal de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas sélo serd disponible para aumentar el capital social
en la parte de su saldo que exceda del diez por ciento del capital ya
aumentado; o bien, y mientras no supere el veinte por ciento del capital

social, para compensar perdidas siempre que no existan otras disponibles
para este fin,

La Reserva de Actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,
podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como
los del propio ejercicio, 0 los que puedan producirse en el futuro y a
ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero del ano 2007
(transcurridos diez anos contados a partir de la fecha del balance en el
que se reflejaron las operaciones de actualizacion) podra destinarse a
reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a
la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos © dados de baja en l0s




Iil_:arqs de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma
distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a
estar sujeto a tributacion.

10. SUBVENCIONES DE CAPITAL

Durante el ejercicio se han imputado a resultados 649 miles de euros
(veanse notas 4.g y 16).

El saldo a 31 de diciembre de 2003 asciende a 12.152 miles de euros y su
desglose es el siguiente:

Entidades - . - Mlles de auros
Ocipetrol )
Unién Europea 12.083

Total I s 125152

Las subvenciones de la Unidn Europea estan asociadas a la construccion
de lineas de oleoductos e instalaciones de almacenamiento, mientras que
la de Ocipetrol lo esta a diversos proyectos de investigacién y desarrollo.

11. PLANES DE PENSIONES

La Sociedad tiene externalizados todos sus compromisos por pensiones.

Durante el gjercicio 2003, la Compafiia ha aportado y contabilizado 2.708
miles de euros a fondos externos de pensiones que se recogen bajo el
epigrafe “Gastos de personal-Aportaciones y dotaciones para pensiones”.

12. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

La Sociedad tiene dotadas determinadas provisiones destinadas a cubrir
reparaciones extraordinarias de buques, fondos de reversién, asi como por
otras responsabilidades (vease nota 4.h).

El movimiento de este epigrafe, en miles de euros, durante el ejercicio
2003 ha sido el siguiente;
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Saldo  Dotaclo- Aplicaclo- "~ Saldo

| Inicial nes nes:- - final
Para reparaciones extraordinarias 5.799 1.466 2.506 4.759
Para fondos de reversion 8.654 - - 8.654
Fara responsabilidades 110.860 14.216 15.027 110,049

Total o 125.313 _15.682  17.533 . 123.462

Dentro del saldo del capitulo de provisiones para responsabilidades se
Incluyen 4.163 miles de euros con motivo de la tramitacion del Expediente
de Regulacion de Empleo en la actividad de camiones cisterna.

£l saldo de la provision para responsabilidades incluye 1.377 miles de
euros, gque corresponden a compromisos con los directivos de la Sociedad,
en concepto de premio de permanencia. Los citados compromisos se
encuentran materializados en un FIM que, por su objeto, es indisponible
para la Sociedad, registrado en el epigrafe “Cartera de valores a largo
plazo” (véase nota 7.b.).

13. DEUDAS NO COMERCIALES

El importe de las deudas con entidades de crédito a corto y largo plazo, a
31 de diciembre de 2003, asciende a 204.897 miles de euros. El
vencimiento de las mismas en los proximos anos es el siguiente:

T Miles
Ano_ SR o ' - deeurcs
2004 64.897
2005 61.250
2006 11.250
2007 11.250
2008 y siguientes 56.250

Total B o ot 2048897

El importe de los préstamos concertados por la Sociedad durante el
gjercicio 2003, ha devengado un tipo de interés medio del 2,89 %.

El importe de las deudas con otros acreedores a largo plazo, asciende a
263 miles de euros Yy corresponde a fianzas recibidas que no devengan
tipo de interes.

La Sociedad tiene concedidas diversas lineas de crédito asi como
prestamos con entidades bancarias por un importe total de 329.508 miles
de euros, de las cuales se encontraban sin disponer al final del ejercicio,
124.611 miles de euros.




14. SITUACION FISCAL

A 31 de diciembre de 2003 se encuentran abiertos a inspeccion fiscal los
gjercicios siguientes:

Impuesto sobre Sociedades: 2001 a 2003.
Impuesto sobre el Valor Afadido: 2001 a 2003

Impuesto Especial sobre Hidrocarburos: 2001 a 2003.

Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas: 2001 a 2003.

Por impuestos, la situacion fiscal es la siguiente:
- Impuesto sobre Sociedades (véase nota 4.j).

El ajuste entre resultado econdmico y fiscal es como sigue, en miles de
euros:

. Dismipuy- .-

Concepto - Aumenitos = ciénes - Total
Resultado contable antes de impuestos 119.353
Diferencias permanentes (1) 4.453 459 3.994
Resultado economico ajustado 123.347
Diferencias temporales

- Gon origen en el ejercicio 9.068 1.596 7.472
- Con origen en el ejercicio anterior 2.562 14.156 -11.594
Base imponible |.S. (Resultado fiscal) 119.225

(1) La mayor parte de las diferencias permanentes en el ejercicio 2003, surgen por las

dotaciones, y aplicaciones a su finalidad y a resuitados, de las provisiones para riesgos y
responsabilidades.

(2) La mayor parte de las diferencias temporales en el ejercicio 2003 surgen, entre otros

motivos, por las dotaciones y las aplicaciones de provisiones y la externalizaciéon de los
fondos de pensionos.

El calculo del gasto contable devengado por Impuesto sobre Sociedades
del ejercicio, es el siguiente:

Concepto - -~ Miles deeuros
impuesto bruto (35% del resultado econdmico

ajustado) 43.171

Deducciones y bonificaciones -3.741

Impuesto devengado del ejercicio 39.430
Ajuste a la imposicién del afio 2002 (1) -5.424
(aastos por actas de inspeccion de 1S 4.313

- Total gasto Impuesto de Sociedades . 38.319
(1) Diferencia entre el Gasto contabilizado por impuesto sobre Sociedades a 31 de
diciembre de 2002 y ol que corresponde de acuerdo a la liquidacion presentada en 2003.

La diferencia entre la carga fiscal acumulada hasta el presente ejercicio y

los pagos realizados, o pendientes de realizar, supone un crédito de la
Sociedad contra la Hacienda Publica, en concepto de impuesto anticipado

neto, por un importe de 21.532 miles de euros, segun el siguiente detalle:
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Con origen en eiercicios anteriores ' 28.198 5.224
Recuperacién/cancelacion en 2003 - «4985. . 898
Con origen en &l ejercicio 2003 (1 3.174 559

Total 26.417 4.885
Total impuesto neto - . .. 21.532

(1) La Compaiila se ha acogido al incremento de amnrtlzacu&n establecido pur el Real
Decreto 3/93, de 26 de febrero, por lo que se ha generado un impuesto diferido de
559 miles de euros.

Las deducciones y bonificaciones aplicadas en el presente gjercicio son,
en términos de cuota del impuesto, las que siguen;

" Miles
- deeuros
Bonificacion Ley 19/1994 del R.E.Fiscal de Canarias 2.249
Doble imposicion dividendos 8
Deduccion por reinversion baneﬂmus extraordmanns (art 36ter - .
loy 43/1995) - 10708
Deduccion por contribuciones empresariales a planes pensmnes 171
Pérdida de beneficios fiscales ejercicios anteriores -388
Total 3.741

Los compromisos adquiridos en relacion con los incentivos fiscales son:

La Sociedad ha decidido acoger a la deduccion por reinversion, regulada
en el articulo 36 ter de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, las rentas
obtenidas en la transmision de elementos patrimoniales a 31 de diciembre
de 2003,

El detalle de los activos en que se reinvirtio la renta que se acoge a esta
deduccion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2003 figura
individualizado en el inventario de la Sociedad y asciende a un importe
total de inversion de 8.580 miles de euros.

Por 1o que se refiere a dichas rentas, el detalle de los importes y demas
prescripciones del articulo 36 ter de la Ley 43/1995, en miles de euros, es
el siguiente:

Importe de la renta acogidaa  Fecha de la
deduccién por reinversion de - reinversion
beneficios extraordinarios ejerciclo
89.665 2001

29.165 2002

8.507 L 2003
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La Sociedad se obliga a mantener en el inventario dichos bienes, como

minimo, durante el plazo de cinco anos, o tres afos en el ¢caso de bienes
muebles.

A 31 ds diciembre de 2003, no existen exenciones 0 deducciones fiscales
pendientes de aplicar.

- Impuesto Especial sobre Hidrocarburos.

La Sociedad tiene la consideracion de sujeto pasivo, como contribuyente,
en las salidas de los productos objeto del Impuesto Especial sobre
Hidrocarburos de los depdsitos fiscales de 10s que sea titular, ya sea por
ventas efectuadas por ella misma, o por la realizacién de actividades
logisticas para terceros, en cuyo caso, tiene la obligaciéon de repercutir el
citado impuesto al propietario del producto. La deuda fiscal por este
impuesto asciende a 801.495 miles de euros, que corresponden a las
operaciones del mes de diciembre, y se encuentra contabilizada dentro
del epigrafe “Otras deudas no comerciales-Administraciones Publicas”,
con contrapartida en el activo del balance dentro de los epigrafes de
Clientes y de Empresas vinculadas y asociadas.

- Administraciones Publicas.

Los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas,

recogidos en el balance de situacion de la Sociedad a 31 de diciembre de
2003, expresados en miles de euros, tienen el siquiente desglose:

C fo Deudores Acreedores

Impuestos Especiales 99 801.495

Impuesto sobre Sociedades:

- Retenciones a cuenta 17

- Pagos a cuenta 27.291

- Impuesto anticipado (1) 26.417

- Impuesto diferido 4.885

- Cuota liquida positiva 37.988

Impuesto sobre el Valor Ahadido 5.871

Impuesto Renta Personas Fisicas:

- Retenciones a cuenta 1.700

Impuesto Rendimiento del Capitai:

- Retenciones a cuenta 996

Organismos de la Seguridad Social 791

Otras Administraciones Publicas 113 4.347
Total R 59808 - 852.202

(1) Corresponden a largo plazo 22.857 miles de euros.

Debido a las diterentes interpretaciones que pudieran darse a la
normativa fiscal aplicable a las operaciones de la Sociedad, podrian
ponerse de manifiesto en el futuro pasivos fiscales cuya cuantificacion
objetiva no es posible determinar en la actualidad. No obstante, en
opinion de los Administradores de la Compania Logistica de
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Hidrocarburos CLH, S.A., las consecuencias que podrian derivarse,
considerando las provisiones que a este respecto tiene constituidas, no
afectarian significativamente al patrimonio de la Sociedad.

15. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVO

CONTINGENTES

La Sociedad tiene entregados avales al final del ejercicio por un importe de
193.376 miles de euros, de los que 121.570 miles lo son ante el Tribunal
Econamico Administrativo Central (TEAC) por el recurso sobre las actas
levantadas por la inspeccion del Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicios 89/95, 21.785 miles de euros ante la Agencia Estatal de
Administracion Tributaria de Madrid, el Gobierno de Navarra y las

Haciendas Forales, por la titularidad de los Depositos Fiscales, y el resto

de 50.021 miles ante Tribunales y Administraciones Locales vy
Autonomicas.

La Compaiia tiene provisiones suficientes, incluidas en el epigrafe
“Provisiones para responsabilidades” (ver nota 12), para hacer frente al
riesgo derivado de los litigios avalados ante los Tribunales.

16. INGRE Y GASTOS

La cifra de negocios del ejercicio ha ascendido a 381.955 miles de euros.

El desglose de dicha cifra por actividades es el siguiente:

Concepto Milos de euros
Venta de productos petroliferos 10.782
Prestacion de servicios 371.173
Ingresos por servicios Ic>g|st|cus 362.113
- Sector maring " 8.682
- Sector aéreo. Sumtmstros a aeropuertos 44854
- Sector terrestre . . 308577 0 il
Fletamentos 9.060
Total | - 381.955

El importe de 53.171 miles de euros de “Otros ingresos de explotacion”
esta compuesto principalmente por los conceptos de “mantenimiento de
aparatos surtidores”, “recuperacion de gastos” y “calibracion y oftras
prestaciones”.

El detalle del movimiento de la cuenta “Variacion de las provisiones de
trafico” durante el ejercicio 2003 ha sido el siguiente:




.

H691207Y

Dotacion a la provision de insolvencias
Aplicacion por fallidos -511
Total | | o N -168

En el epigrafe de “Gastos de personal-Gastos de reestructuracion de
plantilla®, se incluyen 10.970 miles de euros de indemnizaciones por bajas
y 539 miles de euros de indemnizaciones por traslados y otros,

correspondientes al ejercicio de 2003.
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