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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Pagarés de AyT.4 Grandes Préstamos, Fondo de Titulizacién de Activos,
por encargo de Ahorro y Titulizacidén, Sociedad Gestora de Fondos de Tituhizacién, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AyT.4 Grandes Préstamos, Fondo de T1tu11zac16n de Actlv :
que cc:mprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y gana.nc
-y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion |
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora, Nuestra responsabilidad es expresar
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo c:

las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion ¢

pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentam
de los principios mntables apllc:adas y de las estlmacmnes realizadas.
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2, De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan, a efec -' S
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y gananc
y del cuadro de financiacion ademas de las cifras del ejercicio 2003, las correspondlentes al e ermc ¢
anterior. Nuestra opinidn se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2003. Con fechz
28 de marzo de 2003, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicjo
2002 en el que expresamos una opinioén favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2003 acl_]untas expresan, en todos los aspec
mgmﬁcatwos la imagep fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AyT.4 Grandes Préstam 5,
Fondo de Titulizacion de Activos al 31 de diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones y §e
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen ja
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad ce¢n

principios y normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados enl
ejercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los Administradores §e
la Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacién del Fondo, la evolucién de su negocioly
sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que §a
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anualks
del ejercicio 2003. Nuestro trabaja como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién ci n

el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de|
obtenida a partir de los reglstms contables del Fondo.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L
Inscrita en el R.O.A.C n°® 80692

21 de abnl de 2004

| I f d nr r
Deloitte & Touche Espana, 5.L lnscrita en et Registro Mercantil de Madrid, Tome 13.630, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, A member firm of g
inscripeién 41, C.I.F.: B-79104465. Domicilio Social Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003 Madrid Deloitte Touche Tolpmatsu
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AyT.4 Grandes Préstamos, Fondo de Titulizacion de Activos

Memoria del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2003

1. Reseia del Fondo

AyT.4 Grandes Préstamos, Fondo de Titulizacion de Activos, (en adelante, “el Fondo”) se constituyd el 6 de abril
de 2001, por un periodo de 14 afios y con el caracter de fondo abierto, de acuerdo con ei régimen previsto en el
Real Decreto 926/1998,de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, que desarrolla la Ley 19/1992, de 7 de julio.

El Fondo constituye un p'atrimonica separado y esta cerrado en cuanto a su activo y abierto en cuanto a su
pasivo. Su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en adelante, "los activos titulizados®) y en
la emision de valores emitidos con cargo a su activo (pagares).

Los activos titulizados integrados en el Fondo son préstamos concedidos a personas juridicas con vencimiento
inicial superior a doce meses que fueron cedidas por Caja de Ahorros de Vitoria y Alava, Caja de Ahorros de la
Rioja vy Caja de Ahorros de Guiptzcoa y San Sebastian (en adelante, “las Entidades Cedentes”) y tienen su
origen en determinadas operaciones realizadas entre ellas y un cliente. El Fondo se constituyd ¢con un activo
inicial de 144.000 miles de euros de valor nominal y el importe maximo de activo y pasivo quedé inicialmente
fijado en 144.000 miles de euros de valor nominal en cada momento.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora”). Corresponde a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los pagares emitidos
con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo. En contraprestacion por estas funciones,
obtiene una comision de administracion, del 0,03% pagadera anualmente sobre el saldo vivo de los activos
titulizados al 31 de diciembre dsi periodo anterior.

La gestién y administracion de los activos titulizados corresponde a las Entidades Cedentes de los mismos, las
cuales no asumen responsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectamente, el buen fin de las operaciones,
obteniendo por dicha gestion una comision de administracion, en virtud de un contrato de gestion de cobros, del
0,01% pagadera anualmente sobre el saldo vivo de los activos por ellas gestionados al 31 de diciembre del
neriodo anterior. Igualmente, las Entidades Cedentes devengan una comision variable subordinada igual a la
diferencia entre los ingresos y gastos anuales del Fondo.

El ando tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
- 43/1995, de 27 de diciembre. Ademas, ¢l Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre, por el que se modifica el
Capitulo It del Titulo IV del Reglamento del iImpuesto de Sociedades (Real Decrsto 537/1997, de 14 de abril), en

su art. 57, letra k), excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacion de que les sea practicada
ninguna retencion legal sobre los intereses devengados por los prestamos u otros derechos de credito.
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2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a parir de los regisiros contables qué del Fondo mantiene s
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran 13
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo. Las cuentas anuales har
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo (véase Nota 1).

b) Principios contables y criterios de valoracién

4 o
En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracio
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningln principio contable o criterio de valoracios
de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplice

~ en su elaboracion.

|3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aglicadus

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativog
aplicados en la preparacién de las cuentas anuales: |

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo. En el caso de g ;

el periodo de liquidacién de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiZg
segun el método financiero. ' o

b) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento del Fondo (que corresponden, fundamentalmente, a los costes incurridos PYr
ol Fondo para su constitucién) se amortizan linealmente en un periodo de 5 afios, a partir del 6 de abril gg
2001 y se presentan netos de su amortizacion acumulada. | '

" ¢) Inversiones financieras -~ Aclivos titulizados

Este capfiulo recoge los activos titulizados adquiridos por el Fondo vivos en cada momento, que
presentan valorados a su valor nominal. | '

d) Vencimiento de acreedores

La totalidad de los pagarés emitidos tiene vencimiento inferior a doce meses desde la fecha del balance e | B
situacion, por lo que no se ha efectuado su distribucion entre corto y largo plazo. Existe un compromiso ge g |
liquidez por parte de las Entidades participantes en las emisiones de pagares para atender al desfafle B
existente entre el activo circulante y el pasivo circulante del Fondo. ] R




Dada la posibilidad de amortizacién anticipada de los activos titulizados por parte de los tiftul:ares de_lns
préstamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario definitivo de vencimientos ni de

los activos titulizados ni de los bonos de titulizacion.

e) Impuesm'sabre Sociedades

) Dado que en el ejercicio 2003 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar
| = cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

4. Inversiones financieras - Activos titulizados

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién el Fondo, susctibié con fecha 6 de abril de 2001 un contrato
de cesién de activos con las Entidades Cedentes. En virtud de dicho contrato, las Entidades Cedentes quedan
obligadas a vender en el futuro activos titulizados seleccionados por la Sociedad Gestora de acuerdo con

determinados procedimientos.

! El Fondo podra agrupar en su activo derechos de crédito hasta un limite de 144.000 miles de euros de valor
nominalt. |

El movimiento del saldo de este epfgrafe se muestra a continuacién:

'
) Euros

) | Saldo al 1 de enero de 2003 90476
| Amortizaciones (*) (29.361)
| Saldo al 31 de diciembre de 2003

(") De las cuales se han amortizado anticipadamente 19.128 miles de euros

=1 desglose por vencimientos de los activos vivos al 31 de diciembre de 2003 es como sigue:

} .
’ ' - Euros
) | Inferior a un afio 6.716
' ' Entre 1 y 5 afios , 51.227
) . Superior a 5 afios 3172
?D Saldo al 31 de diciembre de 2003 61.115
) El tipo de interés devengado por dichos activos durante el ejercicio 2003 ha sido del 3,004% anual.
) : L
5. Gastos de establecimiento
;’ El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante el ejercicio 2003 se muestra a
E«, continuacion:
;

' NT6884009




B

Saldo al 1 de enero de 2003
Amortizaciones

Qaldo al 31 de diciembre de 2003

Los gastos de establecimiento estan constituidos, fundamentalmente, por honorarios de asesores, gaslos de
obtencién de "ratings" para el programa de emision de pagarés y otras comisiones y tasas incurridos en la
constitucion del Fondo. -

:

Inversiones financieras- Adguisicion temporal de activos

Con el objeto de permitir' al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, en la fecha de constitucion del
mismo se cred un fondo de reserva cuyo valor inicial debia ser igual al 5% del valor inicial de los Activos, es

decir, 7.200 miles de euros.

£l valor del Fondo de Reserva no podra dishﬂnuir en ningun momento durante la vida del Fondo por debajo del
' 50% de su valor inicial, indicado anteriormente. La disminucién del Fondo de Reserva por debajo de este
porcentaje seré causa de extincién y liquidacién del Fondo.

Este epigrafe recoge, el importe del Fondo de Reserva que S€ ha invertido en adquisiciones temporales de :'

activos adquiridos a la Confederacién Espahola de Cajas de Ahorros. Dichos activos vencen el 15 de enero de
2004, |

El tipo de interés devengado por dichos activos durante el gjercicio 2003 ha sido del 2,24 % anual.

7. Otros creditos

La composicion del saldo de este capitulo es la siguiente:

Devengo valores renta fija

[ntereses de activos titulizados devengados no
‘|vencidos -
| Intereses anticipados de pagarés (Nota 10)

El Fondo no presenta impagados al 31 de diciembre de 2003 por lo cual, tenienda en cuenta las caracteristicas:
de los activos titulizados, no se considera necesaria la dotacién de importe aiguno en concepto de provision parai
insolvencias. | :

p




- Confederaciéon Espafnola de Cajas de Ahorros, con la finalidad de centralizar los cobros y pagos del Fondo y a

) las cuentas corrientes abiertas a nombre del Fondo en cada una de las Entidades Cedentes (en adelante,
s “Cuentas de cobros”) y cuyo objeto principal es el recibir conforme sean cobradas por cada una de las entidades
b cedentes, las cantidades satisfechas tanto en via voluntaria como forzosa, por cualquier concepto. Al 31 de

| diciembre de 2003, los saldos de la cuenta corriente y las cuentas de cobros ascendian a 11 y 4.062 miles de
) * euros, respectivamente.

| ) En virtud de un contrato de servicios financieros, la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros garantlza que

| el saldo de su cuenta obtendra un rendimiento minimo igual a la media aritmética de los tipos medios
interbancarios dia a dia, reducido en 35 puntos basicos. La rentabilidad media de esta cuenta durante el
| 3 ejercicio 2003 ha sido del 2,006% anual.

) En virtud del contrato de gestion, las Entidades Cedentes garantizan que el saldo de las cuentas de cobros
devengaran un tipo de interés igual a Euribor a un afo, reducido en 35 puntos basicos. Larentabilidad media de

) estas cuentas durante el ejercicio 2003 ha sido del 2,293% anual.

) 9. _Préstamo subordinad

3 Las Entidades Cedentes concedieron al Fondo un préstamo subordinado por un importe inicial de 19.026.725

euros, dividido en dos tramos:

1. Tramo A por importe de 7.526.725 euros. destinado a (1) financiar los gastos de constitucion del Fondo y de
) la primera emision de pagares, (ii) dotar el importe inicial del Fondo de Reserva, v (iii) financiar los intereses

por aplazamiento de pago del precio al contado de los Activos, pactados en el contrato de cesidn de activos.
Al 31 de diciembre de 2003, su saldo ascendia a 7.473 miles de euros.

2. Tramo B por importe de 11.500.000 euros: destinado a financiar parcialmente la adquisicion de los Activos,

b concretamente la parte correspondiente a la sobrecolateralizacién. Al 31 de diciembre de 2003, su saldo
ascendia a 11.500 miles de euros.

b o
' El Tramo A del Prestamo subordinado devenga, desde ia fecha de su disposicion, un interés variable fijado
) anualmente, que sera igual al tipo de interés Euribor mas un margen de 0,5%.
) ] El Tramo B del Préstamo subordinado devenga, desde la fecha de su disposicidon, un interés igual al Euribor.
) El préstamo subordinado se amortizara de la siguiente forma:

|
|
i
8. Tesoreria
} . . L .
El saldo de este capitulo corresponde, basicamente, a una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en la

{ 1. El tramo A que financia los gastos de constitucion y de primera emisién de pagarés: se amortizara con el
:’ - mismo calendario que los mencionados gastos.

2. El resto del tramo A, asi como el tramo B, permaneceran vigentes hasta el 30 de noviembre de 2014 o hasta
la fecha anterior en que ia dltima de las emisiones de pagarés reallzadaa haya sido amomzada en su
totalidad.

Durante el ejercicio 2003, el Fondo no ha realizado amortizacion del prestamo subordinado. La amorizacion
acumulada desde la constitucién del Fondo asciende a 53 miles de euros al 31 de diciembre de 2003.

NT6884008




10. Pagqarés

El saldo de este epigrafe corresponde a las emisiones de Pagarés realizada por el Fondo por importe nominal
de 52.200 miles de euros y un efectivo de 51.757 miles de euros (véase Nota 7).

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora aprobd el 21 de noviembre de 2000 un programa de .'; |
emisiones de pagarés con cargo al activo del Fondo con una duracion de 14 afos. El Fondo puede realizar  } I ’
emisiones de pagarés al amparo del Programa por un importe nominat maximo de hasta 144,000 miles de euros
en cada momento. No obstante, como consecuencia de una sobrecolaterizacion del 8%, no podran emitirse | r ‘
pagarés por importe superior al 92% de los activos cedidos al Fondo. |

Los pagarés se representan por medio de anotaciones en cuenta, y son objeto de cotizacion en el mercado AlAF 1
de Renta Fija con mencion de elevada liquidez, como consecuencia del compromiso de liquidez de los mismos ! |
asumido por las Entidades Parti¢ipantes en virtud de un Contrato de Participacion. Estas entidades son las | K
siguientes: Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., S.A., Confederaciéon Espafiola de Cajas de Ahorros, Cajade | | R
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Societé Generale, Sucursal en Espafa, Invercaixa Valores, 5.V.B.; S5.A,,
Credit Agricole Indosuez, Caja de Ahorros de la Rioja y Bankinter, S.A. vy son las (nicas que puedsen participar en
las subastas de emision de pagares. |

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid asume el compromiso de adquirir por si misma los pagares no
adjudicados en virtud de las subastas de pagares realizadas al amparo del Programa. Asimismao, se compromets
a adquirir por si misma la totalidad de los pagarés emitidos con nosterioridad al anuncio de liquidacion del
Fondo. | | |

El importe nominal de los pagarés quedo fijado en 144.000 miles de euros enh el mbmento de la constitucion del
Fondo. La suscripcidn inicial de los pagarés emitidos al amparo del Programa se realizéd mediante un proceso de

subasta competitiva al descuento. El valor nhominal minimo de cada pagaré emitido al amparo del Programa se
fija en 100.000 euros. -

El precio de emisién que recibira la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, es el importe efectivo entregado
por el suscriptor, libre de gastos por parte del Fondo, y dependera del tipo de descuento aplicado al valor |
nominal del mismo. El tipo de interés anual medio de los pagarés emitidos en el ejercicio 2003 ha sido del § =~ |
2,23%. . ,

E) precio de reembolso de los pagarés corresponde a su valor nominal y, mediante Escritura Publica de 6 de

p abril de 2001, se establecié el plazo minimo de vencimiento de los pagarés. El vencimiento pendiente medio
nonderado de los pagarés vivos al 31 de diciembre de 2003 es de 54 dias. |

EI movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los pagarés en el ejercicio 2003 ha sido el siguiente:

I ' - | Miles de
\ | Euros

| |
Saldo al 1 de enero de 2003

) 83.300
| Emisiones 137.700
i Amortizaciones (273.200)

Saldo al 31 de diciembre de 2003 52200 | | i




11. ros debitos

La composicién del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2003 es la siguiente:

La cuenta “Cuentas a pagar- Comision variable” recoge el importe correspondiente a la comision variabie
devengada desde la constitucién del Fondo, ya que se liquidara en la fecha de liquidacion del mismo.

12. Gastos generales

La composicion del saldo del epigrafe “Gastos generales — comisiones” al 31 de diciembre de 2003 es la

Euros

siguiente:

En el saldo del epigrafe “Gastos generales — otros gastos generales” de la cuenta de perdidas y ganangias 56
incluyen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas del Fondo, por un importe de 3 miles de

eauros.

NT6884007

Miles de |
- Buros

207
- 1.294

Intereses devengados no pagados de:
Pagarés
Préstamo subordinado (Nota 9)

Cuentas a pagar:
Comisidn variable
Comision participantes
Otros acreedores

Comisi6n Gestora | 27
Comision agente financiero 2
Comision participantes (21) (%)
Comisioén administracion 0
Comisidn aseguramiento 13
Comision variable 193

223

(") Corresponde a un exceso de periodificacion realizado en el ejercicio 2002
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13. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccidn fiscal todos los impuestos que ie son de aplicacion desde la fecha de su
constitucion. |

Segﬂn se indica en la Nota 3-g, durante el ejercicio 2003 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
por lo que no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades. | |

14. Cuadros de financiacion

A continuacién se muestra el cuadro de financiacién del Fondo correspondiente al ejercicio 2003:

M

Miles de Euros
2003 2002 (%)

ORIGENES:
Dotacidn para la amortizacion de gastos

de establecimiento (Nota 5) 54
Amortizacion neta de activos titulizados (Nota 4) 18.861
Adquisicién temporal de activos (disminucion neta) 93
Otras débitos (incremento neto) 238
Otros créditos (disminucion neta) 4.014
Tesoreria (disminucidén neta) - 6.894

APLICACIONES:
Tesoreria (incremento neto) -
Amortizacion de préstamo subordinado 54

Amortizacién neta de pagarés (Nota 10) 30.100

Total aplicaciones | 35.060 30.154

(*) Se presenta, unica y exclusivamente a efectos comparativos

m——— - - [ — [
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AyT.A Grﬁndes Préstamos,
Fondo de Titulizacion de Activos

Ihforme de Gestion del
ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2003

El Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. formula
el presente informe de gestion. |

Al 31 de diciembre de 2003, el saldo vivo de los activos ascendia a 60.115 miles de euros, cifra que supone una
variacién neta de 29.361 miles de euros respecto del ejercicio anterior.

La tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 23,84 % durante este periodo

No existen activos clasificados como fallidos.

La vida media de la cartera de actlivos.', al 31 de diciembre de 2003 es de 36,56 meses (3,047 anos)

El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2003 se sitda en el 2,615%. Durante este
ejercicio los actives han obtenido una rentabilidad media de 3,004%

El tipo de interés medio ponderado al que se han colocado los Pagarés durante este perfodo, se sitda en el
2.23%. lo que representa un diferencial sobre Euribor del 0,038%

£] Préstamo Subordinado Tramo A, ha devengado intereses a 31 de diciembre de 2003 por importe de 230 miles
de euros. El saldo de los intereses devengados no vencidos del préstamo subordinado de dicho Tramo, por

importe de 134 se abonaran el préximo 17 de mayo de 2004

El Préstamo Subordinado Tramo 8, ha devengado intereses durante el ejercicio 2003 por importe de 313 miles
de euros. El saldo a 31 de diciembre de 2003 de intereses devengados no vencidos del Préstamo Subordinado
Tramo B ascendia a 1.160 miles de euros puesto que la fecha de pago de dichos intereses coincidira con la

fecha de liquidacion del Fondo.

- NT6884006




Certificado de Formulacion de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de AyT.4 Grandes F’réstamos; Fondo de Titulizacion de Activos
han sido aprobados por el Consejo de Administracion de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., en su reunion del 25 de marzo de 2004, con vistas a su verificacion por los auditores y

posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestién y Cuentas Anuales estan

extendidos en 11 folios, correspondientes al balance de situacién y cuenta de perdidas y ganancias, todos ellos
extendidos en una pagina sin numeracién cada uno, y memoria e informe de gestion extendidos en 9 paginas

numé¢radas de la 1 a la 9 ambas incluidas.

Secr%ario .del Conse}‘o




Certificado de Formulacion de Cuentas Anuales

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de AyT.4 Grandes Préstamos, Fondo de Titulizacion de Activos
han sido aprobados por ¢l Consejo de Administracién de Ahorro y Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., en su reunién del 25 de marzo de 2004, con vistas a su verificacion por los auditores y
posterior aprabacién por la Junta General de Accionistas. Dicho Informe de Gestion y Cuentas Anuales estan
extendidos en 11 folios, correspondientes al balance de situacion y cuenta de perdidas y ganancias, todos ellos

extendidos en una pagina sin numeracion cada uno, y memoria e informe de gestién extendidos en 9 paginas
! numeradas de la 1 a la 9 ambas incluidas.

4, 0r.

o Firmantes:
.
). Jose Antonio Olavarrieta Arcos /Bﬁmer Zoido Martinez
Presidente Vicepresidente.

D. Roberto Aleu Sanchez D. Antonio Fandez Lépez D

|
l D. José %an'a Verdugo Arias D. Luis Sanchez-Guera Roig
1
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- DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescos Badia, Notario
del Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:—

De que la fotocopia que antecede, ES REPRODUCCION EXACTA
DEL ORIGINAL, que he tenido a la vistay he cotejado, extendida en nueve
folios de los Colegios Notariales, niumeros: NT6884013 y los ocho

siguientes en orden correlativo de numeracion descendente, figurando en el
Libro de Indzmdﬂr con el numero:\3-d.% de orden. ——
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