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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de !
ANTENA 3 DE TELEVISION, §.A.:

. Hemos auditado las cuentas anuales de ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A. al 31 de diciembre de
2003, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de pérdidas y

ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademds de las cifras del ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2003. Con fecha 21 de febrero de 2003
emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2002, en el que
expresamos una opinion favorable.

3. La Sociedad, segiin se indica en las Notas 4-d y 7 de la memoria adjunta, posee participaciones de
control en varias sociedades y formula separadamente cuentas anuales consolidadas al 31 de

diciembre de 2003 sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 31 de marzo
de 2003, con una salvedad. El efecto de la consolidacion, realizada con base en los registros
contables de las sociedades que componen el Grupo, en comparacion con las cuentas anuales
adjuntas, se incluye en la Nota 7 de 1a memoria adjunta.

4. Como resultado de las decisiones adoptadas por ¢l Consejo de Administracion de la Soctedad con
base en sus estimaciones y del andlisis realizado sobre las existencias y los compromisos de
derechos de programacion, segin se indica en la Nota 8, la Sociedad decidid registrar una provision
con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2003, por importe de 101 millones de euros.

5. Con fecha 16 de marzo de 2004 se ha dictado el laudo que resuelve los procesos de arbitraje
relativos al contrato entre Grupo Radio Blanca y Uniprex, S.A., sociedad participada al 100%. El
laudo declara resuelto y extinguido el contrato y obliga a Uniprex, S.A. al pago de 193 millones de
euros. Segun se indica en la Nota 22, dicho importe, asi como su efecto fiscal, ha sido registrado en
las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2003, no estimando los Administradores gastos ni

pérdidas superiores a los contabilizados.
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Con relacion a dicha resolucion, la Sociedad esta realizando el analisis y evaluacion, tanto de las
consecuencias financieras, legales y mercantiles, como de las diferentes alternativas de actuacion,
incluida la reclamacidn a terceros, dentro de los limites y plazos previstos por la legislacion relativa
a los diversos aspectos relacionados con dichas consecuencias (Nota 22). A la fecha de este
informe, no es posible evaluar el impacto que pudiera tener en las cuentas anuales el resultado final
de las decisiones que se adopten, que se estima no supere el importe contabilizado.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conocicra €l desenlace final de la incertidumbre descrita en el apartado 5 anterior, las cuentas
anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera de ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y de los
resultados de sus operaciones durante el ¢jercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los

aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ¢jercicio 2003 contiene las explicaciones de los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, 1a evolucidn de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692
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Las presentes Cuentas Anuales de Antena 3 Television, S.A que incluyen el Balance de
situacidn al 31 de Diciembre de 2003 y 2002, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los
ejercicios 2003 y 2002, Memoria de Ejercicio 2003 e informe de Gestion del ejercicio
2003 han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la sociedad, en su

reunién del 30 de marzo de 2004, con vistas a su verificacion por los auditores y
posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas. Dicho informe de Gestion y

Cuentas Anuales estan extendidos y firmados en 31 folios por todos los Consejeros de
la Sociedad.

RLd

Fdo. Pablo Bieger
Secretario del Consejo de Administracion
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Antena 3 de Television, S.A.

Memoria del Ejercicio 2003

1. Actividad de la sociedad

Antena 3 de Television, S.A. (en adelante la Sociedad), se constituyd el 7 de junio de 1938 siendo en ese
momento su objeto exclusivo la gestion indirecta del Servicio Publico de Television. |

Con este fin participé en el concurso publico convocado en funcion de lo establecido en el articulo '8_ de la Ley
10/1988, de 3 de mayo, de Television Privada, resultando adjudicataria de una concesion de gestion indirecta
de! Servicio Publico de Televisién, segin acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de agosto de 1989, por un

periodo de diez afios, que finalizaba segun lo establecido el 3 de abril de 2000.

Con fecha 7 de mayo de 1996 la Junta General de Accionistas acordd la modificacion del objeto social
ampliandolo, de acuerdo con lo permitido por la Ley 37/1995 de Telecomunicaciones por Satélite.

Con fecha 10 de marzo de 2000, el Consejo de Ministros adopté el acuerdo sobre la renovacion de la concesion
de gestion indirecta del Servicio Publico de Televisién por un periodo de diez aiios a contar desde el 3 de abri

de 2000. Esta renovacion se realizo en las mismas condiciones que la anterior concesion, con la obligacion
afiadida de iniciar emisiones digitales a partir del 3 de abril de 2002. La Sociedad ha realizado todas las

inversiones precisas, de modo que en la citada fecha ha comenzado a emitir la sefial de Antena 3 de Television,
S.A. de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 2169/1998 de 9 de octubre que aprobé el Plan Técnico

Nacional de la Television Digital Terrenal.

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones

medioambientales.

La Junta General de Accionistas de Antena 3 de Television, S.A., asi como el Consejo de Administracion de la

Sociedad en sus reuniones de 28 de abril de 2003 y 29 de julio de 2003, respectivamente, acordaron solicitar ia
admision a negociacion de |a totalidad de las acciones de Antena 3 de Television, S.A. en las Bolsas de Valores

de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusién en el Sistema de Interconexion Bursatil Espanol
(Mercado Continuo).

Dadas las caracteristicas de la admision a negociacion de acciones sin realizacion previa de una oferta publica
de venta ni de suscripcién de acciones, no hay ningin precio de salida por lo que el mercado, mediante el ajuste
de la oferta y la demanda de titulos, determind el precio de cotizacion.

En este sentido la circular 1/2001, de 10 de mayo, de la Sociedad de Bolsas, sobre normas de funcionamiento
del Sistema de Interconexion Bursatil establece que cuando se incorpore un valor al Sistema de Interconexion

Bursatil sin cotizacion previa en las Bolsas nacionales se tomara como precio de referencia aquél que
corresponda a posiciones ciertas de compra o demanda. En aquellos supuestos en los gue se dificulte la

formacion de precios, podra fijarse el precio de referencia atendiendo a otros parametros e informando a la
Comision Nacional del Mercado de Valores. Para la admision a cotizacion de las acciones de Antena 3 de

Television, S.A., en virtud de los previsto en la mencionada Circular, se fij6 como precio de referencia por accion
25.20 euros, llevandose a cabo la subasta de apertura sobre la base de este precio, tal y como se describe en la

citada Circular.

2. Bases de presentacion

Las cuentas anuales del ejercicio 2003 han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se

presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran fa imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas

por los Administradores de la Sociedad, se someterdn a la aprobacion de la Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

-__—-lﬁ




3. Propuesta de distribucion de beneficios

Los Administradores de la Sociedad propondran a la Junta General de Accionistas destinar las perdidas del
ejercicio 2003 a resultados negativos de ejercicios anteriores.

4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales para
el gjercicio 2003, de acuerdo con las establecidas en el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento corresponden a gastos de ampliacion de capital y estan contabilizados po'r' los
costes incurridos. Estos gastos se amortizan linealmente en cinco afios. El cargo a la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio 2003 por este concepto ha ascendido a 53.000 euros.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Este epigrafe del balance de situacién recoge, basicamente, los costes incurridos en la adquisicion o

produccion de las aplicaciones informaticas en los casos en que se prevé que su utilizacion abarcara varios
ejercicios. La mayor parte de este inmovilizado se amortiza linealmente en un periodo de cinco anos. En

caso de obsolescencia de las aplicaciones se registran las correspondientes provisiones por depreciacion o
se procede a su retiro definitivo.

¢) Inmovilizaciones materiales
El inmovilizado material se valora a su coste de adquisicion.

Los costes de ampliacién, modemizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 0til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de

los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se registran como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre los
afios de vida atil estimada, de acuerdo con el siguiente detalle:

Afos 'de
Yida Util
Estimada

33

Construcciones

Instalaciones técnicas 5, 8y 125
Equipos para proceso de informacion 5y 10
Otras instalaciones 5, 10y 12,5
Otro inmovilizado 6y 10




d) Inmovilizaclones financieras

El inmovilizado financiero se encuentra constituido basicamente por titulos sin cotizacion oficial, valorados al
menor entre el coste de adquisicién o el valor teérico-contable de las participaciones, corregido en el importe
de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicion y que aun subsistan, minorandose, en su
caso, por las provisiones para depreciacion necesarias, por el exceso del coste sobre su valor razonable al

cierre de cada ejercicio 0 pernodo.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y tiene participaciones
iguales o superiores al 20% en el capital social de otras (véase Nota 7). Las cuentas anuales ai 31 de
diciembre de 2003 no reflejan los aumentos del valor de las participaciones de la Sociedad en dichas
sociedades que resultarian de aplicar criterios de consolidacion segun el método de integracion global para
las participaciones mayoritarias y de contabilizacién por puesta en equivalencia para las participaciones en
empresas asociadas. El efecto que resultaria de aplicar estos criterios supondria un aumento de los fondos
propios al 31 de diciembre de 2003 de 1.890.000 euros, asi como una disminucion de las pérdidas del
ejercicio de 1.823.000 euros y un aumento de los activos de 46.310.000 euros, que se reflejan en las cuentas

anuales consolidadas del Grupo a dicha fecha.

e) Acclones propias

Las acciones propias adquiridas por la Sociedad sin que exista un acuerdo de reduccion de capital adoptado
por la Junta General de Accionistas, se valoran a su precio de adquisicion registrandose como resultado del
ejercicio las correspondientes correcciones valorativas si el valor de mercado al cierre del ejercicio es inferior

al de adquisicion.

Adicionalmente, y a pesar de que las acciones propias no se han adquirido para su posterior amortizacion
(véase Nota 11), si el valor teérico contable de las acciones es inferior al coste de adquisicion y al valor de
mercado, la Sociedad valora las acciones propias al valor teérico contable de las mismas, de acuerdo con la
consulta pablica en el BOICAC nimero 48 del mes de diciembre de 2001, registrando en consecuencia una

provision contra la reserva constituida para acciones propias.

f) Existenclas

Derechos de programas

Las existencias de derechos y programas se valoran, dependiendo de su naturaleza, de acuerdo con los
siguientes critenos: |

1. Los programas de produccion propia inventariables (programas realizados para ser reemitidos, tales
como series) se registran a su coste de adquisicién y/o produccion, los cuales incluyen tanto los costes
externos facturados por terceros por la produccién de los programas y por la adquisicion de recursos
como los costes intermos de produccion, los cuales se calculan mediante la aplicacion de unas tasas
internas preestablecidas en funcion del tiempo de los recursos operativos utilizados en la produccion. Los
costes incurridos en el proceso de produccion de los programas se registran en los diferentes epigrafes
de la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su naturaleza y se incorporan al epigrafe “Derechos
de Programas” del balance de situacion mediante abono en la cuenta “Incorporacion a existencias” del

epigrafe “Consumo de programas y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El consumo de estos programas se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
“Consumo de programas y otros” en funcién del nimero de emisiones (pases) realizados.

-

Los Administradores han considerado el andlisis realizado por el nuevo equipo de gestion de las
caracteristicas de las emisiones historicas de sus series, de las estimaciones que realizan del valor de
cada uno de los pases y de la configuracion mas probable de ia parrilla de programacion. Con base en
dicho anélisis, y en linea con lo aplicado por algunos operadores europeos del sector, la estimacion dei

valor asignado al primer y segundo pase de los capitulos de las series ha pasado a ser del 90% y 10%
respectivamente, a partir del ejercicio 2003. De igual forma, a propuesta del nuevo equipo gestor, la
Sociedad ha pasado a considerar tres afos como el perfodo maximo de consumo de fas nuevas series,

transcurrido el cual se da de baja el importe pendiente de consumir.

Dada su especial naturaleza, las series de emision diaria (“Tira diaria”) se amortizan en un 100 % al
realizar la emision del primer pase de cada capitulo.




2. Los programas de produccion propia no inventariables (programas producidos para ser emitidos una sola
vez) se valoran siguiendo idénticos criterios y procedimientos que los programas de produccion propia.
inventariables. Los programas producidos y no emitidos se registran al cierre del ejercicio en la cuenta
“Programas de produccién propia y en curso” del epigrafe “Derechos de programas” del balance de
situacion. El coste de estos programas se registra como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias en
el epigrafe “Consumo de programas y otros” en el momento de su primera emision. |

3. Los derechos sobre programas de produccion ajena (peliculas, series y otras producciones analogas) se
registran a su coste de adquisicion. Tales derechos se consideran adquiridos a partir del momento en
que se inicia el periodo de vigencia del derecho para la Sociedad. Los pagos efectuados a las
distribuidoras de programas de produccion ajena con anterioridad al inicio del periodo de vigencia del
derecho, se registran en el epigrafe “Anticipos a proveedores” del balance de situacion. El consumo de

los derechos se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias dentro del epigrafe "“Consumo de
programas y otros” en funcion del numero de emisiones (pases) realizados, de acuerdo con los

porcentajes indicados a continuacion, los cuales estan establecidos en funcion del numero de emisiones
contratado: .

Nimero de Emisiones Contratado
1 | 2 | 36Més

12 ernision
2* emision
32 emision

NOmero de Emisiones Contratado
1 | 26Ma&s

1? emision 100% 50%

22 emision 50%

4. Los derechos de retransmisiones se registran a su coste de adquisicion. Ei coste de estos derechos se

registra como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe "Consumo de programas y otros”
en el momento de la emisién del evento o acontecimiento sobre el que se han adquirido los derechos.

Material consumible y otros

Los doblajes, bandas sonoras, cabeceras y sintonias de los programas de produccion ajena se registran a su
coste de adquisicion o de produccion. El consumo de los derechos se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias dentro del epigrafe “Consumo de programas y otros” en el momento de su emision, con identicos

criterios que los programas de produccion ajena.

El resto de existencias se registra a su coste de adquisicion y su imputacién a resultados se realiza siguiendo
el criterio de consumo efectivo o real en el periodo en el que se produce.

Provisiones

La Sociedad sigue el criterio de dotar provisiones para minorar el valor pendiente de consumo de los
programas de produccion propia y de los derechos de programas de produccion ajena que estima que no
van a ser emitidos. Al vencimiento de los derechos las provisiones constituidas se aplican al cancelar el

coste de los citados derechos.

Clasificacion de los programas

Las existencias de programas se clasifican como activo circulante de acuerdo con lo establecido por el Plan
General de Contabilidad y la practica general del sector en el que opera la Sociedad. Sin embargo, los

programas se consumen en varios ainos (véase Nota 8).




g) Inversiones financieras temporales

En este epigrafe se recogen las inversiones financieras a corto plazo (fundamentaimente en valores de renta
fija). La Sociedad contabiliza estas inversiones financieras a corto plazo por el importe efectivamente
desembolsado vy por los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio generados por dichas
adquisiciones. Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad tenfa depésitos a corto plazo por importe’ de

20.110.000 euros.

Asimismo, se ha registrado en este epigrafe las participaciones de Antena 3 de Television, S.A. en
sociedades, que tiene la intencion de realizar o liquidar fa inversion en el corto plazo, las cuales, al 31 de

diciembre de 2003 se hallaban registradas por el valor estimado de liquidacion y considerando el riesgo de la.
inversion de Antena 3 Television, S.A. en dichas sociedades. Los datos relativos a la situacién patrimonial de

estas participaciones han sido obtenidas de sus respectivas cuentas anuales no auditados al 31 de
diciembre de 2003. Las Sociedades en esta situacién al 31 de diciembre de 2003 son: Todotoys Internet,

S.L., Battres Comunicacion Altemativa, S.AU., Antena 3 Interactiva, S.A.U., Antena 3 Iniciativas
Comerciales, S.A.U., Licencias e Imagen, S.A.U., Antena 3 Tematica, 5.A.U, Megatrix, S5.A.lU. e Inversiones

Valores Inmuebles, S.L.

Adicionalmente, en este epigrafe se recoge, por importe de 1.682.000 euros la parte a corto plazo del
préstamo concedido a la sociedad Manga Films, S.A. con vencimiento el 29 de noviembre de 2004 y que
devenga un interés anual referenciado al Euribor. La Sociedad contabiliza este prestamo por el imporie
efectivamente desembolsado y por los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio generados

por dicho préstamo.

h) Diferencias de cambio en moneda extranjera

La conversion a euros de los elementos patrimoniales y de los créditos y débitos expresados en moneda

extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente
operacion, valorandose los créditos y débitos al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente

en ese momento, salvo que existan futuros u otros instrumentos similares, en cuyo caso se valoran al tipo de
cambio asegurado tal y como se describe en |la nota 4-m.

Las diferencias netas positivas de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del
ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se recogen en el pasivo del balance como ingresos a

distribuir en varios ejercicios, salvo que se hayan imputado a resultados de ejercicios anteriores diferencias
negativas de cambio, en cuyo caso se registran como ingreso del ejercicio las diferencias positivas hasta el

limite de las diferencias negativas netas imputadas a resultados de ejercicios anteriores. Las diferencias

negativas se imputan a resultados. Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a
resultados en los ejercicios en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes creditos y

débitos o en la medida en que se van reconociendo diferencias de cambio negativas por igual 0 superior
importe.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resuitado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtin corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

| a Sociedad comenzo a tributar a partir del ano 2001 en régimen de consolidacion fiscal con otras
sociedades del Grupo (véase Nota 15).

A estos efectos, en la determinacion del Impuesto se considera la Resolucion dé 9 da octubre de 1997 del
I.C.A.C. donde se establecen los criterios para el reflejo contable de este impuesto en aquellas sociedades
que tributan en Régimen de Declaracion Consolidada.

Los impuestos anticipados y créditos fiscales por bases imponibles negativas sélo se reconocen en el activo
en la medida en que su realizacién futura esta razonablemente asegurada. Con tal fin se ha considerado |a

resolucion de 15 de marzo de 2002 del I.C.A.C. donde se establecen los criterios para el registro contable de
los impuestos anticipados.

A 31 de diciembre de 2003 la Sociedad ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta un
ingreso por el impuesto sobre sociedades del ejercicio por importe de 20.523.000 euros, asi como por la

acreditacion de deducciones generadas en el ejercicio por importe de 7.139.000 euros.
pe
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Ingresos y gastos

Criterio general

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se

produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los rniesgos previsibles y las perdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos. -

Ingresos por publicidad

Actualmente, la Sociedad obtiene, basicamente, ingresos por venta de espacios publicitarios, los cuales son
reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de emisién del pase publicitario.

Venta de produccion propia y otros derechos audiovisuales

La Sociedad sigue el criterio de registrar tales ventas como ingresos del ejercicio en el momento en que se
realiza la venta de los derechos de emision del programa de produccion propia o de los derechos
audiovisuales. Los anticipos recibidos por ventas de los mismos no son imputados a resultados hasta que no

sa produce |a transmision de los derechos.

Provisiones para riesgos y gastos a corto plazo

La Sociedad registra en el epigrafe “Otras provisiones” del pasivo a corto plazo del balance de situacion
adjunto el importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, procedentes de
avales y otras garantias similares a cargo de la empresa, litigios, indemnizaciones y obligaciones pendientes
de cuantia indeterminada, asi como para cubrir posibles pérdidas estimadas. Su dotacion se efectua al
nacimiento de la responsabilidad, de la obligacion o de la decision que determina la indemnizacion, pago o
pérdida. Asimismo, dicho epigrafe recoge las provisiones necesarias para hacer frente a perdidas de
empresas del grupo, que exceden el valor en libros de dichas participaciones. El cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2003 por este concepto ha ascendido a 193.659.000 euros y se recoge en
la cuenta “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 19-9).

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Los

Administradores de la Sociedad no esperan que se generen pasivos adicionales a los ya registrados por este
concepto.

m) Futuros y otros instrumentos similares

La Sociedad utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales. Las
operaciones de futuros y otros instrumentos similares se clasifican del siguiente modo segun el mercado:

e« operaciones contratadas en mercados organizados.

e operaciones “over-the-counter” (OTC). son aqueilas que se contratan entre dos partes contratantes que
filan en cada caso los términos contractuales de las operaciones convenidas entre ellas.

O segun el tipo de operacion:

» operaciones de cobertura: son aquellas que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones

patrimoniales 0 en otras operaciones.

« operaciones de negociacion o especulativas: son aquellas que se han realizado para obtener una
rentabilidad y no para reducir ningln nesgo.




En el caso de ser requerido un determinado importe de efectivo en concepto de garantia por las obligaciones
inherentes a las mismas se registran en el activo del balance situacion en el capitulo “Fianzas y Depf:ositnsl

Constituidos”.

Las primas cobradas y pagadas por operaciones vendidas y compradas, se contabilizan como un activo
patrimonial por el comprador y como un pasivo para el emisor. -

Los gastos de transaccion de las operaciones de futuros e instrumentos similares se contabilizan
incrementando el valor del activo cubierto 0, en su ¢aso, si se trata de cobertura de un pasivo financiero, en
el capitulo “Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios” del activo del balance de situacion. La imputacion a la
cuenta de pérdidas y ganancias de estos gastos, se realizan con el mismo criterio de imputacion temporal
que el empleado en los resultados producidos por el elemento patrimonial u operacion principal cuyo riesgo

cubre.

Las diferencias de cotizaciéon, de futuros y otros instrumentos similares, que se pongan de manifiesto a lo
largo de la vida de las mismas se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento

cubierto.



. Inmovilizaciones inmateriales

El resumen de las operaciones registradas durante el ejercicio 2003 en las cuentas del inmovilizado inmatenal y
en su correspondiente amortizacion acumulada es el siguiente:

~ Miles de euros N .
Saldo al Adiciones 0 Saldo al
31-12-02 Dotaciones Retiros Traspasos 31-12-03

Coste: | .
Propiedad industnal - |
Aplicaciones informatcas 16.826 18.697

. 6071
Amortizacion acumulada:
Propiedad industrial (152)
Aplicaciones informaticas 7.798 120 11.161)

(120)[  (11.313
ol | eo8l L 7e2

Al 31 de diciembre de 2003 existen ciertos elementos del inmovilizado inmaterial totalmente amortizados y que
son actualmente usados por la Sociedad cuyo valor de coste y amortizacion acumulada asciende a 748.000

euros.

6. Inmovilizaciones materiales

El resumen de las operaciones registradas durante el ejercicio 2003 en las cuentas del inmovilizado material y
en su correspondiente amortizacion acumulada es el siguiente;

Saldo al Adiciones o — Saldo al
31-12-02 Dotaciones | Reducciones | Traspasos 31-12-03

Coste:
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas

Equipos para proceso de informacion
Otras instalaciones e inmovilizado
Inmovilizado en curso

Amortizacion acumulada:
Construcciones
Instalaciones técnicas
Equipos para proceso de informacion
Otras instalaciones e inmovilizado

(12.279)
(46.674)
(11.163)

1077
Total | _104.244] |

Al 31 de diciembre de 2003 existen ciertos elementos del inmovilizado material totalmente amortizados y que
son actualmente usados por la Sociedad cuyo valor de coste y amortizacién acumulada asciende a 34.867.000

€uUros,

|a politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir de forma suficiente los posibles riesgos a
que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado matenal.
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Inmovilizaciones financieras

El resumen de las operaciones registradas durante el ejercicio 2003 en las diversas cuentas del epigrafe
“lnmovilizaciones financieras”, asi como en sus correspondientes cuentas de provisiones, es el siguiente:

Miles de euros

Saldoal | Adicioneso | Retiros o Traspasos g
31-12-02 | Dotaciones |Reducciones | 31.12.03

Participaciones en empresas del grupo-
Antena 3 Castilla-Ledn, S.A.
Antena 3 Directo, S.A,
Antena 3 Editonal, S.A.
Antena 3 Internacional (Miami)
Antena 3 Peri, S.A.
Antena 3 Producciones, S.A.(Peru)
Antena 3 Tematica, S.A.
Compunet Servicios Telematicos, S.A.
Ensuefo Films, S.L..U.
Guadiana Producciones, S.A.U,
Inversiones Valores Inmuebles, S.L.
Megatrix, 5.A.L.
Movierecord Cine, S.A.
Nova Televisio, 5.A.
Publicidad 3, S.A.U.

Total participaciones en empresas del gmpn 1.005 15.347 52.185

(10.313)
(2.250)

Participaciones en empresas asociadas-
Canal Factoria de Ficcion, S.A.

Total parhmpaclanes en empresas asociadas m -
Otras participaciones-
Canal Satélite Digital, S.L. .
T.V.l. Televisdo Independente, S.A. .
Media Park, S.A. .
- -

Total otras participaciones

Fianzas constituidas a largo plazo
Créditos a largo plazo
Provision por depreciacion de la carlera

La variacion de la provision por depreciacion del inmovilizado financiero por importe de 14.384.278 euros  esta
reglstrada en el epigrafe “Variacion de las provisiones de la cartera de control” de la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta.
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Las empresas del grupo y la informacion relacionada con las mismas son las siguientes:

Miles de euros
Aportacidon | Resultado
Partici- del Resuitados
Sociedad Actividad pacion | Capital | Reservas Ejercicio [ Extraordinarios

Servicios de

(162.786)

FPublicidad 3, S.A.U. Madrid radiodifusion 100% 60 (23.346) (162.498))
Antena 3 Editorial, S.A. Madrid Gestora de Derechos 100% G0 083 367 3
Antena 3 Peru, S.A. Peru Television 100% 3.172 8 (134) |

'(4.135;
(440)

100% 17.580
60% 2.100

(13.266)
(696)

(3.632)
(450)

Venta por television
Producciones
Audiovisuales
Producciones
Audiovisuales
Producciones
Audiovisuales

Antena 3 Directo, S.A. Madrid
Antena 3 Castilla-Ledn, S.A. Madrid

341

(22)

9|

100% 3.246 637

Antena 3 Producciones, S.A. Peri

. Palma de
Nova Televisio, SA. Mallorca

345 (272)

21% 902

, . i Publicidad en salas 1 180
Movierecord Cine, S.A.U. Madnd cinematograficas 100% 801 1.725 (946) ,
i + Producciones 6
Ensueno Films, S.L.U. Madnd Audiovisuales 100% 1.804 (1.608) (224) (6)

Compunet Servicios
Telematicos, S.A.

100% & (868) (58) 8

Intemet
Produccion,
distribucion
y exhibicion

Madnd

1.108 (724)

Guadiana Producciones, S.AA.  |Madrid 100% 60

Miles de euros

Desembolsos

Las empresas asociadas y la informacion relacionada con las mismas son las siguientes:
Capital y pendientes
Prima de Resultado | Resultados sobre

Participa-
Sociedad M Actividad Cion emision | Reservas|del ejercicio |extraordinarios| acclones

Canal Factoria de Ficcion, : Produccion 1 “
Madnd H- (44)

Otras sociedades participadas por la Sociedad y la informacion relacionada con las mismas son las siguientes:

Miles de euros
Sociedad Actividad or de emisién [ Reservas ejercicio
0,001% 65.810 (a)
2,25% 285.885| (93.526) (33.164)
094% | 45.245 a 3

La informacion de las sociedades Antena 3 Directo, S.A.U., Antena 3 Castilla y Ledn, S.A., Publicidad 3, S.A.U.,
Antena 3 Producciones, S.A., Movierecord Cine, S.A.U. y Ensuefio Films, S.L.U.,. se han obtenido de las
cuentas anuales auditadas al 31 de diciembre de 2003.

Television
Television digital
que tematico

T.V.l. Televiso Independiente, S.A.

C-anal Satelite Digital, S.L.
Media Park, S.A.

(a) Informacién no disponible

Ninguna de las sociedades participadas por Antena 3 de Television, S.A. cotiza en las bolsas de valores
nacionales o extranjeras.

Con fecha 21 de marzo de 2003 la Junta General de Accionistas de Nova Televisid, S.A. acordé ampliar el
capital social en 420.714 euros. Dicha ampliacion de capital fue suscrita por Antena 3 de Television, S.A. en

proporcién a su participacion en la Sociedad.

Con fecha 27 de octubre de 2003 los socios minoritarios de la Sociedad Inversiones Valores Inmuebles, S.L. han
ejercido la opcién de venta de 561 participaciones a Antena de Television, S.A. que incrementa su participacion
en dicha Sociedad a un 100%. Inversiones Valores Inmuebles, S.L. es a su vez la propietaria de un 66% del

capital social de Compunet Servicios Telematicos, S.A.
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Durante el segundo semestre del ejercicio 2003 la Sociedad acordo la realizacion o liquidacion de la inversion en
el corto plazo de las sociedades Antena 3 Tematica, 5.A.U, Megatrix, S.A.U. e Inversiones Valores Inmuebles,
S| Estas sociedades se han reclasificado al epigrafe “Inversiones financieras temporales™ del balance de

situacion adjunto (véase Nota 4-g). Fruto del acuerdo de disolucion de Inversiones Valores Inmuebles, S.L. y
durante el proceso de liquidacion de Traherpa, S.L.U. ha sido vendido al valor neto contable registrado en dichas
sociedades, la participacion de un 66% y un 14% respectivamente en Compunet Servicios Telematicos, S.A.,

con lo que Antena de Television, S.A. incrementa su participacion en dicha Sociedad a un 100%

El 29 de noviembre de 2000, Antena 3 de Television, S.A. concedidé a Manga Films, 5.L. un credito por immrte
de 18.030.363 euros y vencimiento a corto plazo. Durante el ejercicio 2001 se decidio renegociar dicho contrato

de préstamo, aceptando Antena 3 de Television, S.A. la devolucion parcial del mismo mediante |a cesion por
Manga Films, S.L. de los derechos de reproduccién y comunicacion publica de varios largometrajes por un
precio total de 13.522.772 euros. Por la parte restante se ha decidido conceder una prorroga por el plazo de
cinco afios, es decir, hasta el 29 de noviembre de 2006 realizando un reintegro anual de 901.518 euros. Los
intereses a pagar por Manga Films, S.L. se calcularan sobre el importe del principal en razon del tipo de interés
referenciado al Euribor. En este epigrafe se recoge la parte del préstamo cuyo vencimiento es superior a un ano.

Con fecha 10 de septiembre de 2002, se elevd a publico el acuerdo de compraventa y cesion de créditos, con
efectos economicos desde 1 de enero de 2002, por el que Publicidad 3, S.A.U. (Sociedad participada al 100%
por Antena 3 de Televisién, S.A.) compra a Grupo Admira Media, S.A. (actualmente Telefonica de Contenidos,

S.A.U.) el 100% de las participaciones de las sociedades Uniprex, S.A.U. y Antena de Radiodifusion, S.A.. Como
resultado de la operacion surgio un fondo de comercio por ambas dos sociedades por importe de 146.624.393
euros, que Publicidad 3, S.A.U. amortiza linealmente en un periodo de 20 anos.

La Sociedad concedio, en el ejercicio 2002, un préstamo participativo a Publicidad 3, S.A.U. por un importe
maximo de 233.000.000 euros para hacer frente a las obligaciones derivadas del contrato de compraventa y
cesion de créditos de las Sociedades Uniprex, S.A.U. y Antena de Radiodifusion, S.A.. A 31 de diciembre de
2003 el saldo dispuesto asciende a 230.357.642 euros. Asimismo, durante el ejercicio 2003 la Sociedad ha
concedido prestamos participativos a las sociedades Ensuefio Films, S.L.U., Antena 3 Directo, S.A.U. con
vencimiento 30 de noviembre de 2012 por importe maximo de 5.500.000 euros y 7.000.000 euros

respectivamente. A 31 de diciembre de 2003 ambos prestamos participativos estaban totalmente dispuestos.

Durante el ejercicio 2003 Publicidad 3, S.A.U. (Sociedad participada al 100% por Antena 3 de Television, S.A.)
ha incrementado el importe del préstamo participativo concedido a Uniprex, S.A.U. hasta 67.000.000 euros. Ala
fecha de formulacion de estas cuentas anuales, como consecuencia del laudo dictado sobre los procesos de

arbitraje de! contrato firmado entre Uniprex, S.A.U. y Grupo Radio Blanca (vease nota 22), Uniprex, S.A.U, se
encuentra incursa en el supuesto previsto en el articulo 260 de la Ley de Sociedades Andnimas, que establece

que una sociedad debera disolverse a no ser que el capital social se aumente o se reduzca en la medida
suficiente o se adopten otros acuerdos que restablezcan el equilibrio patrimonial.

Los Administradores evaltan, al cierre de cada ejercicio o periodo los planes de negocio de sus sociedades
participadas, actualizandolos en el caso en que sea necesario y estimando el valor de dichas participaciones y la

recuperabilidad de los fondos de comercio.

. Existencias

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Concepto Miles de euros

176.938

Derechos de programas, neto-
Derechos de produccion ajena
Programas de produccion propia y en curso
Derechos de retransmisiones deportivas
Provision para obsolescencia de existencias

19.544
3.214

Material consumible y otros-
Doblajes, bandas sonoras y cabeceras 2.321
Otros matenales 2.669

4.990

Anticipos a proveedores

Total Existencias
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Los Administradores actuales, con base en la configuracion que estiman mas probable para su pamlla de
programacion y con base en el andlisis de su inventario de derechos de programas realizado por el nuevo
equipo de gestiobn, han evaluado el importe de aquellos derechos de programas de produccion propia
correspondientes a titulos que no seran emitidos (por su fecha de produccion, por no haber completado el primer
ciclo de emision o por ofras caracteristicas) y de aquellos pases pendientes de emitir cuyo valor se estima menor
al actual por sus posibilidades de emision. De acuerdo con lo anterior, se ha minorado el valor del mencionado
inventario de derechos de programas por importe de 58.852.000 euros aproximadamente que dado el caracter

puntual y no periédico, se ha registrado con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio 2003.

Igualmente, con relacion a los derechos de programas de produccién ajena, la Sociedad ha realizado una
estimacion, basada en un estudio individualizado, de aquellos titulos y anticipos por titulos que, en funcion de
sus periodos de vigencia, la configuracion mas probable de la parrilla de programacion y el volumen de derechps
y compromisos de adquisicion asumidos, no seran emitidos. La dotacion a la provision por obsolescencia,
realizada en virtud de lo anterior, ha ascendido a 42.582.000 euros y se ha registrado, dado el caracter no
recurrente de dicha decisidn, con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas vy

ganancias del ejercicio 2003.

El epigrafe “Anticipos a proveedores” del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2003 ipqluye,
basicamente, las entregas efectuadas a cuenta de compromisos de compra de derechos de retransmisiones

deportivas y programas de produccion ajena.

Al 31 de diciembre de 2003 existen compromisos adquiridos por la Sociedad, principalmente por compras de
derechos de propiedad audiovisual, por un importe de 149.511.283 euros. Adicionalmente, la Sociedad tiene

suscritos compromisos de compra con distribuidoras cuya cuantia y precio definitivo se determinara una vez se
materialice la produccion de los programas y, en determinados casos, fijandose el precio de adquisicion en
funcién del resultado en taquilla. La mejor estimacion de estos compromisos asciende a 209.913.340 euros.

El importe de los derechos de programas tanto de produccion propia como de produccion ajena, que se estima
se consumiran en el ejercicio 2004 asciende a 129.392.000 (véase Nota 4-f).

Clientes

El saldo de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 esta compuesto por las siguientes
cuentas, que han sido agrupadas a efectos de presentacion:

Miles de euros

132.128
3.657

1.834
137.619

Clientes por ventas
Clientes de intercambio
Efectos comerciales a cobrar
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10. Saldos y operaciones con empresas del qrupo y asociadas

El saldo que figura en los epigrafes “Empresas del grupo y asociadas, deudoras” y “Deudas con empresas del
grupo y asociadas” del activo y pasivo del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2003, tiene el

siguiente detalle con cada una de las empresas del grupo y asociadas:

Miles de euros

Saldos Deudores a C/P Saldos Acreedores a C/P__

Emoresas Deudas con
Por Creditos del grupo empresas
Operaciones a Corto y asociadas del grupo
de Trafico Plazo deudoras asociadas

Por
operaciones
de trafico

Deudas

a corto
Plazo

Empresas del grupo:

Antena 3 Castilla-Ledn, S.A.
Antena 3 Directo, S.A
Antena 3 Editorial, S.A.
Antena 3 Iniciativas Comerciales,
Antena 3 Interactiva, 5.A (a)
Antena 3 Peru, S.A.

Antena 3 Producciones, S.A.
Antena 3 Tematica, S.A.U. (a)
Arbatax Emisiones Audiovisuales
Battres Comunicacion Altemativa,
Cinemagazine, S.A.

Compunet Servicios Telematicos
Digimedia, S.A.

Ensueiio Fiims, S.L.U.
Farmaplaning, S.L.

Guadiana Produccionas, S.A.
inversiones Valores Inmuebles
Licencias € Imagen, S.A.

Megatrix, S.A.U. (a)

Movierecord Cine, S.A.

Nova Televisio, S.A.

Publicidad 3, S.A.U.

Trading Team, S.L.

Traherpa, S.L.U.

Todotoys Intemet, S.L.

Uniprex, S.A.U.

Empresas asocladas
‘Canal Factoria de Ficcion, S.A.
Fremantle Media (RTL Group)
Grupo Pianeta Agostini

Media Park, S.A.

Planeta de Agostini, S.A.
Planeta Directo, S.L.

Prodiglus Audiovisual, S.A.

Dea Mutticom, S.A.

Audiovisual Espaiola 2000, S.A.
M6 Droits Audiovisuals

Grundy Producciones, S.A.

Planeta Junior, S.1.

Compaiia de Distribucion Logista
T.V.l. Telavisdo Independente, S.A,

d n 1 N " N i h LI | " u r |
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(a) Prestamos participativos concedidos a sociedades con las que se tiene la intencion de realizar o liquidar la inversion en el corto
plazo.

El tipo de interés medio aplicado a las sociedades del grupo por los créditos concedidos esta referenciado al
Euribor.

L os saldos deudores y acreedores con las sociedades con las que se tiene la intencion de realizar o_liquidar la
inversion en el corto plazo, han sido considerados para estimar el valor de liquidacion y considerar el riesgo total
de la inversion de Antena 3 Television, S.A. en dichas sociedades (véase Nota 4-g).
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El detalle de las operaciones realizadas durante el ejercicio 2003 con cada una de las empresas del grupo y

asociadas es como sigue:

Empresas del grupo:

Antena 3 Castilla-Lebn, 5.A.

Antena 3 Directo, S.A.
Antena 3 Editonial, S.A.

Antena 3 Iniciativas Comerciales, S.A.

Antena 3 Interactiva, S.A.
Antena 3 Producciones, 5.A.
Antena 3 Tematica, S.A.LL

bmpunet Servicios Telematicos, S.A.

Fnsueiio Films, S.L.

Guadiana Producciones, S.A,
cencias e Imagen, S.A.
egafrix, S.A.U.

Movierecord Cine, S.A.

Nova Televisio, 5.A.

Publicidad 3, S.A_U.
rading Team, S.L.

Uniprex, S.A.U.

Empresas asociadas y vinculadas:

Sch Investment

LT-UFA Deutschland
ames Television
Planeta Junior, S.L.
Prodigius Audiovisual, S.A.
rundy Producciones, S.A.
Dea Multicom, S.A.

Pearson Television International
Parques Reunidos Valencia, 5.A.
anal Factoria de Ficcion, 5.A.

edia Park, S.A.
Planeta Directo, S.L.
RTL Television
anal Satélite Digital, S.1..
V.I. Televisdo independente, S.A.
otal

Miles de euros

Compras,
Adquisicion

Ingresos

Ventas Financiero

27

49
30
38
35
23

220

38
920

de Derechos
y otros

1.072

89
271

838
273

7.244
541
766

4.375

40

254
85

450
1.425
475
109

237

168
15

18.735

Gastos
Financiero

22

21

43
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11. Fondos propios

El resumen de las operaciones registradas en las diferentes cuentas de este capitulo del balance de situacion
adjunto al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Miles de euros

Reserva para . | |
Capital Reserva Acciones Otras Resultado
Suscrito Legal Propias Reservas | Remanente | del ejercicio

277.026 : - (31.293)
(31 .293) 31.293

Saldos al 31 de diciembre de 2002
Distribucion de beneficios de 2002

Reparto de dividendos
Pérdidas del ejercicio 2003

Capital social

La Junta General de Accionistas en su reunion de fecha 29 de agosto de 2003 acordd la redenominacion del

valor nominal de las acciones en la proporcion de 1 a 3, y en consecuencia se acordd multiplicar por 3 el valor
nominal de las acciones, pasando de un euro a tres euros nominales por accion, dividiendo simultaneamente

entre 3 el numero de acciones y sin que se produzca variacion alguna en la cifra de capital social.

En virtud de lo anterior, el nimero de acciones en que se divide el capital social, es de 55.556.000 de 3 euros de
valor nominal, todas ellas de una misma clase y serie totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones tienen los mismos derechos.

La composicion del accionariado al 31 de diciembre de 2003 es la siguiente:

Porcentaje de
Participacion

KORT Geding, S.L. (Grupo Planeta y Grupo de Agostini)
RTL Group Communications S.L.U.

Macame, S.A. (Grupo Banco Santander Central Hispano)
Banco Santander Central Hispano, S.A.

Otros accionistas

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20 % del capital

social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin.

Otras Raeservas

Dentro de la cuenta “Otras Reservas™ se incluye un importe de 281.141 euros que tienen el caracter de
indisponibles dado que corresponden a la "Reserva por ajuste del capital social a euros”.
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Reserva para acciones propias

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas debe mantenerse una reserva

indisponible por importe igual al valor de las acciones propias que la Sociedad mantenga en la cartera.
Asimismo, el valor nominal de las acciones propias en cartera no podra exceder del 10% del capital social de la

Sociedad y deberan hallarse integramente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2003 el coste total de las acciones propias de la Sociedad asciende a 2.933.000 euros,
correspondientes a 481.500 acciones de tres euros de valor nominal. A pesar de que las acciones 'pmpi;a§ no se
han adquirido para su posterior amortizacion y de que el valor de cotizacion de las acciones al cierre del ejercicio
es superior a su valor tedrico-contable, la Sociedad ha procedido a valorar las acciones propias al valor teornco- -

contable a dicha fecha, de acuerdo con la consulta publicada en el BOICAC numero 48 del mes de diciembre del

ejercicio 2001.

12. Deudas con entidades de crédito

La composicion de este epigrafe del pasivo del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre del 2003 es €l
siguiente:

Miles de euros

Saldo dispuesto corto plazo | Saldo Dispuesto largo plazo

Prestamo sindicado

Linea de credito sindicado
Lineas de crédito

Cuentas comrientes saldo acreedor
Intereses pendientes de pago

El 28 de octubre de 2002, Antena 3 de Television, S.A. firmo un préstamo y una linea de credito sindicado con
diversas entidades de crédito actuando como agente JP Morgan Bank, S.A., para que la Sociedad, a tn:a\fés de
su filial Publicidad, 3 S.A.U., procediera a comprar a Grupo Admira Media, S.A.U. (actuaimente Telefonica de

Contenidos, S.A.U.) el 100 % de su participacion en las sociedades Uniprex, S.A.U. y Antena de Radiodifusion,
S.A. El importe del préstamo asciende a 124.450.000 euros, mientras que el importe maximo concedido de la
linea de crédito asciende a 90.000.000 euros, ambos se encuentran garantizados por los activos de la Sociedad.
Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad no habia dispuesto importe alguno de la mencionada linea de credito.

El contrato de concesion del préstamo y linea de crédito establece el cumplimiento de determinadas condiciones
tanto financieras como operativas por parte de Antena 3 de Television S.A. Los Administradores de la Sociedad
estiman que, al 31 de diciembre de 2003, no existen contingencias relacionadas con esta obligacion.

Fl tipo de interés de este crédito se referencia al EURIBOR mas un margen. Adicionalmente, elﬁpr@tamo
devenga una comision fija anual mas diversas comisiones desembolsadas por la Sociedad a la constitucion t:iel
crédito. Estas Gitimas la Sociedad las tiene registradas dentro del epigrafe “Gastos a distribuir en varios

gjercicios” del balance de situacién adjunto, por la parte correspondiente a mas de un ano.

Los tipos de interés pagados por la Sociedad durante el ejercicio 2003 por los préstamos y polizas de crédito
suscritas con entidades de crédito se encuentran principalmente referenciados al Euribor mas un diferencial que

oscilaentre el 0,1% vy el 1%.
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13. Acreedores comerciales

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

| Miles de euros

Proveedores
Acreedores, facturas pendientes de recibir

Acreedores por intercambio

Total 140.578

14. Otras provisiones

El desglose del epigrafe “Otras provisiones” del pasivo del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de
2003 es el siguiente:

| miescoeus

Ofras provisiones para riesgos y gastos a corto plazo 263.216
Acreedores por descuentos comerciales o 17.813

Total | 281.029

15. Situacion fiscal

El detalle de los epigrafes “Administraciones Publicas™ del activo y pasivo del balance de situacion adjunto al 31
de diciembre de 2003 es el siguiente:

Miles de euros

Largo plazo-
Impuesto anticipado o
Hacienda Pablica, deudora por acreditacion deducciones ejercicios

antenores .
Hacienda Pablica, deudora por acreditacion deducciones 2003

Corto plazo-
Hacienda Publica, deudora por IS 13.357
Hacienda Piblica, otros saldos deudores 614

Total Administraciones Puablicas, saldos deudores

Hacienda Publica, acreedor por IRPF

Hacienda Publica, acreedor por IVA
Qrganismos de la Seguridad Social, acreedores

Total Administraciones Pablicas, saldos acreedores |

De acuerdo con lo establecido en Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, Antena 3
de Television, S.A. realiz6 el 26 de diciembre de 2000 la comunicacién a la Agencia Estatal de la Administracion
Tributaria de Madrid para aplicacién del Régimen de Grupo de Sociedades de manera indefinida en tanto se
cumplan los requisitos establecidos en el art. 81 de la citada ley o renuncie a su aplicacion (L 24/2001 de 27 de

diciembre).

La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone que surjan saldos reclprocos entre las empresas
que obtuvieron beneficios y compensaron con las pérdidas que otras empresas del grupo aportaron, que Se

contabilizan en las cuentas de "deuda /crédito con empresas del grupo por efecto impositivo™. %
S
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El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenidp por la aplicacion
de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado

fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliaciéon del resultado contable del ejercicio 2003 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es la siguiente:

Miles de euros

Base .
Imponible

(236.013)

Beneficios del ejercicio 2003 antes de impuestos (82.605)

Diferencias permanentes-

Aumentos |
Diferencia permanente por consolidacion

Total diferencias permanentes

Deducciones en cuota

Resultado contable ajustado

Diferencias temporales:

Aumentos-
Con origen en el ejercicio

Disminuciones-
Con origen en ejercicios anteriores

Total diferencias temporales
Base imponible y cuota liquida
Pagos a cuenta del ejercicio 2003

Créditos fiscales acreditados por empresas del grupo
Hacienda publica deudora por 15

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga ﬁspal ya E:a_gada
o que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuenta "Impuesto sobre beneficios anticipado

(Impuesto sobre beneficios diferidos)” se ha originado como consecuencia de diferencias temporales de los
siguientes ejercicios:

1.282
60.800
62.082

7.139
27.662

3.663
173.713

177.376

98.637

33.093 11.583

4.502
7.081

12.862
20.231
38.406

(20.694

(20.496)

Miles de euros

Impuesto anticipado:
Provision de cartera

Provision para nesgos y gastos
ra insolvencias de trafico

En funcién de la estimacion temporal de beneficios futuros realizada por los Administradores de la Sociedad
para la compensacion y utilizacion de estos impuestos anticipados, deducciones acreditadas y creditos fiscales,

17.892.000 euros se incluyen en el epigrafe “Administraciones Publicas” del largo plazo, registrandose el re_'stc:,
13.357.000 euros en el epigrafe “Administraciones Publicas” del corto plazo. Asimismo, con base en dicha

estimacion temporal de beneficios futuros, los Administradores consideran que no existen dudas razonables
sobre la recuperacion del crédito fiscal registrado en el balance de situacién adjunto, dentro de los plazos y

limites legalmente establecidos.
La sociedad se encuentra aan dentro del periodo de mantenimiento de la reinversion en elementos del

inmovilizado por la obtencion de beneficios extraordinarios, a cuya deduccién se acoge en el ejercicio 2001,
sequn lo establecido en el art. 36.ter LIS redacc L24/2001por la trasmision de la participacion de una sociedad.

El importe de la renta acogida a la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios es de 4.507.591

euros y la reinversion se produjo en el mismo ejercicio 2001. _
%%_ 20
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Con fecha 20 de marzo de 2002 se publica una resolucion del ICAC en virtud de la cual, siempre que exista ia
certeza de la recuperabilidad de las mismas, se habilita a las sociedades a activar las deducciones generadas

en el ejercicio, de tal manera que el importe de éstas minora el gasto por Impuesto sobre Sociedades.

En el ejercicio 2003, siguiendo la citada resolucion, la Sociedad ha activado las deducciones generadas en el

ejercicio, que junto con las activadas en ejercicios anteriores conforman el siguiente detalle:

Ejercicio | Miles de euros

2001
2002

2003

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios 2000, 2001 y 2002 para el Impuesto sobre el Valor
Anadido, 1999, 2000, 2001 y 2002 para el impuesto sobre la Renta de las Personas fisicas y desde el ejercicio
1998 para el Impuesto sobre Sociedades. Los Administradores de la Sociedad no consideran que se devenguen
pasivos de consideracion con impacto en las cuentas anuales como consecuencia de una revision de los

ejercicios abiertos a inspeccion.

. Otras garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

a) Garantias comprometidas con terceros

La Sociedad tiene prestados avales a terceros ante entidades financieras segun el siguiente detalle:

Empresas del grupo y asociadas
Otros avales y garantias

Miles de euros

9,139
10.259

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos no p'revistns al 31 de diciembre de 2003, que

pudieran originarse de los avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.

b) Oftros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2003 el litigio mas significativo corresponde a la demanda presentada por diferentes
entidades de gestion de derechos por importe de 15.000.000 euros. El Juzgado de Primera Instancia de

Alcobendas ha fallado a favor de Jos demandantes, habiendo recurrido la Sociedad el fallo del citado

Juzgado.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2003 existen otros litigios planteados contra la Sociedad de caracter
civil, laboral, penal y administrativo que han sido considerados en la estimacion de los posibles pasivos

contingentes.

Los Administradores de la Sociedad y sus Asesores Legales no consideran que se devenguen pasivos de
consideracion adicionales a los ya registrados como consecuencia de la resolucion de las demandas en

CUurso.

L
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17. Saldos y operaciones en moneda extranjera

a) Saldos en moneda extranjera

El desglose de las deudas mantenidas por la Sociedad incluidas en el pasivo del balance de situacion
adjunto al 31 de diciembre de 2003, segun los tipos de moneda extranjera en que estan instrumentadas, a su

contravalor en euros, es el siguiente:

Miles de euros

Acreedores
Tipo de Moneda Comerciales

Dédlares estadounidenses 46.767
Otras monedas 177

46 944

b) Operaciones en moneda extranjera

Durante el ejercicio 2003 las operaciones realizadas en moneda extranjera corresponden principalmente.a,
operaciones denominadas en délares estadounidenses; su correspondiente contravalor al tipo de cambio

medio del afio ha sido el siguiente:

Estadounidenses Monedas
Compras y otros gastos 80.363

18. Futuros y otros instrumehtus similares

A 31 de diciembre de 2003 la Sociedad ha constituido instrumentos de cobertura de sus posiciones
patrimoniales sobre operaciones en moneda extranjera por importe de 57.577.546 3.

19. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios

| a Sociedad realiza la mayoria de sus ventas dentro del temritorio nacional.

b) Consumo de programas y otros

El detalle del epigrafe “Consumo de programas y otros” del ejercicio 2003 es el siguiente:

Miles de euros

122.492
104.444
110.667
7.879
7.976
040

Emision de programas de produccion propia
Servicios de producciones externas
Derechos de emision de programas
Actuaciones y colaboraciones de artistas
Oflros consumos

Derechos de retransmisiones

Incorporacion a existencias
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La cuenta “Incorporacion a existencias” recoge los gastos incurridos en la realizacion de programas que,
conforme a los procedimientos de la Sociedad, son activados y posteriormente consumidos de acuerdo con

los criterios descritos en la Nota 4-f.

¢) Gastos de personal

L a distribucién de los gastos de personal del ejercicio 2003 desglosada por conceptos es la siguiente:

| miesdoeurs

Sueldos y salanos
Seguridad Social y otras cargas sociales

Otros aastos de personal

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2003 ha sido el siguiente:

Niimero de
Categoria profesional | Empleados

Direccion
Explotacion y programas
Comercial
Gestion
Interinos
Contratos pc

d) Arrendamientos y canones

El epigrafe “Arrendamientos y canones” de |a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003 adjunta
recoge, entre otros y como concepto mas significativo, los importes pagados a Retevision |, S_A. en concepto

de canon por la distribucion de la senal audiovisual.

e) Otros gastos de gestion corriente

Los saldos recogidos en este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003 presentan el

siguiente desgiose:
| miksdeeuros

Trabajos realizados por otras empresas
Comunicaciones

Publicidad y propaganda
Derechos de autor y otros gastos

Tota .
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f) Remuneraciones y otras prestaciones de los auditores

L os honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que
componen el grupo Antena 3 de Television, S.A. y sociedades dependientes por el auditor principal, asi
como por otras entidades vinculadas al mismo devengados durante el ejercicio 2003 han ascendido a
734.000 euros, la totalidad de los cuales corresponde a servicios prestados a la Sociedad Antena 3 de

Television, S.A.

Por ofra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades
del Grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas al mismo ascendieron durante el gjercicio

2003 a 40.000 euros.

g) Gastos extraordinarios

El desglose de este epigrafe en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2003 es el siguiente:

Miles de
euros

Dotaciones a la provision para riesgos y gastos a corto plazo (Nota 4-k) 193.659
Otros gastos extraordinarios 135.297
Total N __ 323.956

Tal y. como se indica en la Nota 8, la partida “Otros Gastos Extraordinarios”™ incluye un cargo por depreciacion
de existencias por importe de 101.434.000 euros que corrige el valor de los derechos sobre programas de
produccion propia y ajena en funcion de los analisis y estimaciones realizados.

20. Remuneraciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

| as remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2003 por los miembros anteriores y actuales del Consejo
de Administracion en concepto de sueldos y dietas de asistencia, han sido 5.574.246 euros.

La Sociedad no tiene concedidos préstamos o anticipos a los miembros de su Consejo de Administracion, ni ha

suscrito compromisos con los mismos en materia de complementos de pensiones, premios de jubilacion,
indemnizaciones especiales o sequros de vida.
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21 Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia o
ajena de actividades similares por parte de Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andénimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y ei
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades
andnimas cotizadas, se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo ¢ complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de Antena 3 de Television, S.A. en cuyo capital participan los
miembros del Consejo de Administracion, segin las declaraciones efectuadas por cada uno de los consejeros,
asi como las funciones que, en su caso ejercen en ellas y la realizacion, por cuenta propia o ajena, de
actividades realizadas por parte de los distintos miembros de! Consejo de Administracion, del mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Antena 3 de Television,

S.A

A) Consejeros de A3TV que también son administradores o directivos en otras sociedades del Grupo A3TV

El Gnico miembro del Consejo de Administracion de A3TV con responsabilidades de gobierno en las sociedades
filiales que integran su Grupo es D. Maurizio Carlotti, que es Administrador solidario de la filial Publicidad 3.,
S.A.U y también miembro del Consejo de Administracién de Uniprex, S.A.U.

B) Consejeros de A3TV que ademas son Consejeros o Directivos de accionistas significativos del Grupo A3TV

v D. José Manusl! Lara Bosch es Presidente y Consejero Delegado de Planeta Corporacion, S.R.L.

v D. José Creuheras Margenat es Administrador Solidario de Kort Geding, S.L., y Consejero de Planeta
Corporacién, S.R.L.

v D. Marco Drago es Administrador Solidario de Kort Geding, S.L., Presidente del Consejo de Administracion de Dea
Multicom, S.A., y Presidente del Consejo de Administracion de DeAgostini, S.P.A.

v D. Joan David Grima Terré es Director General del Banco Santander Central Hispano.
v  D. Ramén Mas Sumalla: Director General Division Nuevos Negocios de Planeta Corporacion, S.R.L.

C) Cargo y participacion de los Consejeros en entidades con el mismo, analogo o complementario genero de
actividad de la propia A3TV y de las empresas de su Grupo

v D. Maurizio Carlotti, Administrador solidario de Publicidad 3, S.A.U. y Consejero de Uniprex, S.A.U. (Actividad
radiofénica en ambos cas0s)

v D. Joan David Grima Terré es Consejero Delegado de Auna Operadores de Telecomunicaciones (Servicios
integrados de telefonia, television e Internet de banda ancha)

v  D. Pedro Antonio Martin Marin es Presidente de Hispasat, S.A. y de Hisdesat, S.A. (Operadores Tecnologicos de '
Comunicaciones).

v D. Thomas Rabe es el Director General de UFA Film und Fernseh GMBH (Produccion Audiovisual) y Director
Financiero de RTL Group, S.A. (Television)

v D. Nicolas Abel Bellet de Tavernost es Presidente del Consejo de Administracién de Métropole Television, S.A.
(Servicios de Television).

Ninguno de los Consejeros tiene participacion en el capital social de las sociedades a las que se refiere este
epigrafe.

D) Miembros del consejo de Administracion de A3TV que también lo son de otras entidades cotizadas

Los miembros del Consejo de Administracion de A3TV que participan en érganos de administracion de otras
entidades cuyos valores estan admitidos a negociacion en los mercados oficiales espafoles, aunque su
actividad empresarial nada tiene que ver con la de la propia A3TV, son los siguientes

v D. José Manuel Lara Bosch; Consejero del Banco de Sabadell y de Logista, S.A.

v  D. Pedro Ramoén y Cajal Agileras: Consejero de Indra Sistemas, $.A.

v D. Joan David Grima Terré: Consejero independiente de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.
v D. Marco Drago: Representante del Grupo Planeta DeAgostini S.L. en el cargo de Consejero de Logista, S.A.

E) Actividad de los Consejeros de A3TV por cuenta propia o ajena, en el mismo, analogo o complementario
género de actividad de la sociedad

Ninguno de los Consejeros de A3TV realiza, por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementario
género de actividad del que constituye el objeto social de A3TV.
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22. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 16 de marzo de 2004, ha sido notificado a Uniprex, S.A.U., filial 100% de Publicidad 3, 5.A.U., cuyo
socio Gnico es Antena 3 de Television, S.A. el laudo arbitral sobre los procesos de arbitraje entablados por
ambas partes para aclarar las discrepancias existentes en la interpretacion de unas determinadas clausulas del
contrato suscrito entre Uniprex, S.A.U. y Grupo Radio Blanca. El mencionado laudo resuelve en sintesis, |0

siguiente:.

a) Declara resuelto y extinguido el contrato firmado por Uniprex, S.A.U. y Grupo Radio Blanca, el 27 de
julio de 2001.

b) Declara que el mencionado contrato entra en fase de liquidacion, durante el periodo de 12 meses,
contado desde el dia de notificacion del laudo, finalizado el cual, Grupo Radio Blanca debera haber
abandonado y dejado de utilizar las emisoras, centros de emision, estudios, instalaciones, equipos y
oficinas y se extinguiran las relaciones comerciales y técnicas.

c) Condena a Uniprex, S.A.U. al pago de las siguientes cantidades:
- 166.516.876 euros, en concepto de clausula penal, ya moderada.

- 8.252.024 euros, como indemnizacion de danos y perjuicios ocasionados por el incumplimiento del
contrato.

- 5.009.830,58 euros, mas los intereses legales desde el 6 de junio de 2003 hasta la fecha de su pago,
por la liquidacion de las cantidades minimas garantizadas por publicidad en los aproximadamente cinco

meses comprendidos entre el 1 de enero y el 6 de junio de 2003.

- La cantidad que resulte de la aplicacion de la liquidacion del periodo transcurrido desde el 6 de junio
de 2003 y el 15 de marzo de 2004, inciusive.

- 64.662,52 euros por la reclamacion de otros conceptos.

A la fecha actual la Sociedad esta realizando el analisis y evaluacion de las consecuencias financieras, legales y
mercantiles del mencionado laudo, asi como de las diferentes alternativas de actuacion, incluida la posible
reclamacion a terceros, dentro de los limites y plazos previstos por la legislacion relativa a los diversos aspectos
relacionados con dichas consecuencias. No obstante, los Administradores de la Sociedad estiman que de las
diferentes alternativas y decisiones no se derivaran gastos o pérdidas superiores a las registradas en las
presentes cuentas anuales, como consecuencia de lo descrito anteriormente.

En este contexto, el Consejo de Administracion de Antena 3 de Television, S.A., en su reunién del dia 30 de
marzo de 2004 tomé conocimiento de que el Consejo de Administracion de su filial unipersonal UNIPREX,
S.A.U.. celebrado también en la misma fecha, con caracter inmediatamente anterior, habia decidido interponer
recurso de anulacion del laudo recaido en el procedimiento arbitral seguido entre esa Compariia y Grupo Radio
Blanca. Asimismo decidié someter a la proxima Junta General de accionistas de la Compaiiia la adopcion de las
medidas necesarias para el mantenimiento de la estabilidad de UNIPREX, S.A.U. y requerir fehacientemente a
Grupo Admira Media, S.A.U. (o la Sociedad que le haya sucedido) para que asuma todas las consecuencias
derivadas del laudo recaido en el procedimiento arbitral seguido entre Uniprex, S.A.U. y Grupo Radio Blanca,
manteniendo indemne y a salvo de ellas al Grupo Antena 3, con expresa reserva, caso de que el requerimiento
no resultase atendido, del inicio de aquellas acciones judiciales que resulten necesarias o convenientes en orden

a la mejor defensa de los intereses del Grupo Antena 3.

23. Cuadros de financiacion de 31 de diciembre de 2003 y ejercicio 2002

Los cuadros de financiacion de 31 de diciembre de 2003 y 2002 son los siguientes:
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La conciliacion del resultado del ejercicio con los recursos (aplicados) procedentes de las operaciones es la
siguiente;

Miles de euros

2002

Pérdidas del ejercicio (208.351) - (31.293)
Mas

Dotaciones para amortizaciones 20.617 19.351

del inmovilizado y gastos de establecimiento
Dotacién a la provision de [a cartera de valores

y de acciones propias |
Amortizacion de gastos de formalizacion de deudas

31.338

Pérdidas procedentes del inmovilizado material 217
Menos
Beneficios en enajenacion de cartera de control
Beneficios en enajenacion del inmovilizado matenal | (17) (217)
impuesto anticipado con origen en el ejercicio
 Creédito impositivo deducciones acreditadas en el gjercicio (18.722) o
Recursos procedentes de las operaciones - ~ 19.396
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ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A.
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2003

Evolucion del negocio y situacion de la Compaiiia

En el mes de Junio de 2003, el Grupo Telefénica vendid el 25,1% de las acciones de Aniena
3 Television a Kort Geding S.L., sociedad participada por los Grupos Planeta y DeAgostin,
produciéndose los consecuentes cambios en el Consejo de Administracion de |a Sociedad.

Desde el 29 de octubre de 2003 el capital social de A3TV cotiza en las Bolsas espanolas, lo
que permite dotar de liquidez inmediata a las inversiones de aquellos accionistas que lo deseen, y
ademas, eleva las exigencias de rigor y transparencia a la propia gestion de la Compania.

Los Ingresos Netos en 2003 fueron de 538,9 millones de euros, lo que representa un
incremento del 0,9% respecto al ano anterior.

Los Gastos de Explotacion antes de amortizaciones se redujeron en un 11,5% respecto a
2002. hasta situarse en 426,1 millones de euros. Ademas del efecto que en su momento tuvieron los
gastos derivados del Mundial de Futbol y que ha desparecido en 2003, también merece destacarse el
esfuerzo realizado en el segundo semestre de 2003 en las partidas de Consumos de Programas y

Otros Gastos de Gestion Corriente.

El Resultado Bruto de Explotacion del afio 2003 alcanza los 112,8 millones de euros, frente a
los 52.9 millones de euros del afio 2002. Esta mejora ha significado que el Margen sobre Ingresos
Netos haya sido en este afio del 20,9% frente al 9,9% de 2003.

Como consecuencia de los analisis realizados por el nuevo equipo gestor, se decidio registrar
una provision por depreciacion de existencias de 101,4 millones de euros, con el fin de corregir el valor
de los derechos de programas de produccion propia y ajena, tal y como quedo recogido en los
Estados Financieros de la Companiia cerrados a 30 de junio.

En el ditimo trimestre del ejercicio se tramité ante la autoridad laboral competente un
Expediente de Regulacion de Empleo, en cuya resolucion se aprecié la existencia de las causas
econdmicas y organizativas alegadas por la empresa, autorizandose la extincion de 215 contratos
laborales, con los consiguientes gastos adicionales en concepto de indemnizacion, que figuran
también contabilizados en el epigrafe de Gastos Extraordinarios.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

En el mes de marzo de 2004 se dictd el Laudo que ponia fin al procedimiento arbitral entre
UNIPREX y Grupo Radio Blanca, que ha sido desfavorable para UNIPREX (filial 100% de
PUBLICIDAD 3, S.A.U., cuyo socio Gnico es A3TV), y que obliga al pago de una cantidad de
aproximadamente 193 millones de euros, tal y como se recoge en la Memornia explicativa de las
Cuentas Anuales que acompainan a este Informe de Gestion.

En el momento de redactarse este Informe de Gestion, 30 de marzo de 2004, los Consejos
de Administracion de UNIPREX y de Antena 3 de Television evalian las distintas alternativas juridicas
y financieras para la mejor defensa de los intereses de los accionistas, sin que se haya optado todavia
por ninguna decision concreta. La dimension e importancia del problema exigen que cualquier
pronunciamiento sea precedido de exhaustivos estudios financieros y juridicos.




En este contexto, el Consejo de Administracion de Antena 3 de Television, S.A., en su
reunion del dia 30 de marzo de 2004 tomé conocimiento de que el Consejo de Administracion de su
filial unipersonal UNIPREX, S.A.U., celebrado también en la misma fecha, con caracter
inmediatamente anterior, habia decidido interponer recurso de anulacion del laudo recaido en el
procedimiento arbitral seguido entre esa Compania y Grupo Radio Blanca. Asimismo decidio someter
a la proxima Junta General de accionistas de la Compaiiia la adopcion de las medidas necesarias
para el mantenimiento de la estabilidad de UNIPREX, S.A.U. y requerir fehacientemente a Grupo
Admira Media, S.A.U. (0 la Sociedad que le haya sucedido) para que asuma todas las consecuencias
derivadas del laudo recaido en el procedimiento arbitral seguido entre Uniprex, S.A.U. y Grupo Radio

Blanca, manteniendo indemne y a salvo de ellas al Grupo Antena 3, con expresa reserva, caso de que
el requerimiento no resultase atendido, del inicio de aquellas acciones judiciales que resulten

necesarias o convenientes en orden a la mejor defensa de los intereses del Grupo Antena 3.

Evolucién previsible de la actividad de la Sociedad.

La incorporacion de los nuevos gestores tuvo lugar en el mes de junio de 2003. En el
segundo semestre de este afo y simultdneamente con el proceso de salida a Bolsa se adoptaron

medidas importantes de corto y medio plazo en relacion con la parrilla de programas, con la estructura
de costes, y con la organizacion de la empresa. Algunas de estas medidas ya han empezado a

demostrar su eficacia y con ellas ha mejorado el nivel de audiencia de la cadena con un menor nivel
de gasto. Desde estas bases se trabaja en la actualidad para conseguir los objetivos estrategicos de
rentabilidad y mejor posicionamiento en el mercado.

La estabilizacion progresiva de la parrilla de A3TV y la positiva respuesta de la audiencia
vienen acompanadas de un repunte del mercado publicitario que permite esperar una mejoria
sustancial en el nivel de ingresos. Este hecho junto con lo efectos favorables de la reorganizacion
interna y el mantenimiento de una politica rigurosa de control de gastos deben conducir a unos
resultados positivos en 2004, que podran tener continuidad en los proximos ejercicios.

De hecho, ya para el primer trimestre de 2004, y comparando con el mismo periodo del ano
anterior, se espera un incremento de los ingresos publicitarios por encima del crecimiento del mercado
vy, al mismo tiempo, una reduccion significativa de los gastos de explotacion.

Actividades en materias de investigacion y desarrollo

La sociedad no ha desarrollado en 2003 actividades especificas en materia de investigacion y
desarrollo.

Adquisiciones de accionesg propias

En el ejercicio 2003 no se ha realizado ninguna operacién con acciones propias en A3TV.




El Consejo de Administracion de Antena 3 de Television, S.A., en su reunién del dia 30 de marzo de 2004 ha
acordado formular las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y la Propuesta de Aplicacion del Resuitado
correspondiente al ejercicio 2003 de Antena 3 de Television, S.A., que se contienen en este documento, y que,

en prueba de copformidad, firman los Sres. Consejeros:

D. José Manuel Uafa Bosch D. Maurizio Carlotti
D. pﬁdﬁlés Aba}Bﬁéfﬁe Travernost D. )psé Creftheras Margenat
D. José Luis Diaz Femandez ] DM#O prhoa i

D. Joan Davmrﬁq Galafdo

ux
",

— - ,
D. Pedro Antonio Martin Marin D. Ramon Mas S%allgs

e

D. Thomas Rabe L D. Pedro Raﬁﬁﬂ?@ml Aglieras
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de !
ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A.:

1 Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES (en adelante el Grupo -Nota 2) al 31 de diciembre de 2003, que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2003 y la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y

de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada, ademds de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2003, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2003. Con fecha 21 de febrero de 2003 emitimos nuestro
informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002, en el que expresamos una

opinion favorable.

3. Como resultado de las decisiones adoptadas por el Consejo de Administracion con base en sus
estimaciones y del andlisis realizado sobre las existencias y los compromisos de derechos de
programacién, segin se indica en la Nota 9, el Grupo decidié registrar una provision con cargo al epigrafe
“Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2003, por importe de 101 millones de euros. '

4. Con fecha 16 de marzo de 2004 se ha dictado el laudo que resuelve los procesos de arbitraje relativos al
contrato entre Grupo Radio Blanca y Uniprex, S.A. El laudo declara resuelto y extinguido el contrato y
obliga a Uniprex, S.A. al pago de 193 millones de euros. Segin se indica en la Nota 24, dicho importe,

~ asi como su efecto fiscal, ha sido registrado en las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio
2003, no estimando los Administradores gastos ni pérdidas superiores a los contabilizados.

Con relacién a dicha resolucidn, el Grupo esti realizando el andlisis y evaluacion, tanto de las
consecuencias financieras, legales y mercantiles, como de las diferentes alternativas de actuacion, incluida
la reclamacién a terceros, dentro de los limites y plazos previstos por la legislacion relativa a los diversos
aspectos relacionados con dichas consecuencias (Nota 24). A la fecha de este informe, no es posible
evaluar el impacto que pudiera tener en las cuentas anuales consolidadas el resultado final de las
decisiones que se adopten, que se estima no supere el importe contabilizado.

Deloitte & Touche Espana, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. A member firrn of
inscripcion 41, C.ILF.: B-79104469. Domicilio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrnid Deloitte Touche Tohmatsu



5. En nuestra opinion, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el
desenlace final de la incertidumbre descrita en el apartado 4 anterior, las cuentas anuales consohidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patnimonio y de la situacion
financiera de ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de
diciembre de 2003 y de los resultados de sus operaciones durante ¢l gjercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de

conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniforridad con los
aplicados en ¢l gjercicio anterior.

6. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Grupo.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

Manuel A erme
2 de abril de 2004




Las presentes Cuentas Anuales de Antena 3 Television, S.A 'y de su Grupo consolidado
de sociedades que incluyen el Balance de situacién al 31 de Diciembre de 2003 y 2002,
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios 2003 y 2002, Memoria de Ejercicio
2003 e informe de Gestion del ejercicio 2003 han sido formuladas por el Consejo de
Administracion de la sociedad, en su reunién del 30 de marzo de 2004, con vistas a su
verificaciéon por los auditores y posterior aprobacion por la Junta General de
Accionistas. Dicho informe de Gestién y Cuentas Anuales estan extendidos y firmados

en 37 folios por todos los Consejeros de la Sociedad.

DL

Fdo. Pablo Bieger
Secretario del Consejo de Administracion




Antena 3 de Television, . '
S.A. y Sociedades B
Dependientes

Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2003
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Antena 3 de Television, S.A. y
Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada del Ejercicio 2003

1. Actividad de las sociedades

Antena 3 de Television, S.A., Sociedad dominante del Grupo, se constituy6 el 7 de junio de 1988 5iénd'0'.' en ese

momento, su objeto exclusivo la gestion indirecta del Servicio Piblico de Television.

Con este fin participé en el concurso publico convocado en funcion de lo establecido en el articulo 8 de la Ley
10/1988, de 3 de mayo, de Television Privada, resultando adjudicataria de una concesion de gestion indirecta
del Servicio Publico de Television, segiin acuerdo del Consejo de Ministros de 25 de agosto de 1989, por un
periodo de diez aiios, que finalizd segin lo establecido el 3 de abril de 2000. -

Con fecha 7 de mayo de 1996 la Junta General de Accionistas acordo la modificacion del objeto social
ampliandolo, de acuerdo con lo permitido por la Ley 37/1995 de Telecomunicaciones por Satelite.

Con fecha 10 de marzo de 2000, el Consejo de Ministros adopté el acuerdo sobre la renovacion de la concesion
de gestion indirecta del Servicio Publico de Television por un periodo de diez afios a contar desde el 3 de abri)
de 2000. Esta renovaciéon se realizé en las mismas condiciones que la anterior concesion, con la obligacion
afiadida de iniciar emisiones digitales a partir del 3 de abril de 2002. La Sociedad ha realizado todas las
inversiones precisas, de modo que en la citada fecha ha comenzado a emitir la sefial de Antena 3 de Television,
S.A. de acuerdo con lo previsto en el Real Decreto 2169/1998 de 9 de octubre que aprobd el Plan Técnico

Nacional de la Television Digital Terrenal.

El resto de Sociedades del Grupo desarrollan principalmente actividades relacionadas con Ia produccion,
reproduccion y difusién de sonidos e imagenes, asi como la venta a través de television e internet (veéase Nota

2).

En relacion con la renovacién de las concesiones del servicio publico de radiodifusion sonora titularidad de
Uniprex, S.A.U., hasta la fecha, se ha venido solicitando de acuerdo con la normativa vigente, ante la

correspondiente administracion competente, la renovacién de aquellas concesiones con un vencimiento préximo,
y en otras, la autorizacion de cambio de titularidad. En algunos supuestos se ha obtenido la renovacion expresa
de la concesién, y, en otros, por silencio positivo, tras la interposicion de los oportunos recursos de alzada, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 43 de la Ley de Régimen Juridico de las Administraciones Piblicas y del

Procedimiento Administrativo Comun.

Dada la actividad a la que se dedican las sociedades, las mismas no tienen responsabilidades, gastos, activos,

ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del Grupo de Sociedades. Por este motivo no se incluyen

desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante, asi como el Consejo de Administracion, en sus
reuniones de 28 de abril de 2003 y 29 de julio de 2003, respectivamente, acordaron solicitar ia admision a
negociacion de la totalidad de las acciones de Antena 3 de Television, S.A. en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Dadas las caracteristicas de la admision a negociacion de acciones sin realizacion previa de una oferta publica
de venta ni de suscripcion de acciones, no hay ningun precio de salida por lo que el mercado, mediante el ajuste
de la oferta y la demanda de titulos, determind el precio de cotizacion.

En este sentido l1a circular 1/2001, de 10 de mayo, de la Sociedad de Bolsas, sobre normas de funcionamiento
del Sistema de Interconexion Bursatil establece que cuando se incorpore un valor al Sistema de Interconexion
Bursatil sin cotizacion previa en las Bolsas nacionales se tomara como precio de referencia aquel que
corresponda a posiciones ciertas de compra o demanda. En aquellos supuestos en los que se dificuite la
formacion de precios, podra fijarse el precio de referencia atendiendo a otros paradmetros e informando a la




Comision Nacional del Mercado de Valores. Para la admisién a cotizacion de las acciones de Antena 3 de
Television, S.A., en virtud de los previsto en la mencionada Circular, se fijo como precuo de referencia por accion
25 20 euros, llevandose a cabo la subasta de apertura sobre la base de este precio, tal y como se describe en la

citada Circular.

2. Sociedades dependientes

Las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion son las sngunentes

Denominacion Social Domicilio
Social

Por integracion global:

Antena 3 Castilla-Lebn, S.A. Valladolid
Antena 3 Directo, S A. Madrid
Antena 3 Editorial, S.A. Madrid
Antena 3 Perd, S.A. Lima (Perd)
Antena 3 Producciones, S.A. Lima {Peru)
Compunet Servicios Telematicos, 5.A. Madrid
Ensuefio Films, S.L. Madrid
Guadiana Prodpc:ciunes, S.A. Madrid
Movierecord Cine, S.A.U.. Madrid
Nova Televisio, S.A. Mallorca
Publicidad 3, S.A.U. Madrid
Antena de Radiodifusion, S.A. Madnd
Uniprex, S.A.U. Madrid
Canal Media Radio Galicia, S.L. A Corufia
Canal Media Radio, S.A. Madrid
Compania Tres Mil Ochocientos, S.L. A Coruia
Estaciones Radiofénicas de Aragbn, S.A.| Zaragoza
Grupo Universal de Emisoras de Radic Madrid
anecer, S.A.
Ipar Onda, S.A. San Sebastian
La Veu de Lleida, S.L. Ligida
Onda Cero, 5.A. Coslada
IDndadit, S.L Madrid
IRadio Alamedilla, S.A. Salamanca
IHadiu Noticias 90, S.A. Las Palmas
Radio Sistemas Radiofonicos Cinco, S.L. Madnd
Radio Tormes, S.A. Salamanca
Por Puesta en Equivalencia:
\Canal Factoria de Ficcion, S.A. Madrid
Corporacion Radiofonica de Informacio Madrid
Deporte, S.L.

Onda Cero Ramblas, S.L. Barcelona

" Ao de
Gunstltucmn

1993
1994
1990
1995
1998
1976
2000
1994

1991
1982
1994
1967
1997
1997
1989
1972

1989

1988

191
1989

1994
1989
1989
1989
1289

2000

2001

1989

Producciones Audiovisuales
Venta por television
Gestora de derechos
Television

Producciones Audiovisuales
Internet

Producciones Audiovisuales
Producciones Audiovisuales

Publicidad en salas
cinematograficas

Producciones Audiovisuales
Servicios de Radiodifusion
Servicios de Radiodifusion
Servicios de Radiodifusion
Servicios de Radiodifusion
Servicios de Radiodifusion
Servicios de Radiodifusion
Servicios de Radiodifusion

Servicios de Radiodifusion

Servicios de Radiodifusion

Servicios de Radiodifusion
Servicios de Radiodifusion

Servicios de Radiodifusion
Servicios de Radiodifusion
Servicios de Radiodifusion
Servicios de Radiodifusion
Servicios de Radiodifusion

Produccion programas de
ficcion
Servicios de Radiodifusion

Servicios de Radiodifusion

Antena 3 de Television, S.A
Antena 3 de Television, S.A.
Antena 3 de Television, S.A.
Antena 3 de Television, S.A
Antena 3 de Television, S.A.
Antena 3 de Television, S.A.
Antena 3 de Television, S.A.
Antena 3 de Television, S.A.
Antena 3 de Television, S.A.

Antena 3 de Televisién, S.A.
Antena 3 de Television, S.A
Publicidad 3, S.A.U.
Publicidad 3, 5.A.U.
Uniprex, S.A.U.

Uniprex, S.A.U.

Uniprex, S.A.U.

Uniprex, S.A.U.

Uniprex, S.A.U.

Uniprex, S5.A.LU).
Uniprex, S.A.U.
Uniprex, S.A.U.
Uniprex, S.A.U.
Uniprex, S.A.LU.
Uniprex, S.A.U,
Uniprex, S.A.LL
Uniprex, S.A.U.

Antena 3 de Television, S.A.

Uniprex, S.A.U.

Uniprex, S.A.LL

%.'

60
100|
100
100
100
100
100
100

100

21
100

100
100
100
100
100
100

100

100

100
100

100
100
100
100
100

40
20

40




A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, como consecuencia del laudo dictado sobre los procesos

de arbitraje relacionados con el contrato firmado entre Uniprex, S.A.U. y Grupo Radio Blanca (véase Nota 24),
Uniprex, S.A.U. se encuentra incursa en el supuesto previsto en el articulo 260 de la Ley de Socledades

Andnimas, que establece que una Sociedad debera disolverse a no ser que el capital social se aumente o se
reduzca en la medida suficiente o se adopten otros acuerdos que reestablezcan el equilibrio patrimonial en los

plazos previstos.

d

Las cuentas anuales de Uniprex, S.A.U. del ejercicio 2003 han sido preparadas bajo el principio de empresa en
funcionamiento y por consiguiente incluida con tal premisa en el perimetro de consolidacion,

No se han incluido en el perimetro de consolidacion del ejercicio 2003 las participaciones en el capital de otras

sociedades debido a que no se participa en la gestion ni se tiene influencia en ella, o que aun participando no se
han realizado operaciones significativas durante el ejercicio 2003. El efecto de no consolidar tales

participaciones en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2003 no es significativo.

L as participaciones mas significativas no incluidas en el perimetro de consolidacion son las siguientes:

Denominacién Social Domicilio Social] Actividad Sociedad Tenedora

Empresas del grupo:

Antena 3 Iniciativas Comerciales, S.A. () Madrid Gestiones comerciales por TV Antena 3 de Television, S.A. | 100
Antena 3 Interactiva, S.A.(a) Madrid Internet Antena 3 de Television, S.A.
Antena 3 Témética, S.A. (a) (b) Madrid Producciones Audiovisuales Antena 3 de Television, S.A. | 100
Battres Comunicacion Alternativa, 5.A.(a) Valencia Organizacion y gestion de eventos | Antena 3 de Television, S.A.
inversiones Valores Inmuebles, S.L.(a) (b) ‘Barcelona Sociedad de cartera Antena 3 da Television, S A.
Licencias e Imagen, S.A.(a) Madrid Merchandising Antena 3 de Television, S.A.
Megatrix, S5.A.U.(a) (b) Madrid Producciones Audiovisuales Antena 3 de Television, 5.A.

A3D Chile Holdings, S.A. (b) Santiago de Chile| Socledad de cartera Antena 3 Directo, S.A.

Trading Team, S.L. (b) Lisboa Venta por television Antena 3 Directo, 5.A

A3D Chile, 5.A. (b) Santiago de Chile| Venta por television A3D Chile Holdings, S5.A.
Digimedia, 5.A.(a) Madrid Venta de tecnologia audiovisual Antena 3 Interactiva, S.A.

Arbatax Emisiones Audiovisuales, S5.A.(a) Madnd Producciones Audiovisuales Antena 3 Tematica, S.A.
Corporacion Radiofénica Castilla La Mancha, 5.A.(2) Toledo Servicios da Radiodifusion Uniprex, S.A..

Corporacion Radiofénica Castilla Ledn, S.A. (a) Valladolid Servicios de Radiodifusion Uniprex, S.A.U,

Corporacién Radiofdnica Regibn de Murcia, 5.A.(a) Murcia Servicios de Radiodifusion Uniprex, S.AU.

Otras participaciones:
Canal Satélite Digital, S.L. Madrid Television digital Antena 3 de Television, S.A. | 2,25

Media Park, S.A Barcelona Parque tematico Antena 3 de Television, S.A. | 0,94
T.V.l. Televisao Independienta, 5.A. Lisboa Television Antena 3 de Television, 5.A.

(a) Sociedades en proceso de liquidacidn o disolucion. Estan registradas por su valor neto de realizacion.
(b) Sociedades excluidas del perimetro de consolidacion durante el segundo semestre del ejercicio 2003.

Con fecha 27 de octubre de 2003 los socios minoritarios de la Sociedad Inversiones Valores Inmuebles, S.L.
han ejercido la opcion de venta de 561 participaciones a la Sociedad Dominante, que incrementa su
participacion en dicha Sociedad a un 100%. Inversiones Valores Inmuebles, S.L. es a su vez la propietana
de un 66% del capital social de Compunet Servicios Telematicos, S.A.. Posteriormente, fruto del acuerdo de
disolucion de Inversiones Valores Inmuebles, S.L. y durante el proceso de liquidacion de Traherpa, S.L.U.
ha sido vendido al valor neto contable registrado en dichas sociedades la participacion de un 66% y un 14%
respectivamente, en Compunet Servicios Telematicos, S.A, con lo que la Sociedad Dominante incrementa
su participacion en dicha Sociedad a un 100%.




3. Bases de presentacion de los estados financieros consolidados

a)

.b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 han sido obtenidos de los registros contables de Antena

3 de Television, S.A. y de sus Sociedades Dependientes que se incluyen en Ia consolidacion (detalladas en
la Nota 2) y se presentan de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre,

por el que se aprueban las normas para la formulacion de estados financieros consolidados, de forma que

muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo a dicha fecha.

Las cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales individuales de las sociedades del Grupo del
ejercicio 2003, formuladas por los respectivos Administradores de las sociedades, se someteran a la
aprobacion de las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas correspondientes, estimandose que seran

aprobadas sin modificacion alguna.

Comparacién de la informacion

Determinados epigrafes del ejercicio 2003 se han presentado con criterios de clasificacion diferentes a los

empleados en las cuentas anuales terminadas el 31 de diciembre de 2002, por lo que a efectos de
comparacion de la informacién, se han modificado identicos concepios en las cifras correspondientes al
ojercicio 2002 adjunto. Los importes incluidos en las cuentas anuales aprobadas del ejercicio 2002

registrados en los epigrafes afectados por este cambio de presentacion son los siguientes:

Concepto

Consumo de programas y otros aprovisionamientos . 308.627
Arrendamientos y canones - 40.335

Principios de consolidacion

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las que
Antena 3 de Television, S.A. tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus organos de

representacion y decision. En los casos que procede, cuando se posea una influencia significativa pero no se

tiene la mayoria de votos ni se gestiona conjuntamente con terceros, la consolidacion se efectia mediante la
aplicacién del procedimiento de puesta en equivalencia (véanse Notas 2y 8).

Las cuentas de pérdidas y ganancias individuales de las sociedades excluidas del perimetro de
consolidacion durante el segundo semestre del ejercicio 2003 (véase nota 2), han sido consolidadas por el
método de integracion global hasta la fecha en que los respectivos Administradores adoptaron las distintas

decisiones que implicaron su exclusion del perimetro de consolidacion.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas por integracion global
han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Las participaciones de terceros en el capital, reservas y resultados de las sociedades consolidadas por
integracion global, se reflejan en el epigrafe “Socios Externos” del balance de situacion consolidado adjunto

(véase Nota 13).

L. os estados financieros consolidados no incluyen el efecto fiscal correspondiente a la incorporacion de las

reservas de las Sociedades Dependientes consolidadas en la contabilidad de la Sociedad Dominante, debido
a que se estima que no se realizaran transferencias de reservas no sujetas a tributacion en origen, por
considerar que las citadas reservas seran utilizadas como fuente de autofinanciacion en cada sociedad

dependiente consolidada.



4. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de sus estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2003 han sido las siguientes:

a)

b)

Fondo de comercio de consolidacion

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2003 incluyen los fondos de comercio de_

consolidacion, netos de amortizaciones, originados por la diferencia positiva de consolidacion surgida entre
los importes hechos efectivos por la adquisicion de acciones de Sociedades Dependientes consalldadas por

el método de integracion global y su valor tedrico-contable.

L os fondos de comercio se amortizan en los periodos estimados durante los que dichos fondos contribuiran a

la obtencion de beneficios para el Grupo.

El detalle de los importes originalmente registrados en el capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacion” es
el siguiente:

Sociedad ARo de Fondo de Porcentajede | Periodo de
adquisicion| comercio inicial | adquisicibn | amortizacion
miles de eurns) (aiios)

Antena 3 Directo, S.A.

Movierecord Cine, S.A.U. 15.399
TradingTeam, S.L. 753
A3 Directo Chile, S.A. 653
Uniprex, S.A.U. 137.077
Antena de Radiodifusion, S.A. 9.545
Radio Tomes, S.A. 698
Radio Alamedilla, S.A. 173
Ipar Onda, S.A. 1.834
Canal Media Radio, S.A. 3.158
Canal Media Radio Galicia, S.L. 2.047
Onda Cero Ramblas, S.L. 1.864

Como consecuencia de un analisis realizado por la Direccion de la Sociedad sobre la capacidad de algunas
empresas de contribuir al beneficio del Grupo, se ha procedido a efectuar durante el ejercicio 2003 una

amortizacion acelerada de los fondos de comercio correspondientes a las sociedades TradingTeam, S.L.,
Antena 3 Directo Chile, S.A., Canal Media Radio, S.A. y Canal Media Radio Galicia, S.L. por un importe total

de 3.099.000 euros, que se encuentra recogido dentro del epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2003 (véase Nota 5).

Los Administradores evaluan, al cierre de cada ejercicio o periodo los planes de negocio de sus sociedades
participadas, actualizandolos en el caso en que sea necesario y estimando el valor de dichas participaciones

y la recuperabilidad de los fondos de comercio.

Métodos de conversion (método del tipo de cambio de cierre)

En la conversion de los estados financieros de las sociedades dependientes extranjeras se han utilizado los
tipos de cambio en vigor a la fecha de cierre del periodo, a excepcion de:

1. Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio historicos.

2. Cuentas de pérdidas y ganancias, que se han convertido al tipo de cambio medio del periodo.

Las diferencias de cambio originadas como consecuencia de la aplicacion de este criterio se incluyen en el
epigrafe "Diferencias de conversion" dentro del capitulo de "Fondos Propios” del balance de situacion

consolidado adjunto (véase Nota 12).



c)

d)

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento corresponden principalmente a gastos de ampliacion de capital, de puesta en
marcha e importes satisfechos por la suscripcion de contratos con vigencia superior al afo, y estan
contabilizados por los costes incurridos y desembolsados. Estos gastos se amortizan linealmente en cinco
afos. El cargo a la cuenta “Dotaciones para amortizaciones” a 31 de diciembre de 2003 por este concepto ha
ascendido a 2.767.000 euros. A 31 de diciembre de 2003 la Sociedad ha saneado con cargo a gaslos
extraordinarios el saldo pendiente de amortizar correspondiente al acuerdo alcanzado en el aho 2001 con el

Grupo Radio Blanca como consecuencia de la resolucion del contrato dictaminada en el laudo arbitral de

fecha 16 de marzo de 2004 (Véase Nota 24)

Inmovilizaciones inmateriales

Concesiones, patentes y marcas

Esta cuenta recoge, fundamentalmente, el coste asignado a las concesiones administrativas de emision
radiofonica adquiridas al grupo de sociedades que conformaban la Rueda de Emisoras Rato por Uniprex,
S.A.U. y el de las restantes concesiones que esta sociedad ha ido adquiriendo desde 1990. Dicho coste se

amortiza linealimente en diez anos.

Otro inmovilizado inmatenal

El resto del saldo registrado en este epigrafe del balance de situacion adjunto recoge, basicamerite, los
costes incumidos en la adquisicion o produccion de las aplicaciones informaticas en los casos en que se
prevé que su utilizacion abarcara varios ejercicios. La mayor parte de este inmovilizado se amortiza
linealmente en un periodo méaximo de cinco afios. En caso de obsolescencia de las aplicaciones informaticas
se registran las correspondientes provisiones por depreciacion o se procede a su retiro definitivo.

Inmovilizaciones materiales
El inmovilizado material se valora a su coste de adquisicion

Los costes de ampliacion, modemizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de

los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se registran como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio en que se incurren.

El Grupo amortiza su inmovilizado material linealmente, distribuyendo el coste de los activos entre los anos
de vida Gtil estimada, de acuerdo con el siguiente detalle:

Anos de
vida otil
estimada

Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinana 10y 12,5
Otras instalaciones y utillaje 5 8, 10y12,5
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 5a10
Elementos de transporte y otro inmovilizado __6y10

Inmovilizaciones financieras

Las inversiones financieras permanentes que componen la cartera de valores a largo plazo que figura en el
epigrafe “Inmovilizaciones financieras™ del activo del balance consolidado al 31 de diciembre de 2003

adjunto, se valoran al precio de adquisicion,
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g)

h)

Tanto Antena 3 de Television, S.A. como sus Sociedades Dependientes registran las oportunas provisiones
por depreciacién de la cartera, cuando el precio de adquisicion es superior a su valor de mercado,
entendiéndose éste como el valor teérico contable de las participaciones. El cargo a la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2003 en concepto de provision del inmovilizado financiero ha ascendido
a 5.082.000 euros y esta registrado en la cuenta "Variacion de las provisiones de la cartera de control” de la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho periodo.

Dichas inversiones han sido realizadas principalmente por Antena 3 de Television, S.A. que, tal y como se
indica en la Nota 2, no incluye en el perimetro de consolidacion a todas sus sociedades participadas. Los
aumentos o disminuciones del valor de las parlicipaciones de las sociedades participadas que no se incluyen
dentro del perimetro de consolidacion y que resultarian de aplicar criterios de consolidacion no serian, en

todo caso, significativos.

Acciones propias de la Sociedad Dominante

Las acciones de la Sociedad Dominante adquiridas sin que exista un acuerdo de reduccion de capital
adoptado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Matriz, se valoran a su precio de adquisicion
registrandose como resultado del ejercicio las cormrespondientes correcciones valorativas si el valor de

mercado al cierre del ejercicio es inferior al de adquisicion.

Adicionalmente, y a pesar de que las acciones de la Sociedad Dominante no se han adquirido para su
posterior amortizaci6n (véase Nota 12), si el valor tedrico contable de las acciones es inferior al coste de
adquisicion y al valor de mercado, el Grupo valora las acciones de la Sociedad Dominante al valor tedrico
contable de las mismas, de acuerdo con la consulta publicada en el BOICAC nimero 48 del mes de
diciembre de 2001, registrando en consecuencia una provision contra la reserva constituida para acciones de

la Sociedad Dominante.

Existencias

Derechos de programas

| as existencias de derechos y programas se valoran, dependiendo de su naturaleza, de acuerdo con los
siguientes criterios: |

1. Los programas de produccion propia inventariables (programas realizados para ser reemitidos, tales
como series) se registran a su coste de adquisicion y/o produccion, los cuales incluyen tanto los costes
externos facturados por terceros por la produccion de los programas y por la adquisicion de recursos
como los costes internos de produccion, los cuales se calculan mediante la aplicacion de unas tasas
internas preestablecidas en funcion del tiempo de los recursos operativos utilizados en la produccion. Los

costes Incurridos en el proceso de produccion de los programas se registran en los diferentes epigrafes
de la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su naturaleza y se incorporan al epigrafe “Derechos

de Programas” del balance de situacion mediante abono en la cuenta “Incorporacion a existencias™ del
epigrafe “Consumo de programas y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

El consumo de estos programas se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
“Consumo de programas y otros” en funcién del nimero de emisiones (pases) realizados.

Los Administradores han considerado el analisis realizado por el nuevo equipo de gestion de las
caracteristicas de las emisiones historicas de sus series, de las estimaciones que realizan del valor de

cada uno de los pases y de la configuracion mas probable de la parrilla de programacion. Con base en
dicho analisis, y en linea con lo aplicado por algunos operadores europeos del sector, la estimacion del
valor asignado al primer y segundo pase de los capitulos de las series ha pasado a ser del 90% y 10%
respectivamente, a partir del ejercicio 2003. Dea igual forrma, a propuesta del nuevo equipo gestor, Ia
Sociedad ha pasado a considerar tres anos como el periodo maximo de consumo de las nuevas series,
transcurrido el cual se da de baja el importe pendiente de consumir.

Dada su especial naturaleza, las series de emision diaria (“Tira diaria”) se amortizan en un 100 % al

realizar la emision del primer pase de cada capitulo. 2

_-#'
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2. Los programas de produccion propia no inventariables (programas producidos para ser emitidos una sola
vez) se valoran siguiendo idénticos criterios y procedimientos que los programas de produccion propia
inventariables. Los programas producidos y no emitidos se registran al cierre del ejercicio en la cuenta
“Programa de produccién propia y en curso” del epigrafe “Derechos de programas” del balance de

situacién consolidado. El coste de estos programas se registra como gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el epigrafe “Consumo de programas y otros” en el momento de su pnmera

emision.

3. Los derechos sobre programas de produccion ajena (peliculas, series y otras produccioneys an'éli:;g'a's) se
registran a su coste de adquisicién. Tales derechos se consideran adquiridos a partir del momento en

que se inicia el periodo de vigencia del derecho para el Grupo. Los pagos efectuados a las distribuidoras

de programas de produccién ajena con anterioridad al inicio del periodo de vigencia del derecho, se
registran en el epigrafe “Anticipos a proveedores” del balance de situacion consolidado. El consumo de

los derechos se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada dentro del epigrafe
“Consumo de programas y otros” en funcién del nimero de emisiones (pases) realizados, de acuerdo
con los porcentajes indicados a continuacion, los cuales estan establecidos en funcion del nimero de

emisiones contratado:

PELICULAS

12 emision
22 emision
32 emision

Numero de emisiones contratado
1 ] 2 | 36mas |

100% 50% 50%
- 50% - 30%
- 20%

12 emision
22 emision

4. Los derechos de retransmisiones se registran a su coste de adquisicion. El coste de estos derechos se

registra como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el epigrafe "Consumo de
programas y otros” en el momento de la emision del evento o acontecimiento sobre el que se han

adquirido los derechos.

Material consurnible y otros

Los doblajes, bandas sonoras, cabeceras y sintonias de los programas de produccion ajena se registran a su
coste de adquisicion o de produccion, El consumo de los derechos se registra en la cuenta de perdidas y

ganancias consolidada dentro del epigrafe “Consumo de programas y otros aprovisionamientos” en el
momento de su emision, con idénticos criterios que los programas de produccion ajena.

El resto de existencias se registra a su coste de adquisicion y su imputacion a resultados se realiza siguiendo
el criterio de consumo efectivo o real en el periodo en el que se produce.

Provisiones

" El Grupo sigue el criterio de dotar provisiones para minorar el valor pendiente de consumo de los programas
de produccion propia y de los derechos de programas de produccion ajena que estima que no van a ser
emitidos. Al vencimiento de los derechos las provisiones constituidas se aplican a cancelar el coste de los

citados derechos.

El Grupo de Sociedades sigue el criterio de dotar las oportunas provisiones por depreciacion para el resto de
las existencias con objeto de adecuar su valor al de realizacion en el mercado. |
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k)

Clasificacion de los programas

Las existencias de programas se clasifican como activo circulante de acuerdo con lo establecido por el Plan

General de Contabilidad y la practica general del sector en el que opera el Grupo. Sin embargo, los
programas se consumen en varios anos (véase Nota 9). |

Inversiones financieras temporales

En este epigrafe se recogen las inversiones financieras a corto plazo (fundamentalmente en valores de renta

fija). El Grupo contabiliza estas inversiones financieras a corto plazo por el importe efectivamente
desembolsado y por los intereses devengados y no vencidos al cierre del ejercicio generados por dichas
adquisiciones. Al 31 de diciembre de 2003 el Grupo tenia depoésitos a corto plazo por importe de 20.1 10.000

euros.

Asimismo, se ha registrado en este epigrafe las participaciones de Antena 3 de Television, S.A. y de Uniprex,
5.A.U. en sociedades, que tiene la intencién de realizar o liquidar la inversion en el corto plazo, las cuales, al
31 de diciembre de 2003 se hallaban registradas por el valor estimado de liquidacion y considerando el
riesgo de la inversion de Antena 3 de Television, S.A. y de Uniprex, S.A.U. en dichas sociedades. Los datos

relativos a la situacion patrimonial de estas participaciones utilizados en la valoracion al 31 de diciembre de
2003 han sido obtenidos de sus respectivos estados financieros no auditados al 31 de diciembre de 2003.
Las sociedades en esta situacion al 31 de diciembre de 2003 son: Todotoys Internet, S.L., Battres
Comunicacion Alternativa, S.A.U., Antena 3 Interactiva, S.A.U., Antena 3 Iniciativas Comerciales, S.A.U.,
Licencias e Imagen, S.A.U., Antena 3 Tematica, S.A.U, Megatrix, S.A.U., Inversiones Valores Inmuebles,
$.L., Corporacién Radiofénica Castilla y Leén, S.A., Corporacion Radiofonica Castilla La Mancha, S.A,,
Corporacién Radiofénica Region de Murcia, S.A., Digimedia, S.A. y Digimedia Extremadura, S.A..

Diferencias de cambio en moneda extranjera

La conversion a euros de los elementos patrimoniales y de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente

operacion, valorandose los créditos y débitos al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente
en ese momento, salvo que existan futuros u otros instrumentos similares, en cuyo caso se valoran tal y

como se describe en 1a nota 4-0.

| as diferencias netas positivas de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al cierre del
ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera se recogen en el pasivo del balance de situacion
consolidado adjunto como ingresos a distribuir en varios ejercicios, salvo que se hayan imputado a

resultados de ejercicios anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se registran como ingreso
del ejercicio las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negativas netas imputadas a resultados

de ejercicios anteriores. Las diferencias negativas se imputan a resultados. Las diferencias positivas diferidas
en ejercicios anteriores se imputan a resultados en los ejercicios en que vencen o se cancelan

anticipadamente los correspondientes créditos y débitos o en la medida en que se van reconociendo
diferencias de cambio hegativas por igual 0 supenor importe.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico de cada
sociedad del Grupo antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto. Las

bonificaciones y deducciones permitidas en la cuota se registran disminuyendo el gasto por el Impuesto
sobre Sociedades devengado en el ejercicio. El Grupo contabiliza en el activo y pasivo del balance de

situacion consolidado las diferencias temporales que dan origen a impuestos anticipados y diferidos en las
declaraciones individuales de las sociedades consolidadas (véase Nota 17).

El Grupo comenzod a tributar a partir del afio 2001 en régimen de consolidacion fiscal, siendo Antena 3 de
Television, S.A. la Sociedad Dominante (véase Nota 17).

Los impuestos anticipados y créditos fiscales por bases imponibles negativas sdlo se reconocen en el activo
en la medida en que su realizacion futura esta razonablemente asegurada. Con tal fin se ha considerado la

pE
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resolucion de 15 de marzo de 2002 del |.C.A.C. donde se establecen los criterios para el registro contable de
los impuestos anticipados.

A 31 de diciembre de 2003 el Grupo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
un ingreso por el impuesto sobre sociedades del ejercicio por importe de 106.140.000 euros, asi como por la
acreditacion de deducciones generadas en el ejercicio por importe de 7.700.000 euros. |

/) Ingresos y gastos

Criterio general

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se

produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades consolidadas Unicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha de ciemre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las perdidas, aun

las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Ingresos por publicidad

Las Sociedades Consolidadas, principalmente la Sociedad Dominante y Uniprex, S.A.U., obtienen
basicamente ingresos por venta de espacios publicitarios, los cuales se reconocen en la cuenta de pérdidas

y ganancias consolidada en el momento de emision del pase o de la cuna publicitana.

Ingresos por Televenta

Estos ingresos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en el que se
produce la transmision de la propiedad de los bienes vendidos.

Venta de produccion propia y otros derechos audiovisuales

El Grupo sigue el criterio de registrar tales ventas como ingresos del ejercicio en el momento en que se
realiza la venta de los derechos de emision del programa de produccion propia o de los derechos
audiovisuales. Los anticipos recibidos por ventas de los mismos no son imputados a resultados hasta que no

se produce la transmision de los derechos.

m) Provisiones para riesgos y gastos

£l Grupo registra en el epigrafe “Otras provisiones” del pasivo a corto plazo del balance de situacion
consolidado adjunto el importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas,
procedentes de avales y otras garantias similares a cargo de la empresa, litigios, indemnizaciones y
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, asi como para cubrir posibles pérdidas estimadas. Su
dotacion se efectia al nacimiento de la responsabilidad, de la obligacion o de la decision que determina la

indemnizacion, pago o pérdida.

n} Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, las Sociedades consolidadas estan obligadas al pago
de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones

laborales. Los Administradores de las Sociedades consolidadas no esperan que se generen pasivos

adicionales a los ya registrados por este concepto.

12




o) Futuros y otros instrumentos similares

La Sociedad utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales .Las
operaciones de futuros y otros instrumentos similares se clasifican del siguiente modo segun el mercado:.

e operaciones contratadas en mercados organizados.

« operaciones “over-the-counter” (OTC): son aquellas que se contratan entre dos paries contratantes que
fijan en cada caso los témminos contractuales de las operaciones convenidas entre ellas.-

Q segun el tipo de operacion:

e operaciones de cobertura: son aquellas que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones

patrimoniales o en otras operaciones.

e operaciones de negociacion o especulativas: son aquellas que se han realizado para obtener una
rentabilidad y no para reducir ningan riesgo.

En el caso de ser requerido un determinado importe de efectivo en concepto de garantia por las obligaciones
inherentes a las mismas se registran en el activo del balance situacién en el capitulo “Fianzas y Depoésitos

Constituidos”.

Las primas cobradas y pagadas por operaciones vendidas y compradas, se contabilizan como un activo
patrimonial por el comprador y como un pasivo para el emisor.

Los gastos de transaccion ‘de las operaciones de futuros e instrumentos similares se contabilizan
incrementando el valor del activo cubierto 0, en su caso, si se trata de cobertura de un pasivo financiero, en
el capitulo “Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios” del activo del balance de situacion consolidado. La
imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de estos gastos, se realizan con el mismo
criterio de imputaciéon temporal que el empleado en los resultados producidos por el elemento patrimonial u

operacion principal cuyo resgo cubre.
L as diferencias de cotizacién, de futuros y otros instrumentos similares, que se pongan de manifiesto a lo

largo de la vida de las mismas se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemenio
cubierto.
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5. Fondo de comercio de consolidacion

El resumen de las operaciones registradas durante el ejercicio 2003 en este epigrafe, es el siguiente:

Miles de euros

Empresas

Antena 3 Directo, S.A.
Movierecord Cine, $5.A.U.

A3 Directo Chile, S.A.
TradingTeam, S.L.

| saldo al
31-12-02

Adiciones al
perimetro

Reducciones

Retiros del | Dotaciones o
perimetro

(120
(3.080)
(523)
(188)

- Saldo al
- 3141203 -

(477)

Antena de Radiodifusion, S.A.

Uniprex, S.A.U.

Radio Tormes, S.A.
Radio Alamedilla, S A
lpar Onda, S.A. .
Canal Media Radio, S A (1.180)
Canal Media Radio Galicia, S.L. : (1.701)
Onda Cero Ramblas, S.L. - 1.381 (187)

ol |vay@ | 7| - | (14580 | 137.541

(6.854)
~ (70)
(17)
(183)

6. Inmovilizaciones inmateriales

El resumen de las operaciones registradas durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas de inmovilizado
inmaterial y de su correspondiente amortizacion acumulada, es el sigulente:

Miles de euros o
Saldo al Retiros | Adiciones |Adiciones o| Retiros o
31-12-02 [al perimetrojal perimetro| dotaciones | reducciones

70

39

Concesiones, patentes y marcas
Propiedad industrial
Aplicaciones informaticas

Derechos sobre bienes en regimen de
arrendamiento financiero

Otro inmovilizado inmatenal 308
Inmovilizaciones inmatenales en curso 1.774

(1.963)

541
(142)

Amortizacion Acumulada:
Concesiones, patentes y marcas (29.932)

Propiedad industrial (212)
Aplicaciones informaticas (13.245)

Derechos sobre bienes en regimen dgt  (1.041)
amendamiento financiero

Otro inmovilizado inmatenal

Provisiones:

Al 31 de diciembre de 2003 existen ciertos elementos de inmovilizado inmaterial totalmente amortizados cuyo
valor de coste o de produccion y amortizacion acumulada asciende aproximadamente a 34.619.000 euros.

14
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(347)
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(705)

(312)
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7. Inmovilizaciones materiales

El resumen de las operaciones registradas durante el ejercicio 2003 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y de su correspondiente amortizacion acumulada, es el siguiente:

Miles de euros

Saldoal | Retiros | Adiciones | Adiciones o| Retiros o | Traspasos
31-12-02 |al perimetrojal perimetro| dotaciones geducciones

Saldo al
31-12-03

Coste:
Temrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Oftras instalaciones y utillaje

Mobilianio

Equipos para procesos de informacion

Flementos de transporte y otro inmovilizado

Inmovilizaciones materiales en curso

Amortizacién Acumulada:

Temenos y construcciones

instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones y utillaje

Mobiliario

Equipos para procesos de informacion
Elementos de tfransporte y otro inmovilizado

Provisiones:
Total

64.226
101.247
48.033

15.587
28.026

5.572
1.424

(13.000)
(61.311)
(23.407)

(9.599)
(14.725)
(4.661)

(044)
(2.921)
(174)

- {376)

(382)
(191)
(1 70)

(1.902)
(9.971)
(3.786)
(1.181)
(5.221)

(365)

372
4.984
(3.437)
(529)
111
(1.255)
(354)

24
(275)
(1.320)
484
(93)

Al 31 de diciembre de 2003 existen ciertos elementos de inmovilizado material totalmente amortizados y que son
actualmente usados por el Grupo cuyo valor de coste y amortizacion acumulada asciende a 51.878.000 euros,

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguros para cubrir de forma suficiente los posibles riesgos a que

estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.
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64.576
106.553
46.017
15.130
29.149
4,235
e

(14.847)
(69.803)
(28.223)
(10.005)
(19.797)

(3.572)




8  Inmovilizaciones financieras

El resumen de las operaciones registradas durante el ejercicio 2003 en las diversas cuentas del epigrafe
“Inmovilizaciones financieras” es el siguiente: .

" Miles de euros

Saldo al | Adiciones al | Retiros del[Adiciones of Retiros o
31-12-02 | perimetro | perimetro |dotaciones | reducciones

Participaciones por puesta en equivalencia-
Onda Cero Ramblas, S.L.
Canal Factoria de Ficcion, S.A,
Corporacién Radiofénica Informacion y Deporte
S.L.
.

Participaciones en empresas del grupo-
Antena 3 International, Inc. |
A3D Chile Holding, S.L.

Tradingteam, S.L.

Otras participaciones en empresas del grupo

(2.104)
(240)
(142)

Participaciones en empresas asociadas-
Onda Cero Ramblas, S.L.

Superdeporte ATZ, 5.A.

Canal Factoria de Ficcion, S.A.

Otras participaciones-

Media Park, S.A.

T.V.\. Televisdo Independiente, 5.A.
Canal Satélite Digital, S.L.

Otras

Total otras participaciones

Fianzas y depositos a largo plazo
Créditos a largo plazo
Provision por depreciacién de la cartera

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2003 en concepto de dotac_ién neta a la
provision por depreciacion del inmovilizado financiero ha ascendido a 5.082.000 euros y esta r_eglstrada en el
epigrafe “Variacion de las provisiones de la cartera de control” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada

adjunta.

Las empresas participadas y la informacion relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 2003 son las
siguientes:

Miles de euros

~ Sociedad Participacion | Capital y Prima | Reservas [Resultado del
de Emision ejercicio

45.245
- 65.810
285.885

Media Park, 5.A. (a)
T.V.l. Televisao Independiente, S.A. (a)
I Canal Satélite Digital, 3.L.

(a) Informacion no disponible

Los datos relativos a la situacion patrimonial de las sociedades del grupo y participadas se han obtenido de los
estados financieros no auditados al 31 de diciembre de 2003.

=
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9. Existencias

Ninguna de las sociedades participadas por el Grupo cotiza en las bolsas de valores nacionales o extranjeras.

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Concepto Miles de euros

Derechos de programas, neto-
Derechos de produccion ajena
Programas de produccién propia y en curso
Derechos de retransmisiones deportivas
Provision para obsolescencia de existencias

160.734

Material consumible y otros-
Doblajes, bandas sonoras y cabeceras
Otros materiales

"
m

Anticipos a proveedores 44.98

otal Existencias

.
-
-

Los Administradores actuales de la Sociedad Dominante con base en la configuracion que estiman mas
probable para su parrilla de programacién y con base en el analisis de su inventario de derechos de programas
realizado por el nuevo equipo de gestion, han evaluado el importe de aquellos derechos de programas de

produccién propia correspondientes a titulos que no seran emitidos (por su fecha de produccion, por no haber
completado el primer ciclo de emisién o por otras caracteristicas) y de aquellos pases pendientes de emitir cuyo
valor se estima menor al actual por sus posibilidades de emision. De acuerdo con lo anterior, se ha minorado el

valor del mencionado inventario de derechos de programas por importe de 58.852.000 euros aproximadamente
que dado el caracter puntual y no periédico, se ha registrado con cargo al epigrafe “Gastos extraordinarios® de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2003.

lgualmente, con relacion a los derechos de programas de produccién ajena, la Sociedad Dominante ha realizado
una estimacioén, basada en un estudio individualizado, de aquellos titulos y anticipos por titulos que, en funcion
de sus periodos de vigencia, la configuracion mas probable de la parrilla de programacion y el volumen de
derechos y compromisos de adquisicion asumidos, no seran emitidos. La dotacion a la provision por
obsolescencia, realizada en virtud de lo anterior, ha ascendido a 42.582.000 euros, y se ha registrado, dado el
caracter no recurrente de dicha decision, con cargo al epigrafe "Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas

y ganancias consolidada del gjercicio 2003.

El epigrafe “Anticipos a proveedores” del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2003
incluye, basicamente, las entregas efectuadas a cuenta de compromisos de compra de derechos de programas

de produccion ajena.

Al 31 de diciembre de 2003, existen compromisos adquiridos por la Sociedad Dominante, principalmente por
compras de derechos de propiedad audiovisual, por un importe de 149.511.000 euros. Adicionalmente la
Sociedad Dominante, tiene suscritos compromisos de compra con distribuidores cuya cuantia y precio definitivo
se determinara una vez se materialice la produccion de los programas y, en determinados casos, fijandose el
precio de adquisicion en funcion del resultado de taquilla. La mejor estimacion de estos compromisos asciende a

209.913.000 euros.

El importe de los derechos de programas tanto de produccién propia como de produccion ajena que se estima
se consumiran en el ejercicio 2004 asciende a 129.392.000 euros (véase Nota 4-h).
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10. Clientes

El saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2003 esta compuesto por
las siguientes cuentas, que han sido agrupadas a efectos de presentacion:

Miles de euros

Clientes por ventas
Clientes de intercambio
Efecltos comerciales a cobrar

11. Saldos y operaciones con empresas del grupo, asociadas y vinculadas

El detalle del saldo que figura en los epigrafes "Empresas del grupo y asociadas, deudoras” y “Empresas del
grupo y asociadas, acreedoras” del activo y pasivo del balance de situacion cnnsnhdada adjunto al 31 de

diciembre de 2003, es el siguiente:

Miles de euros

Saldo deudor Saldo
por acreedor a
operaciones corto plazo |a corto plazo corto plazo
de trafico

Empresas del grupo.
Antena 3 Interactiva, S.A.(a)

Arbatax Emisiones Audiovisuales, S.A.
Battres Comunicacitn Alternativa, S.A. (a)
Digimedia, S.A.

Licencias e imagen, S.A

Farmaplanning, S.L.

Todotoys Intemet, S.L.
Antena 3 Directo Chile, S.A.

Antena 3 Iniciativas Comerciales, S.A.
Antena 3 Tematica, 5.A. (a)

Inversion Valores Inmuebles, S.L.
Megatnx, S.A.U.(a)

TradingTeam, S.L.

Empresas asociadas y vinculadas:
Canal Factoria de Ficcién, S.A.

Media Park, S.A.

DeA Muiticom, S.A.

Planeta Directo, S.L.

Prodigius Audiovisual, S.A.

Corp.Radiofonica de Informacion y Deporte, 5.1
Onda Cero Ramblas, S.L.

T.V.l. Televisao Independiente, S.A.

DeA Planeta, S.L.

Grundy Producciones, S.A.

M6E Droits Audiovisuals

Planeta Junior, S.L.

Comparniia Distnbucion Logista, S.A,
Pargues Reunidos, S.A.

Parques Reunidos Valencia, S.A.
Prodigios Interactivos, S.A.

Union Iberica de Radio, S.A.

Total asociadas y vinculadas

(a) Prestamos participativos concedidos a sociedades con las que se tiene 1a intencion de realizar o fiquidar la inversion en el corto plazo.
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Los saldos deudores y acreedores con las sociedades con las que se tiene la intencion de realizar o liquidar la
inversion en el corto plazo, han sido considerados para estimar el valor de liquidacion y considerar el riesgo iotal

de la inversion del Grupo en dichas sociedades (véase Nota 4-i).

El detalle de las operaciones realizadas durante el ejercicio 2003 con cada una de las empresas del grupo y
asociadas, es como sigue: |

Miles de euros

Compras,
adquisicion de
derechos y otros
Servicios

Ingresos

Ventas Financieros

Empresas del grupo:
Antena 3 Interactiva, S.A.

Licencias e Imagen, S.A.

Antena 3 Directo Chile, S.A.

Antena 3 Iniciativas Comerciales, 5.A.
Antena 3 Tematica, S.A.

Megatrix, SA.U.

TradingTeam, S.L.

Empresas asociadas y vinculadas:
Canal Factoria de Ficcion, S.A.

Media Park, S.A.
DeA Multicom, S.A.

Planeta Directo, S.L.
Prodigius Audiovisual, 5.A.

Canal Satélite Digital, S.L.

DeA Planeta, S.L.

Onda Cero Ramblas, S.L.

T.V.l. Televisao Independiente, S.A.
Audiovisual Espafiola 2000, S.A.
SCH Investment

CLT-UFA Deutschland
Corp.Radiofonica de Informacion y Deporte, S.L.
Grundy Producciones, 5.A.
Parques Reunidos Valencia, S.A.
Pearson Television Internacional
Planeta Junior, S.L.

RTL Television

Thames Television

Parques Reunidos, S.A.
Tesana 97, S.L.

Union Ibérica de Radio, S.A.
Total asociadas y vinculadas 4.085 9.357
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12. Fondos propios

El resumen de las operaciones registradas en las cuentas de “Fondos Propios™ durante el ejercicio 2003 asi
como su detalle a dicha fecha es el siguiente: -

Miles de euros

Saldo al Distribucién | Variacion | Variacion de |Resultados a| Saldo al
_ 31-12-02 | Resultado 2002 | perimetro |reservas 2002} 31-12-03 - | 31-12-03

Capital social

Reserva Legal

Reserva para acciones proplas
Resultados de Ejercicios Anteriores
Remanente

Reservas en sociedades consolidadas

Diferencias de conversion
Beneficios (pérdidas) consolidados 30.037 - (206.528)

Tl | #mes| - | @0 5| @osm| 251873

(31.203)

1.256

(1.487)
1.197

Capital social de la Sociedad Dominante

La Junta General de Accionistas en su reunion de fecha 29 de agosto de 2003 acordé la refundicion del valor

nominal de las acciones en la proporcion de 1 a 3, y en consecuencia se acordd multiplicar por 3 el valor nominal
de las acciones, pasando de un euro a tres euros nominales por accion, dividiendo simultaneamente entre 3 el

nimero de acciones y sin que se produzca variacion en la cifra de capital social.

En virtud de lo anterior, el numero de acciones en que se divide el capital social, es de 55.556.000 de 3 euros de
valor nominal, todas ellas de una misma clase y serie totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones tienen los mismos derechos.
L.a composicion del accionariado de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2003 es la siguiente:

Porcentaje de
Participacion

KORT Geding, S.L. (Grupo Planeta y Grupo De Agostini)
RTL Group Communications S.L.U.

Macame, S.A. (Grupo Banco Santander Central Hispano)
Banco Santander Central Hispano, S.A.
Otros acclonistas

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse a la reserva legal una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan ofras reservas
disponibles suficientes para este fin. |
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Otras Reservas

Dentro de la cuenta “Otras Reservas” se incluye un importe de 281.141 euros que tienen el caracter de
indisponibles dado que corresponden a la "Reserva por ajuste del capital social a euros”.

Reserva para acciones de la Sociedad Dominante

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas debe mantenerse una reserva
indisponible por importe igual al valor de las acciones propias que la Sociedad Dominante mantanga en la
cartera. Asimismo, el valor nominal de las acciones de la Sociedad Dominante en cartera no podra exceder del
10% del capital social de la Sociedad Dominante y deberan hallarse integramente desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2003 el coste total de las acciones propias de la Sociedad Dominante ascienden a
2.933.000 euros, comrespondientes a 481.500 acciones de tres euros de valor nominal, A pesar de que las
acciones de la Sociedad Dominante no se han adquirido para su posterior amortizacion y de que el valor de
cotizacién de las acciones al cierre del ejercicio es superior a su valor tedrico-contable, el Grupo ha procedido a
valorar las acciones de la Sociedad Dominante al valor tedrico-contable de la Sociedad Dominante a dicha
fecha, de acuerdo con la consuita publicada en el BOICAC nimero 48 del mes de diciembre del ejercicio 2001.

Reservas en Sociedades consolidadas por integracion global

El detalle por sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion del epigrafe "Reservas en sociedades
consolidadas por integracion global™ al 31 de diciembre de 2003, es el siguiente:

Sociedad B Miles de euros
Subgrﬁpo Uniprex 1.557
Antena 3 Directo, S.A. (664)
Guadiana Producciones, S.A, 1.102
Antena 3 Peru, S.A. 39
Publicidad 3, S.A.U. 513
Antena 3 Editorial, S.A. 983
Nova Televisio S.A. 176
Movierecord Cine, S.A.U. 1
Antena 3 Producciones, S.A. | (1.805)
Compunet Servicios Telematicos, S.A. (676)
Antena de Radiodifusion, S.A. (1)
Variaciones en el perimetro (1.704)
Por integracion global (479)
Canal Factoria de Ficcion, 5.A. 18
Por puesta en equivalencia 18
Total T - ~ (461)

Dentro de este epigrafe se incluyen las reservas legales de las sociedades dependientes que, al 31 de diciembre
de 2003, ascienden a 605.150 euros, aproximadamente. Dichas reservas no son disponibles.

Diferencias de conversion

El desglose de la cuenta “Diferencias de conversion” por cada una de las sociedades que generan dicho saldo al
31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Concepto " "Miles de euros

Antena 3 Peru, S.A.
Antena 3 Producciones, S.A
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13. Socios externos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto recoge el valor de la participacion
de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo_, el saldo que se r_nugstra en la cuepta
de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en_log. epigr:::afes' “B_eneﬁclns | pérdidas atnbylda_\s_ a Insgsoclos
externos” representa la participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio 2003.

El desglose de las cuentas “S0¢i08 externos” y “Resultado atribuido a los socios externos” que generan dichos
saldos al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente:

Por
Saldo al| modificacion

14-12-02| del perimetro
de

consolidacion

Variacion
3N reservas

dR:lsele:raccil:ii Saldo al
eerciciol 31-12-03

Cuenta

Nova Televisid, S.A.

Antena 3 Castilla y Leén, S.A.

Inv. Valores Inmuebles, S.L.
Compunet Servicios Telematicos, 5.A
A3D Chile, S.A.

TradingTeam, S.L.

14. Deudas con entidades de crédito

La composicion de estos epigrafes del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre
de 2003 y sus correspondientes vencimientos s el siguiente:

Miles de euros

Saldo Dispuesto

Desde 2005
Limite Hasta 2010

Préstamo sindicado
Linea de crédito sindicado
Préstamos

Lineas de crédito

Cuentas corrientes saldo acreedor
Intereses pendientes de

£l 28 de octubre de 2002, la Sociedad Dominante firmd un prestamo y una linea de créc:!uto smdlcadq con
diversas entidades de crédito actuando como agente JP Morgan Bank,_ SA., para que la Snt::ledad, a traves de
su filial Publicidad 3, S.A.U., procediera a comprar a Grupo Admira Media, S.A., Socned_aq U_qlpersnnal
(actualmente Telefonica de Contenidos, S.A.U., Sociedad Unipersonal) el 100 % de su_partlmpaclﬂn en las
sociedades Uniprex, S.A.U. y Antena de Radiodifusion, S.A. . El imp!orte d_el préstamo asciende a 124.450.000
euros, mientras que el importe maximo concedido de la linea de crédito asciende a ?0.000.000 euros, ambqs, se
encuentran garantizados por los activos de la Sociedad Dominante. Al 31 de diciembre de 2003 la Sociedad

Dominante no habia dispuesto importe alguno de la mencionada linea de credito.

=1 contrato de concesion del préstamo y linea de crédito establece el cumplimiento de_ qeterminadas cnndic?ones
tanto financieras como operativas por parte de Antena 3 de Television, S.A_. Los Adynmnstradores de la gocle_dad
Dominante estiman que, al 31 de diciembre de 2003, no existen contingencias relacionadas con esta obligacion.
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El tipo de interés de este crédito se referencia al EURIBOR mas un margen. Adicionalmente, el prestamo
devenga una comision fija anual mas diversas comisiones desembolsadas por la Sociedad Dominante a la
constitucién del crédito. Estas ultimas la Sociedad Dominante las tiene registradas dentro del epigrafe "Gastos a
distribuir en varios ejercicios” del balance de situacion adjunto, por la parte correspondiente a mas de un ano.

Los tipos de interés pagados por la Sociedad Dominante durante el ejercicio 2003 por los préstamos y pélizas-da
crédito suscritas con entidades de crédito se encuentran principalmente referenciados al Eunbor mas un

diferencial que oscila entre el 0,1% y el 1%. |

15. Acreedores comerciales

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2003 es el
siguiente: |

 concepto | Milesdeeuros

Proveedores 100.587
Acreedores, facturas pendientes de recibir 58.493
Acreedores por intercambio 3.396

Acreedores comerclales

16. Otras provisiones

El desglose del eplgrafe “Otras provisiones” del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 2003 es el siguiente:

Concepto Miles de euros

Otras provisiones para riesgos y gastos a corto plazo 275.704
Acreedores por descuentos comerciales

17.81 3
Total 293.517

Dentro del epigrafe “Otras provisiones para riesgos y gastos a corto plazo®, se recoge el importe _de las
provisiones derivadas de la resolucion del contrato suscrito con Grupo Radio Blanca, segun el Jaudo arbitral de

fecha 16 de marzo de 2004 (vease notas 24 y 21-h), asi como otras provisiones dotadas con cargo a “Gastos
Extraordinarios ( vease nota 21-h).
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17.- Situacién fiscal

El detalle de los epigrafes “Administraciones Publicas” del activo y pasivo del balance de situacion consolidado
adjunto al 31 de diciembre de 2003 es el siguiente: |

Largo plazo-

Impuesto anticipado

Hacienda Publica, deudora por pérdidas a compensar

Hacienda Publica, deudora por acreditacion deducciones ejercicios anteriores

Hacienda Publica, deudora por acreditacion deducciones 2003

106.262
Corto plazo-
Impuesto anticipado 3
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 41.568
Hacienda Publica, otros saldos deudores 1.838

| 43.409
Total Administraciones Phblicas, saldos deudores 149.671

Corto plazo-
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas

Hacienda PGblica, acreedora por impuesto sobre Sociedades
Organismos de la Seguridad Social, acreedores

Hacienda POblica, acreedora por VA
Hacienda Plblica, otros saldos acreedores

Total Administraciones Pablicas, saldos acreedores m

Dentro del epigrafe de “Hacienda Pablica Deudora por pérdidas a compensar de Iargc:_r plazo, se incluyen 4.313
miles de euros comespondientes a los créditos fiscales generados por la sociedad Uniprex , S.A.U. .antes de la
inclusion en el grupo fiscal, por lo que s6lo los puede compensar la propia Sociedad. Dicho credito fiscal se

compensara en el primer ejercicio en el que la Sociedad obtenga beneficio fiscal.

De acuerdo con lo establecido en Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, Antena 3

de Television, S.A. realizo el 26 de diciembre de 2000 la comunicacion a la Agencia Estatal de la Administracion
Tributaria de Madrid para aplicacién del Régimen de Grupo de Sociedades de manera indefinida en tanto se

cumplan los requisitos establecidos en el art. 81 de la citada ley o renuncie a su aplicacion (L 24/2001 de 27 de
diciembre).

| a aplic:aciﬁnl del régimen de tributacion consolidada supone que surjan saldos reciprocos entre las empresas
que obtuvieron beneficios y compensaron con las pérdidas que otras empresas del grupo aportaron, que se
contabilizan en las cuentas de “deuda /crédito con empresas del grupo por efecto impositivo™.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable, obtenido por la aplicacion

de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2003 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es Ja siguiente:
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~ Miles de euros

Base
Imponible Cuota
Resultados consolidados antes de impuestos (320.769)| (112.269)
Diferencias permanentes:
Aumentos 8.111 2.839
Diferencia permanente por consolidacion 9.401 3.290

Total diferencias permanentes 6.129
Daducciones _ @00

Resuitado contable ajustado y gasto del ejercicio (303.257)|  (113.840
Diferencias terﬁbnrales: |
Aumentos- _
Con origen en el ejercicio 15.398|
Disminuciones-
Con origen en ejercicios anteriores 26.953 (9.433

Total diferencias temporale - 17.041 _9.962

BE = TR niblE Gl.lﬂtﬂ Ht'l id o ] . 286'216 100.175

El Grupo fiscal consolidado consta de mas empresas que las incluidas en el perimetro de consolidacion
(detalladas en la nota 2), de haber incluido estas sociedades en la conciliacion del resultado contable dei
ejercicio 2003 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, el gasto fiscal del ejercicio seria de

(114.880.000) euros y la cuota liquida (101.215.000) euros.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya pagada
o que habra de pagarse por esos ejercicios, registrada en la cuenta “Impuesto sobre beneficios anticipado

(Impuesto sobre beneficios diferidos)” se ha originado como consecuencia de diferencias temporales derivadas
de los siguientes conceptos:

Miles de euros

Impuesto anticipado:

Provision para insolvencias de trafico 61
Provision inmovilizado Instalaciones 630
Provision cartera 1.342

| Provision para nesgos y gastos 15.902 |

Otros conceptos 3.965
Total N 21.900

En funcién de la estimacion temporal de beneficios futuros realizada por los Administradores de las Sociedades
Consolidadas para la compensacion y utilizacion de estos impuestos anticipados, deducciones acreditadas y

créditos fiscales, 21.897.000 euros, 17.232.000 euros y 67.133.000 euros euros respectivamente se incluyen en
el epigrafe “Administraciones Publicas a largo plazo” y el resto, 41.571.000, en el epigrafe “Administraciones
Pablicas a corto plazo”™. Asimismo, con base en dicha estimacion temporal de beneficios futuros, los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no existen dudas razonables sobre la recuperacion
del crédito fiscal registrado en el balance de situacién consolidado adjunto, dentro de los plazos y limites

legalmente establecidos.

Las bases imponibles pendientes de compensar de sociedades sujetas al Impuesto sobre Sociedades en
Espana, sus correspondientes importes y plazos maximos de compensacion, son los siguientes:
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Sociedad

Uniprex, S.A.U.

Publicidad 3, S.A.U.
Grupo Universal de Emisoras Radio Amanecer, 5.A.

Uniprex, S.A.U.

Publicidad 3, S.A.U.

Grupo Universal de Emisoras Radio Amanecer, S.A.
Radio Sistemas Radiofénicos Cinco, S.L.

Publicidad 3, S.A.U.

Antena de Radiodifusion, S.A.

Grupo Universal de Emisoras Radio Amanecer, S.A.
Radio Sistemas Radiofonicos Cinco, S.L.

Publicidad 3, S.A.U.

Antena de Radiodifusion, S.A.

Grupo Universal de Emisoras Radio Amanecer, $.A.

Onda Cero, S.A.
Radio Sistemas Radiofonicos Cinco, S.L.

Publicidad 3, S.A.U.
Grupo Universal de Emisoras Radio Amanecer, S.A.

Onda Cero, S.A.
Radio Sistemas Radiofénicos Ginco, S.L.

Uniprex, S.A.U.

Publicidad 3, S.A.U.

Antena de Radiofusion

Grupo Universal de Emisoras Radio Amanecer, 5.A.
Radio Sistemas Radiofonicos Cinco, S.L.

- Uniprex, 5.A.U.

Radio Alamedilla, S.A.

Antena de Radiodifusion, S.A.

Grupo Universal de Emisoras Radio Amanecer, $5.A.
Onda Cero, S.A.
Antena 3 Iniciativas Comerciales, S.A.

Antena 3 Interactiva, S.A.
Arbatax Emisiones Audiovisuales, S.A.
Guadiana Producciones, S.A.

Publicidad 3, S.A.U.

Uniprex, S.A.U.

Radio Alamedilla, S.A.

Radio Tormes, S.A.

Antena de Radiodifusion, S.A.

Grupo Universal de Emisoras Radio Amanecer, S.A.
Onda Cero, S.A

Antena 3 Iniciativas Comerciales, S.A.

Antena 3 Interactiva, S.A.

Arbatax Emisiones Audiovisuales, S.A.

Antena 3 Television, 5.A.

Uniprex, S.A.U.

Radio Alamedilla, S.A.

Antena de Radiodifusion, S.A.

Grupo Universal de Emisoras Radio Amanecer, S.A,

Onda Cero, S.A.
Antena 3 Iniciativas Comerciales, 5.A.

Antena 3 Interactiva, 5.A.

Arbatax Emisiones Audiovisuales, S.A.
Battres Comunicacion Altemativa, S.A.
Antena 3 Television, S.A.

Productora de Aragon, S.A.

Publicidad 3, S.A.U.

Battres Comunicacion Altemativa, S.A.
Ensueiio Films, S.A.

Meqgatnx, 5.A.1.,

Uniprex , S.A.U.

Radio Alamedilla, S.A.

Antena de Radiodifusion, S.A.
Compania Tres Mil Ochocientos, S.1..
Ondadit, S.L.

Onda Cerg, 5.A.
Radio Sistemas Radiofonicos Cinco, S.L.

La Veu de Lleida, S.L.

Totat 0000000000000l 00| 98. 193 I

1992
1992
1992
19093
1993
1993
1993
1994
1994
1994
1994
1995
1995
1995
1995
1995
1996
1906
1996
1996
1997
1997
1997
1997
1997
1998
1998
1998
1998
1998
1908
1993
1998
1998
1998
1999
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1999
1999
1999
1999
1999
1999

1969
1999

2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2000
2001
2001
2001
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002
2002

Miles de euros

Bases
Imponibles

Negativas

18.376
23
220
10,172
8

- 362
4

9

105
463

5

3
2.154
315
46

1.486
197

6.377

o69
13

230
242
1.405
104
8.004

120

660
2.341

41

2.856
6

8

8
1.116
345
1.323

27.769
4

215

1
1

29
5

Plazo Maximo

Para

Compensar

2007
2007
2007
2008

2008

2008
2008
2009

2009

2009
2009
2010
2010
2010
2010
2010
2011
2011
2011
2011
2012
2012
2012
2012
2012
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2014
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2015
2016
2016
2016
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
2017
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De acuerdo con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden compensarse a efectos
impositivos con los beneficios de los quince ejercicios siguientes. Sin embargo, el importe final a compensar por
dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado como consecuencia de la comprobacion de los ejercicios en que

se produjeron.

La Sociedad Dominante se encuentra aun dentro del periodo de mantenimiento de la preinversion en elementos
del inmovilizado por la obtencion de beneficios extraordinarios, a cuya deduccion se acoge en el gjercicio 2001,
segun lo establecido en el art. 36.ter LIS redacc 1.24/2001 por la transmision de la participacién de una sociedad.

Con fecha 20 de marzo de 2002 se publica una resolucion del ICAC en virtud de la cual, siempre que exista la
certeza de la recuperabilidad de las mismas, se habilita a las sociedades a activar las deducciones generadas
en el ejercicio, de tal manera que el importe de éstas minora el gasto por Impuesto sobre Sociedades.

En el ejercicio 2003, siguiendo la citada resolucion, la Sociedad ha activado las deducciones generadas en el
ejercicio, con lo que el detalle es el siguiente:

| _Ejercicio | Miles de euros

2001 2.213
2002 7.318
2003 7.700

Los ejercicios abiertos a inspeccion incluyen desde los siguientes ejercicios:
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Impuesto Impuesto
Sobre el Sobre la Renta Impuesto
Sociedad Valor de las Personas Sobre

Fisicas Sociedades

Ahadido

Antena 3 de Television, S.A,

Battres Comunicacion Alternativa, S.A.
Nova Televisid, S.A.

Antena 3 Directo, S.A.

Publicidad 3, S.A.U.

Antena 3 Tematica, S.A.

Arbatax, Emisiones Audiovisuales, S5.A.
Antena 3 Iniciativas Comerciales, S.A.
Guadiana Producciones, S.A.

Antena 3 Editonal, S.A.

Antena 3 Interactiva, S.A.

Moviecord Cine, S.AU.

Antena 3 Castilla-Lebn, S.A.

Inversiones Valores Inmuebles, S.L.
Compunet Servicios Telematicos, S.A.
Uniprex, S.A.U.

Antena de Radiodifusion, S.A.

Radio Tormes, S.A.

Comparia Tres Mil Ochocientos, S.L.
Radio Alamedilla, S.A.

Estaciones Radiofonicas de Aragon, S.A
Grupo Universal de Emisoras Radio Amanecer, S.A.
Ipar Onda, S.A. |
La Veu de Lleida, S.L.

Ondadit, S.L.
Radio Sistemas Radiofénicos Cinco, S.L.

Radio Noticias 90, S.A,

Onda Cero, S.A,

Canal Media Radio, 5.A.

Canal Media Radio Galicia, S.L.

Los Administradores de la Sociedad Dominante no consideran que se devenguen pasivos de consideracion con
impacto en las cuentas anuales consolidadas como consecuencia de una revision de los ejercicios abiertos a

Inspeccion.

18. Otras garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

a) Garantias comprometidas con terceros

El Grupo tiene prestados avales a terceros ante entidades financieras segin el siguiente detalle:

Concepto "~ Miles de euros

Empresas asociadas
Otros avales y garantias

Total

| os Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de
2003, que pudieran originarse de los avales prestados, si los hubiera, no serian significativos.
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b) Otros pasivos contingentes

Al 31 de diciembre de 2003 el litigio mas significativo corresponde a la demanda presentada por diferentes
entidades de gestion de derechos por importe de 15.000.000 euros. El Juzgado de Primera Instancia de
Alcobendas ha fallado a favor de los demandantes, habiendo recurrido la Sociedad Dominante el fallo del

citado Juzgado.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2003 existen otros litigios planteados contra el Grupo de carécter civil,
laboral, penal y administrativo que han sido considerados en la estimacion de los posibles  pasivos
contingentes. -

Los Administradores de las Sociedades Consolidadas y sus Asesores Legales no consideran que se
devenguen pasivos de consideracion adicionales a los ya registrados como consecuencia de la resolucion de

las demandas en curso.

19. Saldos y operaciones en moneda extranjera

a) Saldos en moneda extranjera

El desglose de las deudas mantenidas por el Grupo incluidas en el pasivo del balance de situacic?n
consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2003, segun los tipos de moneda exiranjera en que estan
instrumentadas, a su contravalor en euros, es el siguiente:

Miles de euros

Tipo de moneda

Dolares estadounidenses
Ofras monedas

Total

b) Operaciones en moneda extranjera

Durante el ejercicio 2003 las transacciones realizadas en moneda extranjera corresponden principalmente
a operaciones denominadas en dolares estadounidenses. Su correspondiente contravalor en euros al tipo
de cambio medio del ano ha sido el siguiente:

 Miles de euros

Ventas 8.613
Compras y otros gastos . 84780
Total B o 93.393

20. Futuros y otros instrumentos similares

A 31 de diciembre de 2003 la Sociedad ha constituido instrumentos de cobertura de sus posiciones
patrimoniales sobre operaciones en moneda extranjera por importe de 57.577.546 3.

PL
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21. Ingresos astos

a) Aportacién de las sociedades al resultado consolidado

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién a los resultados consolidados
del ejercicio ha sido la siguiente:

Miles de euros

r—_'_'__—"_ — - =
Sociedad Resultado | Total Ajustes de
individual consolidacion

Resultado
consolidado

l Antena 3 de Television, S.A. (208.351) 172.705 (35.646)
Antena 3 Ternatica, S.A. (4) - (4)
Antena 3 Directo, S.A, (3.632) 591 (3.041)
Guadiana Producciones, S.A. (724) (724)
Canal Factoria de Ficcion, S.A. (96) 28 (38)
Antena 3 Peru, S.A. (134) (134)
Publicidad 3, S.A.U. (162.948) 163.247 299
Antena 3 Editorial, S.A. 367 367
Nova Televisio, S.A. (272) 133 (139)
Antena 3 Castilla y Leén, S.A. (450) 180 {(270)
Inversiones Valores Inmuebles, S.L. 498 498
Movierecord Cine, 5.A.U. (946) (3.080) (4.026)
Megatrix, S.A.L. 162 162
Antena 3 Producciones, S.A. 341 341
Ensueno Films, S.L. (224) (224)
Compunet Servicios Telematicos, S.A. (58) (58)
A3D Chile Holdings, S.A. (197) (197)
Tranding Team, 5.1, 1.206 (188) 1.018
| A3D Chile, S.A. 37 (523) (486) |
Antena de Radiodifusion S.A. (251) (477) (728)
Uniprex, S.A.U. {155.665) (3.253) | (158.920)
Radio Tormes, S.A. (3) (70) (73)
Radio Alamedilla, S.A. (2) (17) (19)
Estaciones Radiofénicas de Aragon, S.A. (47) (47)
Radio Amanecer, 5.A, (796) (796)
Ipar Onda, S.A. 37 (183) (146) |
Ondadit,S.L. 7 7
Radio Sistemas Radiofénicos Cinco, S.L. (30) (30)
Onda Cero, S.A. (16) (16)
Canal Mundo Radio, 5.A. (3) (1.180) (1.183)
Canal Mundo Radio Galicia, 5.L. (4) (1.701) (1.705)
Onda Cero Ramblas, S.L. 466 (467) (1)
Corporacion Radiofénica de Informacion y Deporte, S.L (1.138) 569 (569)
Resultado atribuido a la sociedad dominante |  (532.870) 326.342 |  (206.528)

' b) Ingresos

La distribucién de los ingresos correspondiente a la actividad ordinaria del Grupo durante el ejercicio 2003 es

la siguiente:
! Cﬁncepta | Miles de euros
| Ventas de publicidad 681.971
Otras ventas 20.866
Descuentos comerciales y olros (70.157) |
| Importe neto de la cifra de negocio 632.680

S
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¢) Consumo de programas y otros aprovisionamientos

El detalle del epigrafe “Consumo de programas y otros aprovisionamientos” del gjercicio 2003 es el siguiente:

I'C't':inceptn | Miles de euros I

Derechos de emision de programas | 110.854
Emision de programas de produccion propia | 122.673
Incorporacién a existencias (124.363)
Derechos de retransmisiones 940
Servicios de Produccion Externa 104.590

| Actuaciones y colaboraciones de artistas 7.904
Otros consumaos 14.124
Total ] | 236.722 |

La cuenta de “Incorporacion a existencias” recoge los gastos incurridos en la realizacion de programas que,
conforme con los procedimientos de la Sociedad Dominante, son activados y posteriormente consumidos de

acuerdo con los criterios descritos an la Nota 4-h.

d) Gastos de personal

La distribucién de los gastos de personal del ejercicio 2003 por conceptos es la siguiente:

Miles de euros

| - ) dnnceptn N
S 116.559

ueldos y salanos
| Sequridad Social y otras cargas sociales 25.327
Otros gastos de personal 3.075
o e

|
L

El nomero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2003, distribuido por categorias, ha sido el

siguiente:
" Categoria Profesional Namero de
empleados

Direccion 129
Explotacion y programas 1.888
Comercial 308
Gestion | 229
Interinos 46
| Contratos por obra 491
| Totat ~ 3.091

e) Arrendamientos y canones

El epigrafe “Arrendamientos y canones” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2003
adjunta recoge entre otros y como conceptos mas significativos, el canon por la distribucion de la sefal
audiovisual asi como el canon por la cesion de espacios publicitarios en salas de cine.
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f) Otros gastos de gestion corriente

Los saldos recogidos en este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2003
presenta el siguiente desglose:

Concepto Miles de euros

Publicidad y propaganda
Comunicaciones
Trabajos realizados por ofras empresas

Derechos de autor y otros gastos o
Total | "' 113.280

g) Remuneraciones y otras prestaciones a los auditores

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que componen

el grupo Antena 3 de Television, S.A. y sociedades dependientes por el auditor principal, asi como por otras
entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2003 han ascendido a 879.000 euros, asimismo los

honorarios por este mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria de distintas -

sociedades del grupo ascendieron a 25.000 euros.
Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades del

grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas al mismo ascendieron durante el ejercicio 2003 a
40.000 euros.

h) Gastos extraordinarios

El desglose de este epigrafe en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2003 es el

siguiente:
Concepto . Miles de euros
Dotaciones a la provision para riesgos y gastos a corto plazo (Nota 4-m) 259.344
Otros gastos extraordinarios - | 141.890
Total | - 401 234

Tal y como se indica en las Notas 9 y 4-h, la cuenta “Otros Gastos Extraordinanos” incluye la dotacion de una

provision por depreciacion de existencias por importe de 101.434.000 euros que corrige el valor de los derechos
sobre programas de produccion propia y ajena en funcion de los analisis y estimaciones realizados.

En la cuenta *Dotacion a la provision para riesgos y gastos a corto plazo™ se incluyen, entre otros conceptos, la
clausula penal e indemnizaciones a pagar por la resoluciéon del arbitraje por el contrato con el Grupo Radio
Blanca, los honorarios de los arbitros y asesores legales que han intervenido en el mismo (véase nota 24), el
saneamiento de los gastos de establecimiento relacionados con dicho contrato (véase nota 4-c¢), y los costes de

la resolucion del contrato de asociacion de Uniprex S.A.U. con Medipress, S.A.

22. Remuneraciones y otras prestaciones al consejo de administracion

| as remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2003 por los miembros anteriores y actuales del Consejo
de Administracion de la Sociedad Dominante en concepto de sueldos y dietas de asistencia, han sido 6.4938.455

euros.

La Sociedad Dominante no tiene concedidos préstamos o anticipos a los miembros de su Consejo de
Administracion, ni ha suscrito compromisos con los mismos en materia de complementos de pensiones, premios
de jubilacion, indemnizaciones especiales 0 seguros de vida.
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23. Detalle de participaciones en socledades con actividades similares v realizacién por cuenta propia o

ajena de actividades similares por parte de Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 127 ter.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la
Ley 26/2003, de 17 de julio, por la que se modifica la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, con el fin de reforzar la transparencia de las sociedades

andnimas cotizadas, se sefialan a continuacion las sociedades con el mismo, analogo o complementario género
de actividad al que constituye el objeto social de Antena 3 de Television, S.A. en cuyo capital participan los
miembros del Consejo de Administracion, segin las declaraciones efectuadas por cada uno de los consejeros,
asi como las funciones que, en su caso ejercen en ellas y la realizacion, por cuenta propia o ajena, de
actividades realizadas por parte de los distintos miembros del Consejo de Administracion, del mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Antena 3 de Television,

S.A.;

A) Consejeros de A3TV que también son administradores o directivos en otras sociedades del Grupo A3TV

El unico miembro del Consejo de Administracion de A3TV con responsabilidades de gobiemo en las sociedades
filiales que integran su Grupo es D. Maurizio Carlotti, que es Administrador solidario de la filial Publicidad 3.,
S.A.U y también miembro del Consejo de Administracion de Uniprex, S.A.U.

B) Consejeros de A3TV que ademas son Consejeros o Directivos de accionistas significativos del Grupo A3TV
v D. José Manuel Lara Bosch es Presidente y Consejero Delegado de Planeta Corporacion, S.R.L.

v D. José Creuheras Margenat es Administrador Solidario de Kot Geding, S.L., y Consejero de Planeta
Corporacion, S.R.L.

v D. Marco Drago es Administrador Solidario de Kort Geding, S.1.., Presidente del Consejo de Administracion de Dea
Multicom, S.A., y Presidente del Consejo de Administracion de DeAgostini, 5.P.A.

v D. Joan David Grima Terré es Director General del Banco Santander Central Hispano.
v D. Ramén Mas Sumalia; Director General Division Nuevos Negocios de Planeta Corporacion, S.R.L.

C) Cargo v participacion de los Consejeros en entidades con el mismo, analogo o complementario genero de
actividad de la propia A3TV y de las empresas de su Grupo

v D. Maurizio Carlotti, Administrador solidario de Publicidad 3, S.A.U. y Consejero de Uniprex, S.A.U. (Actividad
radiofonica en ambos ¢asos)

v D. Joan David Grima Terré es Consejero Delegado de Auna Operadores de Telecomunicaciones (Servicios
integrados de telefonia, television e Internet de banda ancha)

v D. Pedro Antonio Martin Marin es Presidente de Hispasat, S.A. y de Hisdesat, S.A. (Operadores Tecnologicos de
Comunicaciones).

v D. Thomas Rabe es el Director General de UFA Film und Fernseh GMBH (Produccion Audiovisual) y Director
Financiero de RTL Group. S.A. (Television)

v D. Nicolas Abel Bellet de Tavernost es Presidente del Consejo de Administracién de Métropole Television, S.A.
(Servicios de Television).

Ninguno de los Consejeros tiene participacion en el capital social de las sociedades a las que se refiere este
epigrafe.,

D) Miembros del consejo de Administracién de A3TV que también lo son de otras entidades cotizadas

Los miembros del Consejo de Administracion de A3TV que participan en 6rganos de administracion de otras

entidades cuyos valores estan admitidos a negociacion en los mercados oficiales espanoles, aunque su
actividad empresarial nada tiene que ver con la de la propia A3TV, son l0s siguientes

v D. José Manuel Lara Bosch: Consejero del Banco de Sabadell y de Logista, S.A.

v D, Pedro Ramon y Cajal Agiieras: Consejero de Indra Sistemas, S.A.
v' D, Joan David Grima Terré; Consejero independiente de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A,

v D, Marco Drago: Representante del Grupo Planeta DeAgostini S.L. en el cargo de Consejero de Logista, 5.A.

E) Actividad de los Consejeros de A3TV por cuenta propia o ajena, en el mismo, analogo o complementario
genero de actividad de la sociedad

Ninguno de los Consejeros de A3TV realiza, por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o complementario
género de actividad del que constituye el objeto social de A3TV.
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24. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 16 de marzo de 2003, ha sido notificado a Uniprex,5.A.U., el laudo arbitral sobre los procesos de
arbitraje entablados por ambas partes para aclarar las discrepancias existentes en la interpretacion de unas
determinadas clausulas del contrato suscrito entre Uniprex, S.A.U. y Grupo Radio Blanca. El mencionado laudo

resuelve en sintesis, 10 siguiente:

a) Declara resuelto y extinguido el contrato firmado por Uniprex, S.A.U. y Grupo Radio Blanca, el 27 de
julio de 2001.

b) Declara que el mencionado contrato entra en fase de liquidacion, durante el periodo de 12 meses,
contado desde el dia de notificacion del laudo, finalizado el cual, Grupo Radio Blanca debera haber
abandonado y dejado de utilizar las emisoras, centros de emision, estudios, instalaciones, equipos y

oficinas y se extinguiran las relaciones comerciales y técnicas.
¢) Condena a Uniprex, S.A.U. al pago de las siguientes cantidades:

- 166.516.876 euros, en concepto de clausula penal, ya moderada.

- 8.952.024 euros, como indemnizacién de dafios y perjuicios ocasionados por el incumplimiento del
contrato.

- 5.009.830.58 euros, mas los intereses legales desde el 6 de junio de 2003 hasta la fecha de su pago,
por la liquidacion de las cantidades minimas garantizadas por publicidad en los aproximadamente cinco
meses comprendidos entre el 1 de enero y el 6 de junio de 2003.

- La cantidad que resulte de la aplicacion de la liquidacion del periodo transcurndo desde el 6 de junio
de 2003 y el 15 de marzo de 2004, inclusive. Esta cifra, pendiente de calculo, no sera en principio
inferior a la que resultaria de la aplicacion proporcional de la cuantia senalada en el apartado anterior

para este periodo de tiempo.
d) 64.662,52 euros por la reclamacion de otros conceptos.

En virtud de lo anterior, se ha dotado una provision para riesgos y gastos a corto plazo, con cargo al
epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de perdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2003 por
importe de 193.000.000 euros y registrandose, asi mismo, su efecto fiscal por importe de 67.550.000 euros
dentro del abono realizado al “Impuesto sobre Sociedades” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2003, resultando un efecto neto global por importe de 125.450.000 euros.

A la fecha la Sociedad Dominante esta realizando el anélisis y evaluacion de las consecuencias
financieras, legales y mercantiles del mencionado laudo, asi como de las diferentes alternativas de
actuacion, incluida la posible reclamacion a terceros, dentro de los limites y plazos previstos por |a
legislacién relativa a los diversos aspectos relacionados con dichas consecuencias. No obstante, los
Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de las diferentes alternativas y decisiones no se
derivaran gastos o pérdidas superiores a las registradas en las presentes cuentas anuales, como

consecuencia de lo descrito antertormente.

En este contexto, el Consejo de Administracion de Antena 3 de Television, S.A., en su reunion del dia 30
de marzo de 2004 tomd conocimiento de que el Consejo de Administracion de su filial unipersonal
UNIPREX, S.A.U., celebrado también en la misma fecha, con caracter inmediatamente anterior, habia
decidido interponer recurso de anulacion del laudo recaido en el procedimiento arbitral seguido entre esa
Compaiia y Grupo Radio Blanca. Asimismo decidié someter a la proxima Junta General de accionistas de
la Compaiiia la adopcién de las medidas necesarias para el mantenimiento de la estabilidad de UNIPREX,
S.A.U. y requerir fehacientemente a Grupo Admira Media, S.A.U. (o la Sociedad que le haya sucedido)
para que asuma todas las consecuencias derivadas del laudo recaido en el procedimiento arbitral seguido
entre Uniprex, S.A.U. y Grupo Radio Blanca, manteniendo indemne y a salvo de ellas al Grupo Antena 3,
con expresa reserva, caso de que el requerimiento no resultase atendido, del inicio de aquellas acciones
judiciales que resulten necesarias 0 convenientes en orden a la mejor defensa de los intereses del Grupo

Antena 3.
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GRUPO ANTENA 3 DE TELEVISION, S.A. (A3TV)

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADOQ)
INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE Al. EJERCICIO 2003

Evolucion del negocio y situacion del Grupo

En el mes de Junio de 2003, el Grupo Telefonica vendio el 25,1% de las acciones de Antena

3 Television a Kort Geding S.L., sociedad participada por los Grupos Planeta y DeAgostini,
oroduciéndose los consecuentes cambios en el Consejo de Administracion de la Sociedad.

Desde el 29 de octubre de 2003 el capital social de A3TV cotiza en las Bolsas espanolas, lo
que permite dotar de liquidez inmediata a las inversiones de aquellos accionistas que lo deseen, y

ademas, eleva las exigencias de rigor y transparencia a la propia gestion de la Compainiia.

L a cifra de Ingresos Netos fue de 668,3 millones de euros, o que representa una reduccion
del 0,3% en relacion con el ejercicio anterior, como consecuencia del cierre de actividades no

rentables a través de empresas filiales. El nuevo equipo gestor ha confirmado la politica de
redimensionar o abandonar las otras actividades empresariales del Grupo, sometidas en todo caso al

criterio preferente de rentabilidad.

La aportacion a los ingresos de UNIPREX (que es la empresa dedicada al negocio
radiofonico, que explota la cadena de radio Onda Cero) y que pasa del 11,4% al 11,8%. Por su parte,
el resultado de explotacion de MOVIERECORD, que es la otra filial mas destacable por su volumen de
negocio y proyeccion pablica, dedicada a la actividad publicitaria en salas cinematograficas, ha crecido

un 60,6%.

Debe destacarse también la sensible reduccion de los Gastos de Explotacién, en un 10,4%,
que tiene un doble origen. Por un lado, el riguroso proceso de racionalizacion del gasto, que incluye
tanto el ya mencionado abandono de las actividades no rentables como la contencion del gasto en
todas las lineas de negocio, politicas que se mantendran en el futuro como inspiracion de una gestion
orientada a la obtencion recurrente de beneficios. Y, por otro lado, el ejercicio 2003 no incluye ningun
coste tan significativo y excepcional como fue el coste del Mundial de Futbol en el ano 2002.

El Resultado Bruto de Explotacion (antes de amortizaciones) fue de 110,7 millones de euros,
frente a los 42.9 millones obtenidos en 2002, lo que representa una mejora del 157,7%, motivada
fundamentalmente por la explicada reduccion de gastos, especialmente destacable en la matriz
Antena 3 de Television, fruto de las acciones puestas en marcha en la ditima parte del ejercicio. Asi, el
Margen sobre Ingresos Netos ha pasado del 6,4% en el gjercicio 2002 al 16,6% en el gjercicio 2003.

En cuanto al Resultado de las Actividades Ordinarias se ha invertido claramente la tendencia
anterior, pasando de una pérdida de 3,9 millones de euros a un beneficio de 63,6 millones de euros.

Como consecuencia de los analisis realizados por el nuevo equipo gestor, se decidio registrar
en Antena 3 de Television, S.A. una provision por depreciacion de existencias de 101,4 millones de
euros, con el fin de comregir el valor de los derechos de programas de produccion propia y ajena, tal y
como quedo recogido en los Estados Financieros de la Compaiiia cerrados a 30 de junio.

En el ditimo trimestre del ejercicio la empresa matnz tramitd ante la autoridad laboral
competente un Expediente de Regulacion de Empleo, en cuya resolucion se aprecio la existencia de
las causas econOmicas y organizativas alegadas por la empresa, autonzandose la extincion de 2195
contratos laborales, con los consiguientes gastos adicionales en concepto de indemnizacion, que
figuran también contabilizados en el epigrafe de Gastos Extraordinarios.

Al cierre del ejercicio 2003 el Endeudamiento Financiero Neto del Grupo ascendia a 94,4
millones de euros, frente a los 119.5 millones de euros del cierre de 2002.

Acontecimientos importantes ocurridos despueés del cierre del ejercicio

En el mes de marzo de 2004 se dictd el Laudo que ponia fin al procedimiento arbitral entre
UNIPREX y Grupo Radio Blanca, que ha sido desfavorable para UNIPREX, y que obliga al pago de
una cantidad de aproximadamente 193 millones de euros, tal y como se recoge en la Memoria
explicativa de las Cuentas Anuales que acompainan a este Informe de Gestién.
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El conjunto de obligaciones de pago derivadas directamente de la ejecuciéon del Laudo
provoca de forma directa que los fondos propios de la Compaiiia sean negativos, de tal manera que,
de no reequilibrarse su situacion patrimonial, UNIPREX incurriria en causa de disolucion, de acuerdo a
lo establecido en el Articulo 260 de la Ley de Sociedades Andnimas.

En el momento de redactarse este Informe de Gestion, 30 de marzo de 2004, los Consejos

de Administracién de UNIPREX y de Antena 3 de Television evalian las distintas alternativas juridicas
y financieras para la mejor defensa de los intereses de los accionistas, sin que se haya optado todavia

por ninguna decision concreta. La dimension e importancia del problema exigen que cualquier
pronunciamiento sea precedido de exhaustivos estudios financieros y juridicos.

En este contexto, el Consejo de Administracion de Antena 3 de Television, $S.A., en su
reunion del dia 30 de marzo de 2004 tomo conocimiento de que el Consejo de Administracion de su
filial unipersonal UNIPREX, S.A.U., celebrado también en la misma fecha, con caracter

inmediatamente anterior, habia decidido interponer recurso de anulacion del laudo recaido en el
procedimiento arbitral seguido entre esa Compaifiia y Grupo Radio Blanca. Asimismo decidié someter

a la proxima Junta General de accionistas de la Compaiia la adopcion de las medidas necesarias
para el mantenimiento de la estabilidad de UNIPREX, S.A.U. y requerir fehacientemente a Grupo
Admira Media, S5.A.U. (0 la Sociedad que le haya sucedido) para que asuma todas las consecuencias

derivadas del laudo recaido en el procedimiento arbitral seguido entre Uniprex, S.A.U. y Grupo Radio
Blanca, manteniendo indemne y a salvo de ellas al Grupo Antena 3, con expresa reserva, caso de que
el requerimiento no resultase atendido, del inicio de aquellas acciones judiciales que resulten
necesarias o convenientes en orden a la mejor defensa de los intereses del Grupo Antena 3.

Evolucion previsible de |a actividad del Grupo

El Grupo mantiene unas expectativas positivas para el ejercicio 2004 que tienen su
fundamento en la evolucién del negocio televisivo en el Ultimo trimestre de 2003 y en el primer
timestre de 2004, asi como en el cierre de aquellas actividades que no aportan resultados positivos.

La estabilizacion progresiva de la pamilia de A3TV y la positiva respuesta de la audiencia
vienen acompafnadas de un repunte del mercado publicitario que permite esperar una mejoria
sustancial en el nivel de ingresos. Este hecho junto con los efectos favorables de la reorganizacion

interna, de la propia empresa matnz y del Grupo, concentrando los negocios en actividades
relacionadas con la venta de publicidad, y el mantenimiento de una politica rigurosa de control de

gasto deben conducir a unos resultados muy positivos ya en 2004.

Asi, los ingresos publicitarios de Antena 3 Television se incrementaran por encima del
crecimiento del mercado en el primer trimestre del ano, al tiempo que se registrard una notable
reduccion de los gastos de explotacion.

La situacion actual de UNIPREX no permite adelantar previsiones sobre su aportacion al
Grupo, porque evidentemente estan condicionadas a la solucion que finalmente se adopte en relacion

con el Laudo arbitral en el procedimiento con el Grupo Radio Bianca, ya mencionado.

Sin perjuicio de lo anterior, en este momento UNIPREX podria ser, en condiciones
adecuadas, el negocio radiofonico que se integrara en el proyecto de Grupo multimedia estructurado
en torno a A3TV, con la voluntad de mantener su posicion en el mercado radiofonico espanol como

una opcion rentable y de calidad.

Actividades en materias de investigacion y desarrollo

En 2003 no se han desarrollado actividades especificas en materia de investigacion y
desarrolio.

Adquisiciones de acciones propias

En el ejercicio 2003 no se ha realizado ninguna operacion con acciones propias en ninguna
de las empresas del Grupo Antena 3.




El Consejo de Administracién de Antena 3 de Television, S.A., en su reunion del dia 30 de marzo de 2004
ha acordado formular los Estados Financieros consolidados al 31 de diciembre de 2003 de Antena 3 de

Television, S.A. y Sociedades Dependientes, que se contienen en este documento, y que, en prueba de
conformidad, firman las Sres. Consejeros:

D. José Mangel LA Bdddh " T D. Maurizio Carlotti
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R ——l
———
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