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Quart de Poblet (Valencia), 30 de junio de 2003

Estimados Si'es.,

Nos referimos a su atento escrito recibido el 30 de junio de 2003 en el que nos solicita
determinadas aclaraciones relativas al informe de auditoria v a las cuentas anuales del
ejercicio 2002 de Natra, S.A., tanto individuales como consolidadas, en relacién a las

cuales les queremos manifestar lo siguiente:

e En el informe de auditoria relativo a las cuentas anuales consolidadas de Natra,
S.A. correspondientes al ejercicio 2002, Deloitte & Touche Espafia, S.L., pone
de manifiesto una salvedad que viene motivada por la contabilizacién de una
diferencia negativa de cambio en el epigrafe “Gastos extraordinarios” en lugar
del epigrafe “Diferencias negativas de cambio- Resultados Financieros™; tal y
como se menciona en la Nota 17 de la memoria de.las cuentas anuales
consolidadas de Natra, S.A., la diferencia negativa de cambio a la que hace
mencion dicho informe de auditoria se ha generado por la conversién en moneda
local de los créditos y débitos expresados en ddlares americanos en la sociedad
dependiente Exnama-Extratos Naturais da Amazonia, Ltda. y se ha producido
extraordinanamente como consecuencia del inicio de la actividad de la filial
brasilefia a mediados de 2002, lo que supuso una escasa generacion de ingresos
que compensasen el endeudamiento existente al cierre del ejercicio. La
Direccion del Grupo estima que, actualmente, con la filial brasilefia funcionando
a pleno rendimiento, se produce un cierto equilibrio de la operaciones deudoras
y acreedoras realizadas en délares americanos, y, por tanto, la evolucién del tipo
de cambio del real brasilefio respecto al dbélar americano no afectara
negativamente al resultado neto de las diferencias de cambio. Por tanto, en base
al caricter extraordinario de la puesta en marcha de la sociedad, unido a la
devaluacién del real brasilefio, la Direccién de Natra, S.A. decidié registrar este .
unporte dentro del epigrafe “gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y |

‘ganancias de la sociedad.

e FEn el balance de situacion de las cuentas anuales individuales de Natra, S.A. se
presenta un fondo de maniobra negativo, derivado, en gran parte, por el
incremento de la partida de “Deudas con entidades de crédito”. Si bien, en la
memoria se indica que existe una poéliza de crédito con prorroga ticita cuya
renovacion provocaria una situacion de equilibrio financiero. En relacién a la
evolucion de este fondo de maniobra negativo en este ejercicio 2003, cabe
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“destacar que el mismo ha mejorado significativamente como consecuencia de
una importante generacion de hiquidez en la compaiiia, que ha permitido reducir
el endeudamiento financiero existente. La Direccion de la compaiifa prevé que
- esta generacién de liquidez seguird produciéndose a lo largo de este ejercicio, y.
~ de esta forma tiene previsto seguir cancelando las deudas con entidades de
crédito, con el fin de mejorar dicho fondo de maniobra negativo.
Adicionalmente con la ampliacion de capital prevista en Natraceutical, S.A., esta
sociedad tiene previsto reducir la cuenta a pagar que mantiene con Natra, S.A.
por importe de 4 millones de euros al 31 de diciembre de 2002 y que mejorari el
fondo de maniobra de esta ultima.

» Fn la memona de las cuentas anuales individuales se indica que Natraceutical,
S.A. aporta resultados negativos al consolidado fiscal, si bien, en virtud de unos
acuerdos juridico-privados de las sociedades que integran el Grupo fiscal, la
sociedad no ha registrado la cuenta a pagar con Natraceutical, S.A. origindndose
un ingreso extraordinario. La tributacion en régimen consolidado de las
sociedades integrantes del grupo de consolidacién fiscal puede suponer un
ahorro fiscal a nivel grupo, en la medida en que las bases imponibles negativas
de aquellas sociedades que hayan incurrido en pérdidas antes de impuestos
puedan compensarse con las bases imponibles positivas de las sociedades que
hayan obtenido beneficios. De esta forma, Natra, S.A. ha registrado como
ingreso extraordinario el importe generado por las bases imponibles negativas
del ejercicio de Natraceutical, siendo dicho importe compensado a efectos de la
cuenta de peérdidas y ganancias por el gasto por impuesto de sociedades
generado por sus propias bases imponibles positivas. Adicionalmente, de
acuerdo con el mencionado acuerdo juridico-privado, 1a obligacién de pago del
importe registrado como ingreso extraordinario por parte de Natra, S.A. se
devengard en el momento en que Natraceutical, S.A. pueda compensarlo
fiscalmente con sus propias bases imponibles positivas.

e En relacion a las diferencias entre la informacién recogida en la cuentas anuales
del ejercicio 2002 de la sociedad y la mostrada en la informacion publica
periddica de la sociedad enviada a ustedes con fecha 3 de marzo de 2003, y dado
que durante el curso del trabajo de auditoria de dichas cuentas anuales (realizado
con posterioridad al envio de la informacion publica periddica) se han puesto de
manifiesto determinados ajustes y reclasificaciones, adjuntamos nuevamente la
informacién publica periddica correspondiente al segundo semestre de 2002
(balance de situacion al 31 de diciembre de 2002, individual y consolidado, y
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002, individual y consolidada)

z ajustados de acuerdo con la presentacion de sus saldos en las cuentas anuales
E del ejercicio 2002 formuladas por el Consejo de Administracién. El siguiente
= cuadro muestra los cambios habidos entre las dos informaciones enviadas, tanto
;"‘é respecto a las cuentas anuales individuales de Natra, S.A. como de las cuentas
5 anuales consolidadas. de Natra, S.A. y samedade:s dependlentes junto ccm ia
= explicacion de las Varlacmnes habidas: . .
f
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las principios contables genaralments acaptadus.
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aceptados.

"l " HH HHAH H e g s e e ) e --aiailel ey Sl - Sl

gAm:innEE prnpiuﬁ a Iurgn plazo

"rn'r 'L Lﬂu"uﬂrﬂh-i.ﬂ.l-ﬁ-.l—u. -u.i' 1,0 ey [

e T T
3 Wy d T e L e iq-."f 4 ¥ 1 i - i
.-7'7-:'-:1.1:-.1".'1'-.*-:- S rodere

-56] [Redasificacion para una presentacion mas ecorde con
- los principios conlables generaimente aceptados.

glwersiuﬁéé financeras tﬂn'iﬁﬁm“ﬁ;s_ T 1.797 1.530] |Reclasificacién para una presentacion mas acords con

E Deudores

los principiog contables gensraimente mceptados.
Recasificacon pare una preésantacion més acorde con
Iz principias contables generalmente acepiados,

’iAjuﬂtes por penodificacian
H

-F v?i-::w:_:*mrﬂ g 1?:“11'::1 ﬁu.r.-;"-"l".“::?:m o ! T-rh-“ . r” 'ﬁim}l’ -“"r'"' m"'-m ¥L
L) ' ! i III. . ‘ I
1|;-||‘r‘i P 'M‘m- o -

2 T 1
b R : ]_..u.rh..ﬂn. ¥ rlrul n-nljur‘- x ”L;I:I.'Lﬂli

:$ L ip Ry nem Tk B _-' Palrratr ﬂﬁm w-l-ﬂjl'ﬂ-w—r r*p-q--rmm{ -n-i. a -u.'.i :.'E.:.-' .?:-'.' T Ry Pl
BRI Y A R T L e G e R s ¥
ﬂﬁﬁﬁ*ﬁhhkiﬂﬁb il s A-nﬂh;ﬂ-nwmuu- fl-l-lrﬁﬁ-’..m' huwm B L.'HI' I-I.rl'.n." i:d- il e i’ 3T

:
i
H
L

™ =F T -rrrrreerrrr e e e T TrrTi=t ™r ™rF =TT AT LT T T T T T T T T IT FFTAF TN M P | ELRLLL J |« R YL e o .
I L, ST T L . o= M ST W Fare ) -
Fehik s TR g L e 0 f'.q"-"""-i.-;::: . Ll ey T ﬂmtfu 3 |:t '—'1 :F_H'I'.H'-I
. 3 "y

. PP - i sl -:"'.-"';:::'-.-'.-'-.-'::.-:,E':;:-'-.'-::-.'-'.-i'-.'-.:ﬂmﬁw.;..h'{m:'E

\Capial Suscrito 24524 24,624 n

:Resultados de Ejert:h:ina Antanores -2.282 2282 | 0

=Rasultndn del Periodo . 1.739
i paricipacionas. provisian gqua sa slimina an el procesa
; de consolidacion siguendo prncipios contables

o« e .;E"I"""""T-""‘f""'ﬂ"-hr"'ll-j“- [ " el =" "y ™"l " " e o oy e ' e T i ™ ST A ke b el aam C Lrmm gtk ot t Y R LR T e o
e N S R R oV AT G "t
: i CTLRS YT, NE AT G fon) PRIt 0o KR AR R e R T A R e e Lo b e 1, e . o P P T R R R ol

T rden’ 1. -lh S B i-...u- .wl-u:..r_ oo et B e e el el

-----------------

1_'?'-'"1_!_ l._'- = * \
Sl R -‘“‘!“L o P IR T IRCRTE Bt Rk X
.u.m.ﬂ-mﬁmmm T b "'.:'..".., S Pt _..-';..u.._d R X, | IR e

frm-'&w.. T e T

:Daudas con Entidades de Cradito 8.851 -1.851 Fladasﬂimmﬁn para una presentacitn mas acorde con
gnaudus con Entidades de Crédilo . 13.223) 8.662
éDaudns con Empresas del Grupo v Asociades 1.384 -
i

AEI'EEdDI"EE Cnmar::alaa
Dtms Devdes o Cam:: '

:I_lﬂl:..ﬁ.l.r.r- T o u

iDeudas con Empresas del Grupo vy Asotindas

Raedasificacion para una presentacion mas Acordg con
los principios contablas genaraimanta nc:aptudua

e L
"..'-, N .|_l'| R "'*"‘""' ""_ T._T'""* 2 e

o |. i oL
..'.;:-l-hl-r..;nﬁﬁ — n:'.. Min.huu.i-.fnﬂuma 3 1.".."1.' .'r'ﬁ:"'.-r.-cﬁ B M2

LF, A-36014528

- e e -—_—:

—_——

bro 427, Seccidn Grak., Folie 1, Hoja V-3075 -

Autovia A-3, salida 343 - Camino de los Hornillos, s/n Tel. 96 159 73 00 - Fax 96 192 09 88
AL Cynart de Pohlat (VAT TNTOTAN It A nils wvembvre fSwecadnan s

A

1




V-3075 - NLLF A-460314528

SAA s — e The R hm gk A G LAREEERE AL T R L-EEe EASRERRE LA G

Libro 427, Seccidn Grad., Folio 1, Hoja

Uds. Mies de Eum:

FENTEET FITEEEE TAETTTTETT e e Y FRT T ETTTRRLTIETE T TTRTHTETEET TUT T S E— ft

il U - Sleral e— gy -

Imponte Neto de la cifre de Negocio
Dtmﬂ l resos

='Dumpm HEIEIE |
=Vah-:rﬁn Exmtenciar Mercaderiat, Mateniat Prima y Ottas Matenaz

Reclasificacion pars una prasentacon mas scorde con
los principios contnhles ganarsimenta acepiados,

Gﬂstnﬂ Exl:emns v de Explotacion -800

T w "“wwm*, AR
) 2! EXEE! 1'+ WS % Ty T
2 --d-.j.':.'.. :""::" ‘.' o TR,

e it et o '." "'
1? e B P ¢y Gl R L ﬂh T e T +—-Fi-"-'-"i"'ﬂ#- .|"‘-.|'|.-"!"-"|‘1""-}: o r‘h.rr l-n*.l.r p..\.i-.-r'ﬂ.-lrn

! Otros ﬂstﬂs E ln res0s
*Gazina da Er'sunul

Dutﬁ:iﬁn Nnurﬂzl-nﬂs inmnonvilizadno

:Dataciones al Fondo de Revarsidn
Vanarian Prmaiﬁnas da Circulants

. ""it_"':'
e
"- ,' |.'i' "‘-n T

il ‘P'Fﬁ_‘r“ﬁ T et Gh i b o 1 A e E i bl
IngrEEns F'nnn:mrns _ ' 1.888

Redasificacién pora unn presentacion mas ecorde con
los principios conteblas generalmente aceptadas.

; |
Gastos Financieros 678 675 - 0

intereses y Diferencias Cambio Capmlzadns
5—_.___

Dntm:rﬁn Arnurhzﬂﬂlun P‘rnwsmnea Financietas

T A e
x .iLl-..l...Lu.l..... L "_. —y

Rucinsificacion para una presenteciin mas acorcs con
oz prmcipios contables generalmente aceptados,
Se incluye |4 dotacion a la provisiin de deteminadas

| |participaciones, provisicn que s alimina en o proceso
- | jde consolidacion sigwendo principios contabias
jeneialmente aceptados. o

1F£E$uhadn$ pmmdantas dal Inrnmnllzudu Inmutenﬂl

| Matariai v Canera da Control
Vunm::lﬁn Frovisiones Inmoviizadn Inmu:tﬂnnl. Matgrial

i

:F{nsultndns por ﬂpﬂrﬂ.ﬂnnﬂs can Accionas y

..I' ‘l-l

‘Resultados de E]EI'EIEIDH Antenores Redasficacion pars una presentacion més acorde con
! los pfincipios contables genamimente acepiados.
Otros Resuttados Extraordinarios Reclasificacitn pam une presentacion mas acorde con

log princapios contables generaimente aceptados.

. - 5 ) " bkl 'T:.'T'T'. e T - e s nplfhnet et SN = o el b ) el e Ll T Tkl o b .
i " -:.:..- - ._-:- Ll .- --.I :.-I "- . II: q i N.‘h.' 'l ;*r. L] _. LY, .I I:F' ., L5 [l [l 0 m e el N v 1 Ll e o ] ! _I. .I'IIIT.-I 'I:I'| . r
e g :-Eﬁ.l":::l'. - 'I-_ |.'||'EI'.|. +I-WH E.q I'--I'I- f .|'.'. .I.I_Lt-m sl by Ll b I.I:II:.:: '.:.::.::'I : E:;.:E :::-:_ N :::ﬂ:l-.l':l"l-l:.', s ! :.,.:. ) . .

Irnpuastu subra Sociedades y Otros Redasificacion pam una presentacion mas acorde con
los principins contetiss genaralments aceptados.

TS L TN AT r—— L s S e g
LR BSOS ik TR pl- :
. .' tr 11 S R “: i e =

3yt .:..:.--um.iﬂ'h.u.. ﬂ:n-il S uﬂ.lihﬂm:.mﬂ-

r _, i | ':“.. gi h TF I_ :"..-::_ E‘T:'
ﬂi*ft-'rT= ' 1-"1,3?#*:*? 4*“'!1“3&’"-; g

EE— o— T T LTI TR ¥ . el .
’ B TR bl = - & T L e L T T N S S S

Auntovia A-3, salida 343 - Camino de los Hornillos, s/n Tel. 96 159 73 06 - Fax 96 192 (09 88
46930 Onarf de Pohlat (VAT FENCTAS . Aails wadrsrMmwnten oo




JE A-48014528

il L N oy W ol -I..r.t..-.—‘

, Haja ¥-2075 -

-

-

Libro 427, Ssecidn Gisl., Folio 1

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO DE NATRA, S.A. Y
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Confiando en haber atendido a su solicitud, quedamos a su disposicién para cuantas
aclaraciones o explicaciones pudieran precisar.

Atentam ente,

D. Mam oreno larazond -
representacion de Madpull, S.L.
restdente de Natra, S. '

L L — g T T WP TERT § T WEE S S -

Autovia A-3, salida 343 - Camine de los Hornillos, s/n Tel. 96 159 73 00 - Fax 96 192 09 88
46930 (Inavt da Pahlat {VAI'F.NF'I';\ L Afnile rermden @b -

Libro 427, Seccidn Gral., Falio L, Hoja V-3075 - N.LLE. A-46014528




