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COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

29 AGO. 2003

REGISTRO DE ENTRADA
N° 2003 . 22828449 ....ee

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE MERCADOS PRIMARIOS

Paseo de la Castellana , 19
28046 MADRID

Madrid, 28 de agosto de 2002 [/ Nferme Especial
| de S:aivedades

Muy Sres. nuestros:

Adjunto les remitimos Informe Especial requerido por la Orden Ministerial de 30
de septiembre de 1992 emitido por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., referido a
la Informacién Semestral correspondiente al primer semestre de 2003 enviada mediante

correo electrénico.

~ Sin otro particular les saludamos atentamente,
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Oficina; Avenida de Burgos 12 - 4%, 28036 Madrid. Espafia
Teléfono +34 91 768 40 70. Fax +34 91 383 29 86.

Fabrica: Carrelera de Ganzo &/n. 39300 Torrelavega (Cantabria). Espafia.
Telefono +34 942 83 54 00. Fax +34 942 88 34 97,

g-mail; comercial @sniace. com : sniace@sniace.com




Sniace, S.A.

Informe especial requerido por la Orden Ministerial
de 30 de septiembre de 1992 para el semestre
finalizado el 30 de junio de 20C




Edificio Sota

Gran Via, 45 - @°
48011 Biibao, Vizcaya
Espafa

Tel, +34 848 022 500
Fax +34 946 022 750

INFORME ESPECIAL RECYOERITSO POR LA ORDEN MINISTERIAL

DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de Sniace, S.A., para su remision a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores |

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas de Sniace, S.A. correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002, otros auditores han emitido el informe

de auditoria con fecha 1 de abril de 2003 (a excepcion de la Nota 25 de la Memoria cuya fecha
es 30 de mayo de 2003) en el que se expresaba una opinién que incorporaba las siguientes

salvedades:

“Como se menciona en la Nota 12.2, al 31 de diciembre de 2002, todas las cuotas
liquidadas del Canon de Vertidos correspondientes a los ejercicios 1987, 1988 y 1930 a
2000, exceptuando la correspondiente al canon de 1993, se encontraban recurridas ante
diversas instancias administrativas y judiciales. Dada la diferente situacién y los fallos y
resoluciones habidos en relacion con los recursos correspondientes a los ejercicios 1992 y
1994 a 2000 cuyo detalle se desglosa en la nota 12.2 no es posible determinar el efecto
que la resolucién final de los mencionados recursos pudiera tener sobre las cuentas

anuales adjuntas.

Como se indica en la Nota 13.2 de la Memoria, la Sociedad dominante firmé en 1997 un
acuerdo para cancelar la deuda mantenida con una entidad financiera materializandose |
parte del mismo en dicho afio y quedando el resto del acuerdo condicionado a la
resojucién de determinadas condiciones suspensivas que se incluyen en el mismo.
Durante el ejercicio 2001 se produjo la materializacion de las citadas condiciones
suspensivas, si bien en condiciones diferentes a las previstas en el acuerdo firmado en |
1997, habiéndose iniciado nuevas negociaciones a lo largo del ejercicio 2002, sin que a
la fecha de nuestro informe se hayan concluido las mismas por lo que no es posible
evaluar los efectos que pudieran llegar a derivarse sobre las cuentas anuales adjuntas. |

Los Administradores de la Sociedad dominante han preparado las cuentas anuales
consolidadas adjuntas siguiendo el principio de gestién continuada. El balance de
situacion al 31 de diciembre de 2002 presenta un fondo de maniobra negativo de 24,484
miles de euros, antes de considerar los efectos derivados de la compensacién de los
saldos adeudados por la Confederacién Hidrografica del Norte que se mencionan en el
parrafo 2 de este informe. Esta circunstancia, junto con la referida a la situacion
patrimonial comentada en el parrafo 2 anterior, son indicativas de una incertidumbre
sobre la capacidad del Grupo para continuar su actividad de forma que pueda realizar sus
activos y liquidar sus pasivos por los importes y segtin la clasificacién con que figuran en
las cuentas anuales consolidadas, que han sido preparadas asumiendo que tal actividad
continuara.”

PricawaterhouseCoopars Auditorss, 5.0, « R, M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, saccidon 3¢
inscrita en &l R.0.A.C. con & nimero S0242 - CIF; B-79031280
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De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién referida a la situacién actualizada
de las citadas salvedades y su incidencia en la informacién semestral adjunta de fecha 30 de
junio de 2003, que ha sido preparada por los Administradores con el propésito de exponer lo
gue en su juicio constituye la situacion actualizada de las salvedades antes mencionadas que se
incluyé en el Informe de auditorfa de las cuentas anuales del Grupo consolidado al 31 de
diciembre de 2002, segin lo requiere la Orden Ministerial de 30 de septiembre de 1992y la
circular 3/1994, de 8 de junio, de la CNMV.

Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucién de fecha 16 de diciembre de 1992, que debido a su alcance,
sustancialmente menor que el de una auditorfa de cuentas, no permite expresar una opinion
sobre la correccién del resto de la informacién semestral ni asegurar que, de haberse aplicado
procedimientos de auditorfa complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos
significativos para llevar a su consideracién., Adicionalmente, por este motivo, tampoco
expresamos una opinion sobre la informacion financiera semestral al 30 de junio de 2003.

Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamos que en la informacién semestral adjunta al
30 de junio de 2003, no se han corregido o despejado totalmente las salvedades anteriormente
indicadas respecto a las cuentas anuales del ultimo ejercicio cerrado.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en
la Orden Ministerial de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y no debe ser usado para ningtn otro propésito.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Fidel{Bustingorri
21 d¢ agosto de 2003
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INFORME ESPECIAL REQUERIDO POR LA ORDEN MINISTERIAL
DE 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992

A los Administradores de Sniace, S.A., para su remisién a la Comision Nacional del Mercado de
Valores

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales consolidadas e individuales de Sniace, $.A.
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002, otros auditores han
emitido el informe de auditoria con fecha 1 de abril de 2003 (a excepcién de la Nota 25 de la
Memoria cuya fecha es 30 de mayo de 2003) en el que se expresaba una opinién que
incorporaba las siguientes salvedades:

“Como se menciona en la Nota 12.2, al 31 de diciembre de 2002, todas las cuotas
liquidadas del Canon de Vertidos correspondientes a los ejercicios 1987, 1988 y 1990 a
2000, exceptuando la correspondiente al canon de 1993, se encontraban recurridas ante
diversas instancias administrativas y judiciales. Dada la diferente situacién y los fallos y
resoluciones habidos en relaciéon con los recursos correspondientes a los ejercicios 1992 y
1994 a 2000 cuyo detalle se desglosa en la nota 12.2 no es posible determinar el efecto
que la resolucién final de los mencionados recursos pudiera tener sobre las cuentas
anuales adjuntas.

Como se indica en la Nota 13.2 de la Memoria, la Sociedad dominante firmé en 1997 un
acuerdo para cancelar la deuda mantenida con una entidad financiera materializandose
parte del mismo en dicho afo y quedando el resto del acuerdo condicionado a la
resoluciéon de determinadas condiciones suspensivas que se incluyen en el mismo.
Durante el ejercicio 2001 se produjo la materializacién de las citadas condiciones
suspensivas, si bien en condiciones diferentes a las previstas en el acuerdo firmado en
1997, habiéndose iniciado nuevas negociaciones a lo largo del ejercicio 2002, sin que a
la fecha de nuestro informe se hayan concluido las mismas por lo que no es posible
evaluar los efectos que pudieran llegar a derivarse sobre las cuentas anuales adjuntas.

Los Administradores de la Sociedad dominante han preparado las cuentas anuales
consolidadas adjuntas siguiendo el principio de gestién continuada. El balance de
situacion al 31 de diciembre de 2002 presenta un fondo de maniobra negativo de 24.484
miles de euros, antes de considerar los efectos derivados de la compensacion de los
saldos adeudados por la Confederacion Hidrografica del Norte que se mencionan en el
parrafo 2 de este informe. Esta circunstancia, junto con la referida a la situacién
patrimonial comentada en el parrafo 2 anterior, son indicativas de una incertidumbre
sobre la capacidad del Grupo para continuar su actividad de forma que pueda realizar sus
activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificaciéon con que figuran en
las cuentas anuales consolidadas, que han sido preparadas asumiendo que tal actividad
continuara.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.. — R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 8.287, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con el numero S0242 - CIF: B-78031290
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Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad mantenia, en relacion con su filial Celltech, S.L.,
una inversion financiera por importe de 4.879 miles de euros y saldos deudores
pendientes de cobro por importe de 13.935 miles de euros. Con fecha 1 de abril de 2003
hemos emitido nuestro informe de auditorfa sobre las cuentas anuales de dicha sociedad
en el que se incluye una salvedad por incertidumbre en relacion con el cumplimiento de
las expectativas de negocio de dicha sociedad en relacion con el ejercicio 2003, La
mencionada incertidumbre es constitutiva a su vez de una incertidumbre sobre la
valoracion de los saldos anteriormente mencionados.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacion actualizada
de las citadas salvedades y su incidencia en la informacién semestral adjunta de fecha 30 de
junio de 2003, que ha sido preparada por los Administradores con el propésito de exponer lo
que en su juicio constituye la situacién actualizada de las salvedades antes mencionadas que se
incluy6 en el Informe de auditoria de las cuentas anuales del Grupo consolidado al 31 de
diciembre de 2002, segun lo requiere la Orden Ministerial de 30 de septiembre de 1992 y la

circular 3/1994, de 8 de junio, de la CNMV.

Adjuntamos como anexo del presente Informe la Carta de Manifestaciones de los
administradores en la que se informa de la situacién actualizada al cierre del semestre de las

salvedades incluidas en el Informe de auditoria del ejercicio precedente.

Nuestro andlisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucién de fecha 16 de diciembre de 1992, que debido a su alcance,
sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion
sobre la correccion del resto de la informacion semestral ni asegurar que, de haberse aplicado
procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos
significativos para llevar a su consideracion, Adicionalmente, por este motivo, tampoco
expresamos una opinién sobre la informacién financiera semestral al 30 de junio de 2003.

Como resultado de nuestro analisis, les confirmamos que en la informacién semestral adjunta al
30 de junio de 2003, no se han corregido o despejado totalmente las salvedades anteriormente
indicadas respecto a las cuentas anuales consolidadas e individuales del ultimo ejercicio
cerrado.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en
la Orden Ministerial de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores y no debe ser usado para ninguin otro propésito.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

FidelfBustingorri
21 de agosto de 2003




Anexo 1/4

PRICEWATERHOUSECOOPERS
Att.: D. Fidel Bustingorri

Edificio Sota
C/ Gran Via n® 45-6°

48011 Bilbao (Vizcaya)

Madrid, a 21 de agosto de 2003

Muy Sres. Nuestros:

En relacién con el Informe Especial que previsto en la O.M. de 30 de septiembre de 1992, estan
elaborando para el semestre finalizado el 30 de junio de 2003 de Sniace, S.A., por la presente
les confirmamos que los extremos contenidos en nuestra comunicacion a la CNMV de 1 de julio
de 2003 (registro de entrada CNMV n° 68521), cuya copia les adjuntamos, no han

experimentado variacion alguna a esta fecha.

Sin otro particular, aprovechamos la ocasion para saludarles muy atentamente.

MADRID, TOMO 285, GENERAE DE SOCIEDADES, FOLIC 185, HOJA N2 7.547 - CLF AS2801 3225

Miguel Gomez de Liafio Botella
Secretario del Consejo de Administracion de Sniace, S.A.

Oficina: Avenida de Burgos, 12 - 4°. 28036 Madrid. Espaiia.
Teléfono +34 91 768 40 70. Fax +34 91 383 29 86.

Fabrica: Carretera de Ganzo s/n. 33300 Torrelavega (Cantabria). Espaiia.
Teléfono +34 942 83 54 00. Fax +34 942 8027 72.

e-mail: comercial@sniace.com sniace@sniace.com
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COMISION NACIONAL DEL |
MERCADO DE VALORES

! 02 JUL. 2003 ,

REGISTR(ZJ ENTRADA
N°2003.4.5.S5.a2..|

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Direccion de Mercados Primarios

Atin.: D. Carlos Lazaro Recacha

Paseo de la Castellana, 19

28046 - Madrid

En Madrid, a l de julio de 2003 |

Muy sefiores nuestros

En el dia de ayer hemos recibido su comunicacién de fecha 26 de junio de 2003 por la que se nos
requiere, por una parte, informacion adicional sobre las incertidumbres recogidas en el informe de

auditoria de las Cuentas Anuales del gjercicio 2002, y por otra, unas especificas aclaraciones sobre
y el contenido y presentacion de dichas Cuentas

Mediante la presente nota daremos cumplida informacién sobre dichos extremos:

Respecto a las incertidumbres expresadas por la firma de auditores Deloitte& Touche (canon de
vertidos, saldos de la filial Celltech, deuda histérica con Banesto y capacidad de la Sociedad para
continuar su actividad), la Compaiiia entiende que las Cuentas Anuales que han sido formuladas por
el Consejo de Administracién reflejan la imagen fiel de su situacion financiera y patrimonial por las
razones que, a continuacion, €Xxponemos:

Q Canon de Vertidos: La Sociedad ha procedido a provisionar aquellns eaermcms que, pese a estar
recurridos en el Tribunal Constitucional, se encuentran bajo el principio de la firmeza derivada

- del Tribunal Supremo, ;pero entiende que tal principio no es extensible a las liquidaciones de los ~ -

ejercicios 1992 y 1994 a 2000, por cuanto que determinadas resoluciones administrativas
permiten sostener que el criterio de nulidad que viene manteniendo la compafiia pueda tener
acogida en una resolucién final, en cuyo caso el efecto sobre las Cuentas Anuales no seria,
cuando menos, de una cuantificacion igual a la de los ejercicios 1987, 1988, 1990 y 1991.

(@ Saldos de la filial Celltech, S.L. Sociedad Unipersonal: La compafiia no puede estar de acuerdo
con la incertidumbre relativa a los saldos de esta filial, ya que Celltech, S.L. generara en los
proximos ejercicios los recursos financieros suficientes para poder atender sus obligaciones con
la matriz, al ser esta filial la receptora directa de las plusvalias que van a aflorar por el Acuerdo

con el grupo Electrabel relativo a la construccién y explotacién de la planta de ciclo combinado
de 800 MW,

O Deuda historica con el Banco Espaiiol de Crédito, S.A.: La situacién de esta deuda no ha
experimentado circunstancias negativas o desfavorables que pudieran hacer variar el tenor de
las explicaciones que el afio pasado les remitimos con fecha 15 de julio de 2002; es decir, que
las partes sobre la base de la vigente y actual recalificacion de los terrenos estan estudiando de
una forma operativa las diversas alterpativas que pueden llevarse a cabo en virtud del

procedimiento de gestion propia que le ha sido atribuido a esta Compaiiia.

Oficina: Avenida de Burgos, 12 - 4% 28036 Madrid. Espaia.
Teléfono +34 91 768 40 70. Fax +34 91 383 24 86.

Fabiica: Carretera de Ganzo s/n. 39300 Torrelavega (Cantabria). Espana.
Teléfono +34 942 83 54 00. Fax +34 942 80 27 72.

e-mail; comercial@sniace.com sniace@sniace.com




g

Anexo 3/4

L ] -y

La materializacién de las condiciones suspensivas que se recogian en el Acuerdo firmado con
Banesto en marzo de 1997, se vienen sucesivamente prorrogando, a la espera de encontrar el
momento propicio y la formula idonea que permita la cancelacién de la deuda, la cual esta, en
todo caso, siendo minorada a través de transmisiones de determinados activos de la Sociedad.

Q Capacidad de la Sociedad para continuar su actividad: La Sociedad reitera una vez mas su
~ confianza en continuar y consolidar sus diversas actividades dados los proyectos empresariales .
que se dispone a acometer; habiendo sido ya en el 2002 una realidad el proyecto de
construccion y explotacién de una planta de generacién eléctrica de ciclo combinado con una
inversién total de aproximadamente 340 millones de euros, que sin duda alguna proporcionara
no solo importantes plusvalias sino que, servird para confirmar la viabilidad de los proyectos
programados para la diversificacion del negocio.

Las medidas que estin implicitas en las situaciones descritas y proyectos comentados
proporcionaran, de manera razonable, recursos financieros que harén mejorar el fondo de
maniobra de la empresa.

Respecto a la informacion complementaria y/o aclaratoria sobre determinados extremos de las
Cuentas Anuales:

0O Seguidamente detallamos el Importe Neto de la Cifra de Negocios (miles de euros) de cada
Sociedad incluida en el perimetro de consolidacién:

Viscocel S.L. N 31.548
Sniace,S.A. - 11.566
Celltech S.L. 10.247
Sniace Poliamida S.L. 7.905
Caelgese Instalaciones S.L.. 4.687
Caelgese S.A. 203
Caelgese Servicios S.L.- -~ = 46 -

MADAID, E_!]Mﬂ 285, GENERAL DE SOCIEDADES, FOLID 165, HOJA N* 7542 - C.LF. A/Z8013725

O La razon alegada por el Consejero, Sr. Chueca, para abstenerse en la formulacién de las
Cuentas Anuales e Informes de Gestidn (Individuales y Consolidadas) fue la falta de
informacion que, a su juicio, habia padecido a pesar de la reiteradas solicitudes que habia.
venido realizando desde su incorporacién al Consejo; alegaci6n ésta sobre la que el resto de los
miembros del Consejo ha mostrado su disconformidad, por cuanto que el Sr. Chueca ha contado
en las reuniones del Consejo a las que ha asistido, con cuanta informacién era necesaria para
tratar y deliberar sobre los asuntos incluidos en los correspondientes Ordenes del Dia,
circunstancia ésta de la que puede dar fe el que suscribe, en su calidad de Secretario del
Consejo de Administracién de Sniace.

O Sniace Cogeneracion, S.A. es una empresa participada por el Grupo Sniace ya que éste es titular
de un 10% de su capital social, a través de su filial Bosques 2000 S.L. sociedad esta tltima no
incluida en el perimetro de consolidacién del Grupo como se explica en la Nota 2.2 de la
Memoria por no tener una incidencia significativa en la presentacién de las cuentas anuales
consolidadas.

Oficina; Avenida de Burgos, 12 - 4°. 28036 Madrid. Espafia.
Teléfono +34 91 768 40 70. Fax +34 91 383 29 6.

Fabrica: Carretera de Ganzo s/n. 39300 Torrelavega {Cantabria). Espaiia.
Teléfono +34 942 83 54 00. Fax +34 942 8027 72. |

e-mall; comercial@sniace.com sniace@sniace.com
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En la nota 6.2 de la Memoria aparece en el epigrafe Créditos a empresas del Grupo el préstamo
concedido a Sniace Cogeneracién S.A., cuindo deberia figurar como epigrafe Créditos a
empresas del Grupo y Asociadas.

O Como medida més inmediata para el restablecimiento del equilibrio patrimonial de la Sociedad,

. la Junta General Ordinaria celebrada el pasado dia 27 de junio de 2003 ha aprobado una
reduccién de capital en una cuantia de 20.180.371,50 O mediante la disminucién del valor
nominal de las acciones en 0,50 O cada una, pasando de su anterior valor nominal de 0,60 [ a
0,10. En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 168.1 de la LSA, la Junta General acordd
con caracter previo a la citada reduccidn de capital, la compensacién parcial de las pérdidas
acumuladas, en un importe de 31.879.974,10 (J, contra las reservas de todo tipo y que por dicho
importe tenia la Sociedad.

Quedando a su disposicién para cualquier aclaracién que precisen, les saluda atentamente,

Miguel Gémez de Liafio y Bdkella

MADR!D, TOMU 285, GENERAL DE SOCIEDADES, FOLID 165, HOJA N3 7.542 - C.LF A/Z8013275 | |

Oficina: Avenida de Burgos, 12 - 4%, 26036 Madrid. Espafia
Teléfono +34 91 768 40 70, Fax +34 91 383 29 86.

fabrica:; Camretera de Ganzo s/n. 39300 anrelave7ga (Cantabria). Espaiia.
Teléfono +34 942 83 54 00. Fax 434 942 80 27 72 | |

e-mail: comercial@sniace.com sniace@sniace.com




COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES

1 6 SET. 2003

REGISTRO DE ENTRAD,
N°® 2003 1. b 2.5

Sniace

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIRECCION DE MERCADOS PRIMARIOS

Paseo de la Castellana , 19

28046 MADRID

Madrid, 16 de septiembre de 2003

Muy Sres. nuestros:

En respuesta a su escrito de fecha 3 de septiembre de 2003, recibido con fecha
10 de sept}embre de 2003 en el que nos requieren a completar el Informe de Auditoria
que se adjuntaba a la Informacién Semestral correspondiente al primer semestre de

200?,, adjl_mto les remitimos nuevamente dicha Informacién con el Informe de nuestro
auditor Pricewaterhousecoopers debidamente completado.

.Canﬁando en haber cumplimentado adecuadamente su solicitud, aprovechamos
la ocasion para saludarles muy atentamente

MALRID, TOMO 285, GENBRAL OE SOCIEDADES, FOLIO 165, HOJA N.E 7542 - C.LF A/?B013225

Oficina: Avenida de Burgos, 12 - 4°. 28036 Madrid. Espaiia.
Teléfono +34 91 768 40 70. Fax +34 91 383 29 86.

Fabrica: Carretera de Ganzo s/n. 39300 Torrelavega (Cantabria). Espafia.
lelefono +34 942 83 54 (0. Fax +34 942 80 27 72.

e-mail: comercial@sniace.com sniace@sniace.com
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Sniace, S.A.

Informe especial requerido por la Orden Ministerial

de 30 de septiembre de 1992 para el semestre
finalizado el 30 de junio de 2003
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| sl L DatosIdentificativos del Emisor

I1. Variacién de} Grupo Consolidado

1. Bases de Presentacién y Normas de Valoracién

1v. Balance de Situacién

Y. Cuenta de Pérdidas y Ganancias

\4 " Distribucién por Actividad del Importe Neto de Ja Cifra de Negocio
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| XL YARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19) |

i

| Al 30 de junio de 2002 las sociedades que consolidan son: Sniace, S.A., Sniace Poliamida, S.L., Celltech, S.L., Viscocel,
S.L., Caelgese, 5.A, y Caelgese Instalaciones, S.L.. Todas ellas consolidan por el método de Integracion Global,

Al 30 de junio de 2003 consolidan por Integracién Global las siguientes sociedades: Sniace, S.A., Smniace Poliamida, S.L.,

Celltech, S.L, Viscocel, S.L., Caelgese Instalaciones, S.L, Caelgese Servicios, S.L. y Esniacan, S.L. Y por €l método de
Puesta en Equivalencia la seciedad Lignotech Ibérica S.A..
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I1. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracion de los datos e informaciones de cardcter financiero-contable incluidos en la presente informacion publica periddica,
deberdn aplicarse los principios, normas de valoracion y criterios contables previstos en la normativa en vigor para la elaboracion de
informacidn de cardcter financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios correspondiente al sector
al que pertenece la entidad. Si excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principios y
criterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor, este hecho deberd ser sefialado y |
| motivado suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su no aplicacion pudiera tener sobre el patrimonio, la situacidn financiera

Y los resultados de la empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance similar al anierior, deberdn mencionarse ¥y I
| comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacién con las iltimas cuentas anucles auditadas, puedan haberse producido en los
criterios contables utilizados en la elaboracion de las informaciones que se adjuntan. Si se han aplicado los mismos principlos, criterios y |
politicas contables que en las iltimas cuentas anuales, y si aquellos responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de

aplicacion a la entidad, indiguese asi expresamente). - I

Se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las (ltimas Cuentas Anuales.

En este semestre se ha dotado provisién por el concepto de Canon de Vertidos, por un impor te de 382 miles de euros,
siguiendo los mismos criterios de célculo que en ejercicios precedentes. En afios anteriores, esta provisién se realizaba

tnicamente al final de cada ejercicio.
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V1. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO
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VIiI. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO
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| VIH. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacién a incluir dentro de este apartado, ademds de cumplir con la dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacion de

| esta informacidn semestral, deberd hacer mencion expresa sobre los siguientes aspectos: evolucién de la cifra de ingresos y de los costes

anejos a dichos ingresos; composicién y andlisis de las principales operaciones que han dado lugar a la oblencion de resultados
extraordinarios; comentario de las operaciones de inversidn y desinversion mds relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
manjobra de la compaiiia y en especial sobre la tesoreria de ln misma; explicacion suficiente sobre la naturaleza y efecios de las partidas
que hayan podido causar una variacion significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resultados de la compafiia en el semestre actual
respecto de los comunicados en el trimestre anterior).

| Durante el primer semestre del ejercicio 2003 el importe neto de la cifra de negocios consolidado se ha reducido en un

6.37% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, debido a las siguientes circunstancias:

* A pesar de que en volumen las ventas de Celulosa se han incrementado un 3,6% , en euros han sido inferiores en un 10.8%
respecto al mismo periodo del afio anterior, ello se ha oriéinadu fundamentalmente por la reduccion de los precios que, en
este gjercicio 2003 han sido un 14% de media, menores que en el primer semestre del 2002, ello a pesar de la recuperacion
de los precios en délares USA durante el segundo trimestre, pero que no ha sido suficiente para compensar el efecto de la
debilidad del tipo de cambio del délar USA respecto al euro.

* En el mercado de Fibrana las ventas acumuladas durante este semestre han sido muy similares en volumen a las del mismo
periodo del afio anterior, aunque hay que sefalar que el mercado se ha ido debilitando paulatinamente como consecuencia de

la falta de crecimiento econdémico en los palses europeos y al efecto inducido de la relacidn de cambio del euro con €l délar
USA.,

* En cuanto a Poliamida, ha seguido la ténica de debilidad de mercado de periodos precedentes, el volumen de negocio
durante este periodo no ha variado sensiblemente respecto al ejercicio anterior, ello ha obligado a mantener al 65% la
actividad industrial, también muy similar a periodos anteriores.

| * Las paradas no programadas en Sniace Cogeneracion y Papelera de Besaya.

El Resultado Consolidado del primer semestre ha sido de 1.312 miles de euros negativos, frente a 1.440 miles de euros
negativos en el primer semestre de 2002, lo que supone una mejora de un 8.9%.

En estos Resultados se incluyen 382 miles de euros de provision de Canon de Vertidos, ya que se estd contabilizando este
concepto, mensual en lugar de anualmente. A efectos comparativos con el gjercicio 2002, este criterio contable habria,
supuesto en dicho ejercicio 2002 un coste adicional de 367 miles de euros, por lo que el Resultado Individual hubiese sido |
de 623 miles de euros positivo, y el Resultado Consolidado de 1.807 miles de euros negativo. Esto supone una mejora de un
27.4%, en términos comparativos de este afio sobre el resultado del ejercicio anterior. |

L.a mejora en la relacién de cambio euro/délar USA que se esta produciendo y la evolucion de la cartera de pedidos nos-hace
prever para ¢l cuarto trimestre una mejora importante en la evolucion de los negocios y los resultados de las sociedades.

Sefialar como en anteriores Informes, gue con fecha 1 de febrero de 2002 se realizaron las aportaciones de rama de

actividad de Celulosa, Fibrana y Central Térmica, por lo que los datos comparativos significativos son a nivel consolidado '
unicamente.
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :

(Se hard mencidn de los dividendos efectivamente pagadas desde el Inicio del ejercicio econémico).
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Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1.Adquisiciones o transmisiones de participaciones en ¢l capital de sociedades cotizadas en Bolsa
determinantes de la obligacién de comunicar contemplada en el art. 53 de la LMY (5 por 100 y
multiplos).

2.Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligaciéon de comunicar segun la disposicion
adicional 1* de la LSA (1 por 100)

3.0tros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado (participaciones superiores al
10% en sociedades no cotizadas, inversiones ¢ desinversiones materiales relevantes, etc.).

4.Aumentos y reducciones del capital social o del nominal de las acciones.
5.Emisiones, reemboisos o cancelaciones de empréstitos,

6.Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracidn.
7.Modificaciones de los Estatutos Sociales.

8.Transformaciones, fusiones o escisiones.

9.Cambios en la regularizacién institucional del sector con incidencia significativa en la situacion
econémica o financiera de la Sociedad-o del Grupo.

10.Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma significativa & la situacién
patrimonizl de la Sociedad o del Grupo.

11.Situaciones concursales, suspensiones de pagos, ete.

12.Acuerdos especiales de limitacidn, cesidn o renuncia, total o parcial, de los derechos politicos y
econdmicos de las acciones de la Sociedad.

13.Acuerdos estrai€gicos con grupos nacionales o internacionales (intercambio de paquetes
accionariales, etc.).

14.0tros hechos significativos.

(*YMarcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo
explicativo en el que se detzalle ia fecha de comunicacién a la CNMY y ala SRBY,

{
« |
{
X
X
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| X1, ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

4.-
Con fecha 27 de junio de2003 la Sociedad comunicé que la Junta General de Accionistas celebrada en ese mismo dia aprobd
todos los puntos del Orden del Dia, cuya relacidn se remitié a la CNMYV con fecha 30 de mayo de 2003. El punto Segundo
de dicho Qrden del Dia era "Reduccion del capital social para el restablecimiento del equilibrio entre ¢l capital y el
patrimonio de la Sociedad disminuido como consecuencia de la pérdidas, y consiguiente modificacién del articulo 5 de los

Estatutos Sociales”.

6.-

Con fecha 7 de febrero de 2003 se informé a la CNMYV que con esa misma fecha D.Juan Carlos Baena Martin presento su
: renuncia al cargo de Consejero en la reunion del Consejo de Administracion celebrado en esa misma fecha, renuncia que fue

aceptada por el Consejo de Administracion.
7.~ ,
Con fecha 27 de junio de 2003 la Sociedad comunicé a la CNMV que la Junta General de Accronistas celebrada en esa

misma fecha aprobé todos los puntos del Orden del Dia, cuya relacion se remitié con fecha 30 de mayo de 2003.
El punto Tercero de dicho Orden del Dia era "Modificacién del articulo 18 de los Estatutos Sociales (derecho de asistencia 'y

voto), inclusién de un nuevo precepto estatutario como articulo 34 (Comité de Auditoria), renumerando los articulos 34 a 44
como nuevos articulos 35 a 45 y aprobacién, en su caso, de un nuevo Texto Refundido”.
1 10.-
Con fecha 20 de marzo de 2003 se comunicéd a la CNMV que la Agencia Tributaria declaré embargados bienes inmuebles
| de la sociedad Sniace, S.A. por un importe de 15.209.132 euros por los conceptos de canones de vertidos correspondientes a
los ejercicios 1992, y 1995 a 1998. Dicho embargo suponia una continuidad de las anotaciones preventivas que con
anterioridad ya se habian practicado sobre los mismos bienes inmuebles, y en consecuencia, tampoco significaba
modificacién alguna en la situacidén econdmica-financiera de la Compailia. |
14.-
Con fecha 9 de enero de 2003 se informé a la CNMV el acuerdo alcanzado para formalizar el contrato definitivo de
asociacién empresarial con el grupo belga Electrabel S.A., relativo a la promocién en la Comunidad Auténoma de Cantabria
de una planta de generacion ¢léctrica de ciclo combinadeo de 800 MW,

Con fecha 14 de febero de 2003 se informé sobre la creacién y constitucién de la Comisidn de Auditoria y Cumplimiento,
atendiéndose la solicitud de informacién de la CNMV de fecha 27 de encro de 2003, explicandose las competencias de la

citada Comisidn, y relacionando los Consejeros miembros de la misma.

Con fecha 1 de abril de 2003 se comunic6 a la CNMV que en la reunion del Consejo de Administracidn celebrada con fecha
31 de marzo de 2003, se acordd la modificacién del Balance y Cuenta de Resultados Individual de Sniace, 5.A., que
cerrados a 31 de diciembre de 2002, fuerosn remitidos a la CNMV con fecha 2§ de febrero de 2003, También se informé
que dicha modificacién no afectaba en modo alguno a las Cuentas Anuales Consolidadas presentadas tambi€n el 28 de
febrero de 2003. Igualmente se comunicd que las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién Individuales y Consolidadas de |
Sniace, S.A. del ejercicio 2002 quedaron formuladas por acuerdo de mayoria absoluta del Consejo de- Administracion,
habiendo sido firmadas por todos los Consejeros asistentes a la reunién, excepto por uno.

I Con fecha 8 de mayo de 2003 la sociedad comunicé a la CNMV sobre cuatro resoluciones que le habian sido notificadas en
materia de canon de vertidos.

Con fecha 26 de mayo de 2003 la sociedad informé del Auto del Tribunal Supremo desestimando el recurso de nulidad |
interpuesto por Sniace S.A. contra la sentencia de esta misma Sala correspondiente al canon de vertido del gjercicio 1990.

Con fecha 30 de mayo de 2003 la sociedad informé de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion celebrado
en esa misma fecha,

Con fecha 2 de junio se remitié a la CNMV un resumen de las partidas més significativas de la nueva informacion referida
al segundo semestre del ¢jercicio 2002, de acuerdo con lo aprobado por el Consejo de Administracién de fecha 30 de mayo

de 2003.
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Con fecha 6 de junio de 2003 se remitié a la CNMV el Orden del Dia de la Junta General de Accionistas, el Reglamento del
Consejo de Admistracion y el Reglamento Interno de Conducta.

Con fecha 27 de junio de 2003 la sociedad informé que la Junta General Ordinaria de Sniace 5.A., celebrada en esa misma
fecha, aprobé todos los puntos del Orden del Dia,

Con fecha 1 de julio de 2003 la sociedad remitié a la CNMYV el Reglamento de la Junta General de Accionistas,
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X1L INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartado sélo deberd ser completado en la informacion correspondiente al I Semestra del efercicio siguiente al ultimo cerraco

auditado, y serd de aplicacion para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con lo previsto en el apartado decimotercero de la

Orden Ministerial de 18 de enero de 1991, resulten obligadas a la presentacion de un informe especial de sus auditores de cuentas, cuando

el informe de auditoria de las cuentay anualey del ¢jercicio inmediato anterior hubiera denegado la opinion o contuviere una opinion
| adversa o con salvedades. En el mismo, se incluird la mencion de que se adjunta como anexo de la informacion semestral el referido
informe especial de Ins auditores de cuentas, asi como la reproduccion de la informacidn o manifestaciones aportadas o efectuadas por los
Administradores de la Sociedad sobre la situacion actualizada de las salvedades incluidas por el auditor en su informe de auditoria de las
cuentas anuales del ejercicio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria aplicables, hubiere servido de base
para la elaboracidn del mencionado informe especial),

Se adjunta Informe Especial de los Auditores.
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