D. Raimon Grifols Roura, mayor de edad, provisto de DNI en su calidad

de Secretario del Consejo de Administracion de Probitas Pharma, S.A.

{L.
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V.

CERTIFICA

Que el motivo por el cual el Consejero de la Sociedad St. Barry Plost, no estampo su
firma en la formulacion de las Cuentas Anuales y el informe de gestion de la
sociedad, correspondientes a los ejercicios 2001 y 2000, tanto en las referidas a
Probitas Pharma, S,.A. como a Probitas Pharma, S.A. Y gociedades dependientes,
fue por hallarse ausente de viaje por motivos profesionales. No obstante, €l citado
Sr. estaba de acuerdo con la formulacion de las mismas.

Que el motivo por el cual los Consejeros de la Sociedad Sres.Tom Leader, (en
nombre propio y en nombre de Gabriella Holding Netlerlads B.V.), St. Barry Plost,
Sr. Christopher Hanna, no estamparon st firma en la formulacion de las Cuentas
Anuales y el informe de gestion de la sociedad, correspondientes a los cjercicios
2002 y 2001, tanto en las referidas a Probitas Pharma, S..A. como a Probitas
Pharma, S.A. y Sociedades dependientes, fue por hallarse ausentes de viaje por
motivos profesionales. No obstante, los citados Sres. estaban de acuerdo con la
formulacién de las mismas.

Que el motivo por el cual el Consejero de la Sociedad Sr. Francisco Gonzalez-
Robatto, no estampo su firma en la formulacién de los Estados Financieros
Consolidados de  Probitas Pharma, S.A. Y Sociedades Dependientes,
correspondientes al periodo de tres meses terminado a 31 de marzo de 2004, fue por
hallarse ausente de viaje por motivos profesionales. No obstante, el citado Sr. estaba
de acuerdo con Ja formulacion de las mismas.

Que el motivo por ol cual los Consejeros de la Sociedad Sres. Francisco Gonzaléz-
Robatto, Barry Plost, e Ifiigo Sanchez-Asiain (en nombre de Capital Riesgo Global
§.C.R.. S.A), no estamparon su firma en la formulacion de los Estados Financieros
Individuales de Probitas Pharma, S.A., correspondiente al periodo de tres meses
terminado a 31 de marzo de 2004, fue por hallarse ausentes de viaje por motivos
profesionales. No obstante, los citados Sres. estaban de acuerdo con la formulacion

de los mismos.

Y para que asi conste y a los efectos oportunos expido el presente en Barcelona a 28 de
mayo de 2004.

Vo, Bnb.

— | - i —

FEl Presidente El Secretario
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Edifici La Porta de Barcelona
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Probitas Pharma, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales de Probitas Pharma, S.A. (la Sociedad) que comprenden los
balances de situacion al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y las cuentas de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluaciéon de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

. Nuestro trabajo no incluy la auditorfa de los estados financieros correspondientes al ejercicio
anual terminado en 31 de diciembre de 2002 y 2001 de determinadas sociedades dependientes
extranjeras que han sido auditadas o revisadas por otros auditores distintos de KPMG y cuyos
activos, fondos propios y resultados se incluyen en el Anexo IV de la memoria de las cuentas
anuales adjuntas. Nuestra opinién expresada en este informe de auditoria sobre las cuentas
anuales de Probitas Pharma, S.A. se basa, en lo relativo a la participacién en dichas sociedades
dependientes extranjeras, inicamente en los informes de dichos auditores.

. En nuestra opini6n, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores que se
detallan en el Anexo IV de la memoria adjunta, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Probitas
Pharma, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en Espafia que, excepto
por el cambio con el que estamos de acuerdo en el reconocimiento de las deducciones de la cuota
del Impuesto sobre Sociedades pendientes de aplicar por insuficiencia de cuota, segin se describe
en las notas 4(i) y 27 de la memoria adjunta, han sido aplicados uniformemente.

. El informe de gestion del ejercicio 2002 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Probitas Pharma, S.A., la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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PROBITAS PHARMA, S.A.

Balances de Situacion
31 de diciembre de 2002 y 2001
(Expresados en euros)

Activo 2002 2001
Inmovilizado
Gastos de establecimiento (nota 5) 1.317.089 1,439,153
Inmovilizaciones inmateriales (nota 6) 7.648.362 7.322.847
Inmovilizaciones materiales (nota 7) 20.661.953 16.397.598
Inmovilizaciones financieras (nota 8) 50.680.631 46.236.656
Acciones propias (nota 9) 174.089 174.089
Total inmovilizado 80.482.124 71.570.343
Gastos a distribuir en varios ejercicios (nota 4(f)) 713.719 1.957.330
Activo circulante
Existencias 139.661 189.685
Deudores (nota 10) 8.210.740 8.951.087
Inversiones financieras temporales (nota 11) 222.336.295 204.803.287
Tesoreria 2.329.703 174.250
Ajustes por periodificacién 837.091 1.078.448
Total activo circulante 233.853.489 215.196.756
Total activo 315.049.332 288.724.429

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales,



PROBITAS PHARMA, S.A.
®
Balances de Situacion
31 de diciembre de 2002 y 2001
(Expresados en euros)
e
@ Pasivo 2002 2001
Fondos propios (nota 12)
Capital suscrito 19.843.640 19.843.640
Prima de emision 91.115.742 91.115.742
® ) Reservas 21.263.863 10.898.084
Pérdidas y ganancias 14.000.928 11.576.241
Total fondos propios 146.224.173 133.433.707
® Ingresos a distribuir en varios ¢jercicios (nota 13) 3.160.877 174.089
Provisiones para riesgos y gastos (nota 14) 958.690 3.720.342
® Acreedores a largo plazo
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (nota 15) - 4.062.000
Deudas con entidades de crédito (nota 16) 80.486.130 95.129.064
Otros acreedores (nota 17) 41.884.975 17.020.311
® Total acreedores a largo plazo 122.371.105 116.211.375
Acreedores a cortfo plazo
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (nota 15) 4.401.000 -
Deudas con entidades de crédito (nota 18) 21.979.875 17.186.200
* Deudas con empresas del grupo y asociadas (nota 19) 1.443.917 2.583.801
Acreedores comerciales (nota 20) 6.572.360 5.118.524
Otras deudas no comerciales (nota 21) 7.937.336 10.296.391
Total acreedores a corto plazo 42.334.488 35.184.917
L
Total pasivo 315.049.332 288.724.429
®
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.
2



PROBITAS PHARMA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2002 y 2001
(Expresadas en euros)

Gastos

2002 2001
Gastos de explotacion
Reduccién de existencias de productos terminados y €n curso
de fabricacién -- 466,778
Aprovisionamientos 177.632 128.009
Grastos de personal (nota 23) 11.011.801 10.177.101
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (notas 5,6y 7) 3.739.105 2.870.012
Variacion de provisiones de trafico (nota 10) - (14.291)
Otros gastos de explotacion 10.685.809 9.522.714
Total gastos de explotacién 25.614.347 23.150.323
Gastos financieros
Gastos financieros y asimilados 6.976.847 6.407.823
Variacién de provisiones de inversiones financieras 36.224 --
Diferencias negativas de cambio 265425 1.854.021
Total gastos financieros 7.278.496 8.261.843
Resultados financieros positivos 19.671.338 17.001.183
Beneficios de las actividades ordinarias 13.087.035 10.003.727
Pérdidas y gastos extraordinarios
Variacion de las provisiones de inmovilizado material, inmaterial
y cartera de control (notas 8 y 14) 1.615.987 3.943.474
Pérdidas procedentes del inmovilizado material, inmatcrial
y cartera de control 1.247 11.017
Gastos extraordinarios (nota 25) 2.755.864 8.442
Total pérdidas y gastos extraordinarios 4.373.098 3.962.933
Beneficios antes de impuestos 8.732.407 6.049.216
Impuesto sobre Sociedades (nota 27) (5.268.521) (5.527.025)
Resultado del ejercicio (beneficios) 14.000.928 11.576.241

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.




PROBITAS PHARMA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias

para los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2002 y 2001
(Expresadas en euros)

Ingresos 2002 2001
Ingresos de explotacién
Importe neto de la cifra de negocios (notas 22 y 24) 18.691,157 15.962.254
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 331.562 186.385
Otros ingresos de explotacién 7.325 4.228
Total ingresos de explotacién 19.030.044 16.152.867
Pérdidas de explotacién 6.584.303 6.997.456
Ingresos financieros
Ingresos de participaciones en capital (notas 8 y 24) 15,145,961 19.299,708
Otros intereses e ingresos asimilados (nota 24) 10,041.087 5.623.735
Diferencias positivas de cambio 1,762,787 339.583
Total ingresos financieros 26.949.835 25.263.027
Beneficios e ingresos extraordinarios
Beneficios en enajenacién de inmovilizado material, inmaterial
y cartera de control 4.544 --
Ingresos extraordinarios 13.925 8.422
Total beneficios e ingresos extraordinarios 18.470 8.422
Resultados extraordinarios negativos 4.354.628 3.954.511

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.




PROBITAS PHARMA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2002 y 2001

(1) Naturaleza y Actividades Principales

Probitas Pharma, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd como sociedad
anonima en Espafia, por un periodo de tiempo indefinido, el 22 de junio de 1987. En
fecha 25 de mayo de 2001, la Sociedad cambié su denominacién social pasando de
denominarse Grupo Grifols, S.A. a Probitas Pharma, S.A.

Su actividad principal consiste en la prestacién de servicios de administracidn,
gestién y control a sus sociedades dependientes (véase nota 8).

La Sociedad tiene su domicilio social en Barcelona Yy sus principales instalaciones se
ubican en dicho municipio y en Parets del Vallés (Barcelona).

La Sociedad, conjuntamente con sus sociedades dependientes, forma un grupo
operativo unico denominado Grupo Grifols.

En virtud del acuerdo aprobado por la Junta General de accionistas de fecha 8 de
mayo de 2000, la Sociedad llevé a cabo la fusién por absorcién de la sociedad
Alpha-Grifols, S.A. con efectos contables desde 1 de enero de 2000. En
consecuencia, el patrimonio de la sociedad absorbida fue traspasado en bloque al
balance de la sociedad con su consiguiente disolucion sin liquidacion.




PROBITAS PHARMA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Un detalle de los activos y pasivos aportados en la fusion fue el siguiente:

Activos

Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financicrag
Deudores

Inversiones financicras temporales
Tesoreria

Pasivos

Deudas con entidades de crédito
Deudas con cmpresas del £rupo

Acreedores comerciales
Otras deudas no comerciales

Cancelacion de acciones propias afloradas en cl proceso de fusion
Ampliacién de capital, neta
Prima de emisién de fusién

(2) Bases de Presentzicién de las Cuentas Anuales

Euros

2.382.569
5.528.005
127.624
38.812
26.220

(504.837)
(11.156)
(31.094)

(328.812)

7.227.332
3.379.011

934.942
2.913.279

7.227.332

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales adjuntas con objeto de mostrar la magen fiel del
patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados y de los cambios en la
situacion financiera de los ejercicios 2001 y 2002, asi como la propuesta de

distribucién de resultados de este tiltimo ejercicio.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de

contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del gjercicio 2002 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Las
cuentas comparativas del ejercicio 2001 fueron aprobadas en Junta de fecha 30 de

mayo de 2002.

Unicamente a e fectos de presentacion, estas cuentas anuales se han redondeado a

cifras enteras, sin incluir decimales.




PROBITAS PHARMA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2002, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién
por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Euros

Reservas voluntarias 11.900.789
Dividendos 2.100.139

14,000,928

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2001 se presenta con el detalle del movimiento de fondos propios en la
nota 12.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de
Contabilidad. Los principales son los siguientes:

(a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento se muestran al coste de adquisicién, netos de Ia
correspondiente amortizacién acumulada que se calcula utilizando el método
lineal sobre un perfodo no superior a 5 afios.

(b) Inmovilizaciones inmateriales

Bl inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo
de produccién aplicado, segun proceda, y se presenta neto de su
correspondiente amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

- Los importes satisfechos por la adquisicion de los derechos de Ja propiedad
industrial, derechos de distribucién y los gastos capitalizados incurridos
como consecuencia del registro de patentes, se amortizan linealmente en
un periodo no superior a 5 afios.




PROBITAS PHARMA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

— Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia
empresa figuran por los costes incurridos Yy 8¢ amortizan lincalmente en un
periodo no superior a 6 afios. Los gastos de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se
incurre en ellos.

— Los derechos de uso y de opcién de compra derivados de la utilizacién de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento
financiero, se registran por el valor de contado del bien en el momento de
la adquisicion. La amortizacién de e stos d erechos se realiza | inealmente
durante la vida til del bien arrendado.

En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento mas
¢l importe de la opcién de compra. La diferencia inicial entre 1a deuda total
y el valor de contado del bien, equivalente al gasto financiero de la
operacién, se contabiliza en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios
ejercicios” y se imputa a resultados durante |a duracién del contrato de
acuerdo con un método financiero.

En el momento en que se gjercita la opcién de compra, el coste y la
amortizacion acumulada de estos bienes se traspasa a los conceptos
correspondientes del inmovilizado material.

(¢) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se presentan a su valor dc coste de
adquisicién, actualizado hasta 1983 en el caso de determinados activos de
acuerdo con lo permitido por la legislaciéon entonces en vigor, deducidas las
amortizaciones acumuladas respectivas.

Las amortizaciones de las mmovilizaciones materiales se realizan sobre los

valores de coste, siguiendo el método lineal, aplicando los siguientes
cocficientes anuales en funcién de la vida ttil estimada:

Cocficientes

Construcciones 3%
Instalaciones técnicas y maquinaria 8%-10%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10% - 30%
Otro inmovilizado 16% - 25%

Los gastos d e m antenimiento y reparacion d el i nmovilizado m aterial que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida til, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en ¢l momento en que se producen.




PROBITAS PHARMA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(d) Inmovilizaciones financieras

(e)

()

Los valores mobiliarios de renta variable figuran valorados a precio de
adquisicion, incluido, los gastos inherentes a los mismos.

A efectos de la preparacion de las cuentas individuales de la Sociedad, las
inversiones en sociedades del grupo no son consolidadas, siendo valoradas a su
coste de adquisicion.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de las Inversiones
financieras cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara
constancia. A estos efectos, se provisiona el exceso del coste de adquisicién
sobre el valor tedrico contable de las participaciones, corregida en su ¢aso, por
el importe de las plusvalias tacitas adquiridas que todavia subsisten al cierre del
ejercicio.

Los depdsitos y fianzas constituidos se valoran por el importe efectivamente
desembolsado.

Acciones propias

Las acciones propias adquiridas por la Sociedad se reflejan en el balance de
situacién a su precio de adquisicién stempre que no exceda de su valor de
mercado o valor tedrico contable, en cuyo caso se valoraran al menor de los
mencionados criterios. Asimismo se dota la correspondiente reserva requerida
por la legislacién vigente.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos a distribuir en varios gjercicios incluyen principalmente los
siguientes conceptos:

— Los gastos financieros diferidos correspondientes a los contratos de
arrendamiento financiero que se imputan a resultados d urante el plazode
vencimiento de las correspondientes cuotas, de acuerdo con un método
financiero.

— Los gastos por intereses diferidos relativos a los pagarés emitidos por la
Sociedad. Dichos gastos se amortizan linealmente durante el plazo de
vencimiento de los correspondientes pagarés. El efecto de no haber
aplicado un método financiero en la imputacién  de gastos no es
significativo sobre las cuentas anuales adjuntas,

— Los gastos de formalizacién de préstamos recibidos que se imputan a
resultados durante el plazo de vencimiento de dichos préstamos.




PROBITAS PHARMA, S.A.

Memoria de Ias Cuentas Anuales

(2

(h)

)

— Los intereses implicitos de las deudas aplazadas a mas de un afio que se
imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de dichas deudas.

Existencias

Las existencias se muestran valoradas a coste de adquisicién o coste de
produccién como sigue:

— Materias primas y otros aprovisionamientos: Precio de adquisicién
calculado seguin el método FIFO.

— Productos terminados y productos en curso de fabricacion: coste medio
ponderado de los consumos de materias primas y otros materiales,
incorporando la parte aplicable de costes directos e indirectos de mano de
obra y de gastos generales de fabricacion.

La Sociedad ajusta el valor de las existencias cuyo coste excede a su valor de
mercado.

Clientes y efectos comerciales a cobrar

La practica totalidad de los ingresos se efectia con las distintas socicdades
dependientes (véanse notas 10 y 24).

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio se calcula sobre el
beneficio econémico corregido por las diferencias de naturaleza permanente
con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de situacién.

La Sociedad, conjuntamente con otras sociedades dependientes espafiolas, csta
acogida al régimen de declaracién consolidada para el Impuesto de Sociedades.
Probitas Pharma, S.A., en su condicidn de sociedad dominante, es responsable
ante la Administracién de la presentacién y liquidacion del Impuesto sobre
Sociedades, para lo cual recibe como provisién de fondos las cuotas liquidas
que las d iferentes s ociedades d ependientes d cherfan ingresar si tributasen d e
forma individual,

Los créditos fiscales por pérdidas compensables se reconocen hasta el limite en
que pueden compensarse con bases imponibles positivas del mismo gjercicio

10




PROBITAS PHARMA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

correspondientes a otras sociedades que forman parte del grupo de
consolidacién fiscal.

Hasta el 31 de diciembre de 2001, las deducciones fiscales por inversiones se
consideraban como mecnos impuesto a pagar en el ejercicio que se
compensaban o se aplicaban.

Siguiendo las indicaciones de la resolucién del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas de 15 de marzo de 2002, Ia Sociedad ha reconocido al 31
de diciembre de 2002, los créditos fiscales derivados de las deducciones
pendientes de aplicacién, principalmente por inversiones en el extranjero, al
haberse estimado razonablemente segura su realizacién en el plazo maximo
establecido por la legislacion vigente (véanse notas 8, 10 y 27). Asimismo, y de
acuerdo con lo permitido por la mencionada normativa, el ingreso derivado del
reconocimiento de los mencionados créditos fiscales ha sido periodificado en
funcién de la vida Wtil estimada de los activos que han generado dicha
deduccidn, principalmente inversiones en el extranjero (véase nota 13).

Transacciones y saldos en moneda extran jera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio
surgidas en la cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en
moneda e xtranjera, se reconocen enla cuentade pérdidas y gananciasen el
momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar al cierre del ejercicio en moneda extranjera se
valoran en euros a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al cierre del
gjercicio, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los
beneficios netos no realizados, determinados de igual modo, excepto en
aquellos casos en que existan contratos de cobertura del tipo de cambio, en
cuyo caso la valoracion de los saldos en moneda extranjera se realiza en
funcion del tipo de cambio pactado en dichos contratos.

Los saldos en moneda extranjera correspondientes a las cuentas de tesoreria al
cierre del ejercicio se valoran en euros a tipos de cambio que se aproximan a
los vigentes al cierre del gjercicio, reconociéndose los beneficios o pérdidas en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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(K) Indemnizaciones por despido

M

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando son cesados en sus SErvicios,

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que sc
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizacién,
cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de
efectuar el despido.

Corto / largo plazo
En los balances de situacién adjuntos, se clasifican a corto plazo los créditos y

deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses a la fecha de estos
balances y a largo plazo en el caso de vencimientos superiores.

(m) Ingresos y gastos

(n)

El importe neto de la cifra de negocios esta neto de impuestos y descuentos y
recoge el valor de venta de los bienes o servicios prestados en el curso normal
del negocio.

Con caré4cter general, los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio
de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios
que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ¢llos. No obstante,
siguiendo el criterio de prudencia, la Sociedad Gnicamente contabiliza a la
fecha de cierre del ejercicio los beneficios realizados. Los riesgos previsibles y
las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto como son
conoctdos.

Compromisos por pensiones

Con fecha 24 de mayo de 2002 1a Sociedad constituyd un plan de pensiones de
empleo de aportacién definida para sus empleados con una antigiiedad superior
a dos afios en dicha fecha. Dicho plan est4 integrado en Bansabadell 18 Fondo

de Pensiones, siendo el gestor de dicho fondo Bansabadell Pensiones.

La contribucién anual de la Sociedad se registra como gastos de personal en la
cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su devengo (véase nota 23).
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(5) Gastos de Establecimiento

La composicion y el movimiento de esta partida del balance al 31 de diciembre de
2001 es como sigue:

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/00 Adiciones Amortizaciones  31/12/01

Gastos dc ampliacién de capital -- 1.569.970 (130.818)  1.439.153

0 1.569.970 (130.818)  1.439.153

La composicién y el movimiento de esta partida del balance al 31 de diciembre de
2002 es como sigue:

Euros

Saldos al Saldos al
31/12/01 Adiciones  Amortizaciones  31/12/02

Gastos de ampliacién de capital 1.439.153 687.758 (809.822)  1.317.089

1.439.153 687.758 (809.822)  1.317.089

Los gastos de ampliacion de capital de los ejercicios 2001 y 2002 corresponden a los
incurridos por la Sociedad en la ampliacion de capital efectuada en el gjercicio 2001

por la cual se dio entrada en el accionariado a Secuoya Capital Privado, S.C.R., S.A.
(véase nota 12).
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La composicién y el movimiento de esta

2001 es como sigue:

Coste:

Conccsiones, patentes, licen-

cias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas

Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento

financiero

Amortizaciéon acumulada:

Conccsiones, patentes, licen-

cias, marcas y simnilares
Aplicaciones informaticas

Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento

financiero

Valor neto

(6)Inmovilizaciones Inmateriales

partida del balance al 31 de diciembre de

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/00 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/01
1.372.446 168.983 -- (14.408) 1.527.021
3.461.079 594.054 -- (4304)  4.050.829
4.575.580 210.976 (147.846) -~ 4.638.709
9.409.105 974.013 (147.846) (18.713)  10.216.559
(153.426) (283.416) - 3.503 (433.340)
(1.294.017) (599.582) - 4.046  (1.889.554)
(482.333) (189.607) 101.122 - (570.819)
(1.929.777)  (1.072.606) 101.122 7.548  (2.893.712)
7.479.328 (98.593) (46.724) (11.164)  7.322.847
(nota 7)
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La composicién y el movimiento de esta partida del balance al 31 de diciembre de
2002 es como sigue:

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/01 Adiciones Traspasos Bajas 31/12/02
Coste:
Concesiones, patentes, licen-
cias, marcas y similares 1.527.021 233.380 -- - 1.760.401
Aplicaciones informéticas 4.050.829 985.527 -- (541.285) 4.495.072
Decrechos sobre biencs en
régimen de arrendamiento
financiero 4.638.709 554381 (174.672) - 5.018.418

10.216.559 1.773.288 (174.672) (541.285)  11.273.891

Ameortizacién acumulada:

Conccesiones, patentes, licen-

cias, marcas y similares (433.340) (108.079) - - (541.419)
Aplicacioncs informaticas (1.889.554)  (829.113) - 358.846  (2.359.821)

Derechos sobre bienes en

régimen de arrendamiento

financiero (570.819) (230.862) 77.391 - (724.290)
(2.893.712)  (1.168.054) 77.391 338.846  (3.625.529)
Valor neto 7.322.847 605.234 (97.281) (182.439)  7.648.362
(nota 7)
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La Sociedad utiliza cierto inmovilizado mediante contratos de arrendamiento
financiero. El detalle de estos bienes al 31 de diciembre de 2002 v las condiciones
de los contratos son los siguientes:

Euros

Fechadel N°decuotas  Valorde Importede  Opcion de

Bien contrato mensuales contado  cada cuota (*) compra
Terrenos y construcciones 1994 120 3.365.668 30.599 29.531
Terrenos y construcciones 1998 120 625.053 6.455 6.741
Mobiliario 2000 36 87.744 2.581 2.617
Equipos de informatica 2000 36 174.598 5.112 5.980
Equipos de informatica 2001 36 210,976 6.229 1
Instalaciones y maquinaria 2002 36 323.830 9.376 8.781
Mobiliario 2002 36 63.772 1.835 1.835
Equipos de informatica 2002 36 166.779 4.872 3.542
Total coste 5.018.418
Menos, amortizacién acumulada (724.290)
4.294.128
e ——

(*) Variable en funcion del tipo dc interés

El resumen de los pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de
2002 y 2001 es como sigue:

Euros
2002 2001
Importe total de las operaciones 6.861.030 6.455.885
Pagos realizados cn gjercicios anteriores (4.567.471) (4.057.541)
Pagos realizados en el gjercicio (726.922) (669.654)
Acreedores por arrendamiento financiero 1.566.637 1.728.690
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Estos pasivos se desglosan en:

Euros

2002 2001
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo

Capital 691,418 756.244 583.798 962.232

Intereses 61.164 57.811 88.339 94.322
752.582 814.055 672.137 1.056.554
(nota 18) (nota 16) (nota 18) (nota 16)
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(7) Inmovilizaciones Materiales

La composicién y el movimiento de esta partida del balance al 31 de diciembre de

2001 es como sigue:

Coste:
Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas v

maquinaria

Otras instalaciones, utillaje

y mobiliario
Otro inmovilizado

Inmovilizado en curso

Amortizacién acumulada:
Construcciones

Instalaciones técnicas y

maquinaria

Otras instalaciones, utillaje

y mobiliario

Otro inmovilizado

Valor neto

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/00 Adicioncs  Traspasos Bajas 31/12/01
7.407.624 235,786 - - 7.643.410
1.779.365 - 14,905 - 1.794.270
14.798.734 176.130 1.024.149 (8.022) 15.990.991
1.428.671 214.009 132.941 (9.232)  1.766.390
1.010.399 2.632.472  (1.024.149) - 2.618.722
26.424.794 3.258.398 147.846 (17.254)  29.813.783
(2.080.435) (177.638) - - (2.258.074)
(498.388) (140.148) (7.154) -- (645.691)
(7.990.687)  (1.156.213) - 6.286  (9.140.614)
(1.090.885) (192.588) (93.968) 5.634  (1.371.807)
(11.660.395)  (1.666.588) (101.122) 11.920 (13.416.185)
14.764.398 1.591.810 46.724 (5.334) 16.397.598
(nota 6)
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La composicién y el movimiento de esta partida del balance al 31 de diciembre de
2002 es como sigue:

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/01 Adiciones  Traspasos Bajas 31/12/02
Coste:
Terrenos y construcciones 7.643.410 - - - 7.643.410
Instalaciones técnicas y
maquinaria 1.794.270 - 60.116 - 1.854.386
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 15.990.991 91.443 2.149.628 (3.485) 18.228.577
Otro inmovilizado 1.766.390 317414 58.780 (3.438)  2.139.146
Inmeovilizado en curso 2.618.722 6.847.668  (2.093.853) (1.326.297)  6.046.241
29.813.783 7.256.526 174672 (1.333.220) 35.911.760
Amortizacion acumulada:
Construcciones (2.258.074)  (178.971) - ~ (2.437.044)
Instalaciones técnicas y
maquinaria (645.691) (146.804) -- -- (792.495)
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario (9.140.614)  (1.220.873) (34.530) 2238 (10.393.779)
Otro inmovilizado (1.371.807) (214.582) (42.861) 2760 (1.626.489)
(13.416.185) (1.761.229) (77.391) 4.998 (15.249.807)
Valor neto 16.397.598 5.495.296 97.281 (1 328.222)  20.661.953
(nota 6)

Es politica de la Sociedad contratar todas las polizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2002, el inmovilizado
material de la Sociedad se encuentra asegurado en un importe de 34.112.228 euros.

El importe de los bienes totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2002
asciende a 5.704.857 euros (5.123.236 euros al 31 de diciembre de 2001).
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@®)

Al 31 de diciembre de 2002, los terrenos y construcciones se encuentran
hipotecados, en garantia de un credito, por un importe de 809.812 euros (809.812
euros al 31 de diciembre de 2001) (véase nota 16).

Inmovilizado en curso al 31 de diciembre de 2002 y 2001, corresponde

principalmente a las inversiones incurridas en la ampliacién de las instalaciones de
la Sociedad.

Inmovilizaciones Financieras

La composicién y el movimiento de esta partida del balance al 31 de diciembre de
2001 es como sigue:

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/00 Adiciones 31/12/01

Participaciones en empresas del grupo 47.729.594 - 47.729.594
Valores que tienen cardcter de
inmovilizacioncs 99.238 - 99.238
Depésitos y fianzas constituidos
a largo plazo 94.865 46.633 141.497
47.923.696 46.633 47.970.329
Menos, provisiones de inmovilizaciones
financicras (1.456.440) (277.232)  (1.733.672)
46.467.256 (230.600)  46.236.656
20
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La composicién y el movimiento de esta partida del balance al 31 de diciembre de
2002 es como sigue:

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/01 Adicioncs  Traspasos Bajas 31/12/02
Participaciones cn empresas
del grupo 47.729.594 2.626.685 3.999.678  (719.657) 53.636.300
Valores que ticnen caracter de
inmovilizaciones 99.238 - - - 99.238
Depésitos y fianzas
constituidos a largo plazo 141.497 - - -- 141.497
Crédito fiscal por
deducciones (nota 27) - 2.793.615 -- - 2.793.615

47.970.329 5.420.300 3.999.678 (719.657)  56.670.650
Menos, provisiones por
depreciacién de inmovilizaciones
financieras (1.733.672) (754.570)  (3.666.242) 164.465  (5.990.018)

46.236.656 4.665.731 333.436 (555.192)  50.680.631

(notas 11 y 14)

Las bajas de Participaciones en empresas del grupo corresponden a la liquidacion, y
venta respectivamente, llevadas a cabo durante el cjercicio 2002 de Alpha
Therapeutic Benelux, S.A. y Hemo Barcelona, S.L..

En fecha 11 de enero de 2002, la Sociedad ha suscrito la ampliacién de capital
llevada a cabo por Grifols Argentina, S.A. mediante la aportacién irrevocable de los
saldos deudores que diversas sociedades del Grupo mantenian con Grifols
Argentina, S.A. a 31 de diciembre de 2001 Y que previamente han sido cedidos a la
Sociedad. El importe de dicha aportacién ha sido de 8.019 miles de pesos
argentinos equivalente a 5.687 miles de euros. Posteriormente un importe de 555
miles de euros correspondiente a dicha aportacion ha sido retrocedido y devuelto a
la Sociedad.

Asimismo, en fecha 20 de noviembre de 2002, la Sociedad ha suscrito la
ampliacion de capital ilevada a cabo por Grifols Argentina, S.A. mediante la
aportacién irrevocable de los saldos deudores que mantenia con Grifols Argentina,
S.A. Elimporte de dicha aportacion ha sido de 3.335 miles de pesos argentinos
equivalente a 939 miles de euros.
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(a) Participaciones en empresas del grupo

Su detalle es como sigue:

Euros
Coste Valor teérico
2002 2001 2002 2001

Laboratorios Grifols,S.A. 1798318  1.798.318  7.787.573  7.607.134
Instituto Grifols;S.A. 1.537.990  1.537.990 32.264.551 25.483.635
Movaco,S. A. 2.404.619  2.404.619  7.687.699  7.596.084
Diagndstic Grifols,S. A. 336.561 336.561  3.649.601  2.574.638
Grifols América,Inc. 30.860 30.860 148.905 531.395
Grifols Chile,S.A. 385.454 385.454 78.143 300.285
Biomat,S.A. 60.041 60.041  4.733.013  3.799.39]
Grifols Argentina,S. A, 7.027.854 955.679  1.476.159 (3.432.227)
Grifols,s.1.0. 51.600 51.600 779.342 196.806
Grifols México,$.A. de C.V. 696.544 696.544  2.599.921  3.491.350
Grifols Viajes,S.A. 60.04] 60.041 167.428 150.936
Grifols USA, Inc. 356.007 356.007 902.783 644.573
Grifols International, S.A. 60.041 60.041 (893.699) 2.474.712
Crifols Italia,S.p.A. 12.226.606  12.226.606  9.153.710 8.306.097
Grifols UK, Ltd. 22.847.046  22.847.046  12.012.228 10.124.184
Grifols Deutschland,GmbH 2924811 2.924.811 5452474 7227325
Grifols Brasil,Ltda. 764.095 764.095 300.525 254,964
Alpha Therapeutic Benelux,S.A. -- 44.605 - 6.42}
Grifols Portugal Productos Farmacéuticos e

Hospitalares, Lda. 100 100 6 113
Grifols France,S.A.R.L. 7.623 7.623 465.961 332.724
Hemo Barcelona, S.L. - 120.864 -- 1.004
Grifols Engineering, S.A. 60.090 60.090 344.672 156.179

53.636.300 47.729.594

89.110.995 77.827.724

Debido a las expectativas de beneficios futuros, la Sociedad no ha considerado
necesario realizar las correspondientes correcciones valorativas en las

inversiones en Grifols UK, Ltd. y Grifols Italia, S.p.A. al
2002 y 2001.
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A continuacidn se detalla determinada informacién de las sociedades
dependientes:

— Laboratorios Grifols, S.A.

Domiciliada en el Poligono L evante, c alle Can Guasch, s/n, 08150 Parets
del Vallés, Barcelona, se dedica a la fabricacion, preparacion y venta de
productos terapéuticos y demds especialidades farmacéuticas, especialmente
soluciones parenterales.

Instituto Grifols, S.A.

Domiciliada en el Poligono L evante, calle Can Guasch, s/n, 08150 Parets
del Vallés, Barcelona, se dedica a la fabricacion, preparacion y venta de
productos terapéuticos y demas especialidades farmaccéuticas, especialmente
hemoderivados.

Asimismo, dicha sociedad participa directamente en el 100% del capital
social de Biomat USA, Inc. (antes Seracare, Inc.), sociedad adquirida el 1 de
marzo de 2002 con domicilio social en 1209 Orange Street, Wilmington,
New Castle (Delaware Corporation). Desarrolla su actividad en el area de
biociencia dedicandose a la obtencién de plasma humano.

Movaco, S.A.

Domiciliada en el Poligono L evante, calle Can Guasch, s/n, 08150 Parets
del Vallés, Barcelona, se dedica a la distribucion y venta de reactivos,
productos quimicos y demas especialidades farmacéuticas, y de materiales,
aparatos e instrumentos médico-quirtirgicos para uso y empleo de
laboratorios y centros sanitarios.

A su vez esta sociedad participa en un 99,975% en el capital social de
Grifols Portugal Productos Farmacéuticos e Hospitalaros, Lda y de Logister,
S.A. La primera con domicilio social en la calle Jorge Barradas, 30 —¢ R/C,
1500 Lisboa (Portugal) y dedicada a la importacion, exportacién y
comercializacion de productos y aparatos farmacéuticos y hospitalarios y, en
especial, de los productos Grifols. La segunda con domicilio social en el
Poligono Levante, calle Can Guasch, s/m, 08150 Parets del Vallés,
Barcelona, se dedica a la fabricacidn, compra-venta, comercializacién y
distribucién de toda clase de material y productos informaticos.

Diagnostic Grifols, S.A.

Domiciliada en ¢l Poligono L evante, calle Can Guasch, s/n, 08150 Parets
del Vallés, Barcelona, se dedica a la fabricacion, preparacion, distribucién y
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venta de reactivos, productos quimicos en especial destinados a laboratorios
y centros sanitarios, y de materiales, aparatos e instrumentos médico-
quirdrgicos.

A su vez esta sociedad participa directamente en un 51% e indirectamente
en un 17,15% en el capital social de Grifols-Quest, Inc., sociedad que tiene
su domicilio social en Florida (EE.UU) y se dedica a la comercializacion de
reactivos e instrumentos de analisis clinicos.

Grifols América, Inc.

Con domicilio social en 8880 N. W. 18 T errace, Florida 33172, ( Estados
Unidos), su objeto social es cualquicr negocio permitido dentro de las leyes
de los Estados Unidos de América.

Grifols Chile, S.A.

Con domicilio en la calle Avda. Americo Vespucio 2242, Comuna dc
Conchali, Santiago de Chile (Chile), su objeto social es desarrollar negocios
farmacéuticos, pudiendo al efecto importar, producir, comercializar y
exportar productos afines.

Biomat, S.A.

Con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n, 08150
Parets del Vallés, Barcelona, su objeto social es Ia recogida y
comercializacion de productos de origen bioldgico.

Grifols Argentina, S.A.

Con domicilio social en Bartolomé Mitre 1371, 5° piso oficina “P”
(CP1036), Buenos Aires (Argentina), su objeto social consiste en la practica
de investigaciones clinicas y biolégicas y la preparacién de reactivos y
productos terapéuticos y dietéticos, fabricacién de demis especialidades
farmacéuticas y su comercializacion.

Grifols s.r.o.
Con domicilio en la calle Zitna 2, Praga 120 00 (Reptblica Checa), su

objeto social es la compra, venta y distribucién de productos quimico-
farmacéuticos, incluyendo plasma humano.
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Grifols México, S.A. de C.V.

Con d omicilio social en la calle E ugenio Cuzinn® 9 09, Parque Industrial
Belenes Norte, 45150 Zapopan, Jalisco (México), su objeto social consiste
en la fabricacion y c omercializacién de productos farmacéuticos, tanto d e
uso humano como veterinario.

Grifols Viajes, S.A.

Con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n, 08150
Parets del Vallés, Barcelona, su objeto social es dedicarse a agencia de
viagjes, con cardcter de minorista, con todas las actividades propias del
negocio, organizacion de viajes colectivos y forfaits.

Grifols USA, Inc.

Con domicilio social en 8880 N.W. 18 Terrace, Miami, Florida (Estados
Unidos), su objeto social es cualquicr negocio permitido por las leyes de los
Estados Unidos de América.

Grifols International, S.A.

Con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n, 08150
Parets del Vallés, Barcelona, su objeto social es la fabricacién, importacion,
exportacion, preparacién, distribucién y venta de reactivos, productos
quimicos en especial destinados a laboratorios y centros sanitarios y de
materiales, aparatos € instrumentos medico-quirirgicos o para uso y empleo
de laboratorios y almacén de mercancias.

Grifols Italia S.p.A.

Con domicilio en Via Carducci 62 d, 56010 Ghezzano, Pisa (Italia), su
objeto social consiste en la compra, venta y distribucion de productos
quimico-farmacéuticos.

Grifols UK Litd.

Con domicilio en 72, St. Andrew’s Road, Cambridge CB41G (Reino

Unido), se dedica a la distribucién y venta de productos terapéuticos y
demas productos farmacéuticos, especialmente hemoderivados.

Grifols Deutschland GmbH

Con domicilio en Siemensstrasse 18, D-63225 Langen (Alemania), su
objeto social es la importacidn, exportacion, distribucién y venta de
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reactivos, productos quimicos y farmacéuticos dedicados especialmente a
laboratorios y centros de salud y materiales médicos Yy quirargicos, aparatos
€ instrumentos para uso de laboratorios.

— Grifols Brasil, Ltda.

Con domicilio en Rua Marechal Hermes 247, Centro Civico, CEP 80530-
230, Curitiva (Brasil), su objeto social es la importacién y exportacién,
preparacion, distribucién y venta de productos farmacéuticos y quimicos
para uso de laboratorios, hospitales y aparatos ¢ instrumental médico-
quirdrgicos.

~ Grifols Portugal Productos Farmacéuticos e Hospitalares, I.da

Con d omicilio social en la calle Jo rge Barradas, 30 —¢ R/C, 1 500 Lisboa
(Portugal), su actividad e s 1a i mportacidn, e xportacion y c omercializacion
de productos y aparatos farmacéuticos y hospitalarios y, €n especial, de los
productos Grifols. Esta sociedad esta participada dircctamente en un
99,975% por Movaco, S.A.

— Grifols France, S.A.R.L.

Con domicilio en Centre d’affaires auxiliares system, Bat. 10, Parc du
Millenaire ~ 125, Ruc Henri Becquerel, 34036, Montpellier (Francia). Su
objeto social es la comercializacién de productos quimicos y sanitarios.

— Grifols Engineering, S.A.

Con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch s/n, 08150
Parets del Vallés, Barcelona, su actividad consiste en la elaboracién y
eJecucion de proyectos de ingenieria industrial para industrias farmacéuticas
y centros sanitarios, asi como el disefio, construccién, venta y
mantenimiento de maquinaria, equipos e instalaciones para Industrias
farmacéuticas y centros sanitarios.

El detalle de los fondos propios de las empresas del grupo al 31 de diciembre de
2002 y 2001 segin sus cuentas anuales se incluye en ¢l Anexo 1, ¢l cual forma parte
integrante de esta nota de la memoria de las cuentas anuales. Todas las sociedades
dependientes tienen las mismas fechas de cierre y han sido en su mayoria auditadas
u objeto de revisién (véase Anexo IV ).
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La Sociedad ha recibido dividendos de las siguientes sociedades:

Euros

2002 2001
Laboratorios Grifols,S.A. -- 1.399.977
Instituto Grifols,S.A. 3.848.397 4.999.902
Movaco,S.A. 2.899.964 2.899.964
Biomat,S.A. 999.000 999.000
Grifols México,S.A. de C.V. -- 1.000.000
Grifols International,S.A. 1.398.600 1.398.600
Grifols Ttalia,S.p.A. 3.000.000 1.800.000
Grifols UK, Ltd. - 4.290.974
Grifols Deutschland, GmbH 3.000.000 511.292

15.145.961 19.299.708

(9) Acciones Propias

En fecha 25 de mayo de 2001, la Sociedad increment6 el capital social mediante la
emision de 1.740.892 nuevas acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una
(véase nota 12). Los Accionistas de la Sociedad renunciaron a su derecho de
suscripcién preferente de las nuevas acciones a favor de la propia Sociedad,
autorizando expresamente la autocartera que se genera en la Sociedad como
consecuencia de este acuerdo. Asimismo, autorizaron que las acciones de la
Sociedad en autocartera sean utilizadas para su entrega a los empleados de las
sociedades del grupo en base al cumplimiento de determinados condiciones y
plazos, atendiendo a un criterio de distribucién ya definido.
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(10) Deudores

El detalle de los deudores al 31 de diciembre es como sigue:

Euros

2002 2001
Clientes por ventas y prestacion de servicios 201.559 201.652
Clientes, empresas del grupo 4.866.242 5.830.593
Deudores varios 61.071 1.076.878
Personal 13.188 7.377
Administraciones piiblicas 3.270.848 2.036.757

8.412.910 9.153.256
Menos, provisiones para insolvencias (202.170) (202.170)

8.210.740 8.951.087

Los saldos deudores con Administraciones publicas son los siguientes:

Euros
2002 2001
Hacienda Publica deudora por :

IVA 138.805 1.385
Seguridad Social, deudora 4.767 3.279
Impuesto sobrc Socicdades anticipado (nota 27) 601.665 330.612
Hacienda Piiblica deudora por Impuesto sobre
Sociedades :

Ejercicio actual (nota 27) 1.211.580 616.286

Ejercicios anteriores 586.693 1.085.195
Crédito fiscal por deducciones (nota 27) 727.339 -

3.270.848 2.036.757
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El movimiento de la provisién de insolvencias ha sido el siguiente:

Euros
2002 2001
Saldo inicial 202,170 216.461
Aplicaciones del ejercicio - (14.291)
Saldo final 202.170 202.170

(11) Inversiones Financieras Temporales

La composicion y el movimiento de esta partida del balance al 31 de diciembre de
2001 es como sigue:

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/00 Adiciones Bajas 31/12/01
Inversiones financieras temporales 64.060.210 487.193.212 (346.450.135) 204.803.287

La composicién y el movimiento de esta partida del balance al 31 de diciembre de
2002 es como sigue:

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/01 Adiciones  Traspasos Bajas 31/12/02
Créditos a corto plazo con
EE.GG. por efecto impositivo;
Por Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio
(nota 26) 8.528.596 3.280.359 - (8.528.596) 3.280.359
Pagos a cuenta (6.254.444)  (1.540.340) - 06.254.444 (1.540.340)

Créditos a empresas del grupo 202.529.135  39.069.996 (3.999.678) (17.003.177) 220.596.276

204.803.287  40.810.015 (3.999.678) (19.277.329) 222.336.295

(nota 8)
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Créditos a empresas del grupo incluye a 31 de diciembre de 2002, un importe de
192.468 miles de euros (177.710 miles de euros a 31 de diciembre de 2001)
correspondiente a un crédito otorgado a Instituto Grifols, S.A. a tipos de interés de
mercado.

(12) Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios se refleja en el Anexo I, el cual
forma parte integrante de esta nota de la memoria de las cuentas anuales.

(a) Capital suscrito
Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el capital social de la Sociedad esti
representado por 198.436.400 acciones de 0,10 euros nominales cada una de

ellas.

La composicion del accionariado de 1a Sociedad al 31 de diciembre es como

sigue:
Porcentaje de participacién
2002 2001
Gabriclla Holding, N.V. 39,39% 39,39%
Scranton Enterprises,B.V. 11,63% 11,63%
Secuoya Capital privado, S.C.R, S.A. 11,39% 11,39%
Otros 37,59% 37,59%
100,00% - 100,00%

- Fusién por absorcion de la sociedad Alpha-Grifols, S.A.

Durante el ejercicio 2000 y como consecuencia de la fusion por
absorcion de la sociedad Alpha-Grifols, S.A. (véase nota 1), la Sociedad
procedid a incrementar su capital social mediante la emision de 953.730
acciones nominativas con una prima de emisién de 0,8466 curos por
accion. Simultineamente, la Sociedad amortizé 1la autocartera de
814.836 acciones procedentes de la inversién que Alpha-Grifols, S.A.,
sociedad absorbida, tenia en Probitas Pharma, S.A. La amortizacién de
esta cartera gener una prima de emision de 2.105.823 euros.

El resultado de ambas operaciones supuso un incremento neto del capital
social de la Sociedad de 138.894 acciones de un valor nominal cada una
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de ellas de 6,7313 euros y una prima de emision total de 2.913.279 euros
(véase nota 1).

- Redenominacion d el c apital s ocial a eurosy a mpliaciéon de ¢ apital
con cargo a prima de emision

En fecha 25 de mayo de 2001 la Sociedad, haciendo uso de la
autorizacion otorgada por la Junta General de Accionistas, procedié a:

* Incrementar el capital social con cargo a la reserva por prima de
emisién por un importe de 610.441,38 curos, mediante la elevacion
del valor nominal de todas las acciones y posterior desdoblamiento
del valor nominal de las acciones en una proporcion de setenta a una,
todo ello con cl objeto de fijar el valor nominal de la accién en la
cifra de 0,10 euros.

e Incrementar el capital social con cargo a la reserva por prima de
emisién por un importe de 1.756.715 euros mediante la emisién de
17.567.150 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de
ellas. De este incremento de capital, 1.740.892 acciones han sido
destinadas a la creacién de autocartera (véase nota 9).

* Redenominar en euros la cifra del capital social, de conformidad con
los dispuesto en el articulo 21 de la Ley 46/1998 de 17 de diciembre
sobre introduccién del euro.

¢ Reducir el capital en 3.019,58 euros mediante la creacion de una
reserva indisponible resultado de la redenominacién y redondeo de la
cifra del capital a euros.

- Ampliacion de capital con aportacién dineraria

En fecha 19 de septiembre de 2001, la Sociedad, haciendo uso de la
autorizacion otorgada por la Junta General de Accionistas, llevé a cabo
una ampliacién de capital mediante la emision de 22.606.670 nuevas
acciones de un valor nominal de 0,10 euros cada accién mas una prima
de emision total de 87.739.333 euros. El importe total de la ampliacion
ascendio a 90 millones de euros.

Los accionistas de 1a Sociedad renunciaron a su derecho preferente de

suscripeion siendo dicha ampliacién totalmente suscrita y desembolsada
por el nuevo accionista Secuoya Capital Privado, S.C.R., S.A.
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(b)

(©)

(@)

(e)

- Ampliacién de capital en curso

En fecha 25 de noviembre de 2002, la Sociedad, haciendo uso de la
autorizacion otorgada por la Junta General de Accionistas, acordé una
ampliacién de capital mediante la emisidn de 13.245.040 nuevas acciones
de un valor nominal de 0,10 euros cada accién més una prima de emision
total de 38.675.517 euros. El importe total de la ampliacién asciende a 40
millones de euros. El periodo de suscripcion termina al 10 de enero de
2003. Al 31 de diciembre de 2002, los accionistas han suscrito y
desembolsado un importe de 32.349.360 euros, que se reflejan como
Otros acreedores a largo plazo (véase nota 17) hasta la finalizacién del
periodo de suscripcion e inscripeién en el Registro Mercantil de la citada
ampliacién de capital (véase nota 31(a)).

Prima de emision de acciones

La prima de emision de acciones tiene las mismas restricciones y puede
destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo su
conversion en capital social.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los
beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que
¢ste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es
distribuible a los accionistas y sélo podré ser utilizada para cubrir, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de
la cifra de capital ya ampliada. Al 31 de diciembre 2002, la Sociedad tiene
dotada esta reserva cn el tope minimo que marca la Ley.

Reserva para acciones propias

La Sociedad ha dotado la correspondiente reserva para acciones propias. Esta
reserva no es de libre disposicién, en tanto dichas acciones no sean
enajenadas o amortizadas.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, excepto por el importe de

1.317.089 euros correspondientes al valor neto contable de los gastos de
establecimiento pendientes de ser amortizados (véase nota 5).

32




PROBITAS PHARMA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(13) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

El detalle de los ingresos a distribuir en varios ejercicios es como sigue:

Euros
2002 2001
Diferencias positivas de cambio 1.215.683
Ingresos de deducciones del Impuesto sobre Sociedades (nota 27) 1.771.105 -
Otros (nota 9) 174.089 174.089
3.160.877 174.089

Las diferencias positivas de cambio al 31 de diciembre de 2002, corresponden a
las derivadas de 1a deuda contraida con Scranton Enterprises B.V. (véase nota 17).

(14) Provisiones para riesgos y gastos

Al 31 de diciembre de 2002, incluye fundamentalmente un importe de 897.641
euros correspondientes a la provisién para responsabilidades que la Sociedad ha
dotado al objeto de restablecer el equilibrio patrimonial de Grifols International,
S.A., sociedad participada en un 100% segin se detalla en la nota 8 (a), cuyos
fondos propios al 31 de diciembre de 2002 son negativos en 894.593 curos.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2001 este capitulo incluia fundamentalmente un
importe de 3.666.242 euros correspondientes a la provisién para responsabilidades
que la Sociedad dot6 al objeto de restablecer el equilibrio patrimonial de Grifols
Argentina, S.A., habiendo sido traspasado dicho mporte durante ¢l ejercicio
terminado en 31 de diciembre de 2002 a Provisiones por depreciaciéon del
inmovilizado financiero (véasc nota 8).

(15) Emisiones de Obligaciones y Otros Valores Negociables a Largo y

Corto Plazo

Durante el gjercicio 2001, la Sociedad efectué una emisién de pagarés al portador
a largo plazo de 3.000 euros de valor nominal cada uno por un importe total de
4.500.000 euros. A131 de diciembre de 2 001 existian p agarés suscritos por un
importe de 4.062.000 euros. El tipo de interés es del 0,5% y su fecha de
vencimiento es 30 de abril de 2003. Dichos pagarés no cotizan en Bolsa ni son
convertibles en acciones.
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Al 31 de diciembre de 2002 existen pagarés suscritos por un importe de 4.401.000
euros que estan clasificados a corto plazo dado que su vencimiento final es 30 de
abril de 2003.

El folleto informativo, asi como los documentos acreditativos de dicha emision,

figura inscrito en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 23 de marzo de 2001.
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(16) Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es como sigue:

Crédito sindicado de limite 90.000 miles de euros con vencimiento
final 26/04/2006 a tipo de interés sobre base EURIBOR més un
margen de cntre 0,65% y 1,35% segin el cumplimiento de

determinadas condiciones, actuando como banco agente

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, $.A.

Instituto de Crédito Oficial (ICO) de limite 8.174 miles de

curos, con vencimiento final 22/07/2004 a tipo de interés sobre

base MIBOR més un margen del 0,8%

Otros préstamos contraidos en euros de limite 2.377 miles

de euros, con vencimientos 12/01/2003 y tipos de

interés 6,18% y 4,38%.

Crédito hipotecario de limite 902 miles de curos con vencimiento

16/05/2012 y tipo de interés 5,25%

Créditos del Institut Catald de Finances con vencimiento 29/11/2016

y tipo de intcrés 4,054%

Otros créditos en curos de limite 1.801 miles de euros, ¢con vencimientos
14/01/2004 y 25/06/2005 y tipos de interés 4,37 % y 4,6%

Acreedores por arrendamiento financicro (nota 6)

Menos, corto plazo (nota 18)
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2002 2001

90.000.000 90.000.000

4.904.259 4.904.259

333.380 333.380
809.812 809.812
1.024.384 --
1.801.012 --
814.055 1.056.554

99.686.902 97.104.004
(19.200.772)  (1.974.941)

80.486.130 95.129.064
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Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 son los siguientes:

Euros
2002 2001
Vencimientos a :
Dos afios 33.172.808 17.240.599
Tres afios 30.962.307 31.837.639
Cuatro afios 15.147.747 30.080.897
Cinco afios 151.368 15.078.280
Resto 1.051.900 891.648

80.486.130 95.129.064

Con fecha 26 de abril de 2001, la Sociedad firmé un crédito sindicado cuyo banco
agente es BBVA. Dicho crédito sindicado de vencimiento final 26 de abril de
2006 estd sujeto al cumplimiento de ciertas obligaciones relacionadas con
determinados ratios financieros y niveles. De acuerdo con las condiciones
pactadas, el grado de cumplimiento de los ratios financieros y niveles se
determinard al cierre de cada ejercicio econémico, debiendo la Sociedad facilitar
determinada informacién financiera a los bancos otorgantes no mas tarde del 15
de mayo del gjercicio siguiente. Determinadas sociedades del grupo Grifols han
establecido a favor de las entidades financieras otorgantes del crédito sindicado
garantia, por via de cesién de créditos salvo buen fin de los mismos, de cuantos
ostenten y lleguen a ostentar frente a determinados organismos Integrantes del
Sistema Nacional de Salud. Asimismo, determinadas sociedades del grupo han
establecido a favor de las entidades financieras otorgantes del crédito sindicado,
derecho real de prenda sobre los saldos mantenidos en determinadas cuentas
corrientes bancarias,

Al 31 de diciembre de 2002, uno de los ratos financieros establecido en el
mencionado crédito sindicado no se cumple. En tal circunstancia, dicho
incumplimiento podria ser causa de amortizacién anticipada del citado crédito.

Durante el ultimo trimestre del ejercicio 2002, Ia Sociedad ha negociado con un
conjunto d e bancos 1a o btencién de un nuevo crédito sindicado porimportede
entre 200 y 250 millones de euros, cuya finalidad principal consiste en la
refinanciacion de la totalidad de la deuda bancaria, incluyendo el crédito
mencionado anteriormente, as{ como acometer nuevas inversiones.

En este sentido con fecha 27 de diciembre de 2002, 1a Sociedad ha obtenido un
compromiso de aseguramiento de financiacién de los bancos directores para la
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concesion y formalizacién del nuevo crédito sindicado durante principios de abril
de 2003. El compromiso de aseguramiento de la financiacién por parte de los
bancos directores esta sujeto al cumplimiento de las siguientes condiciones
previas:

* suscripcién y desembolso total de la ampliacion de capital por importe de 40
millones de euros que al 31 de diciembre de 2002 se encuentra en curso
(véanse notas 12 y 31 (a)),

* cumplimiento de determinado ratio financiero al 31 de diciembre de 2002,

* no existencia de salvedad alguna en el informe de auditoria que a Juicio de los
bancos directores puedan afectar al éxito de la sindicacién de la financiacion.

Los Administradores de la Sociedad consideran que a la fecha de formulacién de
estas cuentas anuales dichas condiciones previas se cumplen.

(17) Otros Acreedores

El detalle de estos acreedores es como sigue:

Euros
2002 2001
Otras deudas 9.535.616 17.020.311
Ampliacion de capital en curso (nota 12) 32.349.360

41.884.975 17.020.311

Otras deudas corresponde a la deuda contraida con Scranton Enterprises B.V. por
la adquisicion del 33,33% restante del capital social de Grifols UK, Ltd. y Grifols
Italia, S.p.A. con pagos anuales cada 30 de junio hastael 30 de junio de 2005
(véase nota 28 (b)). Esta operacién ha generado unos gastos financieros a largo
plazo por un importe de 547.369 euros (1.242.288 euros al 31 de diciembre de
2001) (ver nota 4 (f)) incluidos como gastos a distribuir en varios gjercicios y a
corto plazo por importe de 694.920 euros (986.486 euros al 31 de diciembre de
2001), incluidos en ajustes por periodificacion de activo.
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El detalle de los vencimientos es como sigue:

Euros
2002 2001
Vencimientos a :
Dos afios 4.767.808 5.673.437
Tres afios 4,767.808 5.673.437
Mas de tres afios -- 5.673.437

9.535.616 17.020.311

Elimporte p endiente a corto plazo al 31 de diciembre de 2002 que asciende a
5.702.096 euros figura en el apartado de Otras deudas del capitulo Otras deudas
no comereiales a corto plazo (5.673.437 euros al 31 de diciembre de 2001) (véasc
nota 21).
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(18) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo

El detalle de las deudas con entidades de crédito a corto plazo es como sigue:

Créditos en :
Euros
Délares EE.UU

Interés a corto plazo de
deudas con entidades

de crédito

Acreedores por arren-
damiento financiero
(nota 6)

Vencimiento a corto de
dcuda a largo plazo
(nota 16)

Tipo de Euros
interés % Dispuesto Limite
min - max 2002 2001 2002 2001
4,25%-5,95% 668.880 © 12.326.814  30.672.483  26.320.118
4,03%-8,08% 1.233.676 1.327.483 1.233.676 1.327.483
1.902.562  13.654.297  31.906.160 27.647.601
123.959 884.826
752.582 672.137
19.200.772 1.974.941
21.979.875  17.186.200
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(19) Deudas a Corto Plazo con Empresas del Grupo

El detalle de las deudas a corto plazo con empresas del grupo es como sigue:

Provecdores

Créditos

Otras deudas a corto plazo

Deudas por efecto impositivo :
Impuesto sobre Socicdades
(nota 27)

Pagos a cuenta

Euros
2002 2001
48.239 80.151
83.421 2.212.578
10.824 13.953

(5.325) (617.394)
1.306.757 894.512

1.443.917 2.583.801

Los créditos de empresas del grupo devengan intereses anuales entre el 4.85% y

el 5.05% (véase nota 24).

(20) Acreedores Comerciales

El detalle de los acreedores comerciales es como sigue:

Proveedores

Efectos a pagar a proveedores

Euros
2002 2001
6.501.084 5.018.165
11.276 100.360
6.572.360 5.118.524

La préactica totalidad de los saldos a pagar estan denominados en euros.
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(21) Otras Deudas no Comerciales

El detalle de otras deudas no comerciales es como sigue:

Administraciones plblicas
Otras deudas

Remuneraciones pendiente de pago

Euros
2002 2001
1.895.954 3.739.664
5.050.592 5.692.794
990.790 863.933
7.937.336 10.296.391

Otras deudas, incluye la parte a corto plazo de la deuda contraida con Scranton

Enterprises, B.V. (véase nota 17).

Los saldos acreedores con Administraciones publicas son los siguientes:

Hacienda Publica acreedora por :
IVA /IGIC
Retenciones

Seguridad Social, acrecdora

Impuesto sobre Sociedades diferido (nota 27)
Hacienda Piiblica acreedora por Impuesto sobre
Sociedades :

Aplazado
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2002 2001
- 591.748
277.830 239.978
171.839 190.204
1.029.837 1.000.232
416.448 1.717.502
1.895.954 3.739.604
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(22) Cifra de Negocios

Como se detalla en la nota 1, la practica totalidad de los ingresos se realizan con
empresas del grupo (véase nota 24).

(23) Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal es como sigue:

Euros
2002 2001
Sucldos, salarios y asimilados 8.761.177 8.173.807
Aportaciones a planes dec pensiones 30.513 3.943
Cargas sociales 2.220.111 1.999.352
11.011.801 10.177.101

El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, es aproximadamente
el siguiente:

Numero medio empleados

2002 2001
Dircctivos 14 14
Técnicos y mandos intermedios 100 69
Empleados administrativos 48 60
Otros 34 34

196 177
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(24) Transacciones con Empresas del Grupo

Las principales transacciones realizadas con empresas del grupo son las

siguientes:
Euros
2002 2001

Ingresos

Ventas netas y prestacion de servicios 18.683.152 15.954.472

Ingresos por intcreses 10.039.551 5.623.396

Dividendos 15.145.961 19.299.708

43.868.664 40.877.577

Gastos

Otros gastos de explotacion 134.906 208.778

Gastos por intereses 53.020 136.240

187.926 345.017

Adicionalmente a las transacciones anteriores, la Sociedad durante el ejercicio
2002 ha efectuado adquisiciones de inmovilizado a empresas del grupo cuyo
importe asciende a 67.051 euros (222.537 euros al 31 de diciembre de 2001).

(25) Gastos extraordinarios

Al 31 de diciembre de 2002 incluye los gastos incurridos por la Sociedad en el
proceso de salida a bolsa finalmente pospuesto al 2003 debido a las condiciones
del mercado.

(26) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de
Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion d¢ Probitas Pharma, S.A. no han
percibido importe alguno por razdn de su cargo.

La remuneracién global de los miembros del Consejo de Administraciéon que

ostentan una relacidn laboral con las sociedades del Grupo, asciende a 950.847
euros en el ejercicio 2002.
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Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 no se mantienen saldos deudores o acreedores
con los miembros del Consejo de Administracidn.

(27) Situacién Fiscal

La S ociedad presenta anualmente una d eclaracion a e fectos del Impuesto s obre
Sociedades. L os beneficios determinados conforme a la legislacion fiscal, estan
sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. De la cuota resultante
pueden practicarse ciertas deducciones.

La Sociedad estd autorizada a tributar por el Impuesto sobre Sociedades en
régimen de tributacion consolidada. Probitas Pharma, S.A., como sociedad
dominante, es la responsable antc la Administraciéon de la presentacion y
liquidacién de la declaracin consolidada del Impuesto sobre Sociedades.
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Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas
operaciones, ¢l resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A
continuacién se incluye una conciliacion entre el resultado contable del ejercicio y
el resultado fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacién de

cuentas anuales:

Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos
Diferencias permanentes :
Originadas cn el ejercicio

Transacciones intragrupo

Base contable del impuesto

Diferencias temporales
Originadas en ¢l ejercicio

Reversion de ejercicios anteriores

Base imponible fiscal

Cuota al 35%

Deducciones y bonificaciones

Cuota tributaria

Retenciones y pagos a cuenta

Impuesto sobre Socicdades a pagar (a devolver)
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Euros
2002 2001
8.732.407 6.049.216
(9.597.377) (3.829.1995)
(9.145.961) (11.697.443)

(18.743.338)

(15.526.637)

©(10.010931)  (9.477.421)
830.670 (263.177)
(140.817) (190.486)
689.853 (453.663)
(9.321.078)  (9.931.084)
(3.262.377)  (3.475.879)
(14.846)  (2.209.927)
(3.277.223)  (5.685.807)
(1.220.040)  (4.076.469)
(4.497.263)  (9.762.276)
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En su condicion de sociedad dominante, la Sociedad es responsable ante la
Administracion de la presentacion y liquidacién del Impuesto sobre Sociedades.
El calculo de la cuota consolidada resultante de la cuota individual de la Sociedad
y de las cuotas de las demas sociedades del grupo en régimen de declaracion
consolidada se detalla a continuacidn:

Impuesto sobre Sociedades :

Individual , a devolver

Sociedades del grupo , a pagar / (devolver) (nota 19)
Sociedades del grupo , a pagar (nota 11)

Impuesto sobre Socicdades consolidado a pagar / (a devolver)

Euros

2002 2001

(4.497.263) (9.762.276)

5325 617.394
3.280.359 8.528.596
(1.211.580) (616.286)

El gasto del gjercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Base contable del impuesto

Cuota al 35%
Deducciones y bonificaciones
Ingreso por periodificacion

de deducciones

Gasto (ingreso) del ejercicio

Euros

2002 2001

(10.010.931)  (9.477.421)

(3.503.826)  (3.317.097)
(14.846)  (2.209.927)

(1.749.850) -

(5.268.521) (5.527.025)

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos fijos
afectos a la deduccién por inversiones.
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El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e ingresos
a efectos contables y fiscales y de su correspondiente cfecto impositivo
acumulado diferido, es como sigue:

Euros
Difcrencia temporal Efecto impositivo
2002 2001 2002 2001
Impuestos anticipados
Amortizacion 34.942 37.086 12.230 12.980
Fondo de pensiones 726.420 853.421 254.247 298.697
Indemnizaciones - 54.100 - 18.935
Provision por depreciacién del
inmovilizado financiero 957.682 - 335.189 -
1.719.043 944.607 601.665 330.612
(nota 10)
Impuestos diferidos
Libertad amortizacion (106.902) (169.462) (37.416) (59.312)
Arrendamiento financicro (2.835.488)  (2.688.345)  (992.421)  (940.921)

(2.942.390) (2.857.807) (1.029.837) (1.000.232)

(nota 21)

Las sociedades que integran el Grupo Grifols, acogiéndose al Real Decreto — Ley
3/1993 de medidas urgentes en materias presupuestarias, tributarias y financieras
y al Real Decreto - Ley 7/1994 y 2/1995 sobre libertad de amortizacién para las
inversiones generadoras de empleo, decidieron a efectos fiscales, aplicar
amortizacion acelerada y libertad de amortizacién a ciertas adiciones de las
inmovilizaciones m ateriales, creandose a tal e fecto el c orrespondiente i mpuesto
diferido en cada una de las cuentas anuales individuales y consolidadas.

Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripeion. Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion
por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables
desde el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1999 inclusive (31 de
diciembre de 1998 para el Impuesto sobre Sociedades). Los Administradores de la
Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de
importancia,
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La Sociedad dispone de deducciones por inversiones pendientes de aplicar segiin
cl siguiente detalle:

Afio de origen Euros Aplicables hasta
2000 1.961.997 2005
2001 19.225 20006
2002 1.539.733 2007
3.520.954

Tal y como se menciona en la nota 4(1), al 31 de diciembre de 2002 los
Administradores de la Sociedad han reconocido un importe de 3.521 miles de
euros correspondiente al crédito fiscal derivado de las deducciones pendientes de
aplicacion, al haberse estimado razonablemente segura su recuperacion futura,
Asimismo, el ingreso correspondiente a dicho reconocimiento ha sido
periodificado en funcion de la vida util de los activos que han generado dicha
deduccion, principalmente inversiones en el extranjero.

Un detalle del efecto, de dicho reconocimiento, y de los importes pendientes de
aplicacion al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Euros

Credito fiscal por deducciones pendientes de aplicar 3.526.852
Deducciones aplicadas en el gjercicio 2002 (5.897)
Crédito fiscal por deducciones al 31 de diciembre

de 2002 (notas 8 y 10) 3.520.954
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 3.520.954
Ingreso reconocido en el ejercicio 2002 (1.749.850)
Ingresos a distribuir al 31 de diciembre

de 2002 (nota 13) 1.771.105
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(28) Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos
Contingentes

(2)

(b)

(c)

Avales concedidos

La Sociedad ha prestado avales ante entidades bancarias a empresas del
grupo por un importe de 134.311 miles de euros.

Garantias comprometidas con terceros

La Sociedad, en contratos firmados en fecha 22 de diciembre de 1999,
asume ciertas obligaciones de garantia de pago en relacion con la compra
por parte de Scranton Enterprises, B.V. de acciones de Grifols UK, Ltda. y
Grifols Italia, S.p.a. En virtud de los citados acuerdos, la Sociedad por una
parte pignora las acciones que posee de Grifols UK, Ltda. y Grifols Italia,
S.p.A y por otra garantiza determinados pagos que Scranton Enterprises,
B.V. debe realizar segun el siguiente detalle:

Miles de délares Vencimiento
5.000 30/06/03
5.000 30/06/04
5.000 30/06/05
15.000

Durante el ejercicio 2000, la Sociedad adquirié a Scranton Enterprises, B.V.
las acciones que poseia de Grifols UK, Ltd. y Grifols Italia, S.p.A. por el
mismo importe en dolares y a los vencimientos a los que Scranton
Enterprises, B.V. debe hacer frente (véanse notas 8 y 17).

Por acuerdo entre las sociedades, Probitas Pharma, S.A. cancelara su deuda
mediante pago, por cuenta de Scranton Enterprises, B.V., al acreedor de
ésta.

Compromisos por pensiones

Tal como se describe en la nota 4(n), la Sociedad conjuntamente con las
sociedades espafiolas del Grupo estan obligadas a la dotacién de un plan de

pensiones de aportacion definida.

Las aportaciones anuales del Grupo no excederan el importe de 300.506
euros para cada uno de los ejercicios 2002 y 2003, respectivamente.
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En ejercicios sucesivos dicha aportacion sera establecida en negociacion
colectiva.

(d) Contratos de permuta financiera

La Sociedad utiliza instrumentos de permuta financiera (swaps) de tipos de
interés. Los resultados de estas operaciones se reconocen de acuerdo con el
principio del devengo y, en el caso de amortizacion anticipada, en el
momento en que €sta se produce.

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001, se mantienc un contrato de permuta

financiera por un importe nominal de 60.000 miles de euros cuyo
vencimiento es el 26 de abril de 2006.

(29) Informacién sobre Medio Ambiente

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos para la proteccién y
mejora del medio ambiente al 31 de diciembre de 2002 son los siguientes:

Euros

Amortizacion Valor

Proyecto Coste acumulada neto
Balsa homogeneizacion 4.571 (1.029) 3.543
Unién puntos de vertido 46.737 (1.558) 45.179
Mejoras en pozos 38.542 (2.891) 35.651
Recuperacion agua 42.218 (27.459) 14.759
Construccién almacén productos quimicos 20.033 (6.344) 13.689
Sustitucion depésito HCL, 12.999 (4.766) 8.233
Automatizacién tanque neutralizacion 6.053 (3.280) 2773
Adecuacion desagiies 8.907 (6.835) 2.072
180.060 (54.161) 125.899

Los gastos incurridos por la Sociedad en la proteccion y mejora del medio
ambiente durante el ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2002 han
ascendido aproximadamente a 80 miles de euros.

Con los procedimientos actualmente implantados, la Sociedad considera que los
riesgos medioambientales se encuentran adecuadamente controlados.
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La Sociedad no ha recibido subvenciones d e n aturaleza medioambiental en el
gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2002.

(30) Otra informacion

KPMG Auditores, S.L. y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa
mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacién la Disposiciéon Adicional
decimocuarta de la Ley de medidas de reforma del Sistema Financiero han
facturado a la Sociedad durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2002 honorarios y gastos por servicios profesionales, segin el siguiente detalle:

Euros
Por servicios de auditoria anual 32.720
Por otros servicios de auditoria y relacionados 268.633
Por otros servicios 343441
644.794

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria anual incluye
la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2002, con
independencia del momento de su facturacion.

(31) Acontecimientos Posteriores al Cierre
(a) Ampliacion de capital

Durante ¢l mes de enero de 2003, los accionistas de la Sociedad han completado
la suscripcion y desembolso de la ampliacién de capital en curso al 31 de
diciembre de 2002 por los importes indicados en la nota 12 (a). Con fecha 6 de
febrero de 2003 se ha procedido a la inscripcidn y registro de dicha ampliacién
de capital. En consecuencia, el capital social de la Sociedad queda representado
por 211.681.440 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una.

(32) Cuadros de Financiaciéon
Los cuadros de financiacién de los ejercicios terminados en 31 de diciembre de

2002 y 2001 se detallan en el Anexo III, el cual forma parte integrante de la
memoria de las cuentas anuales.
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PROBITAS PHARMA, S.A.

A los sefiores accionistas:

Probitas Pharma, S.A. es la sociedad matriz del grupo Grifols. Sus actividades
principales consisten en:

— Marcar politicas de actuacién y procedimicntos generales para todo el grupo.

— Planificar futuras inversiones a través de la apertura de nuevos mercados o de
la diversificacion de productos.

— Dar soporte a las distintas areas funcionales que integran cada una de sus
empresas  (division de productos, divisidn técnica, division de
marketing/comercial, division cientifica, divisién financiera y divisién de
planificacién y control).

~ Arrendar los edificios de su propiedad a las empresas del grupo.

— Proporcionar a sus filiales una serie de servicios de los cuales carecen en sus
estructuras tales como Contratacién y Gestién personal, Comunicacién e
imagen, Informatica y Mantenimiento. ‘

Sus ingresos provienen del alquiler de sus bienes inmuebles, de los servicios prestados
y de los dividendos percibidos de sus filiales.

Operaciones con acciones propias:

En fecha 25 de mayo de 2001, Probitas Pharma, S.A. incrementé el capital social con
cargo a la reserva por prima de emisién, Los Accionistas de la Sociedad renunciaron a
su derecho de suscripcién preferente sobre 1.740.892 nuevas acciones de 0,10 euros de
valor nominal cada una, a favor de la propia sociedad, autorizando expresamente la
autocartera que se generé como consecuencia de este acuerdo. Asimismo, autorizaron
que dichas acciones propias sean utilizadas para su entrega a los empleados del grupo en
base al cumplimiento de determinados condiciones y plazos, atendiendo a un criterio de
distribucién ya d efinido. Dicha autocartera r epresenta un 0,87% del ¢ apital social de
Probitas Pharma, S.A. al 31 de diciembre de 2001,

Ampliacién de capital en curso:

En fecha 25 de noviembre de 2002, la Sociedad, haciendo uso de la autorizacién
otorgada por la Junta General de Accionistas, acordé una ampliacion de capital por
importe total de 40 millones de euros. A la fecha de formulacién de las cuentas anuales
adjuntas y una vez finalizado el periodo de suscripcion preferente, la Sociedad puede
confirmar que la citada ampliacién de capital ha sido totalmente suscrita, habiéndose
procedido, en consecuencia, a su inscripcion en el Registro Mercantil.
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PROBITAS PHARMA, S.A.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de
Sociedades An6nimas, los Administradores de Probitas Pharma, S.A. han formulado las
cuentas anuales y el informe de gestion de la Sociedad, correspondientes a los ejercicios
2002 y 2001, todo ello extendido e identificado en las hojas de papel sellado del Estado
clase 8" nimeros del 0G6337144 al 0G6337203.

Parcts del Vallés, a 31 de marzo de 2003

R. Riera R, V. Grifyﬁli_s R, " T. Leader
Gabriella Haldinié -I\Ict-hé[laﬁds_B.\'/. / B T._baéa G. B-. Plolgt 7
(T. Leader)
F. Goniélez-Eobafto F. | k-*""J’j.a”?wos.e‘\R. ~ “Thortol Holdings B.V.

(J.A. Grifols G.)

Secuoya Capital Privado, S.C.R. " C.Hdnna 1 7 R. Grifols R,
(I Sanchez-Asiain M.) '
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bconac

Auditores
® |
Edifici La Porta de Barcelona
Av. Diagonal, 682
® 08034 Barcelona
o
@ Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
® A los Accionistas de
Probitas Pharma, S.A.
1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Probitas Pharma, S.A. (la Sociedad) y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden los balances de situacién consolidados
® al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y las cuentas de perdidas y ganancias consolidadas y la
@ memoria consolidada correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas,
p oy 1] . -
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de Probitas Pharma, S.A.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
‘ pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas,

2. Nuestro trabajo no incluy6 la auditoria de los estados financieros correspondientes a los
gjercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2002 y 2001 de determinadas
sociedades dependientes extranjeras que han sido auditadas o revisadas por otros auditores

‘ distintos de KPMG y cuyos activos, fondos propios y resultados se incluyen en el Anexo V
de la memoria consolidada adjunta. Nuestra opinién expresada en este informe sobre las
cuentas anuales consolidadas de Probitas Pharma, S.A. y sociedades dependientes se basa, en
lo relativo a dichas sociedades dependientes extranjeras, Gnicamente en los informes de
dichos auditores.

.. 3. Nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001
incluia una salvedad por la limitacién al alcance de nuestro trabajo relativa a la existencia de
una posible vinculacién accionarial entre SI Merger, Inc., Tendenton Enterprises, B.V. y las
sociedades del Grupo. Segiin se explica en la nota 1(a) de la memoria consolidada adjunta,
con fecha 1 de marzo de 2002 el Grupo ha formalizado la adquisicion de SI Merger, Inc.,

) sociedad actualmente absorbida por SeraCare, Inc. y cuya denominacion actual es Biomat
USA, Inc. Asimismo y en el contexto de la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del

® gjercicio 2002, hemos obtenido representaciones de los Administradores de la Sociedad y

evidencia adicional sobre la situacién actual de la citada limitacién al alcance. En
consecuencia, dicha limitacion al alcance ya no resulta aplicable y, por lo tanto, nuestra
opini6n sobre las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2001, presentada en el parrafo

® quinto, difiere de la que habiamos expresado en el citado informe sobre las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2001 emitido con fecha 19 de febrero de 2002.

Inscrita en ol Registro Oficial de Auditores de Cuentss con el n.® 50702,

y on ol Registro de Socisdades del instituto de Auditores-Censores
KPMG Auditares 5.1 Jurados de Cuentas con el n.° 10,
.... KPMG Auditares 5.L. es miembro de Reg Mer. Madria, T. 11.961, F. 84, Sec. 8 H M-188 00/, Inscip. 1.¢
. KPMG International, Saciedad Suiza. N.I.F. B-78510153




4. Asimismo y tal como se explica en las notas 2(a) y 11 de la memoria consolidada adjunta, los

KPMGAU ORES, S-L, MIEMBRE FXERCENT DEL

Administradores de la Sociedad han decidido modificar el tratamiento contable otorgado en
el gjercicio 2001 a la denominada operacién BBVA Trade. En tal sentido se han introducido
los cambios correspondientes en la presentacion de las cifras del ejercicio 2001 de
determinadas partidas del balance de situacién consolidado, la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada y la memoria consolidada, sin que haya resultado ningun efecto en los
fondos propios consolidados del Grupo al 31 de diciembre de 2001 ni en el resultado neto
consolidado correspondiente al gjercicio anual terminado en dicha fecha. Nuestra opinion
sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001, expresada en el parrafo siguiente,
se refiere a las cuentas anuales consolidadas de dicho ejercicio modificadas por los
Administradores de la Sociedad en los términos indicados.

- Ennuestra opinién, basada en nuestras auditorias y en los informes de los otros auditores que
se detallan en el Anexo V de la memoria consolidada adjunta, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Probitas Pharma, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y de los resultados consolidados
de sus operaciones durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensiéon adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en Espafia que,
excepto por el cambio con el que estamos de acuerdo en el reconocimiento de las
deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades pendientes de aplicar por
insuficiencia de cuota, segin se describe en las notas 4(n) y 30 de la memoria consolidada
adjunta, han sido aplicados uniformemente.

. El informe de gestion consolidado del ejercicio 2002 adjunto contiene las explicaciones que
los Administradores de Probitas Pharma, S.A. consideran oportunas sobre la situacion de
Probitas Pharma, S.A. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Probitas Pharma, S.A. y sus sociedades
dependientes.

KPMG

COL:LEGI
DE CENSQORS
JURATS DE COMPTES
DE CATALUNYA

José Antoniofel Castillo Crespo 2003 CCo02374
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PROBITAS PHARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacion Consolidados
31 de diciembre de 2002 y 2001
(Expresados en euros)

Activo 31/12/02 31/12/01
Inmovilizado
Gastos de establecimiento (nota 5) 1.689.990 1.439.211
Inmovilizaciones inmateriales (nota 6) 54.562.982 18.323.274
Inmovilizaciones materiales (nota 7) 74.081.110 55.326.105
Inmovilizaciones financieras (nota 8) 10.718.562 155.522.350
Acciones de la sociedad dominante (nota 9) 174.089 174.089
Total inmovilizado 141.226.733 230.785.029
Fondo de comercio de consolidacién (nota 10) 153.713,584 19.246.271
Gastos a distribuir en varios ejercicios (nota 4(g)) 1.568.111 2.928.060
Activo circulante
Existencias (notas 2 (a)y 11) 185.181.021 188.519.160
Deudores (nota 12) 172.754.060 151.253.557
Inversiones financieras temporales (nota 13) 437.711 2.857.406
Tesoreria 7.763.468 6.564.815
Ajustes por periodificacion 2.979.253 3.601.654
Total activo circulante 369.115.513 352.796.591
Total activo 665.623.941 605.755.951

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.



PROBITAS PHARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de Situacién Consolidados
31 de diciembre de 2002 y 2001
(Expresados en euros)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Pasivo 31/12/02 31/12/01
Fondes propios (nota 14)
Capital suscrito 19.843.640 19.843.640
Prima de emisién 91.115.741 91.115.741
Reservas de la sociedad dominante 21.263.863 10.898.084
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global 46.052.949 47.627.259
Diferencias por conversion (5.316.482) 4.424.770
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad dominante 18.866.193 10.008.298
Total fondos propios 191.825,904 183.917.791
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (nota 15) 9.558.674 7.328.349
Provisiones para riesgos y gastos (nota 16) 453.901 3.874.508
Acreedores a largo plazo
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (nota 17) - 4.062.000
Deudas con entidades de crédito (nota 18) 88.520.290 98.622.801
Otros acreedores (nota 19) 44.879.292 18.432.689
Total acreedores a largo plazo 133.399.582 121.117.490
Acreedores a corto plazo
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (nota 17) 4.401.000 -
Deudas con entidades de crédito (nota 20) 166.906.890 134.367.610
Deudas con empresas asociadas (nota 21) 26.796 32.395
Acreedores comerciales (notas 2 (a) y 22) 127.319.777 125.755.037
Otras deudas no comerciales (nota 23) 30.441.865 27.806.691
Provisiones para operaciones de tréfico (nota 24) 922.646 860.104
Ajustes por periodificacién 366.907 695.977
Total acreedores a corto plazo 330.385.880 289.517.814
Total pasivo 665.623.941 605.755.951




PROBITAS PHARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre 2002 y 2001

(Expresadas en euros)

Gastos 3112/02 31/12/01
Gastos de explotacion

Consumos y otros gastos externos (notas 2 (a) y 11) 159.152.695 157.358.034

Gastos de personal (nota 26) 98.546.890 72.899.989

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (notas 5,6 y 7) 17.470.613 12.171.804

Variacién de provisiones de trifico (notas 11, 12 y 24) 3.091.353 3.031.937

Otros gastos de explotacion (nota 2 (a)) 81.883.133 57.601.512
Total gastos de explotacién 360.144.685 303.063.275
Beneficios de explotacion 42,155.310 32.561.965

Gastos financieros

Gastos financicros y asimilados (nota 2 (a)) 22.352.489 16.102.813

Variacion de provisioncs de inversiones financieras (nota 8) 82.331 30.630

Difercncias negativas de cambio 9.433.094 14.365.812
Total gastos financicros 31.867.914 30.499.255
Resultado financiero positivo -- --

Participacién en resultados de sociedadcs puestas en equivalencia (nota 8) (26.923) 6.815

Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion (nota 10) 6.936.888 1.045.046
Beneficios de las actividades ordinarias 29.216.488 19.608.029

Pérdidas y gastos extraordinarios

Pérdidas procedentes del inmovilizado 151.975 177.653

Variacién de provisiones de inmovilizado material e inmaterial (nota 7) 150.725 --

Gastos y pérdidas extraordinarios (nota 27) 3.243.874 4.013.099
Total pérdidas y gastos extraordinarios 3.546.573 4.190.752
Resultados extraordinarios positivos - --
Beneficios consolidados antes de impuestos 26.597.076 16.064.707

Impuesto sobre Sociedades (nota 30) 7.730.884 6.056.411
Resultado consolidado del ejercicio (beneficios) 18.866.192 10.008.296

Resultado atribuido a socios externos {(bencficio) - --
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad

dominante (beneficios) (nota 29) 18.866.192 10.008.296

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.




PROBITAS PHARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
para los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre 2002 y 2001

(Expresadas en euros)

Ingresos 31/12/02 31/12/01
Ingresos de explotacion
Importe neto de la cifra de negocios (notas 2 (a) y 25) 390.151.964 309.188.996
Aumento de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacion (nota 11) 528.979 19.017.181
Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado 11.392.413 7.343.207
Otros ingresos de explotacién 226.638 75.857
Total ingresos de explotacién 402.299.995 335.625.240
Ingresos financieros
Otros interescs e ingresos asimilados 2.086.057 7.625.639
Difcrencias positivas de cambio 23.753.001 10.971.540
Total ingresos financieros 25.839.058 18.597.180
Resultados financieros negativos 6.028.856 11.902.075
Beneficios e ingresos extraordinarios
Beneficios procedentes del inmovilizado 37.363 73.533
Subvencionces en capital transferidas al resultado del gjercicio
(nota 15) 114.340 149916
Ingresos y beneficios extraordinarios 775458 423,982
Total beneficios ¢ ingresos extraordinarios 927.161 647.430
Resultados extraordinarios negativos 2.619.412 3.543.322

La memoria adjunta forma parte intcgrante de las cuentas anuales consolidadas.




PROBITAS PHARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas
31 de diciembre 2002 y 2001

(1) Naturaleza, Actividades Principales y Sociedades Dependientes

(a) Probitas Pharma, S.A.

Probitas P harma, S .A. (la Sociedad) se constituyo ¢ omo sociedad andnima en
Espafia, por un periodo de tiempo indefinido, el 22 de junio de 1987. Su
actividad principal es la prestacion de servicios de administracion, gestion y
control a sus sociedades dependientes. En fecha 25 de mayo de 2001, la
Sociedad cambié su denominacién social, pasando de denominarse Grupo

Grifols, S.A. a Probitas Pharma, S.A.

El d omicilio s ocial d e Probitas P harma, S.A. se encuentra en Barcelona y las
principales instalaciones de las sociedades espafiolas se ubican en Barcelona, en

Parets del Vallés (Barcelona) y en Torres de Cotilla (Murcia).

El 1 de marzo de 2002, la Sociedad , a través de Instituto Grifols, S.A., ha
procedido a la adquisicién de la totalidad del capital social de la sociedad
norteamericana Biomat USA, Inc. (antes denominada Seracare, Inc.), uno de los

principales proveedores de materia prima (véase nota 8).
Su gjercicio social coincide con el afio natural.

(b) Sociedades dependientes

Todas las sociedades dependientes que conjuntamente con la Sociedad
conforman el Grupo Grifols (el Grupo) tienen la misma fecha de cierre con la

excepcion de Biomat USA, Inc. (véase nota 2 (b)).

Las sociedades dependientes conjuntamente con sus fechas de constitucion, sus

actividades principales y su domicilio social, son las siguientes:

— Laboratorios Grifols, S.A.

Constituida en Espafia como sociedad anénima el 18 de abril de 1989, con
domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n, 08150 Parets
del Vallés, Barcelona, su actividad principal consiste en la fabricacién,
preparacion y venta de productos terapéuticos y demas especialidades

farmacéuticas, especialmente soluciones parenterales.
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— Instituto Grifols, S.A.

Constituida en Espafia como sociedad anénima el 21 de septiembre de 1987,
con domicilio social en el Poligono L evante, calle Can Guasch, s/n, 08150
Parets del Vallés, Barcelona, su actividad principal consiste en la fabricacion,
preparacién y venta de productos terapéuticos y demés especialidades
farmacéuticas, especialmente hemoderivados.

Movaco, S.A.

Constituida en Espafia como sociedad anénima el 21 de julio de 1987, con
domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n, 08150 Parets
del Vallés, Barcelona, su actividad principal es la distribucion y venta de
reactivos, productos quimicos y demés especialidades farmacéuticas, y de
materiales, aparatos ¢ instrumentos médico-quirirgicos para uso y empleo de
laboratorios y centros sanitarios.

Grifols Portugal Productos Farmacéuticos ¢ Hospitalares, Lda.

Constituida en Portugal como sociedad limitada el 10 de Agosto de 1988, con
domicilio social en la calle Jorge Barradas, 30 —c R/C, 1500 Lisboa
(Portugal), su actividad es la importacién, exportacion y comercializacion de
productos y aparatos farmacéuticos y hospitalarios y, en especial, dc los
productos Grifols. Esta sociedad esta participada directamente en un 99,975%
por Movaco, S.A.

Diagnostic Grifols, S.A.

Constituida en Espafia como sociedad anénima el 24 de marzo de 1987, con
domucilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n, 08150 Parets
del Vallés, Barcelona, su actividad consiste en la fabricacion, preparacidn,
distribucion y venta de reactivos, productos quimicos en especial destinados a
laboratorios y centros sanitarios, y de materiales, aparatos e instrumentos
medico-quirtirgicos.

Logister, S.A.

Constituida en Espafia como sociedad anénima el 22 de junio de 1987, con
domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n, 08150 Parets
del Vallés, Barcelona, su actividad es la fabricacién, compra-venta,
comercializacién y distribucién de toda clase de material y productos
informaticos. Esta sociedad esta participada directamente en un 99,97% por
Movaco, S.A.
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Grifols América, Inc.

Constituida en el Estado de Florida (EE.UU.) el 19 de abril de 1990, con
domuicilio social en 8880 N.W. 18 Terrace, Miami, Florida (Estados Unidos),
su objeto social es cualquier negocio permitido por las leyes de los Estados
Unidos de América.

Grifols Chile, S.A.

Constituida en Chile como sociedad anénima el 2 de julio de 1990, con
domicilio social en la calle Avda. Americo Vespucio 2242, Comuna de
Conchali, Santiago de Chile (Chile), su objeto social es desarrollar negocios
farmacéuticos, pudiendo al efecto importar, producir, comercializar y
exportar productos afines.

Biomat, S.A.

Constituida en Espafia como sociedad anénima el 30 de julio de 1991, con
domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n, 08150 Parets
del Vallés, Barcelona, su actividad consiste en la recogida y comercializacion
de productos de origen bioldgico.

Grifols Argentina, S.A.,

Constituida en Argentina como sociedad anénima el 1 de noviembre de 1991 s
con domicilio social en Bartolomé Mitre 1371, 5° piso oficina “P” (CP 1036),
Buenos Aires (Argentina), su objeto social consiste en la practica de
investigaciones clinicas y bioldgicas y la preparacidn de reactivos y productos
terapéuticos y dietéticos, fabricacion de demas especialidades farmacéuticas y
su comercializacién.

Grifols s.r.o.

Constitunida en la Republica Checa como sociedad de responsabilidad
limitada el 15 de diciembre de 1992, con domicilio social en la calle Zitna 2,
Praga (Repuiblica Checa), su objeto social consiste en la compra, venta y
distribucién de productos quimico-farmacéuticos, incluyendo plasma
humano.

Grifols México, S.A. de C.V.
Constituida en México como sociedad anénima el 9 de enero de 1970, con

domicilio social en la calle Eugenio Cuzin n® 909, Parque Industrial Belenes
Norte, 45150 Zapopan, Jalisco (México), su objeto social consiste en la



PROBITAS PHARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

fabricacién y comercializacién de productos farmacéuticos, tanto de uso
humano como veterinario.

— Grifols Viajes, S.A.

Constituida en Espafia como sociedad anénima el 31 de marzo de 1995, con
domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n, 08150 Parets
del Vallés, Barcelona, su objeto social es dedicarse a agencia de viajes, con
cardcter de minorista, con todas las actividades propias del negocio,
organizacion de viajes colectivos y forfaits.

— Grifols USA, Inc.

Constituida en el Estado de Florida (EE.UU.) el 19 de abril de 1990, con
domicilio social en 8880 N.W. 18 Terrace, Miami, Florida (Estados Unidos),
su objeto social es cualquier negocio permitido por las leyes de los Estados
Unidos de América.

— Grifols International, S.A

Constituida en Espafia como sociedad anénima el 4 de julio de 1997, con
domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch, s/n, 08150 Parets
del Vallés, Barcelona, su objcto social es la fabricacion, importacidn,
exportacion, preparacion, distribucién y venta de reactivos, productos
quimicos en especial destinados a laboratorios y centros sanitarios y de
materiales, aparatos e instrumentos médico-quirtirgicos o para uso y empleo
de laboratorios y almacén de mercancias.

— Grifols Ttalia S.p.A.

Con domicilio en Via Carducci 62 d, 56010 Ghezzano, Pisa (Italia), su objeto
social consiste en la compra, venta y distribucién de productos quimico-
farmacéuticos. Esta sociedad fue adquirida en un 66,66% el 9 de junio de
1997 y en un 33,34% el 16 de junio de 2000.

— Grifols UK Ltd.

Con domicilio en 72, St. Andrew’s Road, Cambridge CB4 1G (Reino Unido),
se dedica a la distribucién y venta de productos terapéuticos y demas
productos farmacéuticos, especialmente hemoderivados. Esta sociedad fue
adquirida en un 66,66% el 9 de junio de 1997 y en un 33,34% el 16 de junio
de 2000.
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— Grifols Deutschland GmbH

Constituida en Alemania como sociedad anénima de responsabilidad limitada
el 21 de mayo de 1997, con domicilio en Siemensstrasse 18, D-63225 Langen
(Alemania), su objeto social es la importacion, exportacién, distribucion y
venta de reactivos, productos quimicos y farmacéuticos dedicados
especialmente a laboratorios y centros de salud y materiales médicos y
quirrgicos, aparatos e instrumentos para uso de laboratorios.

Grifols Brasil, Ltda.

Constituida en Brasil como sociedad de responsabilidad limitada el 4 de
mayo de 1998, con domicilio en Rua Marechal Hermes 247, Centro Civico,
CEP 80530-230, Curitiba (Brasil), su objeto social es la Importacion y
exportacion, preparacion, distribucion y venta de productos farmacéuticos y
quimicos para uso de laboratorios, hospitales y aparatos e instrumental
médico-quirtirgicos.

Alpha Therapeutic Benelux N.V., S.A.

Con domicilio en Rue de I'Industrie 11, 1420 Braine - 1"Alleud (Bélgica), su
objeto social es la obtencién de registros farmacéuticos. Esta sociedad fue
adquirida el 50% el 9 de mayo de 1998 y el otro 50% restante ¢l 3 de agosto
de 1998.

Esta sociedad, participada al 100% por Probitas Pharma, S.A., ha sido
liquidada en su totalidad durante el ejercicio 2002.

Grifols France, S.A.R.L.

Constituida en Francia como sociedad de responsabilidad limitada el 2 de
noviembre de 1999, con domicilio en Centre d’affaires auxiliares system, Bat.
10, Parc du Millenaire — 125, Rue Henri Becquerel, 34036, Montpellier
(Francia). Su objeto social es la comercializacién de productos quimicos y
sanitarios.

Grifols-Quest, Inc.

Con domicilio en 1980 N.E. 148" Street, North Miami, Florida 33181
(EE.UU) se dedica a la comercializacién de reactivos ¢ instrumentos de
analisis clinicos. Esta sociedad esta participada directamente en un 51% e
indirectamente en un 17,15% por Diagnostic Grifols, S.A.
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— Grifols Engineering, S.A.

Constituida en Espafia como sociedad andénima el 14 de diciembre de 2000,
con domicilio social en el Poligono Levante, calle Can Guasch s/n, 08150
Parets del Vallés, Barcelona, su actividad counsiste en la elaboracién y
ejecucion de proyectos de ingenieria industrial para industrias farmacéuticas y
centros sanitarios, asi como el disefio, construccién, venta y mantenimiento
de maquinaria, equipos ¢ instalaciones para industrias farmacéuticas y centros

sanitarios.

— Hemo Barcelona, S.L.

Constituida en Espafia como sociedad anénima (transformada posteriormente
en sociedad limitada) sin 4nimo de lucro el 17 de diciembre de 1987, con
domicilio social en calle Jests y Maria, 6, 08022 Barcelona. Su objeto social

era la creacion de un banco de plasma sanguineo.

Esta sociedad, participada al 100% por Probitas Pharma, S.A., ha sido

vendida durante el gjercicio 2002,

— Biomat USA, Inc. (antes Seracare, Inc.)

Adquirida con fecha 1 de marzo de 2002 con domicilio social en 1209 Orange
Street, Wilmington, New Castle (Delaware Corporation). Desarrolla su
actividad en el 4rea de biociencia dedicandose a la obtencién de plasma
humano. Esta sociedad est4 participada directamente en un 100% por Instituto

Grifols, S.A.

(2) Bases de Presentacién y Consolidacion

(a) Bases de presentacion

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de Probitas
Pharma, S.A. han formulado estas cuentas anuales consolidadas con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién financiera
consolidada y de los resultados consolidados del Grupo correspondientes a los

gjercicios 2001 y 2002.

Las citadas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad individuales de Probitas Pharma, S.A. y de cada una de
las socicdades dependientes. Dichas cuentas anuales consolidadas se han
formulado por los Administradores de la Sociedad siguiendo los criterios
establecidos en las “Normas de Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas”
elaborados por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, habiéndose

10



PROBITAS PHARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

aplicado las disposiciones legales en materia contable vy los principios contables

de obligado cumplimiento.

Como requiere la normativa contable, las cuentas anuales adjuntas incluyen las
cifras correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2001
que han sido modificadas en relacion con las que figuran en las cuentas anuales
consolidadas de dicho ejercicio aprobadas p or 10s A ccionistas en fecha 30 de
mayo de 2002. Dichas modificaciones corresponden al cambio en el tratamiento
contable otorgado por el Grupo a la denominada operacién BBVA Trade (véase
nota 11). En tal sentido, se han efectuado las modificaciones correspondientes en
la presentacién de las partidas de existencias, acreedores comerciales,
provisiones para operaciones de trafico, ventas, consumos, otros gastos de
explotacién y  gastos financieros y asimilados del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de perdidas y ganancias
consolidada y las correspondientes notas de la memoria consolidada
cotrespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. No obstante,
dichas modificaciones no han supuesto ningun efecto en los fondos propios
consolidados al 31 de diciembre del 2001 ni en el resultado neto consolidado dcl

¢jercicio anual terminado en dicha fecha.

Unicamente a efectos de presentacion, las cifras que figuran en estas cuentas

anuales consolidadas se han redondeado a cifras enteras sin incluir decimales.

(b) Criterios de consolidacién

A continuacion se detallan 1os p orcentajes d e p articipacion directa e indirecta
que posee la sociedad dominante al 31 de diciembre de 2002 y 2001, asi como el
metodo de consolidacién utilizado en cada caso para la preparaciéon de las

cuentas anuales consolidadas adjuntas:

11
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Sociedad dominante

Probitas Pharma, S.A.

Sociedades consolidadas por

integracién global

Laboratorios Grifols,S.A.
Instituto Grifols,S.A.
Movaco,S.A.

~ Grifols Portugal Productos

Farmacéuticos ¢ Hospitalares,Lda.

Diagnostic Grifols,S.A.
Logister,S.A.
Grifols América,Inc.
Grifols Chile,S.A.
Biomat,S. A.
Grifols Argentina,S.A.
Grifols,s.r.o.
Grifols México,S5.A. de C.V.
Grifols Viajes,S.A.
Grifols USA, Inc.
Grifols International,S.A.
Grifols Italia,S.p.A.
Grifols UK, Ltd.
Grifols Deutschland, GmbH
Grifols Brasil,Ltda.
Alpha Therapeutic Benelux,S. A,
Grifols France,S.A.R.L.
Grifols Engineering, S.A.
Hemo Barcelona, S.L.
Grifols - Quest,Inc.

Biomat USA, Inc. (antes Seracare, Inc.)

Sociedades puestas en equivalencia

Quest International,Inc.

31/12/2002 31/12/2001
Porcentaje de participacion  Porcentaje de participacion
Directa Indirecta Dirccta Indirecta
99,998 0,002 99,998 0,002
99,998 0,002 99,998 0,002
99,999 0,001 99,999 0,001
0,025 99,975 0,025 99,975
99,998 0,002 99,998 0,002
- 100,000 - 100,000
100,000 - 100,000 =
99,000 - 99,000 --
99,900 0,100 99,900 0,100
100,000 -- 100,000 --
100,000 - 100,000 —
100,000 - 100,000 --
99,900 0,100 99,900 0,100
100,000 -- 100,000 -
99,900 0,100 99,900 0,100
100,000 - 100,000 -
100,000 - 100,000 -
100,000 -- 100,000 -
100,000 - 100,000 -
- - 100,000 --
99,000 1,000 99,000 1,000
99,950 0,050 99,950 0,050
- -- 100,000 -
- 68,150 -- 68,150
-- 100,000 - -
- 35,000 -- 35,000

12
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Durante el ejercicio 2002 se han liquidado y vendido, respectivamente, las
sociedades Alpha Therapeutic Benelux, S.A. y Hemo Barcelona, S.L., ambas
sociedades participadas al 100% por la Sociedad. Como resultado de dichas
transacciones no se han generado resultados significativos.

Determinada informacion adicional sobre estas sociedades se presenta en el
Anexo V adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota de las cuentas
anuales consolidadas.

Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas y los
resultados no rcalizados han sido eliminados en el proceso de consolidacién.

Los estados financieros de las sociedades dependientes extranjeras que no
pertenecen a la UME se han convertido a euros siguiendo el método del tipo de
cambio de cierre. De acuerdo con este método todos los bienes, derechos y
obligaciones se convierten a euros utilizando el tipo de cambio vigente al cierre
del periodo. Las partidas de las respectivas cuentas de pérdidas y ganancias se
convierten al tipo de cambio medio del periodo. La diferencia entre los fondos
propios, incluido el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias de cada periodo,
convertidos al tipo de cambio histérico y la situacién patrimonial ncta que
resulta de la conversion de los bienes, derechos y obligaciones al cambio de
cierre, se incluye como “Diferencias de conversién” en los fondos propios del
balance de situacion consolidado adjunto.

Los principios y criterios contables utilizados por las sociedades dependientes se
han homogeneizado con los aplicados por la sociedad dominante en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incluyen los activos y pasivos de
Biomat USA, Inc. al 30 de noviembre de 2002 y los ingresos y gastos
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de marzo de 2002, fecha
efectiva de su incorporacion al perimetro de consolidacion, y el 30 de noviembre
de 2002, fecha del dltimo cierre disponible de esta sociedad. No obstante lo
anterior, se han tenido en cuenta los efectos de las operaciones realizadas
durante el mes de diciembre de 2002 entre dicha sociedad y el resto de
sociedades del Grupo.

Un detalle del balance de situacién resumido de Biomat USA, Inc al 1 de marzo
de 2002, fecha efectiva de la adquisicion de dicha sociedad es como sigue:
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Euros
Inmovilizado 36.454.797
Activo circulante 35.638.131
72.092.928
Fondos propios 4.374.929
Deudas a largo plazo 32.295.438
Pasivo circulante 35.422 561
72.092.928

(3) Distribucion de Resultados

Los resultados de Probitas Pharma, S.A. y de las sociedades dependientes seran
aplicados en la forma en que lo acuerden las respectivas Juntas Generales de
Accionistas.

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2001 se presenta con el detalle del movimiento de fondos propios
consolidados en el Anexo III de la nota 14.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion y clasificacién contenidos en el Plan
General de Contabilidad, las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1815/91 de 20 de diciembre y demas
disposiciones vigentes en materia de contabilidad que han sido aplicados de forma
homogénea por las sociedades consolidadas.

Los principales son los siguientes:
(a) Gastos de establecimiento
Los gastos de establecimiento se muestran al coste, netos de la correspondiente

amortizacién acumulada que se calcula utilizando el método lineal sobre un
periodo no superior a 5 afios.

14
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(b) Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién o coste directo de
produccion aplicado, segun proceda, y se presenta neto de su correspondiente
amortizacién acumulada, conforme a los siguientes criterios:

— Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico
y rentabilidad e conomico-comercial, 1 levandose directamente a p érdidas en
caso contrario. Los costes capitalizados se amortizan, una vez finalizado cada
proyecto, linealmente en un periodo no superior a S afios.

— Los importes satisfechos por la adquisicién de los derechos de la propiedad
industrial, licencias, derechos de distribucién y los gastos capitalizados
incurridos como consecuencia del registro de patentes, se amortizan
linealmente en funcion de su vida 1til, que en ningin caso excede de 10 afios.

— Las aplicaciones informdticas adquiridas y elaboradas por el Grupo figuran
por los costes incurridos y se amortizan linealmente en un periodo no
superior a 6 afios. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informéticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

— Los derechos de uso yde opcién de compra derivados de la utilizacién de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento
financiero, se registran por el valor de contado del bien en el momento de la
adquisicion. La amortizacion de estos derechos se realiza linealmente durante
la vida Titil del bien arrendado.

En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento mas el
importe de la opcién de compra. La diferencia inicial entre la deuda total y el
valor de contado del bien, equivalente al gasto financiero de la operacién, se
contabiliza en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se
imputa a resultados durante Ja duracién del contrato de acuerdo con un
método financiero.

En el momento en que se ejercita la opcion de compra, el coste y la
amortizacion acumulada de estos bienes se traspasa a los conceptos
correspondientes del inmovilizado material.

(c¢) Inmovilizaciones materiales
Las inmovilizaciones materiales se presentan a su valor de coste de adquisicién,
actualizado hasta 1983 en el caso de determinados activos, de acuerdo con lo

permitido por la legislacion entonces en vigor, deducidas las amortizaciones
acumuladas respectivas.

15
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Las amortizaciones de las inmovilizaciones materiales se realizan sobre los
valores de coste o coste actualizado, siguiendo el método lineal, aplicando los

siguientes coeficientes anuales en funcion de la vida util estimada:

Coeficientes
Edificios y construcciones 3%
Instalaciones técnicas y maquinaria 10% - 20%
Otras instalacioncs, utillaje y mobiliario 10% - 60%
Otro inmovilizado 16% - 50%

Los gastos de mantenimiento y reparacion del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de pérdidas

y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

(d) Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios de renta variable figuran valorados a precio de
adquisicion, incluidos los gastos inherentes a la misma. Del coste de adquisicion
se excluyen los dividendos e intereses implicitos devengados y no vencidos en el

momento de la compra.

Los depodsitos y fianzas, asi como los créditos otorgados, se valoran por el

importe efectivamente desembolsado.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacién de las inversiones
financieras cuando se aprecian circunstancias de suficiente entidad y clara

constancia.

(e) Acciones propias

Las acciones de la sociedad dominante adquiridas por la Sociedad se reflejan en
el balance de situacién consolidado a su precio de adquisicion siempre que no
exceda de su valor de mercado o valor tedrico contable, en cuyo caso se
valoraran al menor de los mencionados criterios. Asimismo se dota la

correspondiente reserva requerida por la legislacion vigente.

(f) Fondo de comercio de consolidacion

Con fecha 16 de junio de 2000, Probitas Pharma, S.A. procedié a la adquisicion
del 33,33% restante del capital social de Grifols UK, Ltd. y Grifols Italia, Sp.A,,
propiedad hasta ese momento de Scranton Enterprises, B.V., por un importe total
de 28.023.461 euros. Como consecuencia de dicha adquisicién y una vez
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considerada la diferencia negativa de consolidacion procedente de la adquisicidn
inicial del 66,67%, se puso de manifiesto un fondo de comercio por un importe
total de 20.900.928 euros. Dicho fondo de comercio de consolidacidn se

amortiza en 20 afios a partir de la fecha de adquisicion.

Con fecha 1 de marzo de 2002, Instituto Grifols, S.A. ha adquirido €l 100% del
capital social de Biomat USA, Inc. (antes Seracare, Inc), por un importe de
145.779.130 euros. Como consecuencia de dicha adquisicion se ha puesto de
manifiesto un fondo de comercio por importe de 141.404.201 euros. Dicho
fondo de comercio de consolidacién se amortiza en 20 afios a partir de la fecha

de adquisicion.

(g) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos a distribuir en varios ejercicios incluyen principalmente los siguientes

conceptos:

- Los gastos financieros diferidos correspondientes a los contratos de
arrendamiento financiero que se imputan a resultados durante el plazo de
vencimiento de las correspondientes cuotas, de acuerdo con un método

financiero.

— Los gastos por intereses diferidos relativos a los pagarés emitidos por
Probitas Pharma, S.A. que se amortizan linealmente durante el plazo de
vencimiento de los correspondientes pagarés. El efecto de no haber aplicado
un metodo financiero en la imputacién de gastos no es significativo sobre las

cuentas anuales consolidadas adjuntos.

— Los gastos de formalizacién de préstamos recibidos que se imputan a

resultados durante el plazo de vencimiento de dichos préstamos.

— Los intereses implicitos de las deudas aplazadas a mas de un afio que se

imputan a resultados durante el plazo de vencimiento de dichas deudas.

(h) Existencias

Las existencias se muestran valoradas a coste de adquisicién o coste de

produccion como sigue:

— Materias primas y otros aprovisionamientos: Precio de adquisicidn calculado
segun el método de precio medio ponderado de las compras del ejercicio y

aplicando el método FIFO para el ordenamiento de las salidas.

— Productos terminados y productos en curso de fabricacion: coste medio
ponderado de los consumos de materias primas y otros materiales,
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incorporando la parte aplicable de costes directos ¢ indirectos de mano de

obra y de gastos generales de fabricacion.

- Existencias comerciales: Precio de adquisicion calculado segun el método

FIFO.

Las sociedades consolidadas ajustan el valor de las existencias cuyo coste
excede a su valor de mercado o cuando existen dudas acerca de su

recuperabilidad.

(i) Subvenciones en capital

Las subvenciones en capital no reintegrables figuran en el pasivo de los balances
de situacién consolidados por el importe original concedido, y se imputan a
resultados siguiendo el método lineal, durante un periodo de tiempo equivalente
a la vida util de los elementos del inmovilizado financiados con dichas

subvenciones.

(j) Clientes y efectos comerciales a cobrar

Una parte sustancial de las ventas efectuadas por las sociedades consolidadas se
realiza a hospitales dependientes de la Administracion Central y Organismos
Autonomicos. Dichas ventas se documentan mediante facturas y su cobro se

realiza a través de transferencia bancaria.

Ciertas ventas efectuadas a clientes extranjeros se instrumentan mediante

créditos documentarios concedidos por dichas entidades financieras.

Las ventas a clientes nacionales que se instrumentan en efectos comerciales se
descuentan en bancos salvo buen fin. En los balances de situacion consolidados
adjuntos, el capitulo de deudores incluye los efectos descontados pendientes de
vencimiento al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y, figurando su contrapartida por

el mismo importe como deudas con entidades de crédito (véanse notas 12 y 20)

Los gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada cuando se incurren, y no se difieren a lo largo
del periodo de vencimiento de los respectivos efectos debido a la escasa
repercusion que tal diferimiento tendria en la determinacion de los resultados

consolidados del gjercicio.

Las sociedades consolidadas siguen el criterio de dotar aquellas provisiones para
insolvencias que permitan cubrir los saldos de cierta antigiiedad o en los que
concurran circunstancias que permitan razonablemente su calificacion como de

dudoso cobro,
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(k) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en moneda local, utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de
cambio surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en
moneda extranjera, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar al cierre del periodo en moneda extranjera, se
valoran en moneda local a tipos de cambio que se aproximan a los vigentes al
cierre del periodo, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
rcalizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los
beneficios netos no realizados, determinados de igual modo, excepto en aquellos
casos en que existan contratos de cobertura del tipo de cambio, en cuyo caso la
valoracion de los saldos en moneda extranjera se realiza en funcion del tipo de

cambio pactado en dichos contratos.

Los saldos en moneda extranjera correspondientes a las cuentas de tesoreria al
cierre del periodo se valoran en moneda local a tipos de cambio que sc
aproximan a los vigentes al cierre del periodo, reconociéndose los beneficios o

pérdidas en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

() Corto / largo plazo

En los balances de situacion consolidados adjuntos, se clasifican a corto plazo
los creditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses a la fecha de
los balances de situacién consolidados, y a largo plazo en caso de vencimientos

superiores.

(m)Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades espafiolas vienen

obligadas a indemnizar a sus empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizacion,
cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de

efectuar el despido.
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(n) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades consolidado de cada ejercicio se calcula
sobre el beneficio econdmico antes de impuestos de las sociedades individuales,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales

® y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables y considerando

' los ajustes derivados de la aplicacion de los métodos de consolidacién. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacion consolidado.

Probitas Pharma, S.A., en su condicién de sociedad dominante tributa, a efectos

' del Impuesto sobre Sociedades, en régimen de declaracién sobre bases

consolidadas con las sociedades dependientes Diagnostic Grifols, S.A., Movaco,

S.A., Laboratorios Grifols, S.A., Instituto Grifols, S.A., Logister, S.A., Biomat,

S.A., Grifols Viajes, S.A., Grifols International, S.A., Grifols Engineering, S.A.

y Hemo Barcelona, S.L (esta sociedad hasta el 31 de diciembre de 2001). En

' consecuencia, es responsable ante la Administracion de la presentacién y

liquidacion del Impuesto sobre Sociedades, para lo cual recibe como provisién

de fondos las cuotas liquidas que dichas sociedades dependientes deberian
Ingresar si tributaran de forma individual.

‘ Hasta el 31 de diciembre de 2001, las deducciones fiscales por inversiones se
consideraban como menos impuesto a pagar en el ejercicio en que se
compensaban o se aplicaban.

Siguiendo las indicaciones de la resolucién del Instituto de Contabilidad y
. Auditoria de Cuentas de 15 de marzo de 2002, el Grupo ha reconocido al 31 de
® diciembre de 2002, los créditos fiscales derivados de las deducciones pendientes
de aplicacién, principalmente por inversiones en el extranjero y en actividades
de investigacién y desarrollo al haberse estimado razonablemente segura su
realizacion en el plazo méximo establecido por la legislacion vigente (véanse

‘ notas 8, 12 y 30). Asimismo, y de acuerdo con lo permitido por la mencionada
normativa, el ingreso derivado del reconocimiento de los mencionados créditos
® fiscales ha sido periodificado en funcién de la vida 1til estimada de los activos

que han generado dicha deduccién, principalmente por inversiones en el
extranjero y gastos de investigacion y desarrollo activados (véase nota 15).

s (0)

Ingresos y gastos

® El importe neto de la cifra de negocios estd neto de impuestos y descuentos y
recoge ¢l valor de venta de los bienes o servicios prestados en el curso normal
' del negocio.
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Con caracter general, los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio de
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que
los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el
criterio de prudencia, el Grupo Unicamente contabiliza a la fecha de cierre del
gjercicio los beneficios realizados. Los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las
eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

Desde el 1 de enero de 2001, el Grupo reconoce los intereses de demora a cobrar
reclamados a los diferentes organismos publicos integrantes del Sistema
Nacional de Salud en el momento en que se produce sentencia favorable en
firme.

(p) Compromisos por pensiones

Con fecha 24 de mayo de 2002 las sociedades espafiolas del Grupo
constituyeron un plan de pensiones de empleo de aportacion definida para sus
empleados con una antigiiedad superior a dos afios en dicha fecha. Dicho plan
esta integrado en Bansabadell 18 Fondo de Pensiones, siendo el gestor de dicho
fondo Bansabadell Pensiones.

La contribucién anual de las sociedades espafiolas del Grupo se registra como
gastos de personal en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcién
de su devengo (véase nota 26).

(5) Gastos de Establecimiento

El movimiento de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto durante
el gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Euros
Saldos al Diferenciasde  Saldos al
31/12/00  Adiciones Amortizaciones conversion 31/12/01

Gastos de constitucion 740 - (740) - 0
Gastos de primer establecimiento 130 -- (58) (14) 58
Gastos de ampliacion de capital -- 1.569.970 (130.817) - 1.439.153

870 1.569.970 (131.615) (14) 1.439.211
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®
La composicién y el movimiento de este capitulo del balance de situacion
' consolidado durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2002 cs el
siguiente:
* Euros
' Saldos al Diferencias de  Saldos al
31/12/01  Adiciones Amortizaciones  conversidn 31/12/02
Gastos de primer establecimiento 58 372.901 47) an 372.901
® Gastos de ampliacion de capital 1.439.153 687.758 (809.822) - 1.317.089
‘ 1.439.211  1.060.659 (809.869) (11) 1.689.990

Gastos de ampliacién de capital corresponden a los incurridos por la Sociedad en la
' ampliacion de capital efectuada en el gjercicio 2001 por la cual se dié entrada en el
accionariado a Secuoya Capital Privado, S.C.R., S.A. (véase nota 14).

(6) Inmovilizaciones Inmateriales

‘ La composicion y el movimiento de este capitulo del balance de situacion
consolidado durante los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 2002 y
2001 se reflejan en el Anexo I, el cual forma parte integrante de esta nota de las
cuentas anuales consolidadas .

Las adiciones en 2002 de concesiones, patentes, licencias, marcas y similares
corresponden principalmente al derecho de uso de licencias otorgado por
Mitsubishi Pharma Corp. firmado con fecha 1 de abril de 2002 por un periodo de
vigencia no superior a diez afios.

‘ Las adiciones en 2002 de gastos de investigacién y desarrollo corresponden

® principalmente a los incurridos por el Grupo en relacién con nuevas aplicaciones de
productos, entre los que se incluyen la gamma intravenosa d estinada al m ercado
norteamericano.

. Las sociedades consolidadas utilizan, mediante contratos de arrendamiento

financiero, cierto inmovilizado. El detalle de estos bienes al 31 de diciembre de
2002 y las condiciones mas importantes de los contratos son los siguientes:
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Euros
Fechadel  N°de cuotas Valor de Importe de Opcidn de

Bien contrato mensuales contado  cadacuota (*)  compra
Terrenos y construcciones varias 120 3.990.720 37.054 36.272
Instalaciones y maquinaria varias 36 7.094.271 203.491 186.273
Elementos de transporte interno varias 36 46.699 1.318 1.314
Aparatos de medida y control varias 36 3.702.426 116.821 80.938
Mobiliario varias 36 444,999 14.224 9.623
Equipos de informatica varias 36 810.530 24.037 12.527
Vehiculog varias 36 30481 887 887

Total coste 16.120.127

Menos, amortizacion acumulada (2.958.461)

(*) Variables en funcién del tipo de interés

13.161.666

El resumen de los p asivos d erivados d e € stas o peraciones al 3 1 de diciembre cs

como sigue:

Importe total de las operaciones
Pagos realizados en ¢jercicios anteriores

Pagos realizados en cl ¢jercicio

Acreedores por arrendamicnto financiero
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Euros

31/12/02 31/12/01

21.269.070  13.673.341
(7.888.187)  (5.824.345)
(3.644.276)  (2.711.961)

9.736.607 5.137.035
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Estos pasivos se desglosan en:

Euros
31/12/02 31/12/01
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo

Capital , 4.396.365 4.786.018 2.382.620 2.405.676
Interescs 342.094 212.130 204.091 144.650

4.738.458 4.998.148 2.586.710 2.550.325

(nota 20) (nota 18) (nota 20) (nota [8)

(7) Inmovilizaciones Materiales

La composicién y el movimiento de este capitulo del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2002 y 2001 se reflejan en el Anexo II, el cual
forma parte integrante de esta nota de las cuentas anuales consolidadas.

Al 31 de diciembre de 2002, determinados terrenos y construcciones se encuentran
hipotecados en garantia de un crédito por un importc de 809.812 euros (810.781
euros al 31 de diciembre de 2001) (véase nota 18).

Inmovilizado en curso al 31 de diciembre de 2002, corresponde principalmente a
las mversiones incurridas en la ampliacion de las instalaciones de las sociedades
espafiolas y de su capacidad productiva.

Es politica del Grupo contratar todas las pélizas de seguros que se estiman
necesarias para dar cobertura a posibles riesgos que pudieran afectar a los
elementos del inmovilizado material. Al 31 de diciembre de 2002, el inmovilizado
material del Grupo se encuentra asegurado en un importe de 104.096 miles de
euros.

El valor de coste de los bienes en uso totalmente amortizados al 31 de diciembre de
2002 asciende a 19.822 miles de euros.

(8) Inmovilizaciones Financieras

La composicidn y el movimiento de este capitulo del balance de situacidn
consolidado al 3] de diciembre de 2001 es como sigue:

24



PROBITAS PHARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/00 Adiciones Bajas 31/12/01
Participaciones puestas en
equivalencia 174.255 120 - 174.375
Valores que tienen caracter de
inmovilizaciones 303.933 6.530.443  (2.122.292) 4.712.084
Depésitos y fianzas constituidos
a largo plazo 326.267 402.416 (84.213) 644.470
Otros créditos -- 150.084.856 - 150.084.856
804.455 157.017.835  (2.206.506) 155.615.785
Menos , provisiones
inmovilizaciones financieras (62.804) (30.631) - (93.435)
Valor neto 741.651 156.987.204  (2.206.506) 155.522.350

La composicion y el movimiento de este capitulo del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:
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Euros
Incorporacion  Diferencias
Saldos al al perimetro de Saldos al
31/12/01 Adiciones Bajas consolidacion  conversion 31/12/02
Participaciones
puestas en
equivalencia 174.375 26.923 0 - (35.061) 166.237
Valores que tienen
caracter de
h inmovilizaciones 4.712.084 46.107 (4.466.701) - (11.181) 280.309
\ Depésitos y flanzas
constituidos a
largo plazo 644.471 632.186 (154.316) 146.344 (103.428) 1.165.258
Otros créditos 150.084.856 - (150.084.856) - 0 0
Crédito fiscal por
deducciones (nota 30) - 9282525 - - - 9.282.525
155.615.786 9.987.740 (154.705.873) 146.344 (149.669)  10.894.328
Menos, provisiones
de inmovilizaciones
financieras (93.435) (82.331) -- - 0 (175.766)
Valor Neto 155.522.350 9.905.410 (154.705.873) 146.344 (149.669)  10.718.562

(a) Participaciones puestas en equivalencia

Participaciones puestas en equivalencia al 31 de diciembre de 2002 corresponde
a la participaciéon que Diagnostic Grifols, S.A. tiene en la sociedad Quest
International, Inc. (35%). Esta sociedad se halla domiciliada en Miami, Florida
(EE.UU) y su actividad consiste en la fabricacién y comercializaciéon de
reactivos e instrumentos de analisis clinicos.

Los fondos propios de Quest International, Tnc., segin sus estados financieros no
auditados al 30 de noviembre de 2002, ascienden a 651.835 euros (véase Anexo
V).

(b) Valores que tienen caracter de inmovilizaciones
Valores que tienen caracter de inmovilizaciones incluye al 31 de diciembre de

2002 y 2001 las participaciones inferiores al 1% que Grifols America, Inc. y
Probitas Pharma, S.A. tienen en Northfield Laboratories, Inc. (EEUU) por un
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valor de coste de 280.309 euros (280.309 euros al 31 de diciembre de 2001),
provisionado en un importe de 175.766 euros (93.435 curos al 31 de diciembre
de 2001).

Asimismo, todos los gastos incurridos en la adquisicién de Biomat USA, Inc.
(antes Seracare, Inc.) al 31 de diciembre de 2001 han pasado a formar parte del
coste de adquisicion de dicha participacion, dandose de baja en el ejercicio
terminado en 31 de diciembre de 2002.

(¢) Otros créditos

Las bajas de Otros créditos corresponden integramente a la cancelacion por
capitalizacién del préstamo que Instituto Grifols, S.A. concedié en cl ¢jercicio
2001 a SI Merger, Inc., actualmente fusionada con Seracare, Inc. (actualmente
denominada Biomat USA, Inc.).

(9) Acciones de la Sociedad Dominante

En fecha 25 de mayo de 2001, la Sociedad incrementé el capital social mediante la
emision de 1.740.892 nuevas acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una
(vease nota 14 (a)). Los Accionistas de la Sociedad renunciaron a su derecho de
suscripeion preferente de las nuevas acciones a favor de la propia Sociedad,
autorizando expresamente la autocartera que se genera en la Sociedad como
consecuencia de este acuerdo. Asimismo, autorizaron que las acciones de la
Sociedad en autocartera fuesen utilizadas para su entrega a los empleados de las
sociedades en base al cumplimiento de determinadas condiciones y plazos,
atendiendo a un criterio de distribucién ya definido.
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(10) Fondo de Comercio de Consolidacion

La composiciéon y el movimiento de este capitulo del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2001 es como sigue:

Grifols UK, Ltd.
Grifols Italia,S.p.A.

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/00 Adiciones Amortizacién 31/12/01
13.055.598 -- (672.391) 12.383.207
7.235.720 - (372.655) 6.863.065
20.291.317 0 (1.045.046) 19.246.271

La composicion y el movimiento de este capitulo del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Grifols UK, Ltd.
Grifols Italia,S.p.A.
Biomat USA, Inc.

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/01 Adiciones Amortizacion 31/12/02
12.383.206 - (672.391) 11.710.815
6.863.005 - (372.655) 6.490.409
- 141.404.201 (5.891.842) 135.512.3660
19.246.271 141.404.201 (6.936.888) 153.713.584

Los beneficios esperados de los anteriores fondos de comercio son superiores a su
valor neto contable al 31 de diciembre de 2002.
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(11) Existencias

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
31/12/02 31/12/01
Comerciales 32.793.664 31.908.283
Materias primas y aprovisionamientos 55.361.261 56.192.534
Productos en curso y semiterminados 71.683.065 77.330.726
Productos terminados 29.155.787 23.039.354
Subproductos y residuos 60.206 0

189.053.984 188.470.897

Anticipos a proveedores 130 1.722.807
Menos, provisién por depreciacién de existencias (3.873.093) (1.674.544)
185.181.021 188.519.160

Con fecha 12 de septiembre de 2001, una sociedad del Grupo procedio a la venta
de materias primas semielaboradas y productos semiterminados a la sociedad
Gestion Unificada de Proyectos, S.A., entidad vinculada al grupo financiero
BBVA, por un importe de 67.308 miles de euros, habiendo diferido el beneficio
obtenido en dicha transaccién hasta su efectiva realizacién con terceros.
Asimismo en dicha fecha suscribié un c ontrato d e s uministro d e m ateria prima
con BBVA Trade, S.A. quien a su vez suscribié un contrato de suministro de
plasma con Biomat USA, Inc., socicdad perteneciente al Grupo desde el 1 de
marzo de 2002 (véanse notas 2 (b) y 31 (d)).

Tal como se describe en la nota 2(a), el Grupo ha modificado el tratamiento
contable otorgado en el ejercicio 2001 a la operacién BBVA Trade, optando por
registrar al 31 de diciembre de 2002 y 2001 como existencias las materias primas
semielaboradas y los productos semiterminados vendidos en dicho gjercicio y
propiedad juridica de BBVA Trade, S.A. y reconocer el correspondiente pasivo en
el capitulo de Acreedores comerciales (véase nota 22).

29



PROBITAS PHARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

Los gastos por aprovisionamiento de existencias fueron los siguientes:

Euros
31/12/02 31/12/01
o
. Existencias comerciales
Compras netas 20.094.473 20.421.128
Variacion dc existencias (885.381) (5.242.553)
19.209.092 15.178.575
@
. Materias primas y aprovisionamientos
Compras netas 135.934.253 163.841.630
Variacion de existencias _ 831.273 (25.668.540)

136.765.526 138.173.090

Otros gastos externos 3.178.077 4.006.369

159.152.695 157.358.034

Las cifras de compras netas incluyen las realizadas en las siguientes monedas
distintas del euro:

.! Euros
31/12/02 31/12/01
Moneda
Dolar EE.UU. 73.305.974 131.965.428
. Otras monedas 6.012.555 4.249.593
o
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El movimiento de la provision por depreciacion de existencias ha sido el

siguiente:
Euros
31/12/02 31/12/01
Saldo inicial 1.674.544 1.045.403
Dotaciones netas del ejercicio 2.261.022 771.844
Aplicaciones netas del ejercicio (50.136) (146.315)
Diferencias de conversion (12.337) 3.613
Saldo final 3.873.093 1.674.544
(12) Deudores
El detalle de los deudores al 31 de diciembre es como sigue:
Euros
31/12/02 31/12/01
Clicntes por ventas y prestacion de servicios 162.926.069 126.063.335
Clientes, empresas asociadas - 475
Deudores varios 2.081.918 14.892.956
Personal 213.812 286.959
Administraciones publicas 10.258.735 12.645.208

175.480.533 153.888.933
Menos, provisiones para insolvencias (2.726.473) (2.635.376)

172.754.060 151.253.557

El saldo de Clientes por ventas y prestacién de servicios incluye efectos
descontados en entidades financieras y pendientes de vencimiento al 31 de
diciembre de 2002 por importe de 1.051.314 euros (1.123.560 euros al 31 de
diciembre de 2001) (véase nota 20).
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®
®
Elsaldo de Clientes por ventas y prestacion d e servicios 1ncluye l os siguientes
® saldos en moneda distinta del euro:
Euros
® 31/12/02 31/12/01
® Moneda
Délar EE.UU. 4.140.793 6.416.116
Libra esterlina 5.450.383 5.074.643
Corona checa 1.622.844 1.223.390 ¢
® v Peso argentino 866.500 4.335.761
® Peso chileno : 2.684.348 2.847.811
Peso mexicano 3.472.735 2.222.309
Otras monedas 1.753.739 2.282.682+
‘ Los saldos deudores con Administraciones publicas son los siguientes:
Euros
31/12/02 31/12/01
' Hacienda Puablica deudora por :
IVA 3.107.767 4.000.077
Subvenciones 512.773 138.373
Seguridad Social, deudora 48.977 4]1.814
Impuesto sobre Socicdades anticipado (nota 30) 2.873.489 4.894.647
Hacicnda Publica deudora por Impuesto sobre
Sociedades :
Ejercicio actual (nota 30) 1.538.431 1.796.814
Ejercicios anteriores 748.628 1.203.016
® Crédito fiscal por deducciones (nota 30) 965.590 --
PY Otras entidades piblicas 463.079 569.867
10.258.735 12.645.208
o
®
o
o
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®
0
El movimiento de la provisién para insolvencias ha sido el siguiente:
@
Euros
31/12/02 31/12/01
®
o Saldo inicial 2.635376 1.852.165
Dotacioncs netas dcl gjercicio 811.520 1.463.22]
Aplicaciones netas del gjercicio (311.840) (525.518)
Diferencias de conversion (408.584) (154.493)
®
® Saldo final 2.726.473 2.635.376
(13) Inversiones Financieras Temporales
' La composicion y el movimiento de este capitulo del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2001 es como sigue:
Euros
‘ Saldos al Saldos al
31/12/00 Adiciones Bajas 31/12/01
Cartera dc valores 97.567 22.055 (83.134) 36.488
Depésitos y fianzas 226756 1.204.192 (323.791)  1.107.157
Otros créditos - 1.732.496 (18.735)  1.713.761
324323 2.958.743 (425.660)  2.857.406
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®
¢
La composicion y el movimiento de las inversiones financieras temporales al 31
°® de diciembre de 2002 es como sigue:
Eurog
g Saldos al Diferencias Saldos al
® 31/12/01 Adicioncs Bajas de conversion 31/12/02
Cartera de valores 36.488 2.816 (7.156) 32.148
Depdsitos y fianzas 1.107.157 294924 (1.045.484) (46.521) 310.077
e Otros créditos 1.713.761 95486 (1.713.761) 0 95.486
® 2.857.406 393.226  (2.759.245) (53.677) 437711
¥ (14) Fondos Propios
El detalle y movimiento de los fondos propios consolidados se detalla en el
Anexo III, el cual forma parte integrante de esta nota de las cuentas anuales
consolidadas.
® (a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 el capital social de Probitas Pharma, S.A.
esta representado por 198.436.400 acciones al portador de 0,10 euros
nominales cada una de ellas totalmente suscritas y desembolsadas.

La composicion del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2002 y
2001 es como sigue:

® Porcentaje de participacion
’ 31/12/02 31/12/01
Scranton Enterprises,B.V. 11,63% 11,63%
Gabriella Holding, N.V. 39,39% 39,39%
o Secuoya Capital Privado, S.C.R., S.A. 11,39% 11,39%
Otros 37,59% 37,59%
& 100,00% 100,00%
®
@
34




PROBITAS PHARMA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de las Cuentas anuales consolidadas

Redenominacién d el ¢ apital s ocial 2 euros y a mpliacion d e ¢ apital
con cargo a prima de emision

En fecha 25 de mayo de 2001 la Sociedad, haciendo uso de la
autorizacion otorgada por la Junta General de Accionistas, procedio a:

¢ Incrementar el capital social con cargo a la reserva por prima de
emision por un importe de 610.441 euros, mediante la elevacién del
valor nominal de todas las acciones y posterior d esdoblamiento del
valor nominal de las acciones en una proporcion de setenta a una,
todo ello con el objeto de fijar €l valor nominal de la accién en la
cifra de 0,10 euros.

e Incrementar el capital social con cargo a la reserva por prima de
emision por un importe de 1.756.715 euros mediante la emisién de
17.567.150 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de
ellas. De estc incremento de capital, 1.740.892 acciones fueron
destinadas a la creacion de autocartera (véase nota 9).

e Redenominar en euros la cifra del capital social, de conformidad con
los dispuesto en el articulo 21 de la Ley 46/1998 de 17 de diciembre
sobre introduccion del euro.

e Reducir el capital en 3.020 euros mediante la creacidn de una reserva
indisponible resultado d e 1a redenominacién y redondeo de lacifra
del capital a euros.

Ampliacion de capital con aportacién dineraria

En fecha 19 de septiembre de 2001, la Sociedad, haciendo uso de la
autorizacion otorgada por la Junta General de Accionistas, llevéd a cabo
una ampliacion de capital mediante la emision de 22.606.670 nuevas
acciones de un valor nominal de 0,10 euros cada accion mdas una prima
de emision total de 87.739.333 euros. El importe total de la ampliacién
ascendié a 90 millones de euros.

Los accionistas de la Sociedad renunciaron a su derecho preferente de
suscripcién siendo dicha ampliacion totalmente suscrita y desembolsada
por el nuevo accionista Secuoya Capital Privado, S.C.R., S.A.

Ampliacion de capital en curso al 31 de diciembre de 2002

En fecha 25 de noviembre de 2002, la Sociedad, haciendo uso de la
autorizacidn otorgada por la Junta General de Accionistas, acorddé una
ampliacion de capital mediante la emision de 13.245.040 nuevas acciones
de un valor nominal de 0,10 euros cada accién mas una prima de emision
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total de 38.675.517 euros. El importe total de la ampliacidn asciende a 40
® millones de euros. El periodo de suscripcion preferente termina el 10 de

enero de 2003. Al 31 de diciembre de 2002, los accionistas han suscrito y

desembolsado un importe de 32.349.360 euros, que se refleja como otros

acreedores a largo plazo (véase nota 19) hasta la finalizacion del periodo
® de suscripcion e inscripcion en el Registro Mercantil de la citada
ampliacion de capital (véase nota 34 (a)).

®
(b) Prima de emision de acciones
® La prima de emisién de acciones tiene las mismas restricciones y puede
@ destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias, incluyendo su
conversion en capital social.
(c) Reservas de la sociedad dominante
‘ Su detalle es el siguiente:

Euros
31/12/02 31/12/01
‘ Reserva legal 3.968.728 2.930.466
Reserva para acciones propias (nota 9) 174.089 174.089
Diferencia por ajuste del capital a euros 3.020 3.020
Reservas voluntarias 17.118.026 7.790.509

21.263.863 10.898.084

— Reserva legal

Las sociedades espafiolas estan obligadas a destinar un minimo del 10% de
9 los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva
hasta que este alcance, al menos el 20% del capital social. Esta reserva no
es distribuible a los accionistas y s6lo podra ser utilizada para cubrir, en el
® caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de
pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podra destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere ¢l 10%

® de la cifra de capital ya ampliada.
e
>
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®
®
~ Reserva para acciones propias
® : : . .
La Sociedad ha dotado la correspondiente reserva para acciones propias.
Esta reserva no es de libre disposicion, en tanto dichas acciones no sean
enajenadas o amortizadas.
®
® — Reservas voluntarias
Las reservas voluntarias son de libre disposicion, excepto por el importe de
1.317 miles de curos correspondiente al valor neto contable de los gastos
s de establecimiento pendientes de ser amortizados (véase nota 5).
o (d) Reservas en sociedades consolidadas
El desglose de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2002 y 2001 por sociedad consolidada se detalla en el Anexo
' IV, el cual forma parte integrante de esta nota de las cuentas anuales
consolidadas.
La disposicion del saldo de las reservas legales de las sociedades espafiolas
esta sujeta a la misma normativa vigente aplicable a la sociedad dominante.
La disposicion del saldo de otras reservas esta sujeta a la normativa legal
L ) aplicable de cada una de las sociedades dependientes.

(15) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

Su detalle es ¢l siguiente:

Euros
31/12/02 31/12/01
e
® Subvenciones 1.182.917 677.368
Diferencias positivas de cambio no realizadas 1.978.301 6.454.378
Ingresos de deducciones del Impuesto sobre Sociedades (niota 30) 6.223.366 --
Otros ingresos a distribuir 174.091 196.602
® 9.558.674 7.328.348
®
]
®
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Las subvenciones de capital presentan el siguiente detalle:

®
Euros
. 31/12/02 31/12/01
® Importe total de la subvencion :
1992 182.509 182.509
1993 43.712 43.712
1994 104.576 104.576
® 1995 626.693 626.693
® ‘ 1996 53.905 53.905
1997 425.955 425.955
1998 65.042 65.042
1999 42.071 42.071
_ 2000 184.334 184.334
‘) 2001 213979 220.112
2002 626.022 -
2.568.797 1.948.909
Menos, ingresos reconocidos :
En ejercicios anteriores (1.271.541) (1.121.625)
‘ En el gjercicio (114.340) (149.916)

(1.385.881) (1.271.541)

Valor neto 1.182.917 677.368

(16) Provisiones para Riesgos y Gastos

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo incluia una provisién por importe de 3,5

° millones de euros correspondiente a la provision efectuada por el Grupo en
relacion con un acto de conciliacién de reclamacién de dafios y perjuicios por
] parte de un colectivo de personas susceptibles de haber podido recibir tratamiento

médico con productos elaborados por una sociedad del Grupo. Con fecha 25 de
marzo de 2002 se ha alcanzado un acuerdo transaccional por el que el Grupo ha
satisfecho un importe de 3,5 millones de euros a una fundacioén relacionada con el

® colectivo afectado.

® Ademéds, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, el saldo incluye una provisién
realizada por una sociedad dependiente extranjera en relacion con compromisos
de caracter laboral con determinados empleados.

o

®
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(17) Emisiones de Obligaciones y Otros Valores Negociables a Largo y

Corto Plazo

Durante el ejercicio 2001, la Sociedad efectud una emision de pagarés al portador
a largo plazo de 3.000 euros de valor nominal cada uno por un importe total de
4.500.000 euros. A131 dediciembre de 2001 existian p agarés s uscritos por un
importc de 4.062.000 euros. El tipo de interés es del 6,5% y su fecha de
vencimiento es 30 de abril de 2003. Dichos pagarés no cotizan en Bolsa ni son
convertibles en acciones.

Al 31 de diciembre de 2002 existen pagarés suscritos por un importe de 4.401.000
euros que estan clasificados a corto plazo dado que su vencimiento final es 30 de
abril de 2003.

El folleto informativo, asi como los documentos acreditativos de dicha emision,

figura inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 23 de marzo de 2001.
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(18) Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

Un detalle de las deudas con entidades de credito a largo plazo es el siguiente:

Euros

31/12/02 31/12/01

Crédito sindicado de limite 90.000 miles de curos con vencimiento

final 26/04/2006 a tipo de interés sobre base EURIBOR mas

un margen de entre 0,65% vy 1,35 % segiin el cumplimiento de

determinadas condicioncs, actuando como banco agente

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. 90.000.000 90.000.000

Instituto de Crédito Oficial (ICO) de limite 8.174 miles de
euros, con vencimiento final 22/07/2004 a tipo de interés sobre
base MIBOR mis un margen del 0,8% 4.904.259 4.904.259

Otros préstamos contraidos en euros de limite 7.440 miles

de euros, con vencimientos en 2003 y tipos de interés del

4,38% al 6,18% (al 31/12/2001 limite 3.712 milcs de euros,

con vencimientos en 2003 y tipo de interés del 5,11% al 6,75%). 5.156.939 2.571.520

Préstamo contraido en délares de limite 8.500 miles de délares
con vencimiento el 25/09/2004 y tipo de interés del 6,58%. 8.513.784 -

Créditos del Institut Catald de Finances de limite 1.024 miles de euros
con vencimiento final 29/11/2006 y tipo de interés del 4,054%. 1.024.384 -

Crédito hipotccario de limite 902 miles de euros con
vencimiento 16/05/2012 y tipo de interés del 5,25% (nota 7) 809.812 810.781

Otros créditos en euros de limite 1.801 miles de euros, con vencimientos
14/01/2004 y 25/06/2005 y tipos de intcrés 4,37 % y 4,6% 1.801.011 --

112.210.189 08.286.560
Menos, vencimientos a corto plazo (nota 20) (28.688.047) (2.214.084)

Acreedores por arrcndamicnto financiero (nota 6) 4.998.148 2.550.325

88.520.290 08.622.801
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Un detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de credito a largo
plazo al 31 de diciembre de 2002 es €l siguiente:

Euros
31/12/02 31/12/01

Vencimicntos a:

Dos afios 39.781.223 20.527.505
Tres afios 32.306.959 32.184.741
Cuatro afios 15.201.809 30.151.202
Cinco afios 178.399 15.152.366
Mas de ¢cinco afios 1.051.900 606.987

88.520.290 98.622.801

Con fecha 26 de abril de 2001, Probitas Pharma, S.A. firmé un crédito sindicado
cuyo banco agente es BBVA. Dicho crédito sindicado, de vencimiento final 26 de
abril de 2006, esta sujeto al cumplimiento de ciertas obligaciones relacionadas con
determinados ratios financieros y niveles. De acuerdo con las condiciones
pactadas, el grado de cumplimiento de los ratios financieros y niveles se
determinara al cierre de cada ejercicio econdmico, debiendo la Sociedad facilitar
determinada informacion financiera a los bancos otorgantes no mas tarde del 15
de mayo del ejercicio siguiente. Determinadas sociedades del Grupo han
establecido a favor de las entidades financieras otorgantes del crédito sindicado
garantia, por via de cesion de créditos salvo buen fin de los mismos, de cuantos
ostenten y lleguen a ostentar frente a determinados organismos integrantes del
Sistema N acional de S alud. A simismo, d eterminadas s ociedades d el Grupo han
establecido a favor de las entidades financieras otorgantes del crédito sindicado,
derecho real de prenda sobre los saldos mantenidos en determinadas cuentas
corrientes bancarias (véase nota 31 (a)).

Asimismo, al 31 de diciembre de 2002 una de las sociedades dependientes ha
recibido un crédito por importe de 8.500.000 ddlares americanos que esta también
sujeto al cumplimiento de determinados ratios financieros y condiciones.

Al 31 de diciembre de 2002, uno de los ratios financieros establecido en el crédito
sindicado de 90 millones de euros y una de las condiciones del crédito de
8.500.000 ddlares americanos no se cumplen. En tales circunstancias, dichos
incumplimientos podrian ser causa de amortizacién anticipada de los citados
créditos.

Durante el tltimo trimestre del ejercicio 2002, el Grupo ha negociado con un
conjunto d e bancos la obtencion de unnuevo crédito sindicado p or importe de
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entre 200 y 250 millones de euros, cuya finalidad principal consiste en la
refinanciacion de la totalidad de la deuda bancara, incluyendo los créditos
mencionados anteriormente, asi como acometer nuevas 1nversiones.

En este sentido con fecha 27 de diciembre de 2002, la Sociedad ha obtenido un
compromiso de aseguramiento de financiacion de los bancos directores para la
concesion y formalizacion del nuevo crédito sindicado durante principios de abril
de 2003. El compromiso de aseguramiento de Ja financiacion por parte de los
bancos directores estd sujeto al cumplimiento de las siguientes condiciones
previas:

e suscripcién y d esembolso total de Ia ampliacion de c apital por importe de 40
millones de euros que al 31 de diciembre de 2002 s¢ encuentra en curso (véanse
notas 14 y 34 (a)),

¢ cumplimiento de determinado ratio financiero al 31 de diciembre de 2002,

eno existencia de salvedad alguna en el informe de auditoria que a juicio de los
bancos directores puedan afectar al éxito de la sindicacion de la financiacion.

Los Administradores de la Sociedad consideran que a la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales consolidadas dichas condiciones previas se cumplen.

(19) Otros Acreedores a Largo Plazo

Su detalle es el siguiente:

Euros
31/12/02 31/12/01
Deudas representadas por efectos a pagar 239.878
Ampliacién de capital en curso (nota 14) 32.349,360 --
Otras deudas 12.290.054 18.432.689

44.879.292 18.432.689

Otras deudas incluye al 31 de diciembre de 2002 un importe de 9.535.616 euros
(17.020.311 euros al 31 de diciembre de 2001) correspondiente a la deuda
contraida con Scranton E nterprises B.V. por la adquisicién del 33,33% restante
del capital social de Grifols UK, Ltd. y Grifols Italia, S.p.A. con pagos anuales
cada 30 de junio hasta el ultimo pago el 30 de junio de 2005 (véase nota 31 (b)).
Ademas esta operacién ha generado unos gastos financieros no devengados a
largo plazo por un importe de 547.369 euros (1.242.288 euros al 31 de diciembre
de 2001) incluidos en Gastos a distribuir en varios ejercicios (véase nota 4 (g)) y a
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corto plazo por importe de 694.920 euros (986.486 euros al 31 de diciembre de
2001), incluidos en Ajustes por periodificacion de activo.

Asimismo incluye la parte dispuesta de un crédito privilegiado concedido por el
CDTI a Instituto Grifols, S.A. por un importe de 748.861 euros (534.901 euros al
31 de diciembre de 2001) que no devenga tipo de interés.

También incluye la parte dispuesta de dos créditos privilegiados concedidos a
Instituto Grifols, S.A y a Laboratorios Grifols, S.A. durante el ejercicio 2001 por
¢l Ministerio de Ciencia y Tecnologia por importes de 637.073 euros y 240.405
euros respectivamente, que no devengan tipo de interés.

Asimismo incluye la parte dispuesta de tres créditos privilegiados concedidos a
Instituto Grifols, S.A., a Laboratorios Grifols, S.A. y a Diagnostic Grifols, S.A.
durante el ejercicio 2002 por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia por importes
de 691.164 euros, 210.354 euros y 333.562 euros respectivamente, que no
devengan tipo de interés.

El detalle de los vencimientos es ¢l siguiente:

Euros
31/12/02 31/12/01
Vencimientos a :
Dos afios 5.096.912 5.780.417
Tres afios. 5.234.427 5.905.772
Mas de tres aftos 2.198.593 6.746.500
12.529.932 18.432.689

Elimporte p endiente a corto plazoal 31 de diciembre dc¢ 2002 que asciende a
5.702.096 euros (5.673.437 euros al 31 de diciembre de 2001) figura en el
apartado de Otras deudas del capitulo Otras deudas no comerciales a corto plazo
(véase nota 23).
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(20) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo

El detalle de las deudas con entidades de crédito a corto plazo al 31 de diciembre

€s como sigue:

Créditosen :

Délares EE.UU
Euros

Otras monedas

Efectos descontados de

clientes (nota 12)

Interés a corto plazo de
deudas con entidades

de crédito

Acreedores por arren-
damiento financicro
(nota 6)

Vencimiento a corto de
deuda a largo plazo
(nota 18)

Tipo de
interés (*) Euros
min - max 31/12/02 31/12/01
2,3%-7% 20.082.033 39.220.563
4,4%-7,6% 105.400.890 82.378.943
6,3%-7,1% 5.857.321 5.214.417
131.340.244 126.813.922
4,1%-5,5% 1.051.314 1.123.560
1.088.827 1.629.334
4.738.458 2.586.710
28.688.047 2.214.084
166.906.890 134.367.610

(*) Los créditos devengan tipos de interés variables.
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(21)

(22)

Deudas a Corto Plazo con Empresas Asociadas

Su detalle es el siguiente:

Euros
31/12/02 31/12/01

Proveedores 26.795 32.395

26.795 32.395
Acreedores Comerciales
Su detalle es el siguiente:

Euros
31/12/02 31/12/01

Proveedores (notas 2 (a) y 11) 124.590.608 123.579.997
Efectos a pagar a proveedores 294.802 882.652
Anticipos recibidos 2.434.368 1.292.388

127.319.777 125.755.037

Las cuentas de proveedores incluyen los siguientes saldos en moneda distinta del
euro:

Euros
31/12/02 31/12/01

Moneda

Délar EE.UU. 21.297.334 23.792.422
Libra esterfina 382.067 556.038
Corona checa : 20.976 37.952
Peso argentino 7.720 56.313
Peso chileno 88.421 195.514
Peso mexicano 577.103 297.908
Otras monedas 332.625 349,227
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(23) Otras Deudas no Comerciales a Corto Plazo

Su detalle es el siguiente:

Administraciones publicas

Otras deudas

Remuncraciones pendiente de pago
Deudas representadas por efectos a pagar

Fianzas y depésitos recibidos

Euros

31/712/02 31/12/01
16.568.209 14.812.188
5.926.114 7.399.834
7.909.544 5.578.123

9.626 -

28.372 16.546
30.441.865 27.806.691

Otras deudas incluye la parte a corto plazo contraida con Scranton Enterprises

B.V. (véase nota 19).

Los saldos acreedores con Administraciones publicas son los siguientes:

Hacienda Publica acreedora por :

IVA/IGIC

Retenciones
Seguridad Social, acreedora
Impuesto sobre Sociedades diferido (nota 30)
Hacienda Piblica acreedora por Impuesto sobre
Socicdades :

Ejercicio actual (nota 30)

Ejercicios anteriores

Pago a cuenta aplazado

Otras entidades piiblicas
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Euros

31/12/02 31/12/01
3.016.639 2.091.975
2.197.475 1.439.896
1.922.730 1.998.623
6.583.492 4.078.534
2.299.185 3.455.060
6.860 7.920
416.448 1.717.502
125.379 22.678
16.568.209 14.812.188
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(24) Provisiones para Operaciones de Trafico

El movimiento de esta provision durante el gjercicio 2001 es como sigue:

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/00 Dotacion Aplicacion 31/12/01

Provisiones para operaciones de trafico 89.945 796.872 (26.713) 860.104

89.945 796.872 (26.713) 860.104

El movimiento de esta provision durante el gjercicio 2002 ha sido el siguiente:

Euros
Saldos al Saldos al
31/12/01 Dotacién Traspasos 31/12/02

Provisiones para operacioncs de trifico 860.104 18.811 43.731 922.646

860.104 18.811 43.731 922.646

El saldo de esta partida del balance de situacidon consolidado corresponde
fundamentalmente a posibles pérdidas futuras derivadas de las condiciones de un
contrato de compraventa de productos semielaborados firmado por Instituto
Grifols, S.A. con un tercero.
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(25) Cifra de Negocios

La distribucion de la cifra de negocios

gjercicios 2002 y 2001 es como sigue:

Especialidades farmacéuticas

Otros productos

consolidada correspondiente a los

2002 2001
81 74
19 26
100 100

La distribucion geografica de la cifra de negocios consolidada es como sigue:

Ventas nacionales

Exportaciones

2002 2001
33 36
67 64
100 100

Las cifras de negocios incluyen las ventas netas realizadas en las siguientes

monedas distintas del euro:

Mouneda
Délar EE.UU.
Franco suizo
Corona checa
Libra esterlina
Pcso mexicano
Peso chileno
Peso argentino

Real brasilefio
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Euros
2002 2001
67.453.222 29.910.244
2.198.046 3.897.242.
6.202.091 5.454.608
37.045.602 30.250.072
13.171.920 11.273.367
5.866.701 5.709.698
1.934.898 7.539.634
5.333.615 4.843.135
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(26) Gastos de Personal

Su detalle es el siguiente:

Sueldos, salarios y asimilados
Aportaciones a planes de pensiones

Cargas sociales

Euros
2002 2001
78.093.169 56.971.973
691.652 233.223
19.762.070 15.694.793
98.546.890 72.899.989

El nimero de empleados, a la fecha de cierre de las cuentas anuales consolidadas,
distribuido por categorias, ha sido aproximadamente el siguiente:

Directivos

Técnicos y mandos intcrmedios
Empleados administrativos
Empleados directos de produccion
Comerciales

Otros

Numero
31/12/02 31/12/01
124 86
1.607 350
280 249
655 629
160 186
86 270
2.912 1.770

El incremento en el nimero de empleados es debido principalmente a la
incorporacion al Grupo de la sociedad norteamericana Biomat USA, Inc.

(27) Gastos Extraordinarios

Al 31 de diciembre de 2002 incluye los gastos incurridos por Probitas Pharma,
S.A. en el proceso de salida a bolsa finalmente pospuesto al 2003 debido a las

condiciones del mercado.

Al 31 de diciembre de 2001, el saldo incluia una provisién por importe de 3,5
millones de euros correspondiente a la provision efectuada por el Grupo en
relacion con un acto de conciliacién de reclamacion de dafios y perjuicios por
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parte de un colectivo de personas susceptibles de haber podido recibir tratamiento
médico con productos elaborados por una sociedad del Grupo (véase nota 16).

(28) Remuneraciones a Miembros del Consejo de Administraciéon

Los miembros del Consejo d e A dministracion d e Probitas Pharma, S.A no han
percibido importe alguno por razén de su cargo.

La remuneracién global de los miembros del Consejo de Administraciéon que
ostentan una relacién laboral con las sociedades del Grupo, asciende a 978.841

euros en el ejercicio 2002 (0 euros en el gjercicio 2001).

Al 31 de diciembre de 2002 y 2001 no se mantienen saldos deudores o acreedores
con los miembros del Consejo de Administracion.
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(29) Aportacion de las Sociedades Incluidas en el Perimetro de
Consolidacion a los Resultados Consolidados

El detalle de la aportacién al resultado consolidado después de impuestos por las

sociedades consolidadas es como sigue:

Probitas Pharma, S.A.
Laboratorios Grifols,S.A.
Instituto Grifols,S.A.
Movaco,S.A.

Grifols Portugal Productos Farmacéuticos ¢ Hospitalares, Lda.

Diagnostic Grifols,S. A.
Logister,S.A.

Grifols América,Inc.
Grifols Chilc,S.A.
Biomat,S.A.

Grifols Argentina,S.A.
Grifols,s.r.o.

Grifols México,5.A. de C.V.
Grifols Viajes,S.A.

Grifols USA, Inc.

Grifols International,S.A.
Grifols italia,S.p.A.
Grifols UK,Ltd.

Grifols Deutschland, GmbH
Grifols Brasil,Ltda.

Alpha Therapeutic Benelux,S.A.
Grifols France,S.A.R.L.
Grifols-Quest, Inc.

Grifols Enginecring, S.A.
Hemo Barcclona, S.L.
Biomat USA, Inc. (1)

Ajustes procedentes del proceso de consolidacion

Euros
2002 2001

14.000.928 11.576.241
180.442 913.112
10.629.523 3.848.472
2.991.616 2.904.044
(428.034) 8.875
1.074.985 786.249
6.765 3.714
(265.379) (599.751)
(193.784) (229.255)
1.934.557 1.382.667
(1.050.597) (3.553.975)
494.963 188.706
(144.395) 36.906
16.508 5.972
445.703 161.737
(1.971.783) 1.461.606
3.847.613 3.291.384
2.649.490 1.561.357
1.225.405 3.382.161
2.037.520 (1.293.511)
134.583 267.833
(575.835) (777.112)
188.588 96.137
7.994.623 -
45.224.006 25.423.569
(26.357.813) (15.415.272)
18.866.193 10.008.298

(1) Corresponde al resultado del periodo comprendido entre el 1 de marzo y ¢l 30 de noviembre de 2002.

(véase nota 2 (b)).
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(30) Situacion Fiscal
® : ., .
Las sociedades presentan anualmente una declaracidn a efectos del Impuesto
sobre Sociedades. Los beneficios de las sociedades espafiolas, determinados
conforme a lalegislacidn fiscal, estan sujetos a un gravamendel 3 5% sobre la
® base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.
o Probitas Pharma, S.A. estd autorizada a tributar por el Impuesto sobre Sociedades
en régimen de declaracién consolidada, conjuntamente con Diagnostic Grifols,
S.A., Movaco, S.A., Laboratorios Grifols, S.A., Instituto Grifols, S.A., Logister,
® S.A., Biomat, S.A., Grifols Viajes, S.A., Grifols International, S.A., Grifols
° Engineering, S.A. y Hemo Barcelona, S.L. (esta sociedad hasta el 31 de diciembre

de 2001). Por ser Probitas Pharma, S.A. la sociedad dominante del Grupo, es la
responsable ante la Administraciéon de la presentacion y liquidacion de la
declaracién consolidada del Impuesto de Sociedades.
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Debido al diferente tratamiento que la legislacién fiscal permite para determinadas
operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. La
conciliacién del resultado contable consolidado del ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 2002 con la base imponible fiscal del Impuesto sobre Sociedades es

la siguiente;

Beneficios consolidados antes de impucstos

Diferencias permanentes de socicdades individuales
Diferencias permanentes en consolidacion
Compensacion de bases negativas de cjercicios anteriores
Basc contable del impuesto

Diferencias temporales en sociedades individuales
Ajustes de consolidacidn temporales

Base imponible consolidada

Cuota integra agregada de las sociedades individuales

Deducciones y bonificaciones

Retenciones y pagos a cuenta

Impucsto sobre Sociedades a pagar (notas 12 y 23)

El gasto del ejercicio de las Sociedades por Impuesto sobre Sociedades se

calcula como sigue:

Base contable por tipo impositivo

Deducciones y bonificaciones

Ingreso por periodificacion de deducciones

Ajustes de consolidacién impucesto sobre sociedades

Gasto / (ingreso) del ejercicio
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Euros
2002 2001
26.597.076 16.064.708
(20.897.357) (10.031.647)
31.795.718 14.145.431
(8.010.495) (462.220)
29.484.942 19.716.272
{(4.600.601) 5.797.637
(8.243.767) 2.199.895
16.640.575 27.713.804 |
6.400.789 11.843.672
(71.831) (2.879.664)
(5.568.204) (7.305.762)
760.754 1.658.246

Euros
2002 2001
9.021.601 9.597.031
(71.831) (2.879.664)
(4.024.748) -
2.805.862 (660.956)
7.730.884 6.056.411
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El detalle de 1as diferencias temporales y d ¢ los ajustes de ¢ onsolidacion en ¢l
® reconocimiento de gastos € ingresos a efectos contables y fiscales y de su
correspondiente efecto impositivo acumulado diferido es como sigue:

® Euros
Py Diferencia temporal Efecto impositivo
31/12/02 31/12/01 31/12/02 31/12/01
Impuestos anticipados
® Provisiones para ricsgos y gastos -- 3.500.000 -- 1.225.000
® Provisiones para operaciones de trafico - 3.236.902 - 1.132.915
Amortizacion 1.218.915 279.451 404.401 97.808
Fondo de pensiones 726.420 853.421 254,247 298.697
Margen no realizado 5.783.259 5.973.123 2.024.141 2.090.593
Provision para insolvencias 40.551 43.176 7.758 6.735
' Otros 607.184 117.694 182.943 42.898
8.376.328 14.003.766 2.873.489 4.894.647
(nota 12)
~ Impuestos diferidos
Libertad de amortizacion (3.554.382)  (4.292.588)  (1.215.223)  (1.494.563)
Arrendamiento financiero (3.938.195) (3.473.432) (1.378.368) (1.215.701)
Existencias de México (2.167.109)  (3.909.345) (758.488)  (1.368.271)
Implantacion en el extranjcro (1.010.986) - (353.845) --
Provisién cartera de control (5.063.611) -~ (1.772.264) -
Provision cxistencias (3.158.010) -- (1.105.304) -
(18.892.294)  (11.675.364)  (6.583.492)  (4.078.534)
(nota 23)
@
® Las sociedades espafiolas tienen el compromiso de mantener durante cinco afios los
activos fijos afectos a la deduccién por inversiones.
Las sociedades espafiolas, acogiéndose al Real Decreto-Ley 3/1993 de medidas
® p y

urgentes en m aterias p resupuestarias, tributarias y financieras y al Real Decreto-

Ley 7/1994 'y 2/1995 sobre libertad de amortizacién para las inversiones
Py generadoras de empleo, decidieron, a efectos fiscales, aplicar amortizacion
acelerada y libertad de amortizacién a ciertas adiciones de inmovilizaciones
materiales, creandose a tal efecto el correspondiente impuesto diferido.
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Segin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion. Al 31 de diciembre de 2002, las sociedades consolidadas espafiolas
tienen abiertos a inspecciéon por las autoridades fiscales todos los impuestos
principales que les son aplicables desde el ejercicio terminado en 31 de diciembre
de 1999 inclusive (31 de diciembre de 1998 para el Impuesto sobre Sociedades).
Los Administradores de las Sociedades no esperan que en caso de inspeccion surjan
pasivos adicionales de importancia.

Las sociedades consolidadas espafiolas disponen de deducciones pendientes de
aplicar, correspondientes principalmente a investigacién y desarrollo, segun cl
siguiente detalle:

Afio de origen Euros Aplicables hasta
2000 2.560.044 2005
2001 2.656.417 2006
2002 5.031.653 2007
10.248.115

Tal y como se menciona en la nota 4 (n), al 31 de diciembre de 2002 los
Administradores de la Sociedad han reconocido un importe de 10.248 miles de
euros correspondiente al crédito fiscal derivado de las deducciones pendientes de
aplicacion, al haberse estimado razonablemente segura su recuperacién futura.
Asimismo, el ingreso correspondiente a dicho reconocimiento ha sido periodificado
en funcidon de la vida util de los activos que han generado dicha deduccion,
principalmente inversiones en el extranjero y gastos de investigacion y desarrollo.
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Un detalle del efecto de dicho reconocimiento y de los importes pendientes de
® aplicacion al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:
Euros
®
® Crédito fiscal por deducciones pendientes de aplicar 10.255.809
Deducciones aplicadas por las socicdades espafiolas cn ¢l cjercicio 2002 (7.695)
Crédito fiscal por deducciones al 31 de diciembre de 2002 (notas 8 y 12) 10.248.115
®
[ J
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 10.248.115
Ingreso reconocido en ¢l gjercicio 2002 (4.024.748)
Ingresos a distribuir al 31 de diciembre de 2002 (nota 15) 6.223.366
(31) Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos
Contingentes
® (a) Avales concedidos y otras garantias

Probitas Pharma, S.A. ha prestado avales ante entidades bancarias a empresas
del grupo por un importe de 134.311 miles de euros.

Asimismo, Instituto Grifols, S.A., Laboratorios Grifols, S.A., Movaco, S.A.,
Diagnostic  Grifols, S.A. y Grifols International, S.A. garantizan
solidariamente ante las entidades bancarias otorgantes el crédito sindicado por
un importe de 90.000 miles de euros (véase nota 18). Determinadas
sociedades del Grupo han establecido a favor de entidades financieras
garantia, por via de cesion de crédito salvo buen fin de los mismos, de
cuantos créditos ostenten y lleguen a ostentar frente a determinados
organismos integrantes del Sistema Nacional de Salud (véase nota 18).
Asimismo, determinadas sociedades del Grupo han establecido a favor de
entidades financieras derecho real de prenda sobre los saldos mantenidos en
determinadas cuentas corrientes bancarias. Estas sociedades también han
prestado avales ante entidades bancarias por importe de 1.024 miles de euros.

Asimismo, Instituto Grifols, S.A., Laboratorios Grifols, S.A. y Movaco, S.A.

han prestado avales ante entidades bancarias por importe de 1.338 miles de
euros,
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(b) Garantias comprometidas con terceros

(c)

(d)

La Sociedad, en contratos firmados en fecha 22 de diciembre de 1999, asume
ciertas obligaciones de garantia de pago en relacién con la compra por parte
de Scranton Enterprises, B.V. de acciones de Grifols UK, Ltd. y Grifols
Italia, S.p.a. En virtud de los citados acuerdos, la Sociedad por una parte
pignora las acciones que posee de Grifols UK, Ltd. y Grifols Italia, S.p.A y
por otra garantiza determinados pagos que Scranton Enterprises, B.V. debe
realizar segin el siguiente detalle:

Miles de dolares Vencimiento
5.000 30/06/03
5.000 30/06/04
5.000 30/06/05
15.000

Durante el ejercicio 2000, la Sociedad adquirid a Scranton Enterprises, B.V.
las acciones que posefa de Grifols UK, Ltd. y Grifols Italia, S.p.A. por el
mismo importe en doélares y a los vencimientos a los que Scranton
Enterprises, B.V. debe hacer frente (véase nota 19).

Contrato de suministro de plasma

En fecha 28 de diciembre de 2001 y con efectos retroactivos 1 de enero de
2001, Instituto Grifols, S.A. firmé con Alpha Therapeutic Corp. un contrato
de suministro de plasma para un periodo de cuatro afios y en el que se
establecen las cantidades a servir durante el periodo 2000-2004, ambos
inclusive, asi como la forma de determinacion del precio a aplicar.

Contrato de suministro de materia prima y producto semiterminado

Con fecha 12 de septiembre de 2001, Instituto Grifols, S.A. procedio a la
venta de materias primas y productos semiterminados por un importe total de
67.308 miles de euros a la sociedad G estion Unificada d e Proyectos, S .A.,
entidad vinculada al grupo financiero BBVA,

Asimismo, con fecha 12 de septiembre de 2001, Instituto Grifols, S.A.
suscribid un contrato de suministro de materia prima con BBVA Trade, S.A.
por un periodo de duracion de un afio, renovable tacitamente por periodos
anuales. Por dicho contrato, Instituto Grifols, S.A. se obliga a la adquisicién
de un namero determinado de litros de plasma a un precio establecido y
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(e)

("

(@

BBVA Trade S.A. se obliga a suministrarlos. Dicho contrato incluye
determinados supuestos de finalizacion del contrato, por los cuales Instituto
Grifols, S.A. estaria obligada a la adquisicion del plasma en poder de BBVA
Trade, S.A. en el momento de rescision del contrato y que en cualquier caso,
en base a las condiciones contractuales, no seria superior 70.000 miles de
euros.

Mercancias en deposito

Durante el ejercicio 2001, Biomat, S.A. firmo un contrato d e d eposito con
BBVA Trade, S.A., por el cual almacena materia prima y productos
semiterminados  propiedad de dicha sociedad por importe de
aproximadamente 68 millones de euros al 31 de diciembre de 2002,
asumiendo el riesgo de pérdida o deterioro de dichas mercancias. A tal objeto,
Biomat, S.A. ha suscrito una pdliza de seguros que cubre la totalidad del
riesgo derivado.

Compromisos por pensiones

Tal como se describe en la nota 4(p), las sociedades espafiolas del Grupo
estan obligadas a la dotacién de un plan de pensiones de aportacién definida.
Las aportaciones anuales del Grupo no excederan el importe de 300.506 euros
para cada uno de los ejercicios 2002 y 2003, respectivamente.

En ejercicios sucesivos dicha aportaciéon sera establecida en negociacion
colectiva.

Contratos de permuta financiera

El Grupo utiliza instrumentos de permuta financiera (swaps) de tipos de
interés. Los resultados de estas operaciones se reconocen de acuerdo con el
principio del devengo y, en el caso de amortizacion anticipada, en el
momento en que ésta se produce.

Al31dediciembre de 2002 y 2001, s mantiene un contrato d ¢ p ermuta

financiera por un importe nominal de 60.000 miles de euros cuyo
vencimiento es el 26 de abril de 20006.
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(32) Informaciéon sobre Medio Ambiente

(33)

Los sistemas, equipos ¢ instalaciones mds significativos para la proteccion y
mejora del medio ambiente al 31 de diciembre de 2002 son los siguientes:

Euros

Amortizacion Valor

Proyecto Coste acumulada neto
Planta tratamiento de agua 156.181 0 156.181
Balsa homogeneizacion 124.695 (71.161) 53.534
Instalacion concentrador PEG 77.002 (32.084) 44918
Unidn puntos de vertido 46.737 (1.558) 45.179
Recuperacion agua 42.218 (27.459) 14.759
Mcjoras en pozos 38.542 (2.891) 35.651
Ingcenieria traslado alcohol 30.550 (6.874) 23.676
Construccién almacén productos quimicos 20.033 (6.344) 13.689
Sustitucidn depdsito HCL 12.999 (4.766) 8.233
Automatizacion tanque ncutralizacion 6.053 (3.280) 2.773
Adecuacién desagiies 8.907 (0.835) 2.072
Adecuacién muclle residuos 1.843 92) 1.751
565.760 (163.344) 402.416

Los gastos incurridos por el Grupo en la proteccion y mejora del medio ambiente
durante el egjercicio terminado en 31 de diciembre de 2002 han ascendido
aproximadamente a 566 miles de euros.

Con los procedimientos actualmente implantados, ¢l Grupo considera que los
riesgos medioambientales se encuentran adecuadamente controlados.

El Grupo no ha recibido subvenciones de naturaleza medioambiental en el

gjercicio terminado en 31 de diciembre de 2002.

Otra Informacion

KPMG Auditores, S.L. y aquellas otras sociedades con las que dicha empresa
mantiene alguno de los vinculos a los que hace relacion la Disposicion Adicional
decimocuarta de la Ley de medidas de reforma del Sistema Financiero han
facturado a la Sociedad y a sus sociedades dependientes durante el ejercicio
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terminado el 31 de diciembre de 2002 honorarios y gastos por servicios
profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros
Por servicios de auditoria anual 107.363
Por otros servicios de auditoria y relacionados 268.633
Por otros servicios 349.001
724.997

El importe indicado en el cuadro anterior por servicios de auditoria anual incluye
la totalidad de los honorarios relativos a la auditoria del ejercicio 2002, con
independencia del momento de su facturacion.

Por otro lado, otras sociedades asociadas a KPMG International han facturado a
la Sociedad y a sus sociedades dependientes durante el ejercicio 2002, segin el
siguiente detalle:

Euros
Por servicios de auditoria anual 186.202
Por otros servicios de auditoria y relacionados 178.247
Por otros servicios 23.454
387.903

Acontecimientos Posteriores al Cierre

(a) Ampliacion de capital en curso al 31 de diciembre de 2002

Durante el mes de enero de 2003, los accionistas de la Sociedad han
completado la suscripcion y desembolso de la ampliacion de capital en curso
al 31 de diciembre de 2002 por los importes indicados en la nota 14 (a). Con
fecha 6 de febrero de 2003 se ha procedido a la inscripcion y registro de dicha
ampliacion de capital. En consecuencia, el capital social de la Sociedad queda
representado por 211.681.440 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada
una.
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A los sefiores accionistas:

El resultado c onsolidado d el ejercicio 2 002 ha supuesto un beneficio neto de 1 8.866
miles de euros, lo que representa 4,8 % de la cifra de negocios. A este resultado han
contribuido, tanto las ventas nacionales como las de nuestras filiales extranjeras, en
especial las europeas.

La nueva estructura organizativa de marketing y ventas - Biosciences, Pharmacy &
Supplies, Diagnostic y Others- , disefiada durante el ejercicio anterior, ha desarrollado
un 6ptimo comportamiento, con un considerable crecimiento de ventas y resultados de
explotacién.

En la division Bioscience, la ampliacién de la capacidad de produccion de la fibrica de
Instituto Grifols ha contribuido al incremento del indice de participacion del Grupo en
el mercado de los Hemoderivados.

Lanuevadrea de produccion de albimina yla nuevazonade aperturay vaciado de
plasma han obtenido la aprobacion, tanto de las autoridades sanitarias europeas como de
las americanas. Asimismo, se han finalizado y completado las validaciones del area de
fraccionamiento, lo cual nos permite ampliar la capacidad de fraccionamiento hasta dos
millones de litros, estando previsto obtener la aprobacién para su utilizacién por parte
de las autoridades sanitarias durante el primer trimestre de 2003.

Paralelamente, durante el ejercicio 2002 se ha incrementado el nimero de licencias de
nuestros productos en diferentes paises, destacando la presentacion de la documentacion
a la FDA para la obtencién de la licencia de la gamma intravenosa (Flebogamma) en
EE.UU. y la presentacion a la Agencia Espafiola del Medicamento del dossier del alfa-1
antripsina, proteina plasmatica orientada a cubrir una carencia a nivel mundial en el
tratamiento a pacientes con déficit congénito. La obtencién de ambas licencias estd
prevista para el dltimo trimestre del 2003.

Dentro del 4rea de Investigacién y Desarrollo (I+D), se sigue trabajando en el disefio de
nuevos productos, tales como el factor VII activado o el complejo prototrombinico.

Durante el ejercicio 2002, se ha iniciado el ensayo clinico con Ja nueva gamma
intravenosa en EE.UU. y se ha finalizado el ensayo clinico con el factor IX en Europa,
estando prevista su aprobacién entre el segundo y tercer trimestre de 2003. Asimismo,
esta programado el inicio de ensayos clinicos con la antitrombina III, en EE.UU., y con
el pegamento de fibrina, simultaneamente en Europa y EE.UU.

Para el proximo ejercicio, se espera, pues, la produccién y autorizacién de nuevos
productos, con la consiguiente ampliacion de nuestro catdlogo de hemoderivados.
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Dentro de la divisién Diagnostic, hay que destacar el excelente inicio de la venta de
bolsas de sangre con filtro de desleucotizacién fabricadas por Laboratorios Grifols, en
relacion a la generalizacién de la desleucocitacion de los componentes sanguineos en
practicamente todos los centros de transfusion del Estado espafiol, hecho que ha
generado un aumento sinificativo en las ventas en esta linea.

Igualmente, cabe mencionar la consolidacién de las ventas en estados Unidos y China
de los autoanalizadores Triturus para técnicas diagnosticas basadas en tecnologia Elisa,
fabricados integramente por Diagnostic Grifols, asi como de las ventas del automatico
para inmunologia Wadiana en Europa y Japén.

En el apartado de Investigacién y Desarrollo, resaltar el lanzamiento de un reactivo de
coagulacion marca Grifols —el reactivo APTT-, junto a la adecuacién del proyecto
Wadiana a las especificaciones de la FDA americana, como consecuencia de la firma
con Ortho Diaganostics de un contrato de distribucién en USA de nuestro aparato para
inmunohematologia.

El lanzamiento de una nueva tarjeta de gel mejorada, asi como de un coagulémetro
propio, constituyen los principales retos en I+D para el proximo ejercicio, durante el
cual confiamos en incorporar nuevos sistema de analisis que complementen la gamma
actual y nos permitan cubrir la demanda existente en este sector.

En general, para el ejercicio 2003, se espera un incremento de las ventas en Asia, Brasil
y México, al igual que en EE.UU., una vez se produzca la aprobacién del Wadiana por
la FDA.

La division Hospital, que agrupa los productos de Fluidoterapia, Nutricién Enteral y
Parenteral, ha experimentado una evolucidén al alza, en especial las soluciones

parenterales que presentan un substancial aumento en cuanto a las unidades y precios de
venta.

Durante el mes de diciembre de 2002, ha entrado en funcionamiento la nueva fabrica de
soluciones parenterales en envase de vidrio y plastico, ubicada en Parets del Valles. La
puesta en marcha de este centro amplia la capacidad de produccién, asi como el nivel de
automatizacién.

Durante e1 mes de Noviembre, también ha empezado a funcionar el nuevo centro de
produccidn de las Torres de Cotillas (Murcia), al cual se ha trasladado la linea de Alta
frecuencia, asi como la produccién de componentes de inyeccidn y extrusién que se
venia realizando en Parets del Valles.

Por lo que respecta a I+D, destacar la finalizacién de los estudios de la solucién
multidosis Clindamicina para utilizar con €l proyecto Grifill, asi como el desarrollo de
dos nuevas versiones de bolsas con filtro, lo cual hara posible el acceso a un mercado
mas amplio.
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En el 2003, Laboratorios Grifols iniciard la fabricacion de nuevas mezclas intravenosas
que, junto con el lanzamiento de las soluciones de aminoacidos, nos permitiran disponer
de una vasta oferta en los campos de terapia intravenosa y nutricion clinica.

Ampliacion de capital en curso:

En fecha 25 de noviembre de 2002, Probitas Pharma, haciendo uso de la autorizacién
otorgada por la Junta General de Accionistas, acordé una ampliacién de capital por
importe total de 40 millones de euros. A la fecha de formulacién de las cuentas anuales
adjuntas y una vez finalizado el periodo de suscripcion preferente, la Sociedad puede
confirmar que la citada ampliacion de capital ha sido totalmente suscrita, habiéndose
procedido, en consecuencia, a su inscripcion en el Registro Mercantil.
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En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 171, apartado 1, de la vigente Ley de
Sociedades Andnimas, los Administradores de Probitas Pharma, S.A. han formulado las
cuentas anuales y el informe de gestion de la Sociedad, correspondientes a los ejercicios
2002 y 2001, todo ello extendido e identificado en las hojas de papel sellado del Estado
clase 8" numeros del 0G6337072 al 0G6337143.

Parets del Vallés, 31 de marzo de 2003

e . _ _
' " R.RieraR, V. Grifol§ R. T. Leader
Gabriclla Holdmg Netherlants B.V. l T. Dagli G. - O B. Plost
(T. Leader)
" F. Gonzlez-Robatto F. =TI Twose R" Thortol Holdings B.V.,

(J.A. Grifols G.)

" Secuoya Capital Privado, SCR. C.Hamma 1 = R GrifolsR. 7
(Ifiigo Sanchez-Asiain M.)

72




