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Don JUAN CARLOS PARDO CANO, en su calidad de secretario del Consejo de
Administracion de la Sociedad LIWE ESPANOLA S.A., con C.LF. A- 30015382,
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Que con fecha 22 de marzo del 2.004 el Consejo de Administracion de esta
sociedad celebré reunion en la que con asistencia de todos los miembros del
Consejo, se formularon las Cuentas Anuales individuales y consolidadas de
Liwe Espafiola S.A. y su grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2003 asi como que fueron reformuladas las cuentas anuales

consolidadas correspondientes al ejercicio 2002.
Tales documentos fueron firmados, en la misma reunién,

por todos los miembros del Consejo de Administracion.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, expide la
presente certificaciéon en Murcia, a 13 de mayo del 2004.

El Secretario del Consejo

Fdo.: Juan Carlos Pardo Cano

Tnscrita en ¢l Registro Mercantil de Murcia Tomo 1580 Libro 0 Seccion 8 Folio 149 Hoja MU-29004 C.LF.: ES A-30015382 e-mail jcpc@liwe.cs
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Liwe Espafiola, S.A.:

(+J

Hemos anditado las cuentas anuales consolidadas del GRUPO LIWE (formado por Liwe
Espafiola, S.A., y socicdades dependientes), que comprenden el balance de situaciom
consolidado al 31 de dictembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada v la
memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Admmastradores de la Sociedad Dominante. Nuestra
responsabihidad es expresar una opmiodn sobre las citadas cuentas anuales en su conjumnto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el cxamen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administtadores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ¢jercicio anterior. Nuestra
opimion se refiere exclusivamente a las cuentas anualces del ejercicio 2002, Con fecha 20 de
febrero de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2002, que ha sido anulado.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2002 formuladas por los
Admimstradores el 20 de Marzo de 2003 han sido anuladas y vueltas a formular por los
Admistradores con fecha 22 de Marzo de 2004. Como consecuencia de la nueva
formulacion de cuentas los resultados del gjercicio después de impuestos sc han incrementado
en 553.597 euros. El detalle de las variaciones introducidas en el balance y la cuenta de
perdidas y ganancias se describen en la Nota 2 de la memona.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del
GRUPO LIWE al 31 de diciembre de 2002, asi como de los resultados de sus operaciones
durante el ejercicto anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios vy
normas contables generalmente aceptados aphcados uniformemente.

Inscrita en el Registro Mercantil, Toma 561, folie 13. noja 12.345, Inscripcion 12 C.|.F. B79/544649

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC). N°® $0479
Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
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ELAZewaEL AUCITORES L.
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El informe de gestion consolidado adjunto dcl ¢jercicio de 2002 contiene las explicaciones
que los Administradores de 1a sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del
Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado mforme de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de geshion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revision de miormacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de las socicdades que componen el Grupo.

OLSZEWSK!I AUDITORES, 5.L:
(Inscrita cn ¢l Repastro Oheal de Auditores
dc Cucntas con el N° 5(0479)

20 de Marzo de 2004 R. Diez-Andino
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GRUPO LIWE

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE
2002 vy 2001

(En Euros)

- EJERCICIO EJERCICIO
ACTIVO 2002 2001

B) INMOVILIZADO 3.173.573 2,657.561

L. Gastos de establecimiento —- 1.803

Gastos Constitucion —-- 1.803

1L. Inmovilizaciones Inmateriales 97.486 112,221

4. Derechos de traspaso 11.419 11.419

7. Derechos sobre bienes reg. Arrdto. Fero. 113.277 113.279

3. Amortizaciones -27.210 -12.477

HI. Inmovilizaciones Materiales 2.766.912 2.477.882

1. Terrenos y construcciones 3.079.075 3.074.856

2 Instalaciones técnicas y maquinaria 4 882.465 4.526 444

3. Otras 1nstalaciones, utillaje v mobiliario 1.618.596 1.473 153

5. Otro inmovilizado 218.833 216.959

7. Amortizaciones -7.032.057 -6.813.530

IV. Inmovilizado Financiero 149.895 28.813

1. Participaciones en empresas del grupo 100,000 .-

7. Depositos vy flanzas L/P 49 895 28.813

2. Provision —- -
V. Acciones Propias 159.280 36,842
C) GASTOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS 2.111 6226

D) ACTIVO CIRCULANTE 21.082.461 22.273.117

I1. Existencias 5.020.090 6.341.176

1. Comerciales 76.371 771.579

2. Matenas primas y auxiliares 050.536 1.312.863

3. Productos €N Curso y semiterminados 1.091.635 1.132.553

4. Productos terminados 3.263.709 3.550.719

7. Provisiones -362.161 -426.538

111. Deudores 8.531.028 7.526.823

1. Clientes por ventas 8.586.156 7778227

4. Deudores varios 1.415.321 1.138.299

5. Personal 39,453 23.289

0. Administraciones publicas 522.751 497 902

7. Provisiones 2.032.653 -1.910.894

IV. Inversiones Financieras Temporales 5.368.099 7.794,033

5. Cartera de valores a corto plazo 2.482.480 2.792.933

6. Otros créditos 3.197.525 5.142.043

7. Depdsitos v fianzas const. 4 corto plazo --- ---

8. Provisiones -311.906 -140.943

V1. Tesoreria 2.163.244 611.085
'TOTAL ACTIVO 24258145 24.936.904
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GRUPO LIWE

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE

PASIVO

A) FONDOS PROPIOS
1. Capital Suscrito

111. Reserva de Revalorizacion

2002 Y 2001
(kn Euros)

IV. Otras Reservas de la Sociedad Dominante

1. Reservas no distnbuibles

5. Reservas distribuibles

V. Rvas. en Sdad. Consolidadas por Integracion Global

. Rvas. en Sdad. Consolidadas por Integ. Global

V1. Pérdidas y Ganancias Atribuibles Sdad. Dominante.

1. Perdidas y ganancias consolidadas

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

2. Diferencia positiva moneda extranjera
D) ACREEDORES A LARGO PLAZ.O
H. Deudas con Entidades Crédito
IV. Otros acreedores
E) ACREEDORES A CORTOQ PLAZO
I1. Deudas con entidades de crédito
1. Prestamos y otras deudas
2. Deudas por intcreses
3 .Deudas por efectos descontados
1V. Acreedores comerciales
2. Deudas por compras
3. Deudas por efectos a pagar
V. Otras deudas no comerciales
1. Administraciones Publicas
3. Otras deudas
4 Remunera'ciaﬂes pendientes de pago

V1L Ajustes por periodificacion
TOTAL PASIVO
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2002

17.201.978

3.925.000
971.054
11.426.799
1.338.766
10,088.033
-136.571
-130.571
1.015.696
1.015.696
170.377
170.377

222,704

29.171
193.533
6.663.086
3.856.793
3.555.228
72.164
229 401
1.903.532
169.584
1,733,948
902.629
177.758
403.517
321.354

132
24.258.145

EJERCICIO EJERCICIO

2001

16.671.385
4.415.624
971.054
10.132.390
1.216.328
8.016.062
-60.233
160233
1.212.550
1.212.550
106.770
106,770
255.219
61.339
193.880

4,929,044
4.662 802
79.682
186.560
2.190.100
417.048
1,773,052
782.932
322.593
361.857
98.482
1.454
24.936.904




GRUPO LIWE

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE

2002 'Y 2001
(En Euros)
EJERCICIO
DEBE 2002

A) GASTOS . 31.171.992

1. Reduccion de existencias de ptos. terminados y en curso 327.930

2. Aprovisionamientos 19.551.776

a) Consumo de mercaderias 873.696

b) Consumo de materias primas 6.170.080

c) Otros gastos externos 12.508.000

3. Gastos de personal 5.140,159

a) Sueldos, salarios v asimilados 3.950419

b) Cargas sociales 1.189.740

4. Dotaciones para amortizacion de inmovilizado 238.688

5. Variacion de las provisiones de trafico 57.384

a) Variacion provision de existencias -64.376

b) Variacion provision de insolvencias 121.760

6. Otros gastos explotacion 4.647.100

a) Servicios exteriores 4.526,138

b) Tributos 120.962

I. BENEFICIO DE EXPLOTACION 1.328.769

7. Gastos financieros y asimilados 313.256

¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados 313.256

8. Vartacion Provision Inmovilizado Financiero 170.963

9. Diferencia negativa cambio 258.113
I1. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 133.248

I1l. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.462.017

11. Pérdidas procedentes del Inmovilizado

13. Gastos extraordinarios 22.468

14. (zastos y pérdidas de ejercicios anteriores 565

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

V. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 1.459.286

13. Impuesto sobre Sociedades 443,590

VL. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO '

(Beneficio)
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1.015.696

EJERCICIO

2001
28.393.670

18.474.271
1.280.528
6.044.295

11.149.448

4.767.377
3.650.794
1.116.783

228.541]

-75.818
-15.818

3.958.536
3.915.239

43.297

1.156.268

232.972
252972

91.232
120

729,345

1.885.613
17.069
3.390

20695

1.888.308
675.760

1,212,548




GRUPO LIWE

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DF

2002 Y 2001

(En Euros)

~ HABER

B) INGRESOS
1. Importe neto cifra de negocios
a) Ventas
¢) Devoluciones y "rappels” s/ventas
2. Aumento de existencias de ptos. terminados v en curso
4. Otros ingresos de explotacion
a) Ingresos accesorios y otros gestion cte.
¢) Exceso de provision riesgos
L. PERDIDAS DE EXPLOTACION

7. Otros intereses e ingresos asimilados
c) Otros intereses

d) Beneficios de inversiones financieras

8. Diferencias positivas de cambio

M. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

IT. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado

12, Ingresos extraordinarios

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

VL RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
(Pérdidas) =
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2002

32.187.688

31.285.709
38.487.747
-7.202.038

6.097
0.097

396.210

319.670
76.540

479.370

EJERCICIO  EJERCICIO

2001

29.606.218
2'7.496.171
33.522.7438
-0.026.577
921.201
92.003
23175
68.828

416.699
333,970

82.729
636,990

6.025
17.129




ORUPO LIWE

MEMORIA CONSOLIDADA EJERCICIO 2002

1. ACTIVIDAD DEL GRUPO

Liwe Espafiola, S.A. y sus sociedades dependientes se dedican, fundamentalmente, a las actividades
que a continuacidn se detallan:

a) El desarrollo de la industria de confeccion de prendas de vestir en serie y de cuantas actividades
sean complementarias de la misma, en forma directa e indirecta.

b) La compra, venta, almacenamicnto, distribucién, comercializacion, exportacion, umportacion, y
en general, la explotacion de todo tipo de productos de pesca y acuicultura, verduras, frutas,
productos precocinados, carnes, conservas vegetales, conservas dc pescado y marisco,
productos lacteos, derivados del surimi, y de sus derivados, en cualquiera de sus formas, todo
ello tanto fresco como en congelado, y en marcas, ya sean propias o ajenas, en el mercado
nacional y en ¢l internactonal.

De las actividades antes mencionadas la de mayor importancia es la del sector textil,

El Grupo Liwe, S.A. esta constituido por la sociedad dominante Liwe Espaiiola, S.A. y Liwe Fish,
S.A.

Con techa 13 de noviembre de 2002, segiin consta en el Acta de la Junta General Extraordinaria
Universal de Accionistas de Liwe Fish, S.A., se aprobé por unanimidad lo siguiente:

“Proceder al cierre ordenado del negocio, cesando en su actividad, por lo que se debe proceder con
caracter inmediato a liquidar los activos que hoy mantiene la compafiia”.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas de Liwe Espafiolay de las sociedades que integran, junto con ésta, el
GRUPO LIWE (en adelante el Grupo) se presentan siguiendo el modelo establecido por el Plan
General de Contabilidad, de forma que muestra la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas, que
fueron formuladas con fecha 20 de marzo de 2003, han sido anuladas, y vueltas a formular por los
Admmstradores con fecha 22 de marzo de 2004, se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de Liwe Espafiola y Liwe Fish e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion.

Las variactones introducidos en el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias con motivo de la
nueva formulacion de cuentas han sido las siguientes:
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GRUPO LIWE

Formuladas el Formuladas el

20-3-03 22-3-04
| PASIVO Euros Euros
A) FONDOS PROFPIOS
]V.O}ras Reservas de la Sociedad 11 726 70% 11 426 799
Dominante
d6_ Rvag_‘de consolidacion en Sociedad 300 000 o
ominante

V1. Perdidas y ganacias 462.099 1.015.696
B) PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS 253 508 —-

DEBE
10.Vanacion provision Inm.inm., mat. y 553 597
cartera conlirol - T
IT. RESULTADOS
EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 296328 2,731
V. BENEFICIO CONSOLIDADO |
ANTES DE IMPUESTOS 205.689 1.459.286
VI. RESULTADO CONSOLIDADO 467 000 1 015 696

DEL EJERCICIO

Las nuevas cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2002, se encuentran
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Admimistracion de Liwe Espafiola opina que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios
sighificativos.

Principios contables

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo se han seguido los principios
contables y los criterios de valoracion descritos en la Nota 4, que basicamente coinciden con los
establecidos por el Plan General Contable. No existe ningin principio contable o criterio de valoracién
de caracter obligatorio que, temendo un efecto significativo en las cuentas anualcs consolidadas, se
haya dejado de aplicar ¢n su preparacion.

Principios de consolidacion

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global. Todas las cuentas y
transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas en el proceso de
consolidacion.

Determinacion del patrimonio

Para evaluar ¢l patimomo neto del Grupo, hay que considerar los saldos de¢ los siguientes capitulos v
epigrates de los balances de situacion consolidados:
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GRUPO LIWE

2002 2001
Capital Suscrito 3.925.000 4.415.624
Reservas: (Nota &)
Reservas Sociedad Dominante 11.426.799 10.132.390
Reservas de Revalorizacion 071.054 071.054
Perdidas de Ejer. Anteriores Soc. consohdadas -136.571 -60.233
Total Reservas 12.261.282 11.043.211
‘Mis Beneficios Conseolidados del Ejercicio 1.015.696 - 1.212.550
Menos:
Acciones Propias (Nota 8) -159.280 -36.842
PATRIMONIO NETO CONTABLE A 31/12/02  17.042.698 16.634.543

Comparacion de la informacion

Desde el 1 de enero de 2002 la sociedad formula sus cuentas anuales consolidadas denominadas en
euros sm decimales. A efectos de presentacion en las cuentas anuales consolidadas, los importes
retenidos al ejercicio 2001 han sido convertidos a euros, aplicando ¢l tipo de cambio fijo de 166,386
pesetas/euro, motivo por el que el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2001 vy la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2001 adjuntos no coinciden con los incluidos
en las cuentas anuales consolidadas de dicho ejercicio aprobadas por la Junta General de Accionistas
de la sociedad. Dicha conversion no tiene efecto ni sobre el resultado consolidado de dicho ejercicio ni
sobre el patrimonio neto consolidado de la sociedad al cierre del ejercicio 2001.

Asimismo y durante el presente ejercicio no sc han realizado modificaciones significativas en las
estructuras del balance y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados respecto al ejercicio anterior.

Las partidas de las cuentas de ambos ejercicios son comparables al no existir cambios en los criterios
contables.

Variacion en el perimetro de consolidacion
Durante el ¢jercicio 2002, se ha constituido una nueva sociedad el 10 de diciembre de 2002 en
Portugal denominada “Liwe Espaiiola Comercio de Texteis, uniperssoal Ltd”; esta sociedad no ha

tenido actividad durante cste ejercicio, por lo que no ha entrado a formar parte del perimctro de
consolidacion en €] 2002. (Nota 5)

En el ejercicio 2002 no sc ha incorporado al perimetro de consolidacion ninguna sociedad.

3. NORMAS DE VALORACION

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad y criterios de valoracion:

a) Principio del devengo

(on caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
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GRUPO LIWE

devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y Servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
dertvada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, tmicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los resgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.

b) Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones denominadas en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de
cambio vigentes a la fecha de la operacion que da origen a las mismas, ajustandose los saldos de las
cuentas en moneda extranjera al tipo de cambio vigente al finalizar el ejercicio. Si la conversion
genera un saldo neto de pérdida, ésta se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias, y se difiere hasta
su realizacion si es bencficio.

¢) Inmovilizado material

El mmovilizado material se halla registrado al coste de adquisicién, actualizado al amparo de

diversas disposiciones legales que en el caso de la Sociedad dominante incluye el Real Decreto-Ley
7/1996.

Los costes de reposicion y mantenimiento que no representan una ampliacién de la vida atil o
capacidad productiva de los correspondientes activos, se registran como gasto del €Jercicio en gue se
producen y los costes de ampliacién, modernizacion o mejora se registran como mayor valor del
bien, s6lo s1 incorporan un aumento de su capacidad, productividad o eficiencia, o un alargamiento
de su vida atil.

l.a amortizacion se realiza por el método lineal en funcién de 1a vida (til estimada de los respectivos
bienes. Para los bienes afectos a obsolescencia se dotan las oportunas provisiones por depreciacion,

Los coeficientes anuales de amortizacion aplicados son los siguientes:

Yo
Edificios 2-3
Maquinaria, Instalaciones y Utillaje 12 -20
Mobiliario y Enseres 8
Elementos de Transporte 8-12

d) Inversiones financieras

Las inversiones financieras, tanto permanentes como temporales, se registran al coste de adquisicion
o valor de mercado, el menor.

Por valor de mercado se entiende la cotizacién al cierre del cjercicio, aplicandose la menor de ambas,
para los titulos con cotizacion oficial. Para los que no cotizan oficialmente, el valor de mercado se
determina en base al valor patrimonial atribuible segin la participacion ejercida. Para registrar las
minusvalias que se producen al comparar el coste v el valor de mercado se dotan las
correspondientes provisiones.

Las mnversiones financieras temporales en Renta fija estan valoradas al precio de adquisicion mas los
tereses devengados a la fecha de cierre del ejercicio.

e) Acciones propias
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GRUPO LIWE

El saldo del capitulo “Acciones propias” corresponde a acciones de la sociedad dominante. Estas
acciones se reflejan a su coste de adquisicion, neto de la provisién necesaria, determinada, en su
caso, en tuncion del valor que resulte mas bajo entre el tedrico contable de la sociedad dominante %
el de cotizacion.

La totalidad de las acciones de la sociedad dominante representa el 2,10 % del capital emitido al 31
de Ihciembre de 2002.

f) Existencias

1. Los productos comerciales, asi como las materias primas vy auxiliares, se presentan valoradas a

un coste estandar equivalente a su valor de adquisicion mas todos los gastos adicionales que se
producen hasta que el clemento se encuentra en nuestros almacenes.

2. La produccion en curso se valora a un coste estandar que incluye el valor de la materia prima vy
auxihiar que lleva incorporada la prenda mas los gastos directos e indirectos de fabricacion que
le son imputables, en funcion del grado de fabricacion en que se encuentra.

Ll

El producto acabado se valora igualmente a un coste estandar que incluye la materia prima,
auxiliar y los gastos directos e indirectos consumidos en su fabricacion.

4. Para aquellas prendas cuyo valor de realizacion se considera inferior al estandar, o que sean de
lento movimiento, la socicdad establece la correspondiente provision por depreciacién en base
a la diferencia entre el valor estimado de realizacién y el coste estandar. scgun  sus
conocimientos del mercado y experiencia histdrica.

g) Deudas a corto y largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, clasificadas por naturalezay distingmiendo a corto y
largo plazo, en funcién de que su vencimiento sea inferior o superior a doce meses.

Estan mcrementadas por los intereses devengados pendientes de vencimiento y se clasifican con el
mismo crterto que la deuda principal. Los intereses se registran en el ejercicio en que se devengan.

h) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, las sociedades consolidadas espaiiolas estan obligadas a
mdemnizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Como consecuencia del
cese de actividad de la sociedad dominada Liwe Fish, S.A., mencionado en la Nota 1, existe un cargo
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, correspondiente al ejercicio 2002 por este motivo,
de 4.643 euros, siendo el cargo total en Indemnizaciones por despido de 42.266 euros.

1) Impuesto sobre beneficios

Este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas recogen la totalidad de los cargos y
abonos derivados del Impuesto sobre Sociedades de cada sociedad del gIupo.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio, en cada sociedad, se calcula en funcion
del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segan corresponda, por las
difcrencias permanentes con el resultado fiscal; entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.
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4,

INMOVILIZADO MATERIAL

4.1. La evolucion de este capitulo durante el gjercicio 2002 y su correspondiente amortizacion
acumulada ha sido la siguiente:

COSTE:

Saldo al 31 de Diciembre de 2001

Adiciones por nuevas incorporaciones

Retiros

Saldo al 31 de Diciembre de 2002

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo al 31 de Diciembre de 2001

Dotaciones

Retiros

Saldo al 31 Diciembre de 2002

INMOVILIZADO NETO

Terrenos y
Edificios de

uso propio

3.074.859
4216

3.079.075

1.070.753
69.298

1.140.051

1.939.024

Maquinaria
Utillaje y otras
Instalaciones

4.526.442
356023

4.882.465

4.2773 973
118.145

4.392.118

490.347

Mobiliario
y Enseres

1.474.422
144,174

1.618.596

1,285,529
29 255

- 1.314.784

303.812

Elem. de
Transporte

215.694
0.762
-3.623
218,333

183.272

2,453
-3.023
185,104

33.729

TOTAL

9.291.417
SI1.175
-3.623
9.798.969

0.813.527

222,153
-3.023

- 7.032.057

2,766,912

El 31 de Diciembre de 1996, la sociedad dominante actualizé su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio. Con anterioridad la sociedad se habia acogido a otras leyes
de actualizacion.

3. INVERSIONES FINANCIERAS

El movimiento durante el presente gjercicio de las partidas que componen el presente epigrafe ha sido
¢l siguiente:

Participaciones Cartera Valores Otros Créditos TOTAL
Empresas Grupo
. Largo Corto Largo Corto Largo Corto Largo Corto
Saldo 31 /12/01 28.813 --- ---  2,631.990 --- 5,142,043 28 8173 7.794. 033
Altas 124 388 --- - 3475291 --- 18 873,266 124,388 22.348 557
Variac. Prov. 2002 -300.000 --- --- -170.963 --- --- -300.000 -170.963
Traspasos/Bajas 296,694 —-- —  =3.785.744 —  -20.817.784 296,694 -24.603.528
Saldo 31/12/02 149895 . 2170574 3197525 149895  5.368.099

Los traspasos en el afio 2002 desde “Participaciones en empresas del grupo™ se deben a la integracidn

global de Liwe Fish, S.A. que forma parte del perimetro de consolidacién, en un importe de
300.000 euros.

De las altas de este mismo epigrafe, un importe de 100.000 euros corresponde a la constitucion el dia
10 de diciembre de 2002 de una nueva sociedad en Portugal denominada “Liwe Espafiola Comercio de
Texteis, umperssoal Ltd”. Esta sociedad no forma parte en el ejercicio 2002 del perimetro de
consolidacion.
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En “Otras participaciones” se incluyen las inversiones a largo y a corto plazo en valores de renta fijay
en derechos sobre el capital de aquellas sociedades que no forman parte del Grupo Consolidado.

6. DEUDORES

La composicion del saldo de las partidas que integran cste capitulo del balance de situacidn

consolidado, es el siguiente:

EUROS
2002 2001
Chentes 2.517.221 1.463.657
Chentes dudoso cobro 2.032.653 1.910.894
Efectos descontados pendientes vto. 229401 186.560
Cartera etectos 3.806.881 4.217.116
Total N 8.586.156  7.778.227
Administraciones Pablicas 522.751 497.902
Otros deudores 1.454.774 1.161.588
Menos Provision para insolvencia -2.032.653  -1.910.894
Saldo al cierre del ejercicio 8.531.028  7.526.823

7.  FONDOS PROPIOS

El movimiento de los “Fondos Propios” consolidados durante el ejercicio ha sido el siguiente:

- Saldo = Reducci6n Aplicacidn Resultado Otros Saldﬂ

| 31.12.2001 Capital Resultados Ejercicio movimientos 31.12.2002 -
Capital suscrito 4.415.624 -490.624 - - --- 3.925.000
Reserva Revalonzacion 071.054 --- --- --- - 071.054
Reserva Legal 1.179.486 --- --- --- 1.179.486
Reserva Accilones propias 36.842 ~e- --- --- 122 438 159,280
O/Reservas Sdad. Dominante 8.916.062 ——- 1 288 8RR --- -116917  10.088.033
Rescrva en Sdad. Dominada -60.233 --- -76.338 --- --- -136.571
Pérdidas v Ganancias 1,212,550 —-- -1.212.550 1.015.696 - 1.015.696
TOTAL 16.671.385 -490.624 1.015.696 5521  17.201.978

a) Capital social

El capital social de la sociedad domiante esta representado por 981.250 acciones nominativas de 4
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas v desembolsadas. teniendo todas ellas los
mismos derechos politicos y economicos.

Al 31 de Diciembre de 2002, los imicos accionistas con participacién igual o superior al 10 % del
capital de la sociedad dominantc eran Don Jos¢ Pardo Cano y Don Juan Carlos Pardo Cano, con una
participacion dwrecta del 29,32 % y 19,07 % respectivamente, segin comunicacion de dichas

sociedades.

Las acciones de la sociedad dominante estan admitidas en la Bolsa de Madrid.
b) Reserva Legal
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De acuerdo con el Texio Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra
igual al 10 % del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal hasta que ésta alcance al menos, el 20 %
del capital. La Reserva Legal no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de
la sociedad.

La Reserva Legal podra utihzarse para aumentos de capital en la parte de su saldo que exceda del 10
% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20 % del capital social, esta
reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas siempre que no existan otras reservas
dispombles suticientes para este fin.

¢) Reserva de revalorizacion

Esta reserva puede destinarse, sin devengo de impuestos, a ampliar del capital social. A partir del 1 de
Enero del afio 2007 el remanente podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente
a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan
sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

d) Reserva para acciones propias

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, se ha constituido una reserva
indisponible equivalente al mmporte por el que figuran contabilizadas las acciones de la Sociedad
dommante propiedad de la sociedad dominante. Esta reserva sera de libre disposicion cuando
desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucion.

¢) Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

Proceden de resultados de gjercicios anteriores de sociedades participadas que consolidan mediante
integracion global y de determinados ajustes sobre las cifras consolidadas de dichos ejercicios.

8. DEUDAS NO COMERCIALES

El desglose de las deudas no comerciales es el siguiente:

CORTO LARGO
PLAZQ PLAZO  TOTAL
Prestamos y Créditos por financiacion Importacion 3.524.044 - 3.524.044
Deudas por arrendamiento financiero 31.184 29.171 60.355
Descuentos de efectos 229.401 --- 229.401
Intereses a pagar no vencidos 72.164 e 72.164
Deudas con entidades de crédito 3.856.793 29.171 3.885.964
Admmistraciones Publicas:
[°5/ Sociedades --- 193.533 193.533
IRPF 72.566 --- 72.566
Seguridad Social 105.192 —-- 105.192
Remuneraciones pendientes de pago 321.354 - 321.354
Otros acreedores 403.517 - 403.517
Otras deudas no comerciales 902.629 193.533 1.096.162
Saldo a 31 de Diciembre de 2002 4.759.422 222.704  4.982.126
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En las deudas a largo plazo figuran los importes de los impuestos diferidos, esto es, el exceso de
1mpuesto sobre beneficios devengado respecto del impuesto sobre beneficios a pagar.

9, SITUACION FISCAL

Grupo Fiscal Consolidado

El Grupo no tributa en régimen de declaracion consolidada, por lo que el Tmpucstos sobre Sociedades
recogido en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada refleja la suma de los importes que resultan
de las declaraciones individuales.

Ejercicios sujetos a Inspeccién

Los gjercicios sujetos a revision en ¢l Grupo Consolidado al 31 de Diciembre de 2002 son 1998, 1999
2000, 2001 y 2002, respecto de los principales impuestos que le son de aplicacion.

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operactones realizadas por el Grupo, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran llevar
a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a verificaciéon pueden dar lugar a pasivos fiscales
de caracter contingente cuyo importe no ¢s posible cuantificar de una manera objetiva. No obstante, en
opmion del asesor fiscal de la sociedad, la posibilidad de que se materialicen dichos pasivos
contingentes, es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ello pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales de 1a sociedad

Conciliacion

A continuacidn se indica la concihacion entre el gasto por el Impuesto sobre Sociedades aplicando el
tipo impositivo del 35 % y el gasto registrado por ¢l citado impuesto:

EUROS

Resultado contable antes de impuestos

(Sociedad dominante) 1.345.917
Diferencias temporales:

Aumentos 282.844
Disminuciones -14.735
‘Base Imponible . .' ~ 1.614.026
Tipo de gravamen (35%) 564.909
Deduccion doble imposicion -12.717
Deduccion actividades exportadoras -25.000
‘Cuota por Impuesto sobre Sociedades - 527.192
Pagos a cuenta -558.119
Retenciones -25.836
‘Hacienda Puablica deudora por Impuesto sobre Sociedades . -56.763

10. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

El detalle del saldo de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas v ganancias consolidadas, se
indica a continuacion:
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10.1 Distribucion de los Ingresos

EUROS ,
| 2002 2001
Importe neto de la cifra de negocios:
Ventas tiendas 1.110.033 605.303
Venta Nacional 37.008.699 33.821.686
Venta Exportacion 735.807 58.959
Variacion Exastencias --- -621.201
Descuentos sobre ventas -366.793 -41.999
Devolucion de ventas -7.124.233 -5.987.115
Rappels sobre ventas -77.804 -39.462
TOTAL 31.285.709 27.496.171
10.2. Ingresos Financieros
EUROS
. 2002 2001
Ingresos financieros:
Descuentos sobre compras pronto pago 79.456 124.091
Intereses bancarios 102.200 102.869
Beneficio en valores negociables 76.540 82.729
Ofros mtereses financieros 138.014 107.010
Difercncias positivas de cambio 479.370 656.990
TOTAL 8$75.580 1.073.689
10.3. Gastos de Explotacion
* De personal
El desglose de los gastos de personal es el siguiente:
CONCEPTO EUROS
B 2002 2001
Sueldos v Salarios 3.908.153 3.615.683
Seguridad Social empresa 1.165.287 1.102.389
Indemnizaciones 42.266 35.111
Atenciones Sociales 24 453 14.394
"TOTAL - 5,140.159  4.767.577

El namero medio de personas empleadas en las Sociedades del Grupo a lo largo del gjercicio 2002 ha
sido de 240, de las cuales 239 son empleados por la sociedad dominante.

10.4. Aportacion de cada sociedad al resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados del ejercicio
2002, ha sido el sigmente:
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RESULTADO AJUSTESY = RESULTADO

. RECLASIFIC.
[iwe Espaiiola, S.A. 1.455.924 --- 1.455.924
Liwe Fish, S.A. -440.228 440,228
TOTAL 1.015.696 1.015.696

11. RELACTONES CON EMPRESAS VINCULADAS

Durante el gjercicto no se han realizado transacciones ni se han producido débitos o créditos entre las
empresas del Grupo por lo que no ha sido necesario eliminarlas en el proceso de consolidacion.

12. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de Diciembre de 2002, el Grupo tiene recibidas de entidades financieras, garantias presentadas
ante terceros, por un importe de 627.436 euros.

La direccion del Grupo estima que los pasivos no previstos al cierre del ejercicio 2002, que pudieran
originarse por las garantias prestadas, no serian significativos.

13. RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

13.1. Retribucion de los miembros del Consejo de Administracion

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante por
sueldos y dietas, durante el ejercicio 2002 y 2001 ha ascendido a 229.849 y 217.807 euros
respectivamente. La totalidad de estos mmportes son como retribucion por sus trabajos como ejecutivos
de la sociedad.

Ningun miembro del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante tiene anticipos ni créditos
concedidos por la sociedad.

13.2. Honorarios de auditoria

El mmporte de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales del
Grupo en el gjercicio 2002 ha sido de 20.798 euros.

Durante el ejercicio 2002 Olszewski Auditores, S.L. no ha prestado servicios profesionales distintos a
los de auditoria.

14, INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La sociedad no tiene activos ni ha incurmdo en gastos destinados a la minimizacion del impacto

medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente. Asimismo, no existen provisiones
para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion v mejora del medio ambiente.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DE
LIWE ESPANOLA S.A. Y SUS SOCIEDADES DEPENDIENTES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2002

Las cuentas anuales consolidadas de Liwe Espaiiola S.A. y su grupo de sociedades incluyen el Balance
de Situacién y la Cuenta de Resultados consolidadas del ejercicio, asi como la Memoria de notas
explicativas que se han considerado oportunas para una mejor comprension global del conjunto de los
¢stados financieros consolidados, habiendo sido todo auditado e informado por la empresa Qlszewski

Auditores S.1..

El Consejo de Administracion de Liwe Espafiola S.A., en cumplimiento del articulo 171.1 del texto
refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, en su reunion de fecha 20 de marzo del 2003, formula el
presente Informe de Gestion Consolidado de Liwe Espafiola S.A. y Liwe Fish S.A. sobre la evolucion
reciente, situacion de la Compafia y sus perspectivas mas inmediatas, adaptindose su contenido al
articulo 202 del citado texto refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas.

La firma por los muembros decl Consejo de Administracion de las cuentas anuales consolidadas
referidas al 31 de diciembre del 2002, asi como del presente Informe, se produjo en la misma reunion.

Con postertortdad al cierre del ejercicio 2002 y hasta la firma por los miembros del Consejo de las
presentes cuentas anuales debe mencionarse como hecho relevante, que con fecha 24 de febrero el
Consejo de Administracion de Liwe Espafiola S.A. aprobé proceder a ampliar el capital social de su
filial Liwe Fish S.A. por importe de 300.000 euros. Tal ampliacion de capital fue aprobada en Junta
General de Liwe Fish S A, de fecha 28 de febrero del 2003, aprobdndosc en la misma que tal
ampliacion de capital seria suscrita en su totalidad por Liwe Espafiola S.A.. dada la renuncia del resto

de accionistas a su derecho preferente de suscripcion. Tal ampliacion de capital fue elevada a pablica
en fecha 11 de marzo del 2003.

>¢ presentan los resultados consolidados con la Compaiiia Liwe Fish S.A., participada por Liwe
Espafiola S.A. en un 100%. El ejercicio del 2002 es el tercer ejercicio completo cerrado por Liwe Fish
5.A.. Durante el presente gjercicio la Junta General de Accionistas de la sociedad filial Liwe Fish S.A.
decidié proceder al cierre organizado de tal socicdad dada la evolucién de las ventas y de los
resultados obtemdos, que no responden en ningin caso a los minimos exigidos para justificar su
existencia. La sociedad se encuentra en proceso de liquidacion ordenada de sus activos y pasivos,
proceso que al dia de formulacion del presente informe de gestion se encuentra practicamente
ultimado.

La cifra de mgresos de explotacion consolidada ha alcanzado en el ejercicio 2002 un importe de 31,3
millones de euros, y el resultado consolidado ha sido de 1.015.696 euros después de impuestos.
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proceso que al dia de formulacion del presente informe de gestion se encuentra practicamente
ultimado.

La citra de ingresos de explotacion consolidada ha alcanzado en el ejercicio 2002 un importe de 31,3
millones de euros, y ¢l resultado consolidado ha sido de 1.015.696 euros después de impuestos.

Liwe Insh S.A., sociedad que se consolida con Liwe Espafiola S.A. ha obtenido unos ingresos de
explotacion de 1.480.000 euros, y un resultado negativo de 440.000 euros. El resultado de explotacién
ha s1do 1gual al resultado antes de impuestos.

Tales cifras se encuentran condicionadas por el refrendo de la Junta General de Liwe Fish de la
decision adoptada por el Consejo de Administracion de Liwe Espafiola S.A. de proceder a su cierre.

N1 Liwe Espafiola S.A. ni su filial Liwe Fish S.A. realizan actividades en materia de investigacion v
desarrollo. Ademaés no tienen tal departamento dentro del organigrama de su organizacion entendido
en su forma tradicional, aunque desarrollan multitud de actividades afines al concepto tradicional de
Investigacion y Desarrollo.

Al momento de la firma dcl presente Informe Liwe Espafiola S.A. es titular de 20.650 acciones
propias, que representan un 2,10% del Capital Social, v han sido compradas a un precio medio de 7,93
Euros. Durante el gjercicio 2002 fueron compradas 15.492 acciones, a un precio medio de 8,21 euros.

lales compras de acciones propias no responden a ningin plan ni objetivo preestablecidos, pero
seguiran haciendose en la medida que el precio de compraventa y la falta de contrapartida aconsejen
hacerlo.

Durante el ejercicio no se ha realizado ninguna operacién de amortizacion de acciones, por lo que las
acciones totales de Liwe son 981.250. En agosto del 2002 se redujo el Capital de la compaiiia
mediante devolucion de aportaciones a los socios, por importe de 0,5 Euros por accion. El nominal de
las acciones quedo fijado en 4 euros por accion.

A la techa de tormulacion del presente informe de gestion Liwe Espariola S.A. es titular de 11.999.998

acciones del total de 12.000.000 de acciones de Liwe Fish S.A., 1o que representa practicamente un
100% de su capital social.
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