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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Creédito

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa
de Crédito que comprenden el balance de situacion al 31 de dictembre de 2002, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacidén, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
2002. Con fecha 27 de marzo de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 2001 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opimion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patnmonio y de la situacion financiera de Caja Rural de
Navarra, Sociedad Cooperativa de Credito al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacidén necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio antenior,

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evoluciéon de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del gjercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Entidad.
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CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito

Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2002

formuladas por el Consejo Rector
el dia 20 de marzo de 2003
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CAJA RURAL DE NAVARRA
Sociedad Cooperativa de Crédito
Balances de Situacion

al 31 de diciembre de 2002 y 2001
(En miles de euros)

ACTIVO

CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja
Banco de Espafia
Otros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADO

ENTIDADES DE CREDITO
A la vista

Otros créditos
CREDITOS SOBRE CLIENTES

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA
De emision pablica
Oiras emisiones

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito
Otras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
En entidades de crédito
Otras

ACTIVOS INMATERIALES
(vastos de constitucion
Otros gastos amortizables

ACTIVOS MATERIALES

Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

AFPORTACIONES PENDIENTES DE DESEMBOLSO
APORTACIONES PROPIAS
OTROS ACTIVOS
CUENTAS DE PERIODIFICACION
PERDIDAS DEL EJERCICIO
TOTAL ACTIVO
CUENTAS DE ORDEN
PASIVOS CONTINGENTES

Redescuentos, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones

Fianzas, avales y cauciones
Otros pasivos contingentes

COMPROMISOS
Cesiones temporales con opcion de recompra

Disponibles por terceros
Otros compromisos

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Pamplona, 20 marzo de 2003
El Consejo Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito
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Entidad financiera: 3008
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31003 Pamplona (Navarra)
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42,227
14.459
27.768

7.103

212.279
77.779

134.500

1.712.011

54.387
993
33.394

10.976

33.588
5.841
27.747

34.689
14.555
7.202

12.932

-
e
-
-
=9

406.540

231.312
175.228

696.584

639.045
57.539

27.882
12.326

5.070
10.486

1L.103.124




Entidad financiera: 3008
Doruicilio social:
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

PASIVO 2002 2001
ENTIDADES DE CREDITO 163.676 131.699
A Ia vista - -
0 A plazo o con preaviso 163.676 131.699
A
T
® DEBITOS A CLIENTES 1.751.913 1.519.769
i Depdésitos de ahorro . 1.741.758 1.507.290
ﬂ - Ala vista 832,958 739.638
3 - A plazo 8.800 767.652
z
)
E Ortros débitos 10.155 12.479
i - Alavista - “
4 . Aplazo 10.155 12.479
5 DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES . -
o Bonos y obligaciones en circulacion - -
g Pagareés y otros valores - -
:
g OTROS PASIVOS 15.875 21.471
g
;:;” CUENTAS DE PERIODIFICACION 14.902 16.119
7 PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 3.276 2.399
a Fondo de pensionistas - -
= Provision para impuestos | - -
T Otras provisiones 3.276 2.399
a
2
= FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
p
3
. BENEFICIOS DEL EJERCICIO 23.182 21.937
e
)
& PASIVOS SUBORDINADOS - _
=
- o
2 CAPITAL SUSCRITO 9.689 6.578
o
g PRIMAS DE EMISION : i
=
5
RESERVAS 179.905 160.203
RESERVAS DE REVALORIZACION - -
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -
TOTAL PASIVO 2.162.118 L3R(0.B75

1.2
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CAJA RURAL

DE NAVARRA

CAJA RURAL DE NAVARRA

Socledad Cooperativa de Crédito

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes
a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2002 y 2001

(En miles de euros)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
De los que: cartera de renta fija

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS
MARGEN ORDINARIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal:
de los que: Sueldos y salarios
Cargas sociales

de las gque : Pensiones
Otros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO)

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

Pamplona, 20 marzo de 2003
El Consejo Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito

Entidad financiera: 3008

Domicilio social:
Pz. de los Fueros, |

31003 Pamplona (Navarra)

Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

94.655
2.561

-38.811
1.383
74

266
1.043

37.227

19.451

-4.606

-4.867

-1.771

32.077

-11.706

-1.720

-232

23.182

2001

93.936
3.364

-40.440
1.949
74

204
1.671

55,445

17.009

-3.968

124

42

-29.835
-18.584
-12.747
-3.523
-32
-11.271

-4.056

-1.371

33.370

-9.516

-1.229

277

-395
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Entidad financiera: 3008
I?nmiciliu soclal:

. de los g,
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CAJA RURAL DE NAVARRA
Sociedad Cooperativa de Crédito

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002

1. NATURALEZA DE LA ENTIDAD

La Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, es una entidad financiera que

tiene, de conformidad con sus estatutos, como objetivo basico de su actividad tipica y
habitual, la de recibir fondos del publico en forma de depoésitos, préstamos, cesion temporal
de activos financieros, u otras analogas que lleven emparejadas la obligacion de su restitucion,

apliciandolos por cuenta propia a la concesion de préstamos, créditos u otras operaciones de
analoga naturaleza que permitan atender las necesidades financieras de sus socios y de

terceros.

Con fecha 24 de enero de 1994 fueron aprobados los estatutos de Caja Rural de Navarra por la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda.

I.a Entidad inici6 sus actividades el 23 de enero de 1946, quedando regulada su actuacion por
la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, Reglamento de Cooperativas de

Crédito Real Decreto 84/1993 de 22 de enero y Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas.

Con tal fin, podra realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidos
a las otras entidades de crédito, con atencion preferente a las necesidades financieras de sus

SOC10S.

De acuerdo con los estatutos, el ambito de su actuacion es nacional. Al 31 de diciembre de
2002 tiene establecida una red de 157 oficinas, 119 de ellas radicadas en Navarra y ¢l resto en

otras provincias limitrofes, que la faculta para poder efectuar todas las operaciones tipicas o
especificas que corresponde a este tipo de entidades.

Como Cooperativa de Crédito, la Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, se
halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

* Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de
Espaifia para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se situaba al 31 de

diciembre de 2002 en el 2% de los pasivos computables a tal efecto.

* I.a dotacion al Fondo de Reserva Obligatorio y al Fondo de Educacion y Promocion
en la distribucidn del excedente neto del ejercicio.

* Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

DE NAVARRA | Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
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* Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depodsitos en Cooperativas de Crédito,
como garantia adicional a la aportada por los recursos propios de la Entidad, a los
acreedores de la misma.

* Obligacion de emplear al menos un 50% de los recursos totales de la Entidad en

operaciones activas (préstamos, créditos, descuentos) con socios de la Entidad o
miembros de las Cooperativas Asociadas.

2. BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se presentan siguiendo los modelos actualizados establecidos por
la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y han sido confeccionadas en base a los

registros contables de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, al 31
de diciembre de 2002, habiéndose aplicado las disposiciones vigentes en materia
contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién

financiera y de los resultados de la Entidad para el ejercicio anual finalizado el 31 de
diciembre de 2002. Dichas cuentas, formuladas por el Consejo Rector de la Entidad,

estan pendientes de ratificacion por la Asamblea General, la cual se espera que se
produzca sin modificaciones.

Las cuentas anuales del ejercicio 2001 fueron aprobadas por la Asamblea General de
la Entidad celebrada el 11 de mayo de 2002.

b) Grupo consolidado

La Entidad es la matriz del grupo consolidado formado por Caja Rural de Navarra,
Sociedad Cooperativa de Crédito y las Sociedades Dependientes con las que presenta
de forma separada las cuentas anuales consolidadas. El impacto de la consolidacion
no afecta de forma sigmficativa a la imagen tiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de las cuentas anuales individuales de la Entidad.
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c) Comparacion de la informacion

* De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Entidad
presentan, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras
correspondientes al ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio 2001.

L
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¢
3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS
9 La propuesta de distribucion del excedente del ejercicio 2002 que el Consejo Rector sometera

a la aprobacion de la Asamblea General de la Entidad, asi como la distribucion del beneficio
del ejercicio 2001 aprobada por la Asamblea General celebrada el 11 de mayo de 2002, ¢s la

siguiente:
Miles de euros
2002 2001
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 23.182  21.937
Propuesta de distribucion de 2002/distribucion de 2001
A intereses aportaciones al capital 173 164
Al Fondo de Reserva Obligatorio 20.674 19.197
Al Fondo de Educacion y Promocion 2.335 2.576
23182  21.837

4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
las cuentas anuales se ajustan a lo dispuesto por la normativa del Banco de Espatfia recogida
en la Circular 4/1991 y normativa complementaria, y son 1os que se resumen a continuacion:

a) Valoracion de activos

a.l) Créditos sobre clientes

La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes dispuestos en cuentas
patrimoniales, contabilizandose en cuentas de orden las cantidades pendientes de

desembolso.

caun rU ) DE NavaRRa. SOCIEDAEOOPERATIVA DE CRECHD. Inscrita en Registro Me: @l de Navarra, Tomo 11, F475, Hoja Na-183. C.1.F: f-02151-1

La cartera de efectos se muestra en ¢l balance de situacion por ¢l valor nominal de
tales derechos de cobro.

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se registran en
el apartado "Entidades de Crédito", del activo del balance de situacion.

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos, se presentan en esta
rubrica, con el correspondiente desglose en cuentas internas, hasta que, como
® consecuencia de la normativa vigente, son clasificados como inversion muy dudosa y

dados de baja del activo del balance de situacion.

-3 .-
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a.2)

a.3)

DE NAVARRA

Entidad financiera; 3008
Domicilio social:

CAJA RURAL 31005 Pamplona (Navarro

Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

Activos materiales

El inmovilizado material, tanto el de uso propio como el de maternalizacion del
Fondo de Educacion y Promocioén, se presenta valorado a su precio de coste
actualizado, en su caso, por las regularizaciones de balance practicadas de acuerdo
con diversas disposiciones legales, y deducidas, en su caso, las correspondientes

amortizaciones acumuladas.

[.a amortizacion se calcula linealmente aplicando los siguientes coeficientes anuales
de amortizacion que responden a la vida util estimada de los diferentes elementos:

Coeficiente
Inmuebles 4%
Mobiliario 15% - 20%
Instalaciones 15%
Equipo de proceso de datos (*)

(*) Sistema de digitos decreciente (tomando 3 6 4 afios en funcidn de los elementos).

El inmovilizado afecto al Fondo de Educacién y Promocion tambi€n se amortiza
aplicando los citados coeficientes.

El inmovilizado procedente de regularizacion de créditos se encuentra registrado por
el menor valor entre el de la deuda o el valor estimado de mercado y, en algunos
casos, existen bienes registrados al valor de la deuda o el de adjudicacion del bien, s1

éste fuese inferior.

L.a Entidad tiene constituido un fondo especial para hacer frente a la reduccion de

valor estimada para algunos de los inmuebles adjudicados en pago de deuda. El
mencionado fondo se encuentra registrado neteando el valor de coste del
inmovilizado, v en la mayoria de los casos se ha constituido mediante traspaso del
fondo de provisiéon de insolvencias que la Entidad tenia dotado para la deuda

regularizada.

Adquisiciones y cesiones temporales de activos

Las adquisiciones y cesiones temporales de activos se registran por €l precio efectivo
contratado para la adquisicién o la cesion. La diferencia entre este valor y ¢l valor de
recompra o reventa se periodifica como coste de la financiacion recibida o como

producto de la inversion.
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a.4)

b)

DE NAVARRA

Entidad financiera: 3008
Domicilio social;

CAJA RURAL 31003 Pamplona (Navarr

Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

Arrendamientos financieros

Los bienes cedidos en arrendamiento financiero se reflejan en el balance de situacion

por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas
financieras, ni el impuesto sobre el valor afiadido, mas el valor residual sobre el que

se efectia la opcidn de compra.
Operaciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando
los tipos de cambio medios oficiales del mercado de divisas de contado al cierre del
ejercicio. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de este método de
valoracion se registran integramente y por el neto, en la cuenta de pérdidas y

ganancias,

El importe global de los elementos del activo y del pasivo denominados en moneda
extranjera convertidos a euros al 31 de diciembre de 2002 asciende a 2.128 y 654

miles de euros respectivamente.

Principio de devengo

L.a Entidad registra los ingresos y gastos en funcién de su periodo de devengo, con
independencia de los flujos monetarios de cobro o pago, con las siguientes
excepciones de acuerdo con las normas emitidas por ¢l Banco de Espaiia:

. Los intereses correspondientes a las inversiones crediticias y titulos de renta fija
clasificados como activos dudosos, que solo se reconocen como ingresos en el
momento de su cobro.

. El impago de un recibo de una operacion crediticia clasificada como morosa
implica que los rendimientos de dicha operacién dejan de ser periodificados
hasta que la misma esta de nuevo al corriente de pago.

¢ Los beneficios por venta de inmovilizado con cobro aplazado s¢ registran en

resultados proporcionalmente a los cobros efectuados, salvo que las
condiciones de la venta y la solvencia del deudor no permitan albergar dudas

sobre el cobro integro de las cantidades pendientes.
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Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
" Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)

La periodificacion de los rendimientos implicitos en activos con vencimiento superior
a un afio se ha efectuado aplicando ¢l método financiero.

Siguiendo la practica general financiera, los ingresos y gastos financieros se calculan
en base a la fecha valor, que puede ser distinta a la fecha en que se producen las

transacciones y en la cual se registran.

Activos dudosos y fondo de insolvencias

.a Entidad califica como activos dudosos las inversiones crediticias, etectos, valores
de renta fija y demas saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones
sefialadas en la normativa del Banco de Espafia, que hacen referencia
fundamentalmente a incumplimiento en el pago de las deudas a su vencimiento, y a la
existencia de dudas razonables sobre el reembolso total de la operacion en el
momento y forma previstos contractualmente. Esta calificacion se efectia con
independencia de cual sea el titular, instrumentacion o garantia de las operaciones.

Estos activos dudosos se registran en el epigrafe "Crédito sobre clientes" del balance
de situacion.

Asimismo, la Entidad califica de muy dudoso cobro y da de baja del activo del
balance, con pase a cuentas suspensivas y aplicacion de las provisiones constituidas,
las operaciones de riesgo cuyos titulares le consta estan declarados en quiebra o
concurso de acreedores, o sufren un deterioro irrecuperable de su solvencia, asi como
los saldos impagados a los tres o cuatro afios desde su calificacion como dudosos en
virtud de lo dispuesto en la normativa en vigor, con las excepciones que la citada
normativa establece.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan producirse
en la recuperacion de las inversiones crediticias y otros riesgos y se presenta

minorando el epigrafe “Créditos sobre clientes” del activo del balance de situacion.

El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha calculado segun los
siguientes criterios:

Telétono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 43 57
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Riesgo moroso o dudoso

Activos clasificados como dudosos en funcién de su morosidad aplicandoles,
como minimo, los porcentajes de cobertura sefialados en la Circular 4/1991 del
Banco de Espafia, de acuerdo con la antigiiedad del primer vencimiento que se
mantenga impagado.

Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad,
asignandoles una cobertura igual a la estimacién de las cuantias no
recuperables, o las que les correspondiera en aplicacion de lo indicado en la
Circular citada anteriormente y, al menos, las que como morosos les
corresponda.

Riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado probable y de
recuperacion dudosa, calculando la cobertura en funciéon de los mismos

criterios indicados en el punto anterior.

Riesgos dudosos cuyo titular o avalista son las Administraciones Publicas
Espariolas o del resto de paises de la Union Europea, incluidos los derivados de
adquisiciones temporales de deuda publica y con organismos autonomos,
comerciales y similares, o estin garantizados por depositos dinerarios o
asegurados o avalados por organismos o empresas publicas cuya actividad
principal es el aseguramiento o aval de créditos, asi como los que cuentan con
garantia pignoraticia sobre FIAMM cuando el riesgo vivo sea inferior al 90%
del valor de rescate del FIAMM, no requieren provision por insolvencias.

Los vencimientos posteriores impagados de aquellas operaciones crediticias
con algin vencimiento anterior en mora o dudoso cobro, asi como los
principales pendientes de vencer por acumulacion en morosidad del 25% de la
deuda total o la existencia de cuotas impagadas con antigiiedad superior a un
afio (o a seis meses en préstamos a personas fisicas con cuotas mensuales), son
imputados en dicha clasificacién atendiendo a la fecha de vencimiento, o
traspaso en caso del principal pendiente de vencer, del recibo impagado de
mayor antigiiedad.
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d.2) Riesgo Comiente

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, y modificaciones
posteriores a la misma, el fondo de insolvencias debera igualar o superar en todo
momento 1a suma de las coberturas necesarias para atender las posibles insolvencias
de los activos clasificados como dudosos. Asimismo debe cubrir la cuantia que
resulte de aplicar el 1% sobre la totalidad de las inversiones crediticias, titulos de
renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura especifica, con
excepcion de determinados riesgos establecidos en la mencionada normativa, y del
0,5% sobre los préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas, o
arrendamientos financieros sobre las mismas, cuando su riesgo vivo sea inferior al
80% del valor de tasacidn del bien hipotecado o arrendado y sobre los bonos de
titulizacion hipotecarios ordinarios.

Adicionalmente, de acuerdo con la Circular 9/1999, de 17 de diciembre, del Banco
de Espafia, la Entidad estd obligada a la constitucién de un fondo para la cobertura
estadistica de insolvencias.

Dicho fondo se constituye dotando trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias, la cuarta parte de la estimacion de las insolvencias globales latentes en
las diferentes carteras de riesgos homogéneos, calculada a partir de los coeficientes
de ponderaciéon de riesgos establecidos por dicha Circular. Dicho importe debe
minorarse por las dotaciones netas al fondo especifico de insolvencias realizadas en
el correspondiente trimestre. Estas dotaciones al fondo estadistico s¢ realizaran hasta
que el mismo alcance un importe equivalente al triple de las estimaciones de las
insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogeneos
ponderados por los coeficientes establecidos.

Al 31 de diciembre de 2002 la Entidad tiene constituido por este concepto un importe
de 15.742 miles de euros, sobre unas estimaciones totales de 28.848 miles de euros,
que equivalen al triple de las necesidades establecidas por las ponderaciones sobre
las diferentes carteras de riesgos crediticios.
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¢) Clasificacion de la cartera de valores

. La cartera de valores se distribuye en cuatro categorias:

. Cartera de negociacion

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que la Entidad
mantiene en su activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones

de sus precios, incorporando inicamente aquellos valores que coticen publicamente y
cuya negociacion sea 4gil, profunda y no influenciable por agentes privados

individuales.

. Cartera de 1nversion ordinaria

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que no hayan sido
asignados a ninguna otra cartera.

. Cartera de inversion a vencimiento

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija que la Entidad ha decidido
mantener hasta su amortizacién, siempre y cuando cuente con capacidad financiera
para ello y se cumplan las normas establecidas al efecto.

. Cartera de participaciones permanentes

Se incluyen en esta cartera las participaciones destinadas a servir de manera duradera
a las actividades de la Entidad.

Por otra parte, en la nota 9 de esta memoria se clasifican como inmovilizaciones
financieras los titulos de renta fija clasificados en la cartera de 1nversion a
vencimiento, asi como los titulos de renta variable clasificados en la cartera de

participaciones permanentes.

caJa RUQPDE navarra. sociEDAfooPeraTiva DE CRECH Inscrita en Registro Mer@Jl de Navarra, Tomo 11, Fofffft 75, Hoja NA-183. C.LF: FifJ02161-1

GEN-12-0 03-01




casa RUAIoE Navarra. sociEDooreraTiva DE CREC R Inscrita en Registro Merdi de Navarra, Tomo 11, ol 75, Hoja NA-183. C.LF. o2 161-1

GEN-12-0 03-01

Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
" Pz de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)

Titulos de renta fija

La cartera de valores de renta fija se ha valorado de acuerdo con los siguientes
criterios:

. Cartera de negociacion

Los titulos de renta fija incluidos en la cartera de negociacion se valoran al precio de
mercado del dia del balance, registrandose las diferencias que se produzcan por las
variaciones de valoracion en la cuenta de pérdidas y ganancias.

. Cartera de inversion ordinaria

Los titulos de renta fija incluidos en la cartera de inversion ordinaria se registran de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Los activos adquiridos a descuento, salvo los valores negociables, se registran
por su valor de reembolso.

- Los restantes valores se contabilizan por su precio de adquisicion deducido,
en su caso, ¢l importe del cupén corrido, asi como las bonificaciones y
comisiones obtenidas en el momento de la suscripcion, salvo que dichas
bonificaciones tengan caracter de cupones prepagados, en cuyo caso se
periodificarian como ingreso financiero durante el periodo de carencia de
intereses.

- La diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso es objeto
de periodificacién durante la vida residual del titulo, corrigiendo el precio
inicial del mismo con abono o cargo a resultados, dando origen al
denominado precio de adquisicion corregido.

- Trimestralmente la Entidad calcula para cada clase de valor la diferencia entre
el precio de adquisicion corregido y la cotizacion del ultimo dia de mercado
del trimestre natural, La suma de las diferencias negativas resultantes de ese
calculo, disminuida por las diferencias positivas de valores cotizados, que
tengan una negociacién agil y profunda, se puede registrar con cargo a
resultados o con cargo a una cuenta de periodificacion activa.

- 10 -
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- En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas respecto del precio de

adquisicion corregido se llevan a resultados, dotindose en el caso de los
beneficios una provision, a integrar en el fondo de fluctuacion de valores, por
el mismo importe. Trimestralmente, esta provisién se aplica a la cuenta de
periodificacion mencionada en el parrafo precedente, hasta el saldo de la
misma, liberdndose el exceso. Las provisiones liberadas vuelven a
constituirse, si en trimestres posteriores del mismo ejercicio se produjese un
aumento de la citada cuenta de periodificacion.

- L.a segregacion de valores con rendimiento explicito en valores con

rendimiento implicito o su reconstitucién, no supone la contabilizacion de
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el primer caso, el valor
contable se distribuye entre los diferentes valores en que se segregue, de tal
manera que sus tasas de rentabilidad implicitas sean directamente
proporcionales a las del mercado en la fecha de transtormacion.

. Cartera de inversion a vencimiento

Los titulos de renta fija incluidos en la cartera de inversion a vencimiento se registran
segin lo indicado para los titulos de la cartera de inversién ordinaria, st bien estos

valores no son objeto de saneamiento trimestral. Asi mismo, los resultados que

puedan producirse en la enajenacion de titulos de esta cartera se contabilizan como
resultados extraordinarios, dotando en el caso de beneficios una provision especifica
por el mismo importe, que €s objeto de liberacion de forma lineal a lo largo de la
vida residual del valor vendido.

Valores representativos de capital

Los titulos de renta variable incluidos en la cartera de negociaciéon se valoran a
precios de mercado, registrandose las diferencias de valoracién en la cuenta de

pérdidas y ganancias como Resultados de operaciones financieras.

El resto de los titulos de renta variable se registran por su precio de adquisicion
modificado, en su caso, por los saneamientos necesarios si el valor de mercado es

inferior, o por las regularizaciones legalmente establecidas.

-11 -
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Los valores de mercado mencionados se determinan aplicando los siguientes
criterios:

- Valores cotizados: cotizacién media del ultimo trimestre del ejercicio o la
del ultima dia, si ésta fuese inferior.

- Valores sin cotizacion oficial: tomando como referencia el valor teorico
contable de la participacion obtenido a partir del ltimo balance de
situacién disponible, corregido por el importe de las plusvalias tdcitas
existentes en el momento de la adquisicion, y que todavia subsistan al cierre
del ejercicio. Tales plusvalias, en la parte que puedan imputarse a elementos
patrimoniales concretos de la sociedad, se justifican documentalmente por
tasaciones periciales de entidades independientes registradas en el Banco de
Espaiia.

Las minusvalias existentes al cierre del ejercicio se registran en el fondo de
fluctuacion de valores, que se presenta minorando la correspondiente ribrica del
activo del balance de situacion. Este saneamiento se efectiia con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Fondo de pensionistas

De conformidad con lo establecido en el convenio colectivo vigente, las
Cooperativas de Crédito vienen obligadas a complementar las pensiones de viudedad
y orfandad de la Seguridad Social que, en su caso, correspondan a los beneficiarios
de los empleados causantes de las mismas.

Asimismo, de acuerdo a dicho convenio, la Entidad debera satisfacer a sus
trabajadores con una antigiiedad igual o superior a 20 afios, un premio por dedicacion
en ¢l momento de su jubilacion o invalidez permanente total.

La Entidad tiene suscritas con una Compaiiia de Seguros las pélizas de rnesgo para
cubrir las obligaciones por premio a la dedicacion (por el riesgo de invalidez
permanente total), y por viudedad y orfandad (por el riesgo de las pensiones no
causadas de activos y pasivos) establecidas por el convenio colectivo vigente.

-12 -
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DE NAVARRA

Fondo de Garantia de Depositos

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre,
que derogé el Real Decreto 2576/1982, de 1 de octubre, la contribucion al Fondo de
Garantia de Depositos en Cooperativas de Crédito se fijé en el 2 por mil de los
pasivos computables a tal efecto al cierre del ejercicio anterior, rebajandose con
posterioridad al 1 por mil en virtud de lo previsto en la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 12 de febrero de 1997. El importe de la contribucion
correspondiente al ejercicio 2002 por importe de 1.445 miles de euros, ha sido
registrado en el epigrafe "Otras cargas de explotacion" de la cuenta de pérdidas y
ganancias. '

Intereses de aportaciones al capital

La retribucion de las aportaciones obligatorias y voluntarias al capital de la Entidad
se encuentra limitada legal y estatutariamente.

El tipo de retribucion de las aportaciones obligatorias para el ejercicio que se
presenta para su aprobacion se determina por la Asamblea General, a propuesta del
Consejo Rector. La Asamblea General celebrada el 11 de mayo de 2002 £i)6 el tipo
de interés en el 2% para el ejercicio 2001. Para el ¢jercicio 2002, el Consejo Rector
propondra a la Asamblea General un tipo del 2%.

La Asamblea General autoriza al Consejo Rector para que determine el tipo de
interés a retribuir y la periodicidad de liquidacion de las aportaciones voluntarias de

cada ejercicio. En el ejercicio 2002, en consonancia con la evolucion de los tipos de
interés, el tipo de retribucién de las aportaciones voluntarias ha oscilado entre el
2,72% nominal a comienzos de afio hasta el 2,47% nominal al final del ejercicio, con

liquidacion mensual.

LLos intereses anticipados de las aportaciones al capital aparecen contabilizados en el
epigrafe "Otros activos” del balance de situacion.

Los intereses de aportaciones al capital se consideran una partida de aplicacion del
excedente de cada ejercicio.

-13 -
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k) Impuesto sobre Sociedades
o LLa Entidad registra como gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado en el

ejercicio, que se obtiene en funcion del resultado del mismo y considerando las
diferencias permanentes existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal

(base imponible del impuesto). El tipo de gravamen aplicado en el ejercicio 2002 ha
sido el 25% para los rendimientos cooperativos y el 35% para los extracooperativos,
y se han tomado en consideracion las bonificaciones y deducciones existentes sobre

la cuota del impuesto.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades que se ha de pagar y el gasto por
dicho impuesto, originadas por las diferencias temporales de imputacion, se registran
como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, segun corresponda. Los
impuestos anticipados se activan siempre y cuando su recuperacion se vaya a
producir en un periodo inferior a diez aiios.

1) Resultados por operaciones de futuro

Las opciones y los futuros financieros, contratados en mercados organizados, se
valoran a su valor de cotizacién. Las diferencias que resultan de las variaciones, en
mas O en menos, en las cotizaciones de los respectivos mercados se registran
integramente en el capitulo "Resultados de operaciones financieras" de la cuenta de

perdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones de cobertura se llevan a pérdidas y ganancias de
manera simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Los resultados de las operaciones contratadas fuera de mercados organizados se
contabilizan en el momento de su liquidacion. No obstante, al cierre de cada mes se
efectuan cierres tedricos de las posiciones que no son de cobertura y se provisionan
con cargo a perdidas y ganancias las pérdidas potenciales netas que, en su caso,

cata RUIDE NavarAa. SOCIEDABOOPERATIVA DE CRED{: Inscrita en Registro MerdfJl de Navarra, Tomo 11, Fuf75, Hoja NA-183. G.LF: fffi02161-1
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3. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALKES
@ La composicién de este epigrafe de los balances de situacion, al 31 de diciembre de 2002 y
2001, es la siguiente:
Miles de euros
2002 2001
Caja 14.459  13.949
En euros 14250  13.808
En moneda extranjera 209 141
Banco de Espaiia 27.768  34.632
Cuentas corrientes 27.768  34.632
42227  48.581

El saldo mantenido en cuenta corriente en el Banco de Espafia se encuentra afecto al
cumplimiento del coeficiente de reservas minimas, segun lo estipulado en la normativa
vigente. Los depdsitos obligatorios mantenidos por el citado coeficiente se remuneran al tipo
de interés de las operaciones principales de financiacion del Banco Central Europeo.

6. DEUDAS DEL ESTADO

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién, al 31 de diciembre de 2002 y

caJa RUI DE NAVARRA. SOCIEDAEOOPERATIVA DE CRED. Inscrita en Registro Mer il de Navarra, Tomo 11, 175, Hoja NA-183. C.LF: )-02161-1

2001, es la siguiente:
Miles de euros
2002 2001
Estado 7.103 12.139
Letras del Tesoro - 5.210 10.236
Otras deudas anotadas 1.893 1.903
7103 12139
®
¢
- 15 -
¢

GEN-12-0 03-01




caJa RU# DE NavaRRaA. SOCIEDAEOOPERATIVA DE CREC. inscrita en Regisiro e il de Navarra, Tomo 11, Ffil175, Hoja NA-183. C.I.F.: ffl§-02161-1

GEN-12-0 03-01

Entidad financiera: 3008
[?Umicilin social:

CAJA RURAL 31003 Pamplona (Navars)

DE NAVARRA | Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

Los movimientos producidos durante el ejercicio 2002 en estos apartados del balance de
situacion han sido los siguientes:

Miles de euros

Letras Otras deudas
del Tesoro ~_anotadas
Saldo al 31 de diciembre de 2001 | 10.236 1.903
Altas 7.956 -
Bajas (12.845) -
Otros movimientos (137) (10)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 5210 1.893

Las carteras de Letras del Tesoro y de Otras deudas anotadas tienen una rentabilidad media, al
31 de diciembre de 2002, del 3,41% y 8,19%, respectivamente.

Los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2002
correspondientes a Otras deudas anotadas ascienden a 120 miles de euros.

El importe recogido en el balance de situacion de la Entidad incluye nominales cedidos con
compromiso de recompra a los sectores publico y privado, cuyo detalle al 31 de diciembre de

2002 es el siguiente:

Mailes de euros

Letras del Tesoro 3.216
Otras deudas anotadas 1.100
4,316

Las citadas cesiones se encuentran registradas en los correspondientes epigrafes del pasivo del
balance de situacién por su importe efectivo, de conformidad con la normativa del Banco de
Espana.
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7. ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de estos epigrafes de los balances de situacion, al 31 de diciembre de 2002 y

2001, es la siguiente:
5 Miles de euros
i Activo Pasivo
i 2002 2001 2002 2001
: A la vista 71779  71.859 . ;
-3 Cuentas mutuas y otras cuentas 77.779  71.859 - -
:. Otros créditos a plazo o con preaviso 134.500  5.208 163.676 131.699
- Adquisicién temporal de activos 5.541 3.005 - -
E Cuentas a plazo 128.959  2.203 163.676 131.699
g
: e
Por monedas
Euros 211.609  75.327 163.676 131.699
Moneda extranjera | 670 1.740 - -

«l2.279 77067 163.676 131.699

La rubrica “Adquisicién temporal de activos” corresponde al valor efectivo de las
adquisiciones temporales de deuda anotada del Estado, realizadas por la Entidad a otras
entidades de crédito.

El detalle de "Cuentas a plazo" de activo y de pasivo y de “Adquisicién temporal de activos”,
clasificados por plazos residuales desde el 31 de diciembre de 2002, es el siguiente:

—  Milesdeeuros ==
Hasta3 De3meses Delafio Misde

“AA T DE NAVARRA. SOCIEDARFOOPERATIVA DE CRETY. Inscrita en Registro M-l

Meses a 1 aifio a 5 afios 5 afios Total
Cuentas a plazo de activo 127.870 - 391 498 128.959
Adquisicion temporal de activos 5.541 - - - 5.541
_ Cuentas a plazo de pasivo 19.159 64.123 77.517 2.877 163.676
)
-17 -
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8. CREDITOS SOBRE CLIENTES
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" Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

LLa composicion de este epigrafe de los balances de situacion, al 31 de diciembre de 2002 y

Miles de euros

2001, es la siguiente:
T 2002
Crédito a Administraciones Publicas Espafiolas 12.212
Activos corrientes 12.165
Activos dudosos | 47
Créditos a otros sectores residentes 1.734.190
Crédito comercial 195.959
Deudores con garantia real 697.836
Otros deudores a plazo 764.943
Deudores a la vista y varios 33.477
Arrendamientos financieros 28.722
Activos dudosos 13.253
Créditos a no residentes 639
Crédito comercial 109
Deudores con garantia real 194
Otros deudores a plazo | 300
Deudores a la vista y varios 19
Activos dudosos 37
Aplicacion del Fondo de Educaciéon y Promocion, otros 11
Fondo de Insolvencias (35.061)
Cobertura especifica (5.421)
Cobertura genérica (15.013)
Cobertura estadistica | (14.627)
1.712.011

Por monedas
Euros 1.712.011
Moneda extranjera -

001
9,722
9,704

18

1.582.311

176.585
834.404
492.034
41.376
26.806
11.106

(25.286)
(4.197)
(13.151)
(7.938)

1.567.866

1.567.866

Dentro del sector privado, se incluye la cuenta de Préstamos y Créditos de Mediacion, por
importe de 83.172 miles de euros al 31 de diciembre de 2002 que recoge los concedidos por la
Entidad en nombre propio y con fondos recibidos del Instituto de Crédito Oficial, mediante
los diferentes convenios suscritos entre este organismo y el Banco Cooperativo Espaifiol en
representacién de las cajas rurales asociadas al Grupo Caja Rural. Los saldos acreedores
mantenidos con esta Gltima entidad de crédito se presentan dentro del apartado "Entidades de

Crédito, a plazo o con preaviso" del pasivo del balance de situacion.

- 18 -




Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
" Pz de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)

CAJA RURAL

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fux: 948 24 45 57
@
Los movimientos del Fondo de Insolvencias de la Entidad correspondientes a Créditos sobre
clientes durante €l ejercicio 2002 han sido los siguientes:
@
Milesdeeuros
Cobertura Cobertura Cobertura
especifica genérica estadistica Total
Saldo al 31 de diciembre de 2001 4,197 13.151 7.938 25.286
Dotaciones netas del ejercicio 2.547 2.174 6.636 11.357
Fondos dispombles (787) (325) - (1.112)
Utilizacion de fondos (663) - - (663)
Otros movimientos 127 13 53 193
Saldo al 31 de diciembre de 2002 5421 15.013 14,627 35.06]

El crédito a otros sectores residentes presenta los siguientes plazos residuales de vencimiento
desde el 31 de diciembre de 2002:

Miles de euros

CAJA HU' DE NAVARRAA. SGGIEE!‘GG PERATIVA DE CRE E. Inscrita en Registro I"."Ier.il de Navarra, Tomo 11, Fr.1'.-’5. Hoja MA-183.C.|.F: [.—{:I21E1-1

Vencimiento
Hasta3 De3 meses Delafio Masde 1no
meses a 1 afio a5afios 5 afios determinado Total
Crédito comercial 166.554 14.527 062 1 13.915 195.959
Deudores con garantia real 10.194  49.263 192930 442973 2.476 697.836
Otros deudores a plazo 50.324 166.784 381.939 161.853 4.043 764.943
Resto 21.025 8.560 15.303 3.092 27472 75.452
248.097 239.134 591.134 607.919 47906 1.734.190
®
@
-19 -
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CAJa AU DE NAVARRA. SOCIEDAFOOPERATIVA DE CREL. Inscrita en Registro Mer @il de Navarra, Tomo 11, Fff175, Hoja NA-183. C.I.F.: #fff-02161-1
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Entidad tinanciera: 300¥
Domicilio social:

CAJA RURAL 31005 Pamplons (Navarr

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

9. CARTERA DE VALORES

9.1. CLASIFICACION DE LA CARTERA DE VALORES

[La Entidad tiene clasificada su cartera de valores, a efectos de valoracidon, al 31 de diciembre
de 2002 y 2001, en las siguientes modalidades:

Miles de euros

__Renta fija Renta variable
2002 2001 2002 2001

Cartera de negociacion - - 1.323 964
Cartera de inversion ordinaria (*) 61.306 74.162 12.530  7.869
Cartera de inversion a vencimiento (*) 1.612 1.624 - -
Cartera de participaciones permanentes - - 62.858 55.131]

62918 75.786 76.711 63.964

e

(*) Las carteras de inversion ordinaria y a vencimiento incluyen Deuda del Estado por importe
de 7.103 miles de euros al 31 de diciembre de 2002, que figuran detalladas en la nota 6 de la

memoria.

El valor a precios de mercado de las carteras de inversion ordinaria y a vencimiento de renta
fija asciende a 61.687 y 1.990 miles de euros, respectivamente. Por su parte, el valor de

mercado de la cartera de inversion ordinaria de renta variable cotizada asciende a 4.058 miles
de euros.

El coste de adquisicion de la cartera de negociacion de renta variable asciende a 1.767 miles
de euros al 31 de diciembre de 2002.

Los traspasos realizados durante el ejercicio 2002 entre las carteras de renta variable vienen
indicados en el movimiento que se incluye en la nota 9.3.

-20 -




Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
" Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

9.2. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

@
[.a composicion de este epigrafe de los balances de situacion, al 31 de diciembre de 2002 y
2001, es la siguiente:
5 .
’ Miles de euros
;i 2002 2001
&)
o
3 De emision publica 093 997
5 Administraciones Territoriales 993 997
g‘ Menos: Fondo de fluctuaciéon de valores - -
u:; Otros emisores 53.394 61.845
5 Otros sectores residentes 13.808 39.388
: No residentes 41.014 23.262
2 Menos; Fondo de fluctuacion de valores (47) (4)
a Cuenta de periodificacion 47 4
5 Fondo de insolvencias (1.428) (805)
g 54.387 62,842
9 Por monedas
[ Euros 54.387 62.842
o Moneda extranjera - -
8 54.387 62,842
,% El fondo de insolvencias registrado al 31 de diciembre de 2002 se descompone de la siguiente
_% manera:
a Miles de euros
> Cobertura especifica 901
X Cobertura genérica 300
N Cobertura estadistica 227
1.428
®
Al 31 de diciembre de 2002 se incluyen en este epigrafe 117 miles de euros correspondientes
al valor nominal de los titulos de renta fija cedidos a clientes.
_
-1 -
@

GEN-12-0 03-01




©
i
Q0
3]
0
i
=
=
3
u3
P
LL
£
5
e
o
=
g
A
=
(1}
L=
&
=
&
B
Cn
{
C
-
m
g
:;
L=
LU
{
-
L
-
!
=
—
<X
i
Lil
0
-
i
3
o
L3
.
)
<L
[
-
o
I
Z
L
3
3
(r
2
-

GEN-12-0 03-01

Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
" Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
Telétono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

El importe de los titulos de renta fija afecto a obligaciones propias al 31 de diciembre de 2002
asciende a 5.276 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2002 la cartera de valores de renta fija de la Entidad presenta la
siguiente composicion en funcion de la admision o no a cotizacién, de los titulos que forman
parte de la misma:

Miles de euros

Inmovilizaciones
financieras Resto Total
Con cotizacion en mercados secundarios - 55.815 55.815

Sin cotizacion en mercados secundarios - - -

i e —— " ey

22,810 22,812

————TTTT TR

Los movimientos producidos durante el ejercicio 2002 por la cartera de valores de renta f1ja
de la Entidad han sido los siguientes:

Miles de euros
Saldo al Otros Saldo al
31.12.01 Altas Bajas movimientos 31.12.02

Administraciones Territoriales 997 - . (4) 003
Otros sectores residentes 39.388 6.182 (31.764) 2 13.808
No residentes 23262 23520  (5.787) 19 41.014

63.647 29702 (37.551) 17 53.815

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2002
se sitia en el 3,55%.

Al 31 de diciembre de 2002 los intereses devengados pendientes de vencimiento
correspondientes a los titulos de renta fija ascienden a 538 miles de euros.

El importe efectivo que vencera en el ejercicio 2003 de los titulos de renta f1)a existentes al 31
de diciembre de 2002 asciende a 15.017 miles de euros.
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Entidad financiera; 3003
DPomicilio social:
Pz. de los Fueros, 1

CAJA RURAL

31003 Pamplona (Navarra)
DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
@
Los movimientos del Fondo de fluctuacidn de valores, el Fondo de insolvencias y la Cuenta
de periodificacion afectos a los valores de renta fija durante ¢l ¢jercicio 2002 han sido los
siguientes:
e .
== Milesdeewos 0
Fondo de fluctuacion Cuenta de
devalores ~ perniodificacion Fondo de insolvencias

Saldo 1nicial 4 4 805
Dotaciones netas del ejercicio 43 43 623
Fondos disponibles - - -
Utilizacion de fondos - - -
Saldo final 47 47 1,428
0.3. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE.

PARTICIPACIONES. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO.

La composicion de la cartera de valores de renta variable, al 31 de diciembre de 2002 y 2001,
es la siguiente:

Miles de euros

CAJA HU. DE MAYVAHRA. SE‘IGIED'GGPE RATIVA DE CRH E[. In=crita en Registro HE[.iI de Mavarra. Tomo 11, F'1'.-"5, Hoja NA-183. C.1LF: F.-ﬂE‘IE‘l-I

2002 2001
Acciones y otros titulos de renta variable 10.976 6.534
De entidades de crédito 1.156 027
De otros sectores residentes 0.264 0.712
De no residentes | 3.433 1.194
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (2.877) (2.299)
Participaciones 33.588 13.189
En entidades de crédito 5.841 5.841
Otras 28.192 7.449
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (445) (101)
Participaciones en empresas del grupo 28.718 41.795
En entidades de crédito - -
Otras 28.825 41.841
Menos: Fondo de fluctuacién de valores (107) (46)
® _ -
73.282 61518
Por monedas
Euros 72.796 60.813
Moneda extranjera 486 705
@ 13,282 61,518
_23 _
®
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Entidad financiera: 3008
Domutcilio social:
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

CAJA RURAL

DE NAVARRA

Al cierre del ejercicio 2002, el valor contable de la cartera de valores de renta variable
presenta la siguiente composicion, en funcién de la admision o no a cotizacién de los titulos

que la integran:
Miles de euros

Inmowvilizaciones
financieras Resto Total
Acciones y otros titulos de renta variable
con cotizacion oficial - 6.530 6.530
sin cotizacion oficial . 7.323 7.323
Participaciones
con cotizacion oficial - . -
sin cotizacion oficial 34.033 - 34.033
34,033 - 34,033
Participaciones en empresas del grupo
con cotizacion oficial - - -
sin cotizacion oficial 28.825 - 28.825
28.825 - 28,822

Los movimientos de la cartera de renta variable durante el ejercicio 2002 han sido los
siguientes:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31.12.01 Altas Bajas Traspasos 31.12.02
Acciones y otros titulos de renta variable 8.833 31499 (25.671) - 13,353
Participaciones
En entidades de crédito 5.841 - - - 5.841
Otras 7.449  21.786 (761) (282) 28.192
13,290 21.786 (761) (282) 34.033
Participaciones en empresas del grupo
En entidades de crédito - - - - -
Otras 41.841 11.682  (24.980) 282 28.825
41.841 11.682 (24.980) 282 28.825
-4 -
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CAJA RURAL

DE NAVARRA

Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

Ios movimientos del Fondo de fluctuacidén de valores afecto a los valores de renta variable,

durante ¢l ejercicio 2002 han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo inicial 2.446
Dotaciones netas del ejercicio 2.160
Fondos disponibles (49)
Utilizacion de fondos (1.128)
Saldo final . 3,429

Al 31 de diciembre de 2002, los titulos de renta variable sin cotizacion oficial son los

siguientes:

Porcentaje de Valor de adquisicion

articipacion

Sociedades incluidas en la consolidacion

Informes y Gestiones Navarra, S.A. 100,00%
Triticale, 5.A. 100,00%
Harivasa 2000, S.A. 100,00%
Harinera de Tardienta, S.A. 100,00%
Facilpark, S.A. 100,00%
Promociodn Estable del Norte, S.A. 100,00%
Industrial Tonelera Navarra, S.A. 100,00%
Seresgerna, 5.A. 100,00%
Bodegas Principe de Viana, S.A. 75,00%
Desarrollo de Energia Renovables, S.A. 50,00%
Tudela Iniciativas Inmobiliaras, S.1. 50,00%
Servicios Empresariales Agroindustriales, S.A. 33.33%
Kaiku Gran Cocina, S.L. 33.33%
Islantilla Golf Resort, S.L. 25,00%
Compaiiia Eélica de Tierras Altas, S.L. 22,55%
Minicentrales del Canal de las Bardenas, A.LLE. 15,00%
Espiga Capital Inversion, S.C.R. 10,97%
Rural de Servicios Informaticos, S.C. 6,34%
Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. 4,67%
Seguros Generales Rural, S.A. 3,88%

Otras sociedades

Iparlat, S.A. 17,85%
Navarra de Suelo Industrial, S.A. 4,76%
MCC Navarra SPE, S.A. 12,50%
Start Up Capital Navarra, S.A. 3,99%
Participaciones en Cajas Rurales -
Otras -

- 25 .

(Miles de euros)
62.858

60

15
2.366
11.838
60
2.104
1.927
3.005
7.450
15.177
90

50
1.202
2.274
2.982
180
4.271
1.078

5.841
888

7.323

4.527
5311
376
120

1.023
766

70.181
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Entidad financiera: 3(X)8
Domicilio soc¢ial;
Pz. de los Fueros, |
31003 Pamplona (Navarra)
Telétono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

CAJA RURAL

DE NAVARRA

El resumen de los saldos al 31 de diciembre de 2002 correspondientes a operaciones activas y
pasivas mantenidas con las sociedades incluidas en la consolidacion, es como sigue:

Miles de euros

Entidades de crédito (activo) 78.726
Créditos sobre clientes 6.153
Entidades de crédito (pasivo) 03.658
Deébitos a clientes 9.611

En cuanto a la informacion mas relevante referente a las sociedades en las que la Entidad
posee mas de un 20% de participacion al 31 de diciembre de 2002, los Administradores de la

Entidad se han acogido a lo dispuesto en el Articulo 200, apartado segundo, del Texto
Retfundido de la Ley de Sociedades Anonimas de 22 de diciembre de 1989.

10. ACTIVOS MATERIALES

La composicion de los activos materiales de la Entidad, al 31 de diciembre de 2002 y 2001 es
la siguiente:
Miles de euros

Coste Amortizacion o Valor
actualizado acumulada neto
2002 2001 2002 2001 2002 2001
Terrenos y edificios de uso propio  21.043 18.085 (6.488)  (5.759) 14,555 12.326
Otros inmuebles 7.866 5.726 (71) (64) 7.795  5.662
Mobiliario, instalaciones y otros  37.340 32.309 (24.438) (21.865) 12.902 10.444
Menos: Fondo saneamiento activos  (766) (766) - - (766)  (766)
65483 55354  (30.997) (27.688)  34.486 27.666
Inmovilizado Obra Social
Inmuebles 176 176 (3) (2) 173 174
Mobiliario ¢ instalaciones 319 318 (289) (276) 30 42
495 494 (292) (2738) 203 216

Al 31 de diciembre de 2002 la Entidad tenia activos totalmente amortizados por un total de

14.650 miles de euros, con el siguiente detalle:

Inmuebles de uso propio

Mobiliario, 1nstalaciones y otros
Inmovilizado Obra Social

- 26 -
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14.352
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Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

CAJA RURAL

DE NAVARRA

Los movimientos producidos por el coste y la amortizacion acumulada de los activos
materiales de la Entidad durante el ejercicio 2002 han sido los siguientes:

@ Miles de euros
Terrenos Mobiliano,
y edificios Otros instalaciones Inmovilizado
uso propio inmuebles y otros Obra Social  Total
: Coste actualizado
® Saldo al 31 de diciembre de 2001  18.085  5.726 32,309 494 56614
% Altas 3.076 7.445 6.309 1 16.831
2 Bajas (118)  (5.305) (1.278) . (6.701)
z Traspasos - - - - -
L?— Saldo al 31 de diciembre de 2002  21.043 1.866 37,340 495 66,744
g
' Amortizacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2001 (5.759) (64)  (21.865) 278) (219
o
= Altas (786) (7) (3.814) (14)  (4.621)
g Bajas 57 - 1.241 . 1.298
% Traspasos - - - - -
3 . - - o o
; Saldo al 31 de diciembre de 2002  (6.488) (71) (24.438) (292) (31.289)
E Valor neto al 31 de diciembre
2 de 2002 14,555 1.795 12.902 203 35,459
Q Entre las regularizaciones de balance practicadas, se incluye la actualizacién legal practicada
. en el ejercicio 1996, de acuerdo con lo establecido en la Ley Foral 23/1996 y Decreto Foral
2 9/1997 que lo desarrolla, de 30 de diciembre de 1996 y 20 de enero de 1997, respectivamente.
: El impacto de dicha revalorizacién sobre la dotacion a la amortizacion del gjercicio 2002 ha
2 ascendido a 170 miles de euros, aproximadamente.
@
% Los productos netos obtenidos por el inmovilizado en renta durante el ejercicio 2002 han

ascendido a 50 miles de euros.

Los saldos pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2002 por ventas de inmovilizado
® ascienden a 550 miles de euros, que estan registrados en el epigrafe "Créditos sobre clientes”
del balance de situacion.

El resultado neto de las ventas de inmovilizado realizadas durante el ejercicio 2002 por la
Entidad ha supuesto unos beneficios de 150 miles de euros.

-27 -
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CAJA RURAL

DE NAVARRA

Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
Pz. de los Fueros, |
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

La Entidad tiene constituido un Fondo de saneamiento de activos para cubrir las posibles
pérdidas que pudieran producirse en la realizacion del inmovilizado adquirido en pago de
deudas. Los movimientos de este Fondo durante el ejercicio 2002 han sido los siguientes:

Saldo inicial
Dotacion del 'ej ercicio

Fondos disponibles
Utilizacion de fondos

Saldo final

11. DEBITOS A CLIENTES

Miles de euros

766

—_rrr—t———

217
(217)

|

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion, al 31 de diciembre de 2002 y

2001, es la siguiente:

Depositos de ahorro

A la vista
Administraciones Publicas
Otros sectores residentes
No residentes

A plazo
Administraciones Publicas
Otros sectores residentes
No residentes

Otros debitos
A la vista
A plazo
Cesi6n temporal de activos

A Administraciones Publicas
Al sector privado

Por monedas
Euros
Moneda extranjera

.98 -

Miles de euros

2002
1.741.758

832.958
48.627
782.439
1.892

908.800
7.191
894,932
6.677

10.155

10.155

el .

10.155

10.155

1,751,913

1.751.260
653

1.751.913

2001
1.507.290

739.638
36.165
701.503
1.970

767.652
7.191
755.425
3.036

12.479

12.479

12.479

12.479

1.519.769

1.518.678
1.091
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Entidad financiera: 3008
Domicilio social;

CAJA RURAL 31009 Pamplons (Navarra)

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

La ribrica "Cesion temporal de activos al sector privado" registrada en el balance de situacion
al 31 de diciembre de 2002 presenta el valor efectivo de los titulos cedidos segun la siguiente

COMPOSICION:

Miles de euros

Letras del Tesoro 3.134
Deuda del Estado 6.885
Deuda Administraciones Territoriales 136

Al 31 de diciembre de 2002, los depdsitos a plazo tienen los siguientes plazos residuales de
vencimiento:

Miles de euros o
Hasta3 De3meses Delafio Masde

Meses a l afio a 5 arnos 5 afios  Total

Sector Publico 2.058 4.520) 613 - 7.191
Sector privado 330.787 480.629 03.671 - 905.087
Imposiciones a plazo 321.063 480.198 93.671 - 894932
Cesion temporal de activos 0.724 431 - - 10.155
Sector no residente 3 581 2.763 333 - 6.677

:
:

330,420 487912

12. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

La composicién de este epigrafe de los balances de situacion, al 31 de diciembre de 2002 y
2001, es la siguiente:

_Miles de euros

2002 2001
Fondo de pensionistas - -
Otras provisiones 3.276 2.399
- Fondo insolvencias de pasivos contingentes 3.276 2.360
- Otros fondos especificos - 39
3.276 2.399

- 70 .
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Entidad financiera: 3008
Domicilio social;

.delos F , 1
CA.IA RUR.AL ETO(); E"j;m;lfr?; (Navarra)

Los movimientos producidos durante el ejercicio 2002 por los fondos recogidos en este
epigrafe, han sido los siguientes:

Miles de euros

Fondo de Fondo de insolvencias Otros fondos
pensionistas de pasivos contingentes especificos

Saldo al 31 de diciembre de 2001 - 2.360 39
Dotaciones netas del ejercicio 2002 ' - 1.112 30
Fondos disponibles - (196) -
Utilizacion de fondos - - (69)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 - 3276 -

. Fondo de Pensiones

La Entidad, tal como se detalla en la nota 4.h) de 1a memoria, en virtud del convenio colectivo
vigente, esta obligada a complementar las pensiones de viudedad y orfandad de la Seguridad
Social, asi como a satisfacer un premio a la dedicacién a los trabajadores que se jubilen, o
tengan invalidez permanente total, con una antigiiedad igual o superior a 20 afios.

Al 31 de diciembre de 2000, la Entidad exteriorizé mediante poélizas de ahorro con una
Compaiiia de Seguros sus compromisos por premio a la dedicacion y por las obligaciones de

viudedad y orfandad.

Con fecha 1 de enero de 2002, se suscribieron con la misma Compafiia de Seguros las polizas
de riesgo para cubrir las obligaciones de riesgo por premio a la dedicacion, y por viudedad y
orfandad establecidas por el convenio colectivo vigente.

En virtud del estudio actuarial realizado por la Compaifiia de Seguros, el valor de los
compromisos anteriores al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

- 3( -
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Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
Pz. de los Fueros, |
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

Miles de euros Numero de pensiones
Compromisos por pensiones causadas 199 9
Riesgos por pensiones no causadas 765 593
- Devengadas 221
- No devengadas 544
Compromiso a cubrir 420
Coberturas con contratos de seguro 420

Superavit / (Déficit) ' _

Las bases técnicas de los cdlculos actuariales son las siguientes:

a) Modalidad de cobertura: Contrato de seguro colectivo de vida de capitales
diferidos con fecha de efecto 31 de diciembre de 2000 para los compromisos por
premios de dedicacion; contrato de seguro colectivo de vida de rentas

inmediatas de efecto 31 de diciembre de 2000 para los compromisos por
viudedad y orfandad.

b) Método de financiacion: “unit credit” a primas tnicas sucesivas para premio a la
dedicacion; prima Unica para pensiones causadas de viudedad y orfandad.

c) Tabla de supervivencia: GR 95

d) Interés de la prima abonada en 2002: ha oscilado entre el 5,30% y el 4,50% a 30
afios; 3% periodo restante.

e) Gastos internos: 1 por mil anual sobre el capital comprado a la jubilacion, para
premio dedicacién; 1,5% de la renta anual para pensiones causadas de viudedad

y orfandad.

13. FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

De acuerdo a la Ley 13/1989, de Cooperativas de Crédito, y al Reglamento de Cooperativas
de Crédito Real Decreto 84/1993 de 22 de enero, el Fondo de Educacion y Promocion debe
dotarse como minimo, con el 10% de los excedentes de cada ejercicio, deducidas, en su caso,
las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, la prevision para el pago del Impuesto sobre
Sociedades y los intereses de las aportaciones al capital. Igualmente puede dotarse, entre
otros, por multas y otras sanciones impuestas a los socios, todo ello con las limitaciones y
condiciones establecidas legalmente. Este fondo es inembargable y no puede ser objeto de
reparto entre los s0c10s.

- 31 -




CALA HU. UE NAVARAA. SDEIEU.'GCIPE RATIVA DE GHE[‘. Inscrita en Regising I'-.’Ier.il de Mawvarra, Tamo 11, F.1 75, Hopa NA-183. CLF: ’-{121614

GEN-12-0 03-1

Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

CAJA RURAL

DE NAVARRA

Al 31 de diciembre de 2002 la materializacion del Fondo de Educacion y Promocion es la
siguiente:

Miles de euros

Inmowilizado (ver nota 10) 203
Gastos de mantenimiento del ejercicio 2.602
Otros (ver nota 8) 11

2.816

De acuerdo con las normas de clasificacion establecidas por la Circular 4/1991 del Banco de
Espaiia, el saldo del Fondo de Educacion y Promocion (menos los gastos de mantemnngnto) al
31 de diciembre de 2002, se incluye en el epigrafe “Otros pasivos” del balance de situacion.

14. CAPITAL SUSCRITO

En este epigrafe se recogen las aportaciones obligatorias y voluntarias al capital de la Entidad,
y los movimientos producidos durante el ejercicio 2002 han sido los siguientes:

Miles de euros

Aportaciones Aportaciones

obhigatonas voluntarias Total
Saldo al 31 de diciembre de 2001 3.443 3.135 6.578
Suscripciones 621 5.131 3.752
Reembolsos (142) (2.499) (2.641)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 3,922 5.167 9,689

Entre las suscripciones de aportaciones voluntarias se recogen las correspondientes a los
socios de Cobanexpo, Sociedad Cooperativa de Crédito, Entidad que fue absorbida por Caja
Rural de Navarra, segun escritura de fusion otorgada con fecha 27 de septiembre de 2002, e
inscrita en el Registro Mercantil de Navarra con fecha 14 de noviembre de 2002. Como
consecuencia del proceso de fusion, la integracion de los activos y pasivos de Cobanexpo no
ha supuesto un impacto significativo en las cuentas de Caja Rural de Navarra.
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Las aportaciones obligatorias estan representadas al 31 de diciembre de 2002 por 65.258
titulos nominativos cuyo valor nominal es de 60,11 euros, totalmente desembolsados. Segun
la normativa vigente y los estatutos de la Entidad, la aportacion obligatoria minima es de
60,11 euros para las personas fisicas, mientras que para las personas juridicas es de 120,22
euros, excepto para las cooperativas, para las que existe un minimo en funcion del namero de
socios que las componen. Las aportaciones voluntarias estin representadas al 31 de diciembre
de 2002 por 95.927 titulos nominativos de diversas emisiones, cuyo valor nominal es de 60,11
euros, y estan totalmente desembolsadas.

La Entidad cumple el requisito de tener un capital minimo de 4.507.590,78 euros, conforme a
lo estipulado en el Reglamento que desarrolla la Ley 13/1989 de 26 de mayo, de Cooperativas
de Crédito.

La retribucién a pagar a ambas aportaciones se encuentra limitada a 6 puntos porcentuales por
encima del interés legal del dinero vigente en el ejercicio, como maximo. El tipo de
retribucién de las aportaciones obligatorias se determina anualmente por la Asamblea General
para el ejercicio anterior, mientras que para las aportaciones voluntarias la Asamblea General
de cada ejercicio autoriza al Consejo Rector para la determinacion del tipo de retribucion y la
periodicidad de la liquidacion.

Segrin la normativa en vigor, la suma de las aportaciones obligatorias y voluntarias no puede
superar para una persona fisica el 2,5% y para una persona juridica el 20% del capital social.
Las personas juridicas que no tengan la condicion de Sociedad Cooperativa no podran poseer
mas del 50% del capital social. Al 31 de diciembre de 2002 no se superan los limites
anteriores.

15. RESERVAS

La composicion de este epigrafe del balance de situacion y los movimientos producidos en el
ejercicio 2002 son los siguientes:

Miles de euros

CAJA FI:U.. DE NAVARRA. sc:nleEn.:ﬂcaP ERATIVA DE GHE[.}. Inscrita en Regisiro Mer.'tl de Mavarra, Tomo 11, F.1 75, Hoja NA-183. C.L.F: . £2161-1

Fondo de Reserva Reserva
Obligatorio Voluntaria Total
Saldo al 31 de diciembre de 2001 147,658 13.245 160.903
e Distribucion del excedente de 2001 19.197 - 19.197
Otros movimientos fusion Cobanexpo 318 (513) (195)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 167.173 12,732 179.905
9o
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Entidad financiera: 3008
Domicllio social:
P7. de los Fueros, 1

CAJA RURAL 31003 Pamplona (Navarra)

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

a) Fondo de Reserva Obligatorio

El Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidacion y garantia de la
Entidad. De acuerdo con la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito de 26 de mayo de
1989, se constituye mediante la dotacion de, al menos, un 50% del beneticio de cada
ejercicio deducidas, en su caso, las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.
Jgualmente, deben abonarse a esta cuenta los beneficios procedentes de plusvalias
obtenidas en la enajenacion de elementos del activo inmovilizado y los obtenidos de
fuentes ajenas a los fines especificos de la Entidad, salvo que el resultado del ejercicio
sea negativo. '

Los estatutos de la Entidad establecen que se destinara al Fondo de Reserva Obligatorio
el 85% del beneficio de cada ejercicio, pudiendo llegar obligatoriamente al 90% en el
caso de que la Asamblea decida la capitalizacion del excedente.

b) Recursos propios

La normativa en vigor esta refundida en la Circular 5/1993, de 26 de marzo del Banco
de Espafia, que complementa y desarrolla los modelos de la declaracion de recursos
propios establecida por la Ley 13/1992, de 1 de junio de Recursos Propios y supervision
en base consolidada de las entidades de crédito, asi como el Real Decreto 1343/1992, de
6 de noviembre, por el que desarrolla el Reglamento de la citada Ley.

Esta normativa establece que las entidades de crédito deben mantener, en todo
momento, un volumen suficiente de recursos propios computables para cubrir la suma
de las exigencias por riesgo de crédito, cambio y de mercado, y se fija un coeficiente de
solvencia del 8% de las inversiones netas calculadas conforme a la citada normativa.

El detalle de los recursos propios computables y los necesarios en base consolidada al

31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles de euros
Total recursos propios computables 181.380

Recursos propios necesarios de acuerdo con la normativa vigente (*) (155.489)

Superavit 25,891

CAJA HL'.. DE NAVARRA. ED-E:IED‘EIDP ERATIVA DE GHEJ'}. Inscrila en Registre I"."IEI.IH de Navarra, Toma 1%, F.1'.-’5. Hoja NA-183. C.LF: . 02161-1

(*) En el ejercicio 2002, los beneficios no computaran como recursos propios en tanto

® las cuentas anuales no hayan sido auditadas y exista un compromiso firme de

destinar los mismos a reservas. Una vez que la Asamblea General de la Entidad y

las Juntas Generales de Accionistas de las Sociedades Dependientes aprueben las

propuestas de distribucién de resultados del ejercicio 2002, los recursos propios

computables pasaran a ser de 209.108 miles de euros, los recursos propios

® necesarios serdn 155.858 miles de euros, pasando por tanto a tener un superavit de
53.250 miles de euros.
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Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
Pz. de 1os Fueros, 1
310¢)3 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

Adicionalmente a la garantia que aportan los recursos propios de la Entidad a sus
acreedores, ésta viene obligada por la normativa vigente, a realizar contribuciones
® anuales al Fondo de Garantia de Depositos en Cooperativas de Crédito. Dicho Fondo
tiene por objeto garantizar los depdsitos en las Cooperativas de Crédito en los términos

establecidos por la normativa especifica.

16. SITUACION FISCAL

Todos los impuestos a que esta sujeta la Entidad estan abiertos a inspeccion para los cuatro
altimos ejercicios. De acuerdo con la legislacion fiscal, las bases imponibles declaradas no
seran definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas o hayan transcurrido cuatro afios
desde su declaracion.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal relativa a las
operaciones realizadas por las entidades financieras, podrian existir determinados pasivos
fiscales de caracter contingente, para los afios abiertos a inspeccion. No es posible determinar
objetivamente las obligaciones fiscales que pudieran derivarse como consecuencia de futuras
inspecciones, si bien en opinion del Consejo Rector, la posibilidad de que se matenalicen
pasivos importantes por tal concepto es remota y, en cualquier caso, no afectarian de forma
significativa a la situacion econémico-financiera de la Entidad.

La conciliacion entre el resultado contable del ejercicio 2002 y la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades del mismo es la siguiente:

Miles de euros

CAJA |=|u.r DE NAVARRA. SDC:EE‘:DGP ERATIVA DE CR Er.;. Inscrita en Registro I'-.-'Ier.til de Mavarmra, Tome 11, F.1?5. Hoja MA-183. C.I.F.; . 02161-1

Aumentos  Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 23.414
Diferencias permanentes 36 (13.615) (13.579)
Resultado contable ajustado 9.835
Diferencias temporales
- OQOriginadas en el ¢jercicio - - -
® - Originadas en ejercicios anteriores - (80) (80)
Base imponible del gjercicio 9,755
@
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Entidad tinanciera: 3008
Domicilio social:

Pz. de los Fueros, |
31003 Pamplona (Navarra)

CAJA RURAL

Los calculos efectuados en relacion con el Impuesto sobre Sociedades han sido los siguientes:

Miles de euros
Impuesto Impuesto

devengado a pagar

Cuota

- Sobre resultado contable ajustado 2.102 -

- Sobre la base impomble - 2.081

Deducciones y bonificaciones (1.870) (1.870)
232 211

Retenciones y pagos a cuenta (279)

Cuota liquida a (devolver)/ a pagar (68)

La diferencia entre el Impuesto devengado y el impuesto a pagar se produce como
consecuencia de los impuestos diferidos y anticipados originados por las diferencias
temporales de imputacion.

El impuesto anticipado y el impuesto diferido asi como las retenciones y pagos a cuenta al 31
de diciembre de 2002, se encuentran registrados en los epigrafes "Otros activos™ y “Otros
pasivos" del activo y pasivo del balance de situacion.

En el ejercicio 2002, la Entidad se ha acogido a lo establecido en la Disposicion Transitoria
Segunda de la Ley Foral 3/2002, de 14 de marzo. Como consecuencia, ha recogido en la
liquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2001 la incorporacion a la base
imponible de la renta diferida pendiente por beneficios extraordinarios en la transmision de
valores, por importe de 2.554 miles de euros, asi como la deduccion de 434 miles de euros.

17. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La totalidad de los ingresos de la Entidad corresponden a operaciones realizadas en el
mercado nacional.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 2002 han
ascendido a 28 miles de euros.
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DE NAVARRA

Entidad financiera: 3008
Domicilio social:

CAIA RUR.AL ETO?E ?’):111::1:1?: ﬁ(lliavarra)

Teléfono: 948 16 81 (0 - Fax: 948 24 43 57

A continuacién se presenta el desglose de conceptos que integran diversos ep_yigrafes de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002, de conformidad con la normativa del Banco

de Espaiia:
Miles de euros

. Gastos de personal 20.631
- Sueldos y gratificaciones del personal activo 16.030
- Cuotas de la Segundad Social 4.003
- Otros conceptos . 598

. Otros gastos administrativos 12.846
- Informatica 4.193
- Publicidad y propaganda 1.874
- De inmuebles, instalaciones y matenal 3.057
- Comunicaciones 1.418
- Otros conceptos 2.304

18. OTRA INFORMACION

a) Consejo Rector

Las remuneraciones devengadas (por todos los conceptos) durante el ejercicio 2002 por
el conjunto de los miembros de los Organos de Administraciéon han ascendido a 62

miles de euros.

Asi mismo, los riesgos crediticios y de firma asumidos con el colectivo de miembros de
los Organos de Administracion se ajustan a las siguientes caracteristicas:

Riesgos directos Riesgos indirectos
Importe (miles de euros) 667 1.464
Tipo de interés medio 3,98% 4.82%
(Garantia Personal/ Personal
Hipotecaria
Plazo Entre 1 y 20 afios Entre 1 y 7 afios

La Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales de los Organos de
Administracion obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida.
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CAJA RURAL

DE NAVARRA

b) Personal

Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 0 - Fax: 948 24 45 57

El nimero medio de personas empleadas en el curso del e¢jercicio 2002 en la Entidad

presenta la siguiente distribucion:

De administracion y gestion 569
- Jefes 60
- Oficiales 225
- Auxiliares 278
- Ordenanzas 6

Personal de Obra Social

Bl

19. OPERACIONES DE FUTURO

Las operaciones de futuro que figuran en los registros auxiliares de contabilidad de la Entidad,
de acuerdo con los criterios de presentacion establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia, presentan la siguiente composicion al 31 de diciembre de 2002:

Miles de euros

Compraventa de divisas no vencidas . 127
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés 18.915
Opciones 44.824
Permutas financieras 105.548
Otras operaciones 4.039

173.453

La totalidad de las opciones y permutas financieras vigentes al 31 de diciembre de 2002

representan operaciones de cobertura.

20, CUADRO DE FINANCIACION

La conciliacidon entre el resultado contable y los recursos generados de las operaciones durante

los ejercicios 2002 y 2001, es la siguiente:
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Resultado del ejercicio después de impuestos

Correcciones al resultado del gjercicio:

Amortizacion del inmovilizado

Dotaciones netas a fondos de insolvencias

Dotaciones netas al fondo de fluctuacion de valores

Dotaciones netas a otros fondos
Saneamiento de activos

Resultados netos por ventas de inmovilizado

Recursos generados en las operaciones

Seguidamente se incluye el cuadro de financiacion de los ejercicios 2002 y 2001 que muestra

Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
Pz. de los Fueros, |

31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 Q0 - Fax: 948 24 45 57

Mailes de euros

2002 2001
23.182 21.937
13.145 15.240

4.621 4,032
10.205 9.542

926 1.328

877 342

193 15
(3.677) (19)
36.327 37.177

los recursos financieros obtenidos asi como la aplicacion de los mismos.

Miles de euros

APLICACIONES 002

2. Reembolso de participaciones en capital
2.1, Porreduccién de capital 2.641
3. Titulos subordinados emitidos
(disminucion neta) | -
4. Inversién menos financiacion
en Banco de Espafia y ECA
(variacion neta) 96.881
5. Inversién crediticia (incremento neto) 154.543
6. Titulos de renta fija (incremento neto) -
7. Titulos de renta variable no permanente
(incremento neto) 5.347
8. Acreedores (disminucion neta) -
9. Empréstitos (disminucién neta) -
10. Adquisicién de inversiones permanentes
10.1. Compra de participaciones de
empresas del grupo y asociadas 33.468
10.2. Compra de elementos de
material e inmatenal 16.83]
11. Otros conceptos activos menos pasivos
(variacion neta) 12,781
322,492

Recursos aplicados en las operaciones -

249.336

34.206

217

18.310

13.688

-39 -

ORIGENES

1. Recursos generados en las operaciones

2. Aportaciones externas al capital
2.1. En emision de aportaciones

3. Titulos subordinados emitidos
(Incremento neto)

4. Inversion menos financiacion
en Banco de Espafia y ECA
(variacidén neta)

5. Inversion crediticia (disminucion neta)
6. Titulos de renta fija (disminucion neta)

7. Titulos de renta variable no permanente
(disminucion neta)

8. Acreedores (incremento neto)
9. Empréstitos (incremento neto)
10. Venta de inversiones permanentes

10.1. Venta de participaciones de
empresas del grupo y asociadas

10.2. Venta de elementos de inmovilizado

inmovilizado material e inmaternal

11 Otros conceptos activos menos pasivos
(variacién neta)

Miles de euros

2002

36.327

5.752

13.448

232,144

29,268

3.923

2001

37.177

2.138

49.350

209.307

8.333

2.940

8.236
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Entidad financiera: 3008
Dormi¢ilio social:

Pz, de los Fueros, 1
CAJA RURAL 31003 Pamplona (Navarra)

DE NAVARRA | Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

21. HECHOS POSTERIORES

No ha ocurrido ningun hecho significativo desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de la
formulacion de las cuentas anuales que pueda afectar a la presentacion de las mismas.

Los miembros del Consejo Rector de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, formulan con

fecha 20 de marzo de 2003 las cuentas anuales de la Entidad correspondientes al ejercicio anual finalizado el

31 de diciembre de 2002, integradas por el Balance, la Cuenta de pérdidas y ganancias y la Memoria.

-
.
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CAJA RURAL DE NAVARRA
Sociedad Cooperativa de Creédito

® Informe de Gestion

Ejercicio 2002

A lo largo del afio 2002 se ha comprobado que la esperada recuperacion econdmica a nivel
internacional sigue sin llegar, ya que las principales economias siguen inmersas en tasas de

crecimiento bajas.

Si nos fijamos en la evolucién de las distintas zonas podemos observar que en Estados
Unidos, a pesar de no conseguir recuperar los niveles de crecimiento del pasado, si han
logrado frenar algo la desaceleracion, ya que el aumento del P.L.B. en 2002 fue del 2,3%

frente al 1,2% de 2001.

En lo que a la economia espafiola se refiere, si bien ha notado también el enfriamiento a nivel
internacional y ha visto disminuido su ritmo de crecimiento, ha seguido avanzando en el
proceso de convergencia real con la Unién Europea, ya que el crecimiento medio del P.LL.B. de
los paises de la zona euro fue tan sélo del 0,7% frente al 2% de Espana. Es especialmente

preocupante la fuerte desaceleracion de Alemania, la principal economia europea, que crecio
s0lo un 0,3%.

El descenso en el ritmo de crecimiento en Espafia ha venido marcado por la caida del 3,6% en
la inversion en bienes de equipo. Esto se debe a la falta de confianza de los empresarios por la
gran incertidumbre existente en los mercados, y a la reduccion de margenes que impide que se
puedan destinar grandes cantidades a nuevas inversiones. Tampoco ha ayudado nada el
consumo que crecié menos que el afio anterior. Por el contrario, el principal motor de la
economia ha seguido siendo la construccién, con un crecimiento del 3,5%. En cuanto a la
demanda exterior, también tuvo una contribucion ligeramente negativa al P.LB.

A pesar de que los datos reflejan un menor tono de la economia por segundo afio consecutivo,
el comportamiento del wltimo trimestre puede marcar un punto de inflexion ya que tanto la
exportaciéon como la inversiéon del sector privado parece que van cobrando un mayor
protagonismo.

CAJA HU‘ DE MAVARRA. SDEIEDJ.)DDPEHATWA D GHEI:.. Inscnta en Registro Mer-.ik de Mavarra, Tomo 11, F.ITE, Hoja MA-183. CLF.: i.-DE1E1-1

En cuanto a la inflacién, sigue siendo uno de los puntos débiles de la economia espafiola, ya
que se situd a final de afio en el 4%, frente al 2,2% de la zona euro. Esto significa que ha
aumentado considerablemente el diferencial de nuestros precios con respecto a Europa, lo
cual significa también un aumento de costes para las empresas y €s0 puede repercutir
® negativamente en la productividad.

a desaceleracion economica también se ha visto reflejada en el mercado laboral habiendo
experimentado la tasa de paro un aumento desde el 10,4% de 2001 hasta el 11,4% en 2002.

GEN-12-0 03-01
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Entidad financicra: 3008
Domicilio social:

Pz. de los Fueros, |

31003 Pamplona (Navarra)

CAJA RURAL

En este complicado contexto, el ejercicio 2002 hemos de calificarlo de positivo para Caja
Rural de Navarra como lo denotan sus incrementos en cifras de negocio, la mejora de
rentabilidad y la evolucién de sus principales proyectos estratégicos, tal y como se desprende
de las cifras que se exponen a continuacion,

BENEFICIOS

La cifra de beneficios netos del ejercicio 2002 asciende a 23.182 miles de euros, superando en
un 5,7% a la obtenida en el afio anterior.

El margen de intermediacion ha mé:jurado en un 3,2% al del ejercicio anterior, del mismo
modo que el margen ordinario lo ha hecho en un 5,1%.

A pesar de la negativa evolucion de los mercados monetarios y financieros, se valora
positivamente el haber superado las cifras alcanzadas durante el ejercicio anterior, mas aun
teniendo en cuenta que durante este ejercicio se han seguido deteriorando los margenes y los
principales indicadores del negocio.

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2002 a la Asamblea General
contempla por este motivo un incremento de las Reservas de 20.674 miles de euros, una
aplicacion al Fondo de Educacion y Promocion de 2.335 miles de euros y una retribucion al
Capital Social de 173 miles de euros.

RECURSOS PROPIOS

Tras la aplicacion de los resultados del ejercicio, los recursos propios ascienden a 209.103
miles de euros.

Por su parte, los recursos propios computables en base consolidada superan en un 34,17% a
los exigidos por la normativa del Banco de Espafia, dando muestra de la gran solidez
financiera de la Caja.

Dentro de los recursos propios se incluye el capital social, formado por las aportaciones de
una amplia base de socios cooperativistas. La evolucion del nimero de socios ha continuado
aumentando hasta llegar a los 54.447 socios al cierre del ejercicio 2002, con un incremento
del 12,5% respecto a los 48.404 socios del ejercicio precedente.

Hay que sefialar en este apartado que durante el ejercicio 2002, Caja Rural de Navarra fue
calificada con un rating de largo plazo “A-“ emitido por la prestigiosa entidad especializada
Fitch-IBCA, formando asi parte del grupo de calificacion en el que se sitian las principales
entidades financieras.

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
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Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
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DEPOSITOS

Los dep6sitos de clientes gestionados por Caja Rural de Navarra que figuran en su balance
ascienden a 1.751.913 miles de euros. El volumen de recursos ajenos ha experimentado un
crecimiento del 15,27% respecto al ejercicio anterior. Este crecimiento, superior al del
mercado, nos posibilita el seguir ganando cuota en los mercados en los que operamos.

En este ejercicio se ha seguido manteniendo la preferencia de los ahorradores por las formulas
tradicionales de ahorro, como garantia de seguridad ante la evolucion de los mercados
financieros que ha afectado muy negativamente a otras alternativas de inversion. Asi, por
ejemplo, los Fondos de Inversién no corrigen la tendencia del afio anterior, y han visto reducir

a nivel nacional el 3,97% su patrimonio administrado.

Otras formulas de ahorro-prevision como los Planes de Pensiones, siguen una trayectoria
ascendente, habiendo estado presentes de forma significativa en el destino dado al nuevo
ahorro generado en este gjercicio.

INVERSION CREDITICIA

Los créditos a clientes ascienden al final de 2002 a 1.747.072 miles de euros, con un aumento
de 153.920 miles de euros sobre el afio anterior, lo que supone un 9,66% de incremento

interanual.

Destaca especialmente la actividad crediticia desarrollada con el sector privado,
especialmente en operaciones hipotecarias que alcanzan, descontadas las titulizaciones, la
cifra de 698.030 miles de euros y suponen un 39,95% del total de la inversién neta.
Asimismo, el indice de morosidad se ha situado en un 0,76%, valorando este dato muy
positivamente.

La utilizacion de formulas alternativas de financiacion para la Caja, como es la titulizacion de
préstamos hipotecarios, tiene un efecto en el balance que minora el volumen de la inversion
crediticia en el importe titulizado.

La firma de convenios de colaboracidn con distintas Administraciones e Instituciones sigue
reflejando el compromiso de la Caja para proporcionar financiaciéon ventajosa a sectores
como la Agricultura, Vivienda, Industria, Comercio, etc.

PRODUCTOS Y SERVICIOS

A lo largo del ejercicio 2002 han sido multiples las actuaciones desarrolladas por la Caja
tendentes a ampliar y mejorar sustancialmente la oferta de productos y servicios, tratando de
adecuar las necesidades financieras de nuestros clientes con las tendencias mas actuales del
mercado.

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
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Asi, en cuanto a la oferta de productos orientados a la colocacion de depdsitos, cabe destacar
el lanzamiento de tres nuevos Fondos de Inversion —~ Rural Mixto Europa 50, Rural Biomed y
Rural Renta Fija II — y la renovacion de las garantias de cinco Fondos, adecuandolas a la

situacion de los mercados.

En cuanto a depdsitos estructurados, hemos seguido manteniendo un notable dinarmsmo en
la oferta presentada a nuestros clientes con la comercializacién de diez nuevos dep6sitos que,
combinando rentabilidades fijas y variables con la garantia del capital inicial aportado, gozan
de gran atractivo entre los ahorradores.

Asimismo, durante el ejercicio 2002 ha destacado la evolucién positiva de los seguros de
vida-ahorro estructurados, tanto en capitalizacion como en rentas temporales o vitalicias, con
el lanzamiento de 15 nuevos tramos a diferentes plazos, que complementan con elevadas
rentabilidades y un tratamiento fiscal favorable, nuestra oferta de productos dirigida a los
ahorradores.

En el area de mercados de capitales podemos destacar el lanzamiento del servicio broker-on
line, a través del cual Caja Rural acerca la operativa en ¢l mercado bursatil a sus clientes a
través de RuralVi@, bien por Internet o bien por teléfono, dotando a esta darea de una gran
agilidad y flexibilidad, tanto en la operativa como en los horarios de acceso a la misma.

En lo relativo a Banca Privada, se ha potenciado el servicio de Gestion de Patrimonios,
ampliando notablemente la gama de carteras y estilos de gestion para dar respuesta a los
distintos perfiles de inversores.

En Medios de Pago, se ha ampliado nuestra oferta de productos con el lanzamiento de la
Tarjeta Business (oro y plata) dirigida a empresas y profesionales como instrumento que
facilita un mejor seguimiento de sus gastos y unas amplias coberturas de seguros.

Por otra parte se estd renovando el parque de cajeros automaticos, a la vez que se les esta
dotando de nuevas funcionalidades que facilitan a nuestros clientes una mayor y mejor
comunicacion con la Caja y su operativa.

Estas novedades amparadas por la tecnologia mas avanzada y gestionadas por un equipo
humano altamente especializado, consolidan una oferta que garantiza a nuestros clientes
soluciones financieras altamente competitivas.

EXPANSION

Durante el afio 2002 se han abierto 13 nuevas oficinas situadas: 6 en Guipuzcoa — San
Sebastian (Gros-2 vy Matia), Zumaia, Pasai San Pedro, Zarautz y Elgoibar; 2 en Rioja —
Logrofio (Vara de Rey) y Calahorra (Bebricio); 2 en Alava — Vitoria (Portal de Villarreal y
Coronacion); y 3 en Navarra — Pamplona (Abejeras, Martin Azpilicueta y San Jorge-2).

Para atender estas oficinas y parte de las proyectadas para el gjercicio 2003, se han generado
73 nuevos puestos de trabajo respecto al ejercicio anterior.
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Asi, al final del gjercicio 2002 Caja Rural cuenta con 593 empleados v 157 oficinas, de las
cuales 38 estan situadas fuera de Navarra distribuidas entre las provincias de Guipuzcoa (18),
Rioja (13) y Alava (7).
®

GRUPO FINANCIERO CAJA RURAL

El Grupo Caja Rural, mediante un sistema de integracién basado en un modelo de banca
tederada, permite salvaguardar la autonomia de las Entidades Asociadas que lo componemos,
sin tener que renunciar al requisito indispensable de operatividad bancaria y eficiencia
empresarial, al tiempo que supera las limitaciones de cada entidad por su respectiva
dimensién individual y el ambito geografico de su actividad.

En el ejercicio 2002, el Grupo ha seguido desarrollandose con paso firme posicionandose en
lugares destacados del panorama financiero espafiol.

Sus magnitudes mas significativas las podemos resumir en:

Miles de euros % Variacion respecto a
Activos Totales 37.855.998 10,23%
Inversiones Crediticias ' 28.052.868 16,88%
Acreedores 31.028.268 11,06%
Fondos Propios 2.968.215 15,14%
Beneficios netos 289.989 4,.50%

A traves del Grupo Caja Rural estamos afrontando en una posicion competitiva ventajosa los
nuevos retos que nos plantea un mercado cada dia més innovador y exigente.

Banco Cooperativo Espaifiol, Rural Servicios Informaticos y Seguros RGA siguen siendo los
baluartes del Grupo a través de los cuales se canalizan todos los proyectos estratégicos para su
desarrollo.

INFORMACION SOBRE LA GESTION DE RIESGOS

CAJa HLJ' DE NAVARRAA, S{]GIEDF‘G{I}F’ ERATIVA DE CREC{. Inscrita en Regrstro Mer.ill de Navarra, Tomao 11, F'1 75, Hoja MA-183. C.I.F. !'-[]21 61-1

La gestion del riesgo en Caja Rural de Navarra tiene como principal objetivo el de definir las

lincas de actuacion necesarias para controlar la exposicion a los diversos tipos de riesgo que

aparecen en ¢l desarrollo de las actividades propias de la Entidad, asegurando al mismo
® tiempo su consistencia con los objetivos y estrategias establecidos.

La gestion y control de los distintos tipos de riesgo consustanciales a la actividad bancaria es
una de las principales politicas de la Entidad de forma general y de forma particular en las
operaciones realizadas para rentabilizar el excedente de tesoreria generado en la Entidad. De
@ esta manera existen toda una seric de controles y limites operativos de la actividad en

mercados, aprobados por el Consejo Rector de la Caja.

GEN-12-0 03-01
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De la misma forma, existe un Comité de Activos y Pasivos (COAP) que se reiine con caracter
mensual, formado por una serie de los miembros del Comité de Direccion de la Entidad. Este
comité revisa de forma mensual el cumplimiento de los controles establecidos, ademas de
evaluar la evolucion de los riesgos de tipo de interés y de liquidez de la Entidad y, en
particular, de las carteras que dispone la Caja en los mercados monetarios, de renta fija y de
renta variable.

La gestion de la Tesoreria de la Caja tiene como objetivos primordiales el mantenimiento de
unos niveles de liquidez suficientes para atender las posibles fluctuaciones en las entradas y
salidas de liquidez de la Entidad, con unos parametros de seguridad y unos planes de
contingencia para hacer frente a las distintas situaciones que pudieran presentarse, asi como la
rentabilizacion del resto del excedente con criterios fundamentalmente de inversion, siendo la
actividad de negociacion en mercados muy reducida. Las operaciones con derivados
financieros se realizan en su mayor parte como cobertura de productos comercializados entre
los clientes (basicamente, swaps de tipos de interés o sobre acciones e indices), y de forma
esporadica y muy reducida como posiciones en la cartera de negociacion.

a) Riesgo de tipo de interés

La medicion del Riesgo de tipo de interés sobre el balance global se realiza a partir del calculo
del gap y los analisis de duraciones y simulaciones, y para ello la Entidad cuenta con la
colaboraciéon del Departamento de Activos y Pasivos del Banco Cooperativo Espaiiol, que
elabora periddicamente los informes sobre el Riesgo de tipo de interés. El balance de la
Entidad presenta un grado alto de inmunizacion a las fluctuaciones de tipos de interes. De
hecho, una disminuciéon de un 1% en los tipos de interés se estima que produciria un impacto
negativo en el margen de intermediacion de 1.632 miles de euros (equivalente al 2,8% del
margen).

b) Riesgo de Liquidez

Caja Rural de Navarra realiza de forma permanente un control de la evolucion de las partidas
que afectan a su liquidez, manteniendo limites y contando con herramientas para prever
posibles fluctuaciones que requirieran actuaciones encaminadas a mantener la hiquidez a
corto, medio y largo plazo. Estos controles son llevados a cabo por el COAP.

¢) Riesgo de Mercado

Dado que la Entidad tiene una baja actividad en la negociacién en mercados, los principales
controles sobre el Riesgo de Mercado son diversos limites a esta actividad, tanto referidos a
las inversiones maximas en Renta Fija y Renta Variable, como a los limites de perdidas
(“stop-losses™) mensuales. Ademas, existe un stop-loss global con caracter anual. Tambien
existen limites a la concentracion de riesgos en valores o sectores econdmicos, asi como a las
posiciones en divisas.

Asimismo, y con el objeto de medir los riesgos asumidos en ciertas carteras, la Entidad realiza
también analisis segiin la metodologia VaR (Valor en resgo), asi como analisis de
sensibilidad ante las variaciones en los tipos de interés.

DE NAVARRA | Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
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d) Riesgo de Crédito
d.l) Mercado Monetario

® El riesgo de crédito en las posiciones de mercado monetario se limita actuando de forma
preferente a través de los servicios de Banco Cooperativo Espafiol, como central bancaria de
las Cajas Rurales del Grupo Caja Rural.

d.2) Renta fija

El desglose de estas inversiones, clasificada por rating crediticio, es el siguiente:

AAA 9,42%
} AA 25,45%
A 46,51%
BBB 11,58%
BB 1,69%

S1n rating 5,35%

d.3) Inversiones crediticias

La gestion de riesgo en Caja Rural de Navarra se inicia desde el momento en que el cliente
nos solicita su peticién de financiacién y finaliza en el momento en que se ha devuelto la
totalidad del importe prestado.

I de Navarra, Tomo 11, F§175, Hoja NA-183. C.LF: .-c}mm -1

A la hora de conceder operaciones crediticias un factor sumamente importante es el analisis
de la misma para lo cual hay que tener en cuenta la tipologia del demandante (particular,
empresa, sector agricola...), ¢l tipo de operacion (circulante, consumo, inversion, descuento
comercial...), la capacidad de clevolucmn y las garantias aportadas (personal, hipotecaria,
prendaria...).

Para realizar dicho andlisis es necesario contar con determinada informacién que,
basicamente, se consigue de tres fuentes:

CaJA RU DE NAVARRA. SOCIEDAEOOPERATIVA DE CRETP. Inscrita en Registro Mer

- Informacién aportada por el cliente,

- Informacién externa (RAI Registros...)

- Informacién interna en el supuesto de clientes con experiencia en la entidad (saldos
medios, comportamientos de pago...)

Una vez aprobadas y formalizadas las operaciones crediticias, se realiza un seguimiento de las
mismas, seguimiento que podemos dividir en dos tipos: por un lado los clientes con un
volumen de riesgo elevado (tanto a nivel individual como por grupo econémico) a los cuales
se les controla la evolucion econdémica, incrementos de endeudamiento en el sistema,
comportamiento de pago...; y por otro lado se realiza un seguimiento de todas las operaciones
con incidencias en los pagos.

GEN-12-0 03-01
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Aparte del segmmiento de los clientes, también se realizan seguimientos de la cartera de

Inversidn tanto por productos, como por tipos de interés y por centros de decision con el fin

de estudiar la posible evolucién de la rentabilidad de la cartera y la forma en la que se estan

concediendo operaciones (importes, tipos, comisiones...) con el fin de poder tomar decisiones
® lo mas rapidamente posible sobre la politica de inversion a seguir en cada momento.

A continuacion, se recoge informacion referente a la distribucion de las inversiones crediticias
por sectores econdémicos, por provincias, ratios de dudosos y provisiones constituidas y
concentracidon de riesgos.

Clasificacion sectorial

Sector agricola-ganadero 9,77%
Sector industrial y construccidn 21,53%
Sector Servicios 17,01%
Particulares 48,05%
Otros 3,64%

Clasificacion geografica

Navarra 82.42%
Guiptzcoa 10,02%
L.a Rioja 5,73%
Alava 1,83%

Activos dudosos v fondos de insolvencia

2000 2001 2002

Total activos dudosos 8.328 11.133 13.337

Total inversiones crediticias 1.344.488 1.593.152 1.747.072

i Rat10 de dudosos 0,62% 0,70% 0,76%
Total fondos de insolvencia constituidos 19.566 28.451 39.765

Ratio de cobertura de dudosos 234,94%  255,56%  298.16%

Ratio de cobertura de inversiones crediticias 1,46% 1,79% 2,28%

CAJA Fil_i". DE MAVARRA. smcaED;.:c:r:}P ERATIVA DE CR F:r:.. Inscrita en Registro I"-.-'Ier.il de Navarra. Tomo 11, F.TTE. Hoja N&-1B3. CA.F: '02151-1

Concentracion de riesgos

|
Al 31 de diciembre de 2002, unicamente seis grupos son considerados “grandes riesgos”, por
superar el 10% de los recursos propios, por un importe total de 178.282 miles de euros, lo
que supone el 79,46% de los recursos propios, muy por debajo del limite fijado por la
normativa del Banco de Espaiia en el 8§00%.

@
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@
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

¢ CNMYV {
Registro de Auditorias !
A la Asamblea General de | Emisores !

Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito N® 20 6O

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Caja Rural de Navarra, Sociedad

Cooperativa de Credito (Entidad dominante) y Sociedades Dependientes que comprenden ¢l

balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado

K en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad
dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales

consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de

auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidén de pruebas

selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de

@ su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales de ciertas sociedades integrantes

del perimetro de consolidacion detalladas en la nota 3, cuyos activos, reservas y resultados

netos ascienden en el ejercicio 2002, respectivamente, a 35.559, 5.267 y 2.732 miles de euros
de las cifras consolidadas. Las cuentas anuales de las citadas sociedades han sido examinadas

® por otros auditores (que se detallan en la citada nota 3) y nuestra opinidn expresada en este
informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Caja Rural de Navarra, Sociedad

Cooperativa de Crédito v Sociedades Dependientes, se basa, en lo relativo a las citadas
socledades, unicamente en el informe de los otros auditores.

Py 2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de la partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, ademas de las cifras del ¢jercicio 2002, las correspondientes al
ejercicio antertor. Nuestra opmon se¢ refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 27 de marzo de 2002 emitimos nuestro informe de

e auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 en el que expresamos
una opinion favorable.

3. En nuestra opimon, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores, las
cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la

imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja Rural de Navarra, Sociedad

¢ Cooperativa de Crédito y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2002 y de los
resultados consolidados de sus operaciones durante ¢l ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
° guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

B Ernst & Young, 5.L.

Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid.
nscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749,
Libro 0, Folio 215, Scccion 8%, Hoja M-23123, Inscripcion 116.
C.I.LFE. B 78Y70506.
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4, El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002, contiene las

explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad
dominante y Sociedades Dependientes, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y

® no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene ¢l citado informe de gestion consolidado concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se
himita a la venficacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las sociedades que componen el Grupo.

ERNST & YOUNG, SL.
MII'I.EMHERD-EIIEIRE!ENTEEDEL ERNST&YO[]IJG
- (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
® INSTITUTO DE AUDITORES de Cuentas con el N° S0530)
CENSORES JURADOS ’
DE CUENTAS DE ESPANA
2003 165D-000045
AN N 19
CorilA GRATUITA —_—
® N - Benicio F. Herranz Hermosa
@
Pamplona, 28 de marzo de 2003
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DE NAVARRA

CAJA RURAL DE NAVARRA, Sociedad Cooperativa de Crédito y Socledades Dependientes
Balances de Sitnacién Consolidados al 31 de diciembre de 2002 y 2001 (en miles de euros)

ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja
Banco de Esparia
Otros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADO

ENTIDADES DE CREDITO
A la vista
Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA F1JA
De emision publica
Otras emisiones

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES
En entidades de crédito
Otras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
Fn entidades de crédito
Otras

ACTIVOS INMATERIALES
Gastos de constitucion y de primer establecimiento
Otros gastos amortizables

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
Por integracién global y proporcional
Por puesta en equivalencia

ACTIVOS MATERIALES
Terrenos y edificios de uso propio

Otros inmuebles
Mobiliario, instalaciones y otros

APORTACIONES PENDIENTES DE DESEMBOLSO
APORTACIONES PROPIAS
OTROS ACTIVOS

CUENTAS DE PERIODIFICACION

PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
Por intepgracién global y proporcional
Por puesta en equivalencia
Por diferencias de conversion

PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICTIO
Del grupo
De minoritarios

TOTAL ACTIVO

Pamplona, 20 de marzo de 2003

El Consejo Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito

1.1

2002

42.259
14.491

27.768

71-103

212.279
77.779
134.5300

1.711.877

Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono; 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

77.067
71.859
5.208

1.567.716

62.842
997
61.845

6.534
33.857

7.717
26.140

28.046
12.451

5.070
10.525




Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
PASIVO
2002 2001
ENTIDADES DE CREDITO 163.676 131.699
| A la vista - -
® A plazo o con preaviso 163.676 131.699
DEBITOS A CLIENTES 1.751.110 1.519.203
Depositos de ahorro 1.740.955 1.506.724
-  Alavista 832.155 739.072
- - Aplazo 908.800 767.652
o
S Otros débitos 10.155 12.479
@ . Alavista - ,
" - A plazo 10.155 12.479
G |
& DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES : -
< Bonos y obligaciones en circulaciéon - -
o Pagarés y otros valores - -
I
Eﬁ OTROS PASIVOS 16.306 21.931
- CUENTAS DE PERIODIFICACION 14.902 16.119
& PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 3.276 2.399
] Fondo de pensionistas - -
3 Provisién para impuestos - -
2 Otras provisiones 3.276 2.399
‘_ FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
i
=
£ DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION - -
3 Por integracion global y proporcional - -
E Por puesta en equivalencia - -
s
3 BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 25.615 22.369
- Del grupo 25.615 22.369
' 9 De minoritarios - -
"L
i
" PASIVOS SUBORDINADOS - -
]
E INTERESES MINORITARIOS - -
[T
- Wl
5 CAPITAL SUSCRITO 9.689 6.578
' é PRIMAS DE EMISION - :
L
S RESERVAS 180.018 164.327
-
- RESERVAS DE REVALORIZACION ; ;
e
o
W RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 12.610 6.979
. Por integracion global y proporcional 64 18
S Por puesta en equivalencia 12.546 6.961
< Por diferencias de conversién - -
o
L3
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -
| TOTAL PASIVO 2.177.202 1.891.604
® CUENTAS DE ORDEN
PASIVOS CONTINGENTES 406.540 322.992
Redescuentos, endosos y aceptaciones - -
Activos afectos a diversas obligaciones - -
Fianzas, avales y cauciones 231.312 160.627
Otros pasivos contingentes 175.228 162.365
® COMPROMISOS 696.539 707.490
Cesiones temporales con opcion de recompra - -
Disponibles por terceros 639.045 662.085
Otros compromisos 57.494 45.405
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 1.103.079 1.030.482
¢ 1.2

GEN-12-0 03-01




i
@
—
od
é
&
£
=
<f
=
gl
&)
I
u3
F
Ll
s
¥
5
=
é.
:
=
b
=)
&
=
e
@
o
e
48
i
e
0
15
&
£
-
"L
o
-
ki
4
<
=
e
T
T
L
:
-
L
L2
-
o}
o
o
I
ol
LL
[
-
n
2
O

GEN-12-0 03-01

CAJA RURAL

DE NAVARRA

CAJA RURAL DE NAVARRA, Sociedad Cooperativa de Crédito y Sociedades Dependientes
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2002 y 2001 (en miles de enros)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
De los que; cartera de renta fija

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el grupo

MARGEN DE 1 EDIACION
COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

MARGEN ORDINARIO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal:
de los que: Sueldos y salarios

Cargas sociales
de las que : Pensiones

Otros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
Participacion en heneficios de sociedades puestas en equivalencia
Participacion en pérdidas de sociedades puestas ¢n equivalencia
Correcciones de valor por cobro de dividendos

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO

QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUFPO

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO)

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO)

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADOQ ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Resultado atribuible a la minoria

Resultado atribuaible al grupo

Pamplona, 20 de marzo de 2003
El Consejo Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA, Sociedad Cooperativa de Crédito

2

Entidad financiera: 3008

Domicilio social:

Pz. de los Fueros, 1
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Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

71.964

829

-34.022
-20.807
-16.167
-4.074
-32
-13.215

-4.890

-1.771

2.826
2214
-1.122
-1.266

3.527

-11.711

-1.281

1.918

204
1.640

55.406

16.949

-3.968

124

68.511

554

-30.225
-18.732
-12.863
-3.555
-32
-11.493

-4.100
-1.371

33.369

1.197
3.246
-205
-1.844

-110

-9.528

-1.112

277

-39%

23.698

-1.329

22.369

22.369




Entidad financiera; 3008
Domicilio social:

CAJA RURAL 31003 Pamplon (Navarra)

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
@
CAJA RURAL DE NAVARRA, Sociedad Cooperativa de Crédito y Sociedades
Dependientes
9 Memoria consolidada correspondiente al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002
E 1. NATURALEZA DE LA ENTIDAD Y DE SU GRUPO

a MNA-1B83. C.|.F:

El Grupo Caja Rural de Navarra esta constituido por la Caja Rural de Navarra, Sociedad
Cooperativa de Crédito y las Sociedades Dependientes que se mencionan en la nota 3.

|

La Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, Entidad matriz del Grupo, es una
entidad financiera que tiene, de conformidad con sus estatutos, como objetivo basico de su
actividad tipica y habitual, la de recibir fondos del piblico en forma de depositos, préstamos,
cesion temporal de activos financieros, u otras analogas que lleven emparejadas la obligacion
de su restitucion, aplicandolos por cuenta propia a la concesion de préstamos, créditos u otras
operaciones de andloga naturaleza que permitan atender las necesidades financieras de sus

socios y de terceros. La Entidad matriz tiene su sede social en Pamplona.

Con fecha 24 de enero de 1994 fueron aprobados los estatutos de Caja Rural de Navarra por la
Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda.

La Entidad matriz inicid sus actividades el 23 de enero de 1946, quedando regulada su

actuacion por la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, Reglamento de
Cooperativas de Crédito Real Decreto 84/1993 de 22 de enero y Ley 27/1999, de 16 de julio,

de Cooperativas.

Con tal fin, podra realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidos
a las otras entidades de crédito, con atencion preferente a las necesidades financieras de sus

SOCIOS.

De acuerdo con los estatutos, el ambito de su actuacion es nacional. Al 31 de diciembre de
2002 tiene establecida una red de 157 oficinas, 119 de ¢llas radicadas en Navarra y el resto en
otras provincias limitrofes, que la faculta para poder efectuar todas las operaciones tipicas o
especificas que corresponde a este tipo de entidades.

cala R DE NavarRa. sociEDfooreraTivA DE CRECD. Inscrita en Registro Mer il de Navarra, Tomo 11, Fffi7s, Hoj

® Como Cooperativa de Crédito, la Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Credito, se
halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:
* Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de
® Espafia para la cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se situaba al 31 de
diciembre de 2002 en el 2% de los pasivos computables a tal efecto.
-1-
@
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Entidad financiera; 3008
Domicilio social:

CAJA RURAL 31005 Pamplona (Navarra)

DE NAVARRA | Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
_
* La dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio y al Fondo de Educacién y Promocion
en la distribucion del excedente neto del ejercicio.
9 ¥ Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

* Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depositos en Cooperativas de Crédito,
como garantia adicional a la aportada por los recursos propios de la Entidad, a los

acreedores de la misma.

* Obligacién de emplear al menos un 50% de los recursos totales de la Entidad en
operaciones activas (préstamos, créditos, descuentos) con socios de la Entidad o

miembros de las Cooperativas Asociadas.

2, BASES DE PRESENTACION

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se presentan siguiendo los modelos actualizados
establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia y han sido confeccionadas
en base a los registros contables de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de
Crédito y de las Sociedades Dependientes, habiéndose aplicado las disposiciones
vigentes en materia contable con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacién financiera y de los resultados del Grupo Consolidado para el ejercicio
anual finalizado el 31 de diciembre de 2002. Dichas cuentas, formuladas por el
Consejo Rector de la Entidad, estdn pendientes de ratificacion por la Asamblea
General, la cual se espera que se produzca sin modificaciones.

LLas cuentas anuales consolidadas del e¢jercicio 2001 fueron aprobadas por la
Asamblea General de 1a Entidad celebrada ¢l 11 de mayo de 2002.

caJa AUIPDE Navarra. sociep-@ooreRaTivA DE GRECE. Inscrita en Registro Merdfil de Navarra, Tomo 11, Folf 75, Hoia MA-183. C.LF: Afffo2161-1

b) Comparacion de la informacion

® De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Entidad
presentan, con cada una de las partidas del balance de situacion consolidado y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras correspondientes ak
ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio 2001.
@
-2
@
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Entidad financiera; 3008
Domicilio social:

CAIA RUR-AL I::;ogg lf?;nl;:lzrr?: ,(I}‘Javarra)

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
9
3. BASES DE CONSOLIDACION
® La Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, es la matrniz del grupo

consolidado formado por Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Credito y
Sociedades Dependientes con las que presenta las cuentas anuales consolidadas, de
conformidad con la normativa vigente, segtin la Circular 5/1993 de 26 de marzo, del Banco de
Espafia, y Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para
la formulacion de las cuentas anuales consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado siguiendo los métodos de integracion
global y puesta en equivalencia que la citada normativa establece, con el siguiente detalle:

|

casa RUI DE NavarRa. socieDooPERATIVA DE CREC. Inscrita en Registro Mer it de Navarra, Tomo 11, FlJa75. Heja NA-183. C.LF.: 021611

% Participacion  Miles de euros

Firma auditora Directa Indirecta Capital Social

Integracién global

Informes y Gestiones Navarra, S.A. Emst & Young 100,00% - 60
Triticale, S.A. No auditada 100,00% - 60

Puesta en equivalencia

Harivasa 2000, S.A. - Ermst & Young 100,00% - 2.194
Hannera de Tardienta, S.A. Emst & Young 100,00% - 3.606
Facilpark, S.A. No auditada 100,00% - 60
Promocion Estable del Norte, S.A . Ernst & Young 100,00% - 2.104
Industrial Tonelera Navarra, S A. Emst & Young 100,00% - 1.927
Seresgema, S.A. Emst & Young 100,00% - 3.005
Bodegas Principe de Viana, S.A. Emst & Young 75,00% - 0.616
Tudela Iniciativas Inmobilianias, S.L. No auditada 50.00% - 180
Desarrollo de Energias Renovables, S A. KPMG 50,00% - 30.294
Servicios Empresariales Agroindustriales, S A.  No auditada 33,33% - 150
Kaiku Gran Cocina, S.L. PricewaterhouseCoopers 33,33% - 3.606
Islantilla Golf Resort, S.L. No auditada 25,00% - 8.770
® Compaiiia Eélica de Tierras Altas, S.A. Ernst & Young 22.55% - 13.222

Minicentrales del Canal
de las Bardenas, A.LE. Villalba, Envid y Cia  15,00% - 1.202
Espiga Capital Inversion, S.C.R. Deloitte & Touche 10,97% - 48.081
Rural Servicios Informaticos, S.C. Ernst & Young 6,34% - 17.006
Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. KPMG 4.67% - 72938
@ Seguros Generales Rural, S.A. Deloitte & Touche 3.88% - 9.030

i
_3 -
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Entidad financiera: 3008
Dormuicilio socal:
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DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
9
De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, las participaciones en sociedades que
no tengan una actividad financiera y que no supongan una prolongacion de los negocios de la
Entidad matriz, se valoran por el método de puesta en equivalencia.
®

Las actividades y los domicilios sociales de las Sociedades incluidas en la consolidacion se
recogen a continuacion:

Sociedad | Domicilio Actividad

Informes y Gestiones Navarra, S.A. Pamplona Tramitacién y elaboracion de documentos

Triticale, S.A. Madrid Adquisicidn, tenencia y enajenacién de valores
B Harivasa 2000, S.A. Noain (Navarra) Produccién y comercializacion de harinas

Harinera de Tardienta, S.A. Tardienta (Huesca) Produccion y comercializacién de harinas

Facilpark, S.A. Pamplona ' Construccion, gestion y venta de aparcamientos

de vehiculos

Promocion Estable del Norte, S.A. Pamplona Promocion inmobiliaria

Industrial Tonelera Navarra, S.A. Monteagudo (Navarra) Fabricacidén y comercializacién de barricas y toneles

Seresgerna, S.A. Pamplona Promocién y explotacion de centros de atencion
geriatrica

Bodegas Principe de Viana, S.A. Pamplona Produccién y comercializacién de vino

Tudela Iniciativas Inmobiliarias, S.L. Tudela (Navarra) Inmobiliaria

Desarrollo de Energias Renovables, S.A. Pamplona Construccién y explotacién de parques de energia edlica

Servicios Empresanales Pamplona Gestion de servicios a cooperativas

Agroindustnales, S.A.

casa RUoE navarra. sociep@fooreRaTiva DE CRECHE. Inscrita en Registro Mer il de Navarra, Tomo 11, Fofff#75, Hoja NA-183. C.1.F: Fff02161-1

Kaiku Gran Cocina, S.L. Urnieta (Guipuzcoa)  Produccion y comercializacion de alimentos cocinados
Islantilla Golf Resort, S.L. Isla Cnistina (Huelva) Construccion y explotacion de instalaciones hoteleras
Compaiiia Edlica de Tierras Altas, S.A. Soria Construccion y explotacion de parques de energia edlica
Minicentrales del Canal. Ejea de los Caballeros Construccién y explotacién de saltos hidroeléctricos
de las Bardenas, A.LLE. (Zaragoza)
® Espiga Capital Inversion, 5.C.R. Madrid Sociedad de Capital Riesgo
Rural Servicios Informaticos, S.C. Tres Cantos (Madrid) Prestacién de servicios informéticos
Banco Cooperativo Espailol, S.A. Madnd Banca
® Seguros Generales Rural, S.A. Madnd Seguros
_4 -
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cala RUHEI DE Navarra. sociED foorERATIVA DE CRECH. Inscnta en Registro Merdil de Navarra, Tomo 11, Ffffu7s. Hoja NA-183. CLF: Fffo2161-1
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Entidad financiera: 3008
Domicilio social:

Pz. de los Fueros, |

31003 Pamplona (Navarra)

CAJA RURAL

El balance de situacion consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta

incluyen las reclasificaciones y ajustes necesarios para homogeneizar los criterios de
contabilidad y presentacion seguidos por las Sociedades Dependientes con los utilizados por
la Entidad matriz. En el proceso de consolidacion, todas las cuentas y transacciones
significativas entre las Sociedades Dependientes consolidadas han sido eliminadas.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del excedente de la Sociedad matriz del ejercicio 2002 que el
Consejo Rector sometera a la aprobacion de la Asamblea General de la Entidad, asi como la
distribucién del beneficio del ejercicio 2001 aprobada por la Asamblea General celebrada el

11 de mayo de 2002, es la siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Base de reparto

Beneficio del gjercicio 23.182  21.937

Propuesta de distribucion de 2002/distribucion de 2001
A intereses aportaciones al capital 173 164
Al Fondo de Reserva Obligatorio 20.674 19,197
Al Fondo de Educacion y Promocion 2.335 2.576
23,182 21937

Los resultados de las Sociedades Dependientes consolidadas se aplicardan en la forma que se
acuerde por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

S. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
las cuentas anuales consolidadas se ajustan a lo dispuesto por la normativa del Banco de

Espaiia recogida en la Circular 4/1991 y normativa complementaria, y son los que se resumen
a continuacion:

DE NAVARRA | Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
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a) Valoracion de activos
] a.l) Créditos sobre clientes

La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes dispuestos en cuentas
patrimoniales, contabilizandose en cuentas de orden las cantidades pendientes de
desembolso.

fo2151-1

La cartera de efectos se muestra en el balance de situacion consolidado por el valor
nominal de tales derechos de cobro.

a MNA-183, CLF:

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se registran en
el apartado "Entidades de Crédito", del activo del balance de situacion consolidado.

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos, se presentan en esta
rubrica, con el correspondiente desglose en cuentas internas, hasta que, como
consecuencia de la normativa vigente, son clasificados como inversion muy dudosa y
dados de baja del activo del balance de situacién consolidado.

a.2) Activos materiales

El inmovilizado material, tanto ¢l de uso propio como el de materializacion del
Fondo de Educacién y Promocién, se presenta valorado a su precio de coste
actualizado, en su caso, por las regularizaciones de balance practicadas de acuerdo
con diversas disposiciones legales, y deducidas, en su caso, las correspondientes
amortizaciones acumuladas.

L.a amortizacién se calcula linealmente aplicando los siguientes coeficientes anuales
de amortizacion que responden a la vida til estimada de los diferentes elementos:

caos Uil oe NavarRa. sociecfooreraTiva DE cRECEE Inscrita en Registro Merdfil de Navarra, Tomo 11, 75, Hoj

Coeficiente
Inmuebles 4%
Mobiliario 15% - 20%
Instalaciones | 15%
Equipo de proceso de datos (*)

(*) Sistema de digitos decreciente (tomando 3 ¢ 4 aiios en funcion de los elementos).

®
El inmovilizado afecto al Fondo de Educacién y Promocién también s¢ amortiza
aplicando los citados coeficientes.
®
-6 -
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Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
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El inmovilizado procedente de regularizacion de créditos se encuentra registrado por
el menor valor entre el de la deuda o el valor estimado de mercado y, en algunos
casos, existen bienes registrados al valor de la deuda o el de adjudicacion del bien, si

éste fuese inferior.

La Entidad tiene constituido un fondo especial para hacer frente a la reduccion de
valor estimada para algunos de los inmuebles adjudicados en pago de deuda. El
mencionado fondo se encuentra registrado neteando el valor de coste del
inmovilizado, y en la mayoria de los casos se ha constituido mediante traspaso del
fondo de provision de insolvencias que la Entidad tenia dotado para la deuda

regularizada.

Adquisiciones y cesiones temporales de activos

Las adquisiciones y cesiones temporales de activos se registran por el precio efectivo
contratado para la adquisicién o la cesién, La diferencia entre este valor y el valor de
recompra o reventa se periodifica como coste de la financiacion recibida o como
producto de la inversion.

Arrendamientos financieros

Los bienes cedidos en arrendamiento financiero se reflejan en el balance de situacién
consolidado por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las
cargas financieras, ni el impuesto sobre ¢l valor afiadido, mas el valor residual sobre
el que se etectiia la opcién de compra.

Operaciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando
los tipos de cambio medios oficiales del mercado de divisas de contado al cierre del
ejerciclo. Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de este método de
valoracién se registran integramente y por el neto, en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

El importe global de los elementos del activo y del pasivo denominados en moneda
extranjera convertidos a euros al 31 de diciembre de 2002 asciende a 2.128 y 654
miles de euros respectivamente.

Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
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DE NAVARRA

c) Principio de devengo

La Entidad registra los ingresos y gastos en funcién de su periodo de devengo, con
® independencia de los flujos monetarios de cobro o pago, con las siguientes
excepciones de acuerdo con las normas emitidas por €l Banco de Espaiia:

. Los intereses correspondientes a las inversiones crediticias y titulos de renta fija
clasificados como activos dudosos, que solo se reconocen como ingresos en el
momento de su cobro.

. El impago de un recibo de una operacion crediticia clasificada como morosa
implica que los rendimientos de dicha operacion dejan de ser periodificados
hasta que la misma estd de nuevo al corriente de pago.

*  Los beneficios por venta de inmovilizado con cobro aplazado se registran en
resultados proporcionalmente a los cobros efectuados, salvo que las
condiciones de la venta y la solvencia del deudor no permitan albergar dudas
sobre el cobro integro de las cantidades pendientes.

La periodificacion de los rendimientos implicitos en activos con vencimiento superior
a un afio se ha efectuado aplicando el método financiero.

Siguiendo la practica general financiera, los ingresos y gastos financieros se calculan
en base a la fecha valor, que puede ser distinta a la fecha en que se producen las
transacciones y en la cual se registran. '

d) Activos dudosos y fondo de insolvencias

La Entidad califica como activos dudosos las inversiones crediticias, efectos, valores
de renta fija y demas saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones
sefialadas en la normativa del Banco de Espafia, que hacen referencia
fundamentalmente a incumplimiento en el pago de las deudas a su vencimiento, y a la
existencia de dudas razonables sobre el reembolso total de la operacion en el

momento y forma previstos contractualmente. Esta calificacion se efectiia con
independencia de cual sea el titular, instrumentacion o garantia de las operaciones.

CAJA FlLI. DE MNAVARRA. SGEIEE%‘)&DF’ ERATIVA DE CRE E‘ Inscrita en Registro Mer.il de Mavara, Tomo i1, F.1 75, Hoja MA-183.C.LF: f.—ﬂ21 61-1

Estos activos dudosos se registran en el epigrafe "Crédito sobre clientes" del balance
® de situacion consolidado.
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Asimismo, la Entidad califica de muy dudoso cobro y da de baja del activo del
balance consolidado, con pase a cuentas suspensivas y aplicacion de las provisiones
constituidas, las operaciones de riesgo cuyos titulares le consta estan declarados en

o quiebra o concurso de acreedores, o sufren un deterioro irrecuperable de su solvencia,
asi como los saldos impagados a los tres o cuatro afios desde su calificacion como
dudosos en virtud de lo dispuesto en la normativa en vigor, con las excepciones que
la citada normativa establece.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan producirse
en la recuperacion de las inversiones crediticias y ofros riesgos y se presenta
minorando el epigrafe “Créditos sobre clientes” del activo del balance de situacion
consolidado. '

El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha calculado segin los
siguientes criterios:

d.1) Riesgo moroso o dudoso

. Activos clasificados como dudosos en funcion de su morosidad aplicandoles,
como minimo, los porcentajes de cobertura sefialados en la Circular 4/1991 del
Banco de Espafia, de acuerdo con la antigiledad del primer vencimiento que se
mantenga impagado.

. Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad,
asignandoles una cobertura igual a la estimacién de las cuantias no
recuperables, o las que les correspondiera en aplicacidén de lo indicado en la
Circular citada anteriormente y, al menos, las que como morosos les
corresponda.

. Riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado probable y de
recuperacion dudosa, calculando la cobertura en funcion de los mismos
criterios indicados en el punto anterior.

. Riesgos dudosos cuyo titular o avalista son las Administraciones Publicas
Espafiolas o del resto de paises de la Unién Europea, incluidos los derivados de
adquisiciones temporales de deuda publica y con organismos auténomos,
comerciales y similares, o estan garantizados por depositos dinerarios o
asegurados o avalados por organismos o empresas publicas cuya actividad

I
CAJA HU.. CE MAVARRA. SDBIEDJ‘O{]PEHATNA DE EHEE‘. Inscrita en Registro I'.-'Ier‘il de Nawarra, Tomo 11, Fa.1 75, Hoja NA-183. C.LF.; I.-ﬂ21l31-1

¢ principal es el aseguramiento o aval de créditos, asi como los que cuentan con
garantia pignoraticia sobre FIAMM cuando el riesgo vivo sea inferior al 90%
del valor de rescate del FIAMM, no requieren provision por insolvencias.
o
.0.
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. Los vencimientos posteriores impagados de aquellas operaciones crediticias

con algin vencimiento anterior en mora o dudoso cobro, asi como los

principales pendientes de vencer por acumulacion en morosidad del 25% de la

deuda total o la existencia de cuotas impagadas con antigiledad superior a un

afio (0 a seis meses en préstamos a personas fisicas con cuotas mensuales), son

imputados en dicha clasificacion atendiendo a la fecha de vencimiento, o

traspaso en caso del principal pendiente de vencer, del recibo impagado de
- mayor antigiiedad.

Riesgo Corriente

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, y modificaciones
posteriores a la misma, ¢l fondo de insolvencias debera igualar o superar en todo
momento la suma de las coberturas necesarias para atender las posibles insolvencias
de los activos clasificados como dudosos. Asimismo debe cubrir la cuantia que
resulte de aplicar el 1% sobre la totalidad de las inversiones crediticias, titulos de
renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura especifica, con
excepeidn de determinados riesgos establecidos en la mencionada normativa, y del
0,5% sobre los préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas, o
arrendamientos financieros sobre las mismas, cuando su riesgo vivo sea inferior al
80% del valor de tasacion del bien hipotecado o arrendado y sobre los bonos de

titulizacién hipotecarios ordinarios.

Adicionalmente, de acuerdo con las modificaciones introducidas por la Circular
9/1999, de 17 de diciembre, del Banco de Espaiia, de aplicacion a partir del 1 de julio
de 2000, la Entidad estd obligada a la constitucion de un fondo para la cobertura

estadistica de 1nsolvencias.

Dicho tondo se constituye dotando trimestralmente, con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada, la cuarta parte de la estimacion de las insolvencias globales
latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos, calculada a partir de los
coeficientes de ponderacidn de riesgos establecidos por dicha Circular. Dicho
importe debe minorarse por las dotaciones netas al fondo especifico de insolvencias
realizadas en el correspondiente trimestre. Estas dotaciones al fondo estadistico se
realizaran hasta que el mismo alcance un importe equivalente al triple de las
estimaciones de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos
homogeneos ponderados por los coeficientes establecidos.

Al 31 de diciembre de 2002 la Entidad tiene constituido por este concepto un importe
de 15.742 miles de euros, sobre unas estimaciones totales de 28.848 miles de euros,
que equivalen al triple de las necesidades establecidas por las ponderaciones sobre
las diferentes carteras de riesgos crediticios.

- 10 -
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e) Clasificacion de la cartera de valores
La cartera de valores se distribuye en cuatro categorias:
®

. Cartera de negociacion

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija o vanable que la Entidad
mantiene en su activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones
de sus precios, incorporando unicamente aquellos valores que coticen publicamente y
cuya negociacion sea agil, profunda y no influenciable por agentes privados
individuales.

. Cartera de inversion ordinana

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que no hayan sido
asignados a ninguna otra cartera.

. Cartera de inversion a vencimiento

Se incluyen en esta cartera aquellos valores de renta fija que la Entidad ha decidido
mantener hasta su amortizacion, siempre y cuando cuente con capacidad financiera
para ello y se cumplan las normas establecidas al efecto.

. Cartera de participaciones permanentes

Se incluyen en esta cartera las participaciones destinadas a servir de manera duradera
a las actividades de la Entidad.

Por otra parte, en la nota 10 de esta memoria se clasifican como inmovilizaciones
financieras los titulos de renta fija clasificados en la cartera de inversion a
vencimiento, asi como los titulos de renta variable clasificados en la cartera de
participaciones permanentes.

f) Titulos de renta fija

CaJa AU DE NAVARRA. SOCIEOAQPOOPERATIVA DE CRECEP. Inscrita en Registro Merdffil de Navarra, Tomo 11, Fdffji75. Hoja NA-183. C.LF. -oz161-1

La cartera de valores de renta fija se ha valorado de acuerdo con los siguientes
CrItenos:

¢ . Cartera de negociacion

Los titulos de renta fija incluidos en la cartera de negociacion se valoran al precio de

mercado del dia del balance consolidado, registrandose las diferencias que se

produzcan por las variaciones de valoracion en la cuenta de pérdidas y ganancias
® consolidada.

_11 -
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. Cartera de inversion ordinana

Los titulos de renta fija incluidos en la cartera de inversion ordinaria se registran de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Los activos adquiridos a descuento, salvo los valores negociables, se registran
por su valor de reembolso.

- Los restantes valores se contabilizan por su precio de adquisicion deducido, en
su caso, el importe del cupdn corrido, asi como las bonificaciones y
comisiones obtenidas en el momento de la suscripcion, salvo que dichas
bonificaciones tengan caracter de cupones prepagados, en cuyo caso se
periodificarian como ingreso financiero durante el periodo de carencia de
Intereses.

- La diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso es objeto
de periodificacion durante la vida residual del titulo, corrigiendo el precio
inicial del mismo con abono o cargo a resultados, dando origen al denominado
precio de adquisicion corregido.

- Trimestralmente la Entidad calcula para cada clase de valor la diferencia entre
el precio de adquisicion corregido y la cotizacion del ultimo dia de mercado
del trimestre natural. La suma de las diferencias negativas resultantes de ese
calculo, disminuida por las diferencias positivas de valores cotizados, que
tengan una negociacion agil y profunda, se puede registrar con cargo a
resultados o con cargo a una cuenta de penodificacion activa.

- En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicion corregido se llevan a resultados, dotandose en el caso de los
beneficios una provision, a integrar en el fondo de fluctuacion de valores, por
el mismo importe. Trimestralmente, esta provision se aplica a la cuenta de
periodificaciéon mencionada en el parrafo precedente, hasta el saldo de la
misma, liberandose el exceso. Las provisiones liberadas vuelven a constituirse,
si en trimestres posteriores del mismo ejercicio se produjese un aumento de la
citada cuenta de periodificacion.

- La segregacion de valores con rendimiento explicito en valores con
rendimiento implicito o su reconstitucion, no supone la contabilizacion de
resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias. En el primer caso, el valor
contable se distribuye entre los diferentes valores en que se segregue, de tal
manera que sus tasas de rentabilidad implicitas sean directamente
proporcionales a las del mercado en la fecha de transformacion.

- 12 -
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. Cartera de inversion a vencimiento

Los titulos de renta fija incluidos en la cartera de inversion a vencimiento se registran
® segun lo indicado para los titulos de la cartera de inversion ordinaria, s1 bien estos
valores no son objeto de saneamiento trimestral. Asi mismo, los resultados que
puedan producirse en la enajenacion de titulos de esta cartera se contabilizan como
resultados extraordinarios, dotando en el caso de beneficios una provision especifica
por el mismo importe, que es objeto de liberacion de forma lineal a lo largo de la vida
residual del valor vendido.

g) Valores representativos de capital

CAJA HU' DE MAVARRA. sc:clEﬂf.:ﬂﬂPEHAnm DE EHE[.}_ Inscrita en Registro MEF.H de Navarra, Tomo 11, F.ﬁ’E. Hoja NA-183. C.I.F.: ‘-um 51-1

Los titulos de renta variable incluidos en la cartera de negociacion se valoran a
precios de mercado, registrandose las diferencias de valoracion en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada como Resultados de operaciones financieras.

El resto de los titulos de renta variable se registran por su precio de adquisicion
modificado, en su caso, por los saneamientos necesarios si el valor de mercado es
inferior, o por las regulanizaciones legalmente establecidas; con la excepcion de las
participaciones en sociedades puestas en equivalencia, las cuales se valoran por la
fraccion del neto patrimonial que correspondan a dichas participaciones

Los valores de mercado mencionados se determinan aplicando los siguientes criterios:

- Valores cotizados: cotizacion media del Gltimo trimestre del ejercicio o la
del ultima dia, si ésta fuese inferior. '

- Valores sin cotizacion oficial: tomando como referencia el valor teorico
contable de la participacion obtenido a partir del ultimo balance de situacion
disponible, corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicidn, y que todavia subsistan al cierre del ejercicio.
Tales plusvalias, en la parte que puedan imputarse a elementos patrimoniales
concretos de la sociedad, se justifican documentalmente por tasaciones
periciales de entidades independientes registradas en €l Banco de Espaiia.

Las minusvalias existentes al cierre del ejercicio se registran en el fondo de fluctuacion
de valores, que se presenta minorando la correspondiente rubrica del activo del
balance de situacion consolidado. Este saneamiento se efectua con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

h) Fondo de pensionistas
De conformidad con lo establecido en el convenio colectivo vigente, las Cooperativas
de Crédito vienen obligadas a complementar las pensiones de viudedad y orfandad de

o la Seguridad Social que, en su caso, correspondan a los beneficiarios de los
empleados causantes de las mismas.

-13 -
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Asimismo, de acuerdo a dicho convenio, la Entidad debera satistacer a sus
trabajadores con una antigiiedad igual o superior a 20 afios, un premio por dedicacion
en el momento de su jubilacion o invalidez permanente total.

La Entidad tiene suscritas con una Compaiiia de Seguros las polizas de riesgo para
cubrir las obligaciones por premio a la dedicacion (por el riesgo de invalidez
‘permanente total), y por viudedad y orfandad (por el riesgo de las pensiones no
causadas de activos y pasivos) establecidas por el convenio colectivo vigente.

@-oz16t-1

Fondo de Garantia de Depositos

aNA-183. C.LF:
[
"

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, que

derogd el Real Decreto 2576/1982, de 1 de octubre, la contribucion al Fondo de
Garantia de Depositos en Cooperativas de Crédito se fijé en el 2 por mil de los
pasivos computables a tal efecto al cierre del ejercicio anterior, rebajandose con
postenioridad al 1 por mil en virtud de lo previsto en la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de fecha 12 de febrero de 1997. El importe de la contribucion
correspondiente al ejercicio 2002 por importe de 1.445 miles de euros, ha sido

registrado en el epigrafe "Otras cargas de explotacion” de la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada.

J) Intereses de aportaciones al capital

La retribucion de las aportaciones obligatorias y voluntanas al capital de la Entldad se
encuentra limitada legal y estatutariamente.

El tipo de retnbucion de las aportaciones obligatonas para ¢l ejercicio que se presenta
para su aprobacion se determina por la Asamblea General, a propuesta del Consejo
Rector. La Asamblea General celebrada el 11 de mayo de 2002 fi;6 el tipo de interés
en el 2% para el ejercicio 2001. Para el ejercicio 2002, el Consejo Rector propondra a
la Asamblea General un tipo del 2%.

CaJa RUY DE NAVARRA. SOCIEDAIFOOPERATIVA DE CRED. Inscrita en Registro Mer il de Navarra, Toma 11, Fiffi§175, Hoj

[.a Asamblea General autoniza al Consejo Rector para que determine el tipo de interes
a retribuir y la periodicidad de liquidacion de las aportaciones voluntarias de cada
ejerciclo. En el ejercicio 2002, en consonancia con la evolucion de los tipos de
interés, el tipo de retribucién de las aportaciones voluntarias ha oscilado entre el
2,72% nominal a comienzos de aiio hasta el 2,47% nominal al final del ejercicto, con
® liquidacidén mensual.

-14 -
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Entidad financiera; 3008
Domicilio social;

CAI A RURAL 5?032 1]:3;“[:;12:: !(llﬂavarra)

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
@
Los intereses anticipados de las aportaciones al capital aparecen contabilizados en el
epigrafe "Otros activos" del balance de situacion consolidado.
® Los intereses de aportaciones al capital se consideran una partida de aphcacion del

excedente de cada ejercicio.

k) Impuesto sobre Sociedades

La Entidad registra como gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado en el
gjercicio, que se obtiene en funcion del resultado del mismo y considerando las
diferencias permanentes existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal
(base imponible del impuesto). El tipo de gravamen en la Entidad matriz aplicado en
el ejercicio 2002 ha sido el 25% para los rendimientos cooperativos y el 35% para los
extracooperativos, y se han tomado en consideracion las bonificaciones y deducciones
existentes sobre la cuota del impuesto.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades que se ha de pagar y el gasto por
dicho impuesto, originadas por las diferencias temporales de imputacion, se registran
como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, segun corresponda. Los
impuestos anticipados se activan siempre y cuando su recuperacion se vaya a producir
en un periodo inferior a diez afios.

[.. Inscrita en Registro MEI.iI de Navarra, Tomo 11, F-.I?E, Hoja NA-183. C.LF: '-021 B1-1

1) Resultados por operaciones de futuro

Las opciones y los futuros financieros, contratados en mercados organizados, se
valoran a su valor de cotizacion, Las diferencias que resultan de las variaciones, en
mas o en menos, en las cotizaciones de los respectivos mercados se registran
integramente en el capitulo "Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Los resultados de las operaciones de cobertura se llevan a pérdidas y ganancias de
manera simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

CAJA HU‘ DE MAVARRA. SGEIEDK.JGGF’EHATIUA DE CRE

Los resultados de las operaciones contratadas fuera de mercados orgamzados se
contabilizan en el momento de su liquidacion. No obstante, al cierre de cada mes se

® efectian cierres tedricos de las posiciones que no son de cobertura y se provisionan
con cargo a pérdidas y ganancias las pérdidas potenciales netas que, en su caso,
pudieran denvarse por cada clase de niesgo.

_ 15 -
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Entidad financiera; 3003
Domicilio social:

CA-I A- RURAL E?Ogi ll;"j;nf;lirt? : ,(l‘l‘qavarra)

DE NAVARRA | Teléfono: 948 16 81 00 - Fax; 948 24 45 57
@
0. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
® La composicion de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
. de 2002 y 2001 es la siguiente:
: Miles de euros
® 2002 2001
Caja - ' 14491  13.95
En pesetas y monedas UM.E. 14.282  13.818
5 En moneda extranjera 209 141
Banco de Espaiia 27.768  34.632
Cuentas corrientes 27.768  34.632
42,259 48591

El saldo mantenido en cuenta corriente en el Banco de Espafia se encuentra afecto al
cumplimiento del coeficiente de reservas minimas, segun lo estipulado en la normativa vigente.
Los depositos obligatorios mantenidos por el citado coeficiente se remuneran al tipo de interes
de las operaciones principales de financiaciéon del Banco Central Europeo.

7. DEUDAS DEL ESTADO

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2002 y 2001 es la siguiente:

CAJA HLF. DE NAVARRA. SOTIE D;.:::J-m PERATIVA DE CRE r.:u Inscrita en Registro I".ﬂer.il de Navarra, Toma 11, F.I?E__ Hoja NA-183. C.L.F:

Miles de euros

2002 2001
Estado 7.103 12.139
Letras del Tesoro 5.210 10.236
Otras deudas anotadas 1.893 1,903
® -
7.103 12,139
¢
- 16 -
®
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Entidad financiera: 3008
Domicilio social:

Pz. de los Fueros, |

31003 Pamplona (Navarra)

CAJA RURAL

DE NAVARRA | Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
@
Los movimientos producidos durante el ejercicio 2002 en estos apartados del balance de
situacion consolidado han sido los siguientes:
® Miles de euros

Letras Otras deudas
del Tesoro __anotadas

Saldo al 31 de diciembre de 2001 10.236 1.903
Altas 7.956 -
Bajas (12.845) -
Otros movimientos (137) | (10)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 5210 1,893

Las carteras de Letras del Tesoro y de Otras deudas anotadas tienen una rentabilidad media, al
31 de diciembre de 2002, del 3,41% vy 8,19%, respectivamente.

LLos intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 2002
correspondientes a Otras deudas anotadas ascienden a 120 miles de euros.

El importe recogido en el balance de situaciéon consolidado de la Entidad incluye nominales
cedidos con compromiso de recompra a los sectores publico y privado, cuyo detalle al 31 de
diciembre de 2002 es el sigmente:

Miles de euros

Letras del Tesoro . 3.216
Otras deudas anotadas 1.100
4316

|

CAJA RUY. DE NAVARRA. SGEIED.-.:D{I}F’ ERATIVA DE r:HEr.a. inscrita en Registro Mer.m de Navarra, Tomo 11, F{175, Hoja NA-183.C| F: .-E}E‘L 51-1

Las citadas cesiones se encuentran registradas en los correspondientes epigrafes del pasivo del
balance de situacion consolidado por su importe efectivo, de conformidad con la normativa del

Banco de Espaiia.

-17 -
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CAJA HU'. DE MAVARRA. SDGIEEJ’DDF‘ ERATIVA DE CRE E. Inscrita en Registro I'-"Ier.jl de Navarra, Tomo 11, F-.-‘I 75. Hoja NA-183. C.LF: r.-nm 51-1
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CAJA RURAL

DE NAVARRA

8. ENTIDADES DE CREDITO

Entidad financiera: 3008
Domicihio social:
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

La composicion de estos epigrafes de los balances de situacion consolidados al 31 de

diciembre de 2002 y 2001 es la siguiente:

Miles de euros

Activo

2002 2001
A la vista . 77.779 71.859
Cuentas mutuas y otras cuentas 771779 71.859
Otros créditos a plazo o con preaviso 134.500  5.208
Adquisicion temporal de activos 5541  3.005
Cuentas a plazo 128.959  2.203
212,279 71067

Por monedas
Euros 211.609 75.327
Moneda extranjera 670 1.740
212279 77,067

La rabrica “Adquisicion temporal de activos”

Pasivo

163.676

163.676

163.676

corresponde al valor efectivo de las

adquisiciones temporales de deuda anotada del Estado, realizadas por la Entidad a otras

entidades de crédito.

El detalle de "Cuentas a plazo" de activo y de pasivo y de “Adquisicion temporal de activos”,
clasificados por plazos residuales desde el 31 de diciembre de 2002, es el siguiente:

Miles de euros

Hasta3 De 3 meses
IESes a 1 afio
Cuentas a plazo de activo 127.870 -
Adquisicion temporal de activos 5.541 -
Cuentas a plazo de pasivo 19.159 64.123
- 18 -

Delaio Masde
a d anos 5 aios Total
59] 498 128.959
- - 5.54]
77.517 2.8717 163.676




Entidad financiera; 3008
Domicilio social:

CJ‘\JA RUR.AL ETO?E E;nl:;]:t?: !(l}".lavm'ra)

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
@
9, CREDITOS SOBRE CLIENTES
@ La composicion de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre

de 2002 y 2001 es la siguiente:

Miles de euros

'02151-1 o

2002 2001

i Crédito a Administraciones Publicas Espaifiolas 12,212 9.722
‘5 Activos corrientes 12.165 9.704
r Activos dudosos 47 18
d Créditos a otros sectores residentes 1.734.111 1.582.173
@ Crédito comercial 195.959 176.585
= Deudores con garantia real . 697.702 834.266
5 Otros deudores a plazo 764.943 492.034
Deudores a la vista y varios 33.477 41.376
§ Arrendamientos financieros 28.722 26.806
® Activos dudosos 13.308 11.106
=
Créditos a no residentes , 659 1.105
Crédito comercial 109 -
£ Deudores con garantia real 194 649
< Otros deudores a plazo 300 447
oo Deudores a la vista y varios 19 i
G Activos dudosos 37 0
< Aplicacion del Fondo de Educacién y Promocion, otros 11 14
E-J | .
® Fondo de Insolvencias (35.116) (25.298)
a Cobertura especifica (5.476) (4.209)
% Cobertura genérica (15.013) (13.151)
% Cobertura estadistica (14.627) (7.938)
3 1.711.877 1.567.716
% Por monedas
. Euros 1.711.877 1.567.716

Moneda extranjera - -
® 711,877 1.567.716

- 19 -
@
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Entidad financiera: 3008
Dormicilio social:

CA.I A. RURAL gfﬂgg ll?(’):nl:;l:;: *( Il‘iuvarra)

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

Dentro del sector privado, se incluye la cuenta de Préstamos y Créditos de Mediacion, por
importe de 83.172 miles de euros al 31 de diciembre de 2002 que recoge los concedidgs por la
Entidad en nombre propio y con fondos recibidos del Instituto de Crédito Oficial, mediante los
o diferentes convenios suscritos entre este organismo y el Banco Cooperativo Espafiol en
representacion de las cajas rurales asociadas al Grupo Caja Rural. Los saldos acreedores
mantenidos con esta ultima entidad de crédito se presentan dentro del apartado "Entidades de

Crédito, a plazo o con preaviso" del pasivo del balance de situacion consolidado.

A OOPERATIVA DE CRECH. Inscrita en Registro Mer il de Navarra, Tomo 11, F{f1 75, Hoja NA-183. C.LF: f-02161-1

Los movimientos del Fondo de Insolvencias de la Entidad correspondientes a Créditos sobre
clientes durante el ejercicio 2002 han sido los siguientes:

Miles de euros

Cobertura Cobertura Cobertura

especifica generica estadistica Total
Saldo al 31 de diciembre de 2001 4.197 13.151 7.938 25.286
Dotaciones netas del ejercicio 2.602 2.174 6.636 11.412
Fondos disponibles (787) (325) - (1.112)
Utilizacion de fondos (663) - - (663)
Otros movimientos - 127 13 53 193
Saldo al 31 de diciembre de 2002 5476 15.013 14.627 35.116

] S ——ETE T

El crédito a otros sectores residentes presenta los siguientes plazos residuales de vencimiento
desde el 31 de diciembre de 2002

Miles de euros

Vencimiento

Hasta3 De3meses Del afio Masde no
meses a 1 afio a 5afios 5 afos determinado Total

CAMA FIU' DE NAVARRA. SOCIED

Crédito comercial 166.554  14.527 062 ] 13,915 195.959
Deudores con garantia real 10.194 49263 192,930 442.839 2.476 697.702
® Otros deudores a plazo 50.324 166.784 381939 161.853 4.043 764.943
Resto 21.025 8.560 15,303 3.092 27527 75.507

248.097 239.134 591.134 607.78 47961 1.734.111

- 20 -
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Entidad financiera: 3008
Dormucilio socal:

Pz. de los Fueros, 1

31003 Pamplona (Navarra)

CAJA RURAL

DE NAVARRA | Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
¢
10. CARTERA DE VALORES
o 10.1. CLASIFICACION DE LA CARTERA DE VALORES

La Entidad y Sociedades Dependientes tienen clasificada su cartera de valores, a efectos de
valoracion, al 31 de diciembre de 2002 y 2001, en las siguientes modalidades:

Miles de euros
Renta fija Renta variable
2002 2001 2002 2001

CAJA RU DE NAVARRBA. SOCIED OOPERATIVA DE CRE . Inscorta en Regqistro Merg ! de Navarra, Tomo 11, F 75, Hoja NA-183. C.LF: -02161-1
g

Cartera de negociacion - - 1.323 964
Cartera de inversion ordinana (*) 61.306 74162 12530 7.869
Cartera de inversion a vencimiento (¥) 1.612 1.624 - -
Cartera de participaciones permanentes - - 76257 65.618

62918 75.786 90.110 74.451

(*) Las carteras de inversion ordinaria y a vencimiento incluyen Deuda del Estado por importe
de 7.103 miles de euros al 31 de diciembre de 2002, que figuran detalladas en la nota 7 de la

memoria consolidada.

El valor a precios de mercado de las carteras de inversion ordinaria y a vencimiento de renta
fija asciende a 61.687 y 1.990 miles de euros, respectivamente. Por su parte, el valor de
mercado de la cartera de inversion ordinaria de renta variable cotizada asciende a 4.058 miles

de euros.

El coste de adquisicion de la cartera de negociacion de renta variable asciende a 1.767 miles de
euros al 31 de diciembre de 2002.

Los traspasos realizados durante el ejercicio 2002 entre las carteras de renta variable vienen
indicadas en el movimiento que se incluye en la nota 10.3.

=21 -
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Entidad financiera; 3008
Domicilio social:
Pz. de 1os Fueros, 1

CAI A RURAL 31003 Pamplona (Navarra)

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

10.2. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2002 y 2001, es la siguiente:

Miles de euros

2002 2001
De emision publica 993 997
Administraciones Territoriales 003 997
Menos: Fondo de fluctuacion de valores - -
Otros emisores 53.394 61.845
Otros sectores residentes 13.808 39 388
No residentes 41.014 23.262
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (47) (4)
Cuenta de periodificacion 47 4
Fondo de msolvencias (1.428) (805)
54.387 62 842
Por monedas
Euros 54,387 62.842
Moneda extranjera - -
54 387 62.842

I_

El fondo de insolvencias registrado al 31 de diciembre de 2002 se descompone de la siguiente
manera.

Miles de euros

Cobertura especifica 901
Cobertura genérica 300
Cobertura estadistica 227

1428

Al 31 de diciembre de 2002 se incluyen en este epigrafe 117 miles de euros correspondientes al
valor nominal de los titulos de renta fija cedidos a clientes.

_9)
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Entidad financiera: 3003
Domicilio social:
Pz. de los Fueros, 1 |
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

El importe de los titulos de renta fija afecto a obligaciones propias al 31 de diciembre de 2002
asciende a 5.276 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2002 la cartera de valores de renta fija de la Entidad presenta la
siguiente composicion en funcién de la admision o no a cotizacion, de los titulos que forman
parte de la misma:

Miles de euros

Inmovilizaciones
financieras Resto Total

Con cotizacion en mercados secundanos - 55 815 55.815
Sin cotizacion en mercados secundaros - - -

33.815 2. 815

e

Los movimientos producidos durante el ejercicio 2002 por la cartera de valores de renta fija de
la Entidad han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo al Otros Saldo al
31.12.01 Altas Bajas movimientos 31.12.02

Administraciones Territoriales 007 - - (4) 003
Otros sectores residentes 39.388 6.182 (31.764) 2 13.808
No residentes 23262  23.520 (5.787) 19 41.014

63.647 29702 (37.551) 17 35.815

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2002
se situa en el 3,55%.

Al 31 de diciembre de 2002 los intereses devengados pendientes de vencimiento
correspondientes a los titulos de renta fija ascienden a 538 miles de euros.

El importe efectivo que vencera en el ejercicio 2003 de los titulos de renta fija existentes al 31
de diciembre de 2002 asciende a 15.017 miles de euros.

.23 -
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Entidad financiera; 3003
Domicilio social:

CA-I A RUR.AI-I ET()gg E;nf;lir:: !(I?\Iavarra)

DE NAVARRA . Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

Los movimientos del Fondo de fluctuacion de valores, el Fondo de insolvencias y la Cuenta de
periodificacion afectos a los valores de renta fija durante el ejercicio 2002 han sido los

siguientes:

Miles de euros
Fondo de fluctuacion Cuenta de

de valores periodificacion  Fondo de insolvencias
Saldo inicial 4 4 805
Dotaciones netas del ejercicio 43 43 623
Fondos disponibles - - -
Utilizacion de fondos - - -
Saldo final 47 47 1428

10.3. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE.
PARTICIPACIONES. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO.

La composicion de estos epigrafes de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2002 y 2001, que recoge la cartera de valores de renta variable, es la siguiente:

Miles de euros

2002 2001
Acciones y otros titulos de renta vanable 10.976 6.534
De entidades de crédito 1.156 027
De otros sectores residentes | 0.264 6.712
De no residentes 3.433 1.194
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (2.877) (2.299)
Participaciones 41.901 33.857
En entidades de crédito 7.890 7.717
Otras 34011 26.140
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (-) (-)
Participaciones en empresas del grupo 34.356 31.761
En entidades de crédito - -
Otras 34.356 31.761
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (-) (=)
87233 72,152
Por monedas
Euros 86.747 71.447
Moneda extranjera 486 705
87233 72.152

- 24 -
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Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
Pz. de 1os Fueros, |
31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 (X} - Fax: 948 24 45 57

CAJA RURAL

DE NAVARRA

Al cierre del ejercicio 2002, el valor contable de la cartera de valores de renta variable presenta
la siguiente composicion, en funcion de la admision o no a cotizacion de los titulos que la

Integran:

Miles de euros

Inmovilizaciones
financieras Resto Total
Acclones v otros titulos de renta variable
con cotizacion oficial | - | 6.530 6.530
sin cotizacion oficial - 7.323 7.323
- 13,853 13.853
Participaciones
con cotizacion oficial - - -
sin cotizacion oficial 41.901 - 41,901
41.901 = 41.901
Participaciones en empresas del grupo
con cotizacion oficial - - -
sin cotizacion oficial 34.356 - 34 356
34.356 - 34 356

Los movimientos de la cartera de renta variable durante el ejercicio 2002 han sido los
siguientes:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31.12.01 Altas Bajas Traspasos 31.12.02

Acciones vy otros titulos de renta variable 8.833 31499 (26.479) - 13.853
Participaciones
En entidades de crédito 7.717 173 - - 7.890
Otras 26.140  10.581 (83) (2.627) 34.011

33857 10,754 (33) 2.627 41,901

Participaciones en empresas del grupo

En entidades de crédito - i, -
Otras 31.761 0.857 (9.889) 2.627 34.356

Tt

31,761  9.857  (9.889)  2.627 = 34336

- 95 .
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Entidad financiera; 3008
Domicilio social:

CAJA RURAL e,
31003 Pamplona (Navarra)
DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 (0 - Fax: 948 24 45 57

Los movimientos del Fondo de fluctuacion de valores afecto a los valores de renta variable,
durante el ejercicio 2002, han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo inicial 2.299
Dotaciones netas del gjercicio 593
Fondos disponibles (15)
Utilizacién de fondos (=)
Saldo final 2.877

Adicionalmente a las sociedades incluidas en la consolidacion, tal como se detalla en la nota 3
de esta memoria consolidada, la Caja Rural de Navarra al 31 de diciembre de 2002 tiene las
siguientes participaciones en titulos de renta variable sin cotizacion oficial:

Porcentaje de Valor de adquisicion
participacion (Miles de euros)

Iparlat, S A | 17,85% 4,527
Navarra de Suelo Industrial, S A. 4.76% 511
MCC Navarra SPE, S A, 12,50% 376
Start Up Capital Navarra, S A. 3,99% 120
Participaciones en Cajas Rurales - 1.023
Otras - 766

7.323

-6 -




CAJA RURAL

Entidad financiera: 3008
Dormicilio social;

Pz. de los Fueros, 1

31003 Pamplona (Navarra)

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
L
11. ACTIVOS MATERIALES
® La composicion de este epigrafe de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2002 y 2001 es la siguiente:
Miles de euros

: Coste Amortizacion Valor

i actualizado acumulada neto

: 2002 2001 2002 2001 2002 2001

g Terrenos v edificios de uso propio 21.218  18.260 (6.543)  (5.809) 14.675 12.451

) Otros Inmuebles 7.866 5.726 (71) (64) 7795 5.662

g Mobiliario, instalaciones y otros 37462  32.409 (24.514) (21.926) 12948 10.483

® Menos: Fondo saneamiento activos  (766)  (766) - - (766)  (766)

E 65.780 55.629 (31.128) (27.799) 34.652 27.830

Inmovilizado Obra Social

é Inmuebles 176 176 (3) (2) 173 174

& Mobiliario e instalaciones 319 318 (289) (276) 30 42

495 4%  (9) (218 @ 203 216

66275 56123  (31.420) (28.077)  34.855 28,046

¢

: Al 31 de diciembre de 2002 la Entidad tenia activos totalmente amortizados por un total de

: 14.674 miles de euros, con el siguiente detalle:

?

2 Miles de euros

i Inmuebles de uso propio 30

¢ Mobihario, instalaciones y otros 14.376

i Inmovilizado Obra Social 268

14,674
®
@
- 27 -
@
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Enndad financiera: 3008
Domicibio social:

CAJA RURAL 31005 Pamplons (Navarra

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
L _
Los movimientos producidos por el coste y la amortizacion acumulada de los activos
materiales de la Entidad y Sociedades Dependientes durante el ejercicio 2002 han sido los
siguientes:
o __ _Milesdeeuros
Terrenos Mobiliario,
y edificios Otros instalaciones  Inmovilizado
| - uso propio nmuebles y otros Obra Social  Total
3 Coste actualizado
&
® Saldo al 31 de diciembre de 2001 18260 5726 12 409 494 56889
; Altas 3076 7445 6331 1 16.853
- Bajas (118)  (5.305) (1.278) - (6.701)
E‘ Traspasos - - - - -
< Saldo al 31 de diciembre de 2002 21218 1.866 37.462 495 7.041
% Amortizacion acumulada
. Saldo al 31 de diciembre de 2001 (5.809) (64)  (21.926) (278) (28.077)
e Altas (791) (7) (3.829) (14)  (4.641)
g Bajas 57 - 1,241 - 1.298
s Traspasos - - . - .
é Saldo al 31 de diciembre de 2002 (6.543) (71) (24.514) (292) (31.420)
Valor neto al 31 de diciembre
< de 2002 14,675 7795 12,94 203  35.621
f Entre las regularizaciones de balance practicadas, se incluye la actualizacion legal practicada en
g el ejercicio 1996, de acuerdo con lo establecido en la Ley Foral 23/1996 y Decreto Foral
c 9/1997 que lo desarrolla, de 30 de diciembre de 1996 y 20 de enero de 1997, respectivamente.
% El impacto de dicha revalorizacion sobre la dotacion a la amortizacion del ejercicio 2002 ha
6 ascendido a 170 miles de euros, aproximadamente.
3 Los productos netos obtenidos por el inmovilizado en renta durante el ejercicio 2002 han

ascendido a 50 miles de euros.

® Los saldos pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2002 por ventas de inmovihizado
ascienden a 550 miles de euros, que estan registrados en el epigrafe "Créditos sobre chentes”
del balance de situacion consolidado.

El resultado neto de las ventas de inmovilizado realizadas durante el ejercicio 2002 por la
Entidad ha supuesto unos beneficios de 150 miles de euros.

-28 -
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Entidad financiera; 3008
Domicilio social:
Pz, de los Fueros, |
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Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

CAJA RURAL

DE NAVARRA

La Entidad tiene constituido un Fondo de saneamiento de activos para cubrir las posibles
pérdidas que pudieran producirse en la realizacion del inmovilizado adquirido en pago de
deudas. Los movimientos producidos en este Fondo durante el ejercicio 2002 han sido los
2 siguientes:
Miles de euros

Saldo inicial 166
Dotacién del éj ercicio 217
Fondos disponibles (217)

Utilizacién de fondos

Saldo final 766

12. DEBITOS A CLIENTES

La composicion de este epigrafe de los balances de situaciéon consolidados al 31 de diciembre

de 2002 y 2001, es la siguiente:
Miles de euros

caJa RU) DE NAVARRA. SEIEIEDJ!.:-DGF'E RATIVA DE CREC. Inscrita en Registro mer il de Navarra, Toma 11, Fff 75. Hoja NA-183. C.LF: r.{]m 61-1

2002 2001

Depositos de ahorro 1.740.955 1.506.724
A la vista 832.155 739.072
Administraciones Publicas 48.627 36.165
Otros sectores residentes 781.636 700.937
No residentes 1.892 1.970
A plazo 908.800 767.652
Administraciones Publicas 7.191 7.191
Otros sectores residentes 804 932 755.425
No residentes 6.677 5.036
Otros débitos 10.155 12.479
A la vista - -
A plazo 10.155 12.479
Cesion temporal de activos 10.155 12.479
A Administraciones Publicas - -
e Al sector privado 10.155 12.479
1.751.110 1.519.203

Por monedas
Euros 1.750.457 1.518.112
® Moneda extranjera 653 1.091
1.110 9203

- 29 -
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®

La rubrica "Cesion temporal de activos al sector privado" registrada en el balance de situacién

consolidado al 31 de diciembre de 2002 presenta el valor efectivo de los titulos cedidos segun

la siguiente composicion:
°

Miles de euros

Letras del Tesoro 3.134

Deuda del Estado 6.8385

Deuda Administraciones Territoriales 136

10.155

Al 31 de diciembre de 2002, los depdsitos a plazo tienen los siguientes plazos residuales de

vencimiento:
Milesdceuros

Hasta3 De3meses Delafio Masde
MEeSes a ] afio a 5 afios 5aios  Total
Sector Publico 2.058 4.520 613 - 7.191
Sector privado 330.787 480.629 93.671 - 905.087
Imposiciones a plazo 321.063 480.198 03.671 894 932
Cesion temporal de activos 0.724 431 - - 10.155
Sector no residente 3.581 2.763 333 - 6.677
336.426 487912 94617 - 918.953

13. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Casa AU DE NAVARRA. SOCIEDAFOOPERATIVA DE CREDE. Insciita en Registro Mer i de Navarra, Tomo 11, Fi#75, Hoja NA-183. C.1.F:: 0216 1-1

La composicion de este epigrafe de los balances de situaciéon consolidados al 31 de diciembre
de 2002 y 2001, es la siguiente:

Miles de euros

2002 2001
@ -
Fondo de pensionistas - -
Otras provisiones 3.276 2399
- Fondo insolvencias de pasivos contingentes 3.276 2.360
- Otros fondos especificos - 39
® _
3.276 2.399
- 3() -
@
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Entidad financiera: 3008
Domicilio social;

CAIA RUR-AI-I giﬂgg ?:r:;lzr:: *(]'l‘Javarra)

. DE NAVARRA Telétfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
@
L.os movimientos producidos durante el ejercicio 2002 por los fondos recogidos en este
epigrafe, han sido los siguientes:
o Miles de euros

Fondo de Fondo de immsolvencias Otros fondos
pEnsionistas de pasivos contingentes especificos

Saldo al 31 de diciembre de 2001 - 2.360 0
Dotaciones netas del ¢jercicio 2002 - 1.112 30
Fondos disponibles - (196) -
Utilizacion de fondos - - (69)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 - 3276 -

La Entidad, tal como se detalla en la nota 4.h) de la memoria, en virtud del convenio colectivo
vigente, esta obligada a complementar las pensiones de viudedad y orfandad de la Segundad
Social, asi como a satisfacer un premio a la dedicaciéon a los trabajadores que se jubilen, o
tengan invalidez permanente total, con una antigiiedad igual o superior a 20 aiios.

Al 31 de diciembre de 2000, la Entidad exteriorizd mediante polizas de ahorro con una
Compaiiia de Seguros sus compromisos por premio a la dedicacion y por las obligaciones de
viudedad y orfandad.

Con fecha 1 de enero de 2002, se suscribieron con la misma Compaiiia de Seguros las polizas
de riesgo para cubrir las obligaciones de riesgo por premio a la dedicacidn, y por viudedad y
orfandad establecidas por el convenio colectivo vigente.

En virtud del estudio actuarial realizado por la Compaiiia de Seguros, el valor de los
compromisos anteriores al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

casa RUIDE NAVARRA. SOCIECFOOPERATIVA DE CR ECff nscrita en Registro I'u'iert.l de Navarra, Tomo 11, Ffi75. Hola NA-183. C.LF: Fifffj02161-1

Miles de curos Numero de pensiones
Compromisos por pensiones causadas 199 9
Riesgos por pensiones no causadas 765 593
- Devengadas 221
o - No devengadas 544
Compromiso a cubrnr 420
Coberturas con contratos de seguro 420
Superavit / (Déficat) -
o
.31 -
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Entidad Linanciera; 30038
Domicilio social:
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CAJA RURAL

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
° _
Las bases técnicas de los calculos actuariales son las siguientes:
] a) Modalidad de cobertura: Contrato de seguro colectivo de vida de capitales

diferidos con fecha de efecto 31 de diciembre de 2000 para los compromisos por
premios de dedicacion; contrato de seguro colectivo de vida de rentas inmediatas
de efecto 31 de diciembre de 2000 para los compromisos por viudedad y

orfandad.

b) Método de financiacion: “unit credit a primas Unicas sucesivas para premio a la
dedicacion; prima Unica para pensiones causadas de viudedad y orfandad.

cats RUNDE NaVARRA, SGGIED:H-.:GDF' ERATIVA DE CRED{ Inscrita en Registro Me il de Navarra, Tomo 11, Foffp 75. Hoja NA-183. CLLF: rgo2161-1

¢) Tabla de supervivencia: GR 935

d) Interés de la prima abonada en 2002: ha oscilado entre el 5,30% y el 4,50% a 30
afios; 3% periodo restante.

¢) Gastos internos: 1 por mil anual sobre el capital comprado a la jubilacion, para
premio dedicacion; 1,5% de la renta anual para pensiones causadas de viudedad y

orfandad.

14. FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

De acuerdo a la Ley 13/1989, de Cooperativas de Crédito, y al Reglamento de Cooperativas

de Crédito Real Decreto 84/1993 de 22 de enero, el Fondo de Educacion y Promocién debe
dotarse como minimo, con el 10% de los excedentes de cada ejercicio, deducidas, en su caso,

las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, la prevision para el pago del Impuesto sobre
Sociedades vy los intereses de las aportaciones al capital. Igualmente puede dotarse, entre otros,
por multas y otras sanciones impuestas a los socios, todo ello con las limitaciones y
condiciones establecidas legalmente. Este fondo es inembargable y no puede ser objeto de
reparto entre los socios.
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Entidad financiera; 3008
Domicilio social:
Pz, de los Fueros, |

QIA RUR-AL 31003 Pamplona (Navarra)

DE NAVARRA | Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

Al 31 de diciembre de 2002 la maternializacion del Fondo de Educacion y Promocién es la
siguiente:
Miles de euros

Inmowilizado (ver nota 11) 203
(Gastos de mantenimiento del gjercicio 2.602
Otros (ver nota 9) 11

2.816

De acuerdo con las normas de clasificacién establecidas por la Circular 4/1991 del Banco de

Espafia, el saldo del Fondo de Educacion y Promocion (menos los gastos de mantenimiento) al
31 de diciembre de 2002, se incluye en el epigrafe “Otros pasivos” del balance de situacion

consolidado.

15. CAPITAL SUSCRITO

En este epigrafe se recogen las aportaciones obligatorias y voluntarias al capital de la Entidad

matriz Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, y los movimientos
producidos durante el ejercicio 2002 han sido los siguientes:

Miles de euros

Aportaciones Aportaciones

obligatorias voluntanas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2001 3.443 3.135 6.578
Suscripciones 621 5.131 5.752
Reembolsos | (142) (2.499) (2.641)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 3.922 5,767 9.689

Entre las suscripciones de aportaciones voluntarias se recogen las correspondientes a los
socios de Cobanexpo, Sociedad Cooperativa de Crédito, Entidad que fue absorbida por Caja
Rural de Navarra, segin escritura de fusion otorgada con fecha 27 de septiembre de 2002, e
inscrita en el Registro Mercantil de Navarra con fecha 14 de noviembre de 2002. Como
consecuencia del proceso de fusion, la integracion de los activos y pasivos de Cobanexpo no
ha supuesto un impacto significativo en las cuentas de Caja Rural de Navarra.

Las aportaciones obligatorias estan representadas al 31 de diciembre de 2002 por 65.258
titulos nominativos cuyo valor nominal es de 60,11 euros, totalmente desembolsados. Segun la
normativa vigente y los estatutos de la Entidad, la aportacion obligatoria minima es de 60,11
euros para las personas fisicas, mientras que para las personas juridicas es de 120,22 euros,
excepto para las cooperativas, para las que existe un minimo en funcion del numero de socios
que las componen. Las aportaciones voluntarias estan representadas al 31 de diciembre de
2002 por 95.927 titulos nominativos de diversas emisiones, cuyo valor nominal es de 60,11

euros, y estan totalmente desembolsadas.

-33 -




Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
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CAJA RURAL

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57
¢
La Entidad cumple el requisito de tener un capital minimo de 4.507.590,78 euros, conforme a
lo estipulado en el Reglamento que desarrolla la Ley 13/1989 de 26 de mayo, de Cooperativas
de Crédito.
@
La retribucion a pagar a ambas aportaciones se encuentra limitada a 6 puntos porcentuales por
encima del interés legal del dinero vigente en el ejercicio, como maximo. El tipo de retribucion
§ de las aportaciones obligatorias se determina anualmente por la Asamblea General para el
2 gjercicio anterior, mientras que para las aportaciones voluntarias la Asamblea General de cada
& gjercicio autoriza al Consejo Rector para la determinacion del tipo de retribucion y la
5 periodicidad de la iquidacion.,
: .
2 Segun la normativa en vigor, la suma de las aportaciones obligatorias y voluntarias no puede

superar para una persona fisica el 2,5% y para una persona juridica el 20% del capital social.
Las personas juridicas que no tengan la condicion de Sociedad Cooperativa no podran poseer
mas del 50% del capital social. Al 31 de diciembre de 2002 no se superan los limites
anteriores.

16, RESERVAS. RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS. PERDIDAS
EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

La composicion de estos epigrafes de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2002 y 2001, es la siguiente:

Miles de euros

cass RUDE NavarRA SOCIEDAEOOPERATIVA DE CREDIR Inscrita en Registro Mer 1 de Navarra, Tomo 11, Foffll 75, Hoj

Activo Pasivo
2002 2001 2002 2001
Reservas de la Entidad matriz - - 180.018 164.327
Fondo de Reserva Obligatorio - - 167.173 147.658
Reserva Voluntana - - 12.732 13.245
— Otras Reservas - - 113 3.424
Reservas en Sociedades Consolidadas - - 12.610 6.979
Por integracion global - - 64 18
Por puesta en equivalencia - - 12.546 6.961
® Pérdidas en Sociedades Consolidadas 1.062 15 - -
Por integracion global 1 - - -
Por puesta en equivalencia 1.061 15 - -
@
- 34 -
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Entidad financiera: 3008
Domicitio social:
Pz. de los Fueros, 1

CA-IA- RURAL 3 H))3 Pamplona (Navarra)

DE NAVARRA Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

A continuacion se detalla el movimiento del ejercicio 2002 de estos apartados del balance de
situacidn consolidado:

Miles de euros o
Fondo de Reservasen  Pérdidas en
Reserva Reserva Otras Sociedades Sociedades
Obligatorio Voluntaria Reservas Consolidadas Consolidadas Total

e T T T T T T— — - —— — D —  —  — —  — - — -~ — — — I — o o o s o e e e

Saldo al 31 de diciembre de 2001 147,658 13,245 3,424 6,979 (15  171.291
Ajustes de consolidacion y otros

movimientos - - 81 1.807 (1.047) 841
Distribucién del excedente de 2001 19.197 - - - 432 . 19.629
Otros movimientos fusion Cobanexpo 318 (513) - - - (195)
Traspasos - - (3.392) 3.392 - -
Saldo al 31 de diciembre de 2002 167.173 12,732 113 12,610 (1.062) 191.566

a) Fondo de Reserva Obligatorio

El Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidaciéon y garantia de la
Entidad matriz. De acuerdo con la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito de 26 de
mayo de 1989, se constituye mediante la dotacion de, al menos, un 50% del beneficio de
cada ejercicio de la Entidad matriz deducidas, en su caso, las pérdidas acumuladas de
egjercicios anteriores. Igualmente, deben abonarse a esta cuenta los beneficios
procedentes de plusvalias obtenidas en la enajenacion de elementos del activo
inmovilizado y los obtenidos de fuentes ajenas a los fines especificos de la Entidad, salvo
que el resultado del ejercicio sea negativo.

Los estatutos de la Entidad establecen que se destinara al Fondo de Reserva Obligatorio
el 85% del beneficio de cada ejercicio, pudiendo llegar obligatoriamente al 90% en el
caso de que la Asamblea decida la capitalizacion del excedente.

b) Reservas en Sociedades Consolidadas. Pérdidas en Sociedades Consolidadas

Estos epigrafes surgen como consecuencia de las reservas y de las pérdidas generadas
por las Sociedades Dependientes desde la fecha de la primera consolidacion, y por
diferencia entre el valor patrimonial de las sociedades participadas y el valor en libros de
las citadas inversiones.
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¢
El detalle de los saldos de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2002 y 2001, es el
siguiente: i
) Miles de euros -
Pérdidas en Reservas en
Sociedades Consolidadas  Soctedades Consohidadas
2002 2001 2002 2001

3 Integracion global 1 - 64 18
Estable Total, S.L. ' : : : 5
: Triticale, S.A. 1 .. :
i Informes v Gestiones Navarra, S.A. - - 64 13
® Puesta en equivalencia 1.061 15 12.546 6.961
£ Harivasa 2000, S.A. ' - - 3.684 2.916
: Harinera de Tardienta, S.A. 657 - - 176
= Bodegas Muerza, S.A. - - - 108
a Facilpark, S A, - - 12 12
E Promocion Estable del Norte, S.A. 104 11 - -
"El Industrial Tonelera Navarra, S.A. 25 - - -
E Bodegas Principe de Viana, S A. - - 3.548 2.121
E Desarrollo de Energias Renovables, S.A. - - 1.194 537
Tudela Iniciativas Inmobiliarias, S.L. - 4 2 .
¢ Servicios Empresariales Agroindustriales, S.A. - - 30 1
: Kaiku Gran Cocina, S.L. - - 1 ..
< Islantilla Golf Resort, S.L. 275 . - -
< Compaiiia Eolica de Tierras Altas, S.A. - - 2 -
g Minicentrales de Canal de las Bardenas, ALE. - - 186 26
5 Espiga Capital Inversion, S.CR. - - 826 454
. Banco Cooperativo Espaiiol, S.A. - - 1.877 323
§_ Seguros generales Rural, S A, - - 1.184 287
s 1,062 15 12610 6.979
®

3 ¢) Recursos propios

La normativa en vigor esta refundida en la Circular 5/1993, de 26 de marzo del Banco de
Espafia, que complementa y desarrolla los modelos de la declaracion de recursos propios

¢ establecida por la Ley 13/1992, de 1 de junio de Recursos Propios y supervision en base
consolidada de las entidades de crédito, asi como el Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que desarrolla el Reglamento de la citada Ley.
@
- 36 -
9
GEN-12-0 03-01




Entidad financiera: 3008
Domicilio social:
Pz. de los Fueros, 1
31003 Pamplona (Navarra)
DE NAVARRA Teléfono; 948 16 81 (0 - Fax: 948 24 45 57

Esta normativa establece que las entidades de crédito deben mantener, en todo momento,

un volumen suficiente de recursos propios computables para cubrir la suma de las
9 exigencias por riesgo de crédito, cambio y de mercado, y se fija un coeficiente de

solvencia del 8% de las inversiones netas calculadas conforme a la citada normativa.

El detalle de los recursos propios computables y los necesarios en base consolidada al 31
de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles de euros
Total recursos propios computables 181.380

Recursos propios necesarios de acuerdo con la normativa vigente (*)  (155.489)

Superavit 225,891

(*) En el ejercicio 2002, los beneficios no computaran como recursos propios en tanto
las cuentas anuales no hayan sido auditadas y exista un compromiso firme de
destinar los mismos a reservas. Una vez que la Asamblea General de la Entidad y

las Juntas Generales de Accionistas de las Sociedades Dependientes aprueben las
propuestas de distribucion de resultados del ejercicio 2002, los recursos propios

computables pasaran a ser de 209.108 miles de euros, los recursos propios
necesarios seran 155.858 miles de euros, pasando por tanto a tener un superavit de
53.250 miles de euros.

Adicionalmente a la garantia que aportan los recursos propios de la Entidad a sus
acreedores, ésta viene obligada por la normativa vigente, a realizar contribuciones
anuales al Fondo de Garantia de Depositos en Cooperativas de Crédito. Dicho Fondo
tiene por objeto garantizar los depositos en las Cooperativas de Crédito en los terminos
establecidos por la normativa especifica.

cada AU DE NavaRRA SGEJED.L.DDPEHATI‘-M pE cRECHP. Inscrita en Registro Mer 1 de Mavarra, Tomo 11, FffN7s, Hoja NA-183. C.LF. iff02161-1

17. SITUACION FISCAL

& Todos los impuestos a que estan sujetas las entidades consolidadas estan abiertos a inspeccion
para los cuatro ultimos ejercicios o desde la fecha de su constitucion. De acuerdo con la
legislacion fiscal, las bases imponibles declaradas no seran definitivas hasta que no hayan sido
inspeccionadas o hayan transcurrido cuatro afios desde su declaracion.

|
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CAJA RURAL

DE NAVARRA

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal relativa a las
operaciones realizadas por las entidades financieras, podrian existir determinados pasivos
fiscales de caracter contingente, para los afios abiertos a inspeccion. No es posible determinar
objetivamente las obligaciones fiscales que pudieran derivarse como consecuencia de futuras
inspecciones, si bien en opinién del Consejo Rector, la posibilidad de que se materialicen
pasivos importantes por tal concepto es remota y, en cualquier caso, no afectarian de forma
significativa a la situacion econémico-financiera de la Entidad.

La Entidad matriz y Sociedades Dependientes no estan acogidas a la tributacion consolidada,
ya que las Sociedades Dependientes, al tener la forma de sociedades anénimas y limitadas, no
pueden tributar de forma conjunta con la Entidad matriz, que es una sociedad cooperativa; no
obstante, a continuacion se incluye la conciliacion entre el resultado contable del gjercicio 2002

de la Entidad Matriz y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del mismo:

Miles de euros

Aumentos  Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos 23.414
Diferencias permanentes 36 (13.615) (13.579)
Resultado contable ajustado 9.835
Diferencias temporales
- Onginadas en el gjercicio - - -
- Originadas en ejercicios anteriores - (80) (30)
Base imponible del gjercicio 9755

Aplicando al resultado contable ajustado y a la base imponible del impuesto la tasa efectiva
para el Grupo del impuesto sobre sociedades y considerando las deducciones y bonificaciones,
por aproximadamente 1.870 miles de euros, se obtiene el impuesto devengado y a pagar por

1.092 y 1.071 miles de euros, respectivamente.

La diferencia entre el Impuesto devengado y el impuesto a pagar se produce como
consecuencia de los impuestos diferidos y anticipados originados por las diferencias temporales

de imputacion.

El impuesto anticipado y el impuesto diferido asi como las retenciones y pagos a cuenta al 31
de diciembre de 2002, se encuentran registrados en los epigrafes "Otros activos” y “Otros
pasivos" del activo y pasivo del balance de situacion consolidado.

En el ejercicio 2002, la Entidad matriz se ha acogido a lo establecido en la Disposicion
Transitoria Segunda de la Ley Foral 3/2002, de 14 de marzo. Como consecuencia, ha recogido
en la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2001 la incorporacion a la base
imponible de la renta diferida pendiente por beneficios extraordinarios en la transmusion de
valores, por importe de 2.554 miles de euros, asi como la deduccion de 434 miles de euros.
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18. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
9 A continuacion se presenta el desglose de los conceptos que integran diversos epigrafes de la

cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2002, de conformidad con la
normativa del Banco de Espaiia:

Miles de euros

. Gastos de personal 20.807
- Sueldos y gratificaciones del personal activo 16.167
- Cuotas de la Segundad Social 4,042
- Otros conceptos 598
. Otros gastos admunistrativos 13.215
- Informatica 4.193
- Publhcidad y propaganda 1.874
- De mmuebles, instalaciones y matenial 3.057
- Comunicaciones 1.418
- Otros conceptos 2.673

La totalidad de los ingresos de la Entidad corresponden a operactones realizadas en el mercado
nacional.

L.os honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales individuales y
consolidadas del ejercicio 2002, incluyendo las de las sociedades incluidas en el perimetro de

consolidacion por integracion global, han ascendido a 30 miles de euros.

19. OTRA INFORMACION

cass AU DE NavaRRA. SOCIEDAFOOPERATIVA DE CRECAII Insciita en Registro Me il de Navarra, Tomo 11, F75. Hoja NA-183. C...F.: ifJ§02161-1

a) Consejo Rector

Las remuneraciones devengadas (por todos los conceptos) durante el ejercicio 2002 por
el conjunto de los miembros de los Organos de Administracién han ascendido a 62 miles

de euros.

Asi mismo, los riesgos crediticios y de firma asumidos con el colectivo de miembros de

® los Organos de Administracion se ajustan a las siguientes caracteristicas:
@
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Riesgos directos Riesgos indirectos
Importe (miles de euros) 667 1.464
Tipo de interés medio 3.98% 4.82%
Garantia Personal/ Personal
Hipotecana
Plazo Entre 1 y 20 afios Entre 1 y 7 ailos

[.a Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales de los Organos de
Administracion obligaciones en matenia de pensiones y de seguros de vida.

b) Personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2002 en el Grupo
presenta la siguiente distribucion:

De administracion y gestion 577
- Jefes 61

- Oficiales 226

- Auxihares 284

- Ordenanzas 6
Personal de Obra Social 3
280

20. OPERACIONES DE FUTURO

L.as operaciones de futuro que figuran en los registros auxiliares de contabilidad de la Entidad,
de acuerdo con los criterios de presentacidn establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de
Espaiia, presentan la siguiente composicion al 31 de diciembre de 2002

Miles de euros

Compraventa de divisas no vencidas 127
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés 18.915
Opciones 44 824
Permutas financieras 105.548
Otras operaciones 4.039

173,453

La totalidad de las opciones y permutas financieras vigentes al 31 de diciembre de 2002
representan operaciones de cobertura.
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21. HECHOS POSTERIORES

Entidad financiera: 32008
Domicilio social:
Pz. de los Fueros, |

31003 Pamplona (Navarra)
Teléfono: 948 16 81 00 - Fax: 948 24 45 57

No ha ocurrido ningun hecho significativo desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de la
formulacidn de las cuentas anuales consolidadas que pueda afectar a la presentacion de las mismas.

Los miembros del Consejo Rector de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, formulan con
fecha 20 de marzo de 2003 las cuentas anuales consolidadas de la Entidad correspondientes al gjercicio anual
finalizado ¢l 31 de diciembre de 2002, integradas por ¢l Balance consolidado, la Cuenta de pérdidas vy

ganancias consolidada y la Memoria consolidada.
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Ejercicio 2002

A lo largo del afio 2002 se ha comprobado que la esperada recuperacidn econdémica a nivel
internacional sigue sin llegar, ya que las principales economias siguen inmersas en tasas de

crecimiento bajas.

Si nos fijamos en la evolucion de las distintas zonas podemos observar que en Estados
Unidos, a pesar de no conseguir recuperar los niveles de crecimiento del pasado, si han

logrado frenar algo la desaceleracion, ya que el aumento del P.I.B. en 2002 fue del 2,3%
frente al 1,2% de 2001.

En lo que a la economia espaiiola se refiere, si bien ha notado también el enfriamiento a nivel
internacional y ha visto disminuido su ritmo de crecimiento, ha seguido avanzando en el
proceso de convergencia real con la Union Europea, va que el crecimiento medio del P.I.B. de
los paises de la zona euro fue tan sélo del 0,7% frente al 2% de Espaiia. Es especialmente

preocupante la fuerte desaceleracién de Alemania, la principal economia europea, que crecid
solo un 0,3%.

El descenso en el ritmo de crecimiento en Espaiia ha venido marcado por la caida del 3,6% en
la inversion en bienes de equipo. Esto se debe a la falta de confianza de los empresarios por la
gran incertidumbre existente en los mercados, y a la reducciéon de margenes que impide que se¢
puedan destinar grandes cantidades a nuevas inversiones. Tampoco ha ayudado nada el
consumo que crecid menos que el afio anterior. Por ¢l contrario, el principal motor de la
economia ha seguido siendo la construccidon, con un crecimiento del 3,5%. En cuanto a la
demanda exterior, tambien tuvo una contribucion ligeramente negativa al P.1.B.

@ oorERATIvA DE CRECE. tnscrita en Registro Mer @l de Navarra, Toma 11, P75, Hoja NA-183. C.0F: ffffj02161-

A pesar de que los datos reflejan un menor tono de la economia por segundo afio consecutivo,
¢l comportamiento del dltimo trimestre puede marcar un punto de inflexion ya que tanto la
exportacion como la inversion del sector privado parece que van cobrando un mayor
protagonismo.

AVARRA. SOCIEDY

CAJA HU. DE N

En cuanto a la inflacion, sigue siendo uno de los puntos débiles de la economia espafiola, ya
que se situd a final de afio en el 4%, frente al 2,2% de la zona ecuro. Esto significa que ha
aumentado considerablemente el diferencial de nuestros precios con respecto a Europa, lo

cual significa también un aumento de costes para las empresas y eso puede repercutir
® negativamente en la productividad.

La desaceleracion econdmica también se ha visto reflejada en el mercado laboral habiendo
experimentado la tasa de paro un aumento desde el 10,4% de 2001 hasta el 11,4% en 2002.
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En este complicado contexto, el ejercicio 2002 hemos de calificarlo de positivo para Caja
Rural de Navarra como lo denotan sus incrementos en cifras de negocio, la mejora de
rentabilidad y la evolucion de sus principales proyectos estratégicos, tal y como se desprende
de las cifras que se exponen a continuacion,

BENEFICIOS

La cifra de beneficios netos del ejercicio 2002 asciende a 25.615 miles de euros, superando en
un 14,5% a la obtenida en el afio anterior.

El margen de intermediacion ha méjorado en un 3,2% al del ¢jercicio anterior, del mismo
modo que el margen ordinario lo ha hecho en un 5%.

A pesar de la negativa evolucidon de los mercados monetarios y financieros, se valora

positivamente el haber superado las cifras alcanzadas durante el e¢jercicio anterior, mds aun
teniendo en cuenta que durante este ejercicio se han seguido deteriorando los margenes y los

principales indicadores del negocio.

La propuesta de distribucion del beneficio neto de la Sociedad Matriz del ejercicio 2002 a la
Asamblea General contempla por este motivo un incremento de las Reservas de 20.674 miles
de euros, una aplicacion al Fondo de Educacién y Promocidn de 2.335 miles de euros y una
retribucion al Capital Social de 173 miles de euros.

RECURSOS PROPIOS

Tras la aplicacion de los resultados del ejercicio, los recursos propios ascienden a 209.108
miles de euros.

Por su parte, los recursos propios computables en base consolidada superan en un 34,17% a

los exigidos por la normativa del Banco de Espafia, dando muestra de la gran solidez
financiera de la Caja.

Dentro de los recursos propios se incluye el capital social, formado por las aportaciones de
una amplia base de soci0s cooperativistas. La evolucion del numero de socios ha continuado
aumentando hasta llegar a los 54.447 socios al cierre del ejercicio 2002, con un incremento
del 12,5% respecto a los 48.404 socios del ejercicio precedente.

CAJA FlLl. DE NAVARRA. SGEIEDF’GG PERATIVA DE CREC. Inscrita en Registro Mo il de Navarra, Tomo 11, P75, Hoja NA-183. C.LF: F.-021 61-1

Hay que seiialar en este apartado que durante el ejercicio 2002, Caja Rural de Navarra fue
calificada con un rating de largo plazo “A-* emitido por la prestigiosa entidad especializada

® Fitch-IBCA, formando asi parte del grupo de calificacién en el que se sithan las princip<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>