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1. Hemos auditado las cuentas anuales de Fastibex, S.A. (la|Sociedad) que comprenden el balance
de situacién al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta dp pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es

¢ responsabilidad de los Administradores de la Sociedad., Nuestra responsabilidad es expresar

| una opini6én sobre las cuentas anuales en su conjunto, bagada en ¢l trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justjficativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contaples aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradgres presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio terminado en 31 de diciembre de
2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra pinién se refiere exclusivamente a las

® cuentas anuales del ejercicio terminado en 31 de diciembye de 2002. Con fecha 21 de marzo de
2002, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de laf cuentas anuales del ejercicio 2001 en
el que expresamos una opinién favorable.

3. En enero de 2002 la Sociedad llevé a cabo una operaciop de Oferta Puiblica de Adquisicion de

Acciones Propias dirigida a 1.062.124 acciones, represeptativas del 24,99% del capital social,

¢ que a la fecha de emisién de este informe estin pendientes de amortizarse (véase nota 8 de la

" memoria). En el Folleto Explicativo de la Oferta Pibliga de Adquisicién de Acciones Propias

publicado a tal efecto, se informé de la intencién del Consejo de Administracién de someter a la

aprobacidn de la Junta de Accionistas la propuesta de ligpidacién de la Sociedad (v€ase nota 15

c) de la memoria). A la fecha de emisi6n de este informe, no existe ningin pronunciamiento de

la Junta de Accionistas al respecto, por lo que los Administradores de la Sociedad han

@ formulado las cuentas anuales del ejercicio finalizado en{ 31 de diciembre de 2002 siguiendo el
principio de empresa en funcionamiento.

4. Como se indica en la nota 8 de la memoria, al 31 de dicigmbre de 2002 el valor te6rico contable
de las acciones propias de la Sociedad es inferior al g¢oste en 753.451 euros y al valor de
cotizacién en 121.349 euros, no teniendo registrada la Sqciedad una provision por depreciacion

o de acciones propias (véase nota 4 (¢)). Por lo tanto, y de acuerdo con principios y normas
contables generalmente aceptados, la provisién por ddpreciacion de acciones propias esta
infravalorada en 753.451 euros, las reservas estin soprevaloradas en 121.349 euros y las
pérdidas netas del ejercicio deberfan incrementarse en 632.102 euros.
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5. En nuestra opinidén, excepto por la salvedad que se mencjona en el parrafo cuarto anterior, las
cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectps significativos, la imagen fiel del
® patnimonio y de la situacién financiera de Fastibex, S.A. ial 31 de diciembre de 2002 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual tefminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensiéon adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior. |

@ 6. El imforme de gestion adjunto del ejercicio 2002 cicmtiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad consideran oportunas spbre la situacion de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no fgrma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contabl¢ que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales de la Sbciedad del ¢jercicio 2002. Nuestro

e trabajo como auditores se limita a la verificacion del iinfonne de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la reyision de informacion distinta de la
obtenida a partir de 1os registros contables de 1a Sociedad.
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FASTIBEX, 5.A.

Memoria de Cuentas Anua]_es

31 de diciembre de 2002

(1) Naturaleza y Actividades Principales

(2)

(3)

Fastibex, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé: como sociedad anénima por tiempo
indefimdo bajo la denominacién de Silvet, S.A.: con fecha 30 de marzo de 1983,

cambiando su denominacion social por la actual y radoptando su actual objeto social en
diciembre de 1993.

Su objeto social consiste en la inversion de sus recursos en la constitucioén y mantentmiento de
una cartera de valores, cuya composicion sea la df:termmada en cada momento por el

indice IBEX-35.

L.as actividades de la Sociedad son todas aquellas necqsanas para el cumplimiento de dicho
objeto social.

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados y de los cambios en la sjtuacién financiera del ejercicio 2002,
asi como la propuesta de aplicacidon de resultados de ¢ste ejercicio.

Como requiere la normativa contable, el balance de; situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacién del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2002
recogen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior formaban
parte de las cuentas anuales de 2001 aprobadas por lps Accionistas en Junta de 17 de abril
de 2002. De acuerdo con lo permitido por esta nprmativa, la Sociedad ha optado por
omitir en la memoria del ejercicio terminado en Bl de diciembre de 2002 los datos
comparativos del ejercicio anterior.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2002 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin vaniaciones significativas.

Aplicacién de Resultados

La propuesta de aplicacion de resultados del ejercicio fipalizado el 31 de diciembre de 2002,
formulada por los Administradores de la Sociedad yipendiente de aprobacién por la Junta

General de Accionistas, consiste en traspasar las: pérdidas del ejercicio a resultados
negativos de ejercicios anteriores.

La aplicacién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de diciembre cie.
2001, efectuada durante 2002, se presenta en la nota § de esta memoria.

(Continga)
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FASTIBEX, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracién y clasificacién contenidos en el Plan Gengral de Contabilidad. Los principales

son los siguientes:
(a) Inversiones financieras

Los valores mobiliarios de renta variable figuran valorados a precio de adquisicion,
incluidos los gastos inherentes a la misma y, en su caso, el coste de los derechos de
suscripcion. Del coste de adquisicién se excluyen los dividendos e intereses explicitos
devengados y no vencidos en el momento de la compra.

En el caso de venta o ejercicio de los derechos de suscripcion, se da de baja el coste
imputable a los mismos de la cartera de valores mobiliarios de renta vanable.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando el

valor de mercado es inferior al de adquisicion. Se entiende por valor de mercado el

® mAS baju entre el valor de cotizacion del ultlmo trimestre o el del dltimo dia del
ejercicio.

(b) Cartera en préstamo

Los titulos que son prestados estan incluidos en eli total de la cartera en que mvierte la
] Sociedad, y aparecen valorados conforme a lbs mismos criterios empleados para

valorar los titulos no prestados.

Se utiliza el criterio de devengo para valorar los mgresos procedentes del préstamo de
titulos.

@ (¢) Acciones propias

Las acciones pmplas figuran valoradas al precio |de adquisicion, incluidos los gastos
inherentes a la misma.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciagién cuando el valor de mercado es

¢ inferior al coste de adquisicion, entendiendo por ivalor de mercado el mas bajo entre el
valor medio de cotizacion del altimo trimestre y la cotizacion al cierre del alumo dia
del aiio en que operd el mercado. La Sm:ledad a 31 de diciembre de 2002 no ha
dotado provision por este concepto.

® (d) Inversiones financieras temporales

Los valores adquiridos con compromiso de reventa, se contabilizan por el efectivo de

compra. La diferencia con el nominal o e.fec:tlvq) de reventa, se periodifica durante la
vida de la operacion.

@

(Continaa)
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FASTIBEX, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(e) Corto/ largo plazo

En el balance de situacién adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a !a.rgc) plazo cuando su vencimiento es
superior a dicho periodo.

(f) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada djercicio se calcula sobre el beneficio
economico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bﬂniﬁcacioneé y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las

correspondientes partidas de impuestos anthlpadcs 0 difendos del balance de
situacion.

Los créditos fiscales por pérdidas compensables jse reconocen como menor gasto de
impuestos en el ejercicio en que tiene lugar la compensacion.

(g) Ingresos y gastos

Se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos gepresentan, con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante siguiendo el criterio de prudencia; contable, la Sociedad dnicamente
contabiliza los beneficios realizados al cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, ain eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

(5) Inmovilizaciones Financieras

Su movimiento durante el ejercicio 2002 es como sigue: -

- Euros
31.12.01 Altf’ Bajas 31.12.02
Cartera estatutaria 8.509.015,40 584.538 89  (552.938,57) 8.540.615,72
Menos, provisiones (1.618.347,32) (1.785. 7&2 33)  65.650,14 (3.338.479,51)
Valor neto 6.890.668,08 (1.201.243,44) (487.288,43) 5.202.136,21

m—m:mm_‘m

(Continua)
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FASTIBEX, S.A.
¢ Memoria de Cuentas Anuales
Un detalle de 1la composicion de la cartera estatutaria y su provisién por depreciacién de
¢ valores asociada es como sigue: -
E Uuros
Coste Precio Coste ~ Provisiones Var. provisiones
ACCIONES Titulos medio valoracion efectivo 31. E 2.02 31.12.01 Exceso Dotacién

TELEFONICA 121.620 1341 8,53 1.631.476,88  5941058,28 - - 594.058,28

@ SCH 119311 10,23 6,22  1.220811,63  478)697,21  132.663,69 - 346.033,52
BBVA 79.964 13,33 9,12 1.065.749,65 33647797  24.029,68 - 312.448,29
TERRA 15217 50,61 4,01 770.111,39  700091,22  673.223,28 . 35.867,94
ENDESA 26491 22,16 10,79 587.046,21 30120832  138.063,17 - 163.145,15
REPSOL 30.548 17,39 11,94 531.197,07 16645395  52.338,66 - 114.115,29
[BERDROLA 22,558 14,42 12,84 325.348,53 35.703,81 - - 35.703,81
POPULAR 5433 43,87 38,97 238.324,96 2660095  39.281,62  12.680,67 -

P GAS NATURAL 11.204 19,66 18,07 220.308,39 17.852,11 4.321,34 . 13.530,77
AMADEUS 11.072 16,07 3,93 177.892,95  134879,99  116.555,31 - 17.824,68
INDITEX 9358 18,78 22,51 175.772,45 - - . -
TPI 9214 1540 3,03 141.904,80  113986,38  107.881,87 - 6.104,51
ALTADIS 7.643 17,68 21,50 135.104,82 - - - -
SOGECABLE 2428 50,51 8,55 122.627.47  101.868,07  86.644,86 - 15.223,21
TEL.MOVILES 10.799 10,40 6,20 112.335,70 45.881,90  27.870,39 - 17.511,51
UNION FENOSA 7.623 13,37 11,58 101.929,90 13.655,56 - - - 13.655.56

o GRUPO ACCIONA 1.590 63,62 39,25 101.160,43 38.752,93  39.288,59 535,66 -
ACESA 7.721 10,36 10,80 79.967,43 - 2.628,41 2.628,41 -
GRUPO PRISA 3.285 24,88 6,21 81.714,47 61.314,62  51.067,71 - 10.246,91
ARCELOR 5288 14,86 11,34 78.600,07 18.634,15 - - 18.634,15
BANKINTER 1.896 34,61 23,61 65.628,64 20.864,08 4.424 46 - 16.439,62
ZELTIA 4997 12,04 5,42 60.168,94 33.p85,20  17.809,72 - 15.275,48
ACERINOX 1646 31,23 34,99 51.405,67 - - - -
FERROVIAL 2632 18,98 24,15 49.962,11 - - - -

é ACS 1.603 30,79 29,44 49.353,33 2.161,01 6.572,40  4.411,39 .
FOMENTO DE C.C. 1.960 23,85 21,40 46.737,32 4.793,32 2.039,24 - 2.754,08
GAMESA 2029 22,55 15,61 45.761,80 14.089,11  13.585,23 - 503,88
DRAGADOS 4311 10,61 15,24 45.738,17 - - - -
CORP.FRA.ALBA 1.869 23,75 17,60 44,395,48 11.501,08 2.031,76 - 9.469,32
IBERIA 22.843 1,75 1,40 40.033,37 8.053,17 - - 8.053,17
NHH 2991 12,66 8,19 37.861,36 13.565,07 6.676,84 - 6.688,23
SOL MELIA 2774 11,40 3,77 31.625,00 21.167,02  10.458,18 - 10.708,84

¢ CARREFOUR 1.689 16,99 11,18 28.698,08 981506  12.04746  2.232,40 -
REE 2031 11,63 8,94 23.625,11 5.467,97 3.681,84 - 1.786,13
INDRA 3701 547 6,48 20.236,14 - - - -
TELEPIZZA - - - - - 43.161,61  43.161,61 -
Total 8.540.615,72 3.338.479,51 1.618.347,32 65.650,14 1.785.782,33

—————— - ;g - -

é

@

|

|

@
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FASTIBEX, S.A.

Memoria de Cuentas Anua]_es

Para calcular la provisién por depreciacion de la cartera, se considera “media del trimestre™ la
cotizacion ponderada del valor de la cartera en el filtimo trimestre de 2002, “ valor de
cierre” al de cotizacién del ltimo dia del ejercicio de 2002, “precio de valoracién” el
menor de la “media del trimestre” o el “valor de c1erre de acuerdo con ¢l detalle que se
incluye a continuacion:

Cotizacion Ultimo Valoracion

31.5‘2.02 trimestre cartera

TELEFONICA 8,53 9,18 8,53
SCH 6,54 6,22 6,22
BBVA 9,12 9,36 9,12
TERRA 4,01 4,65 4,01
ENDESA 11,15 10,79 10,79
REPSOL 12,60 11,94 11,94
IBERDROLA 13,35 12,84 12,84
POPULAR 38,97 41,40 38,97
GAS NATURAL 18,07 18,42 18,07
AMADEUS 3,93 4,47 3,93
INDITEX 22,51 22,64 22,51
TPI 3,03 3,43 3,03
ALTADIS 21,74 21,50 21,50
SOGECABLE 8,55 9,56 8,55
TEL.MOVILES 6,20 6,80 6,20
UNION FENOSA 12,55 11,58 11,58
GRUPO ACCIONA 39,25 39,52 39,25
ACESA 10,80 10,99 10,80
GRUPO PRISA 6,21 7,14 6,21
ARCELOR 11,50 11,34 11,34
BANKINTER 23,61 25,53 23,61
ZELTIA 5.42 6,32 5,42
ACERINOX 34,99 35,17 34,99
FERROVIAL 24,15 24,65 24,15
ACS 30,65 29,44 29,44
FOMENTO DE C.C. 21,40 21,48 21,40
GAMESA 15,61 17,60 15,61
DRAGADOS 16,20 15,24 15,24
CORP.FRA.ALBA 17,60 19,38 17,60
IBERIA 1,40 1,56 1,40
NHH 8,19 8,62 8,19
SOL MELIA 3,77 4,22 3,77
CARREFQUR 11,18 13,01 11,18
REE 9,64 8,94 8,94
INDRA 6,48 6,85 6,48

(Continua)
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FASTIBEX, S.A.

Memoria de Cuentas Anuaies

(6) Deudores |
El detalle de los deudores al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Euros

Deudores ' 166.405,76
Administraciones publicas :
Retenciones y pagos a cuenta (nota 13) - 12.089,76
Impuesto sobre Sociedades a devolver de ejercicigs anteriores 18.652,57

197.148,09

Al 31 de diciembre de 2002, el saldo de “Deudores” corresponde a los ingresos por
dividendos de la cartera en préstamo pendientes de cobro a dicha fecha.

(7) Inversiones Financieras Temporales
é Su composicion y movimiento durante el ejercicio 2002 gs como sigue:

Euros

PO
31.12.01 Al&s Bajas 31.12.02

$ Valores de Renta Fija 300.000,00 1459&54,00 (1.459.854,00) -
Derechos de Suscripcion - 3.863,86 . 3.863.86

! Valor neto 300.000.00 1.163.717.86  (1.450.854.00) __ 3.863.86

? ® Durante 2002 la Sociedad ha dado de baja la totalidad de valores de renta fija (‘“repos™)

adquindos con los excesos de tesoreria que devengabgan intereses a tipos de mercado.

El epigrafe “Derechos de Suscripcién” corresponde a 7.310 derechos de acciones de Acesa
valoradas a 0,5285 euros cada una, con motivo de la ampliacion de capital que ha realizado

dicha sociedad.

(8) Fondos Propios

Un detalle del movimiento de los fondos propios se presenta en el Anexo que forma parte
integrante de esta nota.

@ (a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2002 el capital social esta re¢presentado por 4.250.000 acciones al
portador de 1,202024209 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de igualqs derechos politicos y econdmicos y
cotizan en la Bolsa de Madrid, excepto las accubnes propias detalladas en este mismo

¢ apartado.

(Continda)
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Al 31 de diciembre de 2002, los accionistas con jparticipaciones superiores al 5% del
capital social eran los siguientes:

, Euros Porcentaje de
- Nominales  Participacion %

Megapipo, S.A. 896.921,61 17,56
Acciones Propias . 1.276.698,76 24.99

Conforme a la autonizacion de la Junta General de 10 de octubre de 2001 y a la
autorizacion de la Comisién Nacional del Mercado de Valores de 17 de diciembre de
2001 de la operacion de Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones Propias para su
amortizacion, la Sociedad adquirié el 29 de epero de 2002 un total de 1.062.124

acciones, que representaban el 24,99% del capital social, destinadas a la reduccién de
capital (véase nota 15 b)). Una vez que se efectie esta reduccién de capital, las
acciones propias no superaran el 5% del capital|social. Las acciones propias carecen

de derecho de voto y los derechos econémicos ;se atribuyen proporcionalmente a 1os
restantes accionistas.

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad tiene acc:iqnes propias con el siguiente detalle:

Euros
Valor nominal por accién .' 1,202024
Valor en libros por accion (coste medio por acqmn) 2,005129
Valor de cotizacion 1,410000
Valor teérico contable 1,295748
Numero de acciones 1.062.124
Porcentaje del capital 24,99 %

Dichas acciones estan sujetas a las restricciones t#mporales establecidas en el articulo
79.3 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas en cuanto al ejercicio de
los derechos politicos y econdmicos y se: han adquirido al amparo de las

autorizaciones concedidas al Consejo de Adnhmstracmn por la Junta General de
Accionistas.

(b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance al menos el 20% del capital
social. Esta reserva no es distribuible a los accion, stas y s6lo podra ser utilizada para
cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta
de pérdidas y ganancias. También, bajo ciertas condiciones, se podrd destinar a
incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra
de capital ya ampliada. '

(Continda)
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(¢) Prima de emision

La prima de emisiéon es de libre disposicion sien#:re que el valor del patrimonio neto
contable de la Sociedad no sea, o a cnnsecuemla del reparto, no resulte inferior al
capital social.

En la Junta General Ordinaria celebrada el 17 de abril de 2002 se aprobé compensar los
resultados negativos de ejercicios anteniores :con reservas de libre disposicion,

procediendo a reducir 1a prima de emision de acci_timles en 1.873.648,04 euros.

Al 31 de diciembre de 2002, la prima de emision es de libre disposicion excepto por el
importe de 1.423.598,96 euros.

(d) Reserva para acciones propias

Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad tiene cpnstituida una reserva para acciones
propias por importe de 2.129.696,44 euros. Di¢cha reserva se constituyé mediante el
traspaso de prima de emisién por el equivalgnte al precio de adquisicion de las

1.062.124 acciones propias a que hace referenjcia el apartado a) de esta nota. Esta
reserva es indisponible en tanto las acciones no lsean enajenadas o amortizadas por la

Sociedad.

(9) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Euros
Hacienda Publica, acreedora
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 6.504,80
Dividendo activo a pagar | 645,94
Otras deudas 1.513.69
8.664,43

(10) Gastos Extraordinanos

Este epigrafe corresponde a los gastos derivados de la tramitacion de la Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones Propias descrita en la m)ta 8 de esta memoria, por importe de

20.694.12 euros.

(11) Remuneraciones v Saldos con los Miembros del Consej g: de Administracion

Las retribuciones satisfechas durante el ejercicio 2002 a los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad han ascendido a 18. 585 12 euros en concepto de dietas y
otras remuneraciones.

Los miembros del Consejo de Administracion no mantlenen saldos acreedores con la
Sociedad al 31 de diciembre de 2002.

(Continia)
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(12) Honorarios de Auditorfa
® ;
El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2002 han ascendido a
7.598 euros, con independencia del momento de su facturacién.
o (13) Situacion Fiscal
Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiiscal, estdn sujetos a un gravamen del
33% sobre la base imponible. No obstante, de la cuota resultante pueden practicarse
determinadas deducciones. |
A continuacion se incluye una conciliacion entre el résultado contable de 2002 y la base
¢ imponible fiscal la Sociedad decl
p e fiscal que la Sociedad espera declarar tras ﬁa oportuna aprobacion de las cuentas
anuales de 2002:
Euros
& Pérdidas del ejercicio, antes de impuestos y base 1mpumble
fiscal (1.863.881,08)
Cuota del 35% y gasto por Impuesto sobre Snciedédes -
™ Retenciones y pagos a cuenta (nota 6) (12.089,76)
5 Impuesto sobre Sociedades a devolver | (12.089,76)
Los ingresos por dividendos disfrutan de una deduccién del 50% por doble imposicién. La
existencia de una base imponible negativa no permite la deduccién por este concepto, si
& bien podrin ser deducidos a lo largo de los siete ejerdicios siguientes al cierre del periodo.
Al 31 de diciembre de 2002 la Sociedad dispone de las siguientes deducciones pendientes
de compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:
Afio de origen Aplicable hastaé Euros
®
2001 2008 31.885,23
2002 2009 :; 24.324,74
36.209,97
¢ Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no &pue.de:n considerarse definitivamente

liqudados hasta que las declaraciones presentadasihayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prcscnpmén de cuatro afos. Al 31 de
diciembre de 2002, la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 1999. Los

e Administradores de la Sociedad no esperan que, eq caso de Inspeccion, surjan pasivos
adicionales de importancia.

(Continia)
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'r

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades,;si en virtud de las normas aplicables

& para la determinacion de la base imponible ésta respltase negativa, su importe podri ser
compensado dentro de los quince ejercicios inmedjatos y sucesivos a aquél en que se

origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente. La

compensacion se realizard al tiempo de formular la declaracién del Impuesto sobre

Sociedades, sin perjuicio de las facultades de cumpmbacmn que correspondan a las
autoridades fiscales.

@

Conforme a las declaraciones presentadas, la Sociedad dispone al 31 de diciembre de 2002 de
las siguientes bases imponibles pendientes de compensar contra eventuales beneficios
fiscales futuros:

® Aiio de origen Aplicable hasg Euros
1998 2013 | 3.115.439,15
2001 2016 ? 1.873.648,04
2002 (estimada) 2017 | 1.863.881,08
® } 6.852.968,27

(14) Informacidn sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
é cubiertos los riesgos medioambientales que se pudienan derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivus adicionales relacionados com dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2002.

(15) Otra Informacion Relevante

a) Composicion de la cartera

El 10 de enero de 2003, la Sociedad ha procedido aiajustar la cartera mediante la compra
y venta de los titulos que la componen, manteniendo la ponderacién marcada por el

indice IBEX-35, debido a la exclusion de los titulus Carrefour de dicho indice con
& fecha 31 de diciembre de 2002.

b) Reduccién de capital

Con fecha 17 de abril de 2002, la Junta Ordinariaj ratificé el acuerdo de reduccién de
capital mediante amortizacion de las acciones propias adquiridas con motivo de la

o Oferta Publica de Adquisicién de Acciones Propias liquidadas definitivamente con
fecha 29 de enero de 2002 (véase nota 8 (a)).

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuples, dicha reduccién de capital se
encuentra pendiente de escriturar y elevar a piiblico, asi como de realizar el asiento
e de amortizacién de las acciones propias destmachs a ello.

~ (Continia)
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c) Propuesta de liquidacién de la Sociedad

Segiin se indicaba en el apartado IV.1 del Folleto Explicativo de la Oferta Piblica de

Adquisicion de Acciones Propias de fecha 17 de diciembre de 2001, estaba previsto

que durante el segundo trimestre de 2002 el Consejo de Administracion sometiese a

la aprobacién de la Junta General de Accionistas la propuesta de liquidacion de la

Sociedad. Debido a que no existe pronuncjamiento al respecto de la Junta de

@ Accionistas, los Administradores de la Sociedad han formulado las cuentas anuales
del ejercicio 2002 siguiendo el principio de empresa en funcionamiento.

(16) Cuadros de Financiacion

Los cuadros de financiacion de la Sociedad c:urre#mndientes a los ejercicios anuales
@ terminados en 31 de diciembre de 2002 y 2001 se prgsentan a continuacion:

Miles de euros

Origenes 2002 2001
® Enajenacién de inmovilizado ; |
Inmovilizaciones financieras | 402.025,98  3.526.096,71
Disminucidn en el Capital Circulante -_ 2.305.045.,65 -

Total origenes - 2707.071,63  3.526.096,71

® Aplicaciones

Recursos aplicados en las operaciones ; -
Pérdidas del ejercicio | 1.863.881,08  1.873.648,04

Dotacion amortizacion gastos amortizables - (1.362.488,35)
Dotaciones netas provision depreciacion carteta  (1.720.132,19) 391.947,63
® Pérdidas netas en la enajenacion del f. (150.912,59) (797.432,29)
inmovilizado financiero | -
Total recursos aplicados (obtenidos) en las . (7.163,70)  105.675,03
operaciones -
. Adquisiciones de inmovilizado .
Inmovilizaciones financieras : 584.538,89  1.185.730,35
Adquisicion de acciones propias .- 2.129.696,44 -
Aumento en el Capital Circulante | - 2.234.691,33
. Total aplicaciones 2.707.071,63  3.526.096,71
' : -
Variacién Capital Circulante
Tesoreria | (2.067.271,44) 1.828.854,54
Deudores | 46.523,71 (186.275,02)
Inversiones Financieras Temporales - (296.136,14) 282.656,52
® Acreedores Comerciales | 15.724,13 (15.681,03)
Otros Deudas no comerciales f- (3.885,91) 325.136,32
Variacién del capital circulante . (2.305.045,65) 2.234.691,33
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Ejercicio 2002

Las cuentas anuales de la Sociedad, establecidas en el marco ﬂe la Ley de Sociedades Anénimas y
en el desarrollo reglamentario que representa el Plan General de Contabilidad, dan cumplida cuenta
de su situacion financiera y de los resultados obtenidos en el pariodo.

En el ejercicio 2002, Fastibex ha continuado con la activiflad encaminada a replicar el indice
IBEX35 a través de la inversion de sus recursos en una carterg de valores adquinidos en el mercado

bursatil.

La mencionada cartera constituye el principal activo de la Sociedad y figura valorada de acuerdo con
criterios contables a precio histérico de coste, por importe d¢ 8.541 miles de euros. Los valores
cuyo precio de mercado es inferior a su precio historico deben provisionarse, y sin embargo, no se
refleja contablemente los beneficios potenciales con origen 'en aquellos valores cuyo precio de
mercado es superior al contable. En aplicacion de estas premlsas el valor neto contable de la cartera
a 31 de diciembre queda fijado en 5.202 miles de euros.

I.a caida generalizada de los precios en los valores que cmhponen el Indice Ibex 35 durante el
ejercicio 2002, ha obligado a provisionar contablemente el valpr de la cartera estatutaria, generando
por este motivo unas perdidas financieras que ascienden a 1.726 miles de euros.

Estas perdidas contables son potenciales, siendo el nivel de] Ibex 35 en el momento en que se
realicen lo titulos de la cartera en ¢l mercado, el que determine la efectividad de los resultados
financieros positivos o negativos con afectacion directa en la tesoreria de la Sociedad.

Segiin acuerdo tomado en Junta General Ordinaria celebrada con fecha 28 de junio de 2001, y
ratificado por la Junta General Extraordinaria de fecha 10 de octubre, Fastibex, S.A. lanzé una
Oferta Pablica de Adquisicion de Acciones Propias sobre n:-:l 25 % del capital social para su
arnortizacion.

Finalmente, la Sociedad adquino el 29 de enero de 2002 um total de 1.062.124 acciones propias
representativas del 24,99 % del capital social, por importe de 2.130 miles de euros, destinadas a la
reduccion del Capital Social. Dicha reduccion estd pendiente de ser escriturada a la fecha de

redaccion del presente Informe de Gestién, si bien se pmcedqré a su formalizacion registral en un
corto plazo.

Los ingresos de participaciones en capital por dividendos dej acciones por valor de 139 miles de
euros, permiten cubrir los gastos de explotacion los cuales importan 119 miles de euros.

Durante el ejercicio, la dedicacion del Consejo de Adnﬁnistrhcidn, ha estado retribuida, mediante
dietas de asistencia a las sesiones del Consejo de Administracién. El total de las cantidades

devengadas en el ¢jercicio, por la totalidad de sus seis miembras ha sido de 19 miles de euros.




