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Pascual y Genis, 1
46002 Valencia
Espana

Tel.: +(34) 963 52 91 25
Fax: +(34) 963 51 98 84
www.deloitte.es

CilMV

Registro do Auditorias

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas
de Aguas de Valencia, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AGUAS DE VALENCIA, SA. Y
SOCIEDADES que integran el GRUPO AGUAS DE VALENCIA, que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2002, 1a cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de
su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de
las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 24 de abril de 2002
emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 en el que
expresamos una opinion favorable.

3. En el ¢jercicio 2002 se ha producido la liquidacién del contrato de concesion del abastecimiento de
agua a la ciudad de Valencia. Asimismo, y de acuerdo con las condiciones estipuladas en el concurso
que fue adjudicado a la Sociedad dominante, en el ejercicio 2002 se ha constituido la nueva empresa
mixta que gestionara ¢l servicio en la nueva concesion, en la que participa la Sociedad dominante. La
informacion relativa a la liquidacion del anterior contrato, asi como las caracteristicas y situacion de la
nueva concesion se detallan en la Nota 1 de la memoria consolidada adjunta.

4. Segln se indica en la Nota 16 de la memoria consolidada, la Comisién Nactional del Mercado de
Valores ha incoado un expediente sancionador a determinados directivos, que fueron despedidos en el
ejercicio 2002, y a la propia Sociedad dominante, por la consideracion de falta muy grave. Si bien los
Administradores de la Sociedad dominante estiman que dicho expediente en lo relativo a Ja misma se
resolvera favorablemente, a la fecha de emision de este informe no nos es posible determinar los

efectos de diferente naturaleza que pudieran derivarse de esta situacion.

5. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los ajustes que pudieran considerarse necesarios sl ¢
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrato 4 anterior, las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera de Aguas de Valencia, S.A. y Sociedades que integran el
Grupo Aguas de Valencia al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
Interpretacion 'y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

Deloitte
;tli..'ll‘.he Deloitte & Touche Espana, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccidn 8, hoja M-54414.
ohmatsu C.LF; B-79104469. Domicilio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003 Madrid.




e e A DL e R S - B . . . b
- T T -

- ol - -
- =

. . o — - - - — - — —- N —_ - — — — — - J -
= = - o - . —y - . -3 = - - u - -— = = = - - ' — =
T - = - - - - - - - - - - - = - e - = .- - - R - R - . - o A o - - - - - . N - -- - PR -- T -
R - - - - ol _——- - -- - - - geme - - - — - . - - - - . — - - - -- - - - -1 - - - - - - 1 - =F.. P e - - - - - - - -

- - = - - ma - .

[ -4

e e T v =

T

——————————————— —
- - - [l

T

- ——— g—
- - —
- = ol L]

R alaal "

- T —
= . i
[ I - = “n

e ———— ——— e ——— —__——— = - — —
= u - - - - 0= - - = - - - - -
- - - - - - - - - -- - - - L] - - -

[ _- _ - --:

s LA

[ — = = - -
_ T —

6. El informe de gestion consolidado adjunto del ¢jercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacton del Grupo, la
¢volucion de sus negocios y otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este

mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las Sociedades.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N° §0692

i

Miguel Monferrer
30 de mayo de 2003
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Aguas de Valencia, S.A.
y Sociedades que integran el
Grupo Aguas de Valencia

Memoria N |
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado

el 31 de Diciembre de 2002

4  Actividad de las Sociedades

' ' ' jtus io la denominacion social de
| 2 Sociedad dominante, Aguas de Valencia, S.A,, fue constituida en 1890 bajo | socia

Sociedad de Aguas Potables y Mejoras de Valencia, S.A., hablenqose mcdlﬁcafj'a dlcl'!a denominacion a
la actual en junio de 1988. Esta Sociedad tiene por objeto la gestion y explotacion, bajo cualesquiera de

las formas juridicas que pudieran existir, de los servicios de:

« Abastecimiento de agua potable a poblaciones.

» Saneamiento, evacuacion y depuracion de aguas residuales.

« Suministro de agua para usos agricolas.

e Realizacién, mantenimiento y conservacion de obras y construcc:inpe§ para :el cumplimueptol de su
objeto social, incluso por cuenta de terceros, sean estos entidades publicas, privadas ¢ particulares.

e Realizacion del servicio de Inspeccién Técnica de Vehiculos.

Su actividad principal es la expiotacion de servicios de ab.:astecimienta _dg agua potablz la poblgc;aandeess,
siendo el mas significativo el prestado a la ciudad de Valencia. Al 31 de diciembre de 2002 las socxed aces
del Grupo eran titulares, o participaban, en unos 379 contratos de concesiones a'dmlglstrattydasésc o
{ipo, que incluyen servicios como abasteclmlen_to de_agua. saneamlenyo,. recogida ge Irem ;Jcﬁximcs dosi
limpieza viaria, etc. De dichos contratos, no e:_ﬁ'ste ninguno cuyo vencimiento sgi Zn osd_p X
afios y cuya incidencia sea significativa en relacion con las cuentgs anuales consolidadas adjuntas.

Para la revision de sus tarifas, las sociedades del G_rupc: prgsentan en cada_gera:cm tun estudz
acondémico que contempla los gastos habidos en el afio anterior y una proyeccion de estos 5;?; "
siguiente. Seguln la prevision del volumen de agua a fac:_turar, las soclec_:iades del Grupo prcép ren @
correspondiente tarifa y, posteriormente, [0S correspondientes EYUHtEfT:IIEﬂtDE, en pleno, 2 GE[:J i
acuerdo de resolucién del importe de ésta, que es sometido a |a aprobacion de la Consejeria de Empleo,

Industria y Comercio (Conselleria d'Ocupacio, Industria, i Comerg de |a Generalitat Valenciana).

Contrato de concesion con el Excmo. Ayuntamiento de Valencia

En fecha 7 de julio de 1904 vy con la posterior actualizacion de 6 c;ie'junio de 1967, el Excmo.
Ayuntamiento de Valencia otorgd a la Sociedad la concesién del abastecimiento de agua potable en su

tarmino municipal hasta el 20 de marzo del ano 2002.

El Exemo. Ayuntamiento de Valencia en Plene, en sesion celebrada el 30 c:!e nqviembre de 2001‘1: adjudicl.c::u
2 |a sociedad dominante el concurso publico destinado a d_esignar el socio prwr.jldo para par’ucupardendz
nueva empresa mixta que gestiona a| servicio de abastecimiento de agua en ia ciudad de Valencia des

la finalizacion de la anterior concesidn.

tituida la sociedad Empresa Mixta Valenciana de Aguas, S.A., para
£l 15 de marzo de 2002 fue cons ciana de A i Exemo,

gestionar el servicio de ahastacimiento de agua en la ciudad de Valencia.
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Ayuntamiento de Valencia participa &n un 20% y Aguas de Valencia, S.A. en un 80%. La duracion de la

nueva concesién es de 50 afios.

La liquidacion del anterior contrato de concesion ha tenido, de entre las mas significativas, las siguientes

implicaciones para el Grupc Aguas de Valencia:

e La reversion a favor del Excmo. Ayuntamiento de Valencia de aquellos elementos del inmovilizado
material afectos al abastecimiento de la ciudad y la transmision de otros activos y derechos, siendo el
importe total percibido por el grupo por dichos conceptos de 54.159 miles de euros, sin considerar

impuestos indirectos. Dicho importe, una vez considerados los fondos de reversién y otras
provisiones dotadas por Aguas de Valencia. S. A., asi como los gastos y la cancelacion de activos

relacionados con el proceso de liquidacion, ha generado unos beneficios extraordinarios en el

ejercicio 2002 por importe de 36.765 miles de euros antes de impuestos (veanse
rasumen de los activos y provisiones dados de baja como consecuencia de la liquidacién de |a

concesion anterior se muesira a continuacion;

Miles de euros

| | Amortizacion | Valor neto
Coste acumulada contable

Gastos de establecimiento (Nota 5) 2.256 -
Inmovilizado inmaterial (Nota 6) 4 (4)
Inmovilizado material (Nota 7 63.872 34.485

Notas 7 y 16). El

oo152]  Gadso

Fondo de Reversién (Nota 13)
Otras provisiones (Nota 15

(13.401)
848

Valor neto contable de los activos y derechos o 17.394
Importe recibido en la liquidacion 54.159
Beneficio extraordinario de la liquidacién (antes de impuestos) 36.765

| beneficio obtenido en la liquidacidon de la anterior concesion se ha registrado con abono a ias
cuentas de "Beneficios procedentes del inmovilizado material", por importe de 34,862 miles de euros,
y "Beneficios de ejercicios anteriores”, por importe de 1,903 miles de euros (véase Nota 16).

El traspaso a la nueva sociedad gestora, Empresa Mixta Valenciana de Aguas, 3.A., del personal de
Aguas de Valencia, S.A. afecto al servicio de abastecimiento de agua a la ciudad de Valencia,

incluyendo sus derechos y obligaciones (315 enjpleaduﬂ).

La subrogacion, por parte de Empresa Mixta Valenciana de Aguas, S.A., en los nréstamos obtenides
por Aguas de Valencia, S.A. para (& financiacian de la exteriorizacién del déficit tarifario existente por

compromisos de pensiones del personal afecto al servicio (veanse Notas 4-j, 10y 14).

E| traspaso a Empresa Mixta Valenciana de Aguas, S.A. del gasto a distribuir en varios ejercicios
contabilizado como contrapartida patrimonial de dichos préstamos (véase Nota 10) ya que, én SU
momento. el Excmo. Ayuntamiento de Valencia adquino el compromiso de cubrir anualmente con las
tarifas del agua las dotaciones para atender los pagos derivados de dichos prestamos.

Una adicién en el inmovilizado inmaterial, por iImporte de 64.659 miles de euros (véase Nota 6), en
concepto de derechos de uso de 108 hienes e instalaciones afectos al servicio cedidos por el

Ayuntamiento de Valencia. Dichio importe, neto de la deuda que por importe de 54.159 miles de euros
mantenia el Ayuntamiento de Valencia con & anterior concesionario, Aguas de Valencia, 5.A., con

motivo de la liquidacion de la anterior concesion. conforma la aportacion no dineraria gue el
Ayuntamiento de Valencia ha realizado a la nueva sociedad gestora, Empresa Mixta Valenciana de

Aguas, S.A. (véase Nota 11).
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Las prindipales condiciones estabiecidas en el Pliego de Condiciones, o en la plica presentada, del
" concurso adjudicado a la sociedad dominante son las siguientes:

« La duracion de la Empresa Mixta que gestiona el abastecimiento es de 20 anos.

« E! Plan de inversiones a llevar a cabo por Empresa Mixta Valenciana de Aguas, SA en los primeros
diez afios de unos 96 millones de euros, previéndose para su financiacidn una tarifa especial.

Una retribucién para el socio privado, aparte de los beneficios que le coﬁrrespanda en virtud de su
participacion en Empresa Mixta Valenciana de Aguas, S.A., del 5% de sus ingresos.

« El socio privado aportard a Empresa Mixta Valenciana de Aguas, S.A. financiacion en condiciones
preferenciales hasta 6 millones de euros para evitar su endeudarmiento excesivo con terceros.

S i e i S R T e T e

A excepcion del resultado extraordinario obtenido en |a quuidac:.it?n de la ante:rior concesion qel servicio de
abastecimiento de agua en la ciudad de Valencia, la finalizacion de la misma no ha tenido un efecto
significativo en los resultados del ejercicio 2002 del grupo Agpas de Va!encna como consecuencia de la
nosterior adjudicacién del concurso publico convocado a la sociedad dominante.

Con fecha 20 de noviembre de 2002, el Ayuntamiento de Torrente ha interpuesto Recurso Contencioso
Administrativo ante el Tribunal Superior de Justicia de la Comunidad Valenciana, contra el acuer:_:lo del
Pleno del Ayuntamiento de Valencia de fecha 27 de julio de 2001 por el que se aprobd la Memoria y:‘el
Reglamento de Abastecimiento de agua del concurso de seleccion de:-l_ socio privado para la constitucion
de la empresa mixta, al considerar que sus derechos o intereses legitimos pueden quedar afectados en
dicho procedimiento. Los Administradores de |a Sociedad dominante no esperan que de este recurso se

derive efecto alguno para el Grupo.

Aportacién de rama de actividad

T T e = e e = 1 e e = e e T T

Con fecha 26 de junio de 2002, la sociedad dominante realizo una aportacion no cilir:lera_t*i.a de rar‘rla de
actividad consistente en los bienes, derechos y obligaciones que integraban su padicipacion del 50 %o en
la Unién Temporal de Empresas "General de Servicios TV, 8.A., Aragonesa de Serv:c:':mg_ TV, S.A_. Yy
Aguas de Valencia, S.A., UTE, Ley 18/1982 de 26 de mayo” como cc_n_travalnr de la ampliacion de capital
realizada por su sociedad participada en un 50% "Valenciana de Servicios TV, S.A.

Los participes de la UTE y los socios de la sociedad que ha u:ealizadc: |a anjplig.cién de ;apltal son _It:.:s
mismos y en la misma proporcién, suscribiendose y desembolsandose la ampllaf:ton de_ capital en fL.Jl["lEan
de la participacién de cada uno de ellos en la referida UTE. Cqmu consecuencia de dlc!'la aportacion, la
UTE en la que participaba la Sociedad ha quedado disuelta. Dicha operacion no ha tenido efecto en ias

cuentas anuales consolidadas adjuntas.

La aportacion realizada se ha acogido al regimen de neutralidad fiscal regulado en la Ley 43/1995, de 27
de diciembre, sobre el Impuesto sobre Sociedades.

Renovacién contrato Alzira

Durante el ejercicio 2002 la sociedad dependiente Omniurm Ibéricm,ﬁ S.A. ba _dejadcs de prestar el serviclo
de suministro de agua potable en la poblacion de Alzira, habic—::ndc: sido af:ljudn:adc) el concurso cmqvccada
para la prestacion del servicio en dicha poblacion a la sccneg:lad dominante, Aguas _deT Valencia, S'.A,
(vease Nota 8). Para hacer frente a la reversion de los activos afectos al EbEEtEtI:lmlqEﬂtD ge P_xlzlra,
Omnium Ibérico, S.A. tenia registrada una provision para resgas y gastos, dotada en ejercicios anteriores,
nor importe de 370 miles de euros (vease Nota 13). La reversién de dichos activos ha supuesto el registro
de un beneficio de 49 miles de euros, que se incluyen en el epigrafe “Beneﬁmns procedentes del
~avilizado material” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (vease Nota 18).
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Otros

Asimismo, el pleno del Ayuntamiento de Carcagente de fecha 17 de dici_embre de 1993, por el que se
aprobé el pliego de condiciones del concurso para la adjudicacicim. qgl servicio de‘ abastecimiento 'de agua
potable y mantenimiento de la red de alcantarillado en el municipio y la simuitanea convocatoria de su
licitacion que fue concedida finaimente a la Sociedad dominante, fue recurrido por un tercero ante el
Tribunal Superior de Justicia de la Comunidad Valenciana, el cual ha resuelto con fecha 25 de!navrembre
de 2002 anulando y dejando sin efecto la mencionada licitacion. La Sociedad dominante ha interpuesto
racurso de casacion contra dicha sentencia, que a la fecha de la formulacion. de estas cuentas anuales
consolidadas se encuentra pendiente de resolucion. Los Administradores de la Sociedad dominante
esperan que este litigio se resuelva favorablemente para a misma, estimando que, en cualquier ¢asa, no

tendra ningtn efecto significativo sobre estas cuentas anuales consolidadas.

2. Sociedades del g' rupo y asociadas

L as sociedades incluidas en la consolidacion y la informacion relacionada con éstas es la siguiente:
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L.as Sociedades del Grupo relacionadas en el cuadro anterior son consideradas "dependientes” en virtud

de lo establecido en el Articulo 2° del Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, dado que Aguas de
Valencia, S.A. posee la mayoria de los derechos de voto en dichas sociedades.

Se consideraran sociedades multigrupo aquellas sociedades que son gestionadas por alguna sociedad
del grupo conjuntamente con ofra u otras ajenas al mismo.

Asimismo, en el cuadro anterior se han incluido las sociedades asociadas, considerando como tales
aquellas en las que el Grupo ejerce una influencia notable en su gestion, presumiéndose la misma cuando
la participacion sea, al menos, del 20%.

La fecha de las cuentas anuales de todas las sociedades del grupo y asociadas incluidas en el perimetro
de consolidacién es el 31 de diciembre de 2002.

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se ha considerado los estados
financieros individuales al 31 de diciembre de 2002 de la sociedad Empresa General Valenciana del
Agua, S.A. (sociedad consolidada por el método de puesta en equivalencia). El efecto de disponer de Ia
informacion financiera consolidada de dicha sociedad a dicha fecha, no hubiera sido significativo en
relacion con las cuentas anuales adjuntas,
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Las sociedades en las que participa al 31 de diciembre de 2002 ia empresa asociada Empresa General
Valenciana del Agua, S.A. son las siguientes:

! ] Razon social _ Domicilio | Actividad principal | Participacién |
Auxiagua, S.A. Valencia |Ciclo Integral det Agua | 51%
_Mediterranea de Recursos Hidricos, S.A.  [Valencia

¢ ey L R - T o= - ——— e n L7 C——— — — -8 &

 |Valencia

Lectura de contadores I 100%
70%

Ciclo Integral del Agua

Ciclo Integral del Agua |  42.2%
Reciclaje de Aceites
Industriales | 20%
Ciclo integral del Agua |
Consultoria ~ 40%
Ciclo Integral del Agua
Consultoria | 100%

Servicios Hidricos Continentales, S.A.
E_ M. Municipal de Calpe, S.A.

— o wram T E-- - - m  .ma
H L]

Petroleos y Regeneracion, S.A. Valencia
| Murtagua, SA. 000 Murcia_

p—— pr——

Aguas del Este, 5.A. ] _|Valencia

-y P

El Tribunal Superior de Justicia de la Comunidad Valenciana, seccion 12, ha fallado a favor de los

recursos contencioso-administrativos interpuestos por terceros, en los que se impugné el acuerdo del
Pleno de la Diputacion Provincial de Valencia de fecha 22 de septiembre de 1998 por el que fue aprobada

la memoria relativa a la privatizacién, mediante su enajenacién, de 3.047 acciones de Empresa General
Valenciana del Agua, S.A. y 634 acciones de otra compaifia, al entender los recurrentes que el
procedimiento adecuado debiera haber sido el de subasta plblica. En consecuencia, han sido declarados

nulos y sin efectos dichos acuerdos plenarios de la Diputacion de Valencia. El Grupo, nor medio de su
filial Vainmosa Cartera, S.L., ha interpuesto recurso de casacion contra la sentencia del Tribunal supenor
de Justicia de la Comunidad Valenciana. Los Administradores de la Sociedad dominante, basandose en la
opinion de sus asesores legales, estiman que este recurso se resolvera favorablemente para la misma.

En cualquier caso, la resolucion de este litigio en uno u otro sentido no afectaria de forma significativa a
las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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b)

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

imagen fiel y principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas' han sido obtenidas a partir de los

registros contables de Aguas de Valencia, S.A. y las sociedades que integran el Grupo Aguas de
Valencia, cuyas respectivas cuéntas anuales han sido formuladas por los Administradores de cada

sociedad de acuerdo con principics de contabilidad generalmente aceptados, de forma gue muestran
la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de sus operaciones. Las

cuentas anuales del ejercicio 2002 de cada una de las sociedades, junto con las cuentas anuales
consolidadas adjuntas que han sidoe formuladas por los Administradores de la Sociedad dominante,

. seran sometidas a la aprobacion de las Juntas Generales de Accionistas comrespondientes,

estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion.

La consolidacion ha sido realizada por el método de integracion global para aquellas sociedades s:r:ubre
lag que se tiene un dominio efective por tener mayoria de votos en sus organocs d.e represen!:acmn Yy
decisién, por el métado de integracién proporcional en el caso de sociedades multigrupo 'gestmqadas
conjuntamente con terceros, o mediante la aplicacion dei procedimiento de puesta en equ_walenc:a_, en
los casos que se posee una ipfluencia significativa pero no se tiene la mayoria de votos ni se gestiona

conjuntamente por terceros.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades dependientes consolidadas, se presenta en el capitulo “Socios externos” del pasivo del

adjunto balance de situacién consolidado.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que,
en su caso, pudiera producirse como consecuencia de la incorporacion de las reservas de las

sociedades consolidadas en el patrimonio de la Sociedad dominante.

Principios contables y comparacion de la informacién

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido los principios
contables y criterios de valoracién generaimente aceptados descritos en la Nota 4.

La principal incorporacian del ejercicio al perimetro y conjunto consaolidable ha sido la de'Empresa'
Mixta Valenciana de Aguas, S.A., sociedad participada en un 80% por Aguas de Valencia, SA Y
constituida e! 15 de marzo de 2002 para gestionar el servicio de abastecimiento de agua en la ciudad

de Valencia (véanse Notas 1y 2).

En el ejercicio 2002 también se han incorporado al perimetro y conjunto gansaiidab!e del grupo Aguas .
de Valencia, la sociedad del grupo Aigies Potables L'Alcudia, S.L., la sociedad mgltlgrupo FProgadima,
S.A. y la sociedad asociada Servicio de Aguas y Saneamientos de Teruel, S.A. (veéase Nota 2).

Por otra parte, la sociedad participada Implantaciones de Sistemas de Gestion, S.L. ac'lquirida an
septiembre de 2001 integramente por sociedades del Grupo Aguas de Valencia fue c:_r:msohf:iada en el
ejercicio anterior por el metodo puesta en equivalencia. En las cuentas anuales consolidadas del

ejercicio 2002 se ha consolidado dicha sociedad por el método de integracién global (véase Nota 8).

Dichas variaciones en el perimetro y conjunto consolidable no ha tenide un efecto significativo sobre el
patrimonio ni sobre los resultados del grupo consolidado. | -

Como consecuencia de la finalizacién del contrato de abastecimiento a la ciudad de Valencia y del
heneficio extraordinario obtenido en su liquidacion, algunas de las partidas del balance de situacion




consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2002 no son
directamente comparables con las correspondientes al ejercicio anterior.

¢) Agrupacién de partidas

L os saldos mostrados en determinados epigrafes del balance de situacién consolidado adjunto estan
compuestos por las siguientes partidas, que han sido agrupadas a efecto de su presentacion:

: Miles de

i Existencias |  Euros

Repuestos y materiales diversos T 573
|Obras en curso (trabajos a facturar) 4.355

| Miles de
Clientes por Ventas vy Prestaciones de Servicio Euros

|Clientes (*)
|Efectos comerciales a cobrar
Clientes de dudoso ¢obro (*)

(*) Se encuentra provisionades el saldo de abonados cuya recuperabilidad es dudosa ISEQI.'IH criterios de
antigiiedad de Ia deuda basados en [a experiencia histérica de las sociedades del Grupo.

Otras Deudas no Comerciales Euros

|

| Administraciones Piiblicas (Nota 15) | 4.041

, Remuneraciones pendientes de pago 994 |
|Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 45 |
Cuentas de recaudacion (*) 12.099 _
! Otras deudas 1.052
18.231

'(") | as sociedades del Grupo actuan como recaudadores frente a determinados Organismos Publicaos,

bien por obligacion legal, como es el caso del Canon de Saneamiento que se recauda e Ingresa para
la Entitat Publica de Sanejament d'Aigiies Residuals de la Comunitat Valenciana, bien mediante

convenios suscritos con los ayuntamientos. Por dichos servicios, las sociedades habiualmente
devengan un premio de cobranza que se clasifica en el epigrafe de "Otros ingresos de Explotacidn

de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.
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4, Narmas de valoracion

| as principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales ccnsaliquas
adjuntas al 31 de diciembre de 2002, de acuerdo con lo establecido por el Plan General de Conta}::l!dad,
las Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Empresas del Sector de Abastecimiento
y Saneamiento de Agua y el Real Decreto 1.815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprobaron las

normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas, han sido las siguientes: -
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a) Homogeneizacion de partidas

anuales consolidadas adjuntas, han sido aplicados a todas las sociedades incluidas en la
consolidacion, en todos aquellos aspectos que pudiesen tener un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, los principios y normas de valoracion observados por la Sociedad

dominante.

Con respecto a la vida atil estimada por las Sociedades dependientes para la amortizacion de. su
inmovilizado material, aunque para algunos elementos difieren de las aplicadas por la Sociedad
dominante, han sido mantenidas por estar las amortizaciones estrechamente relacionadas con las

condiciones de los contratos de abastecimiento de agua.

b) Fondo de comercio de consolidacion

El balance de situacion consolidado adjunto incluye un fondo de comercio de 7.656 miles de euros,
originado por la diferencia positiva de consolidacion surgida entre los importes hechos efectivos en la
adquisicién de las sociedades dependientes consoclidadas y su valor tedrico contable en la fecha de su
adquisicion, ajustado, en su caso, por la asignacidon especifica, de parte de la citada diferencia positiva
de consolidacion, efectuada a aquellos elementos patrimoniales de las sociedades filiales
consolidadas que presentaban una diferencia entre el valor de mercado vy el valor neto contable a la
fecha de su adquisicion.

- - - == —— = e mmmm == === - Ll - - - [ —— ] —_— = = ==
- T N E— T TE A TE TR A W S - - 5T SECEET E - B T T B T TS N S T T ST e e

T =

= - -

El fondo de comercio resultante se amortizara linealmente en un pericdo maximo de 20 anos, toda vez
que este es el periodo durante el que dicho fondo se estima que contribuira a la obtencion de

beneficios en &l grupo.

- e . e

¢} Gastos de establacimiernto

Los gastos de establecimiento estan formados, basicamente, por los gastos de ampliacion de capital y
por [0s gastos propios y ajenos incurridos en |a preparacion de plicls para la asistencia a nuevos
concursos para el abastecimiento de agua y en la elaboracion de estudios para la apertura de nuevas
lineas de negocio en los que existan motivos fundados de exito técnico y econdmico. Los gastos de
establecimiento estan contabilizados por los costes en que se ha incurrido y son amortizados
linealmente entre 3 y 3 anos.
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No obstante, en relacion con log gastos soportados para la obtencion de nuevos contratos, en &l
momento en que se consgtata la no adjudicacion de los concursos, o en el momento en que se ponen
de manifiesto dudas razonables sobre la recuperacion de los gastos incurridos en un determinado
concurso se carga a la cuenta de resuitados la totalidad de los saldos que estan pendientes de

amortizar.

d) Inmovilizado inmaterial

T L L L e

El importe capitalizado como aplicaciones informaticas corresponde a 10s costes en que se ha
incurrido para el desarrollo de aplicaciones informaticas implantadas, y que han sido contabilizadas
por su coste de adquisicién. Estos saldos vienen siendo amortizados a razén del 25% anual.

El importe registrado como derechos de uso, cerresponde a la valoracion de los derechos de uso de
los bienes e instalaciones cedidos por el Ayuntamiento de Valencia en la constitucion de la nueva
empresa gestora del servicio de abastecimiento de agua a la ciudad de Valencia, Empresa Mixta
Valenciana de Aguas, S.A. (véase Nota 1). Dicha valoracion fue determinada por un experto
independiente como el valor atribuido al negocio a desarrollar con dichos activos, a través del metodo
del descuento de flujos de caja. Este activo se amortiza linealmente a lo largo de la vida de la nueva

concesion, es decir, 50 anos.
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Con objeto de presentar dé una forma homogenea las distintas partidas que componen las cuentas
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El importe correspondiente a las concesiones administrativas corresponde al coste de dichas
concesiones, obtenidas para prestar determinados servicios coma el de suministro de agua en
distintas poblaciones y el de Inspeccion Técnica de Vehiculos. Este inmovilizado inmatenal, asi come
todos aquellos otros que estan estrechamente relacionados con la duracion del contrato, se amortizan
linealmente durante el periodo de vigencia de cada una de las concesiones.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como
inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las
cuotas mas el importe de la opcidn de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operacion, sé contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios y se
imputa a resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. Estos elementos se
amortizan linealmente, siendo sus vidas utiles las indicadas en la Nota 4-e para elementos de similar

naturaleza.

Los gastos de investigacién y desarrollo se contabilizan cuando se incurren por su coste de
adquisicion o coste de produccion. Estos gastos se vienen amortizando a razon del 20% anual, a partir

de la finalizacidn del proyecto.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra el RDL 7/1996 (véanse Notas 7y 11).

Los costes de ampliacién modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Ul de los bienes, son capitalizados como mayor

coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento en que se incurre durante el ejercicio, incluyendo los
correspondientes a los activos cuyos derechos de uso cedié el Excmo. Ayuntamiento de Valencia, son

cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los trabajos que las Sociedades realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado
que resulta de anadir a los costes externos los costes intermos, determinados en funcion de los

consumos propios de materiales de almacén y de los costes de mano de obra propia empleada en
dichos trabajos. En el ejercicio 2002, dichos trabajos han ascendido a 8.456 miles de euros.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material por el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los anos de vida Util estimada, segun el siguiente detalle:

- T A= i

Afios de
vida til
estimada
| e . .
lEdtficms y otras CONstrucciones 50 a 67
Instalaciones técnicas y maquinaria 50 a 60

| Otras instalaciones, aparatos de medida, utillaje
y mobiliario §all
Otro inmovilizado:

Instalaciones de conduccidn y distribucion 28 a 36
Elementos de transporte - 8all
Equipos para proceso de informacion 4
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" f) Valores mobiliarios y otras inversiones financieras anadlogas

g

h)

J)

Las participaciones en sociedades dependientes en las que la Sociedad dominante o alguna empresa
del grupo mantiene una participacion entre el 20% y el 50% se valoran por la fraccion que del neto
patrimonial de la empresa asociada representen esas participaciones.

1 resto de inversiones financieras se valoran al coste de adquisicion, corregido en su caso por los
ntereses devengados pendientes de cobro, o valor de mercado, el menor. En el caso de las
nversiones financieras de renta variable, como valor de mercado se considera |a cotizacion oficial

media del ultimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al cierre, la que resuite inferior. -

| s titulos sin cotizacion bursatil oficial son valorados al coste, minorado en su caso por las ne'cesiarias
nrovisiones para depreciacion por exceso del coste sobre su valor tedrico. contable al cierre del

gjerciclo.

| os depositos y fianzas constituidas en garantia de las fianzas recibidas por los contratos de los
abonados de las sociedades, se contabilizan por el efectivo entregado, no esperandose problemas de

recuperabilidad.

Existencias

Las existencias de repuestos y materiales diversos estan valoradas al coste (siguiendo el método del
coste promedio de adquisicidn) o valor de mercado, si éste Ultimo fuese menor.

| as obras en curso son valoradas al coste real de produccion, que incluye el coste de los materiales
incorporados, la mano de obra y los gastos directos de construccidn, registrandose el margen a la

finalizacién de las distintas fases de ejecucion de las obras de acuerdo con el criterio de “obra
terminada”.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento ha sido reducida a su
posible valor de realizacion.

Deudores varios

En este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto se_fncluyen Iq; saldos & c:ubr_ar
derivados de facturaciones realizadas en concepio de obras y prestamqn de servicios, iE-IEﬁdDﬁH mas
significativo @ 31 de diciembre de 2004, el correspondiente al Ayuntamiento de Valencia por importe

de 4.394 miles de euros.

Método de conversion

En 1a conversion de los estados financieros de la sociedad extranjera del grupo, Aguas t?]E Venezuela,
C. A se ha utilizado el tipo de cambio en vigor a la fecha de cierre, a excepcion del cap:f:al y reservas
que 'se han convertido a los tipos de cambio histdricos. El efecto de haber aplicado el método del upo

de cambio de cierre no es significativo.

| a diferencia de cambio originada como consecuencia de fa aplicacion de este criterio se incluge en ‘el
epigrafe “Diferencias de conversion’ bajo el capitulo de Fondos Propios de halance de situacion

consolidado adjunto.

Complementos para pensiones y obligaciones y similares

De acuerdo con el'Reglamento del Régimen de Jubilaciones y Pensiones acordado entre algunas de

las sociedades de! grupo y sus empleados, aquellas vienen obligadas a camplement;r las pensiones y
prestaciones de la Segurndad Social que correspondan a los trabajadores incorporados con
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anterioridad al 1 de julio de 1991'?: derechohabientes en caso de jubilacién, invalidez, viudedad u
orfandad.

El Reglamento sobre instrumentos de compromisos por pensiones obliga a las empresas (excepto a
las entidades financieras o companias de seguros) que tengan contraidos COmpromisos por pensiones
que procedan a su exteriorizacion. En cumplimiento de la legislacion vigente, las sociedades det grupo

han exteriorizado la totalidad de sus compromisos por pensiones,

En lo relativo a la sociedad dominante, y teniendo en cuenta las obligacinnes_reccnocidas por el
Excmo. Ayuntamiento de Valencia de hacer frente a I?s.compromisns en materia de pensiones
devengados por el personal afecto al servicio de abastecimiento del agua del municipio de Valencia,
an el momento de la exteriorizacion, Aguas de Valencia, S.A. unicamente mantenia en balance una
prnvisi&n para pensiones que cubria &l importe integro correspondiente a los cnmpromisusi por
pensiones con el personal no afecto al abastecimiento de agua en el municipio de Valencia y, segun lo
dispuesto en la Disposicién Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.53453/1990, y una parte de los
compromisos por pensiones con el personal afecto a dicho abastecimiento. £l déficit existente en
dicho momento, ascendié a 24.899 miles de euros y fue registrado con cargo a la cuenta "Gastos a
distribuir en varios ejercicios” de! activo del balance de situacidn. Al término de la anterior concesion,
y de acuerdo con lo establecido en el Pliego de Condiciones para la nueva concesion, se ha
traspasado a la nueva sociedad concesionaria, Empresa Mixta* Valenciar_'na de Aguas, S.A,, el saldq cdel
gasto a distribuir en varios ejercicios por este concepto pendiente de imputar a re_sultgdas en dicho
momento, asi como los préstamos obtenidos para financiar dicho diferimiento tanfa'rm sin reflejo en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Empresa Mixta Valenciana de Aguas, S,A.,i alizgual que hast:a el
tarmino de la concesién venia haciendo Aguas de Valencia, S.A., sigue el criterio de imputar dicho
déficit a resultados en funcién de los importes que el Excmo. Ayuntamiento de Valencia reconoce para

su amortizacion en la determinacion de las tarifas.

Los compromisos no exteriorizables de acuerdo con la legislacion vigente ascienden al_ 3:1 de
diciembre de 2002 a 1.219 miles de euros y estan cubiertos por el fonde ‘interno cunstgtu:dq'y
registrado en el epigrafe "Provision para pensiones y obligaciones similares” del bglance de E:ltUEICIDI'I
consolidado adjunto. Dichos compromisos corresponden, basicamente, 8 compromisos contraidos con
personal en situacion de prejubilacion hasta la fecha efectiva de su jubilacion (vease Nota 13).

=l estudio actuarial a 31 de diciembre de 2002, que ha servido para valorar los comprcmiso§_por
pensiones no exteriorizados a dicha fecha y que ha determinado la prima del gjercicio de las polizas
contratadas para cubrir los compromisos exteriorizados, ha sido realizado en base individual por

actuarios independientes, utilizando, basicamente, las siguientes bases técnicas:
+ Tipo de interés técnico: 4,9%.

¢ Tablas de mortalidad: PERM2000P y PERFZ2000P.

+ Tasade crecimiento de los salarios: 3,35%.

+ Tasa de revision de pensiones y de crecimiento de la inflacion: 3%.

+ FEdad de jubiiacion: 65 anos.

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta incluye cargos por importe de 2.4?5 miles de
euros en concepto de gasto por pensiones devengado en el ejercicio 2002 por las suclgdaf:leg del
grupo, de los que 1.011 miles de euros, corresponden a la amortizacion de los gasios a distribuir en

varios ejercicios (véase Nota 10), 63 miles de euros al coste de los compromisos no exteriorizados

(véanse Notas 13 y 16) y el resto, 1.402 miles de euros, a las primas anuales satisfechas 3 E
compania de seguros en concepto de actualizacién de la cobertura de lr::s* COMPromisos
exteriorizados. incluidos los derivados de! contingente fallecimiento de su personal activo incorporado
a la empresa con anterioridad al 1 de julio de 1991(vease Nota 16).
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Por otra parte, de acuerdo con el convenio colectivo vigente, las sociedades vienen obligadas a
satisfacer determinadas percepciones o beneficios sociales a sus empleados al cumplir 40 anos de
earvicio. Bl coste de estos premios de antigliedad es registrado en el momento en que se abonan o
disfrutan. Los Administradores de las Sociedades estiman que &l pasivo actuarial devengado por este

concepto al 31 de diciembre de 2002 no €s significativo.

k) Otras provisiones para riesgos y gastos

Los criterios seguidos por el Grupo con respeclo a “Otras provisiones para riesgos y gastos” son los
siguientes:

1 Fondo de reversion: corresponde éste a la reconstitucion del valor econdmico de los activos

ravertiblas. El fondo de reversidn se dota lineaimente en el periodo de duracion de la concesion
correspondiente tomando como base el valor neto contable del activo previsto a la fecha de la

" reversion, asi como una estimacion de los gastos por reparaciones extraordinanas y otros
conceptos que pudieran ser exigidos en dicho momento. |

2. Otras provisiones: corresponde a los importes estimados para hacer frente a responsabilidades
probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por obligaciones probables o ciertas de cuantia
indeterminada, o por otras contingencias, rnesgos y garantias (véase Nota 13).

[} Transacciones en moneda extranjera

| os saldos de las cuentas a pagar y a cobrar en moneda extranjera se valoran en euros mediante la
aplicacién de los tipos de cambio en vigor a la fecha en que se formalizd la operacién, reconociendo
en la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias que se oroducen por las fluctuaciones en l0s

tipos de cambio en el momento de su cobro o pago.

| as diferencias de cambio netas que surgirian por el efecto de valorar estos saldos al tipo de cambio
vigente al cierre del gjercicio no.son significativas.

m) Deudas

_as deudas, tanto a largo como a corto, se contabilizan por el importe recibido. La clasificacion en
corto o largo plazo se realiza en funcidn de si su vencimiento es inferior o superior a un afio a parir de

|3 fecha de cierre del balance.

n) Empresas puestas en equivalencia deudoras

En el epigrafe de "Empresas puestas en equivalencia deudoras” del balance de situacion consolidado
adjunto se incluyen las cuentas & cobrar a empresas asociadas, siendo el mas significativo el

mantenida con la sociedad Empresa General Valenciana de Agua, 5 A. Dicho saldo asciende a 31 de
diciembra de 2002 a 1.357 miles de euros -y tiene su origen en operaciones comerciales.

o) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los importes facturados a terceros para financiar determinadas inversiones se han registrado coma
ingresos a distribuir en varios ejercicios, de acuerdo con lo establecido en la Normas de Adaptacion
del Plan General Contable a Empresas del Sector de Abastecimiento y Saneamiento de Agua,
imputandose a resultados en proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por los

activos financiados.

Por otra parte, es éste epigrafe tambien se recogen los importes pagados por los nueves abonados de
Valencia para la ampliacién de la red. Esta partida se cancelard en el momento en Que las
correspondientes obras sean terminadas y transmitidas al Excmo. Ayuntamiento de Valencia.
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p)

q)

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio es calculado en funcién del resultado economico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun carresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por
las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

| a Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 26 de junio de 2001 acordo
ejercitar la opcion de tributacion en régimen consolidado establecido en la Ley 43/1995 del impuesto
sobre Sociedades, siendo Aguas de Valencia, S.A. la sociedad dominante del grupo fiscal configurado.
El ejercicio 2002 es el primero que el grupo fiscal tributara en régimen consolidado. |

| as sociedades incluidas en el grupo fiscal del que Aguas de Valencia, 5.A. es la sociedad dominante
son las siguientes: Omnium (bérico, §.A., Sociedad Espanola de Abastecimientos, S.A., Empresa
General de Servicios Publicos Urbanos, S.L., General de Analisis, Materiales Y Servicios, S.L.,
Empresa Mixta Valenciana de Aguas, S.A., Europea de Servicios Publicos, S.A., Aragonesa de
Servicios Publicos. S.A., Implantaciones de Sistemas de Gestion, S.L, Sistemas de Gestidn
Companitidos, S.A., Cartera de Activos, S.L., Vainmosa Cartera, S.L., Aguas de Valencia Internacional,

S.A. v Valenciana de Aguas Depuradas, 3.A.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos son imputados de acuerdo al criterio de devengo, es decir cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en

que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, en atencion al principio de prudencia, las Sociedades unicamente contabilizan los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y ias
pérdidas, adn las eventuales, son contabilizados tan pronto como son constatados.

El rmporte régistradu por agua servida pendiente de facturar al 31 de diciembre de 2002 asciende a
5.345 miles de euros aproximadamente, y ha sido incluido en el epigrafe “Ingresos por venta de agua’
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2002 adjunta. Su contrapartida figura

"con cargo al epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance de situacion

consolidado. El agua vertida y no facturada se estima como el producto, en cada explotacion, det
periodo transcurrido desde la ultma lectura realizada hasta el fin del afio por los consumos diarios
histéricos y por el precio .medio del metro cubico de agua. Adicionalmente, las Sociedades han
registrado en el epigrafe "Otros gasios de explotacién - servicios exteriores” de la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada adjunta, una estimacion de los gastos de lectura y facturacion y otros gastos

en los que se estd pendiente de incurrir por el agua servida y pendiente de facturacion al 31 de
diciembre de 2002, que asciende a 198 miles de euros, aproximadamente, con abono al epigrafe

“Acreedores comerciales”.

En relacion con los contratos de prestacion de servicios de caracter internacional que esta
acometiendo 1a Sociedad dominante, como consecuencia del riesgo-pais tnherente al desarrollo de
estos proyectos y aplicando el principio de prudencia valorativa, el criterio de reconocimiento del

ingreso seguido se asemeja al criterio de cobro. -

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, las sociedades del grupo estan obligadas al
pago de indemnizaciones a 10$ empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales. En atencion a estimaciones de los posibles despidos que, en circunstancias
normales, pudieran tener lugar en el futuro, y estimando las cantidades a pagar por dicho concepto, &l

nasivo devengado no seria significativo.
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No obstante lo anterior, el balance de situacion adjunto consolidado a 31 de diciembre de 2002 incluye
una provisién por importe de 375 miles de suros, registrada con abono a la cuenta de remuneraciones
pendientes de pago inciuida en el epigrafe "Otras deudas no comerciales”, para hacer frente a riesgos
de esta naturaleza procedentes del ejercicio 2002 (vease Nota 16).

§) Unidn Temporal de Empresas

Las Uniones Temporales de Empresas en las que participan las Sociedades del Grupo, vigentes al 31

de diciembre de 2002, son las siguientes:

Cifra

("} Este contrato se encontraba vencido, quedando pendientg unicamente una operacidon de financiacion con el
Ayuntamiento cuya cancelacion esta prevista para el ejercicio 2003.

13

negocios
aportada a la
Porcentaje Sociedad
Actividad Participacion | (Miles de Euros)
IAVSA — Arag. de Serv. Publicos, $.A. (Altura) Abastecimiento agua 100% 141
AVSA — Sdad Espafiola de Abastec., S.A. (Aspe) Abastecimiento agua 100% 935
|AVSA —Unidn Fenosa, S.A. (Costa Rica) Impl. Servicios Financieros 13% 12
AVSA - Sajco-Gestagua (Villena) Residuos solidos 50% 380
IAVSA -~ Vanagua, S. A, (Irruiierria) Lectura contadores 100% 195
AVSA - Vanagua, 5.A. (Ekialde) Depuracion 100% 108
|AVSA — Vanagua, S.A. (Ura) Lectura contadores 100% 65
AVSA - Lubasa-Cida Hidroquimica (Calpe) Construccion Depuradora 13% 21
AVSA - Fiv.-Cons. y Est.-Edif Ferr.-Pavasal Cogeneracion 20% 317
AVSA — Europea de Servicios Publicos, 5.A. (Silla) Residuos solidos 100% 469
AVSA — Saico (Caudete) Residuos solidos y L. Viaria 50% Q5
AVSA - Saico (Ontinyent) Limpieza Viaria 50% 151
AVSA - Comsa, S.A. -~ CGAC, 5.A. (Baix Ebre) Explotacion Depuradora 50% 311
AVSA - CGAC, S.A. (5. Pere de Ribes-Sitges) Explotaciéon Depuradora 75% 303
AVSA — Sdad, Espaficla de Abastec., S.A. (El Verger) Abastecimiento agua 100% 292
AVSA - Sdad, Espafiola de Abastec., S.A. (Calpe) (*) Abastecimiento agua 100% .
AVSA — Sdad. Espaficla de Abastec., S.A. (Sagunto) Tratamiento Agua 100% 493 J
AVSA — Sdad. Espafiola de Abastec., S.A. (Albal) Abastecimiento agua 100% 412 |
IAVSA — Sdad. Espafiola de Abastec., S.A. (Sagunto) Abastecimiento agua 100% 647 |
AVSA — Sdad. Espafiola de Abastec., S.A. (Jucar-Turia) Mantenimiento conduccion 100% 70
AVSA - CGAC, 5.A. (Mora la Nova) Abastecimiento agua 65% 46
AVSA —~ CGAC, 5.A. (Camarles) Abastecimiento agua 63% 73
AVSA - Arag. de Serv. Piblicos, S.A. (Benidorm) Limpieza Fuentes | 100% 97
AVSA — Arag. de Serv. Puablicos, S.A. (2° F. Teruel) Cloradores y cont. generales | 100% 93
AVSA - Tetma, S.A. (Benidorm) | Explotacién Depuradora 60% 221
AVSA — Tetma, 5. A. (Benetisser) | Residuos sélidos 60% 13
AVSA — Egevasa (Jijona) Explotaciéon Depuradora 50% 93
AVSA — Egevasa (Utiel) Explotacion Depuradora 80% 256
AVSA — Egevasa (Carlet) Explotacion Depuradora $0% 124
Arag. de Serv. Publicos, S.A. -Gestagua (Andorra) Abastecimiento agua 50% 151
Arag. de Serv. Publicos, S.A. -Gestagua - Egevasa (Andorra) [Explotacion Depuradora 50% 99
IAVSA —-FACSA (Vinaroz) i Abastecimiento de agua 20% | 99
6.762
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cn la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se ha seguido el criteno de.integracic?n pmpcrqinnal
para las distintas partidas de balance y cuenta de perdidas y ganancias de dichas Uniones

Temporales de Empresas.

| a informacion de las Uniones Temporales de Empresas ha sido obtenida de sus estados financieros
no auditados del ejercicio 2002.

! Productos derivados

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar 0 reducir sign_iﬁcativamentc? _Ios
riesgos sobre tipo de interés existentes en operaciones de er}deudamlgntp con entidades c'ie_ crédito,
se consideran de cobertura siempre que las operaciones cubiertas esten ldentrﬁgadas explicitamente
desde su nacimiento. Los diferenciales entre los tipos de interes de mercado sé 1mputan'a resultados
siguiendo un criterio financiero idéntico al criteric de devengo de los gastos financieros de las

operaciones de endeudamiento cublertas (véase Nota 14).

u) Informacién sobre el medio ambiente

El inmovilizade material destinado a la minimizacion del impacto medioambiental y mejora 'ciiel
medioambiente se halla valorado a precio de coste de adquisicion. Los cqstes de _amgllac:mn,
modernizacién o0 mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad, eﬁmgncua Q un
alargamiento de la vida Gtil de estos bienes se cgapitalizan como mayor coste. Las reparaciones y ios
gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la cuenta de

nérdidas y ganancias.

Los gastos devengados por las actividades medioambientales raalizadas..o por aquellas actijfidades
realizadas para la gestion de los efectos medioambientales de las operaciones del Grupo, se imputan
en funcion del principio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios
que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente

monetaria o financiera derivada de ellos.

5. (Gastos de establecimiento

=| movimiento habido durante el ejercicio en la cuenta de gastos de establecimiento ha sido el que se
muestra a continuacion:

_H-F—*F“.——_._‘—_-—'.__

Miles de
Euros
—
|Saldo al 31 de diciernbre de 2001 t 2.799
Adiclones . 2.3?2
Baja Valencia (Nota 1) | (2.256)
QOtras bajas | | (18)
Dotacién amortizacion (829)
Traspasos (Nota 7) 40
Saldo al 31 de diciembre de 2002 2.098
e

Las adiciones del gjercicio en la cuenta de gastos de establecimiento corresponden a gastos incurridos en
la constitucion de Empresa Mixta Valenciana de Aguas, S.A. por imparte de 625 m‘nles de eurosy 3 gastos
incurridos para obtener nuevos contratos o en el estudio de apertura de nuevas lmea.s dg: negocio. Entre
dichas adiciones se incluyen 191 miles de euros por los gastos incurridos en el ejercicio 2002 por la

16
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Sociedad dominante en la obtencidn del contrato de abastecimiento de agua a la ciudad de Valencia
(véase Nota 1). Estos gastos, junto con los incurridos en ejercicios anteriores, han sido cancelados en
este ejercicio en el momento de la liquidacion de la anterior concesion (veéase Nota 1).
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La dotacion a la amortizacion incluye el saneamiento, por importe de 465 miles de euros, de gastos
incurridos ‘en la preparacién de concursos o de nuevos contratos como consecuencia de su no
adjudicacion o de la existencia de dudas razonables sobre la recuperacion de los mismaos.

Al 31 de diciembre de 2002, se incluyen en este epigrafe 8 miles de euros correspondientes a gastos de
licitacion relativos a explotaciones pendientes de adjudicacion.

- - =
- -

6. Inmovilizaciones inmateriales

S—
e

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el que se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Salidas, Bajas

Saldo al

Saldo al | Entradas o 0

131-12-01 | Dotaciones Reducciones | Traspasos | 31-12-02
| Coste:

Aplicaciones informaticas 4.622
Concesiones administrativas 10.988
Derechos sobre bienes en arrendamiento .
! financiero | 457
! Derechos de uso - | 64.659

Otro inmovilizado inmaterial 16 167

6 1 - -
Toateme | e _mo| @] @] -] o

R - e m - m= = == = - -
- ———— r— - -— R

I Amortizacion acumulada:

| Aplicaciones informaticas 1.165 511 - - - 1.676
Concesiones administrativas 1.131 357 (4) - 36 1.520
I Derechos sobre bienes en arrendamiento | |
financiero 5 8 - - - 13]
" | Derechos de uso - 970 . - - 970
i Otro inmovilizado inmaterial 136 27 - - (36) 127
|

+l~' Total amortizaciéon acumulada 2.437 1.873 (4) - - 4.3006
l Inmovilizado inmaterial neto 7.462| _ 76.587
It .

La adicién en la cuenta "Derechos de uso", por importe de 64.659 miles de euros, corresponde a los
derechos de uso de los bienes e instalaciones afectos al servicio de abastecimiento de agua en la ciudad
de Valencia cedidos por el Ayuntamiento de Valencia en la constitucion de Empresa Mixta Valenciana f:le
Aguas, S.A. Dicho importe, neto de ia deuda que mantenia el Ayuntamiento de Valencia con el anterior
concesionario, Aguas de Valencia, S.A., con motivo de la liquidacién de la concesion, conforma [a
aportacion no dineraria que el Ayuntamiento de Valencia ha realizado a la nueva sociedad gestora del

servicio (véanse Notas 1y 12).
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