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COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES

A la atencién de D. Carlos Lazaro
Paseo de la Castellana 19
28046 MADRID

Mendavia, 19 de junio de 2003

Muy Sres. Nuestros:

Les remitimos las cuentas anuales e informe de gestion de BARON DE LEY, S.A. y Grupo
consolidado, asi como las correspondientes auditorias con las firmas originales, referentes
al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2002, que seran sometidas a su aprobacion en la
Tunta General Ordinaria de Accionistas que se celebrara el dia 25 de jumo de 2005.

Con este motivo, les saludamos atentamente.

BARON DE LEY, S.A.

i Inscrita en el Req. Merc. de Havarra, T. 533 General, 311 oo La Sec. 3* Lire-Sociedades, Folia 68. Haja 5.313. Inscripeidn 17, N.LF A31LH53703

BARON DELEY, S.A.
APARTADO DE CORREOS 1091 :
26080 LOGRONO. LA RIOJA. ESPANA 25

'TELEF. 948 69 43 03 - FAX. 948 694304 -




BARON DE LEY, S.A.

Informe de Auditoria

Cuentas Anuales al
31 de diciembre de 2002 e

Informe de Gestion

CNMV

Registro de Auditorias
Emisores




Portales, 71
26001 Logrono

Espana

Tel.: +(34) 941 20 62 77
Fax: +(34) 941 2071 18
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de BAR(f)N DE LEY, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales
situacién al 31 de diciembre de 2002,
al ejercicio anual terminado en
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una o
cuentas anuales en su conjunto, ba
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante

evidencia justificativa de las cuentas
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

® 2 De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores pr
cada una de las partidas del balance

| ﬁuanciacién, ademas
opinién se refiere exclusivamente a
2007 emitimos nuestro informe de 2
expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinion,
significativos, 1a 1magen fiel del patrimonio y de la situacion

2002 y de los resultado
~ durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la

para su interpretacion y comprension adecuada,
tados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

31 de diciembre de

-
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@ oaquin Diez Martin

74 de marzo de 2003

Deloitte
Touche
Tohmatsu

generalmente acep

4 Fl informe de gestién adjunto del ejerci

consideran oportunas sobre la situacion
asuntos y no forma parte integranie de las cuentas anuales.

contable que contiene el citado informe
2002. Nuestro trabajo como auditores s¢ limita a la venficaci

mencionado en este mismo parrafo y no inc
partir de los registros contables de la Sociedad.

Deloitte
& Touche

de BARON DE LEY, S.A. que comprenden el balance de
la cuenta de pérdidas 'y ganancias y la memoria correspondientes
dicha fecha, cuya formulacién €s responsabilidad de los
pinién sobre las citadas

sada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
la realizacién de pruebas selectivas, de la

anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principlos

esentan, a efectos comparativos, con

de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de

de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
2002. Con fecha 25 de marzo de

las cuentas anuales del ejercicio
uditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2001 en el que

las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, €N todos los aspectos
financiera de BARON DE LEY, S.A. al

s de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
‘nformacién necesaria y suficiente

de conformidad con principios y NOIMAs contables

cio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores

de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre Oos
Hemos verificado que la informacion

de gestion concuerda con 1a de las cuentas anuales del ejerciclo
0 del informe de gestién con el alcance

luye la revision de informacién distinta de la obtenida a
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BARON DE LEY. S.A.

MEMORIA DE LLAS CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

1.

CONSTITUCION Y NATURALEZA DEL NEGOCIO

La constitucién de la Sociedad fue elevada a escritura publica el 24 de julio de 1985. Su
domicilio social esta en Mendavia (Navarra).

La Sociedad esta sometida al régimen fiscal y tributario de Navarra.

Su objeto social es la viticultura, elaboracién, crianza, envejecimiento de vinos y otras
bebidas alcohélicas 0 no y en concreto cuantas actividades agrarias o industriales sean
necesarias para la obtencién, mejora o transformacién de todo tipo de vinos y bebidas
alcohdlicas o no en general, asi como la elaboracién y comercializacion de cualquier clase
de producto alimenticio. También incluye la dedicacién a actividades agricolas, industria-
les 0 mercantiles directamente relacionadas con las anteriores.

BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aproba-
do por el Real Decreto 1643/1990 y adaptado al Real Decreto Legislativo 1564/1989, que
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, asi como por las normas
de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector vitivinicola
aprobadas por Orden Ministerial del Ministerio de Economia de 11 de mayo de 2001.

RESUMEN DE LAS NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracién mds significativas seguidas en la preparacién de las cuentas
anuales, son las siguientes:

3.1. Gastos de establecimiento - Corresponden a gastos de constitucion y se encuentran
valorados a su precio de adquisicidn. S¢ presentan en el balance de situacion netos
de su amortizacion, la cual se efectia linealmente en un plazo de 5 afios.

3.2. Inmovilizaciones inmateriales - Corresponden a la cuenta de "Propiedad industrial”
y recoge los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad y del derecho
de uso de marcas, disefios y nombres comerciales, asi como los gastos incurridos
con motivo del registro o renovacién de los mismos. Se amortizan linealmente en

CINCO €Jercicios.




3.3.

3.5.

Inmovilizaciones materiales - Los bienes comprendidos en el inmovilizado material

se valoran al precio de adquisicion, més el importe de la actualizacion de valor
practicada al amparo de la Ley Foral 23/1996.

1 a amortizacion se calcula linealmente, en funcién de los afos de vida atil. Los coO-
eficientes aplicados son los siguientes:

%
amortizacion
Descripcion anual
Edificios y otras construcciones 3
Maquinaria e instalaciones 15
Mobiliario y enseres 15
Instalaciones complejas especializadas 15
Otro inmovilizado (vifias) 4
Elementos de transporte 20

Los gastos incurridos por reparacion y mantenimiento que no SUpPoNeN un incremen-
to de la vida ttil, se registran como gastos del ejercicio.

Inmovilizaciones financieras - Las acciones sin cotizacién oficial se encuentran
valoradas a su coste de adquisicion o a1 valor teérico-contable, si éste fuese menor,
una vez reconocidas las plusvalias tacitas existentes en la inversion.

Existencias - Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre el valor
de coste y el de mercado.

El precio de coste de cada concepto de existencias se determina como sigue:
- Materias primas y auxiliares: a precio de coste medio ponderado.
- Productos terminados y en proceso de elaboracién: a precio de coste medio
ponderado de los consumos de materias primas y auxiliares, incorporando la
~ parte aplicable de mano de obra directa e indirecta y de gaslos generales de

produccion.

Los productos en proceso de elaboracién incluyen los vinos en dep@sito o graneles,
en barricas y en botellero.




3 6. Provisién para insolvencias - Se dota por las cantidades que se estiman de dudosa
realizacién cuando es patente la ineolvencia del deudor o cuando, entre Otros, trans-
curridos determinados plazos y realizadas las oportunas gestiones de cobro, no s¢
obtiene un resultado positivo de las mismas.

37. Subvenciones en capital - Se registran como ingresos a distribuir éen varios ejercl-
cios y se amortizan linealmente ~onforme a la vida dtil de la inversién por la cual
han sido otorgadas. Figuran en el pasivo del balance por el valor neto del importe
registrado, deducidos los importes reconocidos cOmo 1ngresos desde su cobro.

3.8. Impuesto sobre Sociedades - El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula
sobre el resultado econémico, modificado, €n su €aso, por las diferencias permanen-

tes, y por las deducciones fiscales existentes.

3.9. Empresas del grupo - Se clasifican como €mpresas del grupo aquellas sociedades
que estan vinculadas por una relacién de domimo.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las Cuentas Anuales se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de
Accionistas, esperdndose su aprobacion sin cambios significativos.

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 2002, que el Consejo de Adminis-
tracién elevard a la Junta General de Accionistas, €8 la siguiente:

Furos
(En miles)

Base de reparto: |
Beneficio del ejercicio 1.185
Distribucién de resultados:
Reservas voluntarias 296
Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/96 889
Total 1.185

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento de las diferentes cuentas durante este ejercicio ha sido el siguiente:




@
31/12/01 Adiciones  Retiros  31/12/02
---------------- (En miles de euros) --------=~----
@ Coste
Terrenos y construcciones 4.025 147 - 4.172
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.254 1.616 (174) 0.696
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 211 58 - 269
Otro inmovilizado (vifias) 357 3 - 360
® Inmovilizado en curso 27 265 - 292
12.874 2.089 (174) 14,789
Amortizacién acumulada
Terrenos y construcciones (1.302) (150) - (1.452)
® Instalaciones técnicas y maquinaria (4.162) (1.140) 151 (5.151)
Otras instalaciones, utillaje y mobihiario (122) (33) - (155)
Otro inmovilizado (vifias) (85) (15) - (100)
(5.671) (1.338) 151 (6.858)
Neto 1,203 151 (23) 1931

51 La Sociedad efectud la actualizacién de balances al amparo de lo establecido en la
Ley Foral 23/1996. Los criterios usados en la actualizacion fueron efectuados con-

forme al Decreto Foral 9/1997 (Nota 8.4.4).

El movimiento habido durante el ejercicio 2002 ha sido el siguiente:

Amortizacion
acumulada al Amortizacion
Coste 31/12/01 anual Neto
--------------- (En miles de euros) -------------=--
Terrenos, edificios y construcciones 374 334 4 36
Instalaciones técnicas, maquinaria y
otro inmovilizado _80 _60 3 17
454 394 1 23

® 52  El coste del inmovilizado material totalmente amortizado es de 1.929 miles de
euros.

5.3. No existen compromisos de adquisicién de inmovilizado material al 31 de diciem-
bre de 2002.




6.

INMOVILIZADO FINANCIERO

Su detalle, en ambos ejercicios, es el siguiente:

Euros

(En miles)
Acciones sin cotizacion oficial 10.672
Otros 4
10.676

6.1. Al 31 de diciembre de 2002, las acciones sin cotizacién oficial corresponden uni-
camente a la participacién del 99,99% en el capital social de El Coto de Rioja,
S.A., cuyo domicilio social est4 en Oy6n (Alava).

La principal informacién sobre los fondos propios de dicha sociedad , al 31 de di-
ciembre de 2002, es la siguiente:

Euros

(En mules)
Capital suscrito 11.880
Reservas 63.205
Beneficio del ejercicio 2002 19.025

EXISTENCIAS

71. La Sociedad comercializa vinos exclusivamente con la Denominacion de Origen
Calificada Rioja.

7.2. El detalle de las existencias al cierre del ejercicio es el siguiente:

EBuros
(En miles)

Materias primas y otros aprovisionamientos 540
Productos en proceso de crianza y envejecimiento:

- Graneles 3.391

- Barricas 5.051

- Botellero 8.116

16.558

Producto terminado 437




1.3.

La clasificacion de las existencias por sus distintas afiadas es como sigue:

| Euros
Afiadas (En miles)

1994 138
1995 348
1996 724
1997 202
1998 3.283
1999 3.525
2000 , 2.897
2001 3.572
2002 2.306
Total 16,995

Al cierre del ejercicio no hay compromisos de compras de uvas 0 vinos.

8. FONDOS PROPIOS

8.1.

8.2.

El capital social, totalmente suscrito y desembolsado, estd formado por 7.730.000
acciones nominativas, pertenecientes a una unica clase y serie, de 0,60 euros de
nominal cada una.

8.1.1.La totalidad del capital social cotiza en el Mercado Continuo en la Bolsa. La
cotizacion en Bolsa de la accidn, al 31 de diciembre de 2002 era de 27,40 cu-
ros.

8.1.2.Todas las acciones que constituyen el capital social gozan de los mismos de-
rechos politicos y econémicos, con la excepcion de lo manifestado en el arti-
culo 21 de los Estatutos Sociales sobre derechos de voto en Junta General.

En la Junta General, de fecha 25 de junio de 2002, se acord6 dejar sin efecto las
autorizaciones concedidas al Consejo de Administracién en la Junta General cele-

brada el 19 de junio de 2001 y conceder nueva autorizacion sobre lo siguiente:

- Conceder autorizacién al Consejo de Administracién para que, al amparo del
artfculo 153 de la Ley de Sociedades Anénimas, pueda por si solo y sin previa
consulta a la Junta General de Accionistas, aumentar el capital social hasta el
cincuenta por ciento del mismo. Esta autorizacién se ha concedido por un
plazo de 5 afios a contar desde el 25 de junio de 2002,

- Conceder autorizacion al Consejo de Administracidén para que, de acuerdo
con el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, pueda emitir deu-
da representada por medio de anotaciones en cuenta o de titulos, en obliga-
ciones, bonos u otros titulos de indole similar, convertibles 0 no en acciones,
de la naturaleza que sean, por un importe miximo derivado de la suma del




8.3.

8.4,

capital social desembolsado y las reservas que figuren en el Gltimo balance

aprobado. Esta autorizacién se ha concedido por un plazo de cinco afos a
contar desde el 25 de junio de 2002.

- Conceder autorizacion al Consejo de Administracion para que, al amparo de
lo establecido en el articulo 75 de 1a Ley de Sociedades Andnimas, pueda ad-
quirir acciones propias. Esta autorizacion se ha concedido por un plazo de 18
meses a contar desde el 25 de junio de 2002. La adquisicidn de estas acciones
podra ser realizada por un precio minimo de su valor tedrico contable y un
precio maximo de su valor de cotizacion.

Al 31 de diciembre de 2002, segin nuestra informacion, no existen sociedades con
una participacion igual o superior al 10% del capital social.

El movimiento habido durante el ejercicio en las reservas, ha sido el siguiente:
Aplicacion

31/12/01 Beneficios 2001  31/12/02
-=-m=-=---- (En miles de euros) ------—-—--

Reserva legal 929 - 929
Reserva voluntaria 5419 832 6.251
Reserva especial para inversiones utilizada.

Ley Foral 12/93 1.048 - 1.048
Prima emision de acciones 10.292 - 10.292
Reserva de revalorizacion. Ley Foral de

Actualizacion de Valores de 1996 528 - 528
Reserva especial para inversiones.

Ley Foral 24/1996 2.637 1.202 6.859
Reserva de diferencias por ajuste del capital

a euros 8 - 8

23.881 2.034 25,915

8.4.1.De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Andénimas, el importe
correspondiente a la Reserva legal, debe alcanzar el 20% del capital social.
La Reserva legal, mientras no supere el limite indicado, s6lo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas dis-
ponibles para ello; excepto en el caso de aumento de capital con cargo a re-

servas, que podra usarse, para dicho fin, en la parte que exceda el 10% del ca-
pital ya aumentado. Esta reserva esta totalmente dotada.

8.4.2.Reserva especial para inversiones utilizada. La Reserva especial para inver-
siones Ley Foral 12/1993, podra aplicarse, una vez transcurridos ¢inco ejerci-
cios desde su materializacién en activos f1jos, a la eliminacion de resultados
contables negativos o0 a la ampliacién de capital social. Al 31 de diciembre de
1995 se encontraba afecto determinado inmovilizado material por un importe




8

de 1.052 miles de euros, habiéndose efectuado en su totalidad las inversiones
comprometidas.

8.4.3.La cuenta “Prima de emisién de acciones” tiene el caricter de reserva de libre
® disposicién.

3.4.4.Reserva de revalorizacion. Ley Foral 23/1996. Se origina como consecuencia
de las revalorizaciones del inmovilizado material (Nota 5.1). Al haber trans-
currido el plazo de comprobacién, el saldo de la cuenta puede aplicarse ac-
tualmente a:

a) Ampliacion de capital social. Simultdneamente a la capitalizacién se po-

dra dotar la reserva legal en una cuantia del 20% de la cifra incorporada
al capital social.

b) Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos diez afios a partir de
la fecha del balance en el que se efectuaron las operaciones de actualiza-
c10n y, ademads, que la plusvalia monetaria haya sido realizada.

8.4.5.Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996. El importe de esta re-
serva deberd materializarse en inmovilizado material en el plazo de dos afios a
contar desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se doté la misma.
Los importes afectados en cada afio han sido los siguientes:

Euros
(En miles)
1996 513
1997 488
1998 1.417
1999 ' 678
2000 1.660
2001 926
2002 1.202
D
Transcurridos cinco afios desde su total materializacion en inmovilizado ma-
terial, el saldo de esta cuenta podra destinarse a la eliminacién de resultados
. contables negativos o a la ampliacién de capital social.
La mencionada Ley Foral, establece que los recursos propios al cierre del
ejercicio en que se constituyo la reserva, mas el importe de dicha reserva, de-
ben ser mantenidos durante los cinco ejercicios siguientes a su total materiali-
zacion, salvo que se produzca una disminucién derivada de la existencia de
4 pérdidas contables negativas.




9, SUBVENCIONES DE CAPITAL

El movimiento de esta cuenta ha sido el siguente:

Saldo al 31/12/01

Aumentos
Disminuciones

Saldo al 31/12/02

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Su detalle es como sigue:

Deudas por efectos descontados
Créditos dispuestos
Intereses a pagar no vencidos

Total

Euros
(En miles)

879

(155)

724
Largo Corto
plazo plazo
(En miles de euros)
- 909
601 8.447
- __ 4]
001 9.403

Al 31 de diciembre de 2002 estaban sin utilizar pélizas de crédito y lineas de descuento
de efectos por un importe de 4.314 y 890 miles de euros, respectivamentc.

El tipo de interés establecido estéd relacionado con el MIBOR para operaciones de esta

naturaleza y plazo.

El crédito a largo plazo tiene su vencimiento, de forma lineal y en los mismos importes,

en los afios 2004 y 2005.

11. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Su detalle es ¢l siguiente:
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Euros
(En miles)

Saldos deudores
Hacienda Pidblica, deudor por retenciones y pagos a cuenta 15
_3

Hacienda Piblica, deudor por otros conceptos

19

Saldos acreedores
Hacienda Publica, acreedor por 1. V.A. 67
Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades (Nota 12.1) 282
Hacienda Publica, acreedor por LR.P.F. 39
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 23
413

12. SITUACION FISCAL

12.1. La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre

12.2.

Sociedades es como sigue:

Euros
(En miles)
Resultado contable del ejercicio 1.185
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 282
Diferencias permanentes:
- Por aplicacién Ley Foral 24/1996 sobre reserva especial
para Inversiones (400)
- Otros 60
Base imponible 1.127
Cuota sobre resultado fiscal (35%) 394
Deducciones (112)
Cuota liquida (Nota 11) 282

En cumplimiento del articulo 36 de la Ley Foral 24/1996 sobre requisitos formales
para los supuestos de reinversién de beneficios extraordinarios, se informa que la
Sociedad no ha integrado en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 2002 un importe de 29 miles de euros. En este ejercicio se han efectuado
las inversiones comprometidas por este concepto.




12.3.

11

La Sociedad tiene abiertas a inspeccién por parte de las autoridades fiscales, todas
las declaraciones de impuestos realizadas durante los tltimos cuatro ejercicios.
Aunque la normativa fiscal aplicable esta sujeta a diferentes interpretaciones, se €s-
tima que de surgir pasivos fiscales adicionales en caso de futuras inspecciones, €s-
tos no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su con-

junto.

13. INGRESOS Y GASTOS

13.1.

13.2.

13.3.

La distribucién de la cifra de negocios correspondiente a su actividad ordinaria y
por mercados, en el ejercicio, €s como sigue:

Euros

(En miles)
Mercado nacional 8.300
Mercado extranjero 4.037
12,337

Los consumos realizados de materias primas y otros aprovisionamientos, barricas y
graneles durante el ejercicio se desglosan como sigue:

Euros
(En miles)

Existencias 1niciales 9.660
Compras 5.102
Existencias finales (8.752)

6.010

Las transacciones efectuadas con empresas del grupo durante el ejercicio fueron las
siguientes:

Euros

(En miles)
Ventas 2.390
Compras 1.284
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13.4. La Sociedad no ha realizado transacciones en moneda extranjera durante el

13.5.

13.6.

13.7.

ejercicio.
La plantilla media durante 2002 ha sido la siguiente:

Nimero de
~ , fesional

Personal directivo
Personal administrativo
Personal técnico
Comerciales

Otro personal

K B ownn E

Total

La retribucion devengada durante el ejercicio por los miembros del Consejo de
Administracion por conceptos es la siguiente:

Euros

(En miles)
Sueldos y salarios 355
Asistencia a Juntas y dietas 44

L.os miembros del Consejo de Administracion tienen concedido un crédito por un
importe de 233 miles de euros al cierre del ejercicio. Durante el afio 2002 se ha
producido la amortizacion de 15 miles de euros. El tipo de interés aplicado a este
crédito estad relacionado con el MIBOR a un afio mas un diferencial del 0,30%.
Como garantia de dicho crédito han sido presentadas 10.000 acciones de Barén de
Ley, S.A.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas
sociedades que componen el grupo de Baron de Ley y sociedades dependientes por
el auditor, han ascendido a 30 miles de euros, de los cuales 13 miles de euros
corresponden a servicios prestados a la Sociedad Baron de Ley, S.A. Por otra parte,
los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas
sociedades del grupo por otras entidades vinculadas al mismo ascendieron en el
ejercicio 2002 a 6 miles de euros, de los cuales 2,6 miles de euros corresponden a
servicios prestados a la Sociedad Baron de Ley, S.A.
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14. ACTIVIDADES EN MATERIA DE MEDIO AMBIENTE

Barén de Ley es una empresa medioambiental saludable, que no produce ni genera pro-
® ductos o subproductos toxicos para el entorno, siendo el proceso productivo completa-

mente natural.

En el afio 2002 Bar6n de Ley, ha finalizado la ejecucién del proyecto de 1a Estacion De-
puradora de Aguas Residuales “Cascade” realizada por la prestigiosa empresa Vaslin-

® Bucher y pionero en la Comunidad Auténoma de Navarra y con el objetivo de llevar a
cabo una adecuada recogida de efluentes vinicolas.

Las instalaciones fueron completadas en el mes de Agosto de 2.002, inicidndose en Sep-
tiembre, momento del afio de mayores vertidos debido a la vendimia, el llenado de la
balsa de depuracion.

Los primeros andlisis de los vertidos se han realizado en Febrero de 2.003, con resultados
més que satisfactorios en relacién con las especialmente altas exigencias establecidas en
la Comunidad Auténoma de Navarra: DBO5 de 24 mg./Itr. contra los 35 exigidos, DQO
de 81 contra 125 y solidos en suspension de 7,8 contra 25 exigidos.

Los primeros resultados han sido en este sentido, tan positivos, que se esta impulsando
una iniciativa plenamente apoyada por Medio Ambiente, de reutilizar esta agua para el
riego de las vifias, con lo cual llegarfamos al ideal de “vertido cero”.

En linea con la politica del grupo de recogida separada y gestiéon de plasticos y cartones,
en 2.002 se instalaron en Bardn de Ley dos contenedores con la empresa Renor para el
posterior reciclado de estos materiales.

Por tltimo, también comenzamos en 2.002 con la empresa Tartratos JS una nueva inicia-
® tiva para la recogida y reciclaje de los bitartratos y tartratos generados en los diferentes
procesos de elaboracion, estocaje y crianza de los vinos.

En el drea de viticultura, hemos seguido respetando los criterios de minimo impacto am-
biental en lo referente a productos fitosanitarios para la vifia, que se han visto reforzados

@ por nuevas exigencias respecto a los abonos, con una priorizacién de los abonos organi-
cos contra los minerales.
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15. CUADRO DE FINANCIACION

La conciliacion entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones
€S COmo sigue:

2002 2001
(En miles de euros)

Resultado del ejercicio 1.185 2.034

Partidas que no representan variacién en el capital circulante:
- Dotaciones a la amortizacién

- (Jastos de establecimiento 15 8

- Inmovilizado inmaterial 7 3

- Inmovilizado material 1.338 1.222
- Subvenciones en capital aplicadas (135) (179)
- Benetfici1o enajenacién de inmovilizado material (29) -
Recursos procedentes de las operaciones 2.361 3.088

Los recursos financieros obtenidos, asi como su aplicacion, y el efecto que tales operacio-
nes han tenido sobre el capital circulante, son los siguientes:

APLICACIQONES 2002 2001 ORIGENES 2002 2001
(En miles de euros) (En miles de euros)
Adquisiciones de inmovilizado: Recursos procedentes de las
- Inmaterial 30 6 operaciones 2.361 3.088
- Material 2.089 1.016
- Financiero - 1.050 Deudas a largo plazo:
. . - Empréstitos y otros pasivos
Traspaso a corto de deudas a andlogos - 002
largo plazo 301 -
Aportacion de inmovilizado
material a filial - 1.050
Enajenacidon inmovilizado:
- Material 52 -
- Financiero . 3
Total aplicaciones 2420 2.072 Total origenes 2413 3.043
Exceso de origenes sobre Exceso de aplicaciones sobre
aplicaciones (aumento del origenes (disminucidn del

capital circulante) 2971 capital circulante)

i~
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&

Variacidn del capital circulante

2002 2001
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

* ——m—memetmeemeem——-(En miles de euros)----sseseememmmrmmmmm -

Existencias - 1.404 634 -

Deudores 1.834 - - 1.065

Tesoreria 3 - - 4
® Acreedores - 440 3.474 -

Ajustes por periodificacion - - - 68

1.837 1.844 4.108 1.137

Variacién del capital circulante 7 2.971

® 21 de marzo de 2003
Consejo de Administracion:

9
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D. Jestis Maria Elejalde Cuadra
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BARON DE LEY, S.A.
INFORME DE GESTION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002
¢ 1. EVIOLUCION DE LOS NEGOCIOS. SITUACION DE LA SOCIEDAD
‘En el ejercicio 2002 Barén de Ley, S.A., pese a haber desarrollado su actividad en un
entorno de fuerte desaceleracién econémica internacional logré una Cifra de Negocios de
e 12,34 millones de euros, superior en un 1% a la alcanzada en el ejercicio anterior. Se ha

mejorado también el “ mix de ventas”, en el sentido de haber aumentado las ventas de
Reserva y vinos de Autor (Finca Monasterio) en un 5% hasta llegar al 86% del total del
vino embotellado vendido.

Las exportaciones, a pesar de la debilidad de los mercados exteriores, ascendieron a 4,04

® millones de euros y representan el 41% de las ventas de vino embotellado. Por areas geo-
graficas la Unién Europea absorbe con un 95% la mayor parte de las ventas de exporta-
cién, siendo Alemania y Reino Unido los principales clientes. Por su parte, las exporta-
ciones hacia pafses de la O.C.D.E han experimentando un crecimiento del 60%.

;' El beneficio bruto de explotacioén, sin considerar las amortizaciones, alcanza los 3,10
' millones de euros, 1o que representa un 25% sobre las ventas netas.

Durante el ejercicio 2002 se dotaron 1,36 millones de euros para amortizacion del 1nmo-
vilizado, con un incremento de un 10% sobre el afio anterior, como consecuencia de la

@ politica de inversiones en activos que se viene manteniendo en los ultimos afios. Por otro
lado, los gastos financieros han disminuido un 24% y se sitGan en un 3% sobre las ventas,
de manera que el beneficio de actividades ordinarias alcanza la cifra de 1,28 millones de
euros.

® El beneficio antes de impuestos, a pesar de la disminucién del impacto de los resultados
extraordinarios en un 35%, alcanza la cifra de 1,47 millones de euros. Con un impuesto
sobre sociedades de 0,29 millones de euros, el beneficio del ejercicio se sitia finalmente
en 1,19 millones de euros, lo que supone un rendimiento neto del 10% sobre las ventas.

@ Los fondos generados, como beneficio del ejercicio mas amortizaciones y dotaciones del
periodo ascendieron a 2,62 millones de euros, lo que representa el 21% de las ventas
netas.

El volumen y destino de las inversiones en inmovilizado material, en miles de euros,

@ realizadas durante el afio 2002 fue el siguiente:
Terrenos y plantaciones 153
Magquinaria y construcciones 709
Barricas y durmientes 1.156
¢ Otras inversiones 71
Total inversiones 2.089




Desde el prisma de la financiacién, los fondos propios han aumentado hasta los 31,74
millones de euros, con los que financian la totalidad del inmovilizado mas un 47% del
activo circulante.

Las deudas con entidades de crédito se redujeron en un 6% vy financian ain el 21% del
total del activo, representan solamente un 31% de los fondos propios.

Como resumen del ejercicio podemos decir que a pesar de la inestable coyuntura econd-
mica del mercado exterior, hemos logrado un ejercicio aceptable. Las expectativas para el
afio proximo parecen significativamente mejores.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Tras la ejecucion de una nave para Elaboraciones Experimentales en 2.001, en la vendi-
mia 2.002, ademas de continuar con los diversos experimentos de elaboraciones de mo-
novarietales, hemos procedido por primera vez en Barén de Ley a realizar pruebas de
maceraciones carbonicas, que en un futuro podran enriquecer las posibilidades enolégicas
de nuestros caldos mis especiales.

Como culminacién a las mejoras introducidas en el pasado en el proceso de seleccidn
manual de uva para los vinos de méas alta gama, hemos dotado a nuestra linea de seleccién
de equipamientos separados, con despalilladora y conducciones propias, dimensionadas
Optimamente para este cumplir este proceso minimizando los desplazamientos de la uva a
los depositos.

Como continuacién a los equipos de microoxigenacién de vinos ya instalados en afios
anteriores, se¢ han ampliado estas instalaciones, en su dimension Optima y definitiva, al
tiempo que seguimos experimentando las aportaciones que estas nuevas técnicas pueden
realizar a nuestros vinos.

En 2002 se ha iniciado un nuevo proyecto, ya llamado la “Bodega del Monasterio”. El
proposito de este proyecto ¢s el de establecer un marco de crianza especial para los vinos
de la gama “Finca Monasterio”. Uno de los aspectos més llamativos ha sido la concep-
ci6n y desarrollo de seis “foudres” de roble francés, recuperando los esquemas clasicos de
crianza en Rioja, pricticamente abandonados hoy en dia por la barrica de 225 litros.

Liderados por el maestro tonelero navarro, Fortuna Martiartu, nuestros enélogos viajaron
a aserraderos franceses con €l objeto de escoger los mejores troncos de roble francés,
estando los seis “foudres” ya instalados en nuestro Monasterio benedictino.

Con estos “foudres” se pretende recuperar un antiguo concepto de crianza mucho més
pausado, en el que se respeta el vino y la fruta al miximo, con la intencién de conseguir
vinos de personalidad dnica en Rioja. Ya han comenzado en este sentido, nuestras prime-
ras pruebas y trabajos con los mismos.




Por otro lado, cabe destacar los convenios de colaboracion técnica con las siguientes

instituciones.

te del Consejo Superior de Investi-

1. Instituto de Fermentaciones Industriales dependien
sus estudios sobre la formacion de

@ . . .
gaciones Cientiticas, al cual estamos apoyando en
aminas bidgenas en 10s vinos.
udio denominado “Caracterizacion de cargas térmi-
de Rioja”, en torno al tema de las mermas del vino
6n con la climatizacion.

7 Universidad de La Rioja, en su €st
cas en bodegas de crianza de vinos

@ . . .
en su estancia en barricas y su relaci

3, ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

No se han realizado operaciones de compra o venta de acciones propias en el €Jercicio

2002, ni en los precedentes.

4. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES DESDE EL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido hechos resefiables desde el cierre del ejercicio

-

71 de marzo de 2003

Consejo de Administracion:
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de BARON DE LEY, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BARON DE LEY, S.A. y sus sociedades filiales
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias
'y la memonia correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de 1a Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con

- cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de

financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra

opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 25

de marzo de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2001 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opmion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de BARON DE LEY, S.A. y

- sus sociedades filiales al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los

recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la

informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. EIl mnforme de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad y sus filiales, la evolucién de
Sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como
auditores se¢ limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad y sociedades filiales.

DELOITTE & TOUCHE, S.A.
hscrita en el R.O.A.C. N° S0665
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BARON DE LEY, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Al 31 DE DICTIEMBRE DE 2002
®
1. CONSTITUCION Y NATURALEZA DEL NEGOCIO
1.1. SOCIEDAD DOMINANTE
® Bar6n de Ley, S.A. con domicilio social en Mendavia (Navarra), se constituye co-

mo Sociedad Andénima en julio de 1985. Esta inscrita en el Registro Mercantil de
Navarra y sometida al régimen fiscal y tributario de la Diputacion Foral de Navarra.

Su objeto social es la viticultura, elaboracidn, crianza, envejecimiento de vinos y
¢ otras bebidas alcohdlicas 0 no y en concreto cuantas actividades agrarias o indus-

triales sean necesarias para la obtencidn, mejora o transformacion de todo tipo de

vinos y bebidas alcoholicas 0 no en general, asi como la elaboracién y comerciali-

zaci0on de cualquier clase de producto alimenticio. También incluye la dedicacién a

actividades agricolas, industriales o mercantiles directamente relacionadas con las
@ anteriores.

1.2. SOCIEDADES FILIALES

1.2.1.Las Sociedades incluidas en la consolidacién y la informacion relacionada

@ con las mismas al 31 de diciembre de 2002 son las siguientes:
Resultado del %
Capital suscrito Reservas ejercicio 2002 Participacién total
--------------- (En miles de euros) ---—---------
® El Coto de Rioja, S.A. 11.880 63.205 19.025 99,99
Bodegas Maximo, S.L. 60 (188) (204) 100
Bodegas El Mesén, S.L. 3 (1) (69) 100

1.2.2.Las Sociedades “Bodegas Méximo, S.L.” y “Bodegas El Mes6n, S.L.” son
@ propiedad, en la totalidad del capital social, de “El Coto de Rioja, S.A.”

1.2.3.Las Sociedades “El Coto de Rioja, S.A.”, “Bodegas Maximo, S.L.” (ante-
riormente denominada Bodegas Miralvalle, S L.) y “Bodegas El Mesén, S.L.”
tienen su domicilio social en Oy6n (Alava). Estdn inscritas en el Registro

® Mercantil de Vitoria y sometidas al régimen fiscal y tributario de la Diputa-
cién Foral de Alava. Tienen el mismo objeto social principal que la Sociedad
dominante.

@




La Sociedad “El Coto de Rioja, S.A.” comercializa vinos con la Denominacion
de Origen Calificada Rioja y con la Denominacidn de Origen Cigales.

La Sociedad “Bodegas El Mesén, S.L.” comercializa vinos con la Denomina-
cién de Origen Calificada Rioja.

La Sociedad “Bodegas Maximo, S.L.” comercializa vinos de mesa o vinos de la
tierra.

2. BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales consolidadas se obtienen de los registros contables de las Sociedades
y se presentan de acuerdo a la Ley 19/1989 de Reforma Parcial y Adaptacion de la Legis-
lacién Mercantil a las Directivas de la Comunidad Econémica Europea (CEE) en materia
de Sociedades, desarrollada por el Real Decreto 1815/1991 en el que se aprueban las
normas para la formulacion de las cuentas anuales consolidadas.

Las Sociedades filiales consolidan por el método de integracién global, mediante 1ncor-
poracién al Balance de la Sociedad dominante de todos los bienes, derechos y obligacio-
nes que componen su patrimonio, y a la cuenta de pérdidas y ganancias, de todos los in-
gresos y gastos individuales, considerando las homogeneizaciones previas y las ¢limina-
ciones pertinentes de los saldos y las transacciones efectuadas entre las Sociedades del
Grupo siempre que éstas sean significativas.

NORMAS DE VALORACION

Las normas de valoracién mds significativas seguidas en la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas, son las siguientes:

3.1 Gastos de establecimiento - Corresponden a gastos de constitucion y se encuentran
valorados a su precio de adquisicién. Se presentan en el balance de situacion netos
de su amortizacidn, la cual se efectGa linealmente en un plazo de cinco afios.

3.2. Inmovilizaciones inmateriales - Corresponden a;

— Propiedad industrial: recoge los importes satisfechos para la adquisicion de la
propiedad y del derecho de uso de marcas, disefios y nombres comerciales, asi
como los gastos incurridos con motivo del registro o renovacion de los mismos.
Se amortizan linealmente en ¢cinco ejercicios.

~ Derechos de replantacion: recoge los importes satistechos por la adquisicion de
los derechos necesarios para poder realizar una plantacién de vides. No es objeto
de amortizacién sistematica.




3.3

3.4.

3.5.

Inmovilizaciones materiales - Se encuentran valoradas al coste de adquisicién, in-
crementado conforme a determinadas actualizaciones cuyo detalle se incluye en la
Nota 6, mas el importe de la actualizacién de valor practicada al amparo de la Ley
Foral 23/1996 (sociedad matriz) y Norma Foral 4/1997 (sociedad filial), incluidos
los costes adicionales hasta su puesta en marcha y deducida la amortizacién acumu-
lada. I.a amortizacién se calcula linealmente, en funcién de los afios de vida titil.
Los coeficientes aplicados son los siguientes:

%
amortizacion
Descripcion anual

Edificios y otras construcciones d
Magquinana e instalaciones 15
Mobihario y enseres 15
Instalaciones complejas especializadas 13
Otro inmovilizado material 4y5
Elementos de transporte 20y 25

Los gastos incurridos por reparacién y mantenimiento que no suponen un incre-
mento de la vida util, se registran como gastos del ejercicio.

Existencias - Las existencias se valoran al precio que resulta inferior entre el valor
de coste y el de mercado.

El precio de coste de cada concepto de existencias se determina como sigue:
. Materias primas y auxiliares: a precio de coste medio ponderado.

- Productos terminados y en proceso de elaboracién: a precio de coste medio
ponderado de los consumos de materias primas y auxiliares, incorporando la
parte aplicable de mano de obra directa e indirecta y de gastos generales de
produccidn.

Los productos en proceso de elaboracién incluyen los vinos en depésito o graneles,
en barricas y en botellero.

Provision para insolvencias - Se dota por las cantidades que se estiman de dudosa
realizacién cuando es patente la insolvencia del deudor o cuando, entre otros, trans-
curridos determinados plazos y realizadas las oportunas gestiones de cobro, no se
obtiene un resultado positivo de las mismas.




3.6. Subvenciones en capital - Se registran como ingresos a distribuir en varios ejerci-
clos y se amortizan linealmente conforme a la vida 1itil de la inversién por la cual
han sido otorgadas. Figuran en el pasivo del balance por el valor neto del importe
registrado, deducidos los importes reconocidos como ingresos desde su cobro.

3.7. Impuesto sobre Sociedades - El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula
de forma individualizada para cada Sociedad, sobre el resultado econdmico, modifi-
cado, en su caso, por las diferencias permanentes, y por las deducciones fiscales
existentes.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2002 de Barén de Ley S.A. que el
Consejo de Administracién sometera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,
es la siguiente:

Euros
(En miles)

Base de reparto:
Beneficio del ejercicio 1.185
Distribucion de resultados:
Reservas voluntarias 296
Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/96 889
Total 1.185

T

Los resultados de las Sociedades dependientes se aplicaran en la forma en que se acuer-
den por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.

INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Su detalle es el siguiente:
31/12/01 Adiciones Traspasos 31/12/02
-------------- (En miles de euros) -------v=eece—-
Coste ,
Derechos de replantacion - 143 1.274 1.417
Propiedad industrial 121 _ 59 - 180
121 202 1.27 1.597
Amortizacion acumulada
Propiedad industrial (78) (15) - (93)
Neto 43 187 1.274 1.504




6. INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento de las diferentes cuentas ha sido el siguiente:

31/12/01 Adiciones Retiros Traspasos 31/12/02
-------------------------- (En miles de euros) --------mmmmmmmmmeemmee
Coste
Terrenos, edificios y construcciones 29.787 4.283 - 4.122 38.192
Instalaciones técnicas y maquinaria 38.963 7.571 (236) 1.257 47.555
@ Otras instalaciones, utillaje y
Mobiliario 727 389 (16) - 1.100
Otro inmovilizado (vifias) 3.057 1.052 - 78 4.187
Inmovilizado en curso 7.359 877 - (6.731) 1.505
79.893 14.172 (252) (1.274) 02.539
® Amortizacion acumulada
Terrenos, edificios y construcciones (4.906) (982) 151 - (5.737)
Instalaciones técnicas y maquinaria (16.947) (5.480) 61 - (22.366)
Otras instalaciones, utillaje y
Mobiliario (316) (114) 16 - (414)
Otro inmovilizado (vifias) (380) (210) _ - N _(590)
® (22.549) (6.786) 228 . (29.107)
Neto 57.344 1,386 (24) (L.274) 03.432
6.1. Revalorizacion
@ . .
6.1.1. Sociedad Dominante
1. La Sociedad efectu6 la actualizacion de balances al amparo de lo estable-
cido en la Ley Foral 23/1996. Los criterios usados en la actualizacién
® fueron efectuados conforme al Decreto Foral 9/1997.
2. El movimiento habido durante ¢l ejercicio 2002 ha sido el siguiente:
Amortizacion
. acumulada al Amortizacion
® Coste 31/12/01 anual Neto
---------------- (En miles de euros) --------==-==mmmo--
Terrenos, edificios y construcciones 374 334 4 36

Instalaciones técnicas, maquinaria y
otro inmovilizado

I
-




6.2.

6.3.

6.1.2.Sociedades Filiales

2.

La Sociedad “El Coto de Rioja, S.A.” efectud la actualizacién de balan-
ces al amparo de lo establecido en la Norma Foral 4/1997. El movimiento
habido durante el ejercicio 2002 ha sido el siguiente;

Amortizacion
acumulada al Amortizacion
Coste 31/12/01 anual Neto
---------------- (En miles de euros) ------—-—-ceeen..c
Terrenos, edificios y construcciones 52 32 3 17
Instalaciones técnicas, maquinaria y
otras instalaciones 327 327 - -
Otro inmovilizado _4 _4 = _=
383 203 3 17

La Sociedad “El Coto de Rioja, S.A.” efectud al amparo de la normativa
existente a dicha fecha en ejercicios anteriores, 1990 y 1992, determina-
das actualizaciones. Su detalle es el siguiente:

Euros

(En miles)
Terrenos 3.720
Edificios 1.004
Maquinaria 52
Otros 3
4.779

El coste del inmovilizado material totalmente amortizado es de 6.489 miles de eu-
ros, aproximadamente,

No existen compromisos de adquisicion de inmovilizado material al 31 de diciem-
bre de 2002.




/. EXISTENCIAS

7.1. El Grupo Consolidado comercializa vinos con la Denominacién de Origen
Calificada Rioja, Denominacién de Origen Cigales y vinos de mesa o vinos de la
tierra.

7.2. El detalle de las existencias al cierre del ejercicio y por denominaciones ¢s el

siguiente:
e Vinos de
---------- (En miles de euros) --------
Materias primas y otros aprovisionamientos 38 2.070 98  2.206
¢ Productos en proceso de crianza y envejecimiento
Graneles 976 32.131 796 33.903
Barricas 1.559 24.924 26.483
Botellero 190 18.322 98 18.610
2,725 75.377 894 78.996
¢ Producto terminado 99  8.463 236 _8,798
20.000
o La clasificacion de las existencias por sus distintas afiadas es como sigue:
Euros
Anadas (En miles)
1994 238
® 1995 1.422
1996 1.565
1997 569
1998 6.869
1999 10.063
2000 23.707
2001 28.876
2002 14,485
Total - 87.794

L ¥ ¥ —

7.3. Al cierre del ejercicio existen compromisos firmes de compra de uvas y vinos de
Denominacion de Origen Calificada Rioja por importe de 7.813 miles de euros.




FONDOS PROPIOS

8.1.

8.2.

8.3.

El capital social, totalmente suscrito y desembolsado, estd formado por 7.730.000
acciones nominativas, pertenecientes a una dnica clase y serie, de 0,60 euros de
nominal cada una.

8.1.1.La totalidad del capital social cotiza en el Mercado Continuo en la Bolsa. La
cotizacion en Bolsa de la accidn, al 31 de diciembre de 2002 era de 27,40 eu-
ros.

8.1.2. Todas las acciones que constituyen el capital social gozan de los mismos de-
rechos politicos y econémicos, de lo manifestado en el articulo 21 de los Es-
tatutos Sociales sobre derechos de voto en Junta General.

En la Junta General, de fecha 25 de junio de 2002 se acordé dejar sin efecto las au-
torizaciones concedidas al Consejo de Administracién en la Junta General celebra-
da el 19 de junio de 2001 y conceder nueva autorizacién sobre lo siguiente:

- Conceder autorizacion al consejo de Administracién para que, al amparo del
articulo 153 de la Ley de Sociedades Anénimas, pueda por si solo y sin previa
consulta a la Junta General de Accionistas, aumentar ¢l capital social hasta el
cincuenta por ciento del mismo. Esta autorizacién se ha concedido por un
plazo de 5 afios a contar desde el 25 de junio de 2002.

- Conceder autorizacién al Consejo de Administracién para que, de acuerdo
con ¢l articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, pueda emitir deu-
da representada por medio de anotaciones en cuenta o de titulos, en obliga-
ciones, bonos u otros titulos de indole similar, convertibles o no en acciones,
de la naturaleza que sean, por un importe maximo derivado de la suma del
capital social desembolsado y las reservas que figuren en el dltimo balance

aprobado. Esta autorizacién se ha concedido por un plazo de cinco afios a
contar desde el 25 de junio de 2002.

- Conceder autorizacién al Consejo de Administracién para que, al amparo de
lo establecido en ¢l articulo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas, pueda ad-
quirir acciones propias. Esta autorizacién se ha concedido por un plazo de 18
meses a contar desde el 25 de junio de 2002. La adquisicién de estas accio-
nes podra ser realizada por un precio minimo de su valor teérico contable y
un precio maximo de su valor de cotizacion.

Al 31 de diciembre de 2002, segin nuestra informacidn, no existen sociedades con
una participacion igual o superior al 10% del capital social.




8.4. Reservas

El movimiento habido en las cuentas de reservas, ha sido el siguiente:

Beneficio
consolidado del
31/12/01 ejercicio 2001 31/12/02
------------ (En miles de euros) ---------=-
Reserva legal 929 - 929
Reserva voluntaria 5419 832 6.251
Reserva especial para mversiones utilizada.

Ley Foral 12/93 1.048 - 1.048
Prima emisién de acciones 10.292 - 10.292
Reserva de revalonzacion. Ley Foral

de Actualizacién de Valores de 1996 528 - 528
Reserva especial para inversiones.

Ley Foral 24/1996 5.657 1.202 6.859
Reservas en consolidacion por

integracién global 49.306 14.913 64.219
Reserva de diferencias por ajuste del

capital a euros ' . 8

13,187 16,947 90.134

8.4.1.De acuerdo con el articulo 214 de la Ley de Sociedades Anénimas, el importe
correspondiente a la Reserva legal, debe alcanzar el 20% del capital social.
La Reserva legal, mientras no supere el limite indicado, sélo podri destinarse
a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas dis-
ponibles para ello; excepto en el caso de aumento de capital con cargo a re-
servas, que podra usarse, para dicho fin, en la parte que exceda el 10% del
capital ya aumentado. Esta reserva esti totalmente dotada.

8.4.2,Reserva especial para inversiones utilizada. La Reserva especial para inver-
siones Ley Foral 12/1993, podra aplicarse, una vez transcurridos cinco ejerci-
cios desde su materializacién en activos fijos, a la eliminacién de resultados
contables negativos o a la ampliacién de capital social. Al 31 de diciembre de
1995 se encontraba afecto determinado inmovilizado material por un importe
de 1.052 miles de euros, habiéndose efectuado en su totalidad las inversiones
comprometidas.

8.4.3.1.a cuenta “Prima de emision de acciones” tiene el caricter de reserva de libre
disposicion.

8.4.4 Reserva de revalorizacion. Ley Foral 23/1996. Se origina como consecuencia
de las revalorizaciones del inmovilizado material. Al haber transcurrido el
plazo de comprobacién, el saldo de la cuenta puede aplicarse actualmente a:
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a) Ampliacion de capital social. Simultdneamente a la capitalizacién se po-
dra dotar la reserva legal en una cuantia del 20% de la cifra incorporada
al capital social.

@

b) Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios a partir de
la fecha del balance en el que se efectuaron las operaciones de actualiza-
cion y, ademds, que la plusvalia monetaria haya sido realizada.

8.4.5.Reserva especial para inversiones. Ley Foral 24/1996. El importe de esta re-
® serva deberd materializarse en inmovilizado material en el plazo de dos afios
a contar desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios se doté la misma.

Los importes afectados en cada afio han sido los siguientes:

@ Euros
(En mles)
1996 513
1997 488
1997 1.417
® 1999 678
2000 1.660
2001 926
2002 1.202
@

Transcurridos cinco afios desde su total materializacion en inmovilizado ma-
terial, el saldo de esta cuenta podra destinarse a la eliminacién de resultados
contables negativos o a la ampliacion de capital social.

¢ La mencionada Ley Foral, establece que los recursos propios al cierre del
€JerciClo en que se constituy6 la reserva, més el importe de dicha reserva, de-
ben ser mantenidos durante los cinco ejercicios siguientes a su total materiali-
zaci0n, salvo que se produzca una disminucién derivada de la existencia de
pérdidas contables negativas.

8.4.0.“Reservas en sociedades consolidadas por integracién global”, Del saldo to-
tal, un importe de 2.376 miles de euros corresponden a Reserva legal, no dis-
tribuible. Las reservas en las sociedades filiales, se encuentran afectas, esen-
cialmente, a las disposiciones establecidas en 1a Norma Foral 24/1996 del Te-
rritorio Histérico de Alava y la Norma Foral 4/1997 de actualizacién de ba-
lances, respectivamente, en cuanto a disponibilidad o destino de las mismas.




9. SUBVENCIONES DE CAPITAL

El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Saldo al 31/12/01

Aumentos
Disminuciones

Saldo al 31/12/02

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Su detalle es como sigue:

Préstamos

Deudas por efectos descontados
Créditos dispuestos

Intereses a pagar no vencidos

Total

Largo
plazo

11

Corto
plazo

(En miles de euros)

976

3.005

3.981

300
6.839
22.559
164

29.862

A 31 de diciembre de 2002, estaban sin utilizar pélizas de crédito y lineas de descuento
lee efectos por un importe de 21.647 y 5.268 miles de euros, respectivamente. El tipo de
Interés establecido esta relacionado con el MIBOR para operaciones de esta naturaleza y

plazo.

El detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo, es el siguiente:

Euros
(En miles)

600
3.005
300
16

3.981
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11. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos con Administraciones Ptiblicas se desglosan del siguiente modo:

Euros
(En miles)
Saldos deudores

Hacienda Publica, deudor por retenciones y pagos a cuenta 17
Hacienda Publica, deudor por 1.V.A. 161
Hacienda Publica, deudor por otros conceptos _3
181

saldos acreedores
Impuesto sobre beneficios diferido 209
Hacienda Publica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades (Nota 12.3) 282
Hacienda Pablica, acreedor por I.V.A. 455
Hacienda Publica, acreedor por LR.P.F. 98
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 80
Hacienda Publica, acreedor por otros conceptos 60
1,184

12. SITUACION FISCAL

12.1. Bardn de Ley, S.A. y sus sociedades filiales, tributan de forma individualizada en
cada uno de los diferentes impuestos a los que se encuentran sujetas.

Se encuentran abiertas a inspeccién por parte de las autoridades fiscales, todas las
declaraciones de impuestos realizadas durante los Gltimos cuatro ejercicios en Ba-

ron de Ley, S.A.

El Coto de Rioja, S.A. y Bodegas El Mes6n, S.L. tiene abiertas a inspeccién las de-
claraciones de impuestos realizadas durante los Gltimos cuatro ejercicios. Bodegas
Maximo, S.L. las presentadas desde la fecha de su constitucién (afio 2001).

Aunque la normativa fiscal aplicable est4 sujeta a diferentes interpretaciones, se es-
tima que de surgir pasivos fiscales adicionales en caso de futuras inspecciones, és-
tos no tendrian un efecto significativo sobre las cuentas anuales consolidadas toma-
das en su conjunto.
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12.2. La conciliacion entre el resultado contable consolidado, y la base imponible de cada
uno de los Impuestos sobre Sociedades, es como sigue:
Euros
® (En miles)
Resultado contable consolidado 19.937
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 270
® Diferencias permanentes:
- Por aplicacion Ley Foral 24/1996, sobre reserva especial
para inversiones (454)
- Otras 333
Diferencias temporales:
P - De las sociedades individuales:
- Con origen en ejercicios anteriores:
- Prevision libertad amortizacion. Norma Foral 9/90 33
- Otros 4
Bases imponibles 20,123
@
Cuotas sobre el resultado fiscal 0.567
Deducciones:
- Norma Foral 33/1997
- Otras
@
Cuotas liquidas
12.5. El Impuesto sobre Sociedades, a pagar de forma individual para cada Sociedad., tie-
® ne la siguiente composicion:
Euros
(En miles)
Gasto por impuesto sobre Sociedades 270
¢ Impuesto diferido A2
Hacienda Piblica, acreedor por Impuesto sobre Sociedades (Nota 11) 282
&
»
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13. INGRESOS Y GASTOS
13.1. La distribucién de la cifra de negocios ha sido la siguiente:
® Euros
(En miles)
Mercado nacional 46.408
Mercado extranjero 18.0235
&
04,433
13.2. Los consumos realizados de materias primas y otros aprovisionamientos, barricas y
e graneles durante el gjercicio se desglosan como sigue:
Euros
(En miles)
Existencias iniciales 55.889
@ Compras 36.568
Existencias finales (62.318)
20.139
. 13.3. Las transacciones efectuadas con las sociedades filiales durante el ejercicio fueron
las siguientes:
Euros
® (En miles)
Ventas 2.390
- Compras ' 1.284

13.4. La aportacién a la cifra de negocios y al beneficio consolidado por las sociedades
filiales es como sigue:

Cifra de negocios Resultados
-------- (En miles de euros) ~-----

El Coto de Rioja, S.A. 52.853 19.025

Bodegas Maximo, S.L. 856 (204)

Bodegas El Mesén, S.L. 1.193 (69)
P

13.5. No han sido realizadas transacciones en moneda extranjera durante el ejercicio.
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13.6. La plantilla media durante 2002, ha sido la siguiente:

| Nimero de

Catesor fesional

Personal directivo 4
Personal administrativo 16
Personal técnico 15
Comerciales 13
Otro personal 85
Total m

13.7. La retribucion devengada durante el ejercicio 2002 por los miembros del Consejo
de Administracion por conceptos es la siguiente:

Euros

(En miles)
Sueldos y salarios 433
Asistencia a Juntas y Dietas 44

Los miembros del Consejo de Administracion tienen concedido un crédito por
importe de 233 miles de euros al cierre del ejercicio. Durante el afio 2002 se ha
producido la amortizacion de 15 miles de euros. El tipo de interés aplicado a este
crédito esta relacionado con el MIBOR a un afio mas un diferencial del 0,30%.
Como garantia de dicho crédito han sido presentadas 10.000 acciones de Barén de

Ley, S.A.

13.8. Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas
sociedades que componen el grupo Barén de Ley y sociedades dependientes por el
auditor durante el ejercicio 2002 han ascendido a 30 miles de euros. Por otra parte,
los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas
sociedades del grupo por otras entidades vinculadas al mismo ascendieron durante
el ejercicio 2002 a 6 miles de euros.

14. ACTIVIDADES EN MATERIA DE MEDIO AMBIENTE

k] Grupo Bardn de Ley dentro de esta area tan prioritaria, ha continuado llevando a cabo
durante el 2002, una politica de mejora de sus actividades industriales desde el punto de
vista de proteccion del entorno. Se debe destacar que tanto el producto elaborado final
como ¢n sus componentes materiales o en los subproductos generados por la actividad, no
se da el mas minimo riesgo medioambiental.
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En relacion con la gestién de los residuos sélidos, durante este afio se ha acordado con
RENOR, empresa certificada en la recogida de depésitos industriales, la gestién del reci-
claje de carton y el pléstico. Se continua con la pertenencia a las asociaciones Ecovidrio
y Ecoembalajes, que colaboran con la administracién en la recogida selectiva y reciclado
del vidrio, cartén y madera.

También en 2002 comenzamos con la empresa Tartratos JS, una nueva iniciativa para la re-
cogida y reciclaje de los bitartratos y tartratos generados en los diferentes procesos de elabo-
racion, estocaje y crianza de los vinos.

En la gestion del agua, en este ejercicio, se ha firmado un compromiso con el Consorcio
de Aguas de Rioja Alavesa, para la implantacién de una EDAR ( estacion de aguas resi-
duales) gestionada por el propio consorcio en la que se recogeran todos los vertidos in-
dustriales emitidos por El Coto de Rioja, S.A.

En materia de gestion de aguas residuales, en este afio ha culminado el proyecto iniciado
en el 2001 para la ejecucién en Bardn de Ley del proyecto de la Estacién Depuradora de
Aguas Residuales “Cascade” realizada por la prestigiosa empresa Vaslin-Bucher y pione-
ro en la Comunidad Auténoma de Navarra. Las instalaciones fueron completadas en el
mes de Agosto de 2.002, inicidndose en Septiembre, momento del afio de mayores verti-
dos debido a la vendimia, el llenado de la balsa de depuracién.

Los primeros anélisis de los vertidos se han realizado en Febrero de 2.003, con resultados
mas que satisfactorios con relacién a las especialmente altas exigencias establecidas en la
Comunidad Auténoma de Navarra:

Los primeros resultados han sido tan positivos, que se estd impulsando una iniciativa
plenamente apoyada por Medio Ambiente, de reutilizar esta agua para el riego de las
vifias, con lo cual llegarfamos al ideal de “vertido cero”.

En la misma linea de reducir el impacto medioambiental de las actividades industriales,
se ha conseguido durante este afio una reduccién del agua consumida gracias a una co-
rrecta racionalizacion de la misma y a una definicién apropiada de los objetivos de cali-
dad y de los planes de implementacion para cada una de las bodegas del grupo.

En el area de viticultura, hemos seguido respetando los criterios de minimo impacto am-
biental en lo referente a productos fitosanitarios para la vifia, que se han visto reforzados
por nuevas exigencias respecto a los abonos, con una priorizacién de los abonos organi-
cos contra los minerales.




15. CUADRO DE FINANCIACION
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La conciliacion entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones

que se muestran en el siguiente cuadro de financiacién es como sigue:

Resultado del ejercicio

Partidas que no representan variacién en el capital circulante:

- Impuesto sobre beneficios diferidos

- Dotaciones a la amortizacién:
- Gastos de establecimiento

- Inmovilizado material
- Inmovilizado inmaterial
- Subvenciones en capital aplicadas
- Beneficio por enajenacién del inmovilizado

Recursos procedentes de las operaciones

2002 2001
(En miles de euros)
19.937 16.947

(12) (21)

8

6.786 5.308
5

(683) (520)
(79) (135)
22,979 21.574

Los recursos financieros obtenidos, asf como su aplicacién, y el efecto que tales opera-
crones han tenido sobre el capital circulante, son los siguientes:

APLICACIONES

Adquisiciones de inmovilizado:
- Material
- Inmaterial

- Financiero

Traspaso a corto de deuda
a largo plazo

Total aplicaciones

Exceso de origenes sobre
aplicaciones (aumento de
capital circulante)

2002 2001 ORIGENES

(En miles de euros)
14.172 15.353
202 23
8 .
1.504 -
15.886 15.376

Recursos procedentes de las
Operaciones

Subvenciones de capital

Deudas a largo plazo:
- Empréstitos y otros pasivos
anilogos

Enajenacion inmovilizado:
- Material

Total origenes

2002
(En miles de euros)

23.979
412

076

27.470

2001

21.574
1.542

3.908

27.179
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Yariacion del capital circulante

Aumentos

Existencias 10.179
Deudores 1.294
Acreedores 225
Inversiones financieras temporales 3
Tesoreria 15
Ajustes por periodificacion -

11.718
Variacion del capital circulante 11.584
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BARON DE LEY, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2002

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS. SITUACION DEL GRUPO

Al tratar de enjuiciar la gestion del Grupo Barén de Ley, durante el afio 2002, hay que te-
ner presente que mas del 98 % de nuestra actividad de elaboracién, crianza y comerciali-
zacion de vinos se ha desarrollado dentro de la Denominacién de Origen Calificada Rio-

e ja. Por ello, resulta obligada una referencia primera, muy breve, a la evolucién del con-
junto de esa Denominacion en dicho afio.

En 2002 se comercializaron algo mas de 250 millones de litros de vino de 1a D.O.C. Rio-
| ja, lo que supone un aumento del 13 % sobre el afio anterior, Un 53 % de dicho volumen
@ corresponde a vinos sin crianza. Aproximadamente, el 29 % del total comercializado fue

destinado a exportacidn, con igual proporcién para los vinos sin crianza. Por tercer afio

consecutivo y precisamente por esa incidencia de los vinos jovenes, sin crianza, el precio
medio del vino exportado se ha reducido, hasta los 4,25 € por litro.

¢ Evidentemente, el modelo de negocio del Grupo Barén de Ley difiere sensiblemente del
conjunto de la D.O.C. Rioja. La diferencia més importante, de la que sin duda se derivan
todas las demas, estd en la segmentacién de productos. En nuestro caso, los vinos sin
crianza, es decir, los de menor valor afiadido, representan sélo el 7 % de las ventas. Nues-
tras exportaciones alcanzan la misma proporcién, pero evidentemente con mejor precio

® medio y ademads en crecimiento, como consecuencia de una “mezcla” en las ventas mas
cualitativa,

Las ventas netas consolidadas del ejercicio 2002 fueron de 64,43 millones de Euros, es
decir, un 12 % superiores a las obtenidas el afio anterior. Para evaluar convenientemente
este crecimiento hay que puntualizar que se ha conseguido, exclusivamente, a través de

¢ una mayor penetracion de nuestros vinos en el mercado, ya que durante el pasado ejerci-
c10 no hubo actualizacién de precios.
Cada dos segundos y medio transcurridos del afio, se consumid, en todo el mundo, una
o botella de vino elaborada por el Grupo Barén de Ley.

Desde la perspectiva de beneficios, en el afio 2002 se han alcanzado 19,94 millones de
Euros, que supone un incremento del 17,6 % respecto al afio anterior.

Una vision mas completa de la evolucién del negocio en este (ltimo afio, nos la va a pro-
@ porcionar el analisis comparativo de la cuenta de resultados consolidada, respecto al ejer-
CIC10 anterior, que sigue a continuacion:




2002 2001 2002/2001
Millones€ %  Millones € % % Variacion
Ventas netas 6443 100 57,64 100 12
Otros ingresos de explotacién 0,06 0,38
Coste de las ventas 26,21 23,35
Margen bruto 38,28 59 34,67 60 10
(Gastos de personal 4,71 3,78
(5astos de explotacion 5,87 6,78
Beneficio bruto de explotacion 27,71 43 24,11 42 15
Amortizaciones 6,90 5,36
Beneficio neto de explotacion 20,81 32 18,75 33 11
Resultado financiero 1,37 2.03
Beneficio actividades ordinarias 19,44 30 16,72 29 16
Resultados extraordinarios (+) 0,77 0,83
Beneficio antes de impuestos 20,21 31 17,55 30 15
Impuesto sobre sociedades 0,27 0,60
Beneficio del ejercicio 1994 31 16,95 29 18

En su conjunto, las ventas netas han crecido un 12 %, en el Gltimo afio, si bien las desti-
nadas al mercado interior se han incrementado en un 14 %.

El 99 % de la cifra de ventas netas corresponde a vinos embotellados, con un componente
de vinos de crianza y reservas del 93%. Es de destacar esta mejora cualitativa que supone
compensar, en buena medida, el incremento de costos derivado del aumento sufrido por
la materia primera en el Gltimo afio.

Las exportaciones han tenido un buen comportamiento, con aumento del 6% sobre el
ano anterior, Las ventas a paises no pertenecientes a la Unién Europea van creciendo pau-
latinamente, de manera que se esta consiguiendo una mayor diversificacién en los merca-
dos exteriores.

Los gastos de personal representan poco mas del 7 % de las ventas. La plantilla media se
sitia en 133 personas, incluyendo el personal de las ¢cinco bodegas mas el de viticultura.
El aumento de plantilla en veintiuna personas es consecuencia de la puesta en funciona-
miento de las nuevas bodegas, asi como de la ampliacién del nlimero de hectireas de vi-

iiedo en explotacion.




El resultado bruto de explotacién, con un 43 % sobre ventas, ha alcanzado el nivel mas
alto de los ltimos seis afios.

Durante el afio 2002 han entrado en funcionamiento y produccién buena parte de las in-
versiones de ejercicios anteriores. De ahi el aumento de las amortizaciones en casi un 29
%. Por su parte, los gastos financieros han descendido de manera considerable y solo re-
presentan el 2 % de la cifra de ventas.

El beneficio consolidado antes de impuestos, una vez aplicados extraordinarios que pue-
den ya considerarse como recurrentes, alcanza la cifra de 20,21 millones de Euros, lo que
significa un aumento del 15 % sobre el obtenido un afio antes.

Finalmente, el resultado consolidado del ejercicio, con 19,94 millones de Euros, crece un
18 % en relacion a 2001 y permite la generacién de un cash-flow de 26,88 millones de
Euros, lo que representa el 42 % de las ventas.

Desde el punto de vista patrimonial, debe destacarse ¢l gran impulso dado a las inversio-
nes en las nuevas bodegas y en terrenos para vifiedos, que alcanzan un total de 14,17 mi-
llones de Euros. Otro de los destinos del cash-flow generado fueron las existencias, que
aumentaron en algo mas de 10 millones de Euros. Ambos incrementos son augurio de fu-
turas cotas en volumen de negocio y beneficios.

Los fondos propios del Grupo Bar6n de Ley, a finales del ejercicio, ascienden a 114,70
millones de Euros y cubren el 64 % de su balance. Por su parte, al cierre del afio 2002, la
financiacién ajena con coste ha descendido un 14 % y tinicamente representa el 30 % de

los fondos propios.

Como resumen y compendio del ejercicio 2002 puede mencionarse que los resultados
consolidados obtenidos han crecido un 18 % respecto a los obtenidos el afio anterior, su-
ponen un rendimiento sobre los activos del Grupo del 11 % y sobre sus fondos propios
del 17 %. El beneficio por accién fue de 2,58 €, contra 2,19 € del pasado ejercicio.

Se van cumpliendo asf las expectativas previstas cuando se inicié el plan de inversiones,
ahora proximo a concluir. Pero la maduracidén de esas inversiones se iniciara con el ejer-
cicio 2003 y en los siguientes, a los que deberan aportar todo su potencial de desarrollo.

2. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

En el area de investigacion viticola, las actividades mas destacadas han sido las siguien-
tes:




- Realizacion de pruebas para la adquisicion por el departamento de enologia de El Coto
de Rioja, S.A. de un sistema ( Grape Scan) para el andlisis de mostos y uvas a través
de parametros y patrones analiticos previamente definidos. Este €quipo permite mejo-
rar la seleccion de uvas durante el proceso de recepcién vendimia.

- Durante el 2002 ademés de continuar con los diversos experimentos de elaboraciones
de monovarietales, hemos procedido por primera vez en Barén de Iey a realizar prue-
bas de maceraciones carbénicas, que en un futuro podran enriquecer las posibilidades
enologicas de nuestros caldos méas especiales.

- Se ha iniciado un nuevo proyecto, llamado “Bodega del Monasterio”. Cuyo propdésito,
es ¢l de establecer un marco de crianza especial para los vinos de la gama “Finca Mo-
nasterio”. Uno de los aspectos mds llamativos ha sido la concepcién y desarrollo de
se1s “foudres” de roble francés, recuperando los esquemas clésicos de crianza en Rio-
Ja, practicamente abandonados hoy en dia por la barrica de 225 litros. Con estos “fou-
dres” se pretende recuperar un antiguo concepto de crianza mucho maés pausado, en el
que se respeta el vino y la fruta al méximo, con la intencién de conseguir vinos de per-
sonalidad unica en Rioja. Ya han comenzado en este sentido, nuestras primeras prue-
bas y trabajos con los mismos.

Por otro lado, durante el afio 2002 se ha finalizado el proyecto de climatizacion de las bo-
degas de barricas, botelleros y de producto acabado de El Coto de Rioja, S.A. las cuales
poseen un contro] informaético de temperatura y humedad.

Con el objetivo de mejora de los medios técnicos, se ha incorporado durante el 2002 al
departamento de calidad del grupo de nuevos medios técnicos (equipos de esterilizacion y
cabina de flujo laminar) para la realizacién de ensayos microbiologicos en corchos y en
vinos, de esta forma obtenemos mayor agilidad en los resultados, seguridad y autonomia
en el control de nuestros productos y procesos.

Por tltimo, cabe destacar los convenios de colaboracién técnica con las si guientes institu-
CIONES:

1. Instituto de Fermentaciones Industriales dependiente del Consejo Superior de Investi-
gaciones Cientificas, al cual estamos apoyando en sus estudios sobre la formacién de
aminas biégenas en los vinos.

2. Umversidad de La Rioja, en su estudio denominado “Caracterizacién de cargas térmi-
cas en bodegas de crianza de vinos de Rioja”, en torno al tema de las mermas del vino
€n su estancia en barricas y su relacion con la climatizacién.

3. Liderazgo en el proyecto vinumbral con la colaboracién del Instituto Tecnolégico,
Pesquero y Alimentario (AZTI) para la determinacién de niveles de deteccién senso-
rial de organoclorados en vinos.
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3. ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS
No se han realizado opéracianes de compra o venta de acciones propias en el ejercicio
o 2002, ni en los precedentes.

4. OTROS ACONTECIMIENTOS RELEVANTES

El orden del dia del Consejo de Administracién de la Sociedad de 21 de marzo de 2003,
® contendra un punto especifico en el que se debatiri la creacion de la “ Comisidn de Audito-
ria” de acuerdo con la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

21 de marzo de 2003
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