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Muy Sres. Nuestros:
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de gestion de Urbar Ingenieros, S.A. al 31 de diciembre de 2002.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Urbar Ingenieros, S.A.

{  Hemos auditado las cuentas anuales de Urbar Ingenieros, S.A. que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

9. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 2002. Con fecha 22 de febrero de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2001 en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del gjercicio 2002 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Urbar
Ingenieros, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

& Ernst & Young, 5.1

Yomicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madricl.
nscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 12749,
Libro 0, Folio 215, Seccidn 87, Hoja M-23123, inscripcion 116,
C.ILE. B 78970506.
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4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los

@ Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, 1a evolucion de sus
' negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda

con la de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a

la verificacién del informe de gestioén con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

® incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

la Sociedad.

—"_'-'_'_"-’_'—‘—!_—_,-.—_1
ERNST & YOUNG,

ER - ERNST & YOUNG

¢ | ' | (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
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| INSTITUTO DE AUDITORES
| CENSORES JURADOS
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Bilbao, 26 de febrero de 2003
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® URBAR INGENIEROS, S.A.
Memona
31 de diciembre de 2002

®
1. CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

¢ La Sociedad se constituyo €l 30 de junio de 1964, siendo su actividad principal la fabricacion
y comercializaciéon de vibradores en general, asi como la actividad relacionada con la
transmision de energia vibrante.

o 7 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y CRITERIOS DE

' VALORACION

a) General

¢ Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad,

habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
entidad.

Las cuentas anuales del ejercicio 2002 se presentan en euros. A efectos comparativos, los
importes que figuran en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memora
correspondientes al ejercicio precedente han sido adaptados. Para ello se¢ han convertido de
forma global las correspondientes partidas de las cuentas anuales, aplicando el tipo de
conversion v las normas de redondeo previstos en la legislacion .

@
A partir del 1 de enero de 2002, los registros contables estan expresados en euros. La
adaptacion se realizé aplicando al saldo en pesetas a esa fecha de cada una de las cuentas, el
tipo de conversién y las normas de redondeo previstos en la legislacion. Las diferencias
generadas por redondeo se recogieron en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, en las
® ~ correspondientes partidas de ingresos y gastos financieros.

De acuerdo con el Real Decreto 1815/91 de 20 de diciembre Urbar Ingenieros, S.A. es la
sociedad dominante de un grupo de sociedades. En consecuencia, siguiendo principios y
normas contables generalmente aceptados, los Administradores han formulado, por separado,
cuentas anuales consolidadas.

b) Comparacion de la informacion

Ia resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 15 de marzo de 2002 ha
modificado la anterior resolucién de 9 de octubre de 1997 sobre algunos aspectos de la norma
de valoracién relativa al registro del gasto por impuesto sobre sociedades.
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El principal cambio ha consistido en otorgar a las deducciones en la cuota pendientes de
aplicar al cierre del ejercicio un tratamiento similar al de las pérdidas fiscalmente compen-
sables, en el sentido de que, siempre que se cumplan determinadas condiciones, daran lugar a
la contabilizacién de un crédito fiscal, en la medida que tengan un interés cierto con respecto a
la carga fiscal futura.

En las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2002 ha sido aplicado este nuevo criterio,
contemplando un horizonte temporal de aplicacién de estos incentivos en diez afios, con
independencia de que fiscalmente tengan una caducidad de quince afios. El efecto de su
aplicacion ha sido un ingreso por el impuesto sobre sociedades por importe de 500.925 euros,

de los que 231.073 euros corresponden a deducciones que estaban pendientes de aplicar al 31
de diciembre de 2001.

¢) Inmovilizaciones inmateriales

La cuenta Gastos de investigaciéon y desarrollo recoge principalmente el coste extemo
incurrido en el desarrollo de los proyectos relacionados con el disefio de una nueva linea de
vibradores y de maquinaria industrial basada en tecnologia vibrante. Los importes registrados
en esta cuenta se amortizan de formal lineal en 3 afios.

I.a cuenta Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero recoge €l valor de
contado de los bienes relacionados, reflejandose en las cuentas del pasivo Acreedores por
arrendamiento financiero a corto plazo y largo plazo la deuda total que incluye los gastos
financieros diferidos y el importe de la opcién de compra. Estos derechos se amortizan
linealmente de acuerdo con las vidas ttiles estimadas de los bienes relacionados.

Cuando se ejerce la opcion de compra sobre algtin bien objeto de arrendamiento financiero, su
valor al contado y amortizaciéon acumulada se traspasan al inmovilizado material.

El resto de inmovilizaciones inmateriales estin valoradas a coste de adquisicion y se
amortizan linealmente en un periodo de 5 afios.

d) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales estin valoradas a coste de adquisicion incorporando la
actualizacién practicada de acuerdo con la Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre.

La amortizacién se calcula linealmente aplicando porcentajes suficientes, de acuerdo con la
legislacion vigente, para amortizar los activos a lo largo de sus respectivas vidas utiles.

Los porcentajes de amortizacién aplicados son los siguientes:

Construcciones 3,3% - 5%
Instalaciones técnicas y maquinaria 10% - 33%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10% - 30%

Otro inmavilizadp 14% - 25%
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Los costes de ampliacion y mejoras que suponen un aumento de la capacidad de produccion,
de la eficiencia productiva o un alargamiento de la vida 1til estimada de los bienes se¢
capitalizan imputandose como mayor valor del bien correspondiente. Las reparaciones se
contabilizan como gasto en el periodo en que se efectuan.

¢) Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras estan valoradas a su coste de adquisicion credndose una
provision por depreciacion en los supuestos €n que dicho coste es superior al valor estimado
de mercado. En este sentido, dado que son valores no admitidos a cotizacion oficial, el valor
de mercado se estima en funcién de los valores tedrico-contables que se desprenden de las
cuentas anuales, de las sociedades participadas al cierre de cada ejercicio y considerando las
plusvalias implicitas existentes en el momento de la adquisiciéon y que subsisten ¢n su
valoracién posterior al cierre de cada ejercicio.

El resto de inmovilizaciones financieras estin valoradas por el valor efectivamente entregado.
f)  Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los saldos registrados en estas cuentas hacen referencia a los gastos financieros diferidos
derivados de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero y los gastos
de formalizacion de préstamos que se imputan a la cuenta Gastos financieros por deudas con
terceros y gastos asimilados de acuerdo con un criterio financiero en funciéon de los
principales de los préstamos o deudas registradas. El cargo por este concepto en el ejercicio
ha ascendido a 5.169 euros

g)  Existencias

Las existencias estan registradas al importe mas bajo entre el precio de coste y su valor neto
de realizacién. El precio de coste se determina como sigue:

. Materias primas y otros aprovisionamientos: al precio de ultima factura que no difiere del
que resultaria de aplicar el método FIFO (primero en entrar, primero en salir).

. Productos en curso, semiterminados y terminados: al coste estimado de fabricacion que
incluye materia prima, mano de obra directa y gastos de fabricacion y que no difiere
significativamente del coste real de fabricacion. '

Las materias primas y otros aprovisionamientos, asi como los productos terminados
identificados como obsoletos o deteriorados se excluyen de la valoracion.
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h) Provisiones para pensiones y otras obligaciones frente al personal

La Sociedad no tiene un plan de pensiones de jubilacion para sus empleados estando las
obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social del Estado. '

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se calculan en
base a los afios de servicio. El gasto por este concepto se contabiliza en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en que se produce el acuerdo de despido.

1)  Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en Régimen de Declaracién Consolidada formando parte como sociedad
dominante del Grupo 08/00/G segin autorizacion del Servicio de Gestion de Impuestos
Directos de la Diputacién Foral de Gipuzkoa de fecha 15 de mayo de 2000. Las sociedades
dependientes incluidas en el perimetro de la consolidacion fiscal son Alquivibra, S.L., Virlab,
S.A. vy, apartir del 1 de enero de 2002, Tecmihor, 5.L.

De acuerdo con la resolucién de 9 de octubre de 1997 del Instituto de Contabihidad y
Auditoria de Cuentas, reguladora de la normativa contable aplicable a las sociedades en
régimen de declaracién consolidada, si a una sociedad del grupo a efectos fiscales le
corresponde en el ejercicio un resultado fiscal negativo, equivalente a una base imponible
negativa, y el conjunto de sociedades que forman el grupo compensa la totalidad o parte del
mismo en la declaraciéon consolidada del Impuesto sobre Sociedades, dicha sociedad registra
por la parte del resultado fiscal negativo compensado, un débito con las sociedades que lo
compensan y un ingreso por el crédito fiscal compensado.

La Sociedad calcula el gasto por el impuesto sobre sociedades en funcion del resultado del
ejercicio, considerando las diferencias existentes entre el resultado contable individual y el
resultado fiscal incluido a efectos de su consolidacién y distinguiendo su caracter de
permanentes o temporales a efectos de determinar el Impuesto sobre Sociedades individual
devengado en el ejercicio.

Los impuestos diferidos generados por las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a
pagar y el gasto por dicho impuesto se registran en el pasivo del balance de situacion adjunto.
Los impuestos anticipados, en la medida que representan un interés cierto en la carga fiscal
futura, se registran en el activo del balance de situacion adjunto. '

Las deducciones pendientes de aplicacién sélo se reconocen en el activo en la medida en que
su realizacion futura esti razonablemente asegurada.
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1) Diferencias de cambio

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran a tipos de cambio existentes
en las fechas en que se efectiian las operaciones. Al cierre del ejercicio, sin embargo, s¢
valoran a los tipos de cambio vigentes en ese momento, llevandose las diferencias negativas
de cambio a la cuenta de pérdidas y ganancias mientras que las positivas, s1 fueran
significativas, se registran en el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios del pasivo
del balance de situacién hasta que vencen o se cancelan las operaciones correspondientes.

k) Ingresos y gastos

l.a imputacién de ingresos y gastos se realiza en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, y con independencia del momento en el que se produce
1a cormriente monetaria o financiera derivada de ellos, atendiendo a la adecuada correlacion
entre los mismos.

1)  Clasificacion de cuentas

I as cuentas se clasifican a efectos de su presentacion en el balance de situacion de acuerdo
con sus vencimientos al cierre del ejercicio, de la siguiente forma:

Corto plazo: Vencimientos hasta 12 meses
Largo plazo: Vencimientos superiores a 12 meses

3.  DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de resultados, pendiente de la aprobacion por la Junta General de
Accionistas, para el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2002 es la siguiente:

FEuros
Base de reparto: 744.001
Beneficio del ejercicio e
Distribucion:

Otras reservas 744 .001
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El desglose de los bienes en uso que estan totalmente amortizados al cierre del ejercicio es el

siguiente:
Euros
Instalaciones técnicas y maquinana 685.296
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 290.586
Otro inmovilizado 86.478
1.062.360

el LN, S T T Yl .

Determinados elementos incluidos en la cuenta Terrenos y construcciones estan hipotecados
en garantia de préstamos recibidos (Ver apartado 10 de esta memoria).

Asimismo, la Sociedad tiene cedidos en régimen de alquiler determinados elementos de su

inmovilizado material, recogidos en la cuenta Instalaciones técmcas y maquinaria, cuyo valor
neto contable al cierre del ejercicio asciende a 249.054 euros.

6. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicion y el movimiento de las inmovilizaciones financieras en el gjercicio 2002 es

COmo Sigue:
Euros
Participaciones Administraciones Depositos 'y
en empresas del  Créditos a Publicas a largo fianzas
grupo y  empresas Otros plazo constituidos a
asociadas del grupo creditos (apartado 12) largo plazo  Provisiones

1 de enero de 2002 3.425.302 144.238 148.253 - 10.494 (781.907)
Adiciones 1.135.726 - - 380.925 - (403.388)
Disminuciones (361.475) (144.238) (2.989) - (3.726) 255.737
31 de diciembre de
2002 4.199.553 - 145.264 380.925 6.768 (929.558)
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I a sociedad Biur Medioambiente S.A., cuyo valor de participacion al 31 de diciembre de
2001 ascendia a 21.070 euros, ha sido disuelta durante el afio 2002. '

Asimismo, durante el ejercicio, se ha disuelto la sociedad Pema 2001 S.L., cuyo valor de
participacién era de 138.203 euros, transmitiendo en bloque su patrimonio social a Urbar
Ingenieros, S.A. que incluia las participaciones en las sociedades filiales Virlab, S.A. y

Alquivibra, S.L.

Por otra parte, mediante acuerdo de la Junta General Extraordinaria del 30 de diciembre de
2002, Sarl Techniques Vibratoires ha efectuado una amplhacion de capital por importe de
533.010 euros, mediante la compensacion de créditos concedidos por Urbar Ingenieros, S.A.y
procediendo, simult4neamente, a reducir su capital en 104.550 euros para compensar las
pérdidas generadas en ejercicios anteriores.

Igualmente, el 18 de junio de 2002 la Junta General de Accionistas de Tecmihor, S.L. acordo
una ampliacién de capital por importe de 2 euros con una prima de emision de 464.202 euros,
que Urbar Ingenieros, S.A. ha suscrito y desembolsado integramente. El importe de la prima

de emisién se ha destinado integramente a compensar las pérdidas acumuladas de ¢ erciclos
anteriores.

El epigrafe Otros créditos hace referencia principalmente a Depésitos a plazo fijo y Fondos de
inversion que han producido rentabilidades en linea con el mercado y que estan pignorados en
garantia de los anticipos reintegrables recibidos del Ministerio de Ciencia y Tecnologia (Ver
apartado 11 de esta memorna).

7. EMPRESAS DEL GRUPO

Se consideran empresas del grupo, todas aquéllas que de forma directa o indirecta se posee al
menos el 50% de las mismas.

Los saldos con las empresas del grupo al 31 de diciembre de 2002 son los siguientes:

EBEuros
Deudores Acreedores
Urbartecnic Ltda. 48.025 -
Tecrmhor, S.L. 763.453 66.967
Alquivibra, S.L. 126.525 -
Metrocompost, S.A. 1.253 224.046
Sarl Techniques Vibratoires 436.198 -
Virlab, S.A. 78.802 847

1.454.256 291.860

——————T L —
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Las transacciones con empresas del grupo durante el ejercicio 2002 han sido las siguientes:
Euros

- Servicios Servicios

o Ventas Compras recibidos prestados
Tecmuhor, 5.1. 2.116 15.491 529 141.383
Alquivibra, 5.L. 48.128 - 17.930 24.601
Metrocompost, S.A. 3.068 i 1.554 2.100
Sarl Techniques Vibratoires 430.898 630 - 36.599
484.210 16.121 20.013 204.683

L e ———
— el .S —

La Sociedad figura como avalista de Alquivibra, S.L.. en una operacion de arrendamiento
financiero por importe de 72.190 euros al 31 de diciembre de 2002. Asimismo, la Sociedad
avala a Tecmihor, S.L. en las disposiciones de una linea de crédito, cuyo limite asciende a

¢ 120.202 euros y en una linea de descuento comercial de 300.506 euros.
8. CAPITAL SUSCRITO
@ El capital social al 31 de diciembre de 2002 asciende a 958.210 euros, representado por

958.210 acciones al portador de 1 euro de valor nominal cada una, suscritas y desembolsadas

en su totalidad, que constituyen una sola serie, con numeracion correlativa del 1 al 958.210,

ambos inclusive, v esta representado por medio de anotaciones en cuenta. Las acciones se

encuentran inscritas en el Registro Central a cargo del Servicio de Compensacion y
® Liquidacion de Valores.

La Sociedad cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madrid.

Los accionistas y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2002 son los
® siguientes:

Porcentaje de

~ Participacion
e Banque Piquet & Cia. 18,05%
HSBC Republic Bank Suisse, 5.A. 13,57%
Inter Atlantic Capital Partners (Suisse), S.A. 10,00%
Otros 58,38%
100,00%
@

-13 -
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9. RESERVAS

El movimiento de las cuentas incluidas en este epigrafe en el gjercicio 2002 ha sido el
siguiente:

Euros

Distribucion

del beneficio

1 de enero del ejercicio

de 2002 2001 Total
Reserva de revalorizacion

Actualizacion N.F. 11/1996 | 53.424 - 53.424
Reserva legal 191.645 - 191.645
Reserva para inversiones productivas N.F. 7/1996 60.101 - 60.101
Otras reservas 3.324.185 349277 3.673.462
3.629.355 349.277 3.978.632

L I Py —— R T WET—— E——— D ey l— ]
————, L T W Tl e— B ——_ . ——_—————d A—

a)  Actualizacién Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre

Esta reserva, incorporada al balance de situacién integrante de las cuentas anuales del
ejercicio 1996, es consecuencia de las operaciones de actualizacion del valor del inmovilizado
material practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones y esta
tacitamente aprobada al no haber sido inspeccionada al 31 de diciembre de 2001.

Esta reserva es indisponible y unicamente podrd destinarse a eliminar resultados contables
negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad o a reservas no distribuibles.

b) Reserva para inversiones productivas N.F. 7/1996

Esta cuenta recoge, segun establece la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, el importe de las
inversiones en activo fijo material nuevo comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto
sobre Sociedades para reducir de la cuota liquida del mencionado impuesto el 10% de las
cantidades destinadas a esta reserva. En este sentido, la Sociedad materializé en el gjercicio
2000 la totalidad de la inversion comprometida por este concepto.

Las mencionadas inversiones deberan permanecer en funcionamiento durante cinco afios
como minimo, o durante su vida util si fuera menor, sin ser objeto de transmision,
arrendamiento o cesidn a terceros para su uso.

Una vez transcurridos cinco ejercicios desde la materializacion de esta reserva en activos f1j0s
el importe de la reserva especial es de libre disposicion.

L]
, L |
. \ .
[ L ‘
. o .
" .
Fib
. fl
L} II'
"..." ] .
- ..' 1
- L} Il II
1 '
1
" .
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' c) Reservalegal

Segin la Ley de Sociedades Anénimas, la Sociedad debera dotar un 10% del beneficio del
ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La
Sociedad ha alcanzado dicho limite. El saldo de esta reserva podra utilizarse para aumentar el
capital social, en la parte que exceda del 10% del capital social ya incrementado. Salvo para
esta finalidad, la reserva legal s6lo podré destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso
de que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin.

d)  Otras reservas

Son reservas de libre disposicion.

10. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de esta cuenta al cierre del ejercicio es la siguiente:

Euros
Tipo medio de
Interés anual Saldo Limite

Préstamos - Euribor+0,5%/+1% 2.494.,550 -
Cuentas de crédito Euribor + 0,75 % 1.431.232 1.480.354
Financiacion de importaciones Euribor + 0,75 % 614.946 881.063
Efectos descontados pendientes de
vencimiento Euribor + 0,5 % 1.261.532 2.251.771
Armrrendamiento financiero 5% 47.885 -

5.850.145 4.613.188

Menos: Parte a corto plazo  (4.261.158)
Parte a largo plazo 1.588.987

Fl vencimiento de la deuda a largo plazo se producira en los siguientes ejercicios:

Euros
2004 511.162
2003 877.216
2006 62.999
2007 45.870
2008 y siguientes 91.740
1.588.987

La Sociedad tiene constituida hipoteca sobre sus terrenos y edificios de Asteasu e€n garantia de
préstamos, cuyo importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2002 asciende a 321.094
SUrOS.

- 15 -
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® Por otra parte, las condiciones del préstamo obtenido para la financiacion de la adquisicion de
' las acciones de Metrocompost, S.A. que al cierre del ejercicio asciende a un importe de

' 1.514.550 euros, ademas de la pignoracién de las acciones que representan el 51% del capital

social, establecen clausulas de cancelacién anticipada del prestamo en el caso de que la

Sociedad proceda a la venta del 23% del capital social restante poseido 0 se sobrepasen

® determinados niveles de endeudamiento.
N 11. OTRAS DEUDAS
@ I a cuenta Otras deudas hace referencia a los anticipos reintegrables concedidos por el CDTly

el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para el desarrollo de actividades de I+ D.

El vencimiento de la deuda a largo plazo se producira en los siguientes ejercicios:

Euros
®
2004 ' - 99.904
2005 | 123.854
2006 77.464
2007 48.854
2008 y siguientes 155.396
@ 505.472
Parte de esta deuda, por importe de 332.138 euros, esta garantizada mediante la pignoracion
de disponibilidades financieras registradas en la cuenta Otros créditos del Inmovilizado
® financiero (ver apartado 6 de esta memoria).
12. ADMINISTRACIONES PUBLICAS
El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:
o Euros
Deudores:
A largo plazo:
Deducciones activadas por incentivos fiscales pendientes
de deduccion 380.925
." A corto plazo:
Por subvenciones concedidas 22.548
Deducciones activadas por incentivos fiscales pendientes
de deduccion 120.000
Impuesto anticipado por operaciones mtra-gropo 32.275
174.823
Acreedores:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 1.769
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 59,383
Seguridad Social 56.850
Impuesto diferido 93.082

Impuesto sobre Sociedades a pagar 61.017
i 272.101
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[ a conciliacién entre el beneficio contable antes de impuestos y la base imponible consolidada
del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Euros

Beneficio antes de impuestos 296.106
Aumentos Disminuciones

Diferencias permnanentes 18.184 - 18.184
Diferencias temporales con origen

en el ejercicio
@ Libertad de amortizacién - (81.006) (81.006)
Diferencias temporales con ongen

en el ejercicio anterior

Provisiones no deducibles 99.307 (19.866) 79.441
Libertad de amortizacion 16.478 (40.696) (24.218)
® Base imponible individual 288.507
' Bases imponibles de empresas del grupo
consolidadas fiscalmente 83.470
Base imponible consolidada 371.977
® Los célculos efectuados en relacion al Impuesto sobre Sociedades han sido los siguientes:
Euros
Base imponible consolidada 371.977
@
Cuota liguida (32,5% sobre base imponible consolidada) 120.893
Deducciones con limite de cuota (54.402)
Deducciones sin limite:
Deducciones de la Sociedad dorminante (4.015)
Deducciones de las sociedades dependientes incluidas en el perimetro
® de 1a consolidacién - (1.459)
Cuota efectiva consolidada 61.017
El gasto por impuesto sobre sociedades de la Sociedad es como sigue:
®
Euros
Cuota efectiva consolidada 61.017
Impuesto anticipado generado en el gjercicio (25.818)
Impuesto diferido — Libertad de amortizacion 34.198
@ Impuesto anticipado de las sociedades dependientes (1.207)
Impuesto diferido de las sociedades dependienies 12.598
Cuota devengada por las sociedades dependientes (27.758)
Activacién de créditos fiscales por deducciones fiscales pendientes de
deduccidn correspondientes a:
Ejercicio 2002 (269.852)
® Ejercicios anteriores ) (231.073)

el L L L N SN E——
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Seglin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro aios.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por parte de las autoridades fiscales los cuatro ultimos
ejercicios para todos impuestos que le son aplicables. En el supuesto de que se produzca una
revision por parte de las autoridades fiscales no se espera que se originen pagos significativos
no previstos en estas cuentas anuales.

13. INGRESOS Y GASTOS

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos es como
sigue:

Euros
Nacional 11.290.435
Exportacion 1.182.504
12.472.939

e TrreerTETTEe e T

La distribucién de la cifra de negocios por categorias de actividad no se facilita debido a las
especiales condiciones competitivas del mercado en que actia la Sociedad.

El desglose de la cuenta Consumos de explotacion es el siguiente:

Euros
Compras de materias primas y otras materias consurmbles 7.102.867
Aumento de existencias de materias primas y otras materias consumibles (228.092)
6.874.775

El desglose de la cuenta Cargas sociales es el siguiente:

____Euros
Seguridad Social 339.250
Otras cargas sociales 39418
598.668

-18 -
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I.a cuenta Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables se desglosa como sigue:

S Euros
Dotacién de la provision para insolvencias 183.901
Recuperaciones | | (4.440)

179.461

La Sociedad ha realizado transacciones en moneda extranjera por los siguientes importes:

Euros

Compras 227.683

El nimero medio de empleados durante el ejercicio 2002 y su distribucién por categorias
profesionales es la siguiente:

Directivos 1
Personal de administracién y comercial 30
Personal técnico y de produccion 41

72

14. OTRA INFORMACION

El importe de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de

Administracién durante el ejercicio 2002 por todos los conceptos ha ascendido a 129.108
euros.

Por otra parte, los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales del
ejercicio 2002 han ascendido a 9.308 euros. Adicionalmente, los honorarios abonados en ¢l
ejercicio por otros servicios prestados por el auditor de cuentas han ascendido a 15.623 euros.

Los avales prestados por la sociedad ante terceros, al 31 de diciembre de 2002, son los
siguientes:

Concepto Euros Vencimiento
Por garantia técmica de productos 63.659 2003 - 2004
Por alquiler de nave industrial 13.930 2004
Ayuntamiento de Castelldefels 60.101 Indefinido
Gobierno Vasco 9.600 Indefinido

147.290

-19 -
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15. CUADRO DE FINANCIACION

Los recursos obtenidos y sus diferentes origenes asi como la aplicacion o el empleo de los
mismos en inmovilizado o en circulante para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
® 2002 y 2001 son los siguientes:

Euros
2002 2001
Origenes de fondos:
Recursos procedentes de las operaciones 1.650.246 1.082.044
Enajenacion de inmovilizaciones materiales 3.487 1.827
Cancelacion de inmovilizaciones financieras 150.953
Aumento de acreedores a largo plazo 272.400 ~ 438. 138
Total origenes 2.077.086 '1.522.009
o Aplicaciones de fondos:
Adquisiciones de inmovilizaciones materiales 451.653 439.280
Adquisiciones de inmovilizaciones inmateriales 152.161 81.798
Aumento de inmovilizaciones financieras 1.516.651 480.173
Cancelacion o traspaso a corto plazo de deudas a largo plazo 572,962 621.813
Total aplicaciones 2.693.427 1.623.064
Disminucion del capital circulante (616.341) (101 OSS)
Variacion del capital circulante
Existencias 380.234 130,950
Deudores 1.490.020 (122.793)
@ Acreedores a corto plazo (2.491.161) (59.404)
Tesoreria 4,566 (69.808)
Disminucién del capital circulante (616.341) (101 035)
® La conciliacion entre el resultado de los gjercicios 2002 y 2001 y los recursos procedentes de
las operaciones es la siguiente:
Euros
2002 2001
@ Beneficio del ejercicio 744.001 349.277
Aumentos:
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado material,
inmaterial 345.540 324435
Dotacion a la provision de inmovilizado financiero 403.388 378.083
@ Pérdida en la enajenacion de inmovilizado material,
inmaterial y cartera de control 152.148 23.764
(astos derivados de intereses diferidos 5.169 6.485
906.245 732.767
Recursos procedentes de las operaciones 1.650.246 1.082.044
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Diia. Olga Gilart Gonzalez en
representacion de Bagac, S.L.

Fecha de formulacidon de las cuentas anuales: 21 de febrero de 2003.
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URBAR INGENIEROS, S.A.
Informe de Gestion

Ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2002

HECHOS RELEVANTES DEL ANO 2002

El importe de la cifra de negocios del afio 2002 ha ascendido a 12.473 miles de euros
(+16,2%). Este incremento se ha debido por un lado al aumento de las exportaciones que
han ascendido a 1.182 miles de euros (35,7%) y al desarrollo de nuevos productos, fruto
de 1a labor de I+D realizada en los Gltimos afios. Los nuevos productos desarrollados han
sido: cribas planas KS, cribas estadisticas IM, grupos méviles y mesas densimetricas.

Los alquileres descienden un 3%, si bien a nivel consolidado aumentan un 3% debido al
aumento de la facturacion de nuestra filial ALQUIVIBRA.

Los gastos financieros descienden un 19% producto de la contencion de los niveles de
endeudamiento y de la reduccion conseguida de los tipos de interes.

El resultado neto alcanza la cifra de 744.001 euros. Se han contabilizado las perdidas de
533.000 euros de nuestra filial TV], cuya causa estd en la ejecucion deficiente de dos
proyectos en Francia, asi como en la atonia comercial producida en ese pais durante el afio
2002. Adicionalmente, se ha recogido el efecto impositivo de aflorar las deducciones
fiscales pendientes de deduccion y que razonablemente se van a aplicar en los proximos 4
afios por importe de 500.925 euros.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

No existe ningiin acontecimiento a destacar en ¢l afio 2003.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

La evolucidn de la Sociedad es positiva. El presupuesto del afio 2003 no preve un
aumento de la cifra de negocios, pero si una contencion en gastos, y una reduccion de las

provisiones financieras, debido principalmente a que no se esperan perdidas para el afio
2003 en la filhial TVL

7
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ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad sigue realizando esfuerzos en este apartado, con el objetivo de mejorar las
técnicas del producto, incorporar nuevos productos, y mejorar los costos de los mismos. Por
este concepto, la sociedad ha recibido subvenciones a fondo perdido, concedidas por el

INTEK (Gobierno Vasco) por importe de 23.800 euros.

ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

La Compafifa no ha suscrito ni adquirido acciones propias durante el ejercicio 2001, ni
durante el afio 2002. '

A
)
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dro Gonzalez Ahijado D. Fernando FeeardA Gandgrillas
e

D. Fernando Imaz Marroquin ira de Alvear

!

M

Diia. Olga Gilart Gonzalez en
representacion de Bagac, S.L.

Fecha de preparacion de este informe de gestion: 21 de febrero de 2003.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Urbar Ingenieros, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Urbar Ingenieros S.A. y sociedades
dependientes que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de 2002, la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
¢ normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas vy la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

@ 2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 22 de febrero de 2002 emitimos nuestro
‘- forme de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 en el que
expresamos una opinién favorable.

3. FEn nuestra opinién, las cuentas anuales consohdadas del ejercicio 2002 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacion financiera consolidada de Urbar Ingenieros, S.A. y sociedades dependientes al 31
de diciembre de 2002 y de los resultados consolidados de sus operaciones correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
anterior.

N Frnst & Young, 5.1, .
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid at Tomo 12749,
Libro 0, Folio 215, Seccidn 8%, Hoja M-23123, tnscripcion 116,
CLF B 78970506
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4. El informe de gestidén consolidado adjunto del gjercicio 2002 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene

® el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades.

®
-I—-ﬂn—-—h—_—""—‘—_"'""'_—f‘
ERNST & YOUNG, |
8.L. |
] ERNST & YOUNG
| MIEMBRO EIERCIENTE DEL (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
| o | de Cuentas con €l N° 50530)
¢ INSTITUTO DE AUDITORES |
| CENSORES JURADQS '
| DE CUENTAS DE ESPANA
s |
. mporTE coLecth? 00 € -
Bilbao, 27 de febrero de 2003
®
e




ingenieros S.a.

.
<
o
o
=

€01 #1491 15012
REC GO B €65 LSOTT
- 61132
668°8% 115798
TLEOF] oG EE]
RLEPES 2/5°695
FESRSTE ) s
AT -
06 -
€6LTT1 R60'08
OO0 ¥ LEFOIO'S
FO6'SH9'T SLOTIFT
RGCT -
L0108 TLPC0S
o8¢ 01891}
€SS ¥FELT O5E 061 T
¥l
$53 L60 OTE F6L
RLLOI6F 1€6°69E9
TR, (611'96)
gel $0OE BLELLST]
8511 -
¥t BE (123°1%)
PO FTEE TOFELOE
101709 10109
CFO16] Sy 161
CTF LS CTH'ES
DIT R%E 017°8CE
G002 T00T
- SO

OAISYd TYLOL
oze]d 01103 B S210pI2IIE |EIL],
upredppouad 10d sxsnly
SEPNAP SED)
oFed sp suEAPOId SIWCIILIITNWIY
SEANqNJ FIUOTIENFIIGERY

$IEIIIAWOS DT SEPNIP SBA)
s0191A135 2P sauwctoeysad o sexdod 10d sepra(]

SEPNAP SE0 A SOLUEBISIT]

OIP3ED 3D SIPEPNIHR WO SEPNS(]
oze]d 0J10) ¥ SRIOPIVIYY

ozepd 0318] ¥ S2A0PIAIIE |EIO],
ozepd 0819] © SOpHIIXT soNsodep £ seZuel]
SEpPTIP SR}
$310PARBE SOI)

oze)d 035e] B OOURUL] OHEANIBPUILIE J0d SII0PIILIY
OJIPAID 9P SAPEPHIL 00> oZepd 03re] B SEPNS(]

03P 3P SIPEPLAI UCD SEPI(]

ozeld oB1e] ¥ SIIOPRIYY

[euded p SAO0IMMAANS
$0121243[3 SO1IBA 13 JTAGLAISIP B S05318N]

SOMII)IA SHIG

snicload sopao] I£)0L

SOLER)X3 SOI20S B SEPINGUOE SEIUEEd A SEPIPIR]
SEPEPI[OSTOS SELOUBUET £ SEPIPIad

NUEWLIOP PEPSII0S ¥ € SIQINGLUE SEIUEUES A SEPIpIAd

euEAmba ua seisand sOPEPITI0s U SEAIISTY

reqofd ugoeIdame 10d SEPEPI[OSTOY SIPEPIII0S U2 SEALSSIY
SEAIISAL SRO)
9661/ '3’ N Seanonpexd souoisiaa ered eAlasay
|28 eAIRSY

AUEUNUCY PEPAI0S ¥] P FEAIISAI SEND
g561/11 ' N UQLIBZI[EMIY

UQIIBZLIOTEAAL 2P SEAINSIY

onIasns [ende

so1doad sopuoy

OAISYd

COLFPIL9]  BISOEYIT
855°95L°01  9SLT168F!
05T 7SL 01
£rT'881 0L LY
59068 = E689F
£ES6I €685
£EC6 -
LLL90T8  890°TSTEI
(ZoL€58)  (TH¥ECH)
106'%11 09T L1Z
6ISZI 6LOS
SEV'Y TANA
£E0TET £F6PB
1659618  0SO0'186°TI
1466087 ELEVERT
(LS1°6} (599°C)
L69 1¥L 811°€06
TSHIEh 1 1a:
6601 SHTSEE]
¥Z8°81 £00°0Z
Z5H"899 100 8¥¥
69T0LTS  BSLOLLS
190661 ¥Ib'LEL
6 ST 79611
- 055855
0¥ 3t OEF S
£96°HE TLr1Z
OROFPFE Y EST665°F
(€20TPST)  (S80STLE)
LPLPYE T66'€0F
SPOPEFT  GOE'6S
£L8'3E0°1 605 BEIL
TSETEOT  ¥IT6EET
960°SEl'T  FILTLLE
601°£09 60F516
(soo08r) (000 1ES)
605" O¥E THsS5T
1267501 9£S IS
TEYOLE SHI'ELE
T5T 492 981999
650 ¥T 78981
T 00T 20T
g | L |

OALLDY TT¥.LOL

HAUENIAD OAFIE [BI0],
uoraeppouad Jod sasniy

ELISJ0S3 ],

ozerd 0100 B SOPIMNSU0D sezuet) £ solseda]

SOITPRID S04}
se{eodit) SeISIOETL S00TSIaAT]

SAROLSIADL]

SEIqn S3U0enSunupy

JeU0s333

SOLIBA SATOPRIA(]

erana]earnbe ua seysond sesardusy

. SOISIALIS 2P SIUOOEISd A SE10aA Jod SN
SA0PNI(]

SIMOASEADL]
SOPEUILE) S0IOTPCL
SOPBUTHLIIULSS A 0SIMI T3 SORMPOL]
sopruEnosiaoide sono A sewnad seLISIeN
SELMINSIX
HUBIAXIL) CANDY

SOII3 SOLIBA U3 LENGLNSIP B S0)5EY)

1eqo(d wororI3ann rod SEPEPI|OSa0d SIPEPI0S (]
UFEPOSE0Y AP ORINE0D P O0PpUDY

OPEZIIAMAD] 18J0 L

ozejd ofiie] B SOPIUNSVOD sEZuErf A S0NsOda]
ozerd o3re) B SENGNJ $AVOTIRNSITTUIIPY
SCIIPRI SOI)

eraua|easnba ua sersond sowordedionee

SBIHIURNL] SSUCIPZIACUI]

SATOIIRZIICUNY
OpEZI[TACTIIL O0()
OSITID U3 SI[ELISJELN SHMOLIBZNIACUAR 3 SodINTY
oueIIqou A 2leTm ‘SIUALIE| RIS Sen0)
eLrEUnbETD 4 SROTUDZ) SIUOLIB BISY
SHUOIIINNGSTCES A SOEALIA]

SA[ELIANELL SIUOTIEZIEAARI]

SHIDLIEZIOUNY
CIEET]
OJHINUEPUSLIE 2D UUTHM U2 $AUQ 23q05 504
SESNEULCHN SIuCtIeIdy
S2TRYTLS A SEITEUN *SEYIUION] ‘S0aed ‘S3001530T07)
Oj[0L1BS3P £ WOLDBBOSIATL 3P SOISED)
52| BLIAEUIE 3IGOLIRZIIAGUI]
OJUIIEOLIA] 215D Jp STISED)
OpEZIEAGLHI]
OQALLOY¥

ISP 3P [E

SOPEPIOSTOD SIONETEH
SILLNTIGNIdIC STAVGID0S A V'S SOUTINTONI dYHHf)

® ®




IN!

- - (ep1pa3d) NuewsWIOP €65 TST 606 08% 1 (o131j3u3gy) uUBAIKIOP
pEPIII0S B] € OPINGLI)E 01133 [9p opeInsIy PEPIII0S Bf € OpIMQLIE 01RI[3 [9p oprImsYy
- . . (epip1pg) SOMIANXS SOLD0S B OpInqUie Opelnssy EFSTIS 61126 (o101]9u0¢]) SOUIIXI SOIN0S € OPINGLIE OPRINSaY
- - (ep1p12d) oA [3 PP OPBPIIOSU0D OPEINSIY 9€ 1 H0€ RZELLST (01913uag) 011213{3 PP OPEPIOSUOD OPEINSIY
- CO1'SLS SOPEPItoeS 91q0s 0ysandulf 6T60C1 - SAPRPIIN0S IOS oysandery
- - so}sandun) Ip SJUE SEPEPIOSTOD SEPIDI2] Con 1y 017001 so)sanduin ap SIJUE SOPEPIOSN0D SOIHIUIY
69566 64" SST 695766 6ELSST
T01°L9 CCO 7T SOANESIU SOLIBUIPIORN)IXD SOPBINSIY - - soAlsod SOIIEUIPIORA)XI SOPEIRSIY
(60T R1¥ 01 SOLBMIPIORH XS SOSSITU]
IEL 8T ObS OPRZI[IAOWUI [3p $3u2pa201d SOIiJausg
pSO 11 8T1°T - ol 965 9 [L6'E6 SOLIBUIPIORIIXI SOJSED)
13p OpEINSal [ SEPLIAJSURN [BIldeo 3P SOUCIOUIAQNS €L6'TS 89L°191 OPEZI[IAOUM] [3P SIUIPa001d SePIPIRd
- - SBLIRUIP.10 SIPEPIANIE SE[ IP SEPIPIId £91°80S 918 ¥+ 1 SBLIBUIPIO SIPBPIANIE SE] IP SORYIUIY
916 PP1 86.TT1 UQIIEPI[OSTOD IP 0121202 3P OPUO] [P UQIOEZIIOWY
1€4°61 - BIoudjeAmb

us seysand sapeps1oos op sepipiad u2 ugioedionied

rRT PP 86 T9E FST TP 8579
i ELE Qr8°17% mﬂ}ﬁumuﬂ S0.131UBUY) SOPBNsSay - - m?__rmummﬁ_n_ SOLIDUELL] SOPB)NSIY
16¥°61 £88°1 oluIes Ip seanisod SerouaIsfI( T2 d: LT8'6 0IQUIED 3P SEATIEESU SRISUIIJI( -.
O1£'TE 666"8¢€ S0I310UBLL SOSIFU] CEQ TP 1€6°7SE SOIIOUENL) SOISED) |
00STIEL]  PI6LST 1T . 00STT6L]  PI6LSTIT v
- - ugREjofdxa ap sepipIad 16T PO 0616891 agpeyoldxa ap sopyIwRyg . N
FOR'EL [+ %1 SOINLL], " . r..,i.,
C10°vE9°¢ SO EVLT SDIOLIDIXD SOIMAIIG RN
90S 01 LETTH SOUCIOUIAGNS ugtaeyo[dxa 2p s01Sed S0I1)
@q VLS 95s’s SOLIOS300® SOSAIFUL 79¢°1¢€ EL1 0T 051J21) 3P SIUOISTA0ID P UQIOELIBA -
R (A uQ1oeofdxa Sp SO0S3IZUI SOID CEQ¥LS LSOELL OPRZIJTAOUNI 9P SSUCIORZINOWIE BIed S3UOIIRIO(]
LPOOLT 6£6' 111 opezijiaoum §3 ered odnig [a 10d sopenyd9)s soleqer] b 7801 059°880°1 s2je1o0s sesie))
A m E1E'8LE #8388 UQIORsIIqE) Sp OSIND U3 10.°88L°E 8€9'018'E sope[iuuse A SOLIB[ES ‘SOPang
Sy A SOpRUTILIY]) SOoNPOId 2P SRIDUDISIXY IP ORI Y [euosiad ap sOIsEn
B U opoovszil  B6E68LOT so100Fau 3P B4J10 B 2P 013U Spod] 0STZEL'8 96T LTG0 SOWIA}X SOISEF SOLO A SOWNSUC))
R - $0S3.13U] | §0)5
@ 1007 00T HAAVH 1007 00T A99d
U Md SOINF SOINGg
« yook

2IQUISIOIP 3P [£ ]2 SOPEUTULIY] S3[ente SO10101afY
SEPEPI[OSEO]) SEIDUBUERD) A SEPIPI3d 2P ST
SHLNIIGNAdAA STAVATIIOOS A V'S SOUFINGONI dvddn




URBAR

ingenleros s.a.

URBAR INGENIEROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria consolidada

31 de diciembre de 2002

|©  ACTIVIDADES Y DEFINICION DE EMPRESAS DEL GRUPO

Urbar Ingenieros, S.A. y sus sociedades dependientes se dedican fundamentalmente a la

fabricacién y comercializacion de equipamientos in

ingenieria.

dustriales y a la prestacion de servicios de

A continuacién se indica el porcentaje y valor de las participaciones en las distintas empresas
por el que figuran registrados en los libros de la Sociedad dominante al 31 de diciembre de
2002, asi como informacién adicional que incluye el domicilio y actividad de las mismas.

(1) Sin actividad en ¢l gjercicio

Porcentaje de

participacion Valor en
Empresas del Grupo Actividad Domicilio social directa libros (euros)
Tecrihor, S.L. Servicios de ingenieria Ctra. Villabona-Asteasu,
tecnica Km. 3, 20159 Asteasu 99,9% 659.204
Alquivibra, S.L. Comercializacion de Ctra. Villabona-Asteasu,
equipamientos industriales Km. 3, 20159 Asteasu 99,9% 3.006
Virlab, 5.A. Ensayos y calibraciones Ctra. Villabona-Asteasu,
Km. 3, 20159 Asteasu 09.9% 135,228
Sarl Techniques Comercializacion de 16400 La Couronne
Vibratoires (TVI) equipamientos industriales Francia 99,9% 91.457
Urbar Perd, S.A. (1)  Comercializacion de Pablo Bermudez, 150
equipamientos industriales of 8 D Lima 1, Peru 05% -
Metrocompost, S.A.  Elaboraciony
comercializacién de Ctra. de la Sentiu
compostaje Castelldefels 74% 2.359.628
Urbartecnic Ltda. Comercializacion de Rua de Ponte de Parada,
equipamientos industriales. 75 Aguas Santao, Maia
Portugal 50% 14.965
Ingenieria en Comercializacion de Municipio de Naucalpan '
Vibracion, S.A. de equipamientos industnales de Juirez, Estado de
CV. (1) México 99,9% 6.507
3.269.995

Todas las sociedades del Grupo han cerrado sus ejercicios anuales el 31 de diciembre de

2002.

Durante el ejercicio 2002, las sociedades dependientes Pema 2001, S.L. y Buur
Medio

biente, S.A. han sido disueltas.
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5. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS Y
CRITERIOS DE VALORACION

a)  Bases de presentacion y consolidacion

Estas cuentas anuales consolidadas agrupan las cuentas anuales de Urbar Ingenieros, S.A. Y
aquellas sociedades dependientes en las que la Sociedad dominante posee un porcentaje de
participacion superior al 50%. Dichas sociedades son Tecmihor, S.L., Alquivibra, S.L.,
Virlab, S.A., Sarl Techniques Vibratoires (TVI) y Metrocompost, S.A. y sus cuentas anuales
han sido consolidadas de acuerdo con el método de integracion global, habiéndose efectuado
las eliminaciones de saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas habidas en el
e]ercicio.

Las sociedades dependientes Urbar Peru, S.A. ¢ Ingenueria en Vibracion, S.A. de C.V. han
sido consolidadas por el método de puesta en equivalencia. A pesar que la Sociedad
dominante detenta un porcentaje de participacion mayoritario, la aplicacion de este método de
consolidacion se justifica porque carecen de actividad y por la escasa significacién econémica
relativa de sus cifras al cierre del gjercicio.

Ia Sociedad asociada Utrbartecnic Ltda. ha sido valorada al coste de adquisicion de su
participacién en la Sociedad dominante, al no disponer, a la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales consolidadas, de sus estados financieros cerrados al 31 de diciembre de 2002.
Este hecho no supone un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas dada la
reducida actividad de esta sociedad.

[as cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 se presentan en euros. A ctectos
comparativos, los importes que figuran en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada vy la memoria consolidada correspondientes al ejercicio precedente han sido
adaptados. Para ello se han convertido de forma global las correspondientes partidas de las
cuentas anuales consolidadas, aplicando el tipo de conversién y las normas de redondeo
previstos en la legislacion .

La presentaciéﬁ y formulacién de estas cuentas anuales consolidadas esta de acuerdo con lo
establecido en el Cédigo de Comercio y en el Real Decreto Ley 1815/1991, de 20 de

diciembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas.

b) Comparacién de la informacion

Ia resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 15 de marzo de 2002 ha
modificado la anterior resolucién de 9 de octubre de 1997 sobre algunos aspectos de la norma
de valoracion relativa al registro del gasto por impuesto sobre sociedades.
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El principal cambio ha consistido en otorgar a las deducciones en la cuota pendientes de
aplicar al cierre del ejercicio un iratamiento similar al de las pérdidas fiscalmente compen-
sables. en el sentido de que, siempre que se cumplan determinadas condiciones, daran lugar a
la contabilizacion de un crédito fiscal, en la medida que tengan un interes cierto con respecto 2
la carga fiscal futura.

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 ha sido aplicado este nuevo criter1o,
contemplando un horizonte temporal de aplicacion de estos incentivos en diez atios, con
independencia de que fiscalmente tengan una caducidad de quince afios. El efecto de su
aplicacién ha sido un ingreso por el impuesto sobre sociedades por importe de 705.050 euros,
de los que 410.715 euros corresponden a deducciones que estaban pendientes de aplicar al 31
de diciembre de 2001.

¢) Fondo de comercio de consolidacion

El fondo de comercio de consolidacion refleja la diferencia entre el valor contable de la
participacion directa de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y
el valor de la parte proporcional de los fondos propios de dichas sociedades dependientes
atribuible a la citada participacion en la fecha de adquisicion.

Con caracter general, el fondo de comercio se amortiza linealmente en cinco afios dado que,
es el periodo de tiempo estimado en ¢l que los beneficios aportados por las sociedades
dependientes compensaran dicho fondo de comercio. No obstante, el fondo de comercio
generado en la adquisicion de la participacion en Metrocompost, S.A. se amortiza linealmente
en diez afios ya que dicho periodo es el minimo establecido para las concesiones de
explotacion administrativas concedidas a dicha sociedad.

d) Inmovilizaciones inmateriales

La cuenta Gastos de investigacion y desarrollo recoge el coste incurrido en el desarrollo de los
proyectos relacionados con el disefio de una nueva linea de vibradores, de maquinaria
industrial basada en tecnologia vibrante y de biofiltros para el proceso de compostaje. Los
importes registrados en esta cuenta se amortizan de formal lineal en un periodo de 3 afios.

La cuenta Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares recoge principalmente:
e La propiedad industrial sobre la produccion de compostajes a traves de tuneles adquirida a

terceros por importe de 210.354 euros. La amortizacion se practica de forma lineal en un
periodo de 5 afios.

e Fl coste de los derechos de uso durante 25 afios de una planta de compostajes situada en el
término municipal de Castelldefels por un importe de 126.213 euros. La amortizacion se
practica de forma lineal en un periodo de 10 anos, que es el periodo mimimo
correspondiente a la concesion de explotacion.
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1.a cuenta Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero recoge €l valor de
contado de los bienes relacionados, reflejandose en las cuentas del pasivo Acreedores por

arrendamiento financiero a corto plazo y largo plazo la deuda total que incluye los gastos
financieros diferidos. Estos derechos se amortizan linealmente de acuerdo con las vidas utiles

estimadas de los bienes relacionados.

Cuando se ejerce la opcidn de compra sobre algin bien objeto de arrendamiento financiero, su
valor al contado y amortizacién acumulada se traspasan al inmovilizado matenal.

[ as restantes inmovilizaciones inmateriales se valoran a coste de adquisicion y se amortizan
linealmente en un periodo de 5 afios.

e) Inmovilizaciones materiales

Ias inmovilizaciones materiales se valoran a coste de adquisicion incorporando en la
Sociedad dominante la actualizacién practicada de acuerdo con la Norma Foral 11/1996, de 5
de diciembre.

La amortizacién se calcula linealmente aplicando porcentajes suficientes, de acuerdo con la
legislacion vigente, para amortizar los activos a lo largo de sus respectivas vidas utiles.
Los porcentajes de amortizacién aplicados son los siguientes:

Construcciones 3.3%-5%
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-33%
Otras instalaciones, utillaje y mobihario 10-30%
Otro inmovilizado 14-25%

Los costes de ampliacién y mejoras que suponen un aumento de la capacidad de produccion,
de la eficiencia productiva o un alargamiento de la vida util estimada de los bienes se
capitalizan imputandose como mayor valor del bien correspondiente. Las reparaciones se
contabilizan como gasto en el periodo en que se efectuan.

f)  Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en las empresas del grupo consohdadas por el método de puesta en
equivalencia estan registradas al valor que el porcentaje de su participacion representa sobre
el importe de los fondos propios de dichas sociedades al cierre del ejercicio.

Fl resto de inmovilizaciones financieras estin valoradas por el valor efectivamente entregado.
g)  Gastos a distribuir en varios €jercicios

Los saldos registrados en estas cuentas hacen referencia a los gastos financieros diferidos
derivados de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero y los gastos
de formalizacidn de préstamos que s¢ imputan a la cuenta (Gastos financieros por deudas con
terceros y gastos asimilados de acuerdo con un criterio financiero en funcién de los
principales de los préstamos o deudas registradas.
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@ h)  Existencias

En este epigrafe se recogen las existencias relacionadas con la produccién en serie asi como
componentes y otros materiales a incorporar a obras y proyectos de larga duracion que

gestionan determinadas empresas del grupo. Estas existencias se valoran al importe mas bajo
@ entre el precio de coste y su valor neto de realizacién. El precio de coste se determina como

sigue:

_ Materias primas y otros aprovisionamientos: al precio de ultima factura que no difiere del
que resultaria de aplicar el método FIFO (primero en entrar, primero en salir).

. Productos en curso, semiterminados y terminados: al coste estimado de fabricacion que
incluye materia prima, mano de obra directa y gastos de fabricaciéon y que no difiere
significativamente del coste real de fabrnicacion.

& i)  Reconocimiento de ingresos (obras y productos no SET1E)

Determinadas sociedades del Grupo gestionan proyectos bajo pedido de una duracién cercana
al afio, los cuales se facturan parcialmente a medida que se completan los hitos sefialados en
los contratos o pedidos correspondientes.

En estos casos, el ingreso se reconoce en funcion del grado de avance del proyecto; de esta
forma, la obra ejecutada pendiente de facturar, valorada a su precio de venta estimado, se
registra como ingreso con cargo a la cuenta de Chentes.

® 7)) Subvenciones

Las subvenciones de capital se contabilizan en el momento en que s¢ recibe la notificacion de

su concesién, reconociéndose el ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en

proporcién a la depreciacion experimentada durante el ejercicio por las inmovilizaciones
e materiales financiadas con dichas subvenciones.

Las subvenciones a la explotacién se contabilizan como ingreso del ejerciclio en que se
conceden por el organismo correspondiente.

k) Provisiones para pensiones y otras obligaciones frente al personal

Las sociedades del Grupo no tienen un plan de pensiones de jubilacion para sus empleados,
estando las obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social del Estado.

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se calculan en
base a los afios de servicio. El gasto por este concepto se contabiliza en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del ejercicio en que se produce el acuerdo de despido.
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)  Impuesto sobre beneficios

I.a Sociedad dominante tributa en Régimen de Declaracién Consolidada formando parte como
Sociedad dominante del Grupo 08/00/G segun autorizacion del Servicio de Gestion de
Impuestos Directos de la Diputacion Foral de Gipuzkoa de fecha 15 de mayo de 2000. Las
sociedades dependientes incluidas en el perimetro de la consolidacion fiscal son Virlab, S.A,
Alquivibra, S.L. y, a partir del 1 de enero de 2002, Tecmihor, S.L. Las restantes sociedades
dependientes tributan de forma individual.

De acuerdo con la resolucién de 9 de octubre de 1997 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, reguladora de la normativa contable aplicable a las sociedades en
régimen de declaracién consolidada, s1 a una sociedad del grupo a efectos fiscales le
corresponde en el ejercicio un resultado fiscal negativo, equivalente a una base imponible
negativa, y el conjunto de sociedades que forman el grupo compensa la totalidad o parte del
mismo en la declaracion consolidada del Impuesto sobre Sociedades, dicha sociedad registra
por la parte del resultado fiscal negativo compensado, un débito con las sociedades que lo
compensan y un ingreso por el crédito fiscal compensado.

El gasto por el impuesto sobre sociedades se calcula en funcion del resultado consolidado del
ejercicio, considerando las diferencias existentes entre el resultado contable y el resultado
fiscal incluido a efectos de su consolidacién y distinguiendo su caracter de permanentes O
temporales a efectos de determinar el Impuesto sobre Sociedades devengado en ¢l gjercicio.

Los impuestos anticipados y diferidos en la medida que representan un interés cierto en la
carga fiscal futura, generados por las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y
el gasto por dicho impuesto, se registran en el activo y pasivo, respectivamente, del balance
consolidado adjunto.

Las deducciones pendientes de aplicacion sélo se reconocen en el activo en la medida en que
su realizacién futura esta razonablemente asegurada.

m) Diferencias de cambio

lLas cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran a los tipos de cambio
existentes en las fechas en que se efectiian las operaciones. Al cierre del gjercicio, sin
embargo, se valoran a los tipos de cambio vigentes en €s€ momento, llevandose las diferencias
negativas de cambio a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada mientras que las
positivas, si fueran significativas, se registran en el epigrafe Ingresos a distribuir en vanos
ejercicios del pasivo del balance consolidado hasta que vencen o se cancelan las operaciones
correspondientes.

n) Clasificacion de cuentas

Las cuentas se clasifican a efectos de su presentacién en el balance de situacion consolidado
de acuerdo con sus vencimientos al cierre del ejercicio, de la siguiente forma:

Corto plazo: Vencimientos hasta 12 meses ,ﬂ
Largo plazo: Vencimientos superiores a 12 méses f“'\')
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o) Ingresosy gastos

La imputacion de ingresos y gastos se realiza en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, y con independencia del momento en ¢l que se produce
1a corriente monetaria o financiera derivada de ellos, atendiendo a la adecuada correlaciéon
entre los mismos.

p) Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente

I.os costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos ¢ instalaciones cuyo objeto sea la
eliminacion, limitacion o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal
desarrollo de la actividad de las Sociedades inclmidas en el perimetro de consolidacion sobre
el medio ambiente, se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de los desembolsos relacionados con el medio ambiente, distinto de los realizados
para la adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en matena medioambiental pudieran
producirse, los Administradores consideran que éstas se encuentran suficientemente cubiertas
con las polizas de seguro de responsabilidad civil que tienen suscritas cada una de las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion y cuya actividad tiene algun impacto
medioambiental.
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La informacién correspondiente a los contratos de arrendamiento financiero en vigor al 31
de diciembre de 2002, consistentes en maquinaria diversa y otro inmovilizado, es como

sigue:

Furos

__._______._._-_“_,_._—.-.—a-_-v—w—'—""—_"_"___

Contrato de 2000  Contratos de 2001  Contratos de 2002

Coste del bien en origen (includa la

opcion de compra 87.607  18.783 149.152
Valor de la opcion de compra 1.653 551 4323
Duraci6n del contrato (meses) 60 18/36 36/36
Periodo transcurrido (meses) 34 16/17 2/8
Cuotas satisfechas en el ejercicio 14.346 6.581 21414
Cuotas pendientes a corto plazo 21.608 6.555 - 51.935
Cuotas pendientes a largo plazo que |

incluye la opcién de compra ' 26.277 3.931 86.602

-11 -
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El desglose de los bienes en uso que estan totalmente amortizados al cierre del ejercicio es
el siguiente:

Euros
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.159.974
Otras instalaciones, utillaje y mobiliano 355.993
Otro inmovilizado 154,172
1.670.139

hipotecados en garantia de préstamos recibidos (Ver apartado 11 de esta memoria
consolidada).

Asimismo, la Sociedad dominante y determinadas sociedades del Grupo tienen cedidos en
régimen de alquiler determinados elementos de su inmovilizado, cuyo valor neto contable

al cierre del ejercicio 2002 asciende a 370.441 euros.

El valor neto cnntable de los activos situados fuera del territorio nacional al 31 de
diciembre de 2002 asciende a 54.760 euros.

5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

[a composicién y el movimiento de las inmovilizaciones financieras en el gjercicio 2002 es
como Sigue:

Euros
Administraciones  Depositos y
Participaciones Publicas a largo fianzas
puestas en Otros plazo constituidos a
equivalencia créditos (apartado 13) largo plazo Total
Coste de la inversion
1 de enero de 2002 34,967 148.402 - 15.692 199.061
Aumento | - - 558.550 - 5358.550
Bajas (13.495) (2.972) - (3.730) (20.197)

31 de diciembre de 2002 21.472 145.430 " 558.550 11.962 737.414

PR —— el LI ST W —

El desglose de las participaciones puestas en equivalencia es el siguiente:

Euros
Sociedades consolidadas mediante
puesta en equivalencia
Urbartecnic, Ltda. 14.965
Urbar Peni, S.A. (sin actividad) -
Ingenieria en Vibracion 5.A. de C.V. (smn actividad) 6.507

21.472

T ™ T —————
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¢
La cuenta Otros créditos hace referencia principalmente a Depositos a plazo fijo y Fondos
de inversién que han producido rentabilidades en linea con el mercado y que estan
pignorados en garantia de los anticipos reintegrables recibidos del Ministernio de Ciencia y
Tecnologia (ver apartado 12 de esta memoria consolidada).

@

6. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El movimiento y la composicién de las cuentas incluidas en este epigrafe en el ejercicio
@ 2002 es como sigue: '

Euros
31 de
1 de enero de  Cargo del diciembre
2002 ejercicio  Regularizacion  de 2002
@ ————— e —— e T
De sociedades consolidadas por
mtegracion global
Metrocompost, S.A. 504.856 (56.853) 448.001
Sarl Techniques Vibratoires (T VI) 163.596 (65.943) (97. 653) :
® 668.452 (122.798) (97.653) 448.001
Con motivo de las pérdidas incurridas en el ejercicio por la sociedad dependiente Sarl
Techniques Vibratoires (TVI) se ha procedido a regularizar con cargo a perdidas
® extraordinarias la parte pendlente de amortizar de su fondo de comercio de consolidacion.
7. EMPRESAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA
Los saldos al cierre del ejercicio con las sociedades consolidadas mediante puesta en
¢ equivalencia son los siguientes:
Euros |
Deudores Acreedores
® | Urbartecmic Ltda. 84.943 -
Durante el gjercicio 2002 no se ha realizado ninguna transaccion con esa sociedad.
$ 1
b
@
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Capital suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2002 asciende a 958.210 euros, representado por
958.210 acciones al portador de 1 euro de valor nominal cada una, suscritas y desembolsadas
en su totalidad, que constituyen una sola serie, con numeracion correlativa del 1 al 958.210,
ambas inclusive, y esta representado por medio de anotaciones en cuenta. Las acciones se
encuentran inscritas en el Registro Central a cargo del Servicio de Compensacion y
Liguidacién de Valores.

La Sociedad dominante cotiza en el Segundo Mercado de la Bolsa de Valores de Madnd.

Las sociedades que al cierre del ejercicio poseen un porcentaje superior al 10% en la Sociedad
dominante son las siguientes:

Porcentaje de

Participacion
Banque Piquet & Cia. 18,053%
HSBC Republic Bank Suisse, 5.A. 13,57%
Inter Atlantic Capital Partners (Suisse), S.A. 10,00%
Otros 58,38%
100,00 %

A Ty p————

El Ayuntamiento de Castelldefels participa en un 26% en el capital social de la sociedad
dependiente Metrocompost, 5.A.

Reserva de revalorizacién - Actualizacién Norma Foral 11/1996, de 5 de diciembre

Esta reserva es consecuencia de las operaciones de actualizacién del valor del inmovilizado
material de la Sociedad dominante, practicadas de acuerdo con la normativa que regula dichas

operaciones y esta tacitamente aprobada al no haber sido inspeccionada al 31 de diciembre de
2001.

Esta reserva es indisponible y unicamente podrd destinarse a eliminar resultados contables
negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad dominante o a reservas no distribuibles.
La capitalizacién de la cuenta se realizara previa eliminacion de las pérdidas acumuladas.

Reserva para inversiones productivas N.F. 7/1996

Esta cuenta recoge, segiin establece la Norma Foral 7/1996, de 4 de julio, el importe de las
inversiones en activo fijo material nuevo comprometidas por los sujetos pasivos del Impuesto
sobre Sociedades para reducir de la cuota liquida del mencionado 1mpuesto el 10% de las
cantidades destinadas a esta reserva. En este sentido, la Sociedad dominante materializd en el
ejercicio 2000 la totalidad de la inversién comprometida por este concepto.

as mencionadas inversiones deberin permanecer en funcionamiento durante cinco afios
como minimo, o durante su vida util si fuera menor, sin ser objeto de transmision,
arrendamiento o cesion a terceros pira su uso.

I
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@ Una vez transcurridos cinco ejercicios desde la materializacion de esta reserva en activos f1j0s
el importe de la reserva especial es de libre disposicion.

Reserva legal

o Segtin la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad dominante debera dotar un 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital
social La Sociedad dominante ha alcanzado dicho limite. El saldo de esta reserva podra
utilizarse para aumentar el capital social, en la parte que exceda del 10% del capital social ya
incrementado.  Salvo para esta finalidad, la reserva legal solo podra destinarse a la

o compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes

para tal fin.
Otras reservas
® Son reservas de libre disposicion.
Reservas en sbciedades consolidadas por integracién global

El detalle de estas reservas al 31 de diciembre de 2002, por sociedades es el siguiente:

@
Euros
Tecmihor, S.L. (266.314)
Virlab, S.A. 28.506
Sarl Techniques Vibratoires (TVI) (2.983)
& Alquivibra, S.L. 57.805
Metrocompost, S.A. 131.165
(51.821)
9. SOCIOS EXTERNOS
@
Fl movimiento de la cuenta Socios externos durante €l ejercicio 2002 es el siguiente:
Euros
1 de enero de 2002 697.895
Regularizacion por redondeo a euros 2
Resultado del ejercicio 2002 96.419
31 de diciembre de 2002 794316
La composicion de esta cuenta al cierre del gjercicio es la sigulente:
Euros
Capital 246.427
Reservas . 451.470
Resultado del ejercicio ] 06.419
794,316
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@
10. SUBVENCIONES DE CAPITAL
El movimiento de esta cuenta en el gjercicio es el siguiente:
I @ Euros
1 de enero de 2002 2.128
Transferido al resultado del ejercicio (2.128)
31 de diciembre de 2002 -
@
11. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
El detalle de las deudas con entidades de crédito al cierre del gjercicio es el siguente:
@
Tipo medio de interes
anual Euros Limite
Préstamos Euribor + 0.5/+ 1% 2.722.236 -
Cuentas de crédito Euribor + 0,75% 2.537.197 2.862.681
® Financiacion de importaciones Euribor + 0,75% - 614.945 881.063
Efectos descontados pendientes de
vencimiento Euribor + 0,5% 1.532.454 3.154.171
Acreedores por arrendamiento
financiero 5% 196.909 -
7.603.741 6.897.915
4 Menos: Parte a corto plazo  (5.696.535) S
Parte a largo plazo 1.907.206
El vencimiento de la deuda a largo plazo se producira en los siguientes ejerciclos:
®
Euros
2004 | 708.093
2005 082.489
2006 79.014
@ 2007 45.870
2008 y siguientes 91.740
1.907.206
& La Sociedad dominante tiene constituida hipoteca sobre sus terrenos y edificios de Asteasu en
garantia de préstamos, cuyo importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2002 asciende a
321.094 euros.
° ,{ |
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Por otra parte, las condiciones del préstamo obtenido por la Sociedad dominante para la
financiacion de la adquisicion de las acciones de Metrocompost, S.A., cuyo saldo al cierre del
gjercicio asciende a un importe de 1.514.550 euros, establecen la pignoracion de las acciones
que representan el 51% del capital social y clausulas de cancelacion anticipada del préstamo
en el caso que la Sociedad dominante proceda a la venta del 23% del capital social restante
poseido o se sobrepasen determinados niveles de endeudamiento.

12. OTRAS DEUDAS

La cuenta Otras deudas hace referencia a los anticipos reintegrables concedidos por el CDTIly
el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para el desarrollo de actividades de 1 + D.

Fl vencimiento de la deuda a largo plazo se producira en los siguientes ejerciclos:

Buros
2004 99.904
2005 123.854
2006 | 77.464
2007 | 48.854
2008 y siguientes 155.396
| 505.472

Parte de esta deuda por importe de 332.138 euros, esta garantizada mediante la pignoracién de
disponibili*ades financieras registradas en la cuenta Otros créditos del Inmovilizado
financiero (ver apartado 5 de esta memoria consolidada).

13. ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Euros

Deudores:
A largo plazo:

Deducciones activadas por incentivos fiscales pendientes de deduccion 558.550
A corto plazo:

Impuesto sobre el Valor Afiadido 14.730

Por subvenciones concedidas 22.548

Impuesto anticipado 33.482

Deducciones activadas por incentivos fiscales pendientes de deduccion 146.500

217.260

Acreedores:
Impuesto sobre el Valor Afiadido 53.050
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 168.173
Seguridad Social 126.491
Impuesto diferido - 128.060
Impuesto sobre sociedades a pagar 93.804

1569.578
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os calculos efectuados en relacién con el impuesto sobre sociedades del Grupo, son los
siguientes:

Euros
Beneficio consolidado antes de impuestos 1.002.163
Aumentos Disminuciones
Diferencias permanentes ' 18.184 - 18.184
Diferencias temporales con origen
en el ejercicio:
Provisiones no deducibles 3.714 - 3.714
Libertad de amortizacion - (90.521) (90.521)
Diferencias temporales con origen
en el ejercicio anterior
Provisiones no deducibles 99.307 (19.866) 79.441
Libertad de amortizacion 16.478 (69.945) (53.467)
Base imponible | 959.514
Compensacion de bases imponibles negativas de
sociedades dependientes incluidas en consolidacion fiscal (624.419)
Base liquidable consolidada 335.095
Cuota liquida 196.428
Deducciones con limite de cuota (80.839)
Deducciones sin limite de cuota (5.475)
Cuota efectiva 110.114
Retenciones y pagos a cuenta (16.310)
Impuesto sobre sociedades a pagar 93.804
El gasto consolidado por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
Euros
Cuota efectiva 110.114
Impuesto anticipado (27.088)
Impuesto diferido 46.796
Activacién de créditos fiscales por deducciones fiscales pendientes
de deduccion correspondientes a:
Ejercicio 2002 (294.335)
Ejercicios anteriores (410.713)
(575.165)

-
L
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I a Sociedad filial Sarl Techniques Vibratoires (TVI) tiene la posibilidad de reducir la carga
impositiva de ejercicios futuros aplicando pérdidas compensables por importe de 805.988
euros, que no han sido activadas por criterio de prudencia valorativa.

Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afnos.

Las sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales los
altimos cuatro gjercicios para todos impuestos que le son aplicables. En el supuesto de que se
produzca una revision por parte de las autoridades fiscales no se espera que se originen pagos
significativos no previstos en estas cuentas anuales consolidadas.

14 GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Los avales prestados por las sociedades del Grupo ante terceros al 31 de diciembre de 2002
son los siguientes:

Concepto Euros Vencimientos
Por garantia técnica de productos 509.422 2003 - 2004
Por alquiler de nave industnal 13.930 2004
Ayuntamiento de Castelldefels | 60.101 Indefinido
Gobierno Vasco 9.600 Indefinido
46,158
639.211

La Sociedad dominante ha prestado avales por importe de 492.898 euros en relacion a
operaciones de arrendamiento financiero y de crédito de algunas de sus sociedades
dependientes, figurando dichas operaciones ya integradas en estas cuentas anuales
consolidadas.
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®
15. INGRESOS Y GASTOS
La aportacion de las sociedades al resultado consolidado es la siguiente:
¢ Euros
Beneficio de la Sociedad dominante 744.001
Resultados de las sociedades dependientes
Tecmihor, S.L. 622.161
Virlab, S.A. 1.430
& Alquivibra, S.L. 91.590
Metrocompost. S.A. 370.843
Sarl Techniques Vibratoires (TVI) (533.287)
Ajustes de consolidacion
Eliminacién de la dotacion a la provision por depreciacion de
inversiones financieras 403.388
¢ | Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion (122.798)
1.577.328
Beneficio atribuido a soc108 externos (96.419)
Beneficio del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 1.480.909
@
La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos es como
sigue:
Euros
®
Nacional 17.845.664
Exportacion 2.943.734
' 20.789.398
. B . P | .
La distribucién de la cifra de negocios por categorias de actividad no se facilita debido a las
especiales condiciones competitivas del mercado en que actua el Grupo.
Ias transacciones efectuadas en moneda extranjera durante el gjercicio son las siguientes:
@
Euros
Compras 227.683

El ntimero medio de empleados durante el ejercicio 2002 fue de 126 y su distribucion por
categorias profesionales es la siguiente:

Personal de administracién y comercial 48
Personal de produccion : _78
' - 126

T ——
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&
- 16. OTRA INFORMACION
a) Remuneraciones
@ El importe de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de

Administracién de la Sociedad dominante durante el ejercicio 2002 por todos los conceptos
ha ascendido a 129.108 euros.

b) Honorarios de auditoria

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2002 han ascendido a 30.897 euros.

_I_____._—l-l—l——"'__

D. Fernando Imaz Marroquin D. Pablo qeira de Alvear

Diia. Olga Gilart Gonzalez en
representacion de Bagac, S.L.

Fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas: 21 de febrero de 2003.
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Informe de gestion consolidado

Ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2002

'HECHOS RELEVANTES DEL ANO 2002

El resultado neto del afio 2002 ha ascendido a 1.481 miles de euros a mvel consolidado, y

las ventas a 20.789 miles de euros, lo que representa un incremento con respecto al afo
2001 del 20%.

Los principales aspectos a destacar son:

1) La pérdida generada en TVI por importe de 533.000 euros cuya causa esta en la
ejecucién defectuosa de dos proyectos en Francia asi como en la atonia comercial
producida en ese pais durante el afio 2002.

El relevo en la gerencia de esta sociedad, la reduccion de plantilla efectuada en el afio
2002 y que ha supuesto una reduccion de la misma en 4 personas, y la introduccion de

los productos de nuestra filial Tecmihor, nos hacen ser optimistas sobre los resultados
para el afio 2003 en TVI,

2) Tecmihor: las ventas han alcanzado la cifra de 4.974 miles de euros y el resultado ha
ascendido a 622.000 euros frente a unas pérdidas de 419.000 euros en el afio 2001.
Este cambio en los resultados se ha debido fundamentalmente al aumento de la
actividad comercial en el afio, y la reduccion de costes conseguida como consecuencia
de la reestructuracion realizada en el afio 2001.

3) Se han aflorado asimismo, ¢l efecto impositivo de las deducciones fiscales pendientes
de tomar y que razonablemente se van a aplicar en los proximos 4 afios. El importe
aflorado, a nivel consolidado, supone un aumento de los resultados de 705.000 euros.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE

No existe ningiin acontecimiento a destacar en el ejercicio 2003.

EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

La evolucién del Grupo es positiva. El presupuesto del afio 2003 preve un aumento de la
cifra de negocios entorno al 12%, y una contencién de los gastos generales. Este aumento
se debe a la consolidacién de las filiales, al aumento de las exportaciones, y al aumento
del negocio de alquiler de equipos. Asimismo, no se preven pérdidas en la filial TV], lo
que redundara en un aumento significativo del resultado consolidado.

\
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¢
ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

® La Sociedad sigue realizando esfuerzos en €ste apartado, con el objetivo de mejorar las
técnicas del producto, incorporar nuevos productos, y mejorar los costos de los mismos.
ADQUISICIONES DE ACCIONES PROPIAS

¢ . . g
a Sociedad dominante ni el resto de sociedades del Grupo han suscrito o adquirido
acciones propias o de la Sociedad dominante durante el gjercicio 2002.
I | E

®

D. Pablo Neira de Alvear

D. Fernando Imaz Marroquin

@
Diia. Olga Gilart Gonzalez en
representacion de Bagac, S.L.
@

Fecha de preparacién de este informe de gestion consolidado: 21 de febrero de 2003.




