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Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
La Seda de Barcelona, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de La Seda de Barcelona, S.A. que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulaciéon es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opimion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opimon se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002.
Con fecha 19 de abril de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del gjercicio 2001, en el que expresamos una opinion favorable.

La Sociedad participa mayoritariamente en €l capital social de determinadas sociedades
(vease Nota 8.2 de la memoria adjunta), con las que realiza asimismo operaciones comerciales
de diversa indole. La formulacién de las cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo
con principios y normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la
situacion financiera y de los resultados de las operaciones del Grupo. El balance de situacion y
la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntas estin referidos a la Sociedad individualmente.
A tal efecto, la Sociedad ha elaborado también sus cuentas anuales ¢ informe de gestién
consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2002.

Ferran Agulld, 18, 6.2
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Segin se indica en la Nota 22.2. de la memoria adjunta, la Sociedad se ha acogido a los
beneficios fiscales derivados de la Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas del 15 de marzo de 2002 que por primera vez ha permitido la contabilizacién del efecto
fiscal derivado de las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacion por insuficiencia de
cuota, siempre que no existan dudas razonables sobre su posible aplicacién en ejercicios futuros.
Su 1mporte conjunto ha ascendido a 0,701 millones de euros, lo cual ha supuesto que los
resultados y fondos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 2002 se hayan visto
incrementados por dicho importe.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de
La Seda de Barcelona, S.A. al 31 de diciembre de 2002 v de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior, con excepcién del cambio de criterio
indicado en el parrafo 4 anterior respecto a la contabilizacién de las deducciones y
bonificaciones pendientes de aplicacién en el ejercicio por insuficiencia de cuota, con ¢l que
estamos de acuerdo.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las exphicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sdociedad, la evolucion de sus
Negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrato y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad. '
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Balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 v 2001

La Seda de Barcelona, S.A,

Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en curso

{Miles de Euros)
31/12/02 31/12/01 vau - 31/12/02 31/12/01
- ‘1'””“”"- J
Gastos de establecimiento ital sugcr 84.111
tlnmovilizaciones inmateriales le ermgidr 12.379 12,379
Concesiones, patentes, licencias, marcas v similares |
Aplicaciones mforméticas - 318.750 356.945
Detechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero J
Amortizaciones : socios para futuras ampliaciones de capital -
:"-”".'.' i [« ".: q-_-,i 1;455 1.305

Inmovilizagiones materiales | . m
Tertenos y construcciones 13.434 iTotal fondos propios 145.749
[nstalaciones técnicas vy maquinaria 165.310 157.345)
Otras instalaciones, utillaje y mebtliario 1.590| ingresos a digtribuir en varigs ejercicios

1.611 iOtros ingresos # distribuir en varios ejercicios * 770

Otro mmovilizado
Amortizaciones :
Provitiones para rieggos v gagtos 7.588
Inmovilizaciones financierag | .
Participaciones en empresas del grupo y asociadas 85.0911Acreedores a largo plazo
Créditos a empresas del grupo 15.194Dendas a largo plazo con entdades de crédito 14.434
(Otras participaciones en empresas Deudas con empresas del grupo y asociadas -
Cartera de valores a largo plazo ‘ Administraciones Publicas a largo plazo 45.432
Otros créditos jOtras deudas 4.430
Admimstraciones Piblicas a largo plazo 21.857 | Flanzas y depositos recibidos a largo plazo 7
Depbsitos y fianzas constitmdos a largo plazo 36 36]Total acreedores a largo plazo 64.303
. 131.281]  126.697| | |
LACHeSS0rES # 311D DARELD
Total Inmovilizado Fmigion de obligaciones y otros valores negociables - 4,207
Préstamog y otras deudas 30.996 36.748
Gastos a djsti{buir en vapios ejercicios D:udas por intareses 265 473
‘ | tAcresdores por arrendamiento financiero a corto plazo - 40
Activo circulante iDendas con empresas del grupo y asociadas 16.965 20.655
-' iDeudas por compras o prestaciones de sarvicios 18.827 26.815
Existenciaz A dministraciones Piblicas 16.698 6.615
Materias primas y ofros aprovisionamientos - 4.488 5.206||Deudas representadas por efectos a pagar 503 -
Productos terminados 3.735 5.064[1Otras deudas 3.618 6.848
Provisiones 23) 3 {Remunerzgiones pendientes de pago 2.343 2.813
82001  10.248Y|Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo & -
- Total acreedores a corto plazo 90221 105.215
Deudores |
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 20.604 25.0661
Empresas del grupo y asociadas, deudores 18.947
Deudores varios 10.554 ;
Personal
Administraciones Piblicas |
Provisiones
49.961] _61.421|
!
Inversiones financieras temporales "
Cartera de valores a corto plazo 171
Otros créditos l » ': | |
Depbsitos y fianzas constituidos a corto plazo 147 ; |
Provisiones 5 |
| 313 -Eﬂi
Tesoreria mm
Ajustes por periodificacion 11
Total activo circilante
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La Seda de Barcelona, S.A.
Cuenta de pérdidas y papancias al 31 de diciembre de 2002 y 2001
(Miles de Euros)

Debe 00000000 | s | 32l
I. Resultados de explotaciéon
Gastos . Ingresos
Reduccion de existencias de productos tepminados ' _ mporte neto de la cifra de negocios
y en curso de fabnicacién 1.330 - 1 Ventas
Aprovisionamientos - | Devoluciones y "rappels” sobre ventas

Consumo de mercaderias &3 - Pregtaciones de servicios

Consumo de materias primas y ottas materias consumibles 45.770 55.971{|Anmento de existencias de productos terminados
|Gastos de personal ly en curso de fabricacion

Sueldos, salarios y asimilados 7.582 %.903 || Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado

Cargas sociales 2,384 1.846||Otros ingresos de explotacién
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 2.941 2.511|| Ingresos accesonos y otros de gestidn comiente
Vanacién de las provigionas de trafico Subvenciones

Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables (84) 169 ; Exceso de provigiones de nesgos y gastos
Otros gastos de explotacion ;

SErvicios extenores 5.009 9.530

Trbatos 31l 375

Otros gastos de gestion commiente - 93
Beneficios de explotacion 8.605 8.7213
Total - e 1231] 88,1210 Total
II. Resgultados financieros
Gastos financieros vy gastos asimlados Ingresos de participaciones en capital

Por deudas con terceros v gastos asimilados 6.703 54014 En empresas fuera del grupo
Variacion de las provisiones de las inversiones financieras 5 . Ingr:sns de otros valores negociables y de créditos
Diferencias negativas de cambio 203 33{ldel activo inmovilizado

- {m'ns intereses ¢ ingresos asimilados

Otros intereses
Diferencias positivas de cambio
‘Resultados financieros negativos

Total A 7Y M YY) O

IIl. Beneficios de las actividades ordinarias 11

IV. Resultados extraordigarios

{(Fastos de reestructuracién de plantilla

1.237 Bmaﬁcius 1 enajenacion de inmovilizado inmaterial,

Pérdidas procedentes del mmovilizado inmaterial, material y cartera de control

material y cartera de control . Beneficlos por operaciones con acciones v obligaciones propias
Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias lingresos extraordinarios

(Gastos extraordiharios {Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores

Resul{ados extraordinarios positivos Resultados extraordinarios negativos - 215

82 B
Total 2,030 3.471 I otal

V. Beneficios antes de impuestos | m_m'

Impuesto sobre Sociedades __@@
V1. Beneficios del ejercicio 1465 m




I.a Seda de Barcelona, S.A.

Memoria del balance de situacion

y cuenta de pérdidas y ganancias
al 31 de diciembre de 2002

Nota 1 . Act1v1dad de la Sociedad
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Ia Sociedad se constituyé con fecha 23 de mayo de 1925, su duracion es indefimda y segun
consta en su escritura de constitucién de idéntica fecha, tiene como objeto social.

. La fabricacién y venta de seda artificial en todos sus aspectos y derivaciones, la produccion,
manipulacién, transformacién y venta de toda clase de fibras e hilos textiles y técnicos y de
materias artificiales y sintéticas, incluida la construccién de la maguinaria propia,
la produccién de energia y vapor con destino a sus industrias, asi como el desarrolio de

investigacién en los ambitos expresados.

- Cualquier actividad industrial o comercial relacionada con la industria quimica, montar
plantas industriales y dirigir, explotar y participar en empresas quimicas.

Las citadas actividades podran asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de modo
indirecto, a través de participaciones en otras sociedades de idénticos o analogos objetos.

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja 16.004, folio 11, tomo
209 v tiene su domicilio social en Avda. Remolar, n® 2, 08820 El Prat de Llobregat. Las oficinas
centrales de la Sociedad se encuentran en P° de Gracia, 85, 08008 Barcelona. La actividad de
explotacién quimica se desarrolla en una planta industrial, sita en la Ctra. Nacional 340,

Km. 1.157, 43006 Tarragona.

Con fecha 2 de junio de 1998 y mediante escritura piblica de idéntica fecha, la Sociedad se
fusiond con la sociedad dependiente Industrias Quimicas Asociadas-IQA, S5.A.
(Sociedad Unipersonal) por absorcién y disolucion de ésta, transmitiendo todo su patrimonio
en bloque y a titulo universal a La Seda de Barcelona, S.A. La fusion se llevo a cabo con fecha
de efectos 1 de enero de 1997. Asimismo, en fecha 14 de diciembre de 2001, la Sociedad

absorbi® mediante el procedimiento de cesién global de activos y pasivos la totalidad del
patrimonio de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) y Viscoseda Barcelona, S.L.

(Sociedad Unipersonal).

I.a Seda de Barcelona, S.A. es la sociedad dominante del Grupo Seda, que mtegr
sociedades con una gestidn y accionariado comunes. .



Nota 2.
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a)

b)

3ases de presentacion de las cuentas anuales
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Imagen fiel. El balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
adjuntas, han sido preparados a partir de los registros de contabilidad de la Sociedad al
31 de diciembre de 2002, modificados por los efectos de la actualizacion practicada al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados. Dichas cuentas se hallan pendientes
de aprobacion por parte de la Junta General de Acciorustas de la Sociedad.

Los Administradores de La Seda de Barcelona, S.A. consideran que seran aprobadas

sin modificactones. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2001 fueron
aprobadas el 28 de junio de 2002,

Comparacion de la informacion. Los estados financieros adjuntos de La Seda de
Barcelona, S.A. cerrados el 31 de diciembre de 2002 y 2001, se presentan de
conformidad con los esquemas y la normativa sobre contabilidad de Sociedades
contenida en la Ley 19/1989, de 25 de julio, de reforma parcial y adaptacién de la
legislacion mercantil a las Directivas de la Comumdad Economica Furopea en materia
de Sociedades y en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, con objeto de mostrar la
1magen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
no siendo por tanto necesario realizar ninguna adaptacion de los importes del ¢jercicio
precedente para facilitar la comparacidn, nm, en consecuencia, existen causas que impidan
la comparacion de dichos estados financieros con los del ejercicio.
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La distribucion del beneficio del ejercicio se determinara en la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracion propondra la siguiente distribucion del beneficio, en miles de

€uros:
Base del reparto ' , (Miles de Euros)
Beneficio del gjercicio 1.465
1,465
Distribucién
A Reserva legal 147 =77
A Otras reservas L3187 oo 7
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a) Gastos de ampliacion de capital. Con fecha 31 de julio de 2001 y 23 de octubre de
2002, la Sociedad procedié a una ampliacién de su capital social mediante 1a emisién de
5.091.266 y 2.011.533 nuevas acciones respectivamente, de valor nominal 3,005060
euros cada una de ellas. Los gastos inherentes a dichas operaciones ascendieron a 1,92
millones de euros, efectudndose su amortizacién de forma lineal en un plazo maximo de
cmceo afios. Al 31 de diciembre de 2002, 1a dotacion a la amartlzacmn realizada ascendia
a 0,37 millones de euros.

b) Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares. Se valoran por el precio de
adquusicion, incluyendo el coste de registro y formalizacién de la correspondiente patente
O marca.

SU amortizacion se realiza linealmente, a razéon de un 10% anual.

C) Aplicaciones informaticas. Las aplicaciones informaticas se hallan valoradas a precio
de adquisicién y/o coste de produccién por la propiedad de programas y aplicaciones
informaticas, tanto los adquiridos a terceros como los elaborados por la propia Sociedad,
no figurando por tanto los gastos de mantenimiento de la aplicacién informatica.

Su amortizacién se efectia linealmente, en un plazo maximo de cinco afios.

d) Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero. De acuerdo con lo
legislado en la Disposicién Transitoria 5* del Real Decreto 1643/1990, de 20 de
diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, la Sociedad procede a
contabilizar los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero como
activos inmateriales por el valor al contado del bien, reflejando en el pasivo la deuda
total por las cuotas mas el importe de la opcién de compra. La diferencia entre ambos
importes, constituida por los gastos financieros de la operacién, se contabiliza como
gastos a distribuir en varios ejercicios. Los derechos registrados como activos
inmateriales se amortizan atendiendo a la vida util del bien objeto del contrato.
Cuando se ejercita la opcién de compra, el valor de los derechos registrados y su
correspondiente amortizacién acumulada se da de baja en cuentas, pasando a formar
parte del valor del bien adquirido.

Los gastos a distribuir en varios ejercicios se imputan a resultados de acuerdo con un
criterio financiero.

e) Inmovilizaciones materiales. El inmovilizado material se halla valorado a precio de
adquisicion o coste de produccidn, ajustado de acuerdo con las sucesivas
actualizaciones de valor practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo
dispuesto por la legislacion vigente en cada momento y entre las que se encuentra el
Real Decreto-Ley 7/1996 (véase Nota 7.1), el cual fue aplicado tnicamente a las -,

elementos de inmovilizado material que aporté IQA, S.A. en la operacién de fu:élén o .:‘,‘"‘a..
llevada a cabo en 1997. Las plusvalias o incrementos netos del valor resultantq‘de las - . f\
operaciones de actualizacidn se amortizan en los periodos mmpositivos que I'E,é’[ﬂﬂ por ‘4

completar la vida util de los elementos actualizados.




Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de adquisicion, el cual incluye los

gastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Como excepcién al criterio anteriormente expuesto, el inmovilizado material incluye
inmuebles incorporados como consecuencia de la fusién por adquisicién con el
“Patronato para el Retiro del Personal de La Seda de Barcelona, S.A.” realizada en el

ejercicio 1993, que figuran contabilizados a los valores resultantes de tasaciones
etectuadas por expertos independientes (véase Nota 7.2).

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida til y los gastos de
mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes

de ampliacion o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien o un aumento de la
productividad, capacidad o eﬁciencia, son capitalizados como mayor valor del mismo.

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado para si misma obras y trabajos
susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado material.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se inicia en relacién a su

fecha de adquisicion y/o puesta en condiciones de funcionamiento, calculandose de

forma lineal en funcién de los afios de vida titil estimados y aplicandose sobre los valores
de coste, segun el siguiente detalle:

Grupo de elementos ' % Amortizacion
Construcciones 1-5
Instalaciones técnicas y maquinaria 1,5 -15
Ofras 1nstalaciones, utillaje y mobiliario 5-9,1
Otro mmovilizado 7,2-12,5-16-25

Ademas de los anteriores porcentajes, en caso de que se detecten factores identificativos

de obsolescencia a que pudieran estar afectados los inmovilizados, se dotan las oportunas
provisiones por depreciacidn.

No se han producido en dichos bienes la capitalizacién de intereses ni diferencias de
cambio. .

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad
fija.

f) Valores negociables y otras inversiones financieras analogas. La Sociedad sigue el
siguiente criterio en la contabilizacién de sus inversiones en valores negociables:

1. Titulos con cotizacidn oficial. A coste o mercado, el menor. Como valor de

mercado se considera la cotizacién oficial media del ultimo trimestre del €]ercicio
0 la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacién oficial. Con caricter general, al coste, minorado, en s

por las necesarias provisiones para depreciacién, por el exceso del coste _
valor razonable al cierre del ejercicio. '
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En relacidn al criterio descrito anteriormente, cabe indicar determinadas circunstancias
especificas relativas a las siguientes participaciones empresariales:

- Catalana de Polimers, S.A. Las participaciones iniciales equivalentes al 61,3% del
capital social de constitucién fueron recibidas como consecuencia de aportacion no

dineraria, a valor nominal iferior al Valor neto contable de la rama de actividad
aportada.

Las participaciones adquiridas posteriormente aparecen reflejadas a precio de
adquisicion.

-  KD-IQA, S.. (Sociedad Unipersonal). La sociedad se constituydo mediante
aportacion no dineraria de la totalidad del patrimomo que al 30 de noviembre de
1997 integraba la rama de actividad denominada Planta EPA, propiedad de
IQA, S.A. y cuyo neto patrimonial, resultante del diferencial obterudo a dicha fecha

entre los bienes aportados y los pasivos exigibles correspondientes, ascendia a 1,86
millones de euros, importe comcidente con el capital social inicial.

- CARB-IQA de Tarragona, S.L. Denominada inicialmente Polioles de

Tarragona, S.L. fue constituida en 1997 mediante aportacion no dineraria de la
fuente de produccidon de anhidrido carbomico, contenido en la corriente gaseosa
derivada de la fabricacion de o6xido de etileno, propiedad de IQA, S.A.
La valoracién de la aportacion no dineraria indicada se cuantificd en 3,13 millones
de euros y es resultado de valorar esta actividad en funcién de los beneficios
obtenidos por la misma en ejercicios anteriores, asi como de la capacidad para
generar un flujo continuado de beneficios durante un periodo estimado en diez afios,
coincidente con la duracion del acuerdo establecido con el socio que adquirira la
produccion de anhidrido carbonico, todo ello actualizado a una tasa de descuento del
8,44%. Posteriormente, dicho socio adquirio el 50% de las participaciones sociales

por un importe de 1,56 millones de euros, siendo registrado con abono a “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios’ el 50% restante.

- Petrolest, S.L. Las participaciones recibidas, equivalentes al 49% del capital social,
se corresponden con la valoracion efectuada de la aportacion al patrimomio de la
sociedad de la rama de actividad consistente en la distribucion, logistica, carga,
descarga y transporte de toda la gama de productos que manufactura y comercializa
L.a Seda de Barcelona, S.A., integrada de una serie de bienes materiales que
configuran una unidad de explotacién auténoma y cuyo importe asciende a 2,74
millones de euros (véase Nota 8.2.).

Las minusvalias entre ¢l coste y el valor de mercado s1 corresponde a participaciones que
cotizan en un mercado organizado, o en su defecto entre el coste y el valor razonable al
cierre del ejercicio que se desprende del ultimo balance aprobado en Junta General y/o
formulado por el Organo de Administracién correspondiente a cada una de las
participaciones no cotizadas, se registran, en caso de ser precisas, en la cuen;wd&” ™ ™
“Provisiones™ del epigrafe “Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones ﬁnanel,eras S
temporales” del balance de situacién adjunto. f‘f S a ﬁ*a
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En este sentido, y como excepcidn al criterio anteriormente expuesto, la Sacmdad en
relacion a su participacién en Catalana de Polimers, S.A., KD-IQA, S.L. (Sociedad
Unipersonal) y Petrolest, S.L. ha optado por no provisionar la diferencia entre los
correspondientes valores tedricos-contables de dichas participaciones (véase Nota 83)y
sus respectivos precios de adquisicién fundamentandose en la existencia de expectativas
razonables de consecucién de beneficios futuros que aseguran la recuperacién de la
mversion en las dos primeras y el ahorro de costes que supone para el Grupo el hecho de
que Petrolest, S.L. realice con cardcter de exclusividad el servicio de transporte de toda
su gama de productos. En los casos citados, los resultados presupuestados y contrastados
a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales justifican esta decision.

En relacion a la participaciéon en Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad
Unipersonal), Mendilau, S.I.. (Sociedad Unipersonal) y Proyectos Voltak, S.L.
(Sociedad Unipersonal), cabe indicar que todas ellas son sociedades de cartera que en
conjunto poseen el 82% de Industrias Quimicas Textiles, S.A., sociedad adquinda
indirectamente por La Seda de Barcelona, S.A. a través de las somedades citadas y de
las cuales posee a su vez la totalidad de su capital social (véase Nota 8.3. ). Los fondos
propios de Industrias Quimicas Textiles, S.A. ascienden a 30,8 millones de euros,
de los cuales las sociedades citadas poseen el 82%, equivalente a 25,26 millones de
euros, circunstancia que ha sido considerada por la Sociedad al objeto de no efectuar
provision  alguna por depreciacion de las participaciones  indicadas.
Adicionalmente, La Seda de Barcelona, S.A. posee directamente el 9% del cap1tal
social de Industrias Quimicas Textiles, S.A.

Los creditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, a empresas del Grupo y
otros creditos, se registran por el importe entregado. En determinados casos Incorporan
intereses devengados y no vencidos a la fecha de cierre. La diferencia con el valor
nominal se considera como ingreso por intereses en el ejercicio en que se devengan,
siguiendo un criterio financiero.

Los depositos y fianzas constituidos, tanto a corto como a largo plazo, figuran
registrados por los importes efectivamente desembolsados.

Las imposiciones a corto plazo se reflejan por su valor nominal.

o) Administraciones Pdblicas a largo plazo. Bajo este epigrafe aparecen registrados los
sigulentes conceptos:

- En cuanto al Activo, el crédito fiscal por compensacién de bases imponibles
negativas que la Sociedad prevé recuperar en los préximos ejercicios, asi como los
tmpuestos anticipados en relacion con la provisién para pensiones correspondientes
a gjercicios anteriores y las deducciones fiscales pendientes de aplicacion.

- Enrelacion al Pasivo, la deuda no corriente aplazada en concepto de Impuesto sobre
el Valor Afiadido, Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Segurldad Somal o,
e 1mpuestos municipales. . o
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h) Gastos a distribuir en varios ejercicios. Corresponden a gastos de fonnahzacl n de
deuda por los siguientes conceptos:

- (astos 1incurridos en la formalizacidn de deuda financiera.

- (astos mcurridos como consecuencia de los compromisos adquiridos en relacién a
la exteriorizacion del fondo interno de pensiones del personal pasivo de la Sociedad,

y cuya Imputacion a resultados se efectia durante el plazo de duracién de dichos
prestamos (véase Nota 19).

- (astos en concepto de indemnizaciones por aplicacion de un expediente de

regulacion de empleo que se abonaran en un futuro. Considerando que dicho
expediente es consecuencia de la adaptacidn de la sociedad absorbida Viscoseda
- Barcelona, S.1.. a un plan reorganizativo enmarcado en el contexto del Plan
Estrategico del Grupo de diversificacién y racionalizacion de su actividad
productiva, el devengo de dichos pasivos se incorpora a resultados en un plazo
maximo de cinco afios, en la misma medida que los ahorros productivos que se
derivan del proceso de reorganizacion y racionalizacidn citado. En este sentido,
estos pasivos por indemnizaciones se abonan en tres afios a sus beneficiarios, si bien

la Sociedad dispone de una poliza de crédito con determinada entidad financiera que
le permute refinanciar el 45% de estos pagos en un periodo de cinco afios.

i) Existencias.

Materias primas y ofros aprovisionamientos. Se valoran al precio de adquisicion de
acuerdo con el método del precio medio ponderado, a excepcidn de los repuestos, que se

encuentran registrados por el método de 1dentificacion especifica por importe de 1,57
millones de euros. Al importe obtenido se le deduce la correccidn valorativa por pérdidas

reversibles. La estimacion de tales pérdidas se realiza al cierre del ejercicio cuando el

valor de mercado de las materias primas y otros aprovisionamientos es inferior a su
precio de adquisicidn.

Productos en curso. semiterminados v terminados. Se valoran por medio de escandallo
de coste por articulo y proceso que, para los efectos, establece la Sociedad.

El coste de produccion defimido por el escandallo se determina afiadiendo al precio de

adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente
imputables al producto, asi como la parte que corresponde de los costes indirectamente

imputables al mismo en la medida en que tales costes corresponden al proceso de
fabricacion del periodo correspondiente.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion.

), Deudores y acreedores por operaciones de trafico. Los saldos deudores y acreedores
originados por las operaciones de trafico de la empresa, tanto a corto como a largo pl Q=
se registran por su valor nominal. Los intereses incluidos en el valor de difE s St ‘
transacciones con vencimiento superior a un ejercicio econdmico se difigs 3’ .
periodifican, imputandose a resultados segun criterios financieros. K7




k)

)

Provision por insolvencias. La provision por insolvencias se¢ encuentra dotada con
cargo a los resultados del ejercicio, y por la totalidad del saldo pendiente,
cuando concurren las siguientes circunstancias:

- Clientes cuyos saldos manifiestan una antigiiedad superior a 12 meses.

- Clientes declarados en quiebra, concurso de acreedores, suspension de pagos o en
procedimiento de quita y espera.

- Clientes procesados por delito de alzamiento de bienes.

- Clientes cuyos saldos han sido reclamados judicialmente, con objeto de litigio
judicial o procedimiento arbitral.

Acciones propias. Figuran valoradas por su precio de adquisicion, registrandose bajo el
epigrafe “Fondos Propios™ la reserva indisponible correspondiente por identico importe,
de conformidad con el articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas (véanse Notas 13, 14.1. y 17).

La adquisicion de acciones propias fue autorizada por la Junta General de Acclonistas
celebrada el 28 de junio de 2002 y por una duracion maxima de dieciocho meses.

Subvenciones. A efectos de registrar contablemente las subvenciones recibidas,
la Sociedad aplica los siguientes critenos:

1. Subvenciones de capital. Tienen ¢l caricter de no reintegrables y se valoran por el
importe concedido. Se imputan a los resultados, linealmente y en funcion de la vida util
del bien subvencionado. '

2. Subvenciones de explotaciéon. Se registran contablemente como “Otros mgresos de
explotacién” en el momento de ser notificada su concesion.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares.

Fondo externo de pensiones. Se efectuan aportaciones mensuales a un plan externo de
pensiones en la modalidad de aportacion definida:

- Personal de oficinas centrales de Barcelona: 1.50% de la masa salarial bruta,
excluudas horas extraordinarias.

- Personal de planta industrial de Tarragona: porcentaje sobre ¢l salarnio pensionable,
es decir, sueldo base mas antigiiedad, que oscila entre:

- 3,5%-10,5% en cuanto a aportacién de la empresa.

- Hasta un maximo del 3,5% en cuanto a aportacion a cargo del trabajador.

~10 -
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- Personal pasivo: Al amparo de 1a Ley 30/1995 y el R.D. 1588/1999, la Sociedad en
fecha 23 de octubre de 2000 ha procedido a la externalizaciéon de sus compromisos

con sus trabajadores pasivos mediante la modalidad de contratacion de pdhizas de
seguros con Norton Life M.P.S.

Fondo intemo de pensiones

- Personal activo de la planta mmdustrial de Tarragona: Corresponde a un fondo interno
transitorio constituido en 1995 en concepto de servicios pasados, con el objeto de

cubrir el déficit existente a dicha fecha respecto del plan de pensiones externo
establecido mediante convenio a partir del gjercicio 1995.

Incluye el personal que figura en plantilla de la Sociedad a la fecha de cierre y que se
incorporo a la misma con anterioridad al 31 de diciembre de 1994.

Mientras la Sociedad no proceda a su externalizacion, los empleados que causen

derecho a cualquiera de las prestaciones que contempla el plan de pensiones tienen
derecho a percibir el importe integro del fondo interno individualizado acumulado.

Su importe se obtiene del correspondiente estudio actuanal elaborado por experto
independiente, mediante capitalizacion individual. El rendimiento del fondo esta

vinculado al que obtiene el plan de¢ pensiones externo mencionado en el punto
anterior, equivalente al 14,53% anual negativo al 31 de diciembre de 2002.

Con fecha 13 de noviembre de 2002 se procedid a la aprobacién de un plan de
reequilibrio para el trasvase y externahzacién del fondo interno. La fecha de nicio
del trasvase es el 31 de octubre de 2002, aplicandose un tipo de interés del 4% sobre
el saldo pendiente de amortizacidn y que al 31 de diciembre de 2002 ascendia a 544
miles de euros (véase Nota 19). El plazo del trasvase se establece en 10 afios.

n) Deudas con entidades de crédito. Las deudas con entidades de crédito por préstamos y
créditos recibidos figuran contabilizados por su valor de reembolso. Los intereses
financieros devengados y pendientes de pago al cierre del ejercicio figuran
separadamente en el epigrafe “Deudas por intereses” del balance de situacion adjunto.

ii) Ingresos y gastos. Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la cormriente real de
bienes y servicios que representan, y con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
benehclos realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las
perdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir - los .
importes correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose = ™
como menor importe de la operacién todos los descuentos, incluidos o no en factura, = -
que no obedecen a pronto pago. Estos ultimos son considerados como gastos financieros,,

i. o
'
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p)

q)

. =z

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas
bienes para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido (TIVA),
se registran como mayor valor de los bienes o servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcion, €n su €aso, de la factura originados
por defectos de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas,

asi como los descuentos por volumen se registran diferenciadamente de los importes de
las ventas o compras de bienes y de los ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

Transacciones en moneda extranjera. La conversién en moneda nacional de las
operaciones efectuadas en moneda extranjera y sus correspondientes saldos, se realiza

aplicando los siguientes Criteros:

1. Inmovilizaciones materiales e inmateriales. La conversiéon en moneda nacional se
realiza aplicando al precio de adquisicién o coste de produccion, el tipo de cambio
vigente en la fecha de la incorporacién de los bienes al patrimonio de la Sociedad.

2. Existencias. El precio de adquisicion se convierte en moneda nacional aplicando el
tipo de cambio vigente en la fecha en que se realiza la adquisicion correspondiente.

3. Créditos y débitos. La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos en

moneda extranjera se efectia aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la
operacién, traspasando a la cuenta de pérdidas y ganancias las diferencias de cambio

que se producen en el momento del cobro o pago correspondiente. Al cierre del
ejercicio se determiné la valoracién de los saldos deudores y acreedores en moneda
extranjera al tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 2002, imputandose a

resultados las diferencias obtenidas.

Impuesto sobre Sociedades. Para la contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades,
se han considerado las diferencias que pudieran existir entre el resultado contable y el
resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto, asi como las
bonificaciones y deducciones a la cuota del impuesto que son consideradas como un
menor importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del gjercicio en que
se obtiene ese beneficio, siempre que la base imponible del impuesto resulte positiva.

Transacciones con sociedades del Grupo. Las transacciones entre sociedades del
Grupo se efectuaron en las mismas condiciones que las aplicadas con terceros no

vinculados accionarialmente con la Sociedad.

Clasificacién de los saldos entre corto y largo plazo. En el balance de situacién
adjunto se consideran como operaciones a largo plazo aquellas cuyo periodo de
vencimiento al 31 de diciembre de 2002 es superior a doce meses.

_12 -




1951 - - (zLe) - 6 6£8'1
1961 - - ZLE b6 6581 jendes ap uoroerjdure ap sclsen
Z00T T 1€ (H) a QIO SOUOISIPY (00T TV 1€

[e Op[ES sosedsel], I Op[ES

2007 o10121213 [ap SORIRRUIAOIN
SO 9p SN

_13 -

:ayuamnIS 12 OPTS B ‘7007 3P 2IGUIAISIP 3p ] € [ OpezIfeny onpIal [5 9]EeIp OpPENSIIoI OJUSTIAGH [ *011213(3 [ JULINP OJUBIIIAOW [P SISI[EUY

0)UAMUIIIBISI IP SOJSBL)  °G BION

-
] - l '




—

_

‘..lt..q i T

............
g Wy L

illlll]!l

. g _
\

W - - o - &) (321}

- _ T - {<¢) (/) OITOURUL)] CYUSTUIEPUILIE 3P USLKISI T3 S SIGOS SOYIIE(]
ﬂ/ EPE[ALINIE UGIORZILOULY
.. (12) - - - (01) (10) SEQHETUIOJUT SouoToeol[dy
. EPEINILITOE UQIIRZIIOUTY
(6+) - - - (£) (2t} SBAB{TEOTS & SBOTEU ‘Serouadi] ‘sajuajed ‘SauoIsaoun))
| EPE[NUINDE TEOTORZTUOWY

Z00TTI'1E (H) d SOMAY SOUOLIIPY 100TZ1'1€

ie OpjES

ie OP[ES

.14 -

l!

0661 (01) 091 (F11) 9Ll'1 - 96+ L0C
- - - (F11) - - - 1T OI310UEN} OJUSTUIEPUALIE IP USIIISL U S3TAL] 21q0S SO
FA (17) 1 - 9£0'1 - 16V S1 SEONPULIOJU S3UOrEdNdy
67 (61} Qf - - - G < SaIe[Iuns A Sealell ‘SeIou301| ‘seyusjed soUOISIIUO))
OJoN I0[EA EPR[NIINIY 2150)) {H) a SOINIY SAUCKIPY 1007 TE'1E
UOIOEZTIOULY sosedsei], B OPIES

%

00T T 1L & OPIES

700 010019 [ap SOYIRAIUIAGI
SOINg 2P ST

ouomS1s o OPIS Y 70T 3P SIGUWAINP Sp ¢ (2 OPEZIBUY 015109[3 [0 AULIND OPRSIZI OIUSIMIAOUL IH "CPI3S [ AUEIMP CIUIMUAO [P SIHFIV

SI[E[1}BUIUT SAUOLIEZIIAOUIL] 9 EJON




s

TeuiSLIO QIIRUT] O)UAUIRPUILIE 3P OIEHOD L39S SCIAIOUTUL SOISEL) (4,)

ﬂl\ - TEMDISA Jo(eA adnpou] ()

f———— e e —— ] e e ————— —————— e ] | —— 1 . - —
b3 &6 5L [ I 6E - B - £71 6 PL1
8 6 Si OF 1 6E - - £l 6 PI1 2O LITT S6/TTTT sconguLIoIN sodmbg
[ea] SasIAU] dey o] EETETy {eide)) ozeid o5rey  “ozmd 010D oL somRpuemy uoEsmbpy  oyuapuana ORI ORI
SAUOLINOE SOI0M1213 SEPEUOGE SE10Nn7) OPOLIIG [ T3 SEPRIOQE SBION]) 00T T IE 1® () SOISED {s) 9500 01ERN0D B3]
O1ONMII3A OTPUA]
R {SoIng op sa[mA) .

IINTIS [5 BI3 TOOT IP HQUIANNP 3P [ £ [8 ‘I[RISP NS "GIIIUBT]Y GJUANTEPUIIIL AP HAWNSFA T2 SIU1G 3LG0S SOIINI]



P — — R AL AL EAL ITE I TTTETTTT T 7T = mep——r—— . el LAl [ B TH BY FPET = = o repeyrepeh bl & bl bl o LA b A4 K & I L N N Y W TETTY

AL ELENLLLIEL L LT LN FEETTTT T 7 = ekl AL Bl LU LS LAY LA § TN TETTEET Ty il LLLLL L1 | B N P N P T T T

Nota7. _ Inmovilizaciones materiales

7.1.  Segin se indica en la Nota 4 e), la Sociedad ha procedido a la actualizacion de los
valores de su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales,
entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7
de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

(Miles de Euros)
Amortizacion Efecto

Incremento ' Acumulada  Neto

Terrenos ' 408 - 408
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.878 (1.895) 983
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 36 (35) 1
Otro inmovilizado -3 (3) -

3.325 (1.933) 1.392

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio ascendio a 0,17
millones de euros. Para el ejercicio 2003, dicho efecto se ha estimado en 0,17 mullones

de euros.

7.2.  Como consecuencia de la fusidn realizada en el ejercicio 1993 de ]la Fundacion Laboral

“Patronato para el Retiro del Personal de L.a Seda de Barcelona, S.A.” con la Sociedad,
ésta incorporé en su activo determinados inmuebles al valor resultante de tasacion de

expertos independientes (véase Nota 4 ¢)), cuyo valor al 31 de diciembre de 2002 se
corresponde con ¢l siguiente desglose:

(Miles de Euros)
Valor segun tasacion del activo 1.285
Amortizacion acumulada (116)
Valor neto 1.169
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Bienes totalmente amortizados. El importe de los bienes totalmente amortizados al 31

de diciembre de 2002 asciende a 62,29 millones de euros y su detalle es el siguiente:

7.4.
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliano
Otro inmowvilizado

7‘5.

(Miles de Euros)

59.768
904
1.614

Bienes afectos a garantia. El importe de los bienes afectos a garantia se corresponde

con el siguiente detalle (cifras expresadas en miles de euros):

I Elemento de inmovilizado

Fincas registrales n® 4.315, 11.535,
11.537, 13.570 vy 13.572, situadas en el
término municipal de Tarragona, con una
superficie total de 324.468 m”,

Finca registral n® 790, situada en Alcala
de Henares (Madrnid).

Fincas urbanas en Barcelona, ¢/ Provenza,
n® 269 (ndmeros 7.604, 7.606 y 7.610).

Tipo de

Cdrga

Hipoteca
Hipoteca
Hipoteca
Hipoteca

Hipoteca

Hipoteca

Hipoteca

Hipoteca

Importe de

_ lacarga

.18 -

5.424

5.340

6.471

23,725

2.621

1.441

2.923

3.907

2.302
54,154

Beneficiano

Hipoteca a favor del Institut Catala de
Finances por préstamo otorgado a
Catalana de Polimers, S.A.

Hipoteca a favor del Institutr Catala de
Finances por préstamo otorgado a
La Seda de Barcelona, S.A.

Hipoteca a favor del Institut Catala de
Finances por préstamo otorgado a
Viscoseda.

Hipoteca a favor de la Agencia Estatal de
la Administracion Tributaria.

Préstamo otorgado en 1997 por el Institut
Catala de Finances a la sociedad

dependiente KD-IQA, S.L. (Sociedad
Unipersonal).

Tesoreria General de la Segﬁridad Social.

Administraciones Publicas
(véase Nota 21.1.).

Hipoteca a favor de Banco Sabadell.

Hipoteca de méximo para operaciones
financieras diversas.
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Largo plazo .

8.2.

Partiéipacinnes en empresas del grupo y asociadas. La composicion de este epigrate,
a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

Participacion
Sociedades del Grupo (Miles de Euros)  __Directa
Catalana de Polimers, S.A. 66.760 86,22%
KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal) | 3.608 100,00%
Celtibérica de Finanzas, S.L. (Soc.Unipersonal) 2.118 100,00%
Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal) 1.878 100,00%
Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal) 1.823 100,00%
CARB-IQA de Tarragona, S.L. | 938 50,00%
Industrias Quimicas Textiles, S.A. 3.441 9,00%
Iberseda, S.L. (Sociedad Unipersonal) 8 100,00%
SLIR, S.L. 3.296 99,99%
ANERIQA, A.LE.. ] 90,00%
83.871
Sociedades Asociadas
Petrolest, S.L. 2.743 49,00%
36,614

Los movimientos mads significativos registrados durante 2002 en relacion a las
participaciones indicadas han sido los siguientes:

CARB-IQA de Tarragona, S.L. Con fecha 31 de enero de 2002, la Junta General v
Universal de Socios de la sociedad acordd proceder a la reduccion de su capital social
por importe de 0,31 millones de euros, siendo restituido dicho mmporte a los socios
mediante la restitucién parcial de 6,01 euros del valor nominal de cada una de las
participaciones. Como consecuencia de dicha reduccion de capital, este queda
establecido en 1,88 millones de euros, representado por 52.000 participaciones de 36,06
euros de valor nominal cada una de ellas, no existiendo variacion alguna en la asignacion
de las mismas, y en consecuencia, la participacion de La Seda de Barcelona, S.A.
asciende a 0,94 millones de euros, equivalente al 50% del capital social.

Industrias Quimicas Textiles, S.A. La Sociedad ha adquinido en ¢l ejercicio 2002 por
importe de 1,68 millones de euros el equivalente al 4,50% del capital social de

Industrias Quimicas Textiles, S.A..

_720 -
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8.4.

8.5.

8.6.

) - -
__%_3,_,;—\_ _
Créditos a empresas del grupo. Su composicion, al 31 de diciembre de 2002,
se corresponde con el siguiente detalle: -

(Miles de Euros)

Celtibérica de Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal) 7.208
Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad Unipersonal) 6.581
Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal) 1.405

Celtibérica de Finanzas, S.L.. (Sociedad Unipersonal) - Proyectos Voltak, S.L.
(Sociedad Unipersonal) - Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal). Los 1mportes
registrados para cada una de las sociedades se refieren a préstamos concedidos cuyo
vencimiento es el dia 28 de diciembre de 2003, sin devengo alguno de intereses dada
su condicién de sociedades transparentes, destinados en su dia a la adquisicion de
forma exclusiva ¢ integra de acciones de Imdustrias Quimicas Textiles, S.A.,
sociedad que forma parte del perimetro de consolidacion del Grupo.

Otras participaciones en empresas. Su composicion, a la fecha de cierre del ejercicio,
era la siguiente:

Participacion
Sociedad ' (Miles de Euros) Directa
Materiales Industriales, S.A. 2 11,10 %
FUNQUITEX ' 6 11,11 %
Aguas Industriales de Tarragona (AITASA) 100 11,00 %
Consorci d’Aigiies de Tarragona 51 2,40 %
Emisano de Morell 180 5,00 %

339

Otros créditos. Corresponde basicamente al importe generado por oOperaciones
devengadas durante el ejercicio con Cydeplas Pet, S.L. Dicho importe se encuentra
instrumentado como préstamo a largo plazo con vencimiento en fecha 30 de diciembre

de 2009 y garantizado mediante contrato de prenda mobiliaria.

223 .




_E e 1. L1 sesst 20071 1€ I® OPIeS
. . L - - uomeotde ap ssjusipusd sauo1oonpa(g
(LP1°T) - - (L1 1) opoirad [2 ua opedi[de Jesuadwiod B [BISI] ONPII)
(161) - - (161) - sauorsuad op OUWI)UT OPUC) [e 0FIeD U0

sauoroelsaad op oed 10d ssuororondy

7 ¢ i 7G - souotsuad ap ouIa) Opuo] ©
sauoeIop 10d oAISOdUIT 01593

LSR'IT : 7181 58661 100T°T1'1€ I® Op[ES S
[el0], uoroeoi[de sopedionue 1esuaduod e
sojusipuad soysanduuy sepipiad 1od
SOTEOIOONPA(] TE3ST] OJIPIXE)

SOING] 9P ST

:SATUINTIS 501 UOS ZOOZ 9P SIGUISIIP 2P | £ [€ OpPeLZI[euy CIOINE[S [2 sygemp SOPeNsIZaI SOJUIMUTAOUE SO ‘01133 [3 djueInp 0)WIMUIAOU JIP SISI[RUY
‘uoroeorde op sajuaipuad

S3[BOSI] SIWOTOONP3p se] A souorsuad op soursjyur sopuoj sof e uBmu:mﬁ [BOSI] OjudrIE)en}) [Sp SOpeAllsp sopedionjue sojsandun owod ise ‘sa[qruodunn saseq
seImny uod esuaduwiod e sopeparoog 21qos ojsonduuy Jod sojeISIy SOMP2ID SO] sopensidal uadalede ajerdida 2152 oleq -ozeyd odae[ v sedqng somonENSIOMUPY ‘L8




il

T

Corto plazo

88 Cartera de valores a corto plazo. Corresponde a la inversion realizada en Acciones con
cotizacién oficial, de conformidad con el criterio expuesto en la Nota 4 f).

_925.




1L6L1 = - - W 976’1 7371
SSSP1 - - (8+6) 8TL SLLPI UQIORINONYSISI 10d sojsen
€Q - - (1¢) - #11 SOPLIdJIP $3sauajut Jod sosen)
€SE°E - - (8€P) 3611 £65°C SEpNap 9p UQIOBZI{BULIO] 9P SOISED
zoozzi'le (M a sauoLoTIoq S3UOIDIPY 100TTI 1€

& Op[eS — sosedse], [2 OP{eS

200 0101013(3 [3p SOJUSIUIIAON

(somy op SajIA])

-auaSis {2 op1s ey ajeIdids 9183 ap Z(O7 9P IGUISIOIP 3P | ¢ [B OPBZLEUY 0101013(3 [3 SjuURIND OPIqRY OJUSMUIAOW [ "01121363 |9 UBAND CIUIWTAOW [P SISIEUY

(1 BION

2SBOA) [Q0Z 9P SIQUISISIP 9p §[ BYISJ Us BPIqIOsqe an anb pepsroos ‘([euostadiu(} pepares) “T'S ‘BUo[3dieyg BPISOISIA US Opelolul BAONPOId UQIoRZIUESI0al
op o0sao01d [ap sopeausp sojsed so] e £ peparoo§ e[ 9p oalsed [euosiad [ap sauoisuad 2P OUWENU! OpPUOC] [Sp UQIOBZI[BUIIIX3 B[ B UQIOL[IY U SOPIQIOAl
sowe)sard SO 9p BISUSNOASUOD OLUOD SOPLLMOUI SO] & Susijeusizpuny sprodsanos ofeldids 31sa oleq opensidal suoduil 2 ‘(4 ¢ ©ION B[ Ud BIIPUL 38 UNIag

_76 -

SOIMIIE SOLIBA U3 JINQLIJSIP € SO)SESY  °f BION]




Nota 10. Existencias

L o —— . —————_————dd T

Su composicion, al 31 de diciembre de 2002, era la sigmente:

(Miles de Euros)
Matenias primas y auxiliares 2.922
Repuestos - 1.566
Productos terminados 3.735
Provision por depreciacion ' (23)
8.200

L

No existe ningin tipo de limitaciéon a la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignoraciones, flanzas o razones analogas.

No aparecen en las cuentas anuales adjuntas partidas de existencias que figuren en el activo por

una cantidad fija.

No existen compromisos firmes de compra o venta de existencias.

Nota 11. Empresas del grupo y_laggfiggl_as
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Corresponden a saldos generados como consecuencia de las transacciones habituales entre las
sociedades indicadas.

Su composicion, al 31 de diciembre de 2002, era la siguiente:

' - (Miles de Euros)

Corto Plazo Largo Plazo
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Sociedades del Grupo
Catalana de Polimers, S.A. 11.363 13.430
Industrias Quimicas Textiles S.A. 1 -
KD-IQA, S.L. (Sociedad Unipersonal) 5.065 60
CARB-IQA, S.L. 52 -
IBERSEDA, S.L. (Sociedad Unipersonal) 95 -
SLIR, S.L. 568 -
ANERIQA, A.LE. 1.800 2.022
18.944 15.512
Sociedades Asociadas
Petrolest, S.L. 3 1.453
3 1.453
18.947 16.965

_27 .




Nota13. Acciones propias

Notal2. Deudores varios
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A la fecha de cierre del gjercicio, su composicion era la siguiente:

(Miles de Euros)
Deudores por venta de terrenos 8.792
Deudores por venta de maquinaria 147
Cognis Iberia, S.A. 841
Otros | 774
10.554

Deudores por venta de terrenos. Corresponde al importe pendiente de cobro por la venta de
una finca sita en El Prat de Llobregat segun consta en el Registro de la Propiedad de esa
poblacion, Tomo 982, Libro 342, Folio 90, Fincan® 23.216 - N.

Cognis Iberia, S.A. El importe registrado responde al pendiente de cobro por la operacién de
venta de la actividad productiva de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) a Cognis

Iberia, S.A. siendo su consideracion la de garantia concedida por la Sociedad en orden al buen
fin de la operacion de venta citada.

TIFIrmTeem ™ FETTTTENTTIT™IT irm ™ "Ti T merTTirm TEHITTITIETITITT =TT k

Las acciones propias en poder de la Sociedad a la fecha de cierre del periodo representan un
porcentaje inmaterial sobre el capital social (0,01%), dotandose a tal efecto y por su precio de
adquisicion la correspondiente reserva indisponible (véanse Notas 14 y 17), de conformidad con el
articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas. El nimero total de acciones
propias poseidas directamente por la Sociedad asciende 7.486 con un precio medio de adquisicion
de 1,94 euros/accion. El valor de cotizacion a la fecha de cierre del periodo finalizado de las
acciones de la Sociedad fue de 1,94 euros/accion.
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Nota 15. Capital social | R .
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Con fecha 23 de octubre de 2002 se ha realizado una ampliacion de capital social, mediante la
emision de 2.011.533 nuevas acciones ordinarias de la serie B, de 3,01 euros nominales cada
una. En consecuencia el capital social est4 constituido por 30.001.216 acciones ordinarias, de la
serie B, de 3,01 euros nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y representadas

mediante anotaciones en cuenta.

Las participaciones en el capital de la Sociedad iguales o superiores al 3%, excluida la
autocartera (véase Nota 13), se corresponden con el siguiente detalle:

%o
Accionista Participacion
Fondos de Inversién asesorados por Société Générale 11,00
Inversiones Ibersuizas 8,62
Jacinto Soler Padro | 6,20
Grupo FIATC 7,42
Matrust, 5.L. - 7,26
Inversiones Hemisferio (Grupo Planeta) 5,02
Invercartera, S.A. ' . 3,20
Imatosgil Investimentos SPGS, 5.A. - 5,30

Con fecha 12 de marzo de 2003, el Consejo de Administracion de la Sociedad acuerda presentar

2 1a Junta General Extraordinaria de Accionistas a celebrar el 7 de abril de 2003 una propuesta
de ampliacién del capital social de la Sociedad hasta un méximo de 60.101.200 euros, mediante

la emision y puesta en circulacién al tipo de la par de un maximo de 20.000.000 de nuevas
acciones ordinarias, de 3,005060 euros de valor nominal cada una de ellas, que participaran en
los beneficios sociales a partir del dia 1 de enero de 2003. Las nuevas acciones emitidas,
en atencién a la media histérica ponderada de cotizacién bursétil, seran parcialmente
desembolsadas de forma mixta mediante aportacién dinerara de 2,05 euros por accion y
0,955060 euros por accién con cargo a las reservas de libre disposicion que aparecen registradas
en el balance de situacion adjunto al 31 de octubre de 2002 y con un limite maximo de
20.000.000 de euros, facultindose al Consejo de Administracion para que antes del primer
periodo de suscripcién y en funcion de la evolucion del mercado, modifique las anterores
circunstancias en una banda maxima de fluctuacién del 20%. La suscripcién de las acciones de
nueva emisién se propone con carcter preferente y proporcional a los antiguos accionistas,
2 razén de dos acciones nuevas por cada tres acciones antiguas, en consideracion a una
autocartera que quedara bloqueada en 1.216 acciones, lo cual supone que la proporcion afectara

a un total de 30.000.000 de titulos.

Adicionalmente a lo manifestado en el parrafo anterior, el Consejo de Administracion acordo
asimismo someter a la Junta General Extraordinaria de Acciomstas del dia 7 de abnl de 2003,

la formalizacién de la aportacién no dineraria de la rama de actividad integrada por los acu0s ¥ =,
pasivos del complejo industrial que como unidad econémica autdctona se explota en elfaligone PRI

industrial de Tarragona bajo la denominacién “IQA”. Dicha aportacion se reall s
sociedad filial ya existente o de nueva creacién participada mtegramente por la Societ
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Nota 16. Prima de emision , — e —————
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En relacion a este importe, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite
expresamente la utilizacion del mismo para ampliar el capital no estableciendo restriccion
alguna en cuanto a su disponibilidad.

Nota 17. Reservas

ko i TR T
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Su composicion, a la fecha de cierre del ejercicio, era la siguiente:

(Miles de Euros)

Reservas restringidas

Reserva legal 11.283

Reserva para acciones propias . 15

Reserva por capital amortizado | 6.060

Reserva por cesion (14.432)
Reservas de libre disposicion

Reservas voluntarias 35.824

38.750

Reserva legal. De acuerdo con el articulo 214.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, debe dotarse dicha reserva con €l 10% de los beneficios liquidos, antes de deducir
impuestos y cualquier otra participacion, hasta que el fondo de reserva constitmido alcance el
20% del capital social desembolsado. La reserva legal mientras no supere el limite indicado solo
podrd destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2002 el importe de la reserva legal no cubria el 20% del capital social.

Reservas para acciones propias. Segin se indica en la Nota 13, la Sociedad ha procedido en
aplicacion del articulo 79.3. del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, a dotar
la reserva indisponible correspondiente al coste de adquisicidon de las acciones propias en
poder de ¢sta.

- Reserva por capital amortizado. De conformidad con el articulo 167.3. del Texto Refundido

de la Ley de Sociedades Anonimas, la Sociedad procedid a dotar una reserva por el valor
nominal de las acciones propias amortizadas en 1996 (6,06 millones de euros) y que fueron
adquiridas por la Sociedad en dicho gjercicio a titulo gratuito. La reserva dotada solo podra ser
dispuesta con los mismos requisitas que los exigidos para la reduccioén del capital social.

Reserva por cesién. Como consecuencia de la absorcién por la Sociedad de Hispano Quimica, IS

S.A. (Sociedad Unipersonal) y Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) reahzadﬁ
en fecha 14 de diciembre de 2001 (véase Nota 1), se generd una reserva de cesion: pm‘ la
diferencia entre los activos y pasivos aportados por las sociedades absorbidas. (i (R
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Nota13. Aportaciones de socios para futuras ampliaciones de capital
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El importe registrado corresponde a la aportacion realizada por uno de los accromstas de la

Sociedad a cuenta de la ampliacién de capital que esta previsto se realice durante el gjercicio
2003 (veéase Nota 15).
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Nota 20. Deudas con entidades de crédito
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La composicién de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2002, era la siguiente:

1les de Euros
Dispuesto Iimite
_Tipo de operacién Cortoplazo  Largoplazo  Concedido Disponible
Préstamos , 14.555 22.919 - -
Creditos 5.356 - 5.519 163
Efectos descontados 11.085 - - 14.084 2.999
30.996 22,919 19.603 3.162

o L a— L] - T T T T R

) Corresponde a operaciones a corto plazo.

Los vencimientos de la deuda a largo plazo se distribuyen como sigue:

(Miles de Euros)

2004 2005 2006 2007 2008 2009  Totales
Préstamos 13.793  6.590 1.143 632 684 77 22.919
13793 6290 1,143 632 684 77 22.91

Las operaciones descritas se encuentran mayoritariamente referenciadas al EURIBOR

A la fecha de cierre del ejercicio el importe de los gastos financieros devengados y no vencidos
asciende a 0,27 millones de euros.
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Los vencimientos de la deuda a largo plazo con Administraciones Piiblicas, de conformidad
con los distintos acuerdos alcanzados, se distribuyen como sigue:

- (MilesdeBuwos)

2008 y
2004 2005 2006 2007 siguientes  Totales
Hacienda Publica 5.080 - - - - 5.080
Seguridad Social 1.413 2.825 2.825 2.825 16.951 26.839
6.493 2.825 2.8235 2.825 16951 31.9]9

21.2. Otras deudas. La composicién de este epigrafe al cierre del ejercicio es la siguiente:

(Miles de Euros)

Corto Plazo LargoPlazo
Norton Life M.P.S. (véase Nota 19) 693 5.662
Centro para ¢l Desarrollo Tecnoldgico Industrial (C.D.T.1.) 358 -
Personal - Remuneraciones pendientes de pago 2.343 1.757
Pagarés pendientes de vencimiento 1.803 -
Otros - _764 -
- 5.961 7.419

Los aspectos mas significativos en relacion a este epigrafe son los siguientes:

. Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial (C.D.T.L). Con fecha 28 de mayo de
1998 el Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial (C.D.T.L) concede un prestamo a
la Sociedad por importe de 0,89 millones de euros destinado a la financiacion de un
proyecto para la obtencién de EPA y DHA, mediante la utilizacion de carbono.
I os vencimientos establecidos son anuales a satisfacer entre el 30 de junio de 1999 y el 30
de junio de 2003, no devengando tipo de imnteres alguno.

- Personal - Remuneraciones pendientes de pago. Las deudas con el personal corresponden
fundamentalmente a indemnizaciones asumidas por la Sociedad como consecuencia de la
cesion global de activos y pasivos de Hispano Quimica, S.A. (Sociedad Unipersonal) y
Viscoseda Barcelona S.L. (Sociedad Unipersonal) (véase Nota 1), habiéndose generado
las mismas entre 1998 y 2002 como consecuencia del proceso de reestructuracion llevado a
cabo por la segunda de las sociedades indicadas. Los vencimientos de la deuda a largo plazo
se distribuyen segun el siguientes desglose:

(Miles de Euros)

| 2007 y
2004 2005 2006 siguientes ~ _Totales
1,148 293 251 65 1.75
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Nota22. _Situacién fiscal
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22.1. Conciliacion del Resultado Contable con la Base imponible del Impuesto sobre

Sociedades
(Miles de Eurds)
Aumentos Disminuciones _Importe
Resultado contable del ejercicio - - 2.043

Diferencias permanentes:
- Qastos no deducibles 1.611 - 1.611

Diferencias temporales:

- Efecto neto por Fondo de Pensiones - (387) (387)
- Libertad amortizacion RDL 2/1995 9 - 9
Compensacion de bases

imponibles negativas

de ejercicios anteriores , - (3.276) (3.276)

Base imponible
Resultado fiscal -

La cuota del ejercicio 2002 a devolver se ha calculado de la siguiente manera:

(Miles de Euros)
Base imponible -
35% sobre Base imponible -
Bonificaciones y deducciones en la cuota -
Retenciones y pagos a cuenta ' (78)
(Z8)




22.2,

___,___,__.__,_—-—-",'-“h—‘—'“_— .

De acuerdo con el criterio de contabilizacion mencionado en la Nota 4 p), el importe
contabilizado por el Impuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio cerrado el 31

de diciembre de 2002, se ha calculado realizando las siguientes operaciones:

(Miles de Euros)
Resultado contable del ejercicio ,
antes de impuestos 2.043
Diferencias permanentes 1.611
Resultado contable ajustado 3.654

35% sobre Resultado contable ajustado 1.279
Bonificaciones y deducciones a la cuota _(-).
Impuesto sobre Sociedades devengado 1.279

Seglin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse

‘definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido

inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad tiene abiertos a mspeccion por
el Impuesto sobre Sociedades los ejercicios 1998 al 2001, ambos inclusive, y para el
resto de impuestos principales que le son aplicables los ejercicios 1999 al 2002,

ambos inclusive.

En relacidn a los ejercicios no prescritos, los Administradores de la Sociedad no esperan
que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.

La Sociedad tiene pendiente de aplicacién al 31 de diciembre de 2002, como se detalla
en cuadro adjunto, un importe de 0,68 millones de euros correspondientes a
bonificaciones y deducciones de ejercicios anteriores, y 0,025 millones de euros
correspondientes a  bonificaciones y deducciones del presente ejerciclo.
Segiin Resolucién del 1.C.A.C. del 15 de marzo del 2002, las deducciones y
bonificaciones no aplicadas en la declaracién del ejercicio por insuficiencia de cuota,
deben contabilizarse siempre que no existan dudas razonables sobre su posible
aplicacién en ejercicios futuros. A tal efecto, se han contabilizado por primera vez en
este ejercicio con abono a las cuentas 638 “Ajustes positivos en la imposicion de
beneficios” y 630 “Impuesto sobre Sociedades”, las bonificaciones y deducciones de
ejercicios anteriores y ejercicio 2002, por importe de 0,68 y 0,025 millones de euros,
respectivamente, siendo su contrapartida la cuenta “Administraciones publicas a largo
plazo - Deducciones pendientes de aplicacion” (véase Nota 8.7)
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Nota 23, Garantias comprometidas con terceros ' — T
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En relaciéon a este punto y complementariamente a lo ya expresado en la Nota 7.5,
la Sociedad al 31 de diciembre de 2002 tenia avales prestados a sociedades del Grupo y ante
terceros por 1mporte de 30,15 millones de euros y 12,59 millones de euros,
respectivamente. Adicionalmente y de conformidad con los acuerdos de constitucion de
Catalana de Polimers, S.A., 1a Sociedad aporto a esta entidad garantia sobre cualquier pasivo
‘eventual de caricter fiscal, legal, social o laboral que pudieran surgir como consecuencia de la
aportacion de rama de actividad que dio origen a la constitucién de la sociedad indicada.

Nota 24,  Consumo de materias primas y otras materias consumibles

o ks sl B ILLLE, K ool Rl el L o kel Ll B ol il el e ke el o mnkenlenhes s s snll il el BLELERELE mmrmm TTITTITMITRFMEITIITF I T I TIFNI N TI A FEE NI AR TRANANJEEEN UNN AT RAN A LR T ALE 44404 LL RELE | LA FREN

Su composicion al cierre del ejercicio era la siguiente:

(Miles de Euros)
Compras de materias primas y .
otras matenas consumibles 42.079
Variacion de existencias 3.691
45.770
Nota25. Gastosdepersomal
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002, era la siguiente:
(Miles de Euros)
Sueldos v salarios ' 7.582
Segurnidad Social a cargo de la empresa 1.661
Aportaciones a sistemas complementarios de pensiones 190
Otros gastos sociales . 533
9.966

Numero medio de personas empleadas en el ejercicio distribuido por categorias
profesionales segin convenio

Numero medio de
Categorias Empleados

Personal directivo y

mandos intermedios 71 PSRN ",

Técmicos y administrativos 107
Personal de fabricacion

|
|
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Nota 26.  Variacion de provisiones y perdidas de créditos incobrables =~ ——— s

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2002, era la siguiente:

(Miles de Euros)

Pérdidas de créditos comerciales incobrables 466
Provision para insolvencias de trafico aplicadas (550)
(84)

Nota 27. _Gastos de reestructuracion de plantilla
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Corresponde fundamentalmente al importe generado durante el ejercicio en concepto de
prejubilaciones (véase Nota 19).

Nota 28. Importe neto de la cifra de negocios
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Su composicién al cierre del ejercicio era la siguiente:

(Miles de Euros)

Ventas 04.260
Rappels sobre ventas (73)
Prestaciones de servicios 4.082
68.269
El importe neto de la cifra de negocios distribuido por zonas geogréﬁbas presenta el siguiente
- detalle:

Zona geografica (Miles de Euros)
Nacional 63.153
Umon Europea 4.774
Resto de paises 342

08,269
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El volumen de transacciones en moneda extranjera se corresponde Unicamente con compras
efectuadas por importe de 2,88 millones de euros siendo su desglose el siguiente:

Moneda | (Miles de Euros)
Libra esterlina 4
Délar USA - 2.866
Franco swizo 8

En este sentido las cuentas a pagar en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2002 ascienden a
2,34 millones de euros y su distribucion en divisas es como sigue:

Moneda (Miles de Euros)
Libra esterlina -
Dolar USA - 2.336

Franco suizo -

Nota 31. Medio ambiente

BN Rk el ok ek Bl e of B ks Bl e L o e = — e T TT T TP TTITTRAFEANRAT AN PN AN AN NN DN AN L RN NN DR AL B DAL BANE | AN AR LN L AR LA AL L Bl L L L L O L L L Ak A R N el el b sk e ek ekl e ek L — A ) ey A k ek ki r h r y Py y TrTTTFECTIEETE FPFEEE I NN DN AN LAL LN ANk B L AL LALLLL L LA L

Durante el ¢jercicio 2002 y en aplicacion de la estrategia a largo plazo definida por el Grupo,
la Sociedad ha seguido realizando mversiones destinadas a la proteccién del medio ambiente
cuyo importe asciende a 0,27 millones de euros. En lineas generales, ¢l objeto de las mismas se
define en los siguientes puntos:

- La planta IQA, forma parte del compromiso de Progreso (Responsible Care) de FEIQUE,
cuyos objetivos son el conseguir la méxima eficiencia de las Industrias Quimicas en lo que

respecta, entre otros conceptos, al uso de recursos naturales y repercusiones sobre el Medio
Ambiente.

- La planta JQA ha obtenido durante el afio 2002 la Autorizacion Ambiental Integrada, valida
hasta el afio 2007, segun la Ley de la Intervencién Integral de la Administracion Ambiental
(directiva Europea LP.P.C.). Dentro de este marco, se esta comenzando ¢l proceso de la
adecuaci6n la planta a la “Mejor Tecnologia Disponible” (B.A.T.) durante los préximos cinco
afios, mediante un plan de inversiones extraordinarias.




’7 =
I

- Las tres plantas del grupo estan en la fase de implantacién de un Sistema Medioambiental,
seglin la norma ISO 14001, y se espera que obtengan la Certificacidn del Sistema durante los

pProximos meses.

- Igualmente, en las tres plantas se ha seguido con la politica de reduccion de residuos
mediante una mejor operacién de los procesos, y gracias a la venta de subproductos para su
posterior valoracion, asi como de emisiones atmosfericas, reduccion de consumos de agua,

y de adecuacion a las 1ltimas leyes sobre prevencion y control de legionelosis.

Los gastos corrientes soportados por la Sociedad durante el presente gjercicio ascienden a 0,25
millones de euros. Se incluyen los gastos de transporte y gestion externa de los residuos asi

como los asociados a la operacion de la planta de efluentes quimicos.
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Retribuciones y otras prestaciones a los Administradores. Durante ¢l ejercicio finalizado al
31 de diciembre de 2002 las retribuciones percibidas por los miembros del Consejo de

Administracion de la Sociedad se corresponden con el siguiente detalle:

(Miles de Euros)
Sueldos y salarios 180
Dietas por asistencia a Consejos 106
286

Epta 33. Retribucion a los auditores
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La remuneracion a los auditores por la realizacion de la auditoria de las cuentas anuales
individuales y consolidadas al 31 de diciembre de 2002 asciende a 58.360 euros, siendo éste ¢l
inico concepto por el que se les ha retribuido.
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Variacion de] capital circnlante

iles de Euros

31.12.2002 31.12.2001

Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Existencias - 2.048 4,132 -

Deudores . 11.460 18.094 -
Inversiones financieras temporales - 288 - 1.534
Acciones propias - 192 - 4.129
Acreedores 14.994 - - 48.597

Tesoreria | - 1.644 1.389 -

Ajustes por periodificacion - 546 470 -

Variacion del capital circulante por efecto

de la operacion de fusion - - - 30,744
14.994 16.779 24.085 85.004

Variacion del capital circulante 1.785 - 60.919 -
16.779 16.779 85.0 85.004

Conciliacién del resultado contable con los recursos procedentes de las operaciones

(Miles de Euros)
31.12.2002 31.12.2001
Resultado del ejercicio 1.465 1.805
Operaciones no relacionadas con
movimientos de fondos:
Dotaciones a la amortizacion de inmowvilizado 3.482 2.511
Efecto neto de gastos e ingresos diferidos 489 234
Dotacidén a la provision para nesgos y gastos - 240
Aplicacién a resultado de crédito fiscal
e impuestos anticipados a largo plazo 1.147 1.200
Pérdidas en la enajenacion de
inmovilizado material y cartera de control 369 130
Beneficios en la enajenacion de
inmovilizado material y cartera de control (968) (1.333)

Recursos procedentes de las operaciones 5.984 4786




Informe de gestion

Dando cumplimiento a lo previsto en el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Anonimas, se formula el presente Informe de Gestion de la Sociedad relativo al
ejercicio social cerrado el 31 de diciembre de 2002, comprensivo de los extremos ordenados en

el articulo 202 del mismo cuerpo legal.

El afio 2002 ha sido un afio singular para el GRUPO SEDA. En el afio 2001 se produjo la
aprobacion del Plan Estratégico que supuso la concentracion de las principales actividades del

Grupo en el mundo del Poliester para ser acometido a partir del 2002. Durante el afio se han
dado pasos importantes con el objetivo de cumplir los planes trazados.

En el afio 2002 se ha procedido a ampliar el control de nuestra subsidiaria INQUITEX
integrandola definitivamente en los sistemas de gestidén del Grupo.

Durante el afio el Grupo ha mejorado sustancialmente sus sistemas de control implementando
nuevas herramientas informaticas y de gestion (Sistema SAP) y ha aprovechado para
reorganizarse con ¢l fin de encarar de la mejor manera el afio 2003.

A mutad del afio 2002 se ha llevado a cabo una nueva amphiacién de capital de € 6 MM, cubierta

en un 95%, que era complementaria a la del afio anterior. El objetivo de estas ampliaciones era
dotar a la compafiia de los fondos necesarios para acometer una reestructuracion industrial a
través de un nucleo estable de accionistas.

Debemos mencionar como hecho significativo la entrada de un nuevo accionista, PC SIGLO
XXI a través de una Oferta Publica de Adquisicion de Acciones efectuada en septiembre de
2002. S1 bien este proceso nos ha obligado a posponer hasta el 2003, algunos de los proyectos

previstos para ¢l 2002 dentro del Plan Estratégico, sin duda nos va a dar todavia mayor solidez y
‘estabilidad en la composicion del accionanado, condicion necesaria para acometer los planes
previstos.

El volumen de actividad de la Sociedad ha ascendido a 147.470 Tm cifra superior en un 12% a
la del 2001. La evolucion de los precios de las materias primas ha estado compensada por unos
coniratos a largo plazo y el incremento de las operaciones en régimen de maquila junto con un
nuevo mix de productos en donde los Etoxilados y Polioles tienen mayor peso, contribuyendo

con ello a mejorar el margen.

El resultado de explotacion ha alcanzado la cifra de 8.605 miles de € en linea con la obtenida el
afio anteror.

El resultado antes de impuestos (2.043 miles de €) se ha visto afectado negativamente por un
“Incremento significativo de los gastos financieros de nuestra deuda a corto. -




EVOLUCION DE LOS MERCADOS -

QUIMICA BASICA (Oxido de Etileno, Glicol, Etoxilados)

Los productos fabricados en nuestra Planta de Tarragona (IQA) han seguido en el afio 2.002 un
buen comportamiento. Las ventas totales han sido de 147 .470 Tn contra las 131.910 Tn del afio

anterior. |

Por lineas de producto, las ventas de OE han alcanzado 45.656 Tn. cifra ligeramente inferior a 1a
del afio pasado por los cambios en el mix de productos , mientras que las ventas de Glicol han
ascendido a 67.852 Tn. superando en un 14% las obtenidas el afio pasado. En cuanto a los
Denvados y Etoxilados , las ventas se han situado en 33.962 Tn., cifra superior en casi un 60% a
la del 2001.

La mayor parte de las ventas corresponden al mercado nacional (94%) y el resto a la U.E.

El Cash Flow de explotacion de esta Division (Planta de Tarragona) ha sido de 9.715 miles de
euros.




Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de La Seda de Barcelona, S.A. correspondientes al
ejercicio 2002, han sido aprobados por el Consejo de Administracién de la Sociedad en la

reunién celebrada el 12 de marzo de 2003 y cons & 43 hojas de papel comun, las numeradas
del Wﬁadas por el Secretario de Consejo yegta pagina poy la totalidad de sus miembros.

D. Joan Mpajo Cruza
Vicepresiderfic
-
Ibersmz? 5@@5@5’:&, =,
represenitada nor D. Luis Angel Chicharro Ortega

D. Glanfranco Vignola Rossi
/

Consejero

es Hemysferio, S.L., representada D. Férran Conti Penina
por D/Josep Crefiheras Margenat Consejero
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Manuel José Luisello Santarem de Matos (1l

Consejero
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~DTJuan de Tord Figueraf

Qecretario no Conseiero
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Cuentas S.L.

P.2 de |la Habana, 54. 5.0
- Tel. 915 638 398
Fax 915 634 964

28036 MADRID

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de
La Seda de Barcelona, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de La Seda de Barcelona, S.A. y Sociedades
Participadas que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2002,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Con fecha 19 de abril de 2002 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001, en el

que expresamos una opinion favorable.

Segun se indica en la Nota 24.3. de la memoria adjunta, las Sociedades que integran el Grupo
Seda se han acogido a los beneficios fiscales derivados de la Resolucion del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas del 15 de marzo de 2002 que por primera vez ha permitido
la contabilizacion del efecto fiscal derivado de las deducciones y bonificaciones pendientes de
aplicacion por insuficiencia de cuota, siempre que no existan dudas razonables sobre su posible
aplicacion en ejercicios futuros. Su importe conjunto ha ascendido a 1,128 mullones de curos,
lo cual ha supuesto que los resultados y fondos propios consolidados al 31 de diciembre de 2002

se hayan visto incrementados por dicho importe.




Velasco, Gay y Cia.

Auditores

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de
La Seda de Barcelona, S.A. y Sociedades Participadas al 31 de diciembre de 2002 y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en ¢l ejercicio anterior, con excepcion del cambio de criterio
indicado en el parrafo 3 anterior respecto a la contabilizacién de las deducciones vy
bonificaciones pendientes de aplicacién en el ejercicio por insuficiencia de cuota, con el que
estamos de acuerdo.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Admimistradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades.

VELASCO GAY Y CIA.

_ —
VEIASCO, GAYY |
CJA.C).C.SL.
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La Seda de Barcelons, 5.A.

Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 v 26i1]
{Milcs de evros)

Adive T 7001

stablecimiento

nisgvilizaciones | teri

Gastos de investigacion y desarrollo

Concetiones, patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
| Dercchos sobre biencs en régimmen de arrendamiento
tmanciero
| Otras mmovilizaciones inmateriales

Armortizacioncs
I

(Lamovilizaciones materiales

Terrenos y construcciones . :
Instalaciones técnicas y maquinaria . 346.456 |Total fondos propios
Ortras mstalaciones, utillaje y mobiliario
ANLCIpOS & MMovilizaciones materiales en curso
Otro mmovilizado

Arnortizaciones

o ilada t O
19.228
+rd ihuib Dominante
Pérdidas y ganancias consolidadas 4 988
Perdidas y ganancias atribuidas a socios externos 258

Ingresos 3 ditriboir ep varios ejercicios

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

i lizacion ncie
Participaciones puestag en cquivalencia
Participaciones en empresas del grupo excluidas
del perimetro de consolidacién
Cartera de valores a largo plazo
Otros créditos
Adrmnstraciones Piblicas a largo plazo
Depositos y fianzas constituidos a largo plaze

4.28] |Administraciones Piblicas a largo plazo
27.963 [nras deudas

29 |Fianzas y depdsitos recibidos a larpe plazo

39
_ 38.205 35.481 [Total aceedores a largo plazo

Total inmovilizads J J Acreedores a corte plago

Exasion de obligaciones y otros valores negociables

l Fon  comereig de consolidzcii Pregiamos v otras dendas

De Sociedades consolidadas por integracion global B.89¢ Deudas por intereses
Acrecdores por arrendaiento financiero a corto plazo

Deudas con empresas asociadas y socicdades dependientes
Castos a distribuir én varjos excludas del perimetro de consolidacion

eiercicy Dﬂmﬂﬂfﬂﬂmﬂmtﬁmdtmm

Adrmenistraciones Priblicas

Onras deydas

Rermuneraciones pendientes de pago
Total acreedores a corto phazo

& &r e

Existencins

| Materias primas y otros aprovisionamientos
{Productos en curso y semiterminados
Productos terninados

Provisiones

Deudores

Chientes por ventag y prestaciones de servicios
Empresas puestas en equivalincia y sociedades
dependientes excluidas del perimetro de consolidacion
Deudores varios

Personal
Admimistraciones Publicas
Provisiones

VErsi ANC] em

ICartc.':ra de valores a corto plazo

Mros créditos

Dcpasitos y fienzas constituidos a corto plazo
Provisiones

Aet] . edad X te

Tesoreris
Ajustes por periodificacion 142 | 391

ITnl::l activo circulante

Total active _____ 434.598 [Total pasive
I




La Seda de Barcejona, S.A

Cuenta de pérdidas v panspcias consolidada de los ejercicios 2002 - 200]
(Mues de euros)

I. esul lotaci

Importe neto de la cifra de negocios
Ventas
6.755 | Aumento de existencias de productos terminados
y on curso de fabricacion
26.254 1 Trabajos efectuados por la empresa parz el inovilizado
7.620 |Otros mgresos de explotacion
13.871 |Exceso d¢ provisincs de ricsgos y gastos

Consumo de materias primas y otras materias consumibles 148 895

Otros gasios cxternos 1.203
(astos de personal

Sueldos, salarios v asimilados 25.471

Cargas sociales 8.950
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 14.270
Variacidn de lag provisiones de mafico

Variacién de provisiones de existencias -

Vanacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrabies 8
Otros gastos de explotacidn

Servicios cxteriores | 26.009
| Tnbuws BOG
Crros gasios de gestion corriente -

(175)
(118)

' 36.767

911
1.987
10.587

Total e 242,367 1 "269.062 | Total

l I1. Itad ANCie |
Ingresos de participaciones en capital
(astog financieros y gastos asimilados 12.669 12.626 |Ingresas de otros valores negociables y de créditos
| Variacion de las provisiones d¢ las inversiones financieras 5 - del activo immovilizado
Diferencias negativas de cambio 270 1853 |Otros ntereses e ingresos asimiladog
l Otros intereses
| Diierencias pogitivas de cambio
Resultados financieros negativos

Beneflicios de explotacion 16.755

Total 11 | Total

Amnrtﬁ:d{bn del fondo de comercio | Plrlltipll:lﬁl.! ¢n beneficios de sociedndes
de consolidacion | - Putitas en equivalencia
(HI. Beneficios de¢ kas actividades ordinarias m_

‘IV' Resultados extraprdinarios

Gastos de reestructuracidn de plantilla

|Variacion de tas provisiones de inmovilizado inmaterial. materis]
Iy cartera ds conirol

Pérdidas procedentes del mmovilizado inmaterial, material

|y cartera de control

iPﬁ]‘diﬂﬂE POr operaciones con acciones y oblipaciones propias Beneficios por operaciones con acciones y obhgaciones propias

Ciastos extraordinarios 60} 1.022 |Ingresos extraordinarios
|Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 180

Resuttados extraordinarios positivis

Bmﬁdnsmmajmim#hﬂnmiﬁﬂdoilmmﬂ,
964 Imatcenal y cartera de control

3 |Ingresos y beneficios de otros ejercicios

- Resultados extraordinarios négativos
Total

288
Y. Beneficios consolidadas antes de impuesios

7503 | Total

Impuesto sobre Sociedades m
V1. Beneficios consolidados del ejercicio m

Benclicios atribuidos a socios externas

VIl. Beneficios del sjercicio atrib uldos
a |a sociedad dominante . .




L.a Seda de Barcelona, S.A.

Memoria consolidada
al 31 de diciembre de 2002

- La fabricacion y venta de seda artificial en todos sus aspectos y derivaciones, la produccién,
manipulacién, transformacion y venta de toda clase de fibras e hilos textiles y técnicos y de
matenias artificiales y sintéticas, incluida Ia construccion de la maquinaria propia, la

produccion de energia y vapor con destino a sus industrias, asi como el desarrollo de
Investigacién en los &mbitos expresados.

- Cualquier actividad industrial o comercial relacionada con la industria quimica, montar
plantas industriales y dirigir, explotar y participar en empresas quimicas.

Las citadas actividades podrin asimismo ser desarrolladas total o parcialmente de modo
indirecto, a través de participaciones en otras sociedades de idénticos o analogos objetos.

Mediante las sociedades en las que La Seda de Barcelona, S.A. participa mayoritariamente,
los principales sectores de actividad del Grupo son:

- La fabnicacién y comercializacién de resina de poliéster, fibra de poliéster y de tereftalato de
pohetileno (polimero PET).

- La fabricaciéon y comercializacién de productos quimicos en general, estructurandose

fundamentalmente en los sectores textil, curtidos, alimentacién, papel, termoactivos,
pinturas, azicar y cosmética.
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Imagen fiel. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad individuales de La Seda de Barcelona, S.A. y de cada una de
las Sociedades Participadas consolidadas, modificadas en su caso por los efectos de la
actualizacion practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y el Real Decreto 1815/1991,

de 20 de diciembre, por el cual se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas

Anuales Consolidadas y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Grupo consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han estado formuladas por el Consejo de
Admunistracién de la Sociedad Dominante, se someteran a la aprobacién de la Junta
(General Ordinaria de Accionistas. Los Administradores de la Sociedad Dominante
estiman que seran aprobadas sin modificacidn alguna. Las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2001 fueron aprobadas el 28 de junio de 2002.

Principios de consolidacién y Sociedades consolidadas. Los criterios seguidos para
determinar el método de consolidacién aplicable a cada una de las sociedades que
integran ¢l perimetro de consolidacion han sido los siguientes:

1. Integracion global:
- Participacion directa o indirecta superior al 50%.
2,  Procedimiento de puesta en equivalencia:

- Participacién supenor o igual al 20% e inferior al 50%.

En este sentido, la Sociedad Dominante acogiéndose a lo dispuesto en el articulo 11.2 ¢)
de las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas (B.O.E. 27-12-91),
excluye de su perimetro de consolidacion a la Sociedad Dependiente Aneriqa, A.LE.,
a causa de su interés poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales
consolidadas.
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En las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido eliminados todos los saldos y
transacciones de consideracion entre las sociedades integradas en el perimetro de
consolidacién, asi como el importe de las participaciones mantenidas entre ellas,
exceptuando el margen comercial obtenido por la sociedad vendedora, que figura -
incimido en el valor de las existencias al cierre del ejercicio, provenientes de
transacciones entre sociedades del Grupo, puesto que dicho margen resulta de interés
poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.

Los intereses de socios externos representan la parte alicuota de los fondos propios al 31
de diciembre de 2002 de aquellas Sociedades Dependientes que se consolidan por el
metodo de integracidn global, en las cuales la propiedad es compartida con terceros.

C) Comparacion de la informacion. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del Grupo
cerradas el 31 de diciembre de 2002 y 2001, se presentan de conformudad con los
esquemas y la normativa establecida en el Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre,
por el que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas (B.O.E. 27-12-91), con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacidn financiera y de los resultados del Grupo, no existiendo causa alguna que

1impida la comparacion de los estados financieros consolidados de este gjercicio con los
del precedente.

Eota 3. Distribucion de resultados de la __sgg:iedad dominante
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La distribucion del beneficio del ¢jercicio de La Seda de Barcelona, S.A. se determinari en la
Junta General de Accionistas.

Fl Consejo de Administracién propondra la siguiente distribucidn del beneficio, en miles de
EUuros:

Base del reparto (Miles de Euros)
Beneficio del gjercicio ' 1.465
Distribucion

A Reserva legal
A Oftras reservas




Nota 4. Normas de valoracion
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b)

imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que aquellas contribuyen a las
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Diferencia negativa de consolidacién. Se corresponde con la diferencia positiva
existente entre €l valor neto contable de la participacién en sociedades del Grupo, en el
momento de su incorporacion al perimetro de consolidacién o modificacion de éste,
y su precio neto de adquisicidn.

La diferencia negativa de consolidacion se inscribe, si procede, en un epigrafe del pasivo
del balance consolidado bajo esa denominacién, tanto si responde a una provisién para
esgos y gastos como si tuviera el caracter de ingresos diferidos.

Fondo de comercio de consolidacién. Corresponde a la diferencia positiva existente
entre el precio de adquisicion de participaciones en empresas del Grupo y el valor neto

de la participacién en el momento de su incorporacion al perimetro de consolidacién o
modificacién de éste.

Se 1ncorpora a resultados en funcién del plazo o periodo durante el cual dicho Fondo

contribuya a la obtencién de ingresos y en cualquier caso, en un periodo maximo de 20
anos.

Respecto al fondo de comercio generado en el ejercicio 2000 de Celtibérica de
Finanzas, S.L. (Sociedad Unipersonal), Proyectos Voltak, S.L. (Sociedad
Unipersonal) y Mendilau, S.L. (Sociedad Unipersonal), es intencién de la Sociedad
Dominante proceder a la fusion por absorcién de dichas sociedades en el gjercicio 2003.
No obstante lo anterior, durante los ejercicios 2001 y 2002 se ha procedido a la
amortizacion de sus respectivos fondos de comercio generados en el ejercicio anterior.

Gastos de constitucién y primer establecimiento. Se consideran gastos de proyeccion
plurianual los gastos incurridos en relacién con la constitucién de sociedades vy

ampliaciones posteriores de su capital y los de primer  establecimiento como
consecuencia de la puesta en marcha de instalaciones y nuevas actividades.

Los gastos relativos a la puesta en marcha de instalaciones y nuevas actividades se
actividades de explotacién del grupo.
Su amortizacion se efectiia en un plazo maximo de cinco afios.

(astos de ampliacién de capital. Con fecha 31 de julio de 2001 y 23 de octubre de
2002, la Sociedad Dominante procedié a una ampliacién de su capital social mediante la
emision de 5.091.266 y 2.011.533 nuevas acciones respectivamente, de valor nominal
3,005060 euros cada una de ellas. Los gastos inherentes a dichas operaciones
ascendieron a 1,92 millones de euros, efectudndose su amortizacién de forma lineal en

un plazo maximo de cinco afios. Al 31 de diciembre de 2002, Ia dotacmn Ma;
amortizacidn realizada ascendia a 0,37 millones de euros. T




g)

h)

Gastos de investigacion y desarrollo. Corresponde a los incurridos ¢n proyectos
individualizados y se capitalizan cuando existen motivos fundados de su éxito técnico

y rentabilidad econdmico-comercial. Incluyen los costes incurridos por el propio
Grupo para el desarrollo de nuevos proyectos, fundamentalmente componentes de

inversion, personal y otros indirectos.

Se amortizan en un periodo de cinco afios a partir de 1a fecha de finalizacion de cada
proyecto individualizado.

Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares. Se valoran por el precio de
adquisicion, incluyendo el coste de registiro y formalizacion de la correspondiente patente

0 marca.

Su amortizacion se efectia de forma lineal, mediante la aplicacidn de los siguientes
porcentajes:

Y% Amortizacion
La Seda de Barcelona, S.A. 10 - 20
Catalana de Polimers, S.A. 20
Industnias Quimicas Textiles, S.A. 20

Aplicaciones informaticas. Las aplicaciones informaticas se hallan valoradas a precio
de adquisicion y/o coste de produccion por la propiedad de programas y aplicaciones
informaticas, tanto los adquiridos a terceros como los elaborados por la propia Sociedad,
no figurando por tanto los gastos de mantenimiento de la aplicacién mformatica.

Su amortizacidn se efectiia linealmente, en un plazo maximo de cinco afios.

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero. De acuerdo con lo

legislado en la Disposicién Transitoria 5* del Real Decreto 1643/1990, de 20 de

diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, se procede a
contabilizar los derechos denvados de los contratos de arrendamiento financiero como
activos inmateriales por el valor al contado del bien, reflejando en el pasivo la deuda

‘total por las cuotas mas el importe de la opcion de compra. La diferencia entre ambos

importes, constituida por los gastos financieros de la operacion, se contabiliza como
gastos a distnbuir en varios ejercicios. Los derechos registrados como activos
inmateriales se amortizan atendiendo a la vida util del bien objeto del confrato.
Cuando se egjercita la opcidn de compra, el valor de los derechos registrados y su
correspondiente amortizacion acumulada se da de baja en cuentas, pasando a formar
parte del valor del bien adquinido.

Los gastos a distribuir en vanos ejercicios se han imputado a resultados de acuerdo ccm I

un criterio financiero.




j)

Otras inmovilizaciones inmateriales. Recoge la valoracion efectuada en 1997 de la
actividad de produccién de anhidrido carbénico, contenido en la corriente gaseosa
derivada de la fabricacién del 6xido de etileno. Dicha actividad es desarrollada por
CARB-IQA de Tarragona, S.L. |

Se amortiza durante un periodo de diez afios, coincidente con el de duracién del acuerdo
establecido con la sociedad que adquirié la produccion de anhidrido carbomico.

Inmovilizaciones materiales. E] inmovilizado material se halla valorado a precio de
adquisicion o coste de produccidn, ajustado de acuerdo con las sucesivas actualizaciones
de valor practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacion
vigente en cada momento y entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996 (vease
Nota 7.1), el cual fue aplicado unicamente a los elementos de inmovilizado matenal de
La Seda de Barcelona, S.A. (activos correspondientes a la planta industnal de
Tarragona-IQA), Catalana de Polimers, S.A. ¢ Industrias Quimicas Textiles, S.A.

Las plusvalias o incrementos netos del valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la vida

util de los elementos actualizados.

Las adiciones posteriores se hallan valoradas a precio de adquisicién, el cual incluye los
castos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Como excepciones al criterio anteriormente expuesto, se incluyen los siguientes activos,

~ contabilizados a valores resultantes de tasaciones efectuadas por expertos

independientes:

- Los mmuebles incorporados como consecuencia de la fusidén por adquisicion con el
“Patronato para el Retiro del Personal de La Seda de Barcelona, S.A.” realizada en
el ejercicio 1993 (véase Nota 7.2).

-  Los terrenos industnales aportados por La Seda de Barcelona, S.A. en la
constitucion de Viscoseda Barcelona, S.L. (Sociedad Unipersonal) en 1996,
sociedad absorbida en el ejercicio 2001 por la Sociedad Dominante. Estos activos ya
figuraban contabilizados por La Seda de Barcelona, S.A. por sus valores segun
tasaciones efectuadas por expertos imndependientes.

- Los terrenos industriales aportados por La Seda de Barcelona, S.A. en la
constitucion de Catalana de Polimers, S.A. en 1996.

Los gastos financieros correspondientes a los créditos otorgados por entidades

financieras directamente relacionados con la construccion de 1nmovilizaciones
materiales se registran como mayor valor del inmovilizado.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantemnue:ntn se cargan directamente a la cuenta de pardldas y ganancias. Los cos}es
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Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcién de los costes

incurridos de mano de obra, materiales vy otros indirectos. Durante el gjercicio las
sociedades que integran el Grupo han realizado para si misma obras y trabajos

susceptibles de ser registrados como mayor coste del inmovilizado material por importe
de 0,46 millones de euros.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se inicia en relacién a su
fecha de adquisicién y/o puesta en condiciones de funcionamiento, calculandose de
forma lineal en funcién de los afios de vida 1itil estimados y aplicandose sobre los valores
de coste, segun el siguiente detalle:

Grupo de elementos % Amortizacion
Construcciones 1-3-5
Instalaciones técnicas y maquinaria 1,5-5,5-12,5-15
Otras mstalaciones, utillaje y mobiliario 5-7-9,1
Otro inmovilizado 7,2-125-16-25

Ademas de los anteriores porcentajes, en caso de que se detecten factores identificativos

de obsolescencia a que pudieran estar afectados los inmovilizados, se dotan las oportunas
provisiones por depreciacion.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad
f1ja.

k) Valores negociables y otras inversiones financieras analogas. El criterio aplicado en
la contabilizacidn de las inversiones en valores negociables, tanto si se trata de valores de
renta fija o variable e independientemente de si son a corto o largo plazo, es el siguiente:

1. Participaciones valoradas mediante el procedimiento de puesta en
equivalencia:

S¢ muestran por el valor de la fraccion que representan del neto patrimomal de la
socledad.

2. Resto de participaciones e inversiones financieras:

- Titulos con cotizacion oficial. A coste o mercado, el menor. Como valor de
mercado se considera la cotizacion oficial media del Gltimo trimestre del €Jercicio
0 la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

- Titulos sin cotizacion oficial. Con caricter general, al coste, minorado, en su caso,
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