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A los accionistas de Tavex Algodonera, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Tavex Algodonera, 5.A. que comprenden el batance de

situacion al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad
de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante Ja realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legistacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 26 de
febrero de 2002 emitimos nuestro informe de suditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2001 en el que expresamos una opinion favorable.

Segiin se indica en las notas 17.a) y 2.c) de la memoria, la Sociedad ha realizado transacciones
significativas con otras Sociedades del Grupo.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel de! patrimonio y de la situacion financiera de Tavex Algodonera, S.A. al
31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionaso en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir d istros contables de la Sociedad.
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TAVEX ALGODONERA, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2002

1.  Actividad de la empresa

Tavex Algodonera, S.A., tiene como objeto social segln sus estatutos las siguientes
actividades: la fabricacion de hilados, tejidos, estampados y acabados de algodon y
cualquier otra operacion o conjunto de operaciones de caracter industrial o mercantil
relacionados con el ramo textil en sus diversas manifestaciones, ya sea directamente, o en
participacion; Ia prestacion de servicios de asesoramiento y asistencia técnica; y la
suscripcion, adquisicion o enajenacion de valores mobiliarios y de acciones y pariicipaciones
sociales cualquiera que sea la rama de actividad a la que pertenezca, excepto en aquellas
actividades sometidas a legislacion especial. Su domicilic social y fiscal esta ubicado en
Bergara (Gipuzkoa). Hasta el afio 2000 la actividad principal era la gestion de las filiales en
las que participa, no obstante, desde el 1 de julio de 2000, la Sociedad ha pasado a ser la
central de ventas para las Sociedades dependientes Algodonera de San Antonio industrial,
S.A. y Alginet Textl, S.A. asi como para las ventas efectuadas en Eurcpa por la filial
marroqui Settavex, S.A.

2. Bases de presentacion

j)—fa) Imagen fiet

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad que
se mantienen en euros desde el 1 de enero de 1999 y se presentan de acuerdo con la
legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Ptan General de
Contabilidad, con objeto de mostrar ia imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de la Sociedad.

b)  Agrupacion de partidas

A efectos de facilitar la comprension del balance y cuenta de pérdidas y ganancias, dichos
estados se presentan de forma resumida, presentandose los analisis requeridos en las notas
correspondientes de la memoria.

c)  Cuentas consolidadas
La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente.

La presentacion de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y
normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel del patrimonio, de
la situacién financiera y de los resultados de las operaciones del Grupo.

Los administradores han formulado dichas cuentas anuates consolidadas requeridas por la
legislacion vigente por separado.

Las inversiones en sociedades dependientes figuran registradas a su coste de adquisicion.
Con fecha 25 de marzo de 2003, hemos formulado las cuentas anuales consolidadas de
Tavex Algodonera, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2002, que
muestran un resultado neto consolidado de 12,9 millones de euros y unos fondos propios,
excluidos los resultados netos del ejercicio, de 86,1 millones de eurcs.




TAVEX ALGODONERA, S.A.

3. Criterios contables

a) (Gastos de establecimiento

Los gastos de ampliacién de capital, se capitalizan a su precio de adquisicion y se amortizan
linealmente en un periodo de cinco anos.

b}  Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion o a su
coste de produccién. La amortizacion se calcula segun el metodo lineal, en un periodo de

cinco anos.
c)  Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se reflejan al coste mas las actualizaciones practicadas de
acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes y se
amortizan linealmente en funcion de los anos de vida til estimada de los bienes, segtn el

siguiente detalle:

Anos de vida
uti! estimada

Instalaciones técnicas y maquinaria 12
Otro inmovilizado 5

| Mobiliario 10
i

— Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de los activos son capitalizadas.
rJ i Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el momento en que
~& ' se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente mediante la eliminacion
del coste del elemento y la amortizacion acumulada correspondiente.

d)  Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en Sociedades del Grupo se reflejan al precio de adquisicion,
actualizado parciaimente en Algodonera de San Antonio Industrial, S.A. de acuerdo con la
Ley de Actualizacion de 1983, o al de mercado si fuera menor. El precio de mercado se
determina para cada sociedad por su valor tedrico contable corregido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momenta de la adquisicién y que subsistan en la fecha del
balance. La dotacion de provisiones se realiza atendiendo a la evolucion de los fondos
proptos de la sociedad participada.

Los créditos concedidos a terceros se regisiran por su valor nominal.
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TAVEX ALGODONERA, S.A.

g) Acciones propias

Las acciones propias se reflejan al precio de adquisicion o ai de mercado si fuera menor. El
precio de mercado sera el menor de los tres siguientes:

. El de cotizacion el vitimo dia del gjercicio
. El de cotizacidn media del dltimo trimestre
. E] valor tedrico cantable

Para el importe de las acciones propias, se dota la correspondiente reserva requerida por la
legistacion vigente.

f) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o al valor de mercado, el menor de los
dos.

; g) Deudoresy acreedores

Los débitos se reflejan por su valor nominal, minorados en su caso por las disminuciones
permanentes en el importe a recuperar de los mMismos.

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso,
reflejandose eventuales intereses implicitos incorporados en el vaior nominat o de
reembolso bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se
imputan a resultados sobre la base de la suma de los digitos.

Se incluyen como deudas a largo plazo aguellas cuyo vencimiento es superior a doce
meses.

h)  Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin de
gjercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias al tipo de cambio aplicable en el momento de su realizacion. Todas las pérdidas
(realizadas 6 no), asi como los beneficios realizados, se lievan a resultados del gjercicio,

mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a
resultados cuando se realizan.

Se entiende por moneda extranjera cualquier moneda diferente del euro y de las unidades
monetarias nacicnales de los Estados miembros participantes en la Unién Econdmica y

Monetaria.

[y Inversiones financieras femporales

Los créditos se reflejan por su valor nominai.

| 5 cartera de valores se refleja al precio de adquisicion o al de mercado, si fuera menor. Los
intereses derivados de las mismas se imputan & resultados en funcion de su devengo.




TAVEX ALGODONERA, S.A.

i Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como
gasto en el gjercicio en el que se adopta la decision de cese.

k)  Impuesto sobre sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades calculado en base al
beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por 1as diferencias
de naturaleza permanente con |os criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. E! impuesto diferido o anticipado que surge coma resultado de
diferencias temporales derivadas de la aplicacion de criterios fiscales en el reconocimiento de
ingresos y gastos, se refleja como pasivo 0 activo en el balance de situacion hasta su

reversion,

Siguiendo criterios de prudencia, no se registran contablemente las diferencias temporales que
suponen la anticipacion de impuestos, gue son considerados a todos los efectos, como

g—%ﬁrencia permanente. Asimismo, y de acuerdo con dicho criterio de prudencia, la Sociedad
no activa el impuesto sobre sociedades de la base imponible negativa derivada de las pérdidas

incurridas.

~ Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, se consideran como minoracion del
[ gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican o compensan. )

!

!

i

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos cuando existen, es el
de provisionar todos, incluso aguellos cuya reversion no esta prevista de inmediato. Dicha
provision se ajusta para reflejar eventuales cambios en el tipo del impuesto sobre sociedades.

-
—&> © 1) Ingresosy gastos

=S P
A } Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcion de la

corriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momen{o en
que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la sociedad Gnicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y
las pérdidas eventuales con origen en el ejercicic o en otro anterior, se contabilizan tan

pronto son conocidas.




4. inmovilizaciones inmateriales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas

TAVEX ALGODONERA, S.A.

las siguientes {en miles de euros).

COSTE

Saldo al 31.12.01

Entradas

Saldo al 31.12.02
AMORTIZACION
Saldo al 31.12.01

Dotaciones

aldo al 31.12.02

—

VALOR NETO CONTABLE

Salde al 31.12.01
Saldo al 31.12.02

5. inmovilizaciones materiales

Los movimientos habido

las siguientes:

COSTE

Saldo al 31.12.G1
Entradas
Traspasos

Saldo al 31.12.02
AMORTIZACION

Saldo al 31.12.01
Dotaciones
Saldo al 31.12.02

VALOR NETO
CONTABLE

AP 3112014
Al'31.12.02

en Inmovilizaciones Inmateriales han sido

Miles de euros

Aplicaciones
informaticas

1.001
524
1.525

424
243
667

577

S —— R ——

858

————————————

s en las cuentas incluidas en inmovilizaciones Materiales han sido

Instalacione Otro
s técnicas ¥y Inmovilizad inmovilizad
magquinaria Mobiliario 0 en Curso 0 Total
1 68 305 61 435
. 3 4.972 - 4975
25 (25) -
26 7 5.252 61 5.410
- 46 46 92
! 5 - 5 11
1 51 B - 51 103
1 22 305 15 343
25 20 5252 10 5.307
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TAVEX ALGODONERA, S.A.

a) Elementos totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2002

euros que esta totalmente amo

by  Compromisos

A 31 de diciembre de 2002, la sociedad tie

existe inmovilizad

aimacén inteligente por importe de 0,8 millones de euros.

6. |nmovi|izacionesfinancieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaci

los siguientes:

Miles de euros

o material con un coste original de 71.000
rtizado y que todavia esta en uso.

ne compromisos de inversidon en un nuevo

ones financieras han sido

Empresas del Grupo
Participaciones
Creditos

Cartera de valores

Menos provisiones

Saldo al Saldo al
31.12.01 Entradas Bajas 31.12.02
56.513 6.896 - 63.409
- 7.416 (10} 7.406
28 - - 28
(8.439) - 41 (8.398)
48.102 14.312 31 62.445




Gabiria, 2

20570 BERGARA {Gipuzkoa)
Alginet Textil, S.A.

Poligono Industrial Norte, s/n
46220 ALGINET (Valencia}
Settavex, S.A.

Poiigana Industrial Narte. sin
SETTAT (Marruecos)

S.A. Sanpere

Corcega, 329

BARCELONA

Tavex Maroc, 5.A.

Zone industrielie de Seltat
SETTAT (Marruecos)

Tavex International, S.A.
Gabina, 2

20 570 BERGARA (Gipuzkoa)
Tavemex, S.A. de C.V.

Torre Manue! Avita Camacha, 24
Collomnas de Chapultepec
I 11,000 MEXICO OF

Tarre Manuel Avila Camacho, 24
Coliomas de Chaputtepec
11.000 MEXICO DF
Tavex Poiska, S.R.L.
Swietej Teresey cd Dzieciatka Jesus
103/91-222 LODZ (Polonia)
. Tavex Perd, S.A.
\J Avda, Victor Andrés Belameda, 147
Ed. Real Tres Pisos, 12
LIMA 27 (Perl)
{ Sanpere France, SARL ()
» i RueCamile
e Desmautins de Perpignan {Francia)

l ﬁ - avda. Almirante Reis, 100-6° dto.
* Lisboa (Penugal)
Sanpere Nalia, S.R.L. ()
[orsa Varena, 36 dcha
Milan (talia)
. Inteco y Estampados Ordisa, 5.A. (")
Tuset, 8-10
Barcelona
;  Derivados del Hilado, SA (1)
La Pohla de Litet
Barcelgna
Viuda Esclusa e Hijos, S.A. {7}
La Pobla de Liflet
Barcelona
Cogeneracion de Hostaric, ALE. ()
l Tuset, 10
Barcelona
Dartex Tordera, 3.L.{%)
German Valis, 1
Hostalrg (Gerona)
5.A.5, Deko Stoffe ()
Am Wehrhahn, 36
40 211Duygseldorf (Alemania)
5.A.5. Lakastextil KFT {1
Becsl gt 57-58
l 1.036 Bucapes! (Hungria}

Ninguna de las empre
Bolsa.

Nombre y domicitio
Algadonera de San Antonio Industrial, $.A

|ndustrial Textil Puebla, S.A. de CV. (™

Tejidos para la decoragac Sanpere Portugal

)

*}  Participaciones in
(**y Participacion indire

TAVEX ALGODONERA, S.A.

,Lta.

a) Participaciones en empresas del grupo

Fraccion de capital

extran|eras

Actividad % Directo Y% Indirecto

Tintes y acabados de (ejidos 100 -
Fabricacion de hitados y tejidos 100
Fabricacion de hilados y tejidas 100 -
Fabricacion y comercializacion de productos 66,66 -
taxtiles y sus derivados, articulos del hagar
y la decoracion
Comercializacion de hilades y tejidos 100 -
Sociedad holding de las comercializadoras 100 -

51 -

Fabricacion y comercializacian de hilados y
1ejidos

Fabricacién y comercializacicn de nilados y
tejidos

Comercializacion y prestacion de senvicios

Comercializacian y prestacion de sSanvicios

Comercializacion de productos textiles para
el hogar

Comercializacion de productos texties para
sl hogar

Comarcializacién de productos textiles para
el hogar

Comercializacion de productos textiles para
el hogar

Comercializacion de productos textiles para
el hogar

Comerciatizacidn de productas texties
Produccion de electricidad y energia tarmica
Depuracian de aguas residuaies
Camercializacion de productos textiles para

hogar

Comercializacion de productas textiles para
haogar

directas a través de S.A. Sanpere
cta a través de Tavemex, S.A. de C.V.

sas del Grupo en las que la Sociedad tiene

51

55

100

56,66

66,66

66

46,35

66,66

26,66

30.31

23.73

86,66

narticipacion cotiza en




TAVEX ALGODONERA, S.A.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés,
segln aparecen en las cuentas anuales de las empresas, son como sigue:
Miles de euros
Valor
segun
libros de
Beneficio la Dividendos
{Pérdida) participa- recibidos
Capital Reservas 2002 cidon 2002
Algodonera de 3an Antonio
industrial, S.A. 4,967 (937) 13 4.043 -
Alginet Textil, S.A. 22,906 14,302 2.667 22.869 -
Settavex, S.A. (%) 21.312 10.160 5.571 17.476 3.404
S.A., Sanpere (") 2.213 7.464 (1.629) 3.597 -
Tavex Intemational, S.A. 60 (4) 50 120 -
Tavex Marog, SA. () 9 {3) - 10 -
Tavemex. S.A. de V. () (") 15777 - (20) £.896 -
Z ﬁ 67.244 30.982 6.652 55.011 3.494

h . { (**)
s ! cuentas anuates consolidadas.
~= ©  Industrial, SA

—

/ b)  Créditos a empresas del Grupo

en el 2005.

I
I
I
|
1
1
I
I
|
i
I _, ()
i
1
|
1
1
I
1
1
1
i

Esta partida recoge el importe delad

6,6 millones de euras y que devenga
2007, junto con un préstamo de 3.6 millones de ddlares a Tavem

cambio esta asegurado, que devenga un tipo de interés anual del 1

|os importes de capital, reservas y heneficios de estas
aplicando el tipo de cambio oficial al 31 de diciembre de 200

Los importes de capital, reservas y beneficios de esta S

j L o
r’  El valor neto segun libros de la participacion se ha
provisidn por depreciacion, la cual corresponde en s

e la poliza de crédito a S.
un tipo de interes anual d

sociedades se han obtenido
2 3 las cifras en divisas.

ociedad corresponden a sus

obtenido aplicando al coste contable la

u totalidad a Algodonera de San Antonio

A. Sanpere, Cuyo limite es de
el Euribor +1,5%, y vence en
ex, S.A. de C.V. cuyo tipo de
0% y vence en su totalidad




TAVEX ALGODONERA, S.A.

7.  Acciones propias

imientos durante el ejercicio 2002 en este epigrafe. Las acciones

No se han producido mov
del capital social de Tavex Algodonera, S.A

propias no superan el 1%

8. Existencias

Este capitulo se corresponde en su totalidad a producto comercializado.

La Sociedad tiene firmados contratos de compra de algodon para el ejercicio 2003 por 1,4

millones de euros.

9. Deudores

<Q_,E/s/’te capitulo se compone coma sigue:
Miles de euros

2002 2001
Clientes 29.128 37.189
Empresas del Grupo 6.633 5.085
Deudores varios - 1.183
Administraciones Puablicas 2.074 1.301
37.835 44.758
Menos: provisiones (887) (373)
36.948 44 .385

Los saldos con empresas del Grupo se desglosan como sigue:

Miles de euros

2002 2001

Alginet Textil, S.A. 1.600 1.089
Settavex, S.A. 1.636 1.447
Algodonera de San Antonio Industrial, S.A. 166 -
Tavex Per(, S.A. 236 399
S.A., Sanpere 218 100
Tavex Polska, S.R.L. 1.455 840
Tavex Maroc, S.A. 927 1.210
Tavemex, S.A de CV. 395 -

6.633 5.085

10. Inversiones financieras temporales




TAVEX ALGODONERA, S.A.

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inversiones financieras temporales
han sido los siguientes:

Miles de euros

Saldo al Saldo al

31.12.01 Altas Bajas 31.12.02
Cartera de valores 8.028 4843 {3.466) 9.403
8.026 4.843 (3.466) 9,403

a) Cartera de valores

La cartera de valores a corto plazo consiste, principalmente, en imposiciones a plazo a un
tipe de interés anual del 3%.

11. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios han sido los
C:;_I_E,_égLﬁentes:

Miles de euros

Reserva
Reserva para
Capital Prima de Reserva volunta- acciones Otras Pérdidas y
, suscrito emision legal ria propias reservas ganancias
]

— Saldo al 31.12.01 23.184 9.024 3.168 8.091 557 43 4,619

‘LJ Distribucion de
Tl resultados:

areservas - - 462 585 - - (1.047)

(:! ; a dividendos - - - - - - (3.572)
— 1 Ampliacion de

T~ 1 capital 2.318 - - (2.318) - - -
! Resuitado del

i gjercicio . - - - - - 9.334

Saldo al 31.12.02 25,502 5.024 3.630 5.358 557 43 9.334

a)  Capital suscrito

Con fecha 17 de diciembre de 2001 la Junta General de Accionistas de Tavex Algodonera,
S.A. acordé ampliar el capital social en la suma de 2.318.400 euros, mediante la emision ¥
puesta en circulacion de 2.520.000 nuevas acciones ordinarias de 0,92 eurcs de valor

nominal y con cargo a reservas disponibles. Dicha ampliacion se formalizé en escritura
publica el 14 de febrero de 2002.

Ef capital suscrito tras la ampliacion de capital mencionada, se compone de 27.720.000
acciones de 0,92 euros de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas, con iguaies
derechoes politicos y econémicos.

10




TAVEX ALGODONERA, S.A.

Con fecha 14 de junio de 2002, |la Junta General de Accionistas de la Sociedad facultd al
Consejo de Administracion, para que en el plazo de 18 meses, a contar desde dicha fecha,
pueda adquirir en cada momento acciones de Tavex Algodonera, S.A., siempre y cuando el
valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose al de las que ya se posean en
autocartera, no exceda del 5% del capital social. Podran acordar la adquisicion de las
acciones en una o varias veces, por un precio maximo de 8 euros por accién y un minimo de
0,5 euros. Estas acciones no gozaran de ningln derecho politice, atribuyéndose al resto de
acciones proporcionalmente los derechos econdmicos gue les correspondan.

Con fecha 20 de diciembre de 2002, la Junta General de Accionistas de Tavex Algodonera,
S.A. acordé ampliar el capital social en la suma de 2.550.240 euros, mediante la emisién y
puesta en circulacion de 2.772.000 nuevas acciones ordinarias de 0,92 euros de valor nominal

y con cargo a reservas disponibles. Dicha ampliacion se formalizé en escritura plblica el 24
de febrero de 2003.

b)  Prima de emisién de acciones

lg_/ﬁlaﬁerva es de libre distribucion.
¢) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el Articulo 214 de la Ley de Sociedades
Anonimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, at menas, el 20 por 100 del capital social.

L.

/1

o L
AU o

i No puede ser distribuida vy si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que nao existan
. otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros,

d}  Reserva para acciones propias

La reserva para acciones propias no es de libre disposicion, debiendo mantenerse par un

; importe similar al valor neto contable de las mismas, en tanto no sean enajenadas o
| amortizadas.

e}  Otras reservas

Recoge la diferencia por el ajuste del capital a euros, y es de caracter indisponibie.

11




TAVEX ALGODONERA, S.A.

f) Resultado del gjercicio

La propuesta de distribucion del resultado de 2002 a presentar a la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

Miles de
euros
Reserva legal 933
Reserva voluntaria 4132
Dividendos 4.269
9.334
12. Provisiones para riesgos y gastos
:g_’l’_ivolucién de la provisién durante el 2002 ha sido como sigue:
Miles de
.. euros
Saldo a 31.12.01 2.640
. Dotacién 2.125
~.J Saldo a 31.12.02 4,765

—
e f Esta provision tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que podrian derivarse de los
1 riesgos inherentes al negocio de la Sociedad y su Grupo, de acuerdo con las estimaciones

r“ ¢ efectuadas.
--..__{t-.) :
= ¢+ 13. Deudas con entidades de crédito a largo plazo

a)  Analisis por vencimientos

Los vencimientos por afios de las deudas con entidades de crédito son los siguientes:

Miles de
ARho euros
2003 5.236
2004 3.956
2005 3.792
2006 2.508
2007 1.800
17.262
Menos: parte a corto (5.236)
plazo
Total a largo plazo 12.056

T ———
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TAVEX ALGODONERA, S.A.

b)  Tipo de interés medio

El tipo de interés medio anual de estas deudas, oscila entre el Euribor +0,5% y el Euribor
+1%.

14. Deudas con entidades de crédito a corto plazo

Este capitulo se compone como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Parte a corto de préstamaos y créditos a large plazo 5.236 3.798
Créditos a corto plazo 2.694 1.693

Intereses devengados pendientes de pago 131 20

Cg_/// 8.061 5.581

El importe de las pdlizas de crédito recogidas en Créditos a corto plazo asciende a 1,56
millones de euros, siendo el limite para la disposicion de las mismas de 19 millones de

--—-\‘1-_-'--

euros.
“'-.-._j F
-~ 15. Otras deudas no comerciales
> | Este capitulo se desglosa como sigue:
4
~\}:’j.> Miles de euros
—rE 2002 2001
™~ ' Administraciones Publicas 197 734
l ' Remuneraciones pendientes de pago 685 764
Proveedores de inmovilizado 543 100
I Otras deudas 73 147
1.498 1.745

16. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal
a)  Conciliacion det resultado contabie y fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la
tributacion por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la
base imponible del ejercicic difiere dei resuitado contable.

13




TAVEX ALGODONERA, S.A.

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre sociedades
es la siguiente:

Miles de euros

Disminu-
Aumentos ciones Total
Resuitado neto del gjercicio 9.334
Impuesto sobre sociedades 1.580
Resultado antes de impuestos 10.914
Diferencias permanentes 2.125 3.495 (1.370)
Base imponible (Resuitado fiscal) 9.544

Las diferencias permanentes corresponden basicamente a la dotacién a la provision para

; riesgos y gastos.

I b)  Gasto por impuesto sobre sociedades

El Impuesto sobre sociedades resultante de aplicar el 35% sobre la base imponible, ha
quedado reducido a 1.580.000 euros de gasto, basicamente como consecuencia de la

I aplicacion de deduccion por doble imposicion y de deduccioneas por inversion.
™
\]J Como consecuencia del efecto impositivo generado por el régimen de deduccién
l y consolidado se ha generado una cuenta a pagar de 2,6 millones de euros.
o c)  Deducciones fiscales pendientes de aplicar
~ | Quedan pendientes de aplicacién deducciones por actividad exportadara y por gastos de

) ii formacion cuyos importes y ptazos son los siguientes:

Miles de
Ano euros Ultimo ano
2002 180 2007

d}  Afios abiertos a inspeccion

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los cuatro Gltimos
ejercicios de los impuestos que le son aplicables.

14




TAVEX ALGODONERA, S.A.

17. Ingresos y gastos

a) Transacciones con empresas del Grupo

ingresos.
Ventas

Prestacion de servicios
Ingresos financieros

Gastos:
Cj\__.//@mpras
. Servicios recibidos

b) Distribucion de las ventas:

Las ventas se distribuyen geograficamente como sigue:

i Nacional
Exportacion

Igualmente, las ventas pueden analizarse por linea de productos como sigue:

Denim
Flats
Profesional
Otros

+
l -—\. l

Miles de
euros

26.953
1.415
3.551

83.344
2.035

%o
83

10
100
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TAVEX ALGODONERA, S.A.

¢)  Aprovisichamientos

El detalle de aprovisionamientos es como sigue:

Consumo de mercaderias -
Compras

Consumo de materias primas vy otras materias consumibles

Compras
Variacion de existencias

Gl—’dj'" Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Miles de euros

2002 2001
82.441 103.367
16.619 23.897

- 483
99.060 127.747

Los importes de [as transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Compras
Ventas
Servicios recibidos

Gastos financieros

e) Gastos de personal

Los gastos de personal se detallan como sigue:

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Miles de
euros

10.583
11.530
292
188

Mites de euros

2002 2001
5788 5.557
8974 045
6.762 6.502

1

[*)]
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TAVEX ALGODONERA, S.A.

18. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguients:

Resultados positivos:

Ingresos de participaciones en capital en empresas
del Grupo

Otros intereses e ingresos asimilados
Otros intereses
Diferencias paositivas de cambio

Menos resultados negativos:
CQ’/. Gastos financieros y gastos asimilados por deudas

con terceros
Diferencias negativas de cambio

Resultados financieros netos positivos

19. Resuitados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:
Ingresos extraordinarios

Menos resultados negativos:
Pérdidas procedentes del inmovilizado

Variacién de {as provisiones de cartera de control
Gastos extraordinarios

Resultados extraordinarios netos positivos

Miles de euros

2002 2001

3.495 914
341 224

986 548
4.822 1.686
(1.250) (1.761)
(712) (447)
(1.962) (2.208)
2.860 (522)

Miles de euros

2002 2001
20 2
20 2
- (1.838)
41 -
(2.131) (2.565)
(2.090) (4.403)
(2.070) (4.401)

Los gastos extracrdinarics corresponden basicamente a ia dotacién a Ia provisicn para

riesgos v gastos.
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20. Otrainformacién
a) NOmero promedio de empleados por categoria

La distribucién media de plantilla por categorias en el gjercicio 2002 es la siguiente:

Numero de

empleados
Direccion y administracion 37
Comercial 45
QOtros 15
97

b) Retribucién de los administradores

retribuciones que por su funcion ejecutiva han percibido los miembros que integran el
Consejo de Administracion en 2002 por todos los conceptos han ascendido a 0,8 millones
de euros.

La Sociedad no tenia concedidos en 2002 anticipos o créditos a los administradores, ni
existian obiigaciones en materia de compromisos para pensiones correspondientes a
antiguos y actuales administradores.

¢}  Remuneracién de los auditores

¥ I

f
i

T

Los honorarios correspondientes a la auditoria de estas cuentas anuales han ascendido a
0,02 millones de euros.

i
F

21. Medio ambiente

¢ ,.

Durante el ejercicio la Sociedad no ha incurrido en gastos de caracter medioambiental. No
se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter

medioambiental ni existen contingencias relacionada con {a proteccion y mejora del medio
ambiente.

22. Garantias y otras contingencias

Al 31 de diciembre de 2002 existen avales prestados a sociedades del Grupo ante entidades
financieras por importe de 30 millones de euros para |a obtencién de financiacion.

18
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a)  Variacién del Capital Circulante

Miles de euros

2002 2001
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones

Existencias - 1.119 - 1.825
Deuderes - 7.437 5.989 -
Acreedores

Deudas con entidades de crédito 2.480 5.927 -

Otros acreedores 4,072 - - 5.856
Inversiones financieras temporales 1.377 - - 881
Tesoreria - 520 - 90
Total 5.449 11.556 11.916 8.652

ariacion del Capitai Circulante 6.107 3.264
b}  Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes de las operaciones
Miles de euros
2002 2001

Beneficio del ejercicio 8.334 4619
Aurnentos:

Variacion de las provisiones de cartera de control (41} -

Variacion de la provision para acciones propias - (102)

Variacién de la provisidn para riesgos y gastos 2.125 2.640

Diferencias de cambio 10 220

Dotaciones a la amortizacion 263 203
. Amortizacion de gastos a distribuir 57 62
Total aumentos 2.414 3.023
Disminuciones:

Diferencias de cambio 220 -

impuesto de sociedades diferido - (547)
Totai disminuciones 220 (547)
Total recursos procedentes de operaciones 11.528 7.095
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TAVEX ALGODONERA, S.A.

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2002

Diligencia que se extiende para hacer constar que los miembros del Consejo de Administracion
de Tavex Algodonera, S.A. abajo firmantes han examinado el contenido integro de as Cuentas
Anuales de la Sociedad, referidas al ejercicio 2002, extendidos, al balance en una hoja de papel
escrito por una cara, la cuenta de pérdidas y ganancias en una hoja de papel escrito por una
cara, la memoria extendida en 20 hojas de papel escrito por una cara y el Informe de Gestion
extendido en 7 hojas de papel escrito por una cara. Todos los anteriores documentos estan
visados por el Presidente y el Secretario de la Sociedad.

Todo lo anterior, y al objeto de dar cumplimiento formal a lo dispuesto en el parrafo 2 del
articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y en pruebi de su plena
conformidad con los anteriores documentos contables, lo suscriben a coptiguacidf.

Bergarg,ja 24 de marzo de 2003

“Foo;r T, Enrique Garran Marzana Fdo.: D. {oség”L\'laﬁia/Afhiric Martin por
Caja de Ab~-+h- 2l go Burgos
“Fdo.: D. Carlos Ar ?ﬁi/l}oren por Fdo.: L. —ep<2z-Pinto Fernandez de
Errotalde 87, S.L/e ; Navarrete |i0r jalaya Inversiones, S.R.L.
Fdo: D. Félix Riezo Tabat por Fdo.: D. Luls ‘E@ETO'V’gartua
Rilafe, S.L. . 1 P AN

.

[ S
Fdo.: D. Antonio Sotillo Marti Fdo.: D. javier E
Eurotogala, S.L. ~

hebarria Huifio por

-fﬂo.:“[;. Ricardo Iglesjs Baciana. Fdo.: D. ]osé’}nlg i por
iberfoments, S/Ax,
Fdo. D. Pedro™X Del\Castilly’ Machado Fdo:D. ARZET Topez-coron— —avila

Fdo.: D. Anfonio Sotillo Marti

(Secretario)
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P2 de Coldn, 2 — 12 Dcha.
20002 San Sebastidn
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Tel. +34 943 283 977
Fax +34 943 288 177

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de Tavex Algodonera, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tavex Algodonera, S.A. 'y sociedades
dependientes (Grupo consolidado) que comprenden el balance de situacion consolidado
al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales de la sociedad dependiente
Tavemex, S.A. de C.V., en la que Tavex Algodonera, S.A. participa en un 51 %, y cuyos
activos y resultados netos representan respectivamente un 11% y un 0,1 % de las
correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas an uales consolidadas de
Tavemex, S.A. de C.V. han sido examinadas por otros auditores y nuestra opinion
expresada en este informe sabre las cuentas anuales consolidadas de Tavex Algodonera,
S.A. v sociedades dependientes se basa, en lo relativo a la participacion en Tavemex, S.A.
de C.V., inicamente en el informe de otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado,
de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién consolidados, ademas
de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002, Con
fecha 26 de febrero de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2001 en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinion, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores
mencionados anteriormente, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas
expresan, en todas los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Tavex Algodonera, S.A. y sociedades dependientes (Grupo
consolidado) al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

PricewaterhouseCoapers Auditores, S.L — R. M. Madrd, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 32
Inscrita en el R.O.A.C. con gl nimerc 50242 - CIF B-79031290
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4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones

que los administradores de Tavex Algodonera, S.A. consideran oportunas sobre la
situacion de! Grupo consolidado, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros

contables de las sociedades del Grupo.

Enrique Calg 4 '

Socio - Auditorlde Cuentas

26 de marzo de 2003
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TAVEX ALGODONERA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2002

1.  Actividades y estructura del Grupo consolidado

Tavex Algodonera, S.A., es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades que
tienen como actividad principal la fabricacion de hilados
de algodan, cuyos domicilios social y fiscal estan en Bergara (Gipuzkoa) y Alginet (Valencia),

y tejidos, el tinte y el acabado de tejido

Tavemex, S.A. de C.M. (")

Torre Manuel Avita Camache, 24

Callemas de Chapultepec

11.000 MEXICQ CF

industrial Textil Puebla, S.A.C.V. (™)

Torre Manuel Avila Camacho, 24

Collomas de Chapuitepec

11.000 MEXICO DF

Tavex Polska, §.R.L.

Swietej Teresay od Dzieciatka Jesus
103/91-222 LODZ (Polonia)

Tavex Peri, S.A.

Avda. Victor Andrés Belameda, 147

Ed. Real Tres Piscs, 12

LIMA 27 (Perl)

Sanpere France, S ARL. (")

Rue Camille

Desmoulins de Perpignan (Francia}

Tejidos para la decoragao Sanpere Portugal, Lta.[*)
Avda. Almirante Reis, 100-6° dto.

Lisooa {Portugal)

Sanpere Itatia, 3.R.L. ("}

Dorso Varena, 36 dcha.

Milén (lalia)

Inteco y Estampados Crdisa, 5.A (")

Tuset, 8-10

Bargetona

Derivados del Hitado, S.A. ()

La Pobla de Lillet

arcelona

Viuda Esclusa e Hijos, S.A. {7)

ta Pobia da Lillel

Barcelona

Cogeneracion de Hastaric, ALE. {*)

Tuset, 10

Bargelena

Dartex Tordera, S.L. ()

German Yalls, 1

Hastalric (Gerona)

5.A.5. Deko Stoffe (1)
am Wehihahn, 86

40 21 10 ugseidort (Alemara)
5.A.3, Lakastextil KFT ("}
Bacsi at, 57-59

1.036 Budapesl (Hungria)

Il Bl Ty =y A =N SN Bl T S BN EBE =E e

tejidos

Fabricacion y comercializacién de hilades y
tejidas

Comercializacion y prestacion de servicios

Comercializacion y prestacion de senicios

Comercializacian de productos textiles para
el hogar

Comercializacion de productos taxtiles para
et hagar

Comerciatizacién de productos textiles para
el hogar

Comercializacién de productos lextiles para
al hogar

Comercializacion de preductos textiles para
el hegar

Comercializacion de productes lextiles
Produccion de electricidad y energia térmica
Depuracian de aguas residuzlas
Comergializacién de productos textiles para

nogar

Comercializacion de productos extles para
hogar

respectivamente.
J La relacion de sociedades dependientes y asociadas de la Sociedad dominante es la
siguiente:
- Fraceién de capital
PR Nombre y domicilio Actividad % Directo % Indirecto
- ¢ Algodonera de San Antonio Industrial, S.A. Tintes y acabadaos de tejidos 100 -
Gabina, 2
J . 20570 BERGARA (Gipuzkoa)
Alginet Textil, S.A. Fabricacion de hilades v tejidos 100 -
f Poligona Industrial Norte, sin
46230 ALGINET (Valencia)
oef-, - Settavex, S.A Fabricacién de hilados vy tejidcs 100
- Paligono !ndustrial Norte, s/n
SETTAT {Marruecas)
S.A, Sanpere (") Fabricacion y comercializacion de productos 56,66 -
Carcega, 329 textijes v sus derivades, articulos del hegar
BARCELONA y ta decoracion
Tavex Maroc, S.A. Comercialtzacion de hilados y tejidos 100
Zone industriefle de Settat
SETTAT (Marryecos)
) Tavex international, S.A, Saciedad holding de las comercializadoras 100 -
Gabiria, 2 extranjeras
20.570 BERGARA (Gipuzkoa)
Fabricacion y comercializacion de hilados y 51 -

51

55

100

66,66

36,66

66

46,35

56.66

26,668

30,31

2373

66,66

34




TAVEX ALGODONERA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(*y  Participaciones indirectas a través de S.A. Sanpere

(**} Participacion indirecta a traves de Tavemex, S.ACV.

(***) Los datos integrados en la consolidacion para esta Sociedad corresponden a sus cuentas
anuales consolidadas.

Todas las Sociedades dependientes y asociadas consideradas para la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas, tienen un ejercicio anual cuya fecha de cierre es el 31 de
diciembre, excepto S.A. Sanpere cuya fecha de clerre para el ejercicio anual es el 30 de
diciembre.

2. Bases de presentacién

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Tavex
Algodonera, S.A. y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacién temporal y valorativa con la Sociedad dominante.
Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en la legislacion
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad y en el

Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la formulacion de cuentas
wuales consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la Sociedad dominante y del Grupo consclidado.

Ao LIL

b}  Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacion del método de
integracion global para las sociedades dependientes, excepto para Tavex Maroc, S AL, y
Tavex Pert, S.A., a las que se les ha aplicado el método de puesta en equivalencia, segin
el siguiente esquema:
Porcentaje de
participacion

Integraciéon global:

Algodonera de San Antonio Industrial, S.A. 100%
Alginet Textil, S.A. 100%
Settavex, S.A. 100%
Sanpere, S.A. (Cuentas anuales consolidadas) 66,66%
Tavex international, S.A. 100%
Tavex Polska, S.R.L. 53%
Tavemex, S.A. de C. V. (Cuentas anuales consolidadas) (*) 51%
Puesta en equivalencia:

Tavex Per(i, S.A. 100%
Tavex Maroc, S A. 100%

(*) Este subgrupo se ha incorporado a la consclidacion por el método de integracion global
en el gjercicio 2002,




)

i)

iv)

vii}

viii)

c)

TAVEX ALGODONERA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

La aplicacion del método de puesta en equivalencia a Tavex Maroc, S.A. y Tavex Per(, S.A.
se debe a que el efecto de haberle aplicado el metodo de integracidn global, no seria
significativo.

La consolidacidn se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos en el método
de integracion global:

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consclidadas
han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Las reservas restringidas de las sociedades dependientes consolidadas se han
eliminado junto con el resto de fondos propios y la inversion de la Sociedad dominante,
por 1o que en esta consolidacién no figuran senaladas como tales en la nota de
Fondos propios.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no reflejan el efecto fiscal que surgiria
como resultado de la distribucién por las sociedades consolidadas de sus reservas
acumuladas y beneficios no distribuidos a la Sociedad dominante.

Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han
incluido desde o hasta la fecha de adquisicién o enajenacion, segun corresponda.

vl——v}/Las cuentas anuales de las sociedades dependientes denominadas en moneda

extranjera han sido convertidas a euros utilizando el criterio de convertir los activos y
pasivos al cambio de cierre, el capital y reservas al cambio histdrico y los ingresos y
gastos al cambio medio del periodo en gue se produjeron.

La diferencia resultante entre la conversion con los anteriores criterios y la conversion
a cambio de cierre se muestra en el epigrafe Diferencias de conversion del balance de
situacion consolidado.

En las cuentas anuales consolidadas adjuntas, las inversiones en sociedades
participadas no consolidables se presentan valoracdas al coste de adquisicion
minoradas, si procede, por el importe necesario para reconocer las disminuciones
permanentes de vaior.

La diferencia negativa existente entre el valor contable de la participacion, directa o
indirecta, de la Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el
valor de la parte proporcional de los fondos propios de éstos atribuible a dicha
participacion, se registra en el proceso de consclidacién como diferencia negativa de
consolidacién ajustado, en su caso, por las minusvalias tacitas existentes, excepto en
la primera consolidacion, en la que se llevo a reservas en sociedades consoiidadas.

El exceso del precio pagado para la adquisicion de las participaciones en las
sociedades dependientes scbre el valor tedrico contable proporcional en el momento
de su adquisicion por parte de Tavex Algodenera, S.A., ha sido atribuido a fas
inmovilizaciones materiales hasta alcanzar el precio de mercado de las mismas en
diche momento.

Agrupacidn de pariidas

A efectos de facilitar su comprension, las cuentas anuales se presentan de forma resumida,
presentandose los analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.




TAVEX ALGODONERA, S.A.
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d)  Comparacion de la informacion

En 2002 se ha consolidado por el método de integracion global Tavemex, S.A. de C.V.
(consolidado), que en 2001 se excluyé por no tener actividad. Esta incorporacion no ha
tenido efectos significativos en el beneficio del Grupo consolidado, si bien ha aportado un
circulante neto positivo de 5,7 millones de euros.

3. Criterios contables

\

L

a) Fondo de comercio consolidado

La diferencia positiva existente entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta,

de |a Sociedad dominante en el capital de las sociedades dependientes y el valor de la parte

proporcional de los fondos propios de éstas atribuible a dicha participacion, ajustado, en su
| caso, por las plusvalias tacitas existentes, se registra en el proceso de consolidacidn como
' Fondo de comercio de consolidacion.

.I)I
i H

Se amortiza linealmente en 10 anos, considerando este periodo como el plazo medio de

recuperacion de las inversiones realizadas. El periodo de amortizacion excede de 5 afos ya

) __gque los administradores consideran que es el periodo de tiempo necesario para la
recuperacién de la inversion.

by  Gasios de establecimiento

Los gastos de ampliacion de capital y de puesta en marcha se capitalizan a su precia de
adquisicion y se amortizan linealmente en un periodo de cinco anos.

¢)  Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales figuran contabilizadas a su precio de adquisicion o a su
coste de produccién. La amortizacion se calcula, segun el método lineal, en un periodo de
cinco anos.

Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en el epigrafe
correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando, por las condiciones economicas del
arrendamiento, se desprende que son capitalizables y se amortizan en funcion de su vida
(tit estimada en base a los coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales
similares. Los gastos financieros relacionados con la operacion se llevan a resultados en
funcién de la duracion del contrato y de acuerde con un criterio financiero.
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d)  Inmovilizaciones materiales

| as inmovilizaciones materiales se reflejan al coste mas las actualizaciones practicadas de
acuerdo con las disposiciones contenidas en las normas legales correspondientes, y se
amortizan linealmente en funcién de los afios de vida (til estimada de los bienes, segun el

siguiente detalle:

Anos de

vida atil

A estimada
T 1 Construcciones 25 — 50

5 L
Instalaciones técnicas y maquinaria 6 —15
Iwé . Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
¥ ¢ Oftro inmovilizado 5-15
~37 i

i
3

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de los activos son capitalizadas.
Los gastos financieros y las diferencias en cambio directamente relacionados con el
inmovilizado material y devengados antes de su puesta en funcionamiento son igualmente
capitalizados. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados en el

— ﬁ" momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se reflejan contablemente
mediante la eliminacion del coste del elemento y la amaortizacion acumutada

correspondiente.
e) Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en el capital de sociedades asociadas se valoran por el metodo de
puesta en equivaiencia, sustituyendo su valor contable por el importe correspondiente al
porcentaje que de los fondos propics le corresponda, una vez excluidas las acciones
propias.

El resto de las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicion o al de
mercado si fuera menor. El precio de mercado se determina para la cartera de valores del
siguiente modo:

Admitidos a cotizacion oficial: por el menor importe entre la cotizacion media del Gitimo
trimestre del ejercicio y la cotizacién dltima del ejercicio.

No admitidos a cotizacian oficial: tomando como base el vaier teérico contable
resultante de las Gltimas cuentas anuales disponibles.

Los créditos concedidos a terceros se registran por su valor nominat.

f) Acciones propias

Las acciones propias se reflejan al precio de adquisicion o at de mercado si fuera menor. El
precio de mercado sera el menor de los tres siguientes:

el de cotizacitn el Gltimo dia del gjercicio.
el de cotizacion media del Ultime trimestrs.
el valor tedrico coniable.
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Para ef importe de acciones propias, se dota la correspondiente reserva requerida por la
legislacion vigente.

q) Existencias

Las materias primas, auxiliares y repuestos se valoran a su precio medio de adquisicion. Los

productos en curso y terminados se valoran a su coste real de fabricacion, el cual incluye los

materiales empleados asi como los gastos directos e indirectos de fabricacién. Dichos
~ costes son inferiores al valor de mercado.

Los articulos obsoletos o de lento movimiento son reducidos a su valor de realizacion.

/J © En 2002 con efecto 1 de enero, una de las sociedades dependientes ha cambiado el criterio
r . de imputacion a gastos de determinados elementos, asi como el criterio en relacién con la
7 : . . - . . . .
= provisién para obsolescencia de producto terminado. Estos cambios de criterio han supuesto
1

un menor gasto contable atribuible a la Sociedad dominante de 0,6 millones de euros.
I S Los débitos se reflejan por su valor nominal, minorados en su caso por las disminuciones

permanentes en el importe a recuperar de los mismos.

h}  Deudores y acreedores

l Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso,
reflejandose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de
reembolso bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se
imputan a resultados sobre la base de la suma de los digitos.

i) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin de
gjercicio, 0 al asegurado en su caso. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en
la cuenta de pérdidas y ganancias ai tipo de cambio aplicable en el momento de su
realizacién. Todas las pérdidas (realizadas ¢ no), asi como los beneficios realizados, se
llevan a resultados del ejercicio, mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos
diferidos y se imputan a resultados cuando se realizan.

Se entiende por moneda extranjera cualguier moneda diferente del euro y de las unidades
monetarias nacionales de los Estados miembros participantes en la Union Econdmica y
Monetaria.

i) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicion o al de mercado,
si fuera menor. Los intereses derivados de las mismas se imputan a resuitados en funcion
de su devengo.
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ky  Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran
como gasto en el gjercicio en el que se adopta la decision de cese.

N Impuesto sobre sociedades

- Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades calculado en base
— al beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por las
3 1 diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
! bonificaciones y deducciones aplicables. El impuesto diferido o anticipado que surge como
f " resultado de diferencias temporales derivadas de la aplicacion de criterios fiscales en el
__& ¢+ reconocimiento de ingresos y gastos, se refleja como pasivo o activo en el balance de

"é . situacion hasta su reversion.

_ Siguiendo criterios de prudencia, no se registran contablemente las diferencias temporales
! que suponen la anticipacion de impuestos, que son considerados a todos los efectos, como
diferencia permanente. Asimismo, y de acuerdo con dicho criterio de prudencia, las
sociedades no activan el impuesto sobre sociedades de la base imponible negativa derivada

) de las pérdidas incurridas.

L as bonificaciones vy deducciones en la cuota del impuesto, se consideran como minoracion
del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican o compensan.

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de
provisionar todos, incluso aquellos cuya reversion no esta prevista de inmediato. Dicha
provision se ajusta para reflejar eventuales cambios en el tipo del Impuesto sobre
socledades.

m) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se cobran y se registran bajo el epigrafe
ingresos a distribuir en varios ejercicios, imputandose al resultado del ejercicio en proporcion
a la amortizacion correspondiente a los activos financiados con las mismas.

n) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de la
carriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No cbstante, siguiendo el precio de prudencia, el Grupo Unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos previsibles y
las pérdidas eventuales con origen en el ejercicio o en otro anterior, se contabtlizan tan
pronto son conocidas.
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4. Gastos de establecimiento

Los movimientos habidos en el epigrafe Gastos de establecimiento durante el ejercicio han

sido los siguientes:

Miles de euros

Gastos de Gastos de
puesta en ampliacion
marcha de capital Total

Saldo neto al 31.12.01 838 69 907
Adiciones por incorporacion al perimetro
de consolidacion 276 - 276
Adiciones - 73 75
Amortizaciones {(450) (19) (469)
Otros movimientos (30) (2) (32)
Saldo neto at 31.12.02 634 123 757




los siguientes:

—

—

gj |

s> | COSTE

T~ i Saldoal31.12.01

.. Entradas

Bajas
Traspasos

Otros movimientos
Izé—%ﬂo al 31.12.02
' AMORTIZACION
Saldo al 31.12.01
Entradas
Traspasos
Otros movimientos

Saldo al 31.12.02

VALOR NETO
CONTABLE

Al 31.12.01
Al 31.12.02

TAVEX ALGODONERA, S.A.
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5. Inmovilizaciones inmateriales

Miles de euros

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones inmateriales han sido

Derecho
Aplicacione sobre
s bienes en
informaticas leasing Otros Total
3.810 3.970 1.198 8.978
569 143 714 1.426
- - (24) (24)
478 (665) (478) (665}
(42) - - (42)
4.815 3.448 1.410 9.673
2.370 2.514 11 4.895
706 259 4 969
- (332) - (332)
(36) - - (36)
3.040 2.441 15 5.496
1.440 1.456 1.187 4.083
1.775 1.007 1.395 4.177

El epigrafe de Otros movimientos incluye basicamente el efecto de la variacion del cambio de la
divisa de! inmovilizado inmaterial de la filial extranjera Settavex, S.A.

Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero corresponden a contratos
de leasing de vencimiento en abril y julic de 2004, marzo y octubre de 2005. Las cuotas
pendientes de pago al 31 de diciembre de 2002 ascienden a 2,2 millones de euros.

La columna de "Otros" incluye basicamente anticipos a proveedores de inmovilizado inmaterial.
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6. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales han sido

los siguientes:

Miles de euros

Otras
Instalacione instalacio-
Terrenos y s técnicas nes, Otro
construcci ¥ utillaje y inmovili- Anticipos
o-nes maquinaria mobiliario zado y en curso Total

COSTE

Saldo al 31.12.01 49.604 108.704 8,960 5473 1.469 172.210
Adiciones por incorporacion

al perimetro de consclidacion 3.607 9.897 - 45 458 14.007
Entradas 111 1.112 295 300 8411 10.229
Bajas - (322) (1Q) (72) (72) (476}
Traspasos 757 5.058 (2.280) 13 (2.882) 666
Otros movimientos (838) (1.009) (22) {48) - {1.916)
Saldo al 31.12.02 £3.240 123.440 4,943 5.713 7.384 184.720

C:)_’AMORTIZACION

Sadoal 31.12.01 15,183 49514 4.538 4.468 - 73.771
Adiciones por incarporacion

at perimetro de consolidacion 22 183 - 1 - 208
Dotaciones 1.842 5.898 282 163 - 7.985
Bajas {135) - {73} {208)
Traspascs 1 1.181 (9486} a7 - 333
Otros maovimientos (291} {159} (13} (33) - (498)
Saldo al 31.12.02 16.527 59.582 3.859 4.623 - 81.591
VALOR NETQO CONTABLE

Al31.12.01 34.451 59.090 2424 1.005 1.469 98.439
Al 31.12.02 36.713 66.858 1.084 1.090 7.3-84 113.129

El epigrafe de Otros movimientos incluye basicamente el efecto de la variacion det cambio de la
divisa del inmovilizado material de la filial extranjera Settavex, S.A.

a)  Actualizaciones

La sociedad dependiente Alginet Textil, S.A. se acogié en 1996 a la actualizacion de
balances, prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio, cuyo importe neto
acumuiado al 31 de diciembre de 2002 es de 1,1 millones de euros. El efecto de esta
revalorizacion sobre el cargo de amortizacion del ejercicio ha supuesto un incremento de 1,1

millones de euros.

by  Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 2002 existe inmovilizado material con un valor contable de 39 mitlones
de euros que esta tofalmente amortizado y que todavia esta en uso.

10
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c) Cargas

Existe una hipoteca sobre edificios y terrenos de la sociedad dependiente S.A. Sanpere, en
garantia de prestamos cuyo saldo pendiente de pago al 31 de diciembre de 2002 es de 1,1

millones de euros.
d)  Inmovilizado no afecto a la explotacion

Al 31 de diciembre de 2002 elementos del inmovilizado materiai con un coste original de 1,5
millones de euros y amortizacién acumulada de 0,44 millones de euros no estaban afectos a

la explotacion.
e)  Inmovilizado material situado en el extranjero

Al 31 de diciembre de 2002 el Grupo consolidado tiene situadas en el extranjero 1as
inversiones en inmovitizado material que se detallan a continuacion:

Miles de euros

Amortizacion Valor neto
Inmovilizado Coste acumulada contable

Terrenos y construcciones 25.106 (8.593) 16.510
Instalaciones técnicas y maquinaria 36.825 (6.0986) 30.729
Otras instaiaciones, utillaje y
mobiliario 808 (359) 449
Otro inmovilizado 1.269 (951) 318
Anticipos e inmovilizado en curso 469 - 489

£64.476 (16.001) 48,475

7. Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones Financieras han sido
las siguientes:

Miles de euros

Saldo al Otros Saldo al
31.12.01 Adiciones movimientos 31.12.02
Participaciones en empresas puestas
en equivaiencia 633 16 43 692
Cartera de valores 45 - - 45
Depdsitos y fianzas 51 2 - 53
Créditos a empresas asociadas a5 - - 895
824 18 43 885

11
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a) Participaciones en empresas puestas en equivalencia

Esta partida recoge la participacion en Tavex Perl, S.A., Tavex Maroc, S.A. y en las
sociedades puestas en equivalencia del Subgrupo S.A. Sanpere.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés,
seguin aparecen en las cuentas anuales de las empresas, son como sigue:

Miles de euros

Beneficio/ Valor de la
(Pérdida) participacio
Capital Reservas 2002 n
Tavex Maroc, S.A.(%) 10 (3) - 10
Tavex Perd, S.A.(%) 1 - - -
Sociedades puestas en
equivalencia del subgrupo
S.A. Sanpere 1.593 (29) 28 682

) 692
(*) Los importes de capital, reservas y beneficios de estas sociedades se han obtenido

aplicando el tipo de cambio oficial al 31 de diciembre de 2002 a las cifras en divisas.

8. Acciones de la Sociedad dominante

No se han producido movimientos durante el ejercicio 2002 en este epigrafe , que
corresponde al 0,8% del capitai social de la Sociedad dominante.

9. Fondo de comercio de consolidacion

Los movimientos habidos en el epigrafe Fondo de comercio de consolidacion, el cual

corresponde en su totalidad a Sociedades consolidadas por integracion global, han sido los
siguientes:

Miles de
euros
Saldo al 31.12.01 _
Adiciones 6.196
Amortizaciones (620)
Saldo al 31.12.02 5.576

Esle importe corresponde integramente a la Scciedad dependiente Settavex, S.A.

12
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10. Existencias

Este capitulo se compone como sigue:

Miles de euros

] 2002 2001
-t Materias primas y otros aprovisionamientos 8.012 8.746
—_ Productos en curso y semiterminados 12.740 14.711

. Producto terminado 20.301 19.510

1,/1; 41.053 42.967

T 1 Menos: provisiones (559) (921)
< 40,494 42.046

algodén para el ejercicio 2003 por 28 millones de euros.

-
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Este capitulo se compone como sigue:

Al 31 de diciembre de 2002 las sociedades del Grupo tienen firmados contratos de compra de

Miles de euros

2002 2001
Clientes 57.083 59.777
Ermpresas del grupo 1.164 2.336
Deudores varios 1.568 2.460
Administraciones Publicas 7.548 5.543
67.361 70.116
Menos: provisiones (6.244) {6.037)
61.117 64.079

13
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12. Inversiones financieras temporales

Este capitulo se desglosa coma sigue:

Miles de euros

Adiciones por

—J incorporacién
——t Saldo al de perimetro de Saldo al
3 31.12.01 consolidacion Entradas Bajas 31.12.02
: Cartera de valores 11.993 - 4,943 (3.468) 13.470
. Otros créditos 5 - 270 - 275
3 1 Depositos y fianzas - 1 - - 1
T 11.998 1 5.213 (3.466) 13.746
=

a) Cartera de valores

La cartera de valores a corto plazo consiste, principalmente, en imposiciones a plazo, a un tipo

‘ de interés medio que oscila entre el 2,62% y el 3%.

13. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Fondos propios han sido los siguientes:

Miles de euros

Distribucio Diferencia

n de s de Beneficio
Saldo al resultados conversid del Ampliacion Saldo al
Cuenta 31.12.01 de 2001 n ejercicio de capital 31.12.02
Capital suscrito 23.184 - - - 2.318 25.502
Prima de emisién 9.024 - - - 9.024
Reserva legal 3.168 462 - - - 1630
Reserva para acciones de la
Sodedad dominante 557 - - - - 557
Reserva voluntaria 8.091 585 - - (2.318) 6.358
Otras reservas 43 - - - - 43
Oftras reservas de la Sociedad
dominante 4.694 3,466 - - - 8.160
Reservas en Sociedades
consclidadas 26977 2.749 - - 20.726
Diferencias de conversion 4425 - (1.353) - - 3.072
Pérdidas y ganancias atribuibles a
la Sodedad dominante 10.834 (10.834) 12.855 - 12.855
90.957 (3.572) {1.353) 12.855 - 98.927
14
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a) Capital suscrito

Con fecha 17 de diciembre de 2001 la Junta General de Accionistas de Tavex Algodonera,
S.A. acordd ampliar el capital social en la suma de 2.318.400 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 2.520.000 nuevas acciones ordinarias de 0,92 euros de valor
nominal y con cargo a reservas disponibles. Dicha ampliacion se formalizd en escritura
pablica el 14 de febrero de 2002.

El capital suscrito tras la ampliacion de capital mencionada, se compone de 27.720.000
acciones de 0,92 euros de valor nominal, totalmente suscritas y desembolsadas, con iguales
derechos politicos y econdmicos.

Con fecha 14 de junio de 2002, ia Junta General de Accionistas de la Sociedad faculté al
Consejo de Administracién, para que en el plazo de 18 meses, a contar desde dicha fecha,
pueda adquirir en cada momento acciones de Tavex Algodonera, S.A., siempre y cuando el
valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose al de las que ya se posean en
autocartera, no exceda del 5% del capital social. Podran acordar la adquisicién de las
acciones en una o varias veces, por un precio maximo de 6 euros por accion y un minimo de

) 0.5 euros. Estas acciones na gozaran de ningin derecho politico, atribuyéndose al resto de

acciones proporcionalmente los derechos economicos que les correspondan.

[]’1\ Tllm LU
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Con fecha 20 de diciembre de 2002, la Junta General de Accionistas de Tavex Algodonera,
S.A. acordé ampliar el capital social en la suma de 2.550.240 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 2.772.000 nuevas acciones ordinarias de 0,82 euros de valor nominal
y con cargo a reservas disponibles. Dicha ampliacion se formalizd en escritura piblica el 24
de febrero de 2003.

b) Prima de emision de acciones

Este reserva es de libre distribucion.

c}  Reservalegal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
Andnimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.
No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios
futuros.

d) Reserva para acciones propias

La reserva para acciones propias no es de libre disposicion debiendo mantenerse en tanto
no sean enajenadas o amortizadas y por igual importe al valor neto contable de las mismas.

e)  QOtras reservas

Otras reservas recoge la diferencia par el ajuste del capital a euros, y es de carécter
indisponible.

15
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f) Otras reservas de la Sociedad dominante

Este epigrafe recoge las reservas atribuidas a la Sociedad dominante y que se han
generado en el proceso de consolidacion.

g) Reservas en sociedades cansolidadas

El desglose por sociedades al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles de
euros
Sociedades consolidadas por integracion global
Algodonera de San Antonio Industrial, S.A. (8.411)
Alginet Textil, S.A. 22.282
Settavex, S.A. 16.971
S.A. Sanpere {1.412)
Tavex Internacional 58
Tavex Polska, S.R.L. 241
29.729
Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia
Tavex Maroc, S.A. {4)
Tavex Peru, S A 1
29.726

Del total de reservas consolidadas, un importe de 4,7 millones de euros corresponde a la
reserva legal, que no es de libre disposicion, y un importe de 2.6 millones de euros a la
reserva de revalorizacion RD-Ley 7/1996.

El plazo para efectuar la comprobacion de la reserva de revalorizacion por parte de la
Inspeccién de los Tributos es de tres afios a contar desde el 31 de diciembre de 1996. Una
vez comprobado y aceptado el saldo, o bien transcurrido el plazo de tres afos mencionado,
dicho saldo podra destinarse a eliminar pérdidas, o bien a ampliar el capital social de la
sociedad dependiente. Transcurridos diez afios el saldo podra destinarse a Reservas de
libre disposicion.

El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la
plusvalia haya sido realizada.

hy  Limitaciones para la distribucién de dividendos

El importe de las reservas y de la cuenta de pérdidas y ganancias inciuidas en la
consolidacion correspondientes a la participada extranjera Settavex, S.A., ubicada en
Marruecos, ascienden a 17 milicnes de euros y 6 millones de euros respectivamente. La
distribucion de los dividendos y beneficios generados por esta filial, que estan sujetos al
nago del 10% del importe distribuido, en concepto de retencion, no tributara en Espana.

16
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3) Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado de 2002 de la Sociedad dominante, a presentar a
la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Reserva legal
Reserva voluntaria
Otras reservas
Dividendos

14.

Socios externos

Miles de
euros

933
4132
3.521
4.269

12.855

Los movimientos habidos en el epigrafe Socios externos se analizan como sigue:

Miles de euros

Adiciones
por
incorporacié

n al perimetro  Participacion
de en
Saldo al consolidacid resultados Otros Saldo al
31.12.01 n del ejercicio Bajas movimientos 31.12.02
Settavex, S.A. 4548 - - (4.548)} - -
S.A. Sanpere 3.755 - (627) (78) - 3.050
Tavex Polska, -
SR.L 342 (23) (63) (24) 232
Tavemex - 7731 (10) - - 7.724
8.645 7.731 (660) (4.689) (24) 11.003

Otros movimientos incluye el efecto de la variacion det cambio de la divisa de Ia filial extranjera
Tavex Poiska, S.R.L. Por otra parte, los datos para S.A. Sanpere corresponden a sus cuentas
anuales consolidadas.

El detalle de las participaciones del Grupo en estas sociedades se encuentra en la nota numero

1.

La composicion del saldo al cierre del ejercicio 2002 por conceptos es la siguiente:

Tavemex., S.A.CV.
S A Sanpere
Tavex Polska, 3.R.L.

Miles de euros

Reservas Diferen-
cias de
Restringi- conversid Resultado
Capital das Libres n_ 5 Total
7.731 - - - {(10) 7721
1.036 195 2.446 - (627) 3.080
65 - 196 {6} (23) 232
8.832 185 2.642 {6) {660} 11.003
17
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15. Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en este epigrafe han sido los siguientes:

—_ Miles de euros
_3 Diferencias Subvencio-
positivas de nes de
I 3 cambio capital Total
“"F) ' Saido al 31.12.01 220 553 773
> Adiciones 536 496 , 1.032
Aplicacion - (411} (411}
imputado a resultados (220) (137) {357)
Saldo al 31.12.02 536 501 1.037

c::;//ﬂi. Provisiones para riesgos y gastos

La evelucién de la provision durante el afio 2002 ha sido la siguiente:

Miles de
euros
Saldo a 31.12.01 4154
Dotacion . 2.664
Adicion por incorporacion al perimetro de consolidacion 1.150
Aplicacion {559)
Saldo a 31.12.02 7.409

Esta provision tiene por objeto cubrir fundamentaimente las posibles pérdidas que podrian
derivarse de los riesgos inherentes al negocio de Tavex Algodonera, S.A. y su Grupo.
Adicionalmente, incluye los costes pendientes de incurrir correspondientes al plan de
reestructuracion de varias sociedades del Grupo.
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17. Deudas con entidades de crédito a largo plazo
a)  Analisis por vencimientos

Los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo son los siguientes:

—J Miles de

— Ano euros
-5 2003 19.595
‘ 2004 18.223
-t L 2005 15.748
2006 7.715
ﬁ 2007 y siguientes 2.004
63.285
Menos: parte a corto plazo (19.595)
43.690

-

El tipo de interés anual de estas deudas ha oscilado entre el Mibor + 0,25% y el Euribor +
1% para las sociedades del Grupo radicadas en Espafna y entre et 7% y el 10% para las
sociedades dependientes ubicadas en el extranjero.

Tipa de interés medio

c)  Deudas con garantia real

Existen préstamos por un total de 1,2 millones de euros, que estan garantizados por el
inmovilizado de las sociedades (ver nota 6, c).

18. Otros acreedores a largo plazo

a)  Analisis por vencimientos

Miles de
Afo euros

2003 691
2004 5.396
2005 637
6.724

Menos: parte a corto plazo (691)
Total a largo plazo 6.033
19
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Las deudas representadas por efectos a pagar y el préstamo con terceros, corresponden a
la financiacion obtenida para la adquisicién de acciones propias efectuada en la sociedad
dependiente S.A. Sanpere, con anterioridad a su incorporacion al Grupo Tavex, y su tipo de
interés es del 4% anual,

by  Detalle por conceptos

Miles de euros

2002 2001

Deudas representadas por efectos a pagar 3.501 3.635
Proveedores de inmovilizado 811 1.222
Préstamo con terceros 841 842
Préstamos Cofides 72 73
Ayudas reembolsables cofinanciadas por FEDER - 144
Otras deudas 808 42

6.033 5.958

Las deudas representadas por efectos a pagar y el préstamo con terceros, corresponden a
la financiacion obtenida para la adquisicion de acciones propias efectuada en la sociedad
dependiente S.A. Sanpere, con anterioridad a su incorporacién al Grupo Tavex, y su tipo de
interés es el 4% anual.

19. Deudas con entidades de crédito a corto plazo
Este capitulo se compone como sigue:

Miles de eurcs

2002 2001
Préstamos y créditos a corto plazo 13.567 21.778
Parte a corto de créditos a largo plazo 19.595 20.323
Financtacién de importaciones 1.133 -
Efectos descontados pendientes de vencimiento 3.865 2.260
Intereses devengados pendientes de pago 594 725
38.754 45.086
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20. Otras deudas no comerciales
Este capituio se desglosa como sigue:

Miles de euros

2002 2001
——J Administraciones Plblicas 3.621 2.897
- Remuneraciones pendientes de pago 2.337 2.352
-3 Otras deudas 501 666
/{ Proveedares de inmovilizado 1.314 1.072
\ﬁ’ 7.773 6.987
=

S —

21. Impuesto sobre sociedades y situacion fiscal
a) Conciliacion del resultado contable y fiscal
a Sociedad dominante y algunas de sus Sociedades del Grupo presentan declaracion fiscal
consolidada por el Impuesto sobre sociedades. No obstante, dado que no se consolida
fiscalmente todo el Grupo, no se presenta ia conciliacién entre el resultado contable
consolidado y la suma de bases imponibles de las Sociedades consolidadas.

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracién a efectos de la
tributacién por el Impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales,
la base imponible del gjercicio difiere de cada sociedad del resultado contabie. El impuesto
diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en periodos diferentes a
efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las cuentas
anuales.

b)  Pérdidas pendientes de compensar

La suma de las pérdidas fiscalmente deducibles del grupo consolidado se detalla como

sigue:;

Ultimo ano de

Ano de generacion Miles de euros compensacion
1962 3.425 2007
1993 1.379 2008
1697 94 2012
1898 241 2013
1999 140 2014
2000 1111 2015
2001 721 2016
2002 1.407 2017

8.518
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c)  Deduccicnes fiscales pendientes de aplicar

Quedan pendientes de aplicacion deducciones por inversian, formacion, investigacion vy
desarrolio y empresa exportadora cuyos importes y plazos son los siguientes:

Ultimo afo de

Afio de generacion Miles de euros compensacion
1997 223 2007
1998 138 2013
1998 45 2003
1999 64 2014
1999 50 2004
2000 65 2015

: 2000 68 2005
Cﬁ”_/zom 100 2016

2001 52 2006

2001 159 2011

2002 114 2017

2002 224 2007

2002 14 2012
1.316

d}  Afos abiertos a inspeccion

La Sociedad dominante y sus sociedades dependientes tienen abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales los cuatro Ultimos ejercicios de los impuestos que le son aplicables,
excepto la filial marroqui, para la que estan abiertos a inspeccion los cuatro Ultimos
ejercicios, y la mexicana para la que esta abierta a inspeccidn el gjercicio 2002.

e)  Gasto por impuesto de Sociedades

E! gasto neto por Impuesto sobre Sociedades se desglosa como sigue:

Miles de
euros
Gastos 4.009
Ingresaos (169)
3.840

El ingreso por Impuesto sobre Sociedades, surge basicamente de la compensacion de las
bases imponibles negativas en las sociedades del grupo que consolidan fiscatmente.
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22. Ingresos y gastos

. a) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

siguiente:

\

Compras

Ventas

Servicios recibidos
Servicios prestados

by  Distribucién del importe neto de la cifra de negocios

Nacional
Expaortacion

Tejido para vestir
Hogar
Otros

Igualmente, ei desglose por linea de productos es el siguiente:

_J | Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:
—S d:n elzltii)s
= Compras 37.444
—£> | Ventas 54.512
‘% Servicios recibidos 13.678
l Servicios prestados 248

Un detalle de esta informacion para las sociedades dependientes extranjeras Settavex, S.A.
y Tavemex, S.A. de C.V. (consclidado), que forman parte del conjunto consolidable es el

Miles
de euros

21.820

El importe neto de la cifra de negocio se distribuye geograficamente como sigue:

%
2
7
10

QO gy

Yo
8
1

— o

10

(@]
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c)  Aprovisionamientos

El detalle de los aprovisionamientos es como sigue:

Miles de euros

2002 2001
Consumo de mercaderias:

! Compras 3.883 1.398

i Consumo de materias primas y otras materias

‘ cansumibles:

Compras 73.345 85.204
— Variacion de existencias 861 1.662

J 78.089 88.264

d)  Gastos de personal

Miles de euros

Sueidos, salarios y asimilados
Cargas sociales

2002 2001
28.258 26.855
8.280 8.161
36.539 35.016

e)  Variacion de las provisiones de trafico

La variacion de las provisiones de trafico se detalla como sigue:

Miles de euros

Provisiones de existencias
Provision par insolvencias

2002 2001
(362) (38)
595 1.164

233 1.126

f) Gastos en Investigacion y Desarrollo

ascendido a 1,3 millones de eurgs.

Los gastos de las sociedades del Grupo en Investigacion y Desarrollo en el ejercicio 2002, han
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23. Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:
Qtros intereses e ingresos financieros
Diferencias positivas de cambio
Resultados positivos de conversion

Menos resultados negativos:
Gastos financieros y gastos asimilados
Diferencias negativas de cambio

I Resultados negatives de conversian

Resultados financieros negativos netos

24. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:
Beneficios par enajenacion de inmovilizado
Subvenciones de capital transferidas al resultado del
ejercicio
Ingresos y beneficios extraordinaros
Ingresos y beneficios de otros ejercicios

Menos resultados negativos:
Variacion de las provisiones de inmovilizado
Pérdidas procedentes del inmovilizado
Gastos extraordinarios

Resuitados extracrdinarios negativos netos

Miles de euros

2002 2001

645 563
1.536 1.086
839 243
3.020 1.892
(5.856) (7.538)
(1.209) (1.382)
(1.641) (994)
(8.706) (9.914)
(5.686) (8.022)

Miles de euros

2002 2001
340 1.636
137 50
676 397

25 -
1.178 2.083
3 -

- (1.838)
(3.396) (4.385)
(3.393) (6.223)
(2.215) (4.140)

Los gastos extraordinarios inciuyen basicamente la dotacion efectuada en el ejercicio a ia
provision para riesgos y gastos, la cual se ha incorperado a la base imponible fiscal.
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25. Otra informacion
a) Numero promedio de empleados por categoria

L a distribucién media de la plantilla par categorias del ejercicio 2002 ha sido la siguiente:

Niumero de
empleados
Indirecta:

Produccion 7
Administracion y direccidn 130
Comercial 47
Otros 214
398
Directa 1.204
1.602

b)  Retribucion a los administradores de la Sociedad dominante

Las retribuciones que por su funcion ejecutiva han percibido los miembros que integran el
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en 2002 por todos los conceptos, han
ascendido a 0,7 millones euros.

La Sociedad no tenia concedidos en 2002 anticipos o créditos a los administradores ni
existian obligaciones para pensiones correspondientes a antiguos y actuales
administradores.

¢) Coste de la auditoria

Los honorarios de la auditoria de las cuentas anuales individuales y consolidadas de 2002
de la Sociedad dominante y de las Sociedades dependientes, incluidas las filiales
extranjeras, han ascendido a 0,1 millones de euros.

dl Medio ambiente

Durante el ejercicio la Sociedad no ha incurrido en gastos de caracter medicambiental. No
se ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter
medioambiental ni existen contingencias relacionada con la proteccion y mejora del medio
ambiente.

26. Garantias y otras contingencias
Al 31 de diciembre de 2002 existen avales prestadcs por las sociedades dei Grupo a otras

sociedades del Grupo ante entidades financieras por importe de 43 millones de euros para la
obtencion de financiacién.
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27. Plan de Reestructuracién

En febrero de 2000, y con la finalidad de subsanar la situacion de pérdidas en que se
encontraba la sociedad dependiente Algodonera de San Antonio Industrial, S.A., en los
Ultimos ejercicios, se presento oficialmente un plan de viabilidad que pretendia subsanar las
debilidades estructurales de la misma y dotarla de un suficiente nivel de competitividad que
le permitiera asentarse de manera rentable en el mercado. Dicho plan se basaba en una
redefinicion del negocio de la Sociedad, que pasaria a ser una compahia vendedora de
servicios de tintura y acabado para el Grupo Tavex, desarroltando actividades de mayor
valor afiadido y cesandoc en su actividad de produccion y venta de tejidos.

El plan contemplaba un compromiso de inversiones de mejora, actualizacion y renovacidn
tecnolégica, para los tres afos siguientes, por importe de 7,5 millones de euros. Dichas
inversiones se financiarian con el importe obtenido de la venta de los terrenos y edificios de
la planta de Gabiria, una vez recalificados los mismos. Adicionalmente, la reorganizacion de
la produccion para la nueva actividad supondria un excedente de 70 trabajadores.

ante el afio 2001, se procedid al cese de la actividad de hilado y desde enfonces se ha
ido reduciendo la actividad de tejeduria, que ha cesado en 2002.

Con fecha 6 de febrero de 2001 se alcanzd un acuerdo con los representantes de los
trabajadores de la Sociedad dependiente mencionada, en el que se refleja el compromiso de
inversidn del importe cobrado por ésta como consecuencia de la venta en 1999 de los
terrenos de la planta de Gabiria, pendientes de recalificacion a la fecha actual, en edificios
industriales, instalaciones y maquinaria, cuantificables en un minimo de 7,2 millones de
euroes.
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a) Variacion del capital circulante
1=
1
I =7 ¢ Existencias
ran
= 1 Deudores
~—— | Acreedores

Deudas con entidades de ¢redito
Oftros acreedores
inversiones financieras temporales

1

Tesoreria
Ajustes por periodificacién

! Total
Variacién del capital circulante

b)

Beneficio del gjercicio
Aumentos:
Dotaciones a la amortizacion

Total aumentos
Disminuciones:

Diferencias de cambio
. Subvenciones de capital
Total disminuciones

Mile de euros

Amortizacion de gastos a distribuir

Variacion neta provision riesgos y gastos
Variacién de las provisiones de inmovilizado -
Pérdida en la enajenacidn de inmovilizado -
Reversion de fondo de comercio

Total recursos procedentes de operaciones

Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes de operaciones de los
cuadros de financiacion de la Sociedad dominante

Reversion diferencia negativa de consclidacion -
Beneficios por enajenacion inmovilizado

2002 2001
Disminu- Disminu-
Aumentos ciones Aumentos ciones
- 1.552 . 5.630
- 2.962 3131 -
6.332 - 5228 -
- 3.729 - 164
1.748 - - 854
131 204 291 -
- - - 11
8.211 8.447 8.650 £.659
236 1.991
Miles de euros
2002 2001
12.855 10.834
9677 10.374
1.269 552
2.105 4.062
(102)
1.838
620 -
13.671 16.724
(1.128)
(340) (1.636)
(220) (3)
(137) (50)
697 (2.815)
25829 24743
29




INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2002

I TAVEX ALGODONERA, S.A.

1.  Evolucién de los negocios

I Desde un punto de vista economico general del entorno el ejercicio 2002 no se puede
considerar como satisfactorio. La economia occidental no ha crecido practicamente, y

ese estancamiento econdmico, junto con la incertidumbre de guerra en ios ultimos

' ! meses, se ha traducido en un retraimiento de la demanda en general incluido el texti.
En Europa, con un euro cada vez mas fuerte, se han incrementado las importaciones

de tejidos y de confeccion y se han firmado acuerdos de libre comercio con Méjico,

l 3 Brasil y Pakistan lo que ha acrecentado la competitividad de esos paises.
rr{ 1 Los paises del sudeste asiatico, salvo Indonesia y Filipinas que se han visto inmersas
‘"‘1:: \ en serios problemas politicos, han sido puntos de mira inevitables para los fabricantes

— } europeos, y en especial China cuya economia sigue creciendo a un ritmo superior al
8% vy sus exportaciones un 18% y que con su adhesion a la OMC se ve beneficiada
I por el desmantelamiento progresivo de las restricciones cuantitativas a la importacion.

En USA los principales fabricantes textiles han continuado reestructurando
j financieramente sus batances y reorganizando sus negocios, modificando el mix de

72/;15 productos para conseguir alcanzar la rentabilidad.

En Méjico, un peso fuerte, la imposible lucha contra las importaciones ilegales y la
desaceleracién econdomica de USA le ha colocado en una dificil situacidon. Brasil, se
ha visto beneficiado en sus exportaciones por la debilidad del real pero no ha
incrementado de manera importante el consumo textil.

Dentro del sector textil ha sido la linea de sportswear, y dentro de ella el Denim, ha
sido la Gnica que se ha movido en un entorno de consumo creciente, posiblemente
superior al 6%, pero sin embargo los fabricantes europeos se han visto obligados a
reducir las ventas {un 8%), perdiendo cuota de mercado, ante la avalancha de
impaortaciones.

El denim ha mantenido su primacia entre todos los tejidos para confeccion siendo el
segmento de la mujer la que ha continuado con sus altas cuotas de consumo io que ha
empezado a arrastrar al joven y nifio.

El mercado europeo sigue considerado como el mercado de referencia del denim a
nivel mundial tanto por el tipo de consumo como por la mala situacion que atraviesan
otros mercados.

Los tejidos no-denim (flats, kakis, sargas, etc.) han tenido una ligera disminucion en el
consumo debido en gran parte a la fuerte posicion del denim.

Ef mercado de tejidos hogar-decoracion ha seguido la misma pauta del resto de los
sectores. La demanda ha sido débil en Espafa y aun peor en Europa donde paises
punteros en el sector como Alemania, Austria u Holanda, han tenido importantes
descensos en el consumao.,

Los cambios en los sistemas de compra que se iniciaron hace unos anos siguen
potenciandose. La venta por metrajes y la de prendas confeccionadas "pret a poser’
han aumentado considerablemente en detrimento de ia clasica venta por piezas.
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2. La actuacion de Tavex.

En ese entorno dificil, TAVEX ha mantenido su liderazgo y ha superado todos sus
objetivos.

Siguiendo la tendencia del mercado hacia la globalizacion se ha posicionado en
América, siendo asi el (nico fabricante de Denim con produccion en tres continentes
(América, Europa y Africa).

TAVEX es ya un fabricante global con una buena posicion competitiva.

E| 31 de octubre de 2002, después de seis meses de trabajo de colaboracion, se
! llegaba a un acuerdo con fabricantes de denim mejicanos por el cual éstos aportaban
i ala fitial de Tavex, Tavemex, todas las instalaciones de su factoria Industrial Textil de
i Puebla dedicada a la fabricacién de denim, pasando Tavex a controlar el 51% de
Tavemex.

De este modo TAVEX aprobaba su asignatura pendiente de tomar posicién en el
mercado americano. Méjico es un mercado de 100 miliones de personas y la entrada

Ural 2 USA y Canada, ademas de gozar de acuerdos de libre comercio tanto con la
UE como con varios paises suramericanos.

L as inversiones anticipadas en ejercicios anteriores de nuestro Grupo le han dotado a
la Sociedad de la flexibilidad y eficiencia en sus instalaciones necesaria para culminar
con éxito las ofras directrices trazadas en su Uitimo Plan Estratégico (1998-2002)
como eran: la orientacion de la compaiiia hacia articulos de alto valor anadido tanto en
denim coma en flats y tejidos para el hogar decoracion, la mejor posicion en costes
competitivos (reestructuracidn de las fabricas de Bergara) y la diversificacion de
negocios con la toma de controi de SA Sanpere.

La fabricacion de tejidos basicos ha quedado como algo residual y la innovacion y el
desarrollo de nuevos productos, asi como el control de los costes, han sido piezas
fundamentates en el éxito logrado.

Durante todo el ejercicio se ha sequido haciendo un esfuerzo importante en nuevos
disefios y colecciones en la linea hogar decoracién dirigidos a la gama alta del
mercado, potenciando las colecciones de V&L y adquiriendo la exclusiva de marcas
tan prestigiosas como Le Petit Prince

El resultado final ha sido el conseguir el beneficio mas alto historicamente de la
compafiia a la vez que se ha fortalecido su estructura financiera.

3. Datos mas relevantes dei ejercicio.

En la sociedad individual;

Tavex Algodonera S.A., como sociedad individuai, presta los servicios generales de
gestion para todas las filiales, y comercializa los tejidos de sportswear fabricados por
sus filiales espaficlas asi como el tejido fabricado por Seitavex para el mercado
europeo.
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Su facturacion total ha sido de 127,049 millones de euros, cifra inferior a la del pasado
ejercicio que fue de 154,018 millones de euros debido, principalmente, a que Settavex ha
producido mds para su mercado local y por tanto Tavex ha comercializado menos sus
productos.

Ha finalizado su inversion en la Central Automatizada de Inspeccién y Distribucion en
Navarrés y ha invertido en su filial Tavemex para hacerse con el control de ITP.

—
! . . .
i £l Resultado de las Actividades Ordinarias ha sido de 12,984 millones de euros lo que
/:( E supone un aumenta de un 37% sobre el ejercicio anterior.

] Se han contabilizado unos Gastos Extraordinarios por importe de 2,1 millones de euros
! que corresponden, basicamente, a una dotacién realizada con criterios de maxima

prudencia, a la provision de riesgos y gastos genéricos.

El Beneficio antes de impuestos de 10,914 millones de euros supone doblar el obtenido
en el ejercicio anterior.

Los impuestos aplicados (1,580 millones) supone el 14,4% del beneficio contra el 8,5%
aplicado en el 2001.

£l Beneficio neto del ejercicio ha sido de 9,334 millones de euros, algo mds del doble de
los obtenido en et aflo anterior.

En el grupo consolidado:

Facturacién.-

La facturacion total de 170,854 millones de euros supone un descenso de un 5,5%
originado, en parte, por la reduccién de ventas en flats en un 23% (11,7148 M).

La facturacion de la divisién denim (145,5 M) ha disminuido en un 4,5% debido en forma
especial a la devaluacion del dolar, divisa en la que se factura a todos los paises fuera de
la UE.

La linea de tejidos para vestir (Denim, Flats, Panas, Profesional) supone el 85% de la
facturacian total.

Se ha mejorado el mix de ventas por zonas habiendo tenido un crecimiento importante, e
Maghreb (+25%), USA (+22%) y Méjico [+ 100%).

En la linea de hogar decoracién la facturacion ha sido de 25,449 millones de euros,
habiendo crecido la venta por metraje un 13% en volumen, uno de los objetivos de la
companifa. Las ventas en Espafa han aumentacdo un 29% vy las de Europa se han
mantenido planas.
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Costes de produccion.-

Ei precio del algodén fue descendiendo a lo largo del ejercicio hasta la entrada del
algodon de nueva cosecha ( a partir de octubre) momento en el que se invirtio la
tendencia. La compaiia habia previsto este cambio de tendencia, asi como la
revaluacion del euro, por lo que realizd compras anticipadas logrando que el coste
medio en euros se redujese en un 30% respecto al ejercicio anterior.

No se produjeron cambios significativos en el resto de los componentes.

A LU

La ptantilla media empleada en el ejercicio ha sido de 1.602 personas de las que 1.204
son de produccion directa.

s

Ef aumento de plantila media sobre el pasado ejercicio de 164 personas es debido
fundamentalmente a la incorporacion de 1.7.P.

; Inversiones.-

Las inversiones en inmovilizado material han supuesto 24 millones de euros, de los
que 14 millones corresponden a los activos aportados por [.T.P. y 10 millones a
inversiones en el resto de las filiales, siendo la mas significativa la Central robotizada
de inspeccion y distribucion en Navarrés,

Descontando la dotacion para amortizacion y las salidas por bajas, el aumento neto
del inmovilizado material ha sido de 14,7 millones de euros.
Esiructura financiera.-

El balance de situacién del grupe consoclidado muestra una estructura financiera
consistente.

La Deuda financiera neta ha descendido de 69,725 millones de euros a 66,950
miliones, a pesar de las fuertes inversiones realizadas, y se ha mejorado el mix de
deuda, aumentando los créditos a largo plazo y reduciendo los de corto plazo.

l.a reduccion de la deuda financiera y la rebaja en los tipos de interés ha reducido los
resultados financieros netos en un 29%, pasando de 8,022 millones de euros en €l
ejercicio 2001 a 5,686 millones en el gjercicio actual.

Los resultados financieros han supuesto el 3,3% de la facturacién contra un 4,4% del
pasado ejercicio.

La relacion Deuda financiera/EBITDA es de 1,94
Los Fondos Permanenies financian la totalidad del inmovilizado v los inventarios.

Los Fondos Propios suponen el 40% del Pasive total de la compania.

La relacion Fondos Propios/Deuda neta es de 60/40.
El Fondo de maniobra es de 41,2 millones de euros similar al ejercicio anterior.
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Todos estos ratios explicitan la fortaleza financiera de la compania asegurando su
futuro y su capacidad para acometer nuevos proyectos.

Resultados.-

E| buen resultado obtenido ha sido la consecuencia ldgica de la estrategia de fa
compariia de focalizar su actividad en productos cada vez mas variados, mas
complicados, de mayor valor anadido, o que ha sido posible por las inversiones
realizadas dentro del plan 1998-2002. A esto hay que afiadir, un consumo fuerte del
denirn, una alta eficiencia de las instalaciones y un control efectivo de los costes.

El Beneficio de Explotacion de 24,539 millones de euros, supone un 14,3% de la cifra
de negocios, contra un 13,1% en el 2001.

E1 Beneficio de las actividades ordinarias de 18,250 millones de euros mejora en un
8% el del ejercicio anterior.

E| Beneficio antes de impuestos ha sido de 16,035 millones de euros y es un 25%
superior a los resultados anteriores y esto teniendo en cuenta que, siguiendo un
criterio de maxima prudencia, la compafia ha dotado una provision para riesgos
genéricos de 2,7 millones de euros.

El cash flow de explotacion (EBITDA) ha sido de 34,450 millones de euros, un 20,16%
de la facturacion.

£1 Beneficio neto consolidado alcanza la cifra de 12,855 millcnes de euros, un 7,5% de
la facturacion y supone una rentabilidad sobre los fondos propios medios de un 13,5%,
contra el 12,3% del afio anterior.

Estos beneficios, los mas altos alcanzados historicamente por la compariia, mejoran
en un 18,6% los del ejercicio anterior y son uno de los mejores de su sector a nivel
mundial.

A la vista de estos resultados y dada la solidez financiera de la compafiia, el Consejo
de Administracién, siguiendo con su politica de maxima retribucion al accionista
propondra a la Junta General un dividendo de 0,14 euros por accidn, lo que supane un
33.2% del total de los Beneficios a distribuir y para el accionista un crecimiento en e
dividendo por accién de un 7,7%. Este dividendo afectara a todas las acciones en
circulacion, esto es, incluyendo las de ta ampliacién liberada (1 x 10) aprobada en
diciembre de 2002 y puestas en circulacién en marzo de 2003.

4, Actividad en D,
La compafia cuenta con un equipo de profesionales altamente cualificades en este

depariamento. Si bien el departamento central estd en !as instalaciones de Alginet,
para la linea de tejidos para vestir y en Hostalric para la linea de tejidos del hogar.

La investigacion ha estado orientada tantc a los procesos de hilatura, tejeduria y
tintoreria como al acabado.
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Los tejidos multicount, el desarrollo de un nuevo método de espectrofotometria de
liquidos en el visible para la medicidn de la concentracion de los colorantes sulfurosos,
el desarrollo de revestimientos del algodén con nuevos materiales, los acabados
flocados o las tinturas blue bleach para el indigo, serian una muestra de la gran labor
desarroliada por la compafiia.

Nuevos tejidos elasticos, nuevos acabados mecanicos y quimicos, nuevos colores,
han sido la ténica de las dos colecciones que ha presentado Tavex y que siguen
siendo el punto de referencia de todo el sector.

En la linea de hogar decoracion la investigacion se ha centrado fundamentaimente en
la busqueda de acabados que aporten un mayor valor anadido, (ignifugos,
hidrofugados, minicapsulacion, antiradiactivos, etc.} a la vez que una diferenciacion de
marca.

Se han contabilizado en concepto de gastos del departamento 1,3 millones de euros.

3—1/Gobierno corporativo.

- .

|

- T T S .
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Existe un Reglamento Interno de Conducta desde 1994 que fue revisado y aprebado
nuevamente por el Consejo de Administracién de en julio del ano 2000, y que regula
de forma especial el uso dela informacion confidencial, la autocartera y los conflictos
de intereses. Este Cddigo fue entregado al CNMV y sera revisado en este ejercicio
siguiendo las directivas de la Comision.

Desde junio de 2002, y con motivo del cambio de Consejeros tras la salida del
accionista Inversiones tbersuizas, S.A., se modificaron Ia estructura y ta composicion
de las comisiones del Consejo de Administracidn. Se crearon una Comision de
Estrategia e Inversiones, una Comision de Auditoria y una Comision de Nombramiento
y Retribuciones que funciond de forma regular.

Posteriormente, el Consejo de Administracion en su reunion del 26 de marzo de 2003
aprobo el Reglamento por que se regula tanto el funcionamiento y composicion del
Consejo como de las Comisiones.

Este Reglamento que se ha elaborado siguiendo los criterios del informe de |3
Comisidn Aldama, y de la CNMV esta a disposicion de los Sefiores Accionistas.
6. Evolucion previsible de la sociedad.

El ejercicio 2003 se presenta lieno de incertidumbre y con unas previsiones de
crecimiento econdmico muy pequefio en todos los paises occidentales.

Esta desaceleracidon del crecimiento y la incertidumbre que se genera en las
economias domesticas supondra, probablemente, que el sector texti continuara
deprimido.

El progresivo desarme arancelario de lg UE hara que aumente ia competencia de los
paises emergenies.
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Sin embargo, a pesar de estos datos negativos hay signos positivos evidentes que
permiten tener confianza en un buen desarrollo de la actividad de la compafiia.

En la linea de sportswear, el consumo del denim va a continuar creciendo. Aln queda
un gran recorrido para alcanzar los niveles de consumo de 1996.

El estilo de vestir europeo, que comienza a implantarse también en USA, requiere una
innovacion continua lo que obliga al confeccionista a abastecerse en mercados
proximos. Los pedidos son cada vez mas pequefios y mas inmediatos o que supone
una barrera afadida para los competidores lejanos.

En la linea de negocio de hogar decoracion, se estad produciende un cambio
estructural en los canales de distribucion y en la forma de venta en sintonia con las
transformaciones llevadas a cabo por fa sociedad.

S L L

Todo ello favorece la posicion de TAVEX. Su posicion glabal, la flexibilidad en ta
produccion, la innovacion y desarrollo de nuevos productos, estan en sintonia con la
nueva situacion del mercado y se han convertido en sus principales armas para

7Z_‘H'rrmfar ante estos cambios y permiten pronosticar el alcanzar y superar incluso los
beneficios alcanzados en este ejercicio.

7. Autocartera.

8. Hechos postericres al cierre.

La aprobacion de la ampliacién de capital con cargo a reservas que aprobd la Junta
General de Accionistas el 20 de diciembre de 2002, en proporcién de una accion
nueva por cada diez antiguas, se ha llevado a cabo firmandose la escritura de cierre
de la ampliacion el 24 de febrero de 2003. El Capital Social ha pasado a ser de
30.492.000 accicnes de 0,92 euros cada una, es decir, 28.052.640 euros.

Las nuevas acciones comenzaran a cotizar en la Bolsa la segunda semana de marzo.

l No se ha producido ninglin movimiento a lo largo del ejercicio.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2002

Diligencia que se extiende para hacer constar que los miembros del Consejo de Administracion
de Tavex Algodonera, S.A. y sociedades dependientes abajo firmantes han examinado el
contenido integro de las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad, referidas al ejercicio
2002 extendidos, al balance consolidado en una hoja de papel escrito por una cara, la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada en una hoja de papel escrito por una cara, la memoria
consolidada extendida en 29 hojas de papel escrito por una cara y el Informe de Gestion
consolidado extendido en 7 hojas de papel escrito por una cara. Todos los anteriores
documentos estdan visados por el Presidente y el Secretario de la Sociedad.

Todo lo anterior, y al objeto de dar cumplimiento formal a lo dispuesto en el parrafo 2 del
articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y en, pruebg/de su plena
conformidad con los anteriores documentos contables, lo suscriben a c;fnt' )aacic’) .

Bergara, a R5 de marzo de 2003

Fdo.: D. Ehrique Garran Marzana

Fdo.: D.-]o:izﬁr' Achirida Martin por
Caja de A\H s Munirinalde Burgos

Fdo.: D. Carlos Ar?p’t’i ‘Ll/f»reriﬁ?‘ﬁ’or
Errotalde 87, S.L. ./ /.

Fdo.: D.V 0 Lopez-Pinto Fernandez de
Navarréte por Alalayd Anversiones, S.R.L.

Fdo.: D. Féiix Riczu Pabat por
Rilafe, S.L. . ‘ .

Fdo.: D. Luis Esci.ldeni) Ygéb’tua

L ek

Fdo.: D. Antonio Sotillo Marti

YA | B
Fdo.: D. Javierfichebaria Ituifio por
Eurotogala. S.L:1" i

~ Fdo.:” D Ricardo Iglgsias Baclana

Fdo. D. Pedro A. Del (}ﬁLILq?Mal‘chado

Fdo.: D. Antonio S;i.il;Martl'

(Secretario)

“Fito D. Josy /tp’n,ro Pérez Nievas por
Iberfoméntd, SA., S.C.R.

“Fdo. O~ Angel Lopez-Corona Davila




