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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Sociedad Andénima Damm (S.A. Damm):

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de SOCIEDAD ANONIMA DAMM (S.A. DAMM), que
comprenden ¢l balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y de la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales de 2002 de Corporacion
Econémica Damm S.A., sociedad participada directa e indirectamente en un 99,89% por Sociedad
Andnima Damm. Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por GM Auditors, S.L.
Nuestra opini6én expresada en este informe sobre las cuentas anuales de Sociedad Anénima Damm
se basa, en lo relativo a la participacién mantenida en Corporacién Econdémica Damm, S.A.,
tnicamente en el informe de GM Auditors, S.L.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacidn, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con
fecha 10 de abril de 2002, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2001, en el que expresamos una opinion favorable.

De acuerdo con la legislacién vigente, S.A. Damm como cabecera de grupo esta obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas sobre las que
hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 3 de marzo de 2003 con una opinién
favorable. El efecto de la consolidacién, realizada a partir de los registros contables de las
sociedades que componen el Grupo S.A. Damm y Sociedades Dependientes, en comparacién con
las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del resultado del ejercicio
por importes de 15,9 y de 1,3 millones de euros, respectivamente, asi como un incremento de los
activos de 153,9 millones de euros y un incremento del importe neto de la cifra de negocios de
142,9 millones de euros.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de GM Auditors, S.L., las cuentas
anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de S.A. Damm al 31 de diciembre de 2002 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.
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5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con las
de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacién distinta de 1a obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE & TOYCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C W° S0692

3 de marzo de 2003




BALANCES DE SITUACION

ACTIVO

Inmovilizado

Inmovilizaciones inmateriales (neto) .....................
Inmovilizaciones materiales (neto) ..........cccceeeiis
Inmovilizaciones financieras (neto) ...........ccccceeeiee

Total Inmovilizado .....cceeiiniiiisiinnem e
Gastos a distribuir en varios ejercicios ..............

Activo circulante

() (=1 o 1= 1< T R
DEUAOIES ...ciiiveeei ittt e e e e e e saaaas
Inversiones financieras temporales .........................
TESOTEITA eovveeen ittt te s e s r e s s e

Total Activo Circulante .......ccecceeevrerrsiraresiearriseaes

Total Activo

PASIVO

Fondos Propios

Capital SUSCIItO..........ooooiiriiicree e,
Prima de emiSion ......cccoevviiriivirreiiiien e
Otras RESEIVAS ........ooovvvivrrivin e veerna
Pérdidas y Ganancias (Beneficio) .........cccccccenicnnnn,

Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio ..........
Total Fondos Propios .........cccccimmmmeinninneneseeenencesanan,

Provisiones para Riesgos y Gastos .....................

Acreedores a largo plazo
Deudas LP entidades de crédito ............occevvvivinnnnen,
@] 1013 Tor =10 (0] (=1 JURU O

Total Acreedores a largo plazo .......ccevvevinvvecvenaee

Acreedores a corto plazo
Deudas con entidades de crédito ...........cccocceeeeee

Deudas con empresas del grupo ........cccccvveeeeeeiennnn.
Acreedores comerciales ...........cccccevvveeiiiiiiiiiiiiii,

Otras deudas no comerciales .......ccoocevveeeiiiiiiinnins

Total Acreedores a corto plazo ............................

———

Total Pasivo

<

Miles de Eur.  Miles de Eur.
31/12/02 31/12/01

1.300 1.094
73.458 70.218
142.708 143.973
217.466 215.285
14.216 17.747
15.391 16.971
73.900 59.084
102.065 109.688
39.355 35.947
230.711 221.690
462.393 454.722
42.294 42.294
16 16
167.108 142.942
37.597 38.969
(6.344) (3.172)
240.671 221.049
32.815 32.448
68.060 78.769
25.413 - 21.423
93.473 100.192
10.789 11.169
4611 7.340
49.247 56.888
30.787 25.636
95.434 101.033
454.722




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

R e e ——— A ———

ingresos
Importe neto de la cifra de Negocios .............cveiieiiiinns

Aumento de las existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion ...........coiiivivrem e

Otros ingresos de explotacion ...

Total ingresos explotacion ...,
Gastos

Reduccién de las existencias de productos terminados y
en curso de fabricacion ...........ccovvvvinier i

Aprovisionamientos: Consumo de materias primas y
otras materias consumibles .............cccocviiii

Gastos de personal ...........ccciiniiiin v s
Dotaciones para amortizaciones de lnmovmzado ............
Otros gastos de explotacion ...,

Total gastos explotacion ...
Beneficios de explotacion ..............ccininniniinnnreccnnnn,

Ingresos de participaciones en capital .........................
Otros intereses e ingresos asimilados ...,
Diferencias positivas de cambio ...........cccoeevei,

Total ingresos financieros ...,
Gastos financieros y gastos asimilados ..........................
Variacion de las provisiones de inversiones financieras .
Total gastos financieros .......cenmienivemereren
Resultadoé financieros ... ———
Beneficios de las actividades ordinarias ...........cc.een.

ingresos extraordinarios

Subvenciones de capital transferidas a Resultado ..........
Ingresos extraordinarios ........coveeeveeviniiinie e

Total Ingresos Extraordinarios ...........ccin..

Gastos Extraordinarios .........ccovveevveeieiiie e

Total Gastos Extraordinarios ........cccceermmmcerriicniinsianinn

Resultados extraordinarios ........ceevecrccrmciinninninenens

Beneficios antes de impuestos .........c..ccciivrinvinnenenens

Impuesto sobre Sociedades

Resultado del ejercicio (Beneficios)

Miles de Eur. Miles de Eur.
2002 2001

309.665 289.961
0 3.651
16.059 11.1556
324,724 304.767
1.813 0
102.955 99.966
44.939 43.611
13.630 13.087
106.438 97.439
269.775 254,103
54.949 50.664
1.190 4.546
4.982 5.833
23 57
6.195 10.436
4.409 4013
4.9044 1.496
9.353 5.509
( 3.158) 4,927
51.791 55.591
0 300
1.725 2772
0 3.072
0 41
1.725 41
1.725 3.031
53.516 58.622
(15.919) (19.653)
37.597 38.969
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MEMORIA EJERCICIO 2.002 CERRADO EL 31-12-02

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad tiene como objeto social la elaboracion y venta de cerveza, sus residuos y sus
derivados.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Estas cuentas anuales, formuladas por los Administradores, se han obtenido en base a los
registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el R.D. 1643/1990, de 20 de
diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados y de los recursos
obtenidos y aplicados de la Sociedad.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2002 se someteran a la aprobacion de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

En las cuentas anuales adjuntas se han efectuado determinadas agrupaciones o separaciones
de partidas de acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas. En consecuencia, la Sociedad se
ha acogido a las excepciones establecidas en la Orden Ministerial de 14 de enero de 1994 (por
la que se aprueban modelos obligatorios de Cuentas Anuales a presentar en los Registros
Mercantiles para su dep6sito), por lo que no esta obligada a presentar el Balance de Situacion y
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en los modelos normalizados de Cuentas Anuales.

COMPARACION DE LA INFORMACION CON EL. EJERCICIO 2.001

La Cifra de Negocios de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del 2.002 se presenta neta del
gasto devengado por el Impuesto sobre la Cerveza. A efectos comparativos se presenta la Cifra
de Negocios del 2.001 neta de dicho importe, que supone 26 millones de euros.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 2002 formulada por los Administradores
de la Sociedad es la siguiente:

Base de reparto Importe Eur.
Pérdidas y Ganancias .................... 37.597.183
LI 7 | T 37.597.183
Distribucion

A Reserva Voluntaria 22.794.434
A Dividendos Activos 14.802.749
Total cociiircrrcrnrri s 37.597.183




ESTADO JUSTIFICATIVO DE LIQUIDEZ SUFICIENTE

El Consejo de Administracion acordé la distribucion, con pagos a partir del 15 de Octubre del
2002 de un primer dividendo a cuenta del ejercicio por un importe total de 3,17 millones de
euros. Si bien no se ha llevado a cabo un cierre contable detallado a dichas fechas, los datos
disponibles por los Administradores permitian asegurar a las fechas mencionadas que el
resultado producido desde el cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001 superaba
muy ampliamente los dividendos a cuenta. Por otra parte, el Consejo de Administracion ha
formulado el siguiente estado, en miles de euros, que muestra la existencia de liquidez
suficiente para la distribucion de los citados dividendos a cuenta:

__30/09/02__
Cajay Bancos .........occeeeereernsinenne 148.786
Inversiones FinancierasTemporales ‘ 0
Total .....coevecrrnrcrmssssarcnnssnnerseesanennens 148.786

De la misma forma, el Consejo de Administracion acordé la distribucion, con pagos a partir del
15 de Enero del 2003 de un segundo dividendo a cuenta del ejercicio por un importe total de
3.17 millones. Si bien no se ha llevado a cabo un cierre contable detallado a dichas fechas, los
datos disponibles por los Administradores permitian asegurar a las fechas mencionadas
superaba muy ampliamente los dividendos a cuenta. Por ofra parte, el Consejo de
Administracion ha formulado el siguiente estado, en miles de euros, que muestra la existencia
de liquidez suficiente para la distribucion de los citados dividendos a cuenta:

_3011/02
Caja y Bancos .........ccccovevvnenennne 143.958
Inversiones FinancierasTemporales 0
Total ......ceervrniemmmsmscnnsnrssnssasninaranrsas 143.958

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
cuentas anuales para el ejercicio de 2002 de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad, han sido las siguientes:

INMOVILIZADO INMATERIAL

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como
inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejindose en el pasivo la deuda total
por las cuotas més el importe de la opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que
representa los gastos financieros de la operacion, se contabiliza como gastos a distribuir en
varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio
financiero. Se amortizan con idénticos criterios que otros elementos de inmovilizado inmaterial.

Las “Aplicaciones informaticas” se valoran por el importe satisfecho por la propiedad o por el
derecho al uso de programas informaticos, estando prevista su utilizacion en varios ejercicios.

En ningtin caso figuran en el activo los gastos de mantenimiento de la aplicacion informatica.




La amortizacién de las aplicaciones informéticas se realiza sistematicamente en el plazo de
tiempo en que se utilizan, en la misma forma que los proyectos de desarrollo, sin que en ningun
caso se supere el plazo de 5 afios.

INMOVILIZADO MATERIAL

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se halla valorado
a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales anteriores a dicha
fecha. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida uatil de los bienes, se
contabilizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
del ejercicio en que se incurren.

La amortizacion se efectGa siguiendo el método lineal, o degresivo para determinados
elementos, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida atil estimada, y de
acuerdo con los coeficientes maximos autorizados por la legislacién fiscal vigente. Los
coeficientes de amortizacion aplicados son los que contempla la Orden de 12 de mayo de 1993
para el grupo 412: Industrias de bebidas, corregido, en su caso, por lo que dispone el RD.L.
3/1993 de 26 de febrero y el anexo del R.I.S. aprobado por el R.D. 537/1997, de 14 de abril de
1997.

INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son ufilizados de forma
duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente incluyendo la reduccion o
eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones de la entidad.

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a precio de coste
La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo los mismos criterios que para el inmovilizado
material, en funcién de los afios de vida til estimada de los diferentes elementos.

Los gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan y con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad contabiliza las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, tan pronto son conocidas.

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Los Gastos por intereses diferidos se han valorado por la diferencia entre el valor de reembolso
y el valor de emision de las deudas a que correspondan.

Dichos gastos se imputaran a resultados durante el plazo de vencimiento de las
correspondientes deudas y de acuerdo con un plan financiero.

al
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VALORES NEGOCIABLES Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS

Las inmovilizaciones financieras y otras inversiones financieras analogas adquiridas con
anterioridad a 31 de diciembre de 1983, se valoran al coste de adquisicién, actualizado y
regularizado al amparo de la Ley 9/1983. Las adiciones posteriores se valoran al coste de
adquisicion. El coste de adquisicion se minora, en su caso, por las necesarias provisiones para
depreciacién, por el exceso del coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio,
determinado en base al valor teérico contable de los ultimos estados financieros de los que se
dispone, corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes a la fecha de adquisicion y
que subsistan en la valoracién posterior.

La sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y tiene
participaciones iguales o superiores al 20% del capital social de otras.

Las Cuentas Anuales adjuntas no reflejan los aumentos o disminuciones del valor de las
participaciones de la Sociedad, que resultarian de aplicar criterios de consolidacion para las
participaciones mayoritarias. Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo se presentan en
documento separado.

EXISTENCIAS

Las materias primas y otras materias consumibles se valoran al coste medio de adquisicién o al
valor de mercado, el menor. Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran al
coste real de produccién (que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano deobray
la parte correspondiente de los gastos de fabricacién) o valor de mercado, el menor.

PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

De acuerdo con su Convenio Colectivo, la Sociedad tiene contraidas obligaciones con sus
empleados derivadas de diferentes tipos de ayudas concedidas a los mismos, complementarias
de las prestaciones obligatorias del Régimen General de la Seguridad Social en concepto de
jubilaciones, invalidez y viudedad. Estas obligaciones no son aplicables a aquellas personas
contratadas a partir de! 1 de enero de 1985. Asimismo, la sociedad tiene establecidas diversas
gratificaciones que premian la permanencia en la empresa y alcanzar la jubilacion.

De acuerdo con la normativa vigente, en el Ejercicio 2001, con el objetivo de adaptarse a la ley
30/1995 en lo relativo a la externalizacién de sus compromisos por pensiones con el personal, ia
Sociedad contrato, con efectos 4 de Abril del 2001, un seguro de grupo de prestacion definida,
que instrumentaliza los compromisos por pensiones que S.A. DAMM tiene asumidos con el
grupo asegurado.

Dicho contrato queda sujeto al régimen previsto en la disposicion adicional primera de la Ley
8/1997, de 8 de Junio, y en su Reglamento de desarrollo aprobado por el RD 1588/1999, de 15
de Octubre, sobre la instrumentalizacién de los compromisos de pensiones de las empresas
con los trabajadores y beneficiarios.

La Sociedad mantiene contabilizado el impuesto anticipado clasificado en el epigrafe
“Inmovilizaciones Financieras (Otros Créditos)’, relativo a los compromisos por pensiones
exteriorizados para el personal jubilado, puesto que seran deducibles totalmente durante los
siguientes 10 ejercicios posteriores a su exteriorizacion.




OTRAS PROVISIONES

Corresponden a los importes estimados en provision de diversas previsibles futuras
contingencias, relativas a operaciones corrientes de la actividad de la Sociedad.

DEUDAS

Las cuentas deudoras del Activo Circulante y las cuentas acreedoras del Pasivo se contabilizan
por su valor nominal, y se clasifican como de corto plazo, si su vencimiento es inferior a un afio.
De ser su vencimiento igual o superior a un afio se clasifican como de largo plazo.

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del
citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las
retenciones y los pagos a cuenta.

INGRESOS Y GASTOS

Los Ingresos y Gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de . prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aln siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

INMOVILIZACIONES INMATERIALES
El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de Inmovilizaciones

Inmateriales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente, en
miles de euros:

31-12-02

SOFTWARE INFORMATICO

(71 [6 [ X1 1o = | TR T T T U U RO O U PP SOOI 1.125
Entradas.........ccoeeeveevvvveeeverinnnnnnnns et tr e et e e et ———————————— 0
oT=1 (s [0 i1 07 | EEUUUUTTT U U P PPTT U 1.125
Amortizaciones:

SAIAO INMCIAL <oooeeee et eeeeeears s eeissssssssrasssnssnrsbsrrrebsbbsserraraeennaasaaasars 31
ENtradas O dOtAGCIONES .....vireeeeeeeee ettt rsasaae s s s e s reecssts b e sanaene s 225
(o= 11 [ K111 7=\ IDTRTRTREUUT T E o U U U O RO U OO OIS 256
TOLAI NELO oeoeeeeeeerrereemsesnssrrerttatssensssnsreessssanmrnnsnbassssassrenssiestnsenansnsssnssnss 869
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BIENES EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO

SAIAO INICIAL oovriieeei it e ieeeeeeeeerrereere st ssesstessbabrrareerrsaessssasanraasrasnnsnnnnernesass 0
[ £= 1 1= - VTUUUTRTTT U TR T OO ORI 500
oYz Lo Lo X i 8 =) IDVTVRTUUTTTRT T U TP TR PP 500
Amortizaciones:.

SAIAO INHCIAL ooveeveeeeeeereereeeeeeeieeeesetssereerreeernrsssssnsnsssnnnenssssnssssssssirersssnaennanns 0
Entradas O dOtACIONES .....oiveeeeeiiiirieierrrsssernnereesnnsserritassssnsssssrersnassssnas 69
SAIAO FINAL <ot evesveeeeereeemesnenessessssssssnnssrnnsssnssnsnsssnsssssenesesnansannns 69
TOLAI MO .ooeeeeeeiieriseeersserrnssnnsnssssnusrsasessnnnsnsssssssasnnmnsnnssrratensnsssssansensunnees 431
TOTAL INMOVILIZAClONES INMATERIALES 431
SAIAO TNICIAL ...oeeeeeeieieeeseeeeeeeeeeeeeemaaeeaaesasstnrsssararasesrsssnsnsnrerarnenrnssssisssinas 1.125
o 1112 6 [ L TR U U PO 500
[oY-1[s (o i1 1= TP 1.625
Amortizaciones:

SBIHO INICIAL ..oeeeeeiveirieeeeeee e et e eeenuersssasessersransassrresseasssssnnnsseerssninsassareseens 31
Entradas 0 dotACiONES ....ccveeeceieee e eevir s ireis s s snissrrratas s eseensesennncsaennnns 294
Y=l [ B {1 7= | T O PP UUPRTP 325
TOtAl OO e e iiieiiiiiiieianerssaresanssnsarasrevannsasassanssnnrannsnnssansans 1.300

El epigrafe “Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero”, corresponde basicamente a
Equipos de Proceso de Informacion formalizado en un contrato de arrendamiento financiero con
una duracion de 3 afios. El coste en origen asciende a 0,5 millones de euros con un valor de
opcion de compra de 1 euro, por lo que se han satisfecho durante el ejercicio 2.002, 0,11
millones de euros, y estan pendientes de pago a 31 de Diciembre de 2.002 cuotas por valor de
0,42 millones de euros.

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de Inmovilizaciones
Materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente, en miles

de euros:
31-12-02

TERRENOS Y CONSTRUCCIONES

o=\ (o [ X 4 (e 7= | TP PPOPRORN 32.143
Entradas O dOtaCIONES ....cooveieeeeeeeeeee it ee v e re e 536
Disminuciones por traspaso aotracuenta................................ (3.469)
oY= (e [0 110 = | EPUUUUUTO T OO RRRIPPPTOt 29.210
Amortizaciones:

LaF= o (o X (a1 To3 1= | E RO T OO TR U UT T OO U O OO PPTRPPR 10.541
Entradas 0 dOtacCiON@S ......oocvviiiiiiieie i r e e e e eeeeennaarn e e e ae e asniis 573
Aumentos por traspaso aotracuenta. ... 214
(SY-10s [0 R il2 =) EUUUUUUUUTUUT TSN 11.328




INSTALACIONES TECNICAS Y MAQUINARIA

SaldO INICIAL ..ocveviiv e e e e
Entradas 0 dOtaCiONES ........cocevevveimrnierniieireenii e e eensrne e
Aumentos por traspaso de otra cuenta ...
Salidas, bajas 0 reduCCIONES ...........ceeeereiiiir e
Disminuciénes por traspaso a otra cuenta............ooveinine

Saldo final

............................................................................................

Amortizaciones:

Tz 1[0 [0 R 0 (e =] ETTTTRTURUU TR TR O U UP RO PRPR PP
Entradas 0 dOtACIONES ......c.covveevvveeiireeirereenrreenseresrereeersrsssrns s enees
Aumentos por traspaso de otra cuenta ...
Salidas, bajas 0 reduCCIONES .........ccvviirimnnninns e

Saldo final

............................................................................................

OTRAS INSTALACIONES, UTILLAJE, MOBILIARIO Y ENVASES

LT 1o [0 31T F- | OOV P PP PP
Entradas 0 dotaciongs ........ccccev e
Aumentos por traspaso de otracuenta ...
Salidas, bajas 0 redUCCIONES ...t

Saldo final

Amortizaciones:

Saldo INICIAl ... b
Entradas 0 dotaciones ...
Aumentos por traspaso de otracuenta ...
Salidas, bajas 0 redUCCIONES ...
Disminuciones por traspaso a otra cuenta.........................

Saldo final

............................................................................................

ANTICIPOS E INMOVILIZACIONES MATERIALES EN CURSO

SO INICIA ....vviiievees et s
Entradas 0 dotaciongs ..........cceovvevirini i
Salidas, bajas 0 redUCCIONES .............cccoriiiiiriinre e
Disminuciones por traspaso aotracuenta ...

Saldo final

............................................................................................

TOTAL INMOVILIZACIONES MATERIALES |

(o7= s [0 X 111101 7-| RNUTUTTTTTRURRRTR OO O EPPURRRRRRIPPRPPI
Entradas O dOtACIONES .....oco et r et et s s anr e er e s ernna s erebans
Salidas, bajas 0 reduccion@s ............ccvviiniene e

Saldo final

193.774
3.435
3.540

200.749

161.932
4.781
897

167.610

127.499
13.014
681
(1.259)

139.935

111.492
7.982

0

(753)
(1.111)

117.610

767
113
(16)

(751)

113

354.183
17.099
(1.275)

370.007




Amortizaciones:

(oY= (o [0 12 1[07= ) RTUURTRU R RO OO OO 283.965
Entradas O dOtACIONES .....occceeeeeeereeirieeeeiiiraeee s seeree s e sssmtes s s ssannanse s 13.337
Salidas, bajas 0 redUCCIONES ... rimvininn i (753)
oY= 1s [0 X811 17=| EPUUTORRT OO SO OPPR R 296.549
TOtAl NEEO oo etmeneareeneeeresaersenmaacnmnannar st snsasnsansssssssnenaransnnnnmnnnnnnnses 73.458

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El desglose y movimiento del epigrafe de inmovilizaciones financieras incluido en el activo del
balance, en miles de euros, es el siguiente:

31-12-02
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
Saldo INIGIAL .....veeeeeeee e et eereetteturaereertver—aeaeenrnrr— 129.578
=301 1= o [= 1 TSRO SO PUPPRROPRP 1.444
SAIAD NG i eeeeeee et e e ee e aereeee e e biasesaeerreee s et raesesaraaesenerrnrranes 131.022
Provisiones:
LS7=1(0 (o 10 o3 t- | AU OO 7.848
Entradas 0 dotacioneS......oovu v vt ciiee s et rernensvessaeeerenaeeanaesernnnneos 4944
T A DASOS oo ieieeee ettt e eeeeetessserunaresatsassassersaserreraanssrsrnseennranserrnnereretnsns 2.278
P o) Tt 1o (0] 1 = o S 2.038
SO FINAL ooeoeen et ee et eesearnerrse et as st eaesesserararnsrrrrnnesananaaanes 17.108
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO
oY= [o (o T4 (ot T | PP 248
SalAAS O FEAUCCIONES ....ovveeeeeee vt trrreer s asasaaeaseaaaseresereneerens (5)
o= 1o [0 X0 1= | OO OO TR 243
OTROS CREDITOS
Créditos a largo plazo Empresas del Grupo
(7= 1o (o3 141 (o: =) OO O PR 4.341
(= 21 = Lo [= 1 U PP 8.338
371 lo [0 {107 | HPRETUTOUUUUUU OO U O U U U OO POPRN 12.679
Impuesto Anticipado
L= (o [0 X a1 (ol - | PP N 17.653
Salidas O FEAUCCIONES .ovvivieee et e et e et aas s s e b s s s s e eaes (1.862)
oY= 1o [0 3111 7= | OO UUU U 15.791
DEPOSITOS Y FIANZAS CONSTITUIDAS A LARGO PLAZO
ESY=1 (o [o X LT[0l 7= TR U U RTPN 0
(= 0] p=To 1= OO UPOOPPT 81
1= 10s (o X i1 0 T= | H TR UUT OO R T O VO PP O PPN 81




TOTAL INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

SAIAO IMHCIAL +evvvveeeie e eeeeereereesesrestessvssrnrseassanreesanarsesssrsrerbensbansessannsens 151.820
Entradas 0 dOtACIONES .....ccoveeveeeeeiriiiieiee et e eaivs s n e 9.863
SalidAS O FEAUCCIONES ...ovvveveeereeeeeereessasieeeiressessessaasersmesssnsrecsernesssssnasns (1.867)
LTz 110 (0011 17- | ETUTTUUTTR T Uy TR PP 159 816
Provisiones:

SaAlO INECIA] o oooreeeeeeeeeeeseeaerertsesasassassssrasareassanassnrrasesasssessarreneraees 7.848
Entradas 0 OtAGIONES .........eeveeeeiieeeeeieisiianreeessrs e smnreeerers s sssabsssenasanes 4944
L £- 120 110 - T T T U U RS PPVOTPR 2.278
AN CACIONES . .o vttt ettt 2.038
oY= [ [ R 11 = | PO OP 17.108
TOLAL NELO «.vvevrrecisisrsrrsssssssasnassssnsrssreressssanssssersasasssasssnssnssansnassnnnsnssnsnsnse 142.708

Asimismo, el Grupo tiene otorgadas opciones de venta a accionistas minoritarios que podrian
aumentar sus participaciones en alguna de sus participadas.

El desglose de las participaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre de 2.002, en valor
en libros (neto) en millones de euros y en porcentaje de participacion directo, respectivamente,
es el siguiente: Corporacion Econémica Damm, S.A., 72,84, (97,92%), La Moravia, S.A., 8,95,
(100%); Estrella de Levante, Fabrica de Cerveza, S.A.,, 11,38, (66,90%); Reservas de Hielo,
S.A, 0,63, (100%); Inmuebles y Terrenos, S.A., 0,46, (100%); La Bohemia, S.A. Fabrica de
Cerveza, 0,31, (99,40%); Compaiiia de Explotaciones Energéticas, S.L., 0,55, (6,64%); Alfil
Logistics, S.A., 2,10, (60%), Damm Atlantica, S.A., 0,06, (100%), Agora Europe, S.A., 0,54
(50,00%), Damm Innovacién, S.L., 7,22 (100%), Osiris Tecnologia y Suministros Hosteleros,
S.L. 0,8, (10,65%) Font Salem ,S.L., 6,1, (64,71%) Plataforma Continental, S.L. 2,28 (100%).

Como participaciones indirectas relevantes, cabe destacar Gestion Fuente Liviana, S.L. con un
49,94%, Aguas de San Martin de Veri, S.A. con un 65,25% Compaiiia de Explotaciones
Energéticas, S.L. con un 74,93%, Soluciones Tecnolégicas para la Alimentacion, S.L. con un
27,08% , Katalyx Food Service, S.L. con 27,08%, Osiris Tecnologia y Suministros Hosteleros,
S.L. con 42,44 % y Levasec Alimentacion, S.A. con un 49,94%

Con relacién a la informacién adicional sobre sociedades del grupo y asociadas la Sociedad se
acoge a lo preceptuado en el Articulo 200, Segunda, parrafo segundo, del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas, que prevé su omisiéon cuando por su naturaleza pueda
acarrearse perjuicios a las mismas, asi como al apartado 8.2 del contenido de la Memoria del
R.D. 1643/1990 de 20 de diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad.

El epigrafe “Otros Créditos a Largo Plazo a Empresas del Grupo” recoge el nominal de dos
préstamos participativos a diversas sociedades del grupo, por un total de 12,7 millones de
euros, y con vencimiento indefinido. Unicamente se prevé la cancelacién anticipada bajo
determinadas circunstancias que no se prevé que se den en los préximos 12 meses.

EXISTENCIAS

La diferenciacion de las partidas agrupadas en la cuenta de Existencias del Balance es la
siguiente, en miles de euros:

31-12-02
Materias primas y otros aprovisionamientos ... 4.583
Productos en curso y semiterminados ..............ccoovviiiivniieniceieie 5.293
Productos terminados ..o 5.515

% _ 15.391




DEUDORES

La diferenciacién de las partidas agrupadas en la cuenta de Deudores del Balance es la
siguiente, en miles de euros:

31-12-02

Clientes por ventas y prestacion de Servicios ... 62.441
Deudas de empresas del Grupo ... 11.371
DEUAOTES VANOS ...ccvveveeeerieeiieeciraernsveesesiressreeeesiaraessrns s sse s saeeessinssssiaes 501
LY =T 1 v=| ROV PP PPIO VPP 52
Administraciones pUbNCAS .........cccecreriiiimniinen s 5713
PrOVISIONES ..oocveeieeiveieectee et e eiterseeseseree s ee s e et e s san e sarr s ba e sk (6.268)

73.900

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicion de este capitulo incluido en el Activo del Balance corresponde integramente a
valores a corto plazo, del propio ejercicio, retribuidos a interés de mercado. Se contabiliza a su
coste de adquisicion. EI movimiento habido durante el presente ejercicio en el capitulo del
Balance de Situacion adjunto, corresponde a las contrataciones y cancelaciones habidas
durante el ejercicio de este tipo de inversiones.

FONDOS PROPIOS

El movimiento de las partidas del Balance incluidas en esta agrupacion es el siguiente, en miles
de euros:

CAPITAL SUSCRITO
31-12-02
aT= 1[0 Lo 1 1050 | T U U PP 42.294
(7= o [0 i1 1= I OO U OO U UEREPPP 42.294

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada en fecha 26 de Junio del 2002,
acordé aprobar la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2001, presentada por el
Consejo de Administracién, asignando a Reserva Voluntaria 24,17 millones de euros y a Divi-
dendos Activos 14,80 millones de euros.

Las clases, el nimero y el valor nominal de las acciones de la Sociedad son:

Clase NUmero Nominal
(Euros)
NO SINAICAAA ...t ceerr e eanaans 42 .293.568 1

A la fecha de formulacién de las presentes Cuentas Anuales, la totalidad de las acciones de la
Sociedad estan admitidas a cotizacion.

Los accionistas, personas juridicas, con una participacion superior al 10% del capital social de
S.A. DAMM al 31 de diciembre de 2002 eran las Sociedades EUFRA HOLDING, AG.,
SEEGRUND, B.V. y INTERBREW BELGIUM, S.A. que ostentaban el 20,59%, el 13,91% vy el
12,60 % respectivamente.

e




PRIMA DE EMISION

31-12-02
oYz (6 [0 3N 1 110 r= | T SO PIPPPRPPPPPPS 16
oYz (o [0 i1 17| FVUTTRRTUUUUUUE T U OO Po 16

El saldo de la cuenta Prima de Emision se ha originado como consecuencia del aumento del
capital social llevado a cabo en el afio 1954. :

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas permite expresamente la utilizacion del
saldo de la Prima de Emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna
en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

RESERVAS
31-12-02
SaldO IMICIAL ....vveveieveeeieereceree e rerrre s e e e e sn e b a e s 142.942
Aumentos:
Distribucion de benefiCios ......ccccvvvveieriiiene e 24.166
(oY= (s o 1 {147 TR TT TR OO RpP 167.108
El desglose de la cuenta de Reservas, agrupada en el Balance es el siguiente:
Reservalegal ........cccooccvneniins FO OO SO PRSPPI 8.473
ORraS MESEIVAS .....oeeeeeeeciiveieeieiberrrisisseseearereesssaiessasssrarsssrannessassnannaes 158.635
167.108

La Reserva Legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10 % del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20 % del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADO EN EL. EJERCICIO

El Consejo de Administracion acordé fa distribucién, con pagos a partir del 15 de Octubre de
2.002, de un dividendo a cuenta del ejercicio por un importe total de 3,17 millones de euros,
asimismo, con pagos a partir del 15 de Enero del 2003, de un dividendo a cuenta del ejercicio
por un importe total de 3,17 millones de euros, totalizando 6,34 millones de euros.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Fl desglose y movimientos de la cuenta es el siguiente, en miles de euros:

OTRAS PROVISIONES
SAIAO INICIAL ...evveeeeeee et e e st re st e reaaaa e e e e e nannas 32.448
Entradas 0 DOtACIONES ........oovviiiviiirire e eiieir et 8.229
TTASPASOS ...iicviiivieireerieenii ettt sttt e e bbb (2.278)
ADNICACIONES ......ooveivirierierrircieisien e et e (5.584)
(oT=1 (o [0 107 | T TR OO OO PR OPP PP PP 32.815




ACREEDORES A LARGO PLAZO

El desglose de la cuenta de Acreedores a Largo Plazo incluida en el Pasivo del Balance es el
siguiente, en miles de euros:

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Préstamo sindicado el cual devenga un interés fijo que estd asegurado mediante un swap de
tipo de interés con una entidad financiera. El préstamo tiene un plazo de amortizacion de 10
afios, en vencimientos trimestrales. De acuerdo con este plan de amortizacion el desglose de la
deuda por vencimientos es la siguiente:

Miles de euros

Corto Plazo Largo Plazo
TOTAL
2003 2004 2005 2006 2007 2008 y P
resto
10.789 10.365 9.974 9.576 9.177 28.968 68.060

Debido a que el tipo de interés del préstamo es fijo, durante toda la vida del contrato, se ha
contabilizado el pasivo por su valor de reembolso (nominal del préstamo mas los intereses
totales a pagar durante la duracién del mismo). La diferencia entre el nominal del préstamo vy el
valor de reembolso, se ha contabilizado en el activo como Gastos a Distribuir en varios
ejercicios. Estos gastos se reflejan como gastos financieros en la Cuenta de Perdidas y
Ganancias, siguiendo un criterio financiero en funcion del nominal del crédito pendiente de

pago.

OTROS ACREEDORES
31/12/02
(@]17- L 30 (= 010 [- 1= T RTTTEET O O PR PPSOPR 1.328
Fianzas y depdsitos a largo plazo ... 24.085
25413

ACREEDORES A CORTO PLAZO

El desgiose de las cuentas de Acreedores a Corto Plazo incluidas en el Pasivo del Balance es el
siguiente, en miles de euros:

31/12/02

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO
Deudas con empresas del grupo de naturaleza comercial................... 4.611
4.611

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Administraciones publiCas .........ccccovvri i 14.459
Devengos al personal pendientes de pago ... 4.308
Otras dEUEAS ........coovvvvreiiee ittt r e e 12.020
30.787




SITUACION FISCAL.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponibie del Impuesto sobre

Sociedades es como sigue:

Miles de Euros

Resultado contable del ejercicio (después de

IMPUESIOS) ..ocovvrieeireccis s
impuesto sobre sociedades ..............ccoie.
Diferencias permanentes ...............cccceeen.

Diferencias temporales:

Con origen en el gJercicio ..........c.coceeeeian
Con origen en ejercicios anteriores ...........

Aumento _Disminucio Importe
37.597
15.919 15.919
1.502 1.502
10.608 10.608
(13.226) (13.226)
52.400

Base imponible (resultado fiscal) ......cccecvvmrrrrcirnnnn e

Las diferencias temporales netas se generan basicamente como consecuencia de las
dotaciones a las provisiones por riesgos y gastos del ejercicio, y en particular y derivado de la
normativa actualmente vigente, la exteriorizacion de los compromisos por pensiones del
personal ya jubilado podran ser deducidas en décimas partes en el Impuesto sobre
Sociedades, durante los diez ejercicios posteriores a la exteriorizacion.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga
fiscal ya pagada, registrada en la cuenta de Deudores (Administraciones Publicas) e
Inmovilizaciones Financieras, se ha originado como consecuencia de diferencias temporales,
principalmente por compromisos por pensiones y dotaciones a provisiones para riesgos y

gastos, de los siguientes ejercicios:

Miles de Euros

Impuesto anticipado

Ejercicio importe Efecto
impositivo
1994 6.878 2.407
1995 16.276 5.697
1996 16.314 5.710
2000 5.651 1.976
2001 5716 2.001
2002 10.608 3.713
Total ....cccerueeee 61.443 21.504

La practica totalidad de la diferencia entre la carga fiscal registrada en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias y la imputable al ejercicio en base a lo comentado en los parrafos anteriores,
obedece principalmente a deducciones de la cuota por doble imposicion intersocietaria, por

dividendos percibidos de sociedades filiales.




INGRESOS Y GASTOS

El desglose de las partidas incluidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es el siguiente, en
miles de euros:

IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El importe neto de la cifra de negocios se presenta neto del gasto correspondiente al Impuesto
Especial sobre la Cerveza devengado durante el ejercicio de 28 millones de euros.

No se menciona la distribucién del importe neto de la cifra de negocios por considerarla una
informacion confidencial y de caracter reservado, de conformidad a lo que al efecto establece el
R.D. 1643/1990 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad.

CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS Y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES

El desglose de las partidas incluidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es el siguiente, en
miles de euros:

2002
COMPIAS ..cvvrirerererterereesereeesereseeesresaens sess b s b s absras e bbbt s bt s s 103.189
Variacion de eXiSteNCIas .........cccccvvervveeiiieiin e e (234)
102.955

GASTOS DE PERSONAL

El desglose de las partidas incluidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias es el siguiente, en
miles de euros:

2002
Sueldos, salarios y asimilados ... 35.423
Cargas SOCIAIES .......cccovcirrirenriiiii 9.516
44.939

NUMERO DE PERSONAS EMPLEADAS

El nimero de personal de plantilla fijo empleado al cierre del ejercicio era de 869 personas,
siendo su desglose: Personal técnico, comercial y administracion, 275; Personal produccion,
594. La esencial caracteristica de campafia de nuestra industria, con importantes variaciones
productivas estacionales, incrementa de forma variable el namero de contrataciones adicionales
de personal durante la campana.

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose de las partidas incluidas en Otros Gastos de Explotacion de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias es el siguiente, en miles de euros:

2002
G RIVICIOS EXEEIIOTES 1ovvvereeee e e e et ee e e e e e eia s st e b s s rans e eeebesanaererennnnes 104 .837
B 5117 o L= RO UPPRN 1.601
106.438




Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades
que componen el Grupo Damm y sociedades dependientes por el auditor principal, asi como
por otras entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2002, han ascendido a 191.104
euros, de los cuales 91.656 euros corresponden a servicios prestados a Sociedad Anonima
Damm. Asimismo los honorarios por este mismo concepto correspondientes a otros auditores
participantes en la auditoria de distintas sociedades del grupo ascendieron a 4.950 euros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas
sociedades, por el auditor principal del grupo y por entidades vinculadas al mismo ascendieron
en el ejercicio 2002 a 17.906 euros, de los cuales 16.106 euros corresponden a los servicios
prestados a la sociedad S.A. Damm. Los otros auditores participantes en la auditoria de
distintas sociedades del grupo no han prestado otros servicios profesionales.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

El desglose de los Resultados Extraordinarios, incluido en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
es el siguiente, en miles de euros:

2002
Extorno Provision PensioNes ............ccccceeeriremnnneniiieniniinnnien s 1.274
Dividendos Extraordinarios de Compaiias del Grupo ............ccccceeeii 8.735
Provision para Riesgos y Gastos ...........cccevvivenvrinsciinicnn (8.229)
Ingresos y Gastos EXtraordinarios .............cceeeeiinninninnnnnnncennees (565)
1.725

Las Dotaciones a la provision para Riesgos y Gastos corresponden al importe estimado para
hacer frente a posibles contingencias y/o responsabilidades probables o ciertas relativas a
operaciones corrientes de la actividad de la Sociedad.

OTRA INFORMACION

Durante el ejercicio 2002 los importes devengados por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad ascendieron en concepto de sueldos y salarios, dietas y
atenciones estatutarias, a 3,3 millones de euros, una vez deducidas las retenciones fiscales a
practicar.

‘MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, para la proteccién y mejora del medio ambiente tiene en su inmovilizado diversos
elementos, con una inversion total de 4,6 millones de euros.

Asimismo durante el ejercicio 2002, la sociedad ha incurrido en diversos gastos con el objetivo
de proteccion y mejora en dicho ambito. Los gastos correspondientes a las actividades
recurrentes de mantenimiento y otros gastos ascienden a un total de 1,15 millones de euros.

Por otro lado la Sociedad tiene contratado un servicio exterior de recogida de residuos inertes
de forma regular, asimismo para el resto de residuos se tienen concertados con empresas
autorizadas como Gestores de residuos, el servicio para la retirada de los mismos.

A 31 de diciembre de 2002 la Sociedad no tiene registrada ninguna provision por posibles
riesgos medioambientales dado que estima que no existen contingencias significativas
relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos. Adicionalmente, la
sociedad dispone de pélizas de seguros asi como de planes de seguridad que permiten
asegurar razonablemente la cobertura de cualquier posible contingencia que se pudiera derivar
de su actuacion medioambiental.

o




TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio han sido las siguientes, en miles de euros:

Ventas ..........ccceeee.
Servicios prestados ..
Intereses préstamos
Aprovisionamientos .
Servicios recibidos ..
Dividendos recibidos

...........................................................................

...........................................................................

...........................................................................

............................................................................

............................................................................

...........................................................................

5.370
2.271
108
46.421
10.384
9.808




o
®
o
®
®
®
o
®
®
e
®
®
®
[
®
®
®
o
®
®
®
®
®
o
o
®
®
[
o
@
¢
!.
L
q

CUADROS DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS ANUALES 2002 Y 2001

Aplicaciones

Adquisiciones de inmovilizado:
Inmovilizaciones inmateriales (Neto) ..........ccoecvieininee
inmovilizaciones materiales (neto) ...........ccoceeeviincnne
Inmovilizaciones financieras (neto) ...........cccveniceinnen

Gastos a distribuir en varios €Jercicios ............ccceveiiiinn
Dividendo complementario ejercicio anterior ....................
Dividendo a cuenta ejercicio actual ...
Provisiones para riesgos ¥y gastos ...
Cancelacién a c/p de prestamos allp ..o
Prestaciones plan de pensiones ...,

Total Aplicaciones ........ccevercesmmsnsvessmsensensnes

Origenes

Recursos procedentes de las operaciones:
Resultado ejercicio ordinario ...
AmOortizacion JerciCio ..........cccccrvrivirciiiniii e
Variacion de las provisiones de inversiones

financieras y ofroS........ccccvvevniinniiiine e
Provisiones para riesgos y gastos .........ccocvvviiieeniiens
Resultados Extraordinarios .............ccooverivvvneccinenniennnn,
Impuesto anticipado ...

InMovilizado FINANCIEIO ..........eeeeivveeieiieeieeerererveseersnennnanenes
Acreedores a largo plazo .........ccoivvvnieiinii

Total Origenes ......c.cisninnriesssssnsnnanes

Exceso (Defecto) de origenes sobre aplicaciones ......

Variacion del Capital Circulante
Aumentos / (Disminuciones)

Existencias ..........cccoccevneens TS PUPPRRPRPSN
DEUAOTES  ...oooivieciiveeiitieerieeriree ettt s e
ACTEEAOTES .......oiviiiiiiei et
Iinversiones financieras temporales ..........c.ccceviev i,
Lo (=) (1= O OOV OTO PP
Aumento (Disminucién) del Capital Circulante ............

2002 2001
500 1.126
16.576 26.117
7.995 28.582
— 17.747
11.631 6.767
6.344 3.172
3.541 0
10.709 0
—~ 78.202
57.296 161.713
37.597 38.969
13.630 13.087
1.944 1.496
8.224 2.683
0 (2.772)
(1.868) 0
59527 53.463
- 60.101
3.990 78.735
63.517 192.299
6.221 30.586
(1.580) 6.184
8.795 17.770
3.221 (22.822)
(7.623) 21.521
3.408 7.933
6.221 30.586
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INFORME DE GESTION 2002

Tal y como estaba previsto, el afio 2002 ha sido el afio de la desaceleracion economica en el
contexto mundial aunque, afortunadamente, sin alcanzar los niveles de casi recesion que
algunos expertos economicos pronosticaban. En efecto, si bien es cierto que se ha
producido una desaceleracion econémica superior a 1 punto de crecimiento sobre el P.1.B.
previsto, no lo es menos que la Union Europea, y Espafia en particular, hayan

experimentado durante el Ultimo afio un crecimiento del 1,3 y el 2% respectivamente.

Este aumento, aunque pequefio como para poder asegurar un crecimiento efectivo del
empleo, es un dato suficientemente positivo como para que se pueda tener esperanza en un
mejor desarrollo del afio 2003. Datos tan relevantes como el de los niveles de las
inversiones en bienes de equipo, que presentaban descensos importantes en los ultimos
semestres, han experimentado un interesante repunte en el Gltimo trimestre de 2002, sin
duda influenciado por el descenso de los tipos de interés, que ha animado a las empresas a
invertir en maquinaria y bienes de equipo, asi como por la esperanza de una lenta pero
efectiva recuperacion econémica en la zona euro. Este aumento de la inversion en bienes de
equipo puede favorecer un crecimiento del P.1.B. para el 2003 superior al 2%, lo que

confirmaria el inicio de la tan deseada reactivacion econdmica.

La negativa evolucion del IPC en Esparia, hasta el doble del promedio de la UE, es el primer
indicio de pérdida de competitividad de las empresas y de freno al consumo, factores que
solo se pueden ver compensados por los esfuerzos de las empresas en materia de mejora

de la eficiencia productiva y la calidad.

Las nuevas tablas del IRPF aprobadas por el Gobierno, y que han entrado en vigor a
primeros de 2003, deberian contribuir a incrementar los niveles de consumo vy, por lo tanto,

el crecimiento economico.

Por todo ello, no es de extrafar que el sector cervecero espafiol haya tenido durante el
ejercicio 2002 un comportamiento erratico. A pesar del clima de inestabilidad econémica que
se ha vivido en la Union Europea a lo largo de este ejercicio y de la mala climatologia
experimentada durante el verano, con el consecuente descenso de los ingresos por turismo,
el sector cervecero espafiol ha conseguido un crecimiento cercano al 0,5%, lo que debe

considerarse como positivo.
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En un sector tan estacional como es el sector que nos ocupa, el hecho de que a pesar de
haber tenido uno de los peores veranos de los Ultimos afios, climatolégicamente hablando,
se haya acabado el afio con un crecimiento moderado aunque efectivo, puede y debe
considerarse como un éxito, al que no han sido ajenos los estudios sectoriales sobre

cerveza y salud, que han tenido un impacto muy favorable en los consumidores.

La reduccion del numero de compaiiias en el sector no so6lo ha representado un mayor
incremento de la agresividad comercial entre las empresas que operan en Espafia, sino
también un desequilibrio entre ellas por la desproporcion en cuanto al tamafio y el portafolio
de marcas de cada una de ellas, lo que ha obligado al desarrolio de importantes campanas
comerciales y promocionales por parte de todas las compafiias con el fin de mantener e
incrementar en lo posible las participaciones de mercado.

Dentro de este entorno, el ejercicio 2002 ha sido para el Grupo Damm un ejercicio
fundamentalmente de consolidacién econémica e industrial, a la vez que de analisis de

nuevos retos para su proyeccion en el futuro.

Durante el ejercicio pasado, el Grupo Damm ha integrado en su organizacion 4 nuevas
fabricas con el correspondiente nuevo portafolio de marcas, lo que ha supuesto un esfuerzo
organizativo maximo y una tarea de enorme complejidad. A las fabricas cerveceras de El
Prat, Santa Coloma y Murcia se han afiadido las de El Puig (Valencia) y Madrid, que alin
siendo fabricas del mismo sector, debido a su procedencia y ubicacion geografica no han
sido faciles de acoplar.

Gestion Fuente Liviana, S.L. (empresa del sector de agua mineral) es un perfecto
complemento en el centro/sur de Espafia a la marca de Aguas de San Martin de Veri, S.A,,
de Huesca, que se incorpord al grupo hace ya unos afos. Es de destacar que tanto Aguas
de San Martin de Veri, S.A. como Gestién Fuente Liviana, S.L. son de las pocas empresas
lideres del mercado que pueden garantizar una constante y Unica analitica de agua mineral
natural. Esta caracteristica, que puede parecer poco relevante, lo sera en gran medida en el
futuro ya que el agotamiento de alguno de los manantiales de nuestros competidores les ha
obligado a envasar con la misma marca agua procedente de distintos manantiales, lo cual si
bien es aceptable desde un punto de vista estrictamente reglamentario, no lo es en cuanto a

la uniformidad de la calidad y de la informacion al consumidor.
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La fabrica de refrescos de Font Salem, S.L. permite al grupo poder ofrecer una de las gamas
mas completas de cervezas, refrescos y aguas al mercado en general, y a nuestros
distribuidores en especial, para poder hacer frente al entorno competitivo en el que se
desenvuelve el Grupo Damm. Por todo ello, entre las distintas empresas que configuran el
Grupo se ha alcanzado un volumen de casi 10 millones de hectolitros de productos vendidos
en el mercado, que sitdan al Grupo dentro de las posiciones de liderazgo del mercado de

bebidas espafriol.

Para poder conseguir estos objetivos, durante el 2002 se ha iniciado el proceso de
implantacion de un nuevo sistema informatico para todas las empresas del grupo, que
permitira el seguimiento y control automatizado de todas las distintas magnitudes
comerciales, técnicas y financieras de las compafiias del Grupo, y que ha de tener su
culminacion a finales del afio 2003 permitiendo mejorar la eficiencia del grupo y su
competitividad, factor éste imprescindible para abordar con garantias de éxito los retos de
futuro que se plantean en un mercado cada vez mas informado y exigente, tanto desde el

punto de vista de la calidad como de la variedad de productos.

Desde el punto de vista comercial, y mientras el sector cervecero crecia cerca de un 0,5%
en el volumen de hectolitros fabricados, el Grupo Damm ha experimentado un crecimiento
de su produccion superior al 5%, y gracias no sélo al aumento de las ventas de las marcas
que configuran el portafolio clasico del Grupo Damm, sino también al crecimiento de las
nuevas marcas recientemente incorporadas al portafolio de Damm, y muy especialmente las

marcas Keler y Estrella del Sur.

También ha contribuido poderosamente al desarrollo comercial del Grupo la actividad de
Font Salem, S.L., sociedad participada por S.A. Damm, y que ha desarrollado una
importante actividad en el mercado de las marcas de distribucion.

Todo ello ha permitido al grupo seguir incrementando su cuota de participacion en el
mercado, lo que le hace consolidarse un afio mas como el tercer grupo cervecero espaiiol,
en clara competencia con los dos grandes grupos surgidos de las ultimas macrofusiones

experimentadas en el sector y, lo que es mas importante, acortar distancias respecto ellos.

Durante el ejercicio 2002, y como consecuencia de las nuevas incorporaciones, se ha
perfilado un nuevo esquema organizativo del Grupo, adecuandolo a la nueva realidad del

mismo. En esta linea, se ha procedido a integrar toda la operativa logistica del Grupo, a la

O N .
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vez que se ha promovido el desarrollo de proyectos en zonas de actividades logisticas, del
que no es ajena Alfil Logistics, S.A., sociedad participada al 60% por S.A. Damm y al 40%
por Renfe, que esta destinada a ser el operador logistico intermodal de referencia en el
sectory el de todo el Grupo.

Estos proyectos, que tendran su implementacion en los préoximos ejercicios, se enmarcan
dentro de la politica de reinversiones de una buena parte de los recursos generados por el

Grupo, en una clara politica de expansion a largo plazo.

Buena parte de las citadas inversiones, que en su totalidad alcanzan un importe de 57,3
millones de Euros, han sido consecuencia no solo de la politica de crecimiento del Grupo,
sino también de la voluntad de realizar e impulsar proyectos de mejora y aseguramiento de
los distintos niveles de calidad de nuestros productos y servicios, tema este de atencion
especial por parte de todas las sociedades que lo integran.

Dentro de la ralentizacién del denominado sector de Nuevas Tecnologias, y siguiendo la
misma linea de prudencia que caracteriza las actuaciones del grupo, compafias como Agora
Europe, S.L. y Soluciones Tecnoldgicas para la Alimentacion, S.L. (sociedad resultante del
acuerdo alcanzado por Osiris, Tecnologia y Suministros Hosteleros, S.L. con Katalyx Food,
filial del Grupo Telefénica), han continuado su desarrollo e implantacién en la confianza de
apoyar la actividad comercial y logistica del Grupo, contribuyendo a la generacion de
importantes ahorros y optimizando estos recursos, tanto para el grupo como para todos los
clientes de dichas sociedades.

También encontraran una serie de graficos que les ayudaran a visualizar con mas claridad
los distintos parametros airededor de los cuales se articula toda la informacion econémlca
asi como un resumen final de los datos financieros més relevantes

Finalmente, queremos reiterar como cada afio nuestro mas profundo agradecimiento a las
personas que desempefian su trabajo dia a dia en todas y cada una de las sociedades que
forman el Grupo Damm, a los equipos directivos de las mismas por su dedicacion y esfuerzo
Y, en especial, a todos nuestros distribuidores, puesto que gracias a su labor y fidelidad los

productos del Grupo llegan cada dia a todos nuestros client y consumidores manteniendo

los niveles de calidad y el prestigio adquirido por nuestras farcas a lo largo de los afios.

Todo ello nos permite poder presentarles los resultados vorables que a continuacién

jqnistas. >

encontraran para ser aprobados por esta Junta General
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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Sociedad An6nima Damm:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de SOCIEDAD ANONIMA DAMM Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidados correspondientes al gjercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro
trabajo no incluyé el examen de las cuentas anuales de 2002 de Corporacién Econdémica Damm
S.A., sociedad participada directa e indirectamente en un 99,89%, por Sociedad Andnima Damm y
cuya aportacién a las cuentas consolidadas se desglosa en diversos apartados de la memoria. Las
mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por GM Auditors, S.L. Nuestra opinién
expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Sociedad Anonima Damm y
Sociedades Dependientes se basa, en lo relativo a la participacién mantenida en Corporacion
Econémica Damm, S.A., inicamente en el informe de GM Auditors, S.L.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados,
ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002, Con fecha 10 de
abril de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2001, en €l que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinion, basada en nuestra auditorfa y en el informe de GM Auditors, S.L., las cuentas
anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada de Sociedad Anonima Damm y
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados consolidados de sus
operaciones correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuadas, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en ¢l ejercicio anterior.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucioén de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado

Deloitte
.{Oﬁd\et Deloitte & Touche Esparia, 5.L. Inscrita en ol Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414.
m CLE.: B 79104409, Domicilio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid.




concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado
en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de las Sociedades.

DELOITTE & TOYCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R. 'C,- S0692

/

Juan Antonio Bogdas

3 de marzo de 2003




BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

MILES DE EUROS

31-12-02 31-12-01

ACTIVO

Inmovilizado
‘Gastos de establecimiento ... 1.266 3.363
Inmovilizaciones inmateriales ... 20.344 10.741
Inmovilizaciones materiales ... 172.962 159.968
Inmovilizaciones fiNanNCIBras ........cccovveecciiiiiiininnne e 33.501 21.154
Total iNMOoVIlIZAdO .......ccccvinmrrnrerscinin s 228.163 195.226
Fondo de Comercio de Consolidacion .........cccccecueiienianns 21.817 29.360
Gastos a distribuir en varios ejercicios .........cc.ccceivcnnaenes 15.395 18.938
Activo Circulante

EXISIENCIAS .vvvvveeeeeecee ettt e 34.355 34.871
DEUdOIES ...t e 100.154 104.726
Clientes, Empresas del Grupo .......c.oocevvenveiniiinennneenens 412 92
Inversiones financieras temporales ..., 132.420 123.710
TESOTEIIA ... vteeeir e ereeree e e ese et e e ras s ars 83.543 80.403
Ajustes por periodificacion ..., 122 565
Total Activo Circulante ... 351.006 344.367
Total ACHIVO ...coveevieercrrneercrserrcrssssras s esassnessn s s sssnnssmsnssvones 616.381 587.891
PASIVO

Fondos Propios

Capital SUSCIHO ......ooiviiiee e e 42.294 42,294
Prima de emisiOn .............ccocciiiiieiier e 16 16
Otras reservas de la sociedad dominante .............cc..cccenie 167.108 142.942
Reservas en Sdades. Consolidadas por integracion global . 15.871 12.927
Pérdidas y Ganancias atribuibles a la sociedad dominante . 38.931 41.777
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio .............c.......... (6.344) (3.172)
Total FONdoSs Propios ....cccvuvmsseismismcsssssssmssisessssemsransanss 257.876 236.784
Intereses de Socios Externos ................ccccovvvevveiniceneen 40.277 38.855
Ingresos a distribuir en varios ejercicios ..................... 1.440 1.678
Provisiones para Riesgos y Gastos ....................cccocceen 38.971 30.188
Acreedores a largo plazo

Deudas con entidades de crédito ............cccevvevvvnreniciine 91.644 88.216
Oros acreBAONES ...t e 36.039 36.649
Total Acreedores a largo plazo ........cvererersinnmsiessnsssinnen 127.683 124.865
Acreedores a corto plazo

Deudas con entidades de crédito ..........coceeoviveiininivinnnn, 25.685 23.186
Deudas con empresas del grupo ..o, 713 285
Acreedores COMErCiales .........ocoovvvevvvvve e 79.438 93.089
Otras deudas no comerciales ............cccvviiveieeoiicicnieen, 44.298 38.961
Total Acreedores a corto PlazZo .....cccuerereccerrrcmerrresnremsisins 150.134 155.521
Total Pasivo 616.381 587.891
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

MILES DE EUROS

2.002 2.001
Ingresos
Importe neto de la cifra de REJOCIOS ......covvcveriiiiiiiciiiis 452 567 400.357
Aumento de las existencias de productos terminados y en curso
de fADFICAGION ..ovvivveeeieeer ettt eres ettt cce s st rr s eb e ne e - 5.566
Trabajos efectuados por el grupo para el inmovilizado .................. - 51
Otros ingresos de explotacion ... 13.5634 11.756
Total ingresos explotacion ..., 466.101 417.730
Gastos
Reduccidn de las existencias de productos terminados y en curso
de fabrCACION ..ot 2.005 -
Aprovisionamientos; Consumo de materias primas y otras
Materias consSUMIDIES ..........cccoovevimrireiereee i 157.113 146.057
Gastos de personal ... 77.304 65.101
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado .......................... 27.904 22.258
Variacion Provisiones Trafico ..., 177 462
Otros gastos de explotacion ... 146.129 127.689
Total gastos explotacion ... 410.632 361.567
Beneficios de ExXplotacion ... 55.469 56.163
Ingresos de participaciones en capital ... 26 37
Otros intereses e ingresos asimilados ............cccccccoviniinninvnnieees 7.267 9.698
Diferencias positivas de cCambio ..., 220 5
Total ingresos fiNANCIEroS ......cvveiiririneressrsscsiscnnsees 7.513 9.740
Gastos financieros y gastos asimilados ..............conviininen 6.698 5.759
Diferencias negativas de cambio ..., 19 (52)
Total gastos fiNANCIEroS .......vivvrrrcemerrssennsn 6.717 5.707
Resultados Financieros Positivos ..., 796 4.033
Amortizacion Fondo de Comercio de Consolidacion 1.836 1.346
Beneficios de las Actividades ordinarias ...........ccevrvcicviiinncnnnes 54.429 58.850
Beneficios en enajenacion de inmovilizado ... 644 229
Subvenciones de capital transferidas a Resultado ............ccccoeevs 264 460
Otros Resultados extraordinarios ...........cccceeeeeeriiinniniinienn e 412 6.772
Resultados Extraordinarios Positivos (Negativos) ...........c..... 1.320 7.461
Beneficios Consolidados antes de impuestos .............cccoviineees 55.749 66.311
Impuesto sobre Sociedades ...........ccvvniiiecee (17.034) (24.300)
Resultado Consolidado del ejercicio .....c.cciinmnneccninnenn, 38.715 42.011
Resultado atribuido a socios externos ... 216 (234)
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante ..... A 38.931 41.777

e m——E————




MEMORIA CONSOLIDADA EJERCICIO 2.002

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD DOMINANTE
S.A. Damm tiene como objeto social la elaboracién y venta de cerveza, sus residuos y sus derivados,
SOCIEDADES DEPENDIENTES INCLUIDAS EN LA CONSOLIDACION

La razén social, domicilio, importe de la participacién, porcentaje nominal del capital poseido por las
sociedades del grupo, sociedad titular de la participacion, actividad realizada, método de consolidacion y
fecha de cierre de las Ultimas cuentas anuales, son los siguientes, con cifras en miles de euros:

AGORA EUROPE, S.A.

Orense, 20 planta 22 MADRID

Importe neto de la participacion: $39,7

Porcentaje nominal de la participacion directa: 50%
Titular de la participacién: S.A.Damm

Método: Integracion Global

Volumen de activos: 9.567

Actividad: Realizacion y comercializacion, a través de medios electrénicos o telematicos de actividades
logisticas.

Fecha cietre cuentas anuales: 31-12-02

Fecha cuentas a consolidar; 31-12-02

AGUAS DE SAN MARTIN DE VERI, S.A.

Ctra.a Pont de Suert, s/n BISAURRI (Huesca)

Importe Neto de la participacion: 4.080,2

Porcentaje nominal de la participacion indirecta: 65,25%

Titular de la participacion: Corporaciéon Econémica Damm, S.A.
Método: Integracion Global

Volumen de activos: 16.050

Actividad: Venta de agua

Fecha ciemre cuentas anuales: 31-12-02

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-02

ALFIL LOGISTICS, S.A.

Rios Rosas, 44 MADRID

Importe neto de la participacion directa: 2.094,5

Porcentaje nominal de la participacion: 60%

Titular de la participacion: 8.A.Damm

Método: Integracion Global

Volumen de activos: 9.283

Actividad: Realizacion y comercializacion de actividades logisticas
Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-02

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-02




| COMPARIA DE EXPLOTACIONES ENERGETICAS, S.L.
Rosellén, 515 BARCELONA |

Importe neto de la Participacion directa: 547,8

Importe neto de la participacion indirecta: 5.613,3
Porcentaje nominal de la participacion directa: 6,64%
Porcentaje nominal de la participacion indirecta: 68,29%
Titular de la participacion directa: S.A. Damm

Titulares de la participacion indirecta: La Moravia, S.A. y Corporacion Economica Damm S.A.
Método de consolidacion: Integracion Giobal

Volumen de activos: 13.749

Actividad: Cogeneracion de energia eléctrica

Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-02

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-02

CORPORACION ECONOMICA DAMM, S.A.

Rosellon, 515 BARCELONA

Importe neto de la Participacion directa: 72.838,7

Importe neto de la participacion indirecta: 230,2

Porcentaje nominal de la participacion directa: 97,92%

Porcentaje nominal de la participacion indirecta: 1,97%

Titular de la participacién directa: S.A. Damm

Titular de la participacion indirecta: La Bohemia, S.A. Fabrica de Cerveza

Método de consolidacion: Integracion Global

Volumen de activos: 86.742

Actividad: Arrendamiento, uso y explotacion bienes inmuebles, y tenencia de valores mobiliarios y activos
financieros. ‘
Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-02

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-02

DAMM INNOVACION, S.L.

Rosellén, 515 BARCELONA

importe neto de la Participacion directa: 7.214,8
Porcentaje nominal de la participacion directa: 100%
Titular de la participacion directa: S.A. Damm
Método de consolidacién: Integracion Global
Volumen de activos: 12.532

Actividad: Tenencia de valores mobiliarios

Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-02

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-02

ESTRELLA DE LEVANTE FABRICA DE CERVEZA, S.A.
Mayor, 171 ESPINARDO (Murcia)

Importe neto de la participacion: 11.380,5

Porcentaje nominal de la participacion directa: 66,90%
Titular de la participacion: S.A.Damm

Método: Integracion Global

Volumen de activos: 46.975

Actividad: Fabricacion y venta de cerveza y sus derivados
Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-02

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-02




FONT SALEM, S.L.

Partida Fronté, s/n SALEM (Valencia)

Importe neto de la participacion: 6.100,0

Porcentaje nominal de la participacién directa: 64,71%
Titular de la participacion: $.A.Damm

Método: Integracion Global

Volumen de activos: 78.890

Actividad: Produccion, envasado, y venta de bebidas refrescantes y cerveza.

Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-02
Fecha cuentas a consolidar: 31-12-02

" GESTION FUENTE LIVIANA, S.L.

Cariete, s/n Huerta del Marquesado (Cuenca)
importe neto de la participacion indirecta: 26.915,9
Porcentaje nominal de la participacion indirecta: 49.9%

Titular de la participacién indirecta: Corporaciéon Econémica Damm, S.A.

Método: Integracion Global

Volumen de activos: 23.855

Actividad: Comercializacion de agua mineral y bebidas alcoholicas
Fecha cietre cuentas anuales: 31-12-02

Fecha cuentas a consolidar; 31-12-02

LA BOHEMIA, S.A. FABRICA DE CERVEZA

Rosellon, 515 BARCELONA

Importe neto de la participacion: 302,8

Porcentaje nominal de la participacion directa: 99,40%
Titular de la participacion: S.A. Damm

Método de consolidacion: Integracion Global

Volumen de activos: 1.294

Actividad: Representacion, distribucion y venta bebidas
Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-02

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-02

LA MORAVIA, S.A.

Rossell6, 515 BARCELONA

Importe neto de la participacion: 8.943,3

Porcentaje nominal de la participacion directa: 100%

Titular de la participacion; S.A. Damm

Método de consolidacién: integracion Global

Volumen de activos; 12.328

Actividad: Fabricacion y venta de malta, sus residuos y sus derivados.
Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-02

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-02

LEVASEC ALIMENTACION, S.A,

Rossell6, 515 BARCELONA

Importe neto de la participacion: 150,0

Porcentaje nominal de la participacion directa: 49.9%

Titular de la participacion: Corporacion Econémica Damm, S.A.
Método de consolidacion: Integracion Global

Volumen de activos: 899

Actividad: Transformacion levadura liquida en levadura seca desalcoholizada y su comercializacion.

Fecha cierre cuentas anuales; 31-12-02
Fecha cuentas a consolidar: 31-12-02




OSIRIS TECNOLOGIA Y SUMINISTROS HOSTELEROS, S.L.

Rosellén, 515 BARCELONA

Importe neto de la Participacion directa: 565,2

importe neto de la Participacién indirecta: 2.250,9

Porcentaje nominal de la participacion directa: 10,65%

Porcentaje nominal de la participacion indirecta: 42,44%

Titular de la participacion directa: S$.A. Damm

Titular de la participacion indirecta: Damm Innovacién S.L.

Método de consolidacion: Integracion Global

Volumen de activos: 13.565

Actividad: Creacion y explotacion comercial de un mercado virtual del sector de hosteleria y prestacion
de servicios de asesoramiento, consultoria e intermediacion a los mismos.
Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-02

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-02

PLATAFORMA CONTINENTAL. S.L.

Rosellén, 515 BARCELONA

Importe neto de la Participacion directa: 2.279,2

Porcentaje nominal de la participacién directa: 100%

Titular de la participacion directa: S.A. Damm

Método de consolidacion: Integracion Global

Volumen de activos: 16.854

Actividad: Elaboracién y venta de cerveza, sus residuos y sus derfivados.
Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-02

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-02

RESERVAS DE HIELO. S.A.

Rosselld, 515 BARCELONA

Importe neto de la participacion: 629,0

Porcentaje nominal de la participacion directa: 100%
Titular de la participacion: 8.A.Damm

Método: Integracién Global

Volumen de Activos: 1.114

Actividad: Arrendamiento de locales comerciales
Fecha cierre cuentas anuales: 31-12-02

Fecha cuentas a consolidar: 31-12-02

Estos datos han sido facilitados por las empresas dependientes y su situacion patrimonial figura en sus
cuentas anuales, auditadas para Aguas de San Martin de Veri, $.A., Alfil Logisitics, S.A., Compafiia de
Explotaciones Energéticas, S.L., Corporacion Econémica Damm, S.A., Estrelia de lLevante Fabrica de
Cervezas, S.A., Font Salem, S.L., Gestion Fuente Liviana, S.L., La Moravia, S.A,, y Plataforma
Continental, S.L.

SOCIEDADES EXCLUIDAS DEL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Se han excluido del perimetro de consolidacion determinadas sociedades dependientes por su interés
poco significativo con respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales consolidadas.




BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de las
Sociedades del grupo y se presentan de acuerdo con el Codigo de Comercio y el R.D. 1816/1991 de 20
de diciembre por el que se aprueban las normas para la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2.002, qué han sido formuladas por los
Administradores de la sociedad dominante, se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria
de Accionistas de dicha sociedad, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

La consolidacién se ha realizado por el método de integracién global para aquellas sociedades sobre las
que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus 6rganos de representacion y
decision. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados
de las sociedades consolidadas se presenta en el capitulo "Intereses de socios externos" del pasivo del
balance de situacién consolidado y "Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, respectivamente.

En estas cuentas anuales consolidadas han sido eliminados todos los saldos y transacciones relevantes
entre las Sociedades del Grupo, asi como el importe de las participaciones mantenidas entre ellas.
Asimismo, ha sido eliminado el margen generado entre Sociedades del Grupo por operaciones internas
todavia no realizadas ante terceros.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal correspondiente a la
incorporacion de las reservas de las sociedades filiales consolidadas a la dominante, debido a que se
considera que no se realizaran transferencias de reservas no sujetas a tributacion en origen, por
considerar que éstas se utilizaran como recursos de financiacion en cada sociedad.

El total de las reservas restringidas de las sociedades consolidadas se ha considerado también como
reservas restringidas en el proceso de consolidacion.

COMPARACION DE LA INFORMACION CON EL EJERCICIO 2.001

Tal y como recoge la memoria de las Cuentas Anuales del Ejercicio 2001, la Sociedad Gestién Fuente
Liviana, S.L., se incorpord al Perimetro de Consolidacion con efectos 27 de Diciembre de 2001. Las
Cuentas Anuales de dicho ejercicio integran Unicamente el Balance de Situacion a 31 de Diciembre de
esta Sociedad y no la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La incorporacion de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias de esta Sociedad en el 2002 ha supuesto un mayor Importe Neto de la Cifra de Negocios, y
de Resultados Netos de 21,5 y 1 milléon de euros respectivamente.

CAMBIOS EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Durante el presente ejercicio han pasado a formar parte del grupo la sociedad Levasec Alimentacion,
S.A.. El efecto de haber incorporado esta sociedad al Grupo Damm, se detalla en diversos apartados de
las Cuentas Anuales.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad dominante en la elaboracién de sus
cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 2.002 han sido las siguientes:




HOMOGENEIZACION DE PARTIDAS

Se ha practicado la necesaria homogeneizacion previa de los balances y cuentas de Perdidas y
Ganancias de las Sociedades incluidas en la consolidacion, siguiendo métodos uniformes, de acuerdo
con los principios y normas de valoracion establecidos en la legislacién vigente, y conforme a los criterios
aplicados por la sociedad dominante.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Corresponden a los costes de ampliacion de capital de las diferentes sociedades del Grupo. Se valoran a
su coste de adquisicion y se amortizan linealmente en un plazo de 5 afios.

INMOVILIZADO INMATERIAL

La cuenta “Aplicaciones Informaticas” de las sociedades consolidadas se halla valorada a coste de
adquisicion o coste de produccion. En el presente apartado se incluyen principaimente, aquellas
aplicaciones informaticas que el Grupo, dadas las actividades que realizan determinadas sociedades,
prevé su utilizacién durante varios ejercicios. L.a amortizacion de dichos activos se realiza de forma lineal,
sin gque en ningun caso supere el plazo de 6 afios.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el
importe de la opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de la operacion, se contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios y se imputa a los
resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. Estos bienes, que corresponden en su
mayor parte a maquinaria, se amortizan con idénticos criterios que los aplicados al inmovilizado material.

El “Otro Inmovilizado Inmaterial’, se compone de concesiones administrativas y propiedad industrial
valorados a su coste de adquisicién. Su amortizacion es lineal en la vida de la concesion y 5 afios,
respectivamente.

INMOVILIZADO MATERIAL

El inmovilizado material de determinadas sociedades consolidadas adquirido con anterioridad al 31 de
diciembre de 1983 y con anterioridad a 31 de diciembre de 1996, se halla valorado a precio de coste
actualizado con anterioridad a dichas fechas, de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las
adiciones posteriores se han valorado a coste de adquisicion. Las plusvalias o incrementos netos de
valor resultantes de las operaciones de actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que
restan por completar la vida Util de los elementos actualizados.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste
de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en que
se incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, o degresivo para
determinados elementos, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, y de
acuerdo con los coeficientes de amortizacion méaximos autorizados por la legislacion fiscal vigente para
cada rama y seccion de actividad. Los coeficientes de amortizacion empleados son los que contempla el
Anexo al R.D. 537/1997, de 14 de abril, para el epigrafe elementos comunes y para el grupo 412:
Industrias de bebidas, corregido, en su caso, por lo que dispone el R.D.L. 3/1993 de 26 de febrero.

INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en
la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la




proteccién y mejora del medioambiente incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion futura
de las operaciones de la entidad.

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a precio de coste

La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo los mismos criterios que para el inmovilizado material,
en funcion de los afios de vida Util estimada de los diferentes elementos.

Los gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan y con independencia del momento en que se produce
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la
Sociedad contabiliza las pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, tan pronto son conocidas.

VALORES NEGOCIABLES Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS

Las participaciones en sociedades excluidas de la consolidacion adquiridas con anterioridad al 31/12/83
se valoran al coste de adquisicion, actualizado y regularizado al amparo de la Ley 9/1983. Las adiciones
posteriores se han valorado a coste de adquisicion; su valor estd minorado, en su caso, por las
necesarias provisiones para depreciacion, por exceso del coste sobre su valor razonable al cierre del
gjercicio, determinado en base al valor tedrico contable de los ultimos estados financieros de los que se
dispone por ser titulos sin cotizacion oficial, corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes a
la fecha de adquisicién y que subsistan en la valoracion posterior.

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El fondo de comercio de consolidacion ha sido calculado como la diferencia entre el precio de
adquisicion y el valor tedrico contable de las acciones adquiridas obtenido de las cuentas anuales mas
cercanas al momento de la adquisicion.

El fondo de comercio de consolidacion se amortiza siguiendo un criterio lineal, y dependiendo de la
participacion, el plazo de amortizacion se situa entre los 5 y los 20 afios.

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Los gastos por intereses diferidos se han valorado por la diferencia entre el valor de reembolso y el valor
de emision de las deudas a que correspondan.

Dichos gastos se imputaran a resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes
deudas y de acuerdo con un plan financiero.

EXISTENCIAS

Las materias primas y otras materias consumibles se valoran al coste medio de adquisicion o al valor de
mercado, el menor. Los productos terminados y en curso de fabricacién se valoran al coste real de
produccién (que incluye el coste de los materiales incorporados, la mano de obra y la parte
correspondiente de los gastos de fabricacion) o valor de mercado, el menor.

PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES

De acuerdo con los convenios colectivos de S.A. Damm, La Moravia, S.A.,, Estrella de Levante Fabrica
de Cerveza, S.A., y Plataforma Continental, S.L., las sociedades tienen contraidas obligaciones con sus
empleados derivadas de diferentes tipos de ayudas concedidas a los mismos, complementarias de las
prestaciones obligatorias del Régimen General de la Seguridad Social, en concepto de jubilaciones,
invalidez y viudedad. Asimismo, éstas y otras sociedades del grupo, tienen establecidas diversas
gratificaciones que premian la permanencia en la empresa y alcanzar la jubilacion.

De acuerdo con la normativa vigente, y con el objetivo de adaptarse a la ley 30/1995 en lo relativo a la
externalizacion de sus compromisos por pensiones con el personal, las Sociedades indicadas
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anteriormente contrataron en el ejercicio 2001, un seguro de grupo de prestacion definida, que
instrumentaliza los compromisos por pensiones que dichas sociedades tienen asumidos con el grupo
asegurado.

Dicho contrato queda sujeto al régimen previsto en la disposicion adicional primera de la Ley 8/1997, de
8 de Junio, y en su Reglamento de desarrolio aprobado por el RD 1588/1999, de 15 de Octubre, sobre la
instrumentalizacion de los compromisos de pensiones de las empresas con los trabajadores y
beneficiarios.

Las Sociedades mantienen contabilizado el impuesto sobre sociedades anticipado clasificado en el
epigrafe “Inmovilizaciones Financieras (Otros créditos)” relativos a los compromisos por pensiones
exteriorizados para el personal jubilado, puesto que seran deducibles fiscalmente durante los siguientes
10 ejercicios posteriores a su exteriorizacion.

OTRAS PROVISIONES

Corresponden a los importes estimados en provision de diversas previsibles futuras contingencias,
relativas a operaciones corrientes de las actividades de las sociedades del grupo.

DEUDAS

Las cuentas deudoras del Activo Circulante y las cuentas acreedoras del Pasivo se contabilizan por su
valor nominal, y se clasifican como de corto plazo, si su vencimiento es inferior a un afio. De ser su
vencimiento igual o superior a un afio se clasifican como de largo plazo.

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado economico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con
el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y ios pagos a cuenta.

INGRESOS Y GASTOS

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y servicios que representan y
con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se contabilizan los beneficios realizados a
la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, alin siendo eventuales,
se contabilizan tan pronto son conocidos.




GASTOS DE CONSTITUCION Y ESTABLECIMIENTO

Gastos de Constitucion y Establecimiento
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BIENES ARRENDAMIENTO FINANCIERO
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El movimiento habido durante el tltimo ejercicio en las diferentes cuentas de gastos de establecimiento y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente, en miles de euros:

31.12.02

3.363
127
(1.852)
(372)

1.266

'El movimiento habido durante el Ultimo ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizaciones
inmateriales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente, en miles de
euros:

31.12.02

8.396
2271
(943)

9.724

687
1.326
(12)

2.001

31.12.02

31
19
(19)

31

31.12.02

2.264
10.537
(197)
(134)

12.470
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Salidas, Bajas 0 RedUCCIONES ..........cocveeuimmrraiiiseisi e (55)
TEASPASOS  ...veeeeuiieererietibirar b (63)
SAIAO FINGL o ovviiee e e s esrr e eeevesserreesessttsrrsramteeeseernreear b E T s a Ty e ssnm st e ennnniias 3.751
TOTAL INMOVILIZADO INMATERIAL 20.344

E! epigrafe Software Informatico incluye a 31 de Diciembre de 2002, determinados activos en curso, por
importe de 1,4 millones de euros.

El epigrafe “Derecho sobre bienes en arrendamiento Financiero”, corresponde, basicamente, a
magquinaria productiva formalizada en diversos contratos de arrendamiento financiero con una duracion
de entre 3 y 6 afos.

El coste en origen asciende a 12,5 millones de euros con un valor de opcién de compra de 0,04 millones
de euros, por lo que se han satisfecho cuotas durante el ejercicio 2.002 de 0,96 miliones de euros y
estan pendientes de pago a 31 de diciembre de 2002 cuotas por valor de 12,2 millones de euros,
incluidas en el epigrafe de Deudas con Entidades de Credito.




o
® INMOVILIZACIONES MATERIALES
g El movimiento habido durante el tiltimo ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizaciones materiales
9 y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente, en miles de euros:
®
31-12-02
® TERRENOS Y CONSTRUCCIONES
| SAIAO IMCIAL 1vvreeeoeveeereeeeee v eereesreeaessrsesraesseeasasresrre s st aasa s et earersr e s r e bssanes 72.544
® Entradas O dOtACIONES ....c..covvvvreeeeeeiee s esetesnr e s st s s aae s 4.098
Py TRASPASOS ....vvvvveeeeeeersererececcesiii bbb bR bt 3.705
Salidas, Bajas 0 Reducciones .............ceeeeene et ereebe et (7.143)
® LTz 1o (oI i18 1= | IR U OO SO PRSPPSO PP PPPPS 73.204
® Amortizaciones: :
SAIAO IMICIAD c.ooeveerveeeeeeecriesverrreeea e erseeeeeessa s s sae s s ar e s e bt asresar e s bbb 22.362
® Entradas 0 dOACIONES .....cccvvevureecireececrererinetssists e e ssresesnase st s sssranssasass 1.738
Salidas, Bajas 0 RedUCCIONES ..o (4.411)
() TEASPASOS ...veeeeeeearerrerereeebitis st m b bt 214
SAIAO FINAL ©ovverreeeeeeer e eicte st et e e eamesreser e et e bt a e s s e b e ran e san b 19.903
®
® 31-12-02
INSTALACIONES TECNICAS Y MAQUINARIA
® SAIAO INNCIAL +...vvvvveeeeeeeeeere s ees e ess e ssenessssssssssesescesessssseseesoss 293.290
Entradas 0 dotACIONES .........covveeveeeeeirinirerrieereesibs et s st asas s s 8.370
® TEASPASOS ....vvvereeeieeesterereseeeeassi b b sb s bt sb et b bR 10.910
P Salidas, bajas 0 reduCCIONES ..........ccoiiireniee (6.096)
Disminuciones por transferencia ... —
® SAIAO FINAL 1ovirvree et e e ee et eere s e e e e e sra s e e eae s s r e b e st 306.474
® Amortizaciones:
LoT=1 (o (ol a1 v 1= | RO RO U OO VOO OR PSPPSR PPOTS 213.363
) Entradas 0 dotaCiONES . .....ovvv v e ceveeeernrereecesrins oo s ber s nn e b 14.487
TEASPASOS ....vovveeeeceeneeesrerererceemmaat st s b sr s e b etk e e 1.472
® Salidas, bajas 0 redUCCIONES ..........cocvvvueemiereiernnin e (2.140)
SAIHO TINAY oot e e e et e bbb a e 227.182
o
® 31-12-02
OTRAS INSTALACIONES, UTILLAJE, MOBILIARIO Y ENVASES
o SAIAO INUCIAL vvvovveooeerreeeeeeeeeeeeseeseere e eeeesesssenssssse et esesseessesessessessisassnees 143.846
Entradas 0 dOtaCIONES .......ocovvvevecereeeeeeesrrree ettt st e 17.277
® TEASDASOS ..vverereeereeeies et e bbb 797
Salidas, bajas 0 reduCCiONES ..........cocvveeivirieeiiiini (647)
® SAIAO FINA] oo ees oot 161.273
® Amortizaciones: _
® SAIO IHCIAL veivvee et vttt s e e e et s e e srn e es s s ab b s e ne e b e s 120.627
Entradas 0 dOtACIONES .....oceeveeeeieieriiree et et a s s 9.251
® TrASPASOS ...c..ceeevetrirt et cei i b ies e bbb (1.635)
Salidas, bajas 0 redUCCIONES ........c.couvereeiimirnin b e (1.813)
® ST\ (o o 11172 | DU OTU OO SO U PP SOU PP SRUPYPI PO 126.430
® B}
®
®
®




ANTICIPOS E

Saldo inicial ....

INMOVILIZACIONES MATERIALES EN CURSO

Cambio y/o entrada en el perimetro de consolidacion ..............occovrmeeees.
Entradas 0 dotaciones ..........cccoemcnieniinnies e s
Salidas, bajas 0 FedUCCIONES .......oureeiereeiirnimii s
TEASPASOS «.vvvveeeerereneeercmstisissrsese s e bbb o R AR
oY=\ Vs [ IR 1= T VOO YO PP SRR TTP PP

TOTAL INMOVILIZACIONES MATERIALES

Saldo inicial....

Cambio y/o entrada en el perimetro de consolidacion ...
Entradas 0 dotacioNeS.........cc.cvvvvcerreeenecieie it bir e

Traspasos......

Salidas, bajas 0 redUCCIONES ........ccccoviier i

Saldo final ......

Amortizaciones:

Saldo inicial ...

.............................................................................................

Cambio y/o entrada en el perimetro de consolidacion ...
Entradas 0 dotaciones.........cevveeeieiiinieenreniei e e

Traspasos......
Salidas, bajas
Saldo final ......

TOTAL NETO

Una parte de los terrenos, construcciones y maquinaria de Font Salem, S.L., se encuentran afectos a
determinadas pdlizas de crédito con garantia hipotecaria concedidas por diversas entidades financieras y
entidades de crédito cuyo saldo pendiente de pago al 31 de diciembre de 2002 ascienden a 4,9 miliones
de euros.

O TEAUCCIONES oot eiee e et e et vasseeeeeeemsbbbrrs i esresaaaas

---------------------------------------------------------------------------------------------

31-12-02

6.639
191
9.658
(1.992)
(8.971)

5.525

31-12-02

516.319
191
39.403
6.441
(15.878)

546.476

356.351

25.476
51
(8.364)

373.514

172.962




INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El desglose de las partidas incluidas en el balance de situacion consolidado bajo el epigrafe de
inmovilizaciones financieras, en miles de euros, es el siguiente:

31.12.02
Participaciones en Empresas del grupo excluidas de consolidacion ..... 6.648
Cartera de Valores a Largo plazo ..., 529
(0] 110 R (= [1Co 1= PO OSSO U PP OSSR PFEY I 625
IMPUESEO ANEICIPAAD ... 15.800
Depositos y fianzas a largo PlazZo ..., 128
Créditos a L/P por Venta de Inmovilizado ... 9.861
TOtA FBIO vvveee et eerr et bbb s 33.591

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas de inmovilizaciones financieras han sido los
siguientes, en miles de euros:

Participaciones en Empresas del Grupo 31.12.02
SaldO INICIAL ....oooivr e reeeeeetrerrereeeeisssssssrrrnsssserasssssearaaaaatitttasaaaaaaaaeaaeeneeresmnan: 3.239
ENtradas O AOMEGIONES ....voeveveeeeeeieriereereeeeeesesrirres s rmsttas e snnree e bbsassaaanees 4.820
Salidas 0 redUCCIONES .......ooveveeeirerirerrrrmseesratree e e savaarrrreaees e -
o711 (o 111 7= | I TTOTTTRTET U PO OO OV U POPRPO 8.059
Provisiones:

SAIO IMCIAL ©ovvveivrierreeeeeeetee oot e e e tsbs s iaraar s s eeesbaeasranseeesstaaasabrr e sssesanes 1.046
Entradas O QOtACIONGS .. voeiocieeeeiceeeeiiitr e s s srrsnreeeesanseeesasmeeee s b arayparssseees 365
Salidas 0 redUCCIONES ....oovoiiiiiirrereeeeeetarrrrrmreeeeeeaassabrrrrrareresra s s ia s rssnneenes -
SAIAO FINAL crieviieeee et eeeeeeersrreeeiassssssserrarereeetesseassrsmesrernsisaseeassannnannsarras 1.411

Las entradas corresponden principalmente a la participacién en la compafiia Soluciones Tecnologicas
para la Alimentacion, S.A., por un importe neto de 4.457
porcentaje de participacion del 27,08%.

31.12.02
Cartera de Valores a largo plazo
oY 1o (o] 111 (% 1= | EPOUUOTRUT OO OO O OO PRSP PP UP PR 1.015
Salidas O redUCCIONES .........ccvivreererecercsee et cebe s (5)
SAIAO FINAL —ooveeeee ettt b s 1.010
Provisiones:
SAIAO IMICIAL ..oeeeveeeeeeee ettt ettt sb s s rn e bt aa s e 391
Entradas 0 dotaciOnes ..........coovveeierieirenre et 90
(Y= (s (01117 | IR U OU OO PO VOUPPPRPPPPR 481
Otros Créditos 31.12.02
Créditos a largo plazo por enajenacion de inmovilizado y otros
SAIGO TNICIAL «..vevviveeee ettt e bt s se bbb sa et 628
Entradas 0 dotaciones .........cocoovveeciiiiininnire et (3)
SAIAO FINAL .ottt b s 625

miles de euros que corresponden a un
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31-12-02
impuesto Anticipado
SAIAO FMHCIAD ..vovvvereeverereeresresieseeeeeesrrsn s e s see s b e s s b st e 17.653
Entradas 0 dOtACIONES .....cc.oveeeevvrriimiriiire et -
APHCACIONES.......covuriirntrmrrssssssnasssss s s . (1.853)
SAIAO FINAL ooveeeeveeeescerereees et s erree s e e 15.800
31-12-02
Depésito y fianzas a largo plazo
SAIAO TNCIAL 11veveeeeereereeeecaererses et eresre vt s e saem e et n e s bt 56
Entradas 0 dOtACIONES ........cocvieveereecrnirreeocestie s b 72
SAIAO FINAL oo oieerreeeeeeeree e ettt iarr s vr et e e e e e e s e st 128
31-12-02
Créditos a L/P por Venta Inmovilizado
SAlAO HNCIAL 1ovveereeeeeeeeeee e iiiesrreere e s essaarerrr s e s b e sbr e s e be s a e s e enan s -
Entradas O dOtACIONES ...c..ov e cirivirrreaeeresssesseceiae st ssar e bbb aas 9.861
SalAO fINAL oo oveeieeere e eeee e e e saabtesrerran e es e hb s b e b 0.861

La partida “Créditos a L/P por Venta Inmovilizado”, recoge el importe a cobrar a largo plazo por la venta
en el ejercicio 2002 de un terreno, por un importe total de 14,1 millones de euros.

El cobro de este importe aplazado, estd garantizado en el contrato de Compra - Venta por los mismos
terrenos transferidos, y serd satisfecho entre el 2003 y el 2006. El total a cobrar en 2.003 por importe de
2 1 millones de euros, se incluye en el epigrafe “Deudores Varios, del activo del Balance.

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El desglose de las partidas agrupadas en la cuenta de Fondos de Comercio de Consolidacion en
Balance es el siguiente, en miles de euros:

31-12-02

Fondo de Comercio de Consolidacion ........c.vcveceecvenvecinisininnar e nceens 21.817

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2002 han sido los siguientes, en miles de euros:

31-12-02

SAIHO IMCIAD o.ovvvevree e ee e e e e ettt e e s e reeeaeeesreees e cearesssbessrs e eebar s st e s e esab s 31.475
Entradas 0 dOtACIONES ..vvvveeiicvieeieeeeeeceitiesssre e testbtn s sme e sessn e sy -
THASPABOS ...vcvrseeeeeseiererreerestisi it sa s st 6.285
L2201 (o X 11 T= | T OO P PP PP PRI 25.190
Provisiones:

Loy T (o X1 41117 | IPTRUTOTTRR RO UO U OO T U TR O PR P PPIPP 2.115
Entradas O otaCIONES .. .oreeieieee e rrree e reee e e st b 1.836
LT [T [ = ST DU SO OV U PP ST PRIVR PR PO (578)
Loyt Ta (o R 1117:| ETTTTRTUTTE R RO OO PP PO PR PPPPPPPPITOR 3.373




Los traspasos corresponden a la asignacién de plusvalias a elementos de inmovilizado material de Font
Salem, S.L., asf como un ajuste al precio realizado en el ejercicio 2002 por la adquisicion de la Sociedad
Gestion Fuente Liviana, S.L.

El Grupo tiene otorgadas opciones de venta a accionistas minoritarios que podrian aumentar sus
participaciones en alguna de sus participadas.

EXISTENCIAS

El desglose de las partidas agrupadas en la cuenta de Existencias del Balance es el siguiente, en miles
de euros:

31-12-02
Materias primas y otros aprovisionamientos ... 16.675
Productos en curso y semiterminados ... e 6.717
Productos teMINAAOS ...c..cveeiviiveereeseesesreeesirsirrsress e st s 10.963
34.355

DEUDORES

La diferenciacion de las partidas agrupadas bajo el eplgrafe de Deudores incluida en el balance, en miles
de euros, es la siguiente:

31-12-02
Clientes por ventas y prestaciones de ServiCios ... 95.464
DEUAOTES VANOS «.cvveivveeeeevereesreeeesesesaseasesessesseoseasisssssssesarssnssbsansssssssssns 3.296
Administraciones pUbliCas .........cccvvrveinr 9.082
P rOVISIONES .. oveioseeoeeeeeee e e eeesvessreeeesbassbe s e e e b s s b e s e e bas s e e s d s s b n s bbb (7.688)
100.154

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicion de este capitulo incluido en el Activo del Balance consolidado corresponde integramente
a valores a corto plazo, del propio ejercicio, retribuidos a interés de mercado, que se contabilizan a su
coste de adquisicion.

El movimiento habido durante el presente ejercicio en el capitulo del Balance de Situacion adjunto

corresponde a las contrataciones y cancelaciones habidas durante el ejercicio de este tipo de
inversiones.

FONDOS PROPIOS

El movimiento de las partidas del Balance consolidado incluidas en este epigrafe es el siguiente; cifras
en miles de euros:

31-12-02
Capital suscrito
SAIAO INICIAL «...vveereee ettt vrs e b e e s e e e e b s i e s e e et r et 42.294

SAIAO FINAL oottt e et h bbb 42.294




31-12-02
Prima de emision
Saldo inicial ..cccccoereeeeriiirien e rastereeteeoeeseeaeeeasaraeenebiaar e ar s 16
(ors s o117 | NV O USRS VPS PP PRI IE RIS 16
31-12-02
Otras Reservas de la Sociedad dominante
(oT\ 1o [o Q1| oir=) VTR POV PRI PRSPPI SIIIE 142.942
Aumentos:
DiStribUCION d& DENEFICIOS ....v..vcveevivceerscereceisersremiesssssss s ssssasanns 24.166
SAIAO FINAL overveeeeeeerereeeeeiertseeseeb e s e es b ets s mn s e R e bR RS 167.108
El desglose de la cuenta de Reservas, agrupada en el Balance es el siguiente:
31-12-02
RESEIVA 181 ......oecvevirreceiir st e 8.473
ORFAS ESEIVAS ...evoveerreeeiitiieeseessaserasciatestesseeibe b st b s st 158.6356
167.108

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada en fecha 26 de Junio de 2002, acordd
aprobar la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2002, presentada por el Consejo de
Administracién, asignando a Reserva Voluntaria 24,17 millones de euros y a Dividendos Activos 14,8
millones de euros.

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL

El desglose de la cuenta de Reservas en sociedades consolidadas por integracion global, incluida en el
Balance, en miles de euros, es el siguiente:

31-12-02

AGOTa EUrOPE, S.A. .ot s (639)
Aguas de San Martin de Veri, S.A. ... (177)
Afil LOGISHCS, S.A.. - eeriicicetieii i (586)
Compafiia de Explotaciones Energéticas, S.L. . ..o 1.577
Corporacion Econémica Damm, S.A. ... 1.211
Damm INNOVACION, S.L. ..ottt s st s (839)
Estrella de Levante Fabrica de Cerveza, S.A. ... 11.417
FONE SAIEM, S.L. ciiiiioeeiier e s 54
La BONEMIA, S.A. oot nteca e 767
La MOTAVIZ, S.A. ottt st e e b (31)
Reservas de HIelo, S.A. e 318
Osiris Tecnologia y Suministros Hosteleros, S.A.. ..o 2.767
OrAS RESEIVAS ... vveeeeeieiireeereeeeesieesamceaabtterirreeasrea s e e s e e s e r s s a b s r e 32

15.871

El movimiento habido durante el ejercicio en el epigrafe "Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global", ha sido el siguiente, en miles de euros:

31-12-02
SAIAO IMICIAL oot ee et b erra e res e beesbrecneeebssabe s e et s 12.927
e [ Ta e 2 =1 RUTTT TP OO PP PP PPPR TSP
Aplicacion de ResURAA0S ..ot 2.944
SAIAO fINA! ooieee oottt e et 15.871




El capital social de S$.A. Damm al 31 de diciembre del 2.002 esta representado por:

Clase Numero Nominal (Euro)
NO SINAICAAA ...veevece et 42.293.568 1

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales, la totalidad de las acciones de la Sociedad
estan admitidas a cotizacion.

Los accionistas, personas juridicas, con una participacion superior al 10% del capital social de S.A.
DAMM al 31 de diciembre de 2002 eran las Sociedades EUFRA HOLDING, A.G., SEEGRUND, B.V. y
INTERBREW BELGIUM, S.A. que ostentaban el 20,59%, el 13,91% vy el 12,60 % respectivamente.

PRIMA DE EMISION

El saldo de la cuenta Prima de Emision se origind como consecuencia de aumento del capital social de
la sociedad dominante llevado a cabo en el afio 1954.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

RESERVA LEGAL

La Reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10 %
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20
% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADO EN EL EJERCICIO

El Consejo de Administracion acord6 la distribucién, con pagos a partir del 15 de Octubre de 2.002, de
un dividendo a cuenta del ejercicio por un importe total de 3,17 millones de euros, asimismo, con pagos a
partir del 15 de Enero del 2003, de un dividendo a cuenta del ejercicio por un importe total de 3,17
millones de euros, totalizando 6,34 millones de euros.

SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge el valor de la
participacion de los accionistas minoritarios en las Sociedades consolidadas.

Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta representa
la participacion de estos accionistas minofitarios en los resultados del ejercicio.

El detalle del capitulo "Intereses de socios externos" del balance de situacion consolidado adjunto, es el
siguiente, en miles de euros:




CAPITAL RESERVAS RTDOS. DMDENDD  TOTAL
Agora Europe, S.A. 3.006 (1.217) (1.288) 501
Aguas San Martin Veri, S.A. 1.056 738 41 1.835
Alfil Logistics, S.A. 2.404 (648) (359) 1.397
Cia. Explot. Energéticas S.L. 2.068 545 251 (72) 2.792
Corp. Econémica Damm, S.A. 68 16 11 9 86
Estrella Levante, S.A. 2.605 7.618 667 (208) 10.682
Font Salem, S.L. 6.584 6.846 95 13.5625
Gestién Fuente Liviana, S.L. 6 6.135 508 6.649
La Bohemia, S.A. 7 (1) 1 7
Levasec Alimentacion, S.A. 150 - (5) 145
Osiris Tecn.,y Sum.Host,, S.L. 2.650 146 (138) 2.658
TOTALES 20.604 20.178 (216) (289) 40.277

El movimiento habido en el ejercicio en este capitulo del Balance de Situacion consolidado adjunto

es el siguiente, en miles de euros:

Cambios de
Saldos a Ajuste partlc;;;)oacmn Resultados DAngggtc;S Saldos a
31/12/01 Rtados.2001 Incorporacién Ejercicio Ejercicio 31/12/02
Perimetro

Agora Europe, S.A. 1.944 (155) (1.288) 501
Aguas San Martin Veri, S.A. 1.794 41 1.835
Affil Logistics, S.A. 794 962 (359) 1.397
Cia. Explot. Energéticas S.L. 2613 251 (72) 2.792
Corp. Econdémica Damm, S.A. 84 11 (9) 86
Estrella Levante, S.A. 10.432 667 (417) 10.682
Font Salem, S.L. 13.411 19 95 13.5625
Gestion Fuente Liviana, S.L. 6.141 508 6.649
La Bohemia, S.A. 6 1 7
Levasec Alimentacion,S.A. 150 5) 145
Osiris Tecn.,y Sum.Host., S.L. 1.636 1.160 (138) 2.658
TOTALES 38.855 (136) 2.272 (216) (498) 40.277

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El desglose y movimiento de las diferentes partidas incluidas en el Balance de situacién bajo el epigrafe
de Provisiones para riesgos y gastos, en miles de euros, es el siguiente:

Otras provisiones

Lo ToY 1o [0 X 12111 | RSO PR OOV O PP OTRRPPI PP
DO BCIONES oveve oo ieeeessesreeeeaaeeeessaarrereeaeseeatsbaerarnarerresannesesanneaenae bt aaa Ry e e s
CANCEIACIONES ...ooeeeeeeeeeeieeee s e e eete et e e e eeeteeratae s s e s e e bt ety s annneeeebbbee s
APNICECIONES .......ooeieceiirisiereeeteb e bbb s
LoY= 11 o Rila7: | ERRTTRRRR OO UUp T SO SOV OUOPPPS

TOTAL PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

31-12-02

30.188
14142
(1.809)
(3.550)

38.971

38.971




ACREEDORES A LARGO PLAZO

El desglose de la cuenta de Otros Acreedores incluida en el Balance, en miles de euros, es el siguiente:

Otros Acreedores

31-12-02
Deudas con Entidades de Crédito ... 91.644
Fianzas y depdsitos a largo plazo ... 23.900
OMrAS AEUAAS ..oveeereeirereiiteirereeeesareemssaasa e e e s bbb 12.139
127.683

Las sociedades Agora Europe, S.A. y Osiris Tecnologia y Suministros Hosteleros, S.L. tienen concedidos
anticipos reembolsables, concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia (Programa Profit) por un
importe de 2,7 millones de euros, y 6,7 millones de euros, respectivamente registrado en el epigrafe
“Otras deudas a largo plazo” del pasivo del balance de situacion adjunto. El plazo de devolucion de esta
ayuda es de 5 afios desde 2004 al 2008 linealmente. Esta deuda no devenga intereses.

ACREEDORES A CORTO PLAZO

El desglose de las cuentas de Acreedores no comerciales a corto plazo y con empresas del grupo y
asociadas, incluidas en el Pasivo del Balance, es el siguiente, en miles de euros:

31-12-02
Deudas con entidades de crédito ........c.cvrvrnmmsrnnrsmesssninsnnseniens 25.685
Deudas con Empresas del Grupo de naturaleza comercial .............. 713

31-12-02

Otras deudas no comerciales

Administraciones PUBHCAS ..o 24,124
OrAS EUAS ..oviivveeveeeeeeieeereeseeessesseereaescesseasserneess s s b ran s s e s e s mern e b s s st 12.711
Devengos al personal pendientes de pago ... 7.463
38.486

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de estas deudas al 31 de Diciembre de 2002, en miles de euros, es el siguiente:

CORTO LARGO
PLAZO PLAZO
2003 2004 2005 2006 2007 2008 y sig. TOTAL
PRESTAMOS,
CREDITOS Y 25.685 14.063 13.030 12.393 12.746 39.412 91.644
OTRAS DEUDAS
FINANCIERAS




Préstamos, créditos, arrendamientos financieros y lineas de descuento comercial, por importe de
21,2 millones de euros proceden de la sociedad Font Salem, S.L.

Préstamos, créditos, arrendamientos financieros y lineas de descuento comercial, por importe de 5,4
millones de euros proceden de la sociedad Gestion Fuente Liviana, S.L.

Asimismo, las sociedades S.A.Damm, Aguas de San Martin de Veri, S.A., Plataforma Continental,
S.L., y Estrella de Levante, S.A., tienen formalizados a 31 de Diciembre de 2002, diversos
prestamos, créditos y arrendamientos financieros para financiar determinadas compras de
Inmovilizado por un importe de 7,3 millones de euros.

Durante el ejercicio 2001, S.A.Damm, Estrella de Levante, S.A, La Moravia, S.A., y Plataforma
Continental, S.L., formalizaron préstamos, principalmente derivados del proceso de exteriorizacion de
pensiones, con una deuda al 31 de diciembre de 2002 de 83,3 millones de euros que devengan un
interés fijo por estar asegurado mediante un swap de tipo de interés con una entidad financiera. Los
préstamos tienen un plazo de amortizacion de 10 afios en pagos trimestrales.

Debido a que el tipo de interés de los préstamos es fijo, se ha contabilizado el pasivo por el valor de
reembolso. La diferencia entre el nominal de los préstamos y el valor de reembolso se ha
contabilizado en el activo como gastos a distribuir en varios ejercicios. Estos gastos se registran
como gastos financieros en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias siguiendo un criterio financiero en
funcion del nominal de los préstamos pendientes de pago.

SITUACION FISCAL

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
es como sigue:

Miles de euros

Aumento Disminucién importe

Resultado contable del ejercicio
(Después de impuestos) ...........cceveriinecne. 38.931
impuesto sobre sociedades ... 17.034 17.034
Diferencias permanentes:

De las Sociedades individuales .................... 12.554 (6.737) 5.817

De los ajustes de consolidacion ..................... 9.691 9.691
Diferencias temporales:

De las Sociedades individuales ..................... 11.388 (13.277) (1.839)

De los ajustes de consolidacion ................... - (5.965) (5.965)
Base Imponible (resultado fiscal) ... 63.669

Las diferencias temporales netas de las sociedades individuales se generan basicamente como
consecuencia de las dotaciones a las provisiones por riesgos y ofros gastos del ejercicio, y en particular y
derivado de la normativa actualmente vigente, la exteriorizacion de los compromisos por pensiones del
personal ya jubilado que pueden ser deducidos en décimas partes en el Impuesto sobre Sociedades,
durante los diez ejercicios posteriores a la exteriorizacion realizada en el ejercicio 2.001.




Adicionalmente, las diferencias temporales netas de las sociedades individuales también incluyen los
ajustes fiscales derivados de las operaciones de arrendamiento financiero contratadas por las
sociedades del grupo.

Asimismo, en el presente ejercicio, se ha procedido a diferir, de acuerdo con la normativa vigente, la
tributacion de la plusvalia obtenida por la venta de inmovilizado material (terrenos), adecuando dicha
tributacion a la corriente financiera de los cobros de dicha operacion. Asimismo, dicha operacion fributa a
tipos reducidos, al aplicarse los beneficios fiscales por reinversién de inmovilizado.

Las Diferencias Permanentes de las sociedades individuales incluyen, por un importe neto de 6,1
millones de euros, Bases Imponibles Negativas de determinadas sociedades del grupo, generadas o
aplicadas en el ejercicio 2002. Dichas Sociedades no proceden a activar los posibles créditos fiscales
que se generarian. También estan incluidas en este punto las diferencias generadas por la preceptiva
aplicacion de los coeficientes de correccion monetaria.

Las diferencias entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios pasados y la carga fiscal ya
pagada, registrada en la cuenta Impuesto sobre beneficios anticipado dentro del epigrafe Deudores
(Administraciones Publicas) e Inmovilizaciones Financieras se han originado como consecuencia de
diferencias temporales de los siguientes ejercicios:

Miles de euros
Impuesto anticipado

Ejercicio Importe Efecto
Impositivo
1994 ... 7.491 2.622
1995 i 16.885 5.910
1996 ..o 16.314 5710
1998 v 143 50
1999 ..o 133 47
2000 ..o 5.732 2.006
2001 ..o 5.813 2.034
2002 ... 11.768 4119
Lo 7 | 64.279 22.498

Asimismo, los importes registrados en la cuenta Impuesto sobre beneficios diferidos, incluida en el
epigrafe Otras Deudas no Comerciales (Administraciones Publicas), son los siguientes:

Miles de euros

Impuesto diferido
Ejercicio importe Efecto
Impositivo
2001 ..o 163 57
2002 .o 2.388 836
Total ...ccoecviirnvrnrrnsesisenianns 2,551 893




INGRESOS Y GASTOS
IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

El importe neto de la cifra de negocios se presenta neta del gasto correspondiente al Impuesto
Especial sobre la Cerveza devengado durante el ejercicio de 45 millones de euros.

No se menciona la distribucion del importe neto de la cifra de negocios por considerario una informacion

confidencial y de caracter reservado, de conformidad con lo que establece el R.D. 1643/1990 por el que
se aprueba el Plan General de Contabilidad.

CONSUMO DE MATERIAS PRIMAS Y OTRAS MATERIAS CONSUMIBLES

La composicion de la partida Consumo de materias primas y otras materias consumibles incluida en la
cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, en miles de euros, es la siguiente:

31/12/02

COMPIAS o.voeveaerssssrecsssssssssssssssabe s S sEr 158.602
Variacion de eXIStENCIAS ......ccovvcerrciininir e (1.489)
157.113

GASTOS DE PERSONAL

La distribucién correspondiente de los gastos de personal consignados en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta, es la siguiente, en miles de euros:

31/12/02

Sueldos, salarios y asimilados ..o 61.178
CaArgas SOCIAIES .......rwvrrrmemserre i 16.120
ORFOS - oo eoteeeseeeees e e et saeaseassabeseee e e R b e e nrmeb e e ST RS AT e TS eSS 6
77.304

NUMERO DE PERSONAS EMPLEADAS

El numero de personal de plantilla fijo empleado por las Sociedades consolidadas por el método de
integracion global al cierre del ejercicio era de 1.695 personas, siendo su desglose: personal técnico,
comercial y administrativo: 595; personal produccion: 1.100. La esencial caracteristica de campafia de
las industrias que componen el grupo, con importantes variaciones productivas estacionales, incrementa
de forma variable el nimero de contrataciones adicionales de personal durante la campafia.

aLlAA P




e

© 00O ¢ O 0 OO ¢ OGO OGO OGO OGO OO OO0 OO OOGOS OO

APORTACION A LOS RESULTADOS DEL CONSOLIDADO

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los resultados del gjercicio,
en miles de euros, ha sido la siguiente:

Resultado
Resultados oo .
Sociedad . atribuido a socios
consolidados externos

Sociedades consolidadas por integraciéon
global:
Agora Europe, S.A. ... (2.575) 1.288
Aguas de San Martin de Veri, S.AA. ..o 118 (41)
Alfil Logistics, S.A. .....cooovvvvverreeeceii e (898) 359
Compafiia Explotaciones Energeéticas, S.L. ........... 908 (251)
Corporacion Econdémica Damm, SA. ... 9.974 (1)
Damm Innovacion, S.L........covenciii, (2.684) -
Estrella de Levante Fabrica de Cerveza, SA. ......... 2.016 (667)
FontSalem, S.L.. .....ccvceiriiicininnrencvnannn, 268 (95)
Gestion Fuente Liviana, S.L. ... 1.015 (508)
La Bohemia, S.A ..o 145 (1)
La Moravia, S.A. ... 236 -
Levasec Alimentacion, S.A. .........cccooeeeeveiinnicnneens (10) 5
Osiris Tecn.y Suministros Hosteleros, S.L. .............. (295) 138
Plataforma Continental, S.L.........cc.cccovcccivinninnnenn. (3.315) —
Reservas de Hielo, S.A. ... 67 -
SA DaMM ..o e 37.597 -

42.657 216
Ajustes de consolidacion ............ccvvnevrnnecene. (3.942)
Total ... 38.931

OTRA INFORMACION

Durante el ejercicio 2002, los importes devengados en las distintas sociedades del grupo, en miles de
euros, por los Miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante, ascendieron en
concepto de sueldos y salarios, dietas y atenciones estatutarias, a 3,54 millones de Euros, una vez
deducidas las retenciones fiscales a practicar.

MEDIO AMBIENTE

Las Sociedades del Grupo, para la proteccién y mejora del medio ambiente tienen en su inmovilizado
diversos elementos, con una inversién total de unos 7,6 millones de euros.

Asimismo durante el ejercicio 2002, se ha incurrido en diversos gastos con el objetivo de proteccién y
mejora en dicho ambito. Los gastos correspondientes a las actividades recurrentes de mantenimiento y
otros gastos, de la sociedad matriz, ascienden a un total de 2 millones de euros.

Por otro lado el Grupo tiene contratado un servicio exterior de recogida de residuos inertes de forma
regular, asimismo para el resto de residuos se tienen concertados con empresas autorizadas como
Gestores de residuos, el servicio para la retirada de los mismos. A 31 de Diciembre de 2.002 ni la
sociedad dominante, ni las otras sociedades del grupo tienen registradas ninguna provisién por posibles
riesgos medioambientales, dado que estima que no existen contingencias significativas relacionadas con
posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos. Adicionalmente, la sociedad dispone de polizas de
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seguros asi como de planes de seguridad que permiten asegurar razonablemente la cobertura de
cualquier posible contingencia que se pudiera derivar de su actuacién medioambiental.
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

El desglose de la cuenta de Otros gastos de explotacion, incluida en la cuenta de pérdidas y ganancias,
en miles de euros, es el siguiente:

31/12/02
SEIVICIOS EXIEMOIES ... vvvvrieerereereeeieieeesistreeeessasrraesssemtsessassbvere s sarnnneeeeeairas 143.577
B 5T 010 | (o3 OO OO ORI 2.552
146.129

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestadas a las distintas sociedades que
componen el Grupo Damm y sociedades dependientes por el auditor principal, asi como por otras
entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2002, han ascendido a 191.104 euros, asimismo los
honorarios por este mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes en la auditoria de
distintas sociedades del grupo ascendieron a 4.950 Euros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas
sociedades del grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas al mismo ascendieron
durante el ejercicio 2002 a 17.906 euros.

Los auditores participantes en otras auditorias no han realizado otros servicios profesionales.

OTROS RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

El desglose de la cuenta de Ofros resultados Extraordinarios, incluida en la cuenta de perdidas y
ganancias, en miles de euros, es el siguiente:

31/12/02

EXtorno Provision PensSIiONES ...t cessseeesssssssasseseas 1.274
Plusvalia Venta TEITENOS ...t enaasaeaaaeasenenes 11.362
Dotacion Neta a la Provision para Riesgos y Gastos..............ccciinnn, (12.332)
L0 ] (1 o T OO eer et Ty (118)
412

Las dotaciones a la Provision para Riesgos y Gastos, corresponden al importe estimado para hacer
frente a posibles contingencias y/o responsabilidades probables o ciertas relativas a operaciones
corrientes de la actividad del Grupo.




INFORMACION SEPARADA DE ACTIVIDADES

La informacion correspondiente a la actividad realizada por el grupo, a que se refiere la Ley 54/1997, de
27 de diciembre, del Sector Eléctrico, separada del resto de actividades es la siguiente:

BALANCE DE SITUACION ABREVIADQ

Miles Euros

ACTIVO 31/12/02
INMOVILIZADO 6.626
ACTIVO CIRCULANTE | 7.123
TOTAL ACTIVO ..oooeroceeeeeeseeeeeessseneessssneees 13.749
PASIVO

FONDOS PROPIOS 11.132
ACREEDORES A CORTO PLAZO 2.617
TOTAL PASIVO.......cococerrssscceesessssessessneee, 13.749

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

Miles Euros.

31/12/02
INGRESOS DE EXPLOTACION 10.833
GASTOS DE EXPLOTACION 9.241
BENEFICIO / (PERDIDA) EXPLOTACION. 1.592
OTROS GASTOS (55)
BENEFICIO ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.537
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 69
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 1.606
IMPUESTO DE SOCIEDADES 6087
RESULTADOS DEL EJERCICIO .................. 998 ,




INFORME DE GESTION 2002

Tal y como estaba previsto, el afio 2002 ha sido el afio de la desaceleracién econdmica en el
contexto mundial aunque, afortunadamente, sin alcanzar los niveles de casi recesion que
algunos expertos econdémicos pronosticaban. En efecto, si bien es cierto que se ha
producido una desaceleracién econdémica superior a 1 punto de crecimiento sobre el P.I1.B.
previsto, no lo es menos que la Unién Europea, y Espafia en particular, hayan

experimentado durante el Gltimo afio un crecimiento del 1,3 y el 2% respectivamente.

Este aumento, aunque pequefio como para poder asegurar un crecimiento efectivo del
empleo, es un dato suficientemente positivo como para que se pueda tener esperanza en un
mejor desarrollo del afio 2003. Datos tan relevantes como el de los niveles de las
inversiones en bienes de equipo, que presentaban descensos importantes en los Gltimos
semestres, han experimentado un interesante repunte en el tltimo trimestre de 2002, sin
duda influenciado por el descenso de los tipos de interés, que ha animado a las empresas a
invertir en maquinaria y bienes de equipo, asi como por la esperanza de una lenta pero
efectiva recuperacion econémica en la zona euro. Este aumento de la inversién en bienes de
equipo puéde favorecer un crecimiento del P.1.B. para el 2003 superior al 2%, lo que

confirmaria el inicio de la tan deseada reactivacion econémica.

La negativa evolucion del IPC en Espaiia, hasta el doble del promedio de la UE, es el primer
indicio de pérdida de competitividad de las empresas y de freno al consumo, factores que
sblo se pueden ver compensados por los esfuerzos de las empresas en materia de mejora
de la eficiencia productiva y la calidad.

Las nuevas tablas del IRPF aprobadas por el Gobierno, y que han entrado en vigor a
primeros de 2003, deberian contribuir a incrementar los niveles de consumo y, por lo tanto,

el crecimiento econdmico.

Por todo ello, no es de extrafiar que el sector cervecero espafol haya tenido durante el
ejercicio 2002 un comportamiento erratico. A pesar del clima de inestabilidad econémica que
se ha vivido en la Unién Europea a lo largo de este ejercicio y de la mala climatologia
experimentada durante el verano, con el consecuente descenso de los ingresos por turismo,
el sector cervecero espafiol ha conseguido un crecimiento cercano al 0,5%, Io que debe

onsiderarse como positivo.




En un sector tan estacional como es el sector que nos ocupa, el hecho de que a pesar de
haber tenido uno de los peores veranos de los tltimos afios, climatolégicamente hablando,
se haya acabado el afio con un crecimiento moderado aunque efectivo, puede y debe
considerarse como un éxito, al que no han sido ajenos los estudios sectoriales sobre

cerveza y salud, que han tenido un impacto muy favorable en los consumidores.

La reduccion del nimero de compaiiias en el sector no soélo ha representado un mayor
incremento de la agresividad comercial entre las empresas que operan en Espafia, sino
también un desequilibrio entre ellas por la desproporcion en cuanto al tamafio y el portafolio
de marcas de cada una de ellas, lo que ha obligado al desarrollo de importantes camparias
comerciales y promocionales por parte de todas las compainiias con el fin de mantener e

incrementar en lo posible las participaciones de mercado.

Dentro de este entorno, el ejercicio 2002 ha sido para el Grupo Damm un ejercicio
fundamentalmente de consolidacion econémica e industrial, a la vez que de analisis de

nuevos retos para su proyeccién en el futuro.

Durante el ejercicio pasado, el Grupo Damm ha integrado en su organizacion 4 nuevas
fabricas con el correspondiente nuevo portafolio de marcas, lo que ha supuesto un esfuerzo
organizativo maximo y una tarea de enorme complejidad. A las fabricas cerveceras de El
Prat, Santa Coloma y Murcia se han afiadido las de El Puig (Valencia) y Madrid, que alin
siendo fabricas del mismo sector, debido a su procedencia y ubicacion geografica no han

sido faciles de acoplar.

Gestion Fuente Liviana, S.L. (empresa del sector de agua mineral) es un perfecto
complemento en el centro/sur de Espafia a la marca de Aguas de San Martin de Veri, S.A.,
de Huesca, que se incorporé al grupo hace ya unos afios. Es de destacar que tanto Aguas
de San Martin de Veri, S.A. como Gestién Fuente Liviana, S.L. son de las pocas empresas
lideres del mercado que pueden garantizar una constante y Unica analitica de agua mineral
natural. Esta caracteristica, que puede parecer poco relevante, lo sera en gran medida en el
futuro ya que el agotamiento de alguno de los manantiales de nuestros competidores les ha
obligado a envasar con la misma marca agua procedente de distintos manantiales, lo cual si
bien es aceptable desde un punto de vista estrictamente reglamentario, no lo es en cuanto a

la uniformidad de la calidad y de Ia informacién al consumidor.
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La fabrica de refrescos de Font Salem, S.L. permite al grupo poder ofrecer una de las gamas
mas completas de cervezas, refrescos y aguas al mercado en general, y a nuestros
distribuidores en especial, para poder hacer frente al entorno competitivo en el que se
desenvuelve el Grupo Damm. Por todo ello, entre las distintas empresas que configuran el
Grupo se ha alcanzado un volumen de casi 10 millones de hectolitros de productos vendidos
en el mercado, que sit(lan al Grupo dentro de las posiciones de liderazgo del mercado de
bebidas espaniol.

Para poder consequir estos objetivos, durante el 2002 se ha iniciado el proceso de
implantacién de un nuevo sistema informatico para todas las empresas del grupo, que
permitira el seguimiento y control automatizado de todas las distintas magnitudes
comerciales, técnicas y financieras de las compafiias del Grupo, y que ha de tener su
culminacion a finales del afio 2003 permitiendo mejorar la eficiencia del grupo y su
competitividad, factor éste imprescindible para abordar con garantias de éxito los retos de
futuro que se plantean en un mercado cada vez mas informado y exigente, tanto desde el
punto de vista de la calidad como de la variedad de productos.

Desde el punto de vista comercial, Yy mientras el sector cervecero crecia cerca de un 0,5%
en el volumen de hectolitros fabricados, el Grupo Damm ha experimentado un crecimiento
de su produccion superior al 5%, y gracias no sélo al aumento de las ventas de las marcas
que configuran el portafolio clasico del Grupo Damm, sino también al crecimiento de las
nuevas marcas recientemente incorporadas al portafolio de Damm, y muy especialmente las
marcas Keler y Estrella del Sur.

También ha contribuido poderosamente al desarrollo comercial del Grupo la actividad de
Font Salem, S.L., sociedad participada por S.A. Damm, Y que ha desarrollado una
importante actividad en el mercado de las marcas de distribucion.

Todo ello ha permitido al grupo seguir incrementando su cuota de participacion en el
mercado, lo que le hace consolidarse un afio mas como el tercer grupo cervecero espafiol,
en clara competencia con los dos grandes grupos surgidos de las Gltimas macrofusiones
experimentadas en el sector y, lo que es mas importante, acortar distancias respecto ellos.

Durante el ejercicio 2002, y como consecuencia de las nuevas incorporaciones, se ha
perfilado un nuevo esquema organizativo del Grupo, adecuandolo a la nueva realidad del

ismo. En esta linea, se ha procedido a integrar toda la operativa logistica del Grupo, a la




vez que se ha promovido el desarrollo de proyectos en zonas de actividades 'Iogl’sticas, del
que no es ajena Alfil Logistics, S.A., sociedad participada al 60% por S.A. Damm y al 40%
por Renfe, que esta destinada a ser el operador logistico intermodal de referencia en el

‘sectory el de todo el Grupo.

Estos proyectos, que tendran su implementacion en los proximos ejercicios, se enmarcan
dentro de la politica de reinversiones de una buena parte de los recursos generados por el
Grupo, en una clara politica de expansion a largo plazo.

Buena parte de las citadas inversiones, que en su totalidad alcanzan un importe de 57,3
millones de Euros, han sido consecuencia no sélo de la politica de crecimiento del Grupo,
sino también de la voluntad de realizar e impulsar proyectos de mejora y aseguramiento de
los distintos niveles de calidad de nuestros productos y servicios, tema este de atencion
especial por parte de todas las sociedades que lo integran.

Dentro de la ralentizacion del denominado sector de Nuevas Tecnologias, y siguiendo la
misma linea de prudencia que caracteriza las actuaciones del grupo, compafiias como Agora
Europe, S.L. y Soluciones Tecnolégicas para la Alimentacién, S.L. (sociedad resultante del
acuerdo alcanzado por Osiris, Tecnologia y Suministros Hosteleros, S.L. con Katalyx Food,
filial del Grupo Telefénica), han continuado su desarrollo e implantacion en la confianza de
apoyar la actividad comercial y logistica del Grupo, contribuyendo a la generacion de
importantes ahorros y optimizando estos recursos, tanto para el grupo como para todos los
clientes de dichas sociedades.

Entrando en el aspecto econdmico financiero, encontraran a continuacion toda la
informacion comparativa del afio 2002 con respecto al ejercicio anterior, tanto de la Sociedad
matriz como a nivel consolidado con todas las filiales, y con el detalle necesario para poder
analizarla y corroborar la buena marcha del Grupo. Destacamos entre los los datos mas
relevantes de la Cuenta de Resultados Consolidada, un incremento del 13 % en la Cifra de
Negocios respecto al afio anterior, alcanzando una cifra superior a los 450 millones de
euros, el EBITDA ha experimentado un incremento del orden del 6 %, totalizando un importe
de 83,5 millones, el Cash Flow con un incremento superior al 4% se ha situado en 69
millones, y finalmente el resultado consolidado del Grupo ha sido de 38,9 millones, un 6,8 %
inferior al ejercicio anterior, el cual se ha visto afectado, entre otros conceptos, por la

incidencia de las cargas financieras derivadas de los procesos de externalizacion de los
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Fondos de Pensiones y las. mayores dotaciones de los Fondos de Comercio de las

sociedades adquiridas.

También encontraran una serie de graficos que les ayudaran a visualizar con mas claridad
los distintos parametros alrededor de los cuales se articula toda |a informacioén econémica,
asi como un resumen final de los datos financieros mas relevantes.

Finalmente, queremos reiterar como cada afio nuestro mas profundo agradecimiento a las
personas que desempefian su trabajo dia a dia en todas y cada una de las sociedades que
forman el Grupo Damm, a los equipos directivos de las mismas por su dedicacion y esfuerzo
Y. en especial, a todos nuestros distribuidores, puesto que gracias a su labor vy fidelidad los
productos del Grupo llegan cada dia a todos nuestros clientes y consumidores manteniendo
los niveles de calidad y el prestigio adquirido pol nuestras marcas a lo largo de los afios.
Todo ello nos permite poder presentarles los résultados favorables que a continuacién
encontraran para ser aprobados por esta Junta G ?ral de accionistas.
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