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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Tenedores de Pagarés de

AyT.4 Grandes Préstamos, Fondo de Titulizacién de Activos, . "
por encargo de Ahorro y Titulizacion, Sociedad .
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A.: . . v

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AYT.4 GRANDES PRESTAMOS, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. |

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos
comparativos con cada una de las partidas del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias,

ademds de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al periodo comprendido entre el 6 de abril de
2001 (fecha de constitucion del Fondo) y el 31 de diciembre de 2001. Nuestra opimion se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 21 de marzo de 2002, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del periodo comprendido entre ¢l 6 de abnl y el 31 de
diciembre de 2001, en el que expresamos una opinion favorable. - |

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de AyT.4 Grandes Préstamos, Fondo
de Titulizacién de Activos al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesana
y suficiente para su interpretacién y comprension adecuvada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en €l gjercicio anterior.

4, El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores de la
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucién de su negocio y sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales de ese periodo. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del

Fondo.
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AyT.4 Grandes Prestamos,
rn Fondo de Titulizacion de Ac
T

Memoria correspondiente afEjerefcio Anual Terminado
n el 31 de Diciembre de 20€
W .
L . 1. Resefia del fondo

&/

AyT.4 Grandes Préstamos, Fondo de Titulizacion de Activos, (en adelante, “el Fondo”) se constituyo el 6 de abril
de 2001, por un periodo de 14 afios y con el caracter de fondo abierto, de acuerdo con el régimen previsto en el
Real Decreto 926/1998,de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las

Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion, que desarrolia la Ley 19/1992, de 7 de julio.

&)

El Fondo constituye un patrimonio separado y esta cerrado en cuanto a su activo y abierto en cuanto a su

w pasivo. Su finalidad consiste en la adquisicion de derechos de crédito (en adelante, "los activos titulizables™) y en
la emision de valores emitidos con cargo a su activo (pagares).

- |

Los activos titulizables integrados en el Fondo son préstamos concedidos a personas juridicas con vencimiento

- inicial superior a doce meses que fueron cedidas por Caja de Ahorros de Vitoria y Alava, Caja de Ahorros de la

Rioja y Caja de Ahorros de Guipuzcoa y San Sebastian (en adelante, “las Entidades Cedentes”) y tienen su
origen en determinadas operaciones realizadas entre ellas y un cliente. El Fondo se constituyé con un activo
inicial de 144.000 miles de euros de valor nominal y el importe maximo de activo y pasivo quedd inicialmente
fijado en 144.000 miles de euros de valor nominal en cada momento.

El Fondo carece de personalidad juridica y es gestionado por Ahorro y Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacion, §.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora”™). Corresponde a la Sociedad Gestora, en calidad de
gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los titulares de los pagares emitidos
‘con cargo al activo del Fondo y de los restantes acreedores del mismo.

La gestién y administracién de los activos titulizables corresponde a las Entidades Cedentes de los mismos, las
cuales no asumen responsabilidad alguna de garantizar, directa o indirectamente, el buen fin de las operaciones,
obteniendo por dicha gestion una comision de administracion, en virtud de un contrato de gestion de cobros, del
0,01% pagadera anualmente sobre el saldo vivo de los activos por ellas gestionados al 31 de diciembre del
periodo anterior. Igualmente, las Entidades Cedentes devengan una comision variable subordinada igual a la
diferencia entre los ingresos y gastos anuales del Fondo.

El Fondo tributa en el régimen general del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con lo dispuesto por la Ley
43/1995, de 27 de diciembre. Ademas, el Real Decreto 2717/1998, de 18 de diciembre, por el que se modifica el
Capitulo 1l del Titulo 1V del Reglamento del Impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril), en
su art. 57, letra k), excluye explicitamente a los Fondos de Titulizacion de la obligacion de que les sea practicada
ninguna ratencion legal sobre los intereses devengados por los préstamos u otros derechos de credito.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

- Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacidén financiera y de ios resultados del Fondo. Las cuentas anuales han
sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo (véase Nota 1).
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b) Principios contables y criterios de valoracion |

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios.de valoracion .
generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningin principio contable o criterio de valoracion |
. de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar

en su elaboracion. |

’ 1
¢) Comparacion de la informacion | F
) o
A efectos de facilitar la comparaciéon de la informacion, las cuentas anuales del ejercicio 2001 difieren,
} exclusivamente en cuanto a su presentacién, de las aprobadas en su dia por la Junta General de Accionistas
de la Sociedad, por la reclasificaciéon de los siguientes epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias de .
dicho ejercicio El epigrafe de “Otros gastos generales” se incrementa por los conceptos de otros gastos de
3 gestion, que con anterioridad se contabilizaba en el epigrafe “Comision Variable”,
5 3. Principlos de contabilidad y criterios de valoracion aplicados
; A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
) aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:
a) Frincfpio' del devengo | j 5
’ .
| i
N Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de que |
’ el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
3 segun el método financiero. |
3 b) Gastos de establecimiento
> Los gastos de establecimiento del Fondo (que corresponden, fundamentalmente, a los ccr_stes incurridos_ Dor
el Fondo para su constitucion) se amortizan linealmente en un periodo de 5 afios, a partir del 6 de abril de
) 2001 y se presentan netos de su amortizacion acumulada.
) ¢) Inversiones financleras — Activos titulizables
) Este capitulo recoge los activos titulizables adquiridos por el Fondo vivos en cada momento, que se
presentan valorados a su valor nominal.
)
d) Vencimiento de acreedores
) . .
La totalidad de los pagarés emitidos tiene vencimiento inferior 2 doce meses desde I.l-a fecha del balance de
) situacion, por lo que no se ha efectuado su distribucién entre corto y largo plazo. Existe un compromiso de
liquidez por parte de las Entidades participantes en las emisiones de pagarés para atender al desfase
) existente entre el activo circulante y el pasivo circulante del Fondo.
y e) Impuesto sobre Socledades
) Dado que en el ejercicio 2002 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, no procede liquidar : l
cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades. |
} .
4. Inversiones financieras- Activos titulizables
)
La Sociedad Gestora, en nombre y representacion el Fondo, suscribio con fecha 6 de _abril de 2001 un contrato
’ de cesidn de activos con las Entidades Cedentes. En virtud de dicho contrato, las Entidades Cedentes quedan

E




obligadas a vender en el futuro activos titulizables ge sfMados por la Sociedad Gestora de acuerdo con
\ | determinados procedimientos. |

El Fondo podra agrupar en su activo defé de crédito hasta un limite de 144.000 miles de euros de valor
nominal.

' El movimiento del saldo de este epigrafe se muestra a continuacion:

] | Saldo al 1 de enero de 2002 113.523
* Amortizaciones (18.861)
Traspaso de créditos vencidos no

Saldo al 31 de diciembre de 2002

)
'
Inferior a un afio
' Entre 1 y 5 anos
Superior a 5 afios
? Saldo al 31 de diciembre de 2002
}
} 5. _Gastos de establecimiento
; El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe durante el ejercicio 2002 se muestra a

continuacion:

Saldo al 1 de enero de 2002
Amortizaciones

) Saldo al 31 de diciembre de 2002

.os gastos de establecimiento estan constituidos, fundamentalmente, por honorarios de asesores, .gastos de
I obtencion de "ratings" para el programa de emision de pagarés y ofras comisiones y tasas incurridos en la
constitucion del Fondo.

6. Inversiones financieras- Adquisicién temporal ivos

Con el objeto de permitir al Fondo hacer frente a sus obligaciones de pago, en la fecha de mnstitugién del
mismo se creé un fondo de reserva cuyo valor inicial debfa ser igual al 5% del valor inicial de los Activos, es

dacir, 7.200 miles de euros.

-
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El valor del Fondo de Reserva no podra disminuir en ningdn momento durante la vida del Fondo por debajo del
50% de su valor inicial, indicado anteriormente. La disminucion del Fondo de Reserva por debajo de este

porcentaje sera causa de extincion y liquidacion del Fondo. | !
;  Este epigrafe recoge, el importe del Fondo de Reserva que se ha invertido en adquisiciones temporales de

activos adquiridos a la Confederacién Espaiiola de Cajas de Ahorros. Dichos activos vencen el 20 de enero de I
} 2003.

» El tipo de interés devengado por dichos activos durante el ejercicio 2002 ha sido del 3,23 % anual.

b 7. Otros créditos

b La composicion del saldo de este capitulo es la siguiente:

Activos titulizables vencidos y no cobrados (Nota 4)

\ | Devengo valores renta fija

Intereses de activos titulizables vencidos y no cobrados
Ingresos financieros no cobrados o
Intereses anticipados de pagarés (Nota 10) '

e

s

El Fondo no presenta impagados al 31 de diciembre de 2002. Teniendo en cuenta la antigiiedad de la deuda
) vencida vy las caracteristicas de los activos titulizables, no se considera necesaria la dotacion de importe alguno

en concepto de provisidn para insolvencias.

)
\ 8. Tesoreria
El saldo de este capitulo corresponde, basicamente, a una cuenta corriente abierta a nombre del Fondo en Ia ;
b Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros, con la finalidad de centralizar los cobros y pagos del Fondo.
) En virtud de un contrato de servicios financieros, la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros garantiza que
ei saldo de esta cuenta obtendra un rendimiento minimo igual a la media aritmética de los tipos medios
) interbancarios dia a dia, reducido en 35 puntos basicos.
) La rentabilidad media de esta cuenta durante el ejercicio 2002 ha sido del 2,96 % anual.
y 9. Préstamo subordinado
) |as Entidades Cedentes concedieron al Fondo un préstamo subordinado por un importe inicial de 19.026.725
euros, dividido en dos tramos:
‘ - Tramo A por importe de 7.526.725 euros: destinado a (i) financiar los gastos de constitucion del Fondo y de ,
la primera emision de pagarés, (il) dotar el importe inicial del Fondo de Reserva, y (iii) ﬁnanciqr los lntergses ; ]
) por aplazamiento de pago del precio al contado de los Activos, pactados en el contrato de cesion de activos. i
} . Tramo B por importe de 11.500.000 euros: destinado a financiar parcialmente la adquisicién de los Activos, :
concretamente la parte correspondiente a la sobrecolateralizacion.
)
- El Tramo A del Préstamo subordinado devenga, desde la fecha de su disposicion, un interés variable fijado
) anualmente, que seré igual al tipo de interés Euribor mas un margen de 0,50%.
)
) 4

|
:
1-I
;-.
.
|

i'
|
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T

#la fecha-de su disposicién, un interés igual al Euribor.

&

F10Mma.

%

El tramo A que financia log/gastos de constitucién y de primera emision de pagarés: se amortizara con
el mismo calendario qugrfos mencionados gastos.

o

- El resto del tramo KX, ast"como el tramo B, pennanecerén vigentes hasta el 30 de noviembre de 2014 o
hasta la fecha antenor en que la Ultlml de las emisiones de pagarées realizadas haya sido amortizada

en su totalidad.

w

, Durante el ejercicio 2002, el Fondo ha amortizado 54 mil euros del prestamo subordinado.
D
10. Pagares

-

El saldo de este epigrafe corresponde a las emisiones de Pagarés realizada por el Fondo por importe nominal
de 83.300 miles de auros y un efectivo de 82.320 miles de euros (vease Nota 7).

12

El Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora aprobd el 21 de noviembre de 2000 un programa de
emisiones de pagarés con cargo al activo del Fondo con una duracion de 14 anos. El Fondo puede realizar
emisiones de pagarés al amparo del Programa por un importe nominal maximo de hasta 144.000 miles de euros

en cada momento. No obstante, como consecuencia de una sobrecolaterizacion del 8%, no podran emitirse
pagarés por importe superior al 92% de los activos cedidos al Fondo.

& @ W

Los pagarés se representan por medio de anotaciones en cuenta, y son objeto de cotizacion en el mercado AIAF
de Renta Fija con mencién de elevada liquidez, como consecuencia del compromiso de liquidez de los mismos
asumido por las Entidades Participantes en virtud de un Contrato de Participacion. Estas entidades son las
siguientes. Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., 5.A., Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, Societe Generale Sucursal en Espafa, Invercaixa Valores, S.V.B., S.A,,

~ Credit Agricole Indosuez, Caja de Ahorros de la Rioja y Bankinter, S.A. y son las Onicas que puedan partlclpar en

las subastas de emision de pagarés.

w o, w

-

E) | a Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid asume el compromiso de adquirir por si misma los pagarés no
adjudicados en virtud de las subastas de pagarés realizadas al amparo del Programa. Asimismo, se compromete

») a adquirir por si misma la totalidad de los pagarés emitidos con posterioridad al anuncio de liquidacion del
Fondo.

E’ El importe nominal de los pagares quedé fijado en 144.000 miles de euros en el momento de la constitucion del
Fondo. La suscripcion inicial de los pagarés emitidos al amparo del Programa se realizd mediante un proceso de

») subasta competitiva al descuento. El vaior nominal minimo de cada pagaré emitido al amparo del Programa se

fija en 100.000 euros.

' El precio de emision que recibira la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, es el importe efectivo entregado
por el suscriptor, libre de gastos por parte del Fondo, y dependera del tipo de descuento aplicado al valor
nominal del mismo. El tipo de interés anual medio de los pagares emitidos en el ejercicio 2002 ha sido del

2.67%,

El precio de reembolso de los pagarés corresponde a su valor nominal y, mediante Escritura Publica de 6 de
abril de 2001, se establecié el plazo maximo de vencimiento de los pagarés en 365 dias. El vencimiento

pendiente medm ponderado de los pagarés vivos al 31 de diciembre de 2002 es de 68 dias.

El movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los pagarés en el ejercicio 2002 ha sido el siguiente:

NJIO067298




'
) .
|
Miles de i'
) Euros ll
) Saldo al 1 de enero de 2002 113.400 :
Emisiones 343.800 j
) Amortizaciones (373.900) ]
Saldo al 31 de diciembre de 2002 83.300
’ ' ’
’ 11. Otros debitos , ' | . .
) La composicion del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2002 es la siguiente:
|
) Euros
Intereses devengados no pagados de: .
) Pagares 497
Préstamo subordinado (Nota 9) 1.078 :
) ' 1,575
\ Cuentas a pagar:
’ Cormisién variable , 349
Comision participantes | 61
) Otros acreedores 4
) 1.989
)
3 12, Gastos generales
) La mmpasicién del saldo del epigrafe “Gastos generales — comisiones” al 31 de diciembre de 2002 es la
siguiente:
‘ Miles de
) Euros
Comisién Gestora 34
) Comision agente financiero 2
Comision participantes 77
: Comision administracion 11
Comision aseguramiento 20
p Comisién variable 20
,
. En el saldo del epigrafe “Gastos generales — otros gastos generales” de la cuenta de pérdidas y ganangias se |
incluyen los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas del Fondo, por un importe de 3 miles de i
) euros.
)
?
)
)

- Am mm s _EgEA A Ao --m- g
- ]




13. Situacion fiscal

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscz
constitucion.

Seqgn se indica en la Nota 3-e, durgpte-8l efércicio 2002 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo,
i') | por lo que no procede liquidar cuoty algufa por el Impuesto sobre Sociedades.

) : 14. Cuadro de fingngiagién

> A continuacion se muestra el cuadro de financiacién del Fondo correspondiente al ejercicio 2002:

0, B ' ' Miles de
| L Euros

ORIGENES: |

) Dotaci6n para la amortizacién de gastos de establecimiento (Nota 5)
Amortizacion y traspasos de activos titulizables (Nota 4)

D, | Adquisicién temporal de activos (disminucion neta)
Otras débitos (incremento neto)

») Otros créditos (disminucion neta)

Tesoreria (disminucion neta

») Total origenes m

APLICACIONES:
Amortizacion de préstamos subordinados (Nota 9) 34

Amortizacion neta de pagares (Nota 10 30.100

S U N U U

») 7
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AyT.4 Grandes Préstamos,
Fondo de Titulizacidn de Activos

Informe de Gestidon correspondiente al
Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2002

El Consejo de Administracién de AHORRO Y TITULIZACION, Sociedad Gsstoré de Fondos de Titulizacion, S.A.
formula el presente informe de gestion. |

Al 31 de diciembre de 2002, el saldo vivo de los activos ascendia a 90.476 miles de euros, cifra que supone una
variacion neta de 23.047 miles de euros respecto del ejercicio anterior.

La tasa de amortizacion anticipada del activo ha sido del 11,36 % durante este periodo

No existen activos clasificados como fallidos.
La vida media de la cartera de activos, al 31 de diciembre de 2002 es de 44,16 meses (3,68 afios)

El tipo medio ponderado de la cartera de activos a 31 de diciembre de 2002 se sitia en el 3,77%. Durante este
ejercicio los activos han obtenido una rentabilidad media de 3,90%

El tipo de interés medio ponderado al que se han colocado los Pagarés durante este periodo, se situa en el
3,198%, lo que representa un diferencial sobre Euribor del 0,027%

El Préstamo Subordinado Tramo A, ha devengado intereses a 31 de diciembre de 2002 por importe de 337 miles
de euros. El saldo de los intereres devengados no vencidos del prestamo subordinado de dicho Tramo, por
importe de 231 se abonaran el préximo 17 de abril.

El Préstamo Subordinado Tramo B, ha devengado intereses durante el ejercicio 2002 por importe de 473 miles
de euros. El saldo a 31 de diciembre de 2002 de intereses devengados no vencidos de! Préstamo Subordinado
Tramo B ascendia a 847 miles de euros puesto que la fecha de pago de dichos intereses coincidira con la fecha
de liquidacion del Fondo. |
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DILIGENCIA DE AUTENTICACION: Yo, Maria Bescés Badia, Notario
del Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en esta Capital, DOY FE:—
e De que la fotocopia que antecede, ES REPRODUCCION EXACTA
: ';r-i}'~':"'f':'.-...::'.,..:!::-. E DEL ORIGINAL, que he tenido a la vista y he cotejado, extendida en nueve
E‘ Lfgmégg g 5 ESY '-: folios de los Colegios Notariales, ntimeros: NJ9011563, NJ9067303 y los
N o siete siguientes en orden correlativo de numeracion descendente, figurando
S | en el Libro de Indicador, con el numero: fz.o'-w/z de orden.
WE ) Madrid, a 23 de abril de 2003-
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