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INFORME DE AUDITORIA DI CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de SOL. MELIA, S.A.
Palma de Mallorca

I Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad SOI. MELIA, S.A., que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2002, la cuenta de pérdidas N
ganancias v la memoria correspondicnies al ¢jereicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién cs responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las cttadas cuentas anuales cn su
conjunto, basada cn cl trabyjo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requicren ¢l cxamen, mediante la realizacion de prucbas
sclectivas, de la evidencia Justificativa de las cuentas anuales y la cvaluacion de su
presentacion. de los principios contables aplicados y de las cstimaciones realizadas,

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y
ganancias y del cuadro de (inanciacién, ademds de las cifras del gjercicio 2002, las
correspondicntes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 26 de marzo de 2002, emitimos nuestro
mforme de auditoria acerca de las cuentas anuales del cjercicio 2001, en el que
CXPresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
fmancicra de la Sociedad SOL MELIA, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y dc los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aphcados durante ¢l
cjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion neccsaria y
suficiente para su  interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados cn el ejercicio anterior.

& Ernst & Young, S.1.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Pic w350, 5/, 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Mercantil de Muaclrid al Tomo 12749,
Libro 0, Folio 213, Seccion 8, Hoja M 23123, Inseripcion 116,
C.ILE. B 78970506.




Sl ERNST & YOUNG

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES (CONTINUACION)

A los Accronistas de SOL MELIA, S A,
Palma dc Mallorca

4. El informe de gestion adjunto del cjereicio 2002 contienc las explicaciones que
los administradores  consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad SOL
MELIA, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre olros asuntos y no forma parte
mtegrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Jla informacién contable que
conticne ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
cjercicio 2002, Nuestro trabajo como auditores sc lmita a la verificacion del informe de
gestion con ¢l aleance mencionado en este mismo parrato y no incluye la revision de
nformacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Ja Sociedad.

ERNST & YOUNG
{Inserita en el Registro oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

a

Antoh

I de abrtl de 2003

— Ernst B Young, S.1
MIEMARO LILRCIENTE DE I

INSTITUTO DF. AUDITORES
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA
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Sol Melid

Balance de Situacién

al 31-12-2002

(Expresado miles de euros)

ACTIVO
EIERCICIO EJERCICIO
2.001 2.002
B) INMOVILIZADO
I. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO ..o 7.038 5.597
Il INMOVILIZACIONES INMATERIALES
1. Concesiones, patentes, licencias, marcas Y SIMILArcs. oo 2.854 2.934
2. Aplicaciones INfOrMALCaS... ..o 41.899 71.45]
3. Derechos s/biencs en régimen de arrendamiento financiero 193.491 172.452
4. Provisiones (913 (013
5. Amortizaciones (22.239) (20.210)
SUR-TOTAL 215.092 209.614
HI. INMOVILIZACIONES MATERIALES
L. Terrenos y ConStruceiones ... oo 682.200 698.135
2. Instalaciones Técnicas y Maquinaria ... 160.788 177.691
3. Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario ... 90.491 107.066
4. Anticipos ¢ Inmovilac. Materiales en CUISO. e 9.553 7.809
5. Otro Inmovilizado 31.890 36.783
0. Provisiones ... 11407 (257 )
7 AMOTUZACIONES .ot (255,520 {286,404 )
SUB-TOTAL 714.689 740.703
v, INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
1. Participaciones en Empresas del Grupo 468.879 531.786
2. Participaciones en Empresas Asociadas 24.904 21.058
3. Créditos a Empresas del GIUPO e 159.118 136.404
4. Cartera de valores a 1argo plazo .......cccoomvevveenere 50.904 41.868
3. 008 Créditos.....vvoeevvvveseereiocee e 31.479 27.633
6. Depésitos y Fianzas a largo Plazo.. 1.629 8.567
7 POVISIONeS . (53.662) (71.232)
SUB-TOTAL 683.251 096.064
V. ACCIONES PROPIAS
1. Autocartera —-- 6.370
2. Provisiones - (4,400 )
SUB-TOTAL - 1.970
TOTAL.B. 1.620.070 1.653.948
Q) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
L. Gastos a distribuir en varios CJOICICIOS e mvrvorerrerrereeeoeees o 9.983 17.984
TOTAL C 9.983 17.984

D. Yosé Maria Lafuente Lopez

%.-Secreta rio
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Sol Melic

Balance de Situacion

al 31-12-2002

(Expresado miles de euros)

ACTIVOQO
EJERCICIO EJERCICIO
2.001 2.002
D) ACTIVO CIRCULANTE
IL EXISTENCIAS
1 COMEICIAlCS oo 276 285
2. Materias primas y otros AProVISIONAMIeNtos ..........................._ 6.206 6.334
3. Productos en Curso y Semiterminados.. 2479 2.479
A4 ANCIPOS....coovveriveeo 3.970 2428
3+ PPOVISIONES. ..ot (301) (300)
SUB-TOTAL 12.630 11.220
Iil. DEUDORES$
1. Clicntes por ventas y prestaciones de servicios ... 62.015 66.872
2. Empresas del Grupo, deudores 98.920 73.675
3. Empresas Asociadas deudores 2.881 5.526
4. Deudores varios ...................... 17.817 25.802
5. Personal oo 436 421
6. Administraciones PGblicas ... oo 12.628 15510
7 PROVISIONES w..ovoov e (11,208 122,469
SUB-TOTAL 183.399 165.337
V. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
1. Créditos a Empresas del Grupo 70.084 42.600
2. Créditos a Empresas Asociadas 781
3. Cartera de Valores a Corto Plazo,................. . 183 183
4. O1ros Créditos. ..o 3.087 5.346
5. Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo 120 12.372
SUB-TOTAL 74.255 60.501
V. ACCIONES PROPIAS
1 AULOCRTICIA. .o 13.660 18.044
2. Provisiones (3.851) (8.590)
9.779 Y.445
VL. TESORERIA 6.857 8.865
VIL. AJUSTES POR PERIODIFICACION 6.088 6.035
TOTAL D 293.008 261.403
TOTAL GENERAL (B+C+D) 1.923.061 1.933.335

‘Q./:{sé Maria Lafuente Lopez

Secretario



Balance de Situacién
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Sol Melid

(Expresado miles de euros)

PASIVO
EJERCICIO EJERCICIO
2.001 2.002
A) FONDOS PROPIOS
L CAPITAL SUSCRITO ........ooooorvioemrooeeeescoocooooo 36.955 36.955
Il PRIMA DE EMISION......occccooccovonrmmmmoommmso 796.18G 794.550
Il RESERVAS DE REVALORIZACION....oovviovv oo 49.277 49.278
IV. RESERVAS
1. Rescrva legal oo 7.391 7.391
2. Reservas para acciones propias. 9.780 11.415
3. Rescrvas VOUNarias. ... 31.763 18.455
4. Reserva Ley 19/94 Reinversion en Canarias 39.599 39.599
5. Reservas por Capital Amortizado 58 537
V. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES --- (302,007
VI PERDIDAS Y GANANCIAS BENEFICIO O (PERDIDA} .....c............ {304,997 ) 30220
TOTAL A 666,012 639.561
B) INGRESOS A DISTRIBUIR
L. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
I Subvenciones de capital ... 3.123 3.033
2. Diferencias Positivas de Cambio.....o.........__. 4.766 2.100
3. Otros ingresos a distribuir en varios CJeTCICIOS oo 33
L O N O 7.922 5.133
) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
[ PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
L PIOVISIONES. ...oovvco e 39.694 36.000
TOTAL C atesisitseteeeesnesereeecseseeee s 39.694 36.090
1)) ACREEDORES A LARGO PLAZO
L EMISIONES DE OBLIGACIONES
.Obligaciones CONVEribIeS.......coovoocc oo 211.026 215.829
II. - DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
1. Préstamos y Otras deudas 178.320 128.730
2. Deudas por Leasing. ...ve...ooccceceroece oo 70.794 43.890
SUB-TOTAL 249.114 172.620

D. José M

iglafuente Lépez

Secretario
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Sol Melid

Balance de Situacién
al 31-12-2002

(Expresado miles de euros)

PASIVO
EJERCICIO EJERCICIO
2.001 2.002
IlI.  DEUDAS EMPRESAS DEL GRUPO
I. Deudas con Empresas del GIUPO e 340.000 448.186
IV.  OTROS ACREEDORES
1. Deudas representadas por efectos a pagar.......,.....cooo 57 8.324
2. Otras deudas 237 6.070
2. Administraciones Pablicas 29.001 35422
3. Fianzas y dépositos recibidos a largo plazo 24 23
SUB-TOTAL 29.319 49.839
V. DESEMBOLSOS PENDIENTES SOBRE ACCIONES
. De Empresas del Grupo.......oecevccsvn oo 305 305
SUB-TOTAL 305 305
TOTALD. - 829,765 886.779
E) ACREEDORES A CORTO PLAZ.Q
I EMISIONES DE OBLIGACIONES
1. Intcreses de obligaciones Y Ouros valores.............oooooo 592 592
. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
L. Préstamos y Otras deudas.......c.o.vvcrooeeoooo 56.179 100.514
2. Deudas por intereses 1.730 1.304
3. Deudas por Leasing.. ... 48.486 41.300
SUB-TOTAL 106.396 143.118
. DEUDAS EMPRESAS DEL GRUPO
1. Deudas con empresas del GrUPO e 185.085 125.099
2. Deudas con empresas asociadas ... 11 69
SUB-TOTAL 185.096 125,168
IV, ACREEDORES COMERCIALES
I Anticipos recibidos por pedidos........... oo 6.051 6.664
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios 36.720 43.834
3. Deudas representadas por efectos a pagar ..o 14.060 15.909
SUB-TOTAL 56.831 66.407
V. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
1. Administraciones PAblicas ...........cc..oorvo 17.683 16.401
2. Deudas representadas por efectos a pagar 27
3. 0tras Deudas..........ooooovvvevevreesmereen s 822 102
4. Remuneraciones pendientcs de PALO c e 11.542 13.730
5. Fianzas y depdsitos recibidos a corto PIaz0 oo 293 247
SUB-TOTAL 30.367 30.480
VI AJUSTES POR PERIODIFICACION. ..o 386 7
TOTALE 379.668 365.772
TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E) 1.923.061 ' 1.933.335
N R R R B I BEEREEEE R ERRERRERA
D. José Mafia Jéuente Lépez

‘Se etario
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Sol Melid

Cuenta de Pérdidas y Ganancias
al 31-12-2,002

(Expresado en miles de euros)

EJERCICIO EJERCICIO
DEEE 2001 2002
A GASTOS DE EXPLOTACION
. Consumo de materias primas y consumibles 69.029 71.587
2. Sueldos, salarios y asimilados 154 889 157.866
3. Cargas Sociales 45.160 44.706
4. Dot. a la amortizacién del Inmovilizado Material 25.839 28.098
5. Dot. a la amortizacion del Inmovilizado [nmaterial 16.481 23.333
6. Variacion de provisiones de trifico - 6
7. Variacién de provisiones para insolvencias de ctos. 1.841 2,121
8. Servicios Exteriores y otros gastos de gestion corriente 171.844 187.113
9. Tributos 6.454 8.170

GASTOS FINANCIEROS

10, Gastos fin. por deudas emp. Grupo y Asociadas 24819 30.254
1. Gtos fin.por deudas con terceros y gtos asimilados 27913 25.131
12, Var. prov. dep. de inversiones financieras 1.290 1.001
13, Pérdidas de inversiones financieras temporales --- -
14, Diferencias negativas de cambio 663 4.043

GASTOS EXTRAORDINARIOS

I5. Pérdidas procedentes inmovilizado 110 11.275
16, Variacién de prov. de inmovilizado
7. Variacién de prov. de cartera en sociedades participadas 9.357 17.045
18.  Pérdidas por operaciones con acciones y oblig.propias 3.302 9.118
19.  Gastos extraordinarios 355.065 16.501
20.  Gastos y pérdidas de egjercicios anteriores 604 1.456
~ - TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS -~ SR TI 368438 T 55:395
:W.‘i:3:RESU:LT'A'D(Dﬂ_fEXTRA?ORDIN'A'RI'OS:iPQSITIVOS:3":3'3:3:':?:3:3:?3:1:3:3:-. .‘:if':-.‘.-'f3:3'-‘:1:3:-.0_‘.‘-':i*:?:‘.‘i'i:?:-:3:3:5:?:-:-:-"()'
?Y;:i:iiiBENEFl.C-IOJ:ANTES:l)EiiMI’.UEST.OS:3:?'1:2:-':' R TR SRR RIS |}
21, Impuesto sobre socicdades 8.646 26
J.VL':3:-RES:ULT-A‘DO’:DEL?EJERCICIO'(BENEFICIO)*:EEE 3333 S RRRRIOOL | HHRRIITTTHIHITE 1}
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D. José Marfa"ﬁafuente Lépez

\\\ ) 5 /S'ecretario
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Sol Melici
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

al 31-12-2.002
(Expresado en miles de euros)
EJERCICIO EJERCICIO
HABER 2001 2002
INGRESOS DE EXPLOTACION

1. Ventas 533,130 538.092
2. Prestacion de Servicios 14.190 17.190
3. Comisiones y Rappels sobre ventas -252 -31
4. Trabajos efectuados por la empresa para Inmovilizado 1.671 2.642
5. Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 33.972 39,577
6. Subvenciones a la explotacion 684 950
7. Exceso de provisiones de riesgos y gastos --- 24

INGRESOS FINANCIEROQS

8. Participaciones en capital Empresas Grupo 10.818 3.898
9. Participaciones cn capital Empresas Asociadas 1.551 1.538
10.  Participaciones en capital Empresas Fuera Grupo 146 180

1. Otros valores negociables

12, Interescs de Empresas Grupo
13, Otros intereses

14, Diferencias positivas de cambio

IL - RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

11 PERDIDA DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

INGRESOS EXTRAORDINARIOS

15, Beneficio enjenacion inmovilizado y cartera 8.474 903
16. Beneficio por operaciones con acciones propias 237 0
17. Subv. capital transf al resultado 112 11
18.  Otros Ingresos extraordinarios 435 4.891
19, Ingresos y beneficios ejercicios anteriores 379 298
o TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS . T R X AR A 35 1%
-IV'.3:?:RESULTADOS:3EX?ITRA0RDINARIOS:-NEG.A:TIVOS:"':fsz?":i:i‘3‘?:3:3:-: ----- S 3S8.800 T 49,192

V. PERDIDAANTES DK, IMPUESTOS .

/""“) / -
/ -

/ /
/ D. José Mar‘a szénte Lopez

{ 6 99L/reta rio




Sol Melid

Memoria Esercicio 2.002

NOTA (1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD.

SOL MELIA, S.A. es una centidad legalmente constituida en Madrid el 24 de Junio de 1.986, bajo la
denominacién social de Investman, S.A. En Febrero de 1.996 modificd su denominacién social por Sol
Melid, S.A. estando inscrita en cl Registro Mercantil de Baleares tomo 1335 de Sociedades hoja n° PM
22603 inscripcion 3% La Compafifa trasladé en 1.998 su domicilio social al n° 24 de la calle Gremio
Toneleros, de Palma de Mallorca,

La actividad econémica de la Sociedad, que segiin los estatutos se establece por tiempo indefinido, consiste
en:

a) La adquisicion, tenencia, explotacion, promocién, comercializacion, desarrollo, administracién y cesion
por cualquier titulo de establecimientos turisticos y hoteleros, y de cualesquiera otros destinados a
actividades relacionadas con el turismo, el ocio y el esparcimiento o recrco, en cualquiera de las formas
establecidas en Derecho.

b) La adquisicién, suscripcin, tenencia y transmision de toda clase de valores mobiliarios, tanto ptiblicos
como privados, nacionales y extranjeros, representativos del Capital Social de sociedades cuyo objeto
social consista en la explotacién y/o la titularidad de los negocios o actividades indicados en el apartado
a) anterior,

¢) La adquisicién, tenencia, explotacién, gestion, comercializacién y cesion, por cualquier titulo, de toda
clase de bienes y servicios destinados a establecimientos e instalaciones turisticas y hoteleras, asi como a
cualquier actividad de ocio y esparcimiento o recreo.

d) La adquisicién, desarrollo, comercializacion y cesion, por cualquier titulo, de conocimientos o
tecnologia en los 4mbitos turistico, hotelero, del ocio, esparcimiento o recreo.

e) La promocién de toda clase de negocios relacionados con los ambitos turistico y hotelero o con
actividades de ocio, esparcimiento o recreo, asf como la participaciéon en la creacion, desarrollo y
explotacién de nuevos negocios, establecimientos o entidades, cn los dmbitos turistico y hotelero y de
cualquier actividad de ocio, esparcimiento o recreo.

Las actividades integradas en el objeto social podran ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente

de modo directo o indirecto mediante la titularidad de acciones o participaciones en Sociedades con objeto
social 1déntico o andlogo.

o, ) D. Jos¢ Maria Lafuente Lopez

:;‘ (/L/ Sec‘reé)ria'
. ,
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Sol Melici

NOTA (1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD (Continuacién).

En todo caso, quedan expresamente excluidas del objeto social aquellas actividades que las leyes especiales
reserven a sociedades que cumplan determinados requisitos que no sean cumplidos por esta Sociedad; en
particular, se excluyen todas las actividades que las leyes reserven a las Instituciones de Inversién Colectiva
0 a las sociedades mediadoras del Mercado de Valores.

SOL MELIA, S.A., directamente 0 a través de sus filiales se dedica, fundamentalmente, a la actividad
turistica en general y en concreto a la gestion explotacién y admuinistracién de hoteles en régimen de
propiedad , gestién o franquicia. Dichas actividades se desarrollan en Espaiia, y ademds en Egipto, Ttnez,
Argentina, Brasil, Colombia, Costa Rica, Cuba, Guatemala, México, Panama, Peri, Puerto Rico, Republica
Dominicana, Uruguay, Venezuela, Indonesia, Malasia, Tailandia, Vietnam, Alemania, Andorra, Bélgica,
Croacia, Francia, Italia, Malta, Portugal, Reino Unido, Suiza, Turquia.

NQTA (2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Todos los valores se expresan en miles de euros, salvo que se indique lo contrario.

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de SOL MELIA, S.A.
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y los resultados de la Sociedad.

b) Principios Contables

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existc ninglin principio contable de
aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en la elaboracion de lag cuentas anuales, sc
haya dejado de aplicar.

¢) Comparacién de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil los administradores presentan con cada una de las partidas de
balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2.002, las
correspondientes al ejercicio anterior.

7y

T 8 ,.
g D, José M Q{Lafuente Lépez

- /S/e“cretario
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Sol Melic

NOTA (3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién propondré a la Junta General de Accionistas la aprobacion de la distribucion
de Resultados que se indica a continuacion:

(En miles de euros)

[BASE DEREPARTO .. - | IMPORTE ]
Pérdidas y Ganancias (Pérdida gjercicio 2.002) 13.622
[DISTRIBUCION .~ — . |' - IMPORTE ]

A Reserva legal

0
A Reservas por inversiones en Canarias 0
A Reservas Voluntarias 0
A Dividendos 0
A Pérdidas ejercicios anteriores 13.622

El consejo de Administracién propondrd a la Junta General de accionistas, la distribucién de un dividendo de

0,01 euros por accién y excluidas las acciones propias el dividendo a percibir serd de 0,01166 euros por
accion.

NOTA (4) NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables en relacion con las diferentes partidas son los siguientes:

a) Gastos de Establecimiento

Corresponden a gastos de ampliacion de capital, de primer establecimiento Yy otros pastos amortizables
Yy s¢ encuentran valorados a su coste histérico. Se presentan netos de su amortizacion, que se efectua
linealmente en un plazo de cinco afios.

b) Inmovilizado Inmaterial

Las aplicaciones informaticas se encuentran valoradas a su precio de adquisicién y se amortizan
lincalmente en el plazo de cinco afios,

Los elementos adquiridos mediante contrato de arrendamiento financiero sc valoran por su coste de
adquisicion, sin incluir la carga financiera futura que se registra en el epigrafe de gastos a distribuir en
varios ejercicios del activo del balance.

/ D. José Matig'Lafuente Loper

/ /D/ Segretario

/ B
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Sol Mmelid

NOTA (4) NORMAS DE VALORACION (Continuacién)

La dotacion anual a la amortizacién de clementos de inmovilizado inmaterial, se calcula por el
método lineal en funcin de la vida util estimada de los diferentes bienes:

Construcciones 30 anos
Instalaciones 18 arios
Mobiliario 15 aros
Maquinaria 18 afios
Elementos de T ransporte 5 aifos
Equipos Informdticos 6 arios
Aplicaciones Informdticas 3 anos
Propiedad Industrigl 5 anos

La compafiia ha modificado la vida atil de algunos elementos del inmovilizado inmaterial
correspondiente a los Elementos de Transporte, asi como los Equipos Informaticos y Aplicaciones

¢) Inmovilizado Material

Coste:

Se valora al precio de adquisicion, incluyendo los gastos adicionales que se producen hasta la puesta
en condiciones de funcionamiento de] bien, incrementando su valor por revalorizaciones y
actualizaciones legales, segun comentarios en Nota (7) de la memoria. No se incluyen los gastos
financieros. En 1.996, Inmotel Inversiones, S.A. y Constructora Inmobiliaria Alcano, S.A.(Sociedades
absorbidas por Sol Melii, S.A. en 1,999 y 2.001 respectivamente) procedicron a la actualizacion legal
practicada de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/1.996 de 7 de Junio, segin
comentado en las notas 7 y 15 de la memoria. E] importe de la revalorizacion del inmovilizado fue
establecido, aplicando a los valores de adquisicion o de produccion Y las correspondientes dotaciones
anuales de amortizacion que se  consideraron como gasto deducible a cfectos fiscales, unos
coeficientes en funcién del afio de compra y las cifras obtenidas fueron reducidas en el 40% a efectos
de considerar las circunstancias de su financiacién.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util, junto con los gastos de
mantenimiento, son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los costes de
ampliacién o mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien, son capitalizados como mayor
valor del mismo.

/) t
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NOTA (4) NORMAS DE VALORACION (Continuacién)

Amortizacidn:

Los elementos del Inmovilizado Material son amortizados de forma lincal en funcidén de la vida uti],
Cuya estimacion es la siguiente:

Construcciones 30 arios
Instalaciones 18 afos
Magquinaria 18 arios
Mobiliario 13 arios
Elementos de decoracion 8 aros
Elementos transporte 5 afos
Equipos Informdticos 6 afios
Aplicaciones Informaticas 5 afios

La compafifa ha modificado 1a vida 1til de algunos clementos del inmovilizado material
correspondiente a los Elementos de Transporte, asi como los Equipos Informaticos y Aplicaciones

Otro inmovilizado.

Su valor neto contable se corresponde con el valor segin inventarios valorados en los distintos
centros, al cierre del ejercicio, aplicindose como bajas las roturas y faltas del periodo. Dicho
inmovilizado corresponde a cristaleria, vajilla, menaje, cuberteria, lenceria y utiles y enseres diversos.

d) Inversiones Financieras

Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas.

Las participaciones en empresas del Grupo y Asociadas se valoran por su precio de adquisicién. El
exceso del coste sobre el valor tedrico contable al 31 de Diciembre de 2.002 corresponde en partc a
plusvalias no contabilizadas en los estados financieros de las filiales o asociadas y a la existencia de
expectativas razonables de beneficios futuros, que garantizan la recuperacion de la inversion. En caso

contrario se dota la provisién correspondiente, de acuerdo a la diferencia entre el coste y su valor
tedrico contable,

Créditos a empresas del Grupo y Asociadas a largo plazo:

Se valoran por su valor de reembolso,

Cartera de valores a largo plazo:

La cartera de valores a largo plazo se valora por su precio de adquisicidn, teniendo en cuenta para las
posibles correcciones de valor, el mismo criterio que para el caso de las participaciones en empresas
del Grupo y Asociadas, indicado anteriormente.

11 i
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NOTA (4 NORMAS DE VALORACION (Continuacién)

Inversiones financieras temporales:

Créditos a empresas del Grupo y otros créditos. Se valoran por su valor de reembolso.

Los depésitos y fianzas constituidos por la Sociedad figuran registrados por el importe descmbolsado,

e) Gastos a distribuir en varios gjercicios:

Los gastos de formalizacién de deudas se valoran por su precio de coste,

Los gastos por intereses diferidos se valoran por la diferencia entre el valor de reembolso y ¢l valor de
emision de deudas a que corresponden,

Dichos gastos se sancan durante ol plazo de maduracién de las correspondientes deudas, de acuerdo
con un plan financiero.

f) Existencias

Se valoran al coste promedio que, en general, es inferior al valor neto de realizacion, practicando las
correcciones valorativas que proceden en funcion del valor estimado de su realizacidn, en caso de ser
inferior a su coste.

g) Clientes

Figuran en el balance por su valor nominal, realizandose las correcciones valorativas que procedan y
dotdndose, en su caso, las correspondientes provisiones en funcién del riesgo que presenten de
posibles insolvencias con respecto al cobro de los activos de que se trate, siendo aplicadas cuando la
deuda sea considerada como incobrable,

h) Acciones propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad S€ encuentran valoradas por su precio de adquisicidn,
minorado por la diferencia entre el valor de adquisicion y el menor de su cotizacién media del Ultimo
dia del presente ejercicio y la cotizacién media del ltimo trimestre.

i) Subvenciones de Capital

Tienen el caracter de no reintegrables y se valoran por el importe concedido, contabilizindose en el
momento de su concesién como ingresos diferidos e imputandosc a ingresos de forma lineal de
acuerdo a la vida util del activo que financian.

/
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NOTA (4) NORMAS DE VALORACION (Continuacién)

J)  Provisiones para pensiones y obligaciones

acuerdo con las hipdtesis actuariales contenidas en el Reglamento de exteriorizacion, aplicando cl
metodo de calculo conocido como Crédito unitario proyectado ¢ hipétesis demograficas
correspondientes a las tablas PERM2000, y PERF2000 , utilizando un tipo de capitalizacién del 5%.

para riesgos y gastos cubre estos compromisos adquiridos, asi como log COmMpPromisos con seis
directivos de la compaiiia,

k) Provisiones para Riespos y Gastos

Ademads de las provisiones contables para cubrir las posibles insolvencias estimadas cn el cobro de los
saldos de deudores, la Sociedad registra asimismo en el pasivo provisiones a largo plazo, establecidas

vigentes y otros posibles pasivos derivados de las operaciones desarrolladas por la sociedad. Al final
del ejercicio se aplican a su finalidad las provisiones que proceden.

Clasificacion entre el corto v el largo plazo

m) Impuesto sobre Sociedades

Se calcula en funcién del resultado de] ejercicio, considerandose las diferencias existentes entre el
resultado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto) y distinguiendo en éstas su
cardcter de "permanentes” o "temporales" a efectos de determinar el impuesto sobre Sociedades
devengado en el ejercicio.

El fondo de comercio de fusion amortizado contablemente de forma integra durante el pasado
ejercicio por importe de 353 millones de euros, sc amortiza fiscalmente de forma lineal durante 20
afos. No se reconocen los impuestos anticipados por prudencia contable.

13 .
D. José Mdrfa Lafuente Lopey
,S’écretario




\(W&
<)

Sol Melid

NOTA (4 NORMAS DE VALORACION (Continuacién)

No se contabilizan los impuestos diferidos que corresponderian a las actualizaciones registradas al
amparo de la Ley 29/1991, por considerar que ¢l objeto social de la empresa no es la venta de los
inmuebles actualizados.

El criterio de imputacién fiscal para los contratos de arrendamiento financiero de fecha posterior a
1 de Enero de 1.996, consiste en de aplicar el doble de la amortizacién de los coeficientes
MAximos previstos en las tablas fiscales, reflejando el efecto de esta diferencia temporal en el
gasto por el impuesto sobre sociedades (veéase nota 20 de la memoria).

n) Transacciones en Moneda Extranjera

Los débitos y créditos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio existente a la fecha de la
operacidn, reconvirtiéndose al tipo de cambio al cicrre de cada ejercicio,

Las diferencias negativas de cambio no realizadas se consideran gasto del ejercicio en el que se
producen, mientras que las diferencias positivas de cambio no realizadas, cuando se ponen de
manifiesto, se consideran ingresos diferidos. No obstante, en el caso de que se hubieran registrado
diferencias negativas de cambio no realizadas durante e] ejercicio o ejercicios anteriores, las
diferencias positivas de cambio no realizadas se considerarian ingresos del periodo por el mismo
importe que las diferencias negativas no realizadas y el exceso de diferencias positivas de cambio
no realizadas se contabilizarfa como ingreso diferido.

0) Ingresos y gastos

Los gastos e ingresos se imputan siguiendo el principio de devengo.

p) Kondo de maniobra

Al 31 de diciembre de 2002 el fondo de maniobra es negativo principalmente como consecuencia, de

(En miles de euros)

"SALDOAL _ “AMORTIZACION, T "'SALDO AL

: _ 1-12:2.0015 | 20002 i) 1-12-2.002
Gastos de Constitucidn 20 0 6 14
Gastos de primer establecimiento 4.177 962 1.353 3.786
Gastos ampliacion de Capital 2.841 0 1.044 1.797
[TOTALES =" =g s N EEEE XY I 962]. - 2.403] et -5.597]

./‘...
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NOTA (6) INMOVILIZADO INMATERIAL

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad todas las compras del Inmovilizado adquiridas
mediante contratos de arrendamiento financiero, se contabilizan en basc a criterios econdmicos, es
decir, considerando los contratos de arrendamiento financiero como una adquisicion.

El detalle del coste y de la amortizacion es el siguiente:
(En miles de euros)

T T S ] "SALDO AL ALTAS - ~ | .. 'BAJAS .- TRASPASOS: ..] SALDO AL
‘ Zoe 3122001 2002 ) 2,002 - INMOVILIZADO _ |- 31/12/2002
. : 5 S o MATERIAL::

Terrenos 1.202 0 0 0 1.202
Construcciones 48.768 3.823 0 10.616 41.975
Instalaciones 76.290 5.751 80 13.230 68.725
Maquinatia 8.463 1.686 0 783 9.366
Utillaje 145 191 0 0 336
Mabiliario 38.995 3.577 0 12.070 30.502
Eq. Proceso de Informacién 7416 649 0 -39 8.104
Elementos de Transporte 12,179 142 0 137 12,184
Otro Inmovilizado 33 25 0 0 58
Aplicaciones Informaticas 41.899 29.965 422 -9 71.451
Concesiones Administrativas 7 80 () 0 87
Propiedad Industrial 2.847 0 2.847

TOTAL COSTE: - 246,837

. SALDO AL .

311272002

Construcciones . 0 765 2.730
Instalaciones 7.409 4.081 10 2.773 8.707
Maquinaria 715 514 0 166 1.063
Mobiliario 5.459 2.407 0 3.030 4.836
Utillaje 15 30 0 0 45
Eq. Proceso de Informacion 675 1.312 0 36 1.951
Elementos de Transporte 1.840 1.239 0 42 3.037
Otro Inmovilizado 3 5 0 0 8
Aplicaciones Informaticas 3.026 9.865 39 -2 12.854
Concesiones Administrativas 7 0 0 0 7
Propiedad Industrial 503 569 0 0 1.072
| TOTAL'AMORTIZACION - -] o229 0930 - 49] it 6.810f L 36,310
Provision -913 913
L. VALORNETG CONTABLE | 215,092 - v N ~-209.614]

Las principales altas del Inmovilizado Inmaterial registradas en el ejercicio son las siguientes:

* Importantes reformas financiadas a través de contratos de arrendamiento financiero
llevadas a cabo en el ejercicio por la Sociedad en los distintos hoteles que explota,

* En aplicaciones informaticas la Incorporacién de diversos programas para distintas ireas
de la Compaiia, que permitirin la integracion de las diferentes dreas de gestion de los
hoteles , y facilitaran los procesos de crecimiento y globalizacién del grupo. Entre ellos
destacan las aplicaciones de Front Office, puntos de venta, SAP, sistemas de Reservas y
varios aplicativos de Internet.

15 -
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NOTA (6) INMOVILIZADO INMATERIAL (Continuacién)

El mimero total de contratos de arrendamiento financicro pendientes de vencimiento al 31 de Diciembre
de 2.002 es de 1.372 de los cuales 781 son con vencimiento inferior a 2 afios, 591 oscilan entre 2 )
de 2.002 por un total de 85,2 millones de

NOTA (7) INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento durante e] ejercicio de las cuentas de Inmovilizado Material es e siguiente:

(En miles de euros)

: SALDO AL, fe o [ TRASPASOS T, [ SALDO AL -

311272001 % TRASPASOS [ INMOVILIZADO | 3171272002

W s ~INMATERIAL - |/ i
Terrenos 237.974 940 2237 2254 0 238.931
Construcciones 444.225 5.820 1.575 118 10.616 459.204
Instalaciones 135,548 3823 2.948 24 13.230 149.677
Maquinaria 25.239 2,283 300 9 783 28.014
Mobiliario 88.101 5.023 706 -5 12.070 104.483
Utillaje 2.391 208 15 0 0 2.584
Elementos de Transporte 1.113 35 166 0 137 1.119
Eq. Proceso de Informacién 17.991 868 63 -37 -39 18.720
Otro Inmovilizado 12,787 §.598 4.441 4} -9 16,935
Obras en Curso 7.473 1.798 0 -2.094 0 7177
Anticipos 3.567 4.738 -269 o] 641
[fOTAL COSTE %77~ ©m | B * 32,963 7 17.189) of e 36.788] -+ 1.027.484]

AMORTIZACION oo | - TRASEASOS ¢ [ SALDO AL
RASPASOS. | INMOVILIZADO | 31/12/2003

Construcciones 120.897 431 0 765 131.634
Instalaciones 56.994 1.639 0 2,779 64.245
Maquinaria 15,129 166 0 166 16.149
Mobiliario 49.586 374 0 3.030 56.474
Elementos de Transporte 964 166 0 42 945
Eq. Proceso de Informacidn 13.205 23 [ 28 14.496
Otro Inmovilizado 2.052 0 0 0 2.552
[TOT-AMORT. el 258,826 22,799 of - S6.810] 70 236,494]
Provision (1.407) 1.120 0 (287
[VALOR NETQ seséva wr o I 714.689] g i e 740.708)

o
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NOTA (7) INMQVILIZADO MATERIAL (Continuacién)

»

En el caso de fusién, o aportaciones no dinerarias de rama de actividad, y de acuerdo con las norrmas
para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas la diferencia existente entre e valor contable de

(En miles de euros)

o HOTEL, - t = IMPORTE
D T e PLUSVALIJA COSTE
Hotel Melis Lebreros 16.498
Hotel Melig Sevilla 10.506
Hotel Sol Elite Barbados 3.992

[TOTAL " T — 30.99]

Las principales altas de Inmovilizado Material registradas en el ejercicio son las siguicntes:

* Importantes reformas llevadas a cabo en el cjercicio por la Sociedad en los distintos
hoteles que explota.

* Ejecucidn de opcién de compra sobre un solar de interés turistico, por importe de 899 mil
euros sobre un precio total de 1,4 millones de eyros,

Las principales bajas de Inmovilizado Material registradas en el ejercicio son las siguientes;
* Enajenacion de solar de interés turistico en Torremolinos (Mélaga) cuyo valor de

adquisicion fue de 2,2 millones de euros.
*  Bajas por reforma de hoteles 1,6 millones de euros.

* Venta de apartamentos por 1,3 millones de euros,

* Inmovilizado de hoteles dcjados de explotarse por importe de 2,4 millones de euros,

El Inmovilizado Material se cxpone de forma conjunta con el Inmovilizado Inmaterial con expresion de
sus valores contables y fiscales y su detalle cs el siguiente:

. 'ESTABLECIMIENTO". VNG Y valer Fiseal -

Hoteles Alquiler

Hoteles en Propiedad

Apartamentos

Solares

Oficinas Corporativas
Centros de Servicio

Otros inmuebles

93.158.977,09
976.289.110,32
24.324.867,44
13.560.762,75
148.162.351,27
6.239.883,33
12.585.482,43

68.564.673,85
743.731.626,07
19.166.783,93
13.560.762,75
98.277.519,98
2.948.093,50
7.585.873,61

68.564.673,85
567.519.258,44
19.166.783,93
13.560.762,75
98.277.519,98
2.948.093,50
7.585.873,61

Totales

1.274.321.434,63

950.317.333,69

777.622.966,06

17
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NOTA (7) INMOVILIZADO MATERIAL (Continuacién)

La Sociedad explota en régimen de arrendamiento un total de 60 hoteles de los cuales 4 son de cinco
estrellas con 735 habitaciones, 35 de cuatro estrellas con 6.010 habitaciones, 18 de treg estrellas con
2.634 habitaciones, 2 de dos estrellas con 9] habitaciones y 2 establecimientos de Apartamentos de 3
llaves con 521 apartamentos. Ademds, ha suscrito contratos de arrendamiento para 6 hoteles que se
explotaran en los afios, 2003 ¥ 2004 con un total aproximado de 897 habitaciones.

Al 31 de Diciembre de 2.002 la sociedad manticne un derecho de opcion de compra del Hotel Balmoral,
que ha sido ejecutada durante el mes de febrero de 2.003.

Al 31 de Diciembre de 2,002 los administradores consideran que existe suficiente cobertura de seguros
de sus activos.

Las plusvalias netas derivadas de las actualizaciones de valores efectuadas al amparo de diversas
disposiciones legales y actualizaciones voluntarias, anteriores a 1.997, con el objeto de corregir los
efectos de la inflacién monetaria fueron las siguientes:

(En miles de euros)

MPORTE .
Actualizacién de Presupuestos de 1.979 24.848
Actualizacién de Presupuestos de 1.980 28.852
Actualizacién de Presupucstos de 1,981 1.197
Actualizacion de Presupuestos de 1.982 26.480
Actualizacion Voluntaria anterior a 1.990 3.146
Actualizacion R.D.L. 7/96 50.514
Lo T ToTAL i R 135.037]

Adicionalmente el balance al 31 de Diciembre de 2.002 incluye actualizacioncs en terrenos y
construcciones por un coste total de 176,2 millones de euros, registrado segtin la Ley 29/1,991,

Varios de los inmuebles propiedad de la Compaiifa se encuentran hipotecados en garantia de diversos
préstamos ( Nota 18 y 19).

18 /[
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Su composicion y movimientos durante e] ejercicio han sido los siguientes:

a) Empresas del Grupo

Participaciones:
- SQCIEDADES PROPIETARIA: | DOMICILIO I_PAIS T ACTIVIDAD 1 P.DIR T"PIND | TOTAL
AZAFATA A - " Autopista Aeropuerio, sih Espaha  Propietaria y exploladors 100,00% 100,00%
§ Valencia ) ) ) Hotel ) X N S
[BEAR 54 06 Cv - T " Paseo dala Reforma T Méxdco Propistaniay explotadora  100,00% 100,00%
) ) México DF ._Hotel o -
CP HOTELMELIASOL YNIBVE (] Plaza del Frado (lano " Espafia  Propictara y explotadors 88,42% B88,42%
. _ ___Sierra Nevada (Granada) . Hotel S —_— ]
CASINO TAMARINDOS, 5 A Retama, 3 LLas Palmas Espafig Propietaria y explotadora 99,50% 0,50% 100,00%
SorPAN s ————————— . Las Palmas (Gran Canaria) ——
DORPAN, §.L Gramio Toneleros, 42 Espafa  Propietaria de marcas 99,9975% 0,0025%  100,00%
L : . - — _Paima da Mallorea TR P ——
HOTEL BELLVER, SA T T "AV Ingeniero Gabrisi Roca Espana  Propistaria Hotel 66.,95% 66,95%
. . i} . . Paimade Maltorea ——
[HOTEL CONVENTG DE EXTREMABURA S A —— Plaza de San Juan 11-13 Espana  Prapietaria Hotal 51,32% 51,32%
- . _ Caceres - — . -
HOTELES TURISTICOS, 5.4 T Orensa 81 Espafia  Propietaria y explo@dora T 9456% 94,63%|
INDUSTRIAS TURSTIEAS 55— ——— Maddid — .. Hotel o . ) .
INDUSTRIAS TURISTICAS, §.A. Orense 81 Espafa Prapietara y explotadors T e7h8% " o7.58%
R _____Madn'd_____!__ - Hotel - -
INMOTEL INV,ERSIONES TTALIA S RLL Via Pietro Mascagn, 14 talia Propietaria y explotadora  100,00% "7100,00%
| N - . Milano . _Hoteles _ - . i} .
INVERSIONES Y EXPLOTACIONES TURISTICAS. S.A. Orense 81 Espafa ~ Propietana y explotadéra  65.50% 55.20%|
. - Madrid . —___.____deHoteles . . ) N
LOMONDO LTD 7 — T T Albany Street-Regants Park  Inglatorra Propiataria y explotadora 2941%  70.59%  100.00%
| N ) Londres _ . Hatel . . - -
MOTELES ANDALUCES 54— —— —— Orense 81~ T T Espana  Propietaria yexpiotadora  7d.dzn 74,429,
. . . Madn’q 3 . ) _ Hotel i ~ . . . )
MOTELES DE LAS .GRANDES RUTAS ESFANOLAS, SA" Orensedl " "Espana Propiearia'y explotadora 74 54% T 7454%
. _Madia . Hotel . §
PARQUE SAN ANTONIO, SA ’ TReyt Espafia  Propietara y axplotadors Tea% T 7977w
. - — PuetodelaCruz _Hote! . R
PLAYASALINAS, A, Avda, Maritima 1 Espafla  Propietaria de Temmenos  49.00%  51.00% 7100,00%]
. OO Santiagodel Teide . lnactva _ - L
REALTUR, SA Madrid Espada  Propielana Hote] 96.55% T 96,56%
S e— o Orensedl e _ |
SOL MELIA DEUTSCHLAND, GMEH Lietzen Burger Strasse 90 Alemania Explotadora de Holelos 10000% ~  100.00%
Berlin
TENERIFESGLSA T T Plyadeiss Avencas—— '_E'em?é'_ﬁr'ma_imamém_loéaora T s000% T Hooow
FORRES Sl DESARRE = o — .. _Arona (Tenerife . Hoteles -
TORRESOL DESARROLLOS TURISTICOS, 1A E. Gremio Tonaleros, 42 Espana  Propiataria y explotador; 80.00% 80,00%
. B __ Paima de Mallorca . Inactiva — e
SILVERBAY, 5L T Salgado, 7-59 Espana  Propietaria da Terrenos 100,00% 100.,00%|
. - . Madig = lnactiva - ]
SOLMELIABENELUX, .4 Rue Blanche, 4 Beigica  Propietaria y explotadora 99.95% 0,01% 160,00%
i . _ . .Bruselas ) o Hotet -
TRYP MEDITERRANEE. 8 A T Hammamet Yasmine 8050 Tunez Explotadora de Hoteles B85,40% 85,40%
Tunez

* La participacién en esta entidad es a través de la propiedad en apartamentos que representan un
88,42% del total y se encuentran contabilizados en los epigrafes correspondientes de Inmovilizado
Material.
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Continuacién)

“SOCIEDADES GESTORAS - 1 * DOMICILIO [ PATS | ACTIVIDAD | P.OIR T AIND | TOTAL
[APARTOTEL. 5.4 - — Orense 81 " Espana  Gesiom BT % T A — T 99,73%
- - Madnd ...... —_— T e—t—e— —
GESMESOL, S A T Elvira Mendez, 10 "7 Panama Gestors 99,00% 1.00%  100.00%
_ Panam_a_‘_‘_ e G — —— |
GUPE INMOBILIARIA, 54—~ —— T Estadadaluz, 90 " PortugalGestora 100,00% 100,00%

__ Lisboa
ILHA BELA GESTAD E TURISMO, (70— —— 31 de Janeiro B1 Founchal “Portugal Gestora T T T edgow 7 65,00%
| - ___ Madeira oG — e
MARKSERV, BV - - " Parklaan, 81 Holanda  Gestora y Holding 51,00% 49.00% 100,00%
- } - . .Amsmfﬁam . - - P - —
MARKSOL TURIZM. LTD I " Calakii Manavgat T Turquia  Gestorg T T10,00% 90.00% 100,00%)]
MESOL MANAS R = ——————___ Antalya - -
MELSOL MANAGEMENT BV Strawunskyiaan 307 Holanda Gestora 100,00% 100,00%
- __Amsterdam . . o - ]
MELSOL PORTUGAL, LT~ Avenida do Brasil, 43.8 " Portugal Gestors 80,00% 80,00%
Lisboa
OPERADORAMESOLSADECY " " Bosqua de Duraznos 650 T México T Gestora T T TTE21% 24.79% 100,009
) ._México DF B . . . )
SOLMANINVESTBY —— —  — —— " Parklaan, 81 " Holanda  Gestoray Hoding  — Job00m "100,00%
- . —_— i Amstardﬂ - - . .
SOLUMELIA SERVICE 5. 5.4, - " Rue de Chantemens " Suiza Gestora T q0000% 100,00%|
_ _Frburgp - —_—
SOL MELIA SUISSE, S.A. Rue de Hesse 8-10 Suiza Geastora 100,00% 100,00%
Ginebra
L SOCIED. ACTIVIDADES VARIAS 1 DOMICILIQ | PATS ] ACTIVIDAD L P.OIRT PIND T TOTAL
[DOCK TELEMARKETING, 5.4 T " Oranse 81 T TEspana  Ofiinas deventas 85.09%  4.91%  100.00%
- . _ Maddg _— -
SOl HOTEL UK LD - Central House-UpperPlace  Inglatera Oficina de ventas 100,00% 100,00%
TALONARIO GiNCo Noercs s — —————— Londres _Inactiva . )
TALONARIO CINCO NOCHES, S.L. Gremio Toneleros, 42 Espana Agencia de viajes T 99.96%  0,04% 100,00%]
e __Palma de Mallorca . lnactiva . ) ]
GEST.HOT. TURISTICA MESGL, S.A. Gremio Toneleros, 42 " Espana  Exportadoraa Cuba T T0000% T 1e0.00%
- — . Palmade Mallorca . - - ]
LAVANDERIAS COMPARTIDAS, § A Paseo Colorado, 26 Espafa  Lavanderia 100,00% 100,00%
L — __ Torremolinos . - - .
SOL MELIA EUROFE  B.v Strawinskylaan, 307 Holanda Emisora bonos 100,00% 100,00%
; Amsterdam . convertibles ) -
MELIA CATERING. S A, - Palma dé Mallorca~ Espang Servicos Catering 100,00% 100.00%
. 3 . Gremio Toneleros, 24 ) . — R —_— ]
SOLMELATRAVEL SA —  —  ———— "Palma da Mallerca " Espana  Agencia deviaies 100.60% 100,00%
Gremio Tonsleros, 42
SOCIEDADES HOLDINGS : I DOMICILIO | PAlS ] ACTIVIDAD | P.DIR [ PIND | TOTAL

GRUPO SOL ASIA (TD
(INV TURIST DEL CARIBE. S.A

INVERSIONES LATINOAMERICA 20005 L.

(MIH, SA

SOUGROUP BV

HOTELES SOL INTERNACIONAL BY ™
INMOTEL INTERNAGIONAL SA
IMELIA INVAMERICANAS NV

SOL MELIA FRANCE. 5AS

_ Amsterdam

1109-1710 Admiralty
_Centre Tower - ver - Hong Kong -

“Lope de Vega, 4

Santo Domingo

Gremio Tongleros, 42

" Edificio Fid Fiducidario

_ Panama

Parklaan, 81
Amsterdam_____ .
Strawinskylaa 1725

Amsterdam

Edificio Banco do Brasil
__ Panama
S!rawmskyiaan 2001

Rue Caumartin 28~
Paris

“Francia

Rong Kong Holdmg

" Rep. DomiHolging

“Espana  Holding
“Panama " Holding y Gestora
" Holanda Holding ™
" Holanda  He Holdmg
" Panama H Ho!dnng
T Fodrg — —— —
Toidig — ——

100,00%

7100,00%

§0,00%

100,00%

T 66,00%

100,00%

100,00%

T B2.26%

100,00%

100,00%

17,43%

" 00.00%

100.00%)|
100,00%|

100.00%|

100.00%|

100,00%]

"100.00%

99.69%
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Sol Melid

NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Continuacién)

- .. BOCIEDADES INACTIVAS . |- DOMICILIO <] PAIS T .7 ACTIVIDAD | P.DIRT_P.iND [ _TOTAL
AKUNTRA XX1.5.L. Ronda de Sant Pare 17 Espafia  (Inactiva) 100,00% 100,00%
- N —_08010Barcelona_ . — .
BISOL INVESMENT LTD Grrenville Stree St. Heller  Chanes sk (Inactiva) T TI0000% T oo00%
_ — JE249F Chanes Islands _ —_— .
DARCUO XXI, §.1. Ronda de Sant Perg 17 Espata  (nactiva) ~ T00,00%  10600%
. 08010 Barcetona - ) . ) i
IMPULSE HOT DEVELOPEMENT, By Strawinskylaan, 2001 ~ Holanda Tlnactiva) T T T igooonm " 100,00%
| - 3 . . Amsteruarn“ . — . . . . . ]
MARKTUR TURIZM, A5, T " Daire 3, Gengiik Nahaliag] " Turquia  (Inactiva) T T i00,00% " 100,00%
RoTEEs MR s — — ———— . Atalya ——— - _|
HOTELES MELIA, 5.1, Grarmnio Toneleros, 24 Espana (Inactiva) 100.00% 100,00%

. . . ____ Palma de Mallorea . . . ]
[HOTELES PARADISUS 3, 5L — " Grémio Toneleros, 24 ‘Espafia  (Inaciiva) ’ 7100,00% 100,00%
HOTELES SOLMEGA S ———— —— ——— Palma de Matiorea _— R N
HOTELES SOL MEUA, S.L Gremio Toneleros, 24 Espata ~ (nactiva) 100007 "~ 100,00%]
oTEFeen ST ————— . Pamade Mama________ - . _ . . .
HOTELES S0L, S L, Gremio Toneleros, 24 Espata  (nactva) ~  ~  oooom 100,00%)
I _ - __ Palma de Mallorca _ . . ) . . . _ i .

HOTELES TRYP, S.L. Gremio Toneleros, 24 Espana “(Inactiva) T T H00.00% " 100,00%]

. - . Palma de Mallorca -

SECADE XXI.SL Ronda de SantPere 17~ Espana “(nactiva) TA0000% T 100.00%]

SEcURSL s ——————— . 08010 Barcelona. - . . .

SECURISOL, SA Palma de Mallorca Espata  (inactiva) ~  Toooom T 100,00%|

PUNTRELENASL — — ——— ———_ Cremio Tonelerog, 42 . - .

PUNTA ELENA 5L San Jose, 33 Espaha  (inactva) 50,00% ~ 50.00%]
Tenerife _J

El 11 de Junio 2001 Melia Inversiones Americanas, N.V. lanzo una Ofcrta Publica de Ad

quisicién de

acciones para su exclusion de ncgociacion. La operacion finalizo el 11 de Julio 2001 habiendo acudido a
la misma 134.449 acciones de las 210.442 que en aquellos momentos constituian el Free Float de la
compaiifa. Dicha aceptacion supuso la adquisicién de autocartera por un porcentaje de 1,14 % del capital
quedando excluida de cotizacién en el Mercado de Valores. En fecha 26 de Septiembre de 2001 Sol Melia,
S.A. adquirié 17.371 acciones de Melia Inversiones Americanas, N.V. representativas del 0.15% de]
capital. El 29 de Noviembre Sol Melid, S.A. adquirié las 134.449 acciones que Melia Inversiones
Americanas, N.V. tiene en autocartera y con fecha 11 de Marzo del 2.002 adquierc 21.917 acciones

alcanzando asf una participacién del 99,69% de capital de dicha sociedad.
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Sol Melic

NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS {Continuacién)

La situacion patrimonial al 31 de Diciembre de 2.002, obtenida de las cuentas anuales suministradas por

las respectivas Sociedades, es la siguiente:

(En miles it curos)
B e L e l L Y, INFORMACION CONTARLE . Resultades T Valor tedrico : Valor - . Valor

L ' ‘Sotiedad " Partic, - apital Reservas Resultadp Extraordianrios l tontable l {oversion l - Provision l neto
AKUNTRA XXI, §.L. 100.00% 3 452 (1) 0 454 3 0 3
APARTOTEL, 5 A. 99.73% 962 27 875 1 4546 4.147 0 4,147
AZAFATA. 8.A. 100.00% 944 2191 ast (26) 3.486 5.477 0 5.477
BEAR, S A DECV 100,00% 76.021 2.735 (8.350) 236 70.406 61718 0 61.718
BISOL INVESTMENT LTD, 100,00 9.371 (10.651) 142 0 (1138) 8.943 (8.943) 0
CASINO TAMARINDOS, § A, 99,50% 3.005 4.610 1.243 (39) B.A14 13.475 (3.155) 10.320
DARCUOQ XXI, §.L. 100,00% 3 0 (150) 0 (147) 774 (150) 624
DOCK TELEMARKETING, §.A. 100.00% 331 936 (1.004) 105 173 359 (359) 0
DORPAN, §.1, 100,00% 1.202 481 172 34 1.855 1.623 0 1.623
GESMESOL, §.A 100,00% 10 25.390 8.554 (357) 33.954 1.803 0 1.803
GEST, HOTEL. TURISTICA MESOL. §.A. 100,00% 80 43 1 2 104 61 0 &1
GRUPO 501, ASIA, LTD 60,00% 1 3.556 577 (257) 2.480 8 0 6
GUPE INMOBILIARIA, § A, 100,00% 50 (15) (1.329) (373) (1.294) 425 (425) 0
H. CONVENTO DE EXTREMADURA, 5 A $1.32% 2.284 (111) (195) (32) 1.015 1473 (162) 1.011
HOTEL BELLVER. 8.A 66,95% 5079 1,207 (213) 0 4.126 900 (143) 757
HOTELES SOL INTERNACIONAL, §.A 100,00% 31 60.593 (94) 1 60,530 24 0 24
HOTELES MELIA, §.L. 100,004 3 0 0 0 3 3 0 3
HOTELES PARADISUS XX1 100,00% 3 0 0 0 3 3 0 3
HOTELES SOL MELIA, §.L. 100.00% 3 o o 0 3 3 0 3
HOTELES SOL. 8.L 100,004 3 0 0 0 3 3 0 3
HOTELES TRYP, 8. 100,00% 3 0 0 0 3 3 0 3
HOTELES TURISTICOS, § A, 94,63% 5.850 57 19 (24) 5.702 14.764 (9.065) 5698
ILHA BELA DE GESTAO E TURISMO 65,00% 5 1.585 1423 29 1.958 1.234 o 1.234
IMPULSE HOTEL DEVELOPMENT. B.V. 100.00% 18 (29) (1) 0 (22y 18 (18) 0
INDUSTRIAS TURISTICAS. §.A. 97.58% 5.350 1.710 305 (49) 7.187 7.671 (514) 7.157
INMOTEL INTERNACIONAL. § A 100.00% 10 1406 842 o 2258 9 0 g
INMOTEL INVERSIONES ITALIA, SRL 100,00% 20 12.006 (7.668) (56) 4.358 16.992 (11.078) 5916
INV.LATINO AMERICA 2000 §.A. 100.00% 48.691 (84) (20) (2) 48.587 66,306 (39) 66.267
INV. TUR. DEL CARIBE, § A 100,00% 215 (306) (30) 0 (121) [} (8) 0
INV.Y EXPLOTAC. TURISTICAS. §.A. 45.20% 8.538 16.578 4567 (198) 16.606 12.488 0 12.488
LAVANDERIAS COMPARTIDAS, 5 A, 100,00% 60 54 (105) 4 g 169 (127} 42
LOMONDO, LTD 20.419% 23.980 (4.507) (7.440) (191) 3.542 12.193 (6.200) 5.993
MARKSERV 8.V 51,00% 36 (110) (253) (103) (167) 1.503 (1.503) 0
MARKSUL TURIZM, LTD 10,004 1 47 (278) 0 (23) 186 (188) 0
MARKTUR TURIZM, A S 100,00% 534 (674) (6) 0 (146) 2.756 (2.756) 0
MELIA CATERING, §.A 100.00% 60 37 (171) (48) (74) 165 (165) 0
MELIA INTERNAT.HOTELS, §.A. 100,00% 7170 49.925 10.005 &0 67.100 285 0 285
MELIA INVERSIONES AMERICANAS, NV 82.26% 26.673 239.177 3672 208 221.709 186.114 0 186.114
MELSOL MANAGEMENT, B.V 100.00% 18 (374) (85) 4 (441) 7 7) 0
MELSOL POR'TUGAL, LTD 20.00% 10 2 142 (5) 123 66 o 66
MOTELES ANDALUCES, §.A 74.42% 1.201 (177) 184 (18) 899 1.492 (586) 906
MOTLES G RUTAS ESP, § A, 74.54% 425 372 129 (10) 690 &57 0 557
OPERADORA MESOL §.A. 75,25% 4.654 10.451 893 1.403 12.038 4219 0 4.219
PARQUE SAN ANTONIO, §.A. 79.12% 2.344 3.458 (39) (55) 4 560 872 0 872
PLAYA SALINAS, §.A 49,00% 60 uz 0 (514) 74 3374 o 3374
PUNTA ELENA, §.A. S0.00% 1.808 696 (374) (1486) 1.064 903 (115) 788
REALIZACIONES TURISTICAS, § A, 96,55% 4315 4.992 740 0 9.601 18.622 0 18.922
SECADE XXI §.L. 100,004 3 161 (160) 0 4 3 (3) o
SECURISOL, 8.A 100,00% 66 57 (26) 0 a7 66 (26) 40
SILVERBAY, §.L. 100.00% 3 {3) 1.310 1.953 1.310 2173 0 2173
SOL GROUP B.V. 100,00% 18 (82) (14) 0 {78} 7 (7) 0
SOL HOTELES UK. 100.00% 2856 (2.924) (4) 0 (72) 715 (715) 0
SOL MANINVEST B.V. 100,00% 18 1.019 (15) 4 1.022 2772 (1.749) 1.023
SOL MELIA BENELUX, 5 A. 100,004 7.033 {1.998) (606) (10 4.429 7.545 (2.591) 4,954
SOL MELIA DESTCHLAND GMB 100.00% 1.023 (3.055) (3.124) 407y (5.156) 5.216 (5.218) 0
50L MELA EUROPE BY 100,00% 20 (105) 134 0 49 20 0 20
SOL MELIA FRANCE, SAS 100.00% 49.800 (714) (3 464) (69) 45.622 49.801 (4 161) 45.640
SOL MELIA TRAVEL, §.A. 100.00% 1.980 0 (5.453) 0 (3.471) 5.867 (5.868) (1)
S0L MELIA SERVICE, § A, 100.00% 69 7.306 1.081 (377) 8.456 60 0 60
SOL MELIA SUISSE.S A, 100,00% 172 4] (583) (1) (411) 169 {168) 0
TALONARIO 5 NOCHES, & | 99,94, 781 149 26 55 955 1.382 {451) 31
TENERIFE SOL, S.A, $0.00% 2.765 38.283 5.898 (178) 23,473 1.386 ] 1.386
TORRESOL DESARR, TURISTICO, |A.E. RO.D0% 1 0 0 0 1 0 0 0
TRYP MEDITERRANEE B5,40% az8 (2.875) (3 482) (1.623) (5.072) 407 (407) 0
OPERADORA SAN JUAN. 8. 100,00% 0 0 0 0 0 0 0 0
[forac_ -~ R 1 1 “dossed] - 465.821] {1.462)] -1.108] 667.695] 531.786] * (67.083)] 464723
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S (Continuacién)

Los movimientos registrados durante el gjercicio son los siguientes:

(En miles de curos)

~ % Partle, L Partieipacien -1~ Altas < Bajas " L 84 Partic. . Participacién’.’ | " Provistones Valor neto
Sociedad - 3171272001 | - 317143001 ™ S Traspasos | . '31/1272002 31220022 | oz | | 12002

AKUNTRA XXI, 8.1, 100,00% 3 a 0 100.00% 3 0 3
APARTOTEL, §.A. 99.71% 4147 0 0 99,73% 4.147 0 4147
AZAFATA. §5.A 100,00% 5437 40 0 100,00% 5.477 0 5477
BEAR, 5.A. DE CV 100,00% 17.923 43.795 0 100,00% 61.718 0 61.718
BISOL INVESTMENT LTD, 100,00% 8.943 0 0 100,00% 8.943 (8.943) 0
CASINO TAMARINDOS, §.A. 99,50% 13.475 0 99.50% 13.475 (3.155) 10.320
COMP.TUNISIENNE GESTION HOT., S.A 0.10% 0 0 0 0,10% 0 o 0
DARCUO XXI, 5.L 100,00% 774 0 0 100,00% 774 {150 624
DOCK TELEMARKETING, §.A 95,09% 350 0 0 95,09% 159 (359) 0
DORPAN, § L. 100,00% 1623 0 0 100,00% 1623 0 1.623
GESMESOL, § A 100,00% 1.803 0 0 100,00% 1.803 0 1803
GEST. HOTEL. TURISTICA MESOL, §.A. 100,00% 61 0 0 100.00% 61 0 61
GRUPO SOL ASIA, LTD 60,00% 6 0 0 60.00% 6 0 6
GUFE INMOBILIARIA, §.A 99.00% 55 370 0 100,00% 425 (425) 0
H. CONVENTO DE EXTREMADURA. § A 51.32% 1173 0 0 51,32% 1173 (162) 101
HOTEL BELLVER, $.A. 66,95% 900 0 0 66,95% 900 (143) 757
HOTELES SOL INTERNACIONAL, §.A 100.00% 24 0 0 100,00% 24 Q 24
HOTELES MELIA, S.L. 100.00% 3 0 0 100,00% 3 0 3
HOTELES PARADISUS XX 100,00% 3 0 0 100,00% 3 0 3
HOTELES SOL MELIA, §.L. 100,00% 3 0 0 100,00% 1 0 3
HOTELES SOL, $.L. 100,00% 3 0 o 100.00% 3 0 3
HOTELES TRYP, 5.1. 100,00% 3 0 0 100,0K0% 3 0 3
HOTELES TURISTICOS, 5.A. 94,48% 14,757 7 0 94,63% 14,764 (9.065) 5.699
ILHA BELA DE GESTAQ E TURISMO 65.00% 1.232 2 0 65.00% 1.234 0 1234
IMPULSE HOTEL DEVELOPMENT. B V. 100,00% 18 0 o 100,00% 13 (18) 0
INDUSTRIAS TURISTICAS. S A 97,58% 7671 0 0 97,58% 7.671 (514) 7157
INMOTEL INTERNACIONAL, 5.A 100,00% 9 0 0 100,00% 9 0 9
INMOTEL INVERSIONES [TALIA, SRL. 100.00% 3.408 13.584 0 100,00% 16,992 (11.076) 5916
INV. LATINO AMERICA 2000 §.L., 100,00% 66.306 0 0 100.00% 66.30G (39) 6267
INV TUR. DEL CARIBE, 5.A 100,00% 6 0 0 100,00% 6 (&) 0
INV. Y EXPLOTAC. TURISTICAS, § A 55.10% 12.463 25 0 55,20% 12.488 0 12488
LAVANDERIAS COMPARTIDAS, §.A. 100.00% 60 109 [\ 100,00% 169 (127) 12
LOMONDO, LTD 2941% 12,193 0 0 29.41% 12,193 (6.200) 5993
MARKSERV B.V. 51.00% 1.503 0 0 51.00% 1.503 (1.503) 0
MARKSOL TURIZM, LTD 10.00% 186 0 0 10,00% 186 (186) 0
MARKTUR TURIZM, A.§ 100,00% 2.7% 0 0 100,00%% 2756 (2.756) )
MELIA CATERING, 8.A 100,00% 60 105 0 100,00% 165 (185) 0
MELIA INTERNAT.HOTELS, 5. A. 100,00% 285 0 0 100,00% 285 0 285
MELIA INVERSIONES AMERICANAS, NV 82.07% 185.440 674 0 82,26% 186,114 0 186.114
MELSOL MANAGEMENT, B V 100,00% 7 0 0 100,00% 7 ) 0
MELSOL PORTUGAL, 11D 80,00% 66 0 0 80,00% 66 0 6
MOTELES ANDALUCES, §.4 74,42% 1.492 0 0 74,42% 1.492 (586) 906
MOTLES G RUTAS ESP, §.A 73.88% 567 0 0 74,54% 557 0 557
OPERADORA MESOL §.A 90.00% 4219 0 0 75.25% 4.219 0 4219
PARQUE SAN ANTONIO, §.A. 79.12% 872 0 0 79.12% 872 0 872
PLAYA SALINAS, S.A. 49,00% 3.210 164 0 49,00% 3374 0 3374
PUNTA ELENA. § A 50.00% 903 0 0 50,00% 903 (115) 788
REALIZACIONES TURISTICAS, § A 96,50% 18.914 8 0 96,55% 18 922 0 18.922
SECADEXX], 8.1 100,00% 3 0 0 100,00% 3 (3) 0
SECURISOL. § A 100,00% 66 0 0 100,0X1% 66 (286) 40
SILVERBAY, §,L. 100,00% 2173 0 0 100,00% 2,173 0 2173
SOL. GROUP B.V. 100,00% 7 0 0 100,00% 7 ) 0
SOL HOTELES U K. 100,00% 715 0 0 100,00% 715 (715) 0
S0L MANINVEST BV, 100,00% 2772 0 0 100,00% 2772 (1.749) 1.023
S0L. MELIA BENELUX, §.A. 100.00% 7.545 0 0 100,00% 7.545 (2.501) 4954
SOL MELIA DEUTCHILAND GMB 100,00 5216 0 0 100,00% 5218 (5.216) 0
S0L MELIA EUROPE BV 100,00% 20 Q 0 100,00 20 0 20
SOL MELIA FRANCE, SAS 100,00% 49.601 0 0 100,00% 49801 (4.161) 45,640
SOL MELIA TRAVEL, 5.A 100,00% 1.980 3.887 0 100,004 5867 (5.868) Bl
SOI MELIA SERVICE, S A, 100,00% 60 0 0 100,00%% 60 i 0
S0L MELJA SUISSE.S.A 100.00% 32 137 0 100,00% 189 (169) 0
TALONARIO 5 NOCHES, §.L. 99,94% 1.382 0 0 99,042 1.382 (451) 931
TENERIFE SQL, S.A 50,00% 1386 0 0 50.00% 1.386 0 1336
TORRESOL DESARR TURISTICO, LAE. 80,00 0 0 0 80.00% 0 0 0
TRYP MEDITERRANEE 85.40% 407 0 0 ¥5,40% 407 (407) a
OPERADORA SAN JUAN, S.E. 0.00% 0 0 0 100.00% 0 0 0

: T < SUBTOTALJ . 468.879] 62.907] of { 531.786] (67.063)] 464.723]
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Sol Melic

NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Continuacién)

La Compafija ha contabilizado en el presente ejercicio la depreciacién de Cartera por un total de 23
millones de euros, asi como un exceso de provisién de ejercicios anteriores por importe de 567 mil
euros.

La actividad realizada por estas Sociedades esta relacionada con e] negocio de hosteleria y restauracion.
No se dota provisién de las participaciones de Azafata, S.A., Darcuo XXI, S.A.Inversiones
Latinoamérica 2000, S.L., Casino Tamarindos, S.A. , Realtur, S.A., Playa Salinas, S.A., Silverbay, S.A.

y Sol Melij Benelux, S.A. y Inmote! Inversiones Italia SRL, al existir plusvalias ticitas no registradas
contablemente.

La compajiiia ha:

-Adquirido acciones de la compariia Azafata, S.A. Propietaria del Hote] Tryp Azafata , por un importe
de 40 mil euros.

-Suscrito la ampliacién de capital de Bear, S, A. De C.V, por un importe de 43,7 millones de euros,
mediante la capitalizacién de parte de las deudas a cobrar.

-Suscrito la compensacién de pérdidas de Gupe Inmobiliaria, S.A. por un importe de 370 mil euros.

-Suscrito la compensacion de pérdidas de Inmotel Inversiones Italia, SRL. Por un importe de 13,5
millones de euros, mediante 1a capitalizacion de parte de las deudas a cobrar.

-Suscrita la compensacion de pérdidas de Lavanderias Compartidas, S.A., por un importe de 109 mil
€uros.

-Suscrita la compensacién de pérdidas de Melij Catering, S.A., por un importe de 105 mil de euros.
-Suscrita la compensacién de pérdidas de Playa Salinas, S.A., por un importe de 164 mi] curos,

-Suscrita la compensacién de pérdidas de Sol Melii Travel, S.A., por un importe de 3,9 millones de
euros.

-Suscrita y desembolsada la ampliacién de capital de Sol Melia Suisse, S. A, por un importe de 137 mil
curos.

-Ha adquirido 21.917 acciones de Melia Inversiones Americanas, NV, representativas de] 0,18 % del
capital, alcanzando asi una participacién del 99,69% de capital de dicha sociedad, tal como se ha
explicado en Ia nota 8.a.
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Continuacién)

b) Empresas Asociadas

Participaciones:

APARTOTEL BOSQUE, S.A. Gremio de Toneleros, 42 Espanta Propietaria y Explotadora  25,00%
Palma de Mallorca Hotel

DETUR PANAMA, S.A. Antigua Escuela Las Américas Panama  Propietaria y Explotadora  31,78%  18,00% 49,78%
Colon Hotel

HELLENIC HOTEL MANAGEMENT, $.A. Papadiamaniopoulou Grecia Gestora 40,00%
Atenag

HOTELNET B2B, S A. Gremio de Tejedores, 5 Espana Portal de Internet 26,50%
Palma de Mallorca

INVERS TURISTICAS CASAS BELLAS, L, Barrio de Chamberi s/n Espafa Propietaria Terrenos 23,75%
Santa Cruz de Tenerife

MELIA MERIDA, 8.1.., Morena de Vargas 2 Espafia Propietaria y Explotadora 44,14%
Mérida Hotel

NEXPROM 5.A Avd. del Lido s/n Espana Propietaria y Explotadora 14.39%
Torremolirios Hotel

PROMEDRO 5.A Paseo Maritimo s/n Espana Holding

Torremolinos
SOL HOTTI PORTUGAL HOTELS. LTD Avd. Republica
Lisboa

20,00%

Portugal  Gestora

Estas Sociedades no cotizan en Bolsa y al 31 de Diciembre de 2.002 muestran la siguiente situacion
patrimonial, obtenida de las cuentas anuales facilitadas por las respectivas Sociedades,

%5  DOMICILIO [ PAls [ T acTvDAD . {'P.DIR] -P.ND ] TOTAL |

i i INFORMACION CONTARLE 90 | - Valor tebrica " | 1t wator i FiL e Valor
SOCIEDAD % “Partie? | - Capita] . I'Tl. Réservag l Resultado . Extrlordlnnrl’o\ contable . I;w’erslbri 2| Provision neto

APART. BOSQUE, §.A 25,00% 1.659 1855 511 1.006 1352 0 1382
DETUR PANAMA, 5.A. 31,78% 13.389 (5.712) (1.801) 1.867 4.406 (572) 3834
HELLENIC HOTEL MANAGEM.§.A 10,00% 587 (637) (140) (76) 245 (245) 0
HOTELNET B28, 5.A. 26,50% 108 11.348 (1.124) 2736 3.388 (584) 2 804
INV.TURISTICAS CASASRELLAS, 5.A * 23,75% 37.965 0 “n 9.007 9.015 0 8.015
MELIA MERIDA, .1, 44, 14% 2791 1) (236) 1.096 1232 (104) 1128
NEXPROM, S.A 14,394, 5.607 4.4490 1.071 1.607 1.081 Q 1.081
PROMEDRO, §.A 20,00% 1635 (335) (119) 238 a28 (0} 288
SOL HOTT! PORTUGAL HOTELS, LTD 45,00% 25 194 150 166 11 0 11
| : S TOTAL v eaer] s (1.739)] ] 17.645 | - 21,058 [ (1.545) 19.513 |

La Compaiifa ha contabilizado en el presente ejercicio la depreciacién de Cartera por un total de un
millén de euros.

La actividad realizada por estas sociedades esta relacionada con el negocio de hosteleria y restauracion,

No se dota provisién de las participaciones de Apartotel Bosque, S.A y Detur Panama, S.A., por existir
plusvalias tacitas no registradas contablemente.
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Sol Melid

NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Continuacién)

Los movimientos registrados durante el ejercicio son los siguientes:

(En mies de euros)

- % Pantle. AN T gy o ¥Purie. | Paricipacitn’ | | Provisiones - | Valor neto

2. SOCIEDAD, - " atitaz001 . EEEtEE B Traspasos” | ainvaez - | swnzaoon* | Syizaeer 312002

APART BOSQUE, $ A 25,000 1.352 a [¢] 25,004 1.352 Q 1352
DETUR PANAMA, §.A 31,78% 4.406 1] 4] 31.78% 4.406 (572) IR
HELLENIC HOT. MANAGEM,, 5. A 40.00% 245 0 0 A0.00% 245 (245) 0
HOTEL CAMFUS, 5.L. 40,00% 1.202 a (1.202) 0.000 0 Q [
HOTELNET B2B. $.A. 26.50% 3.388 0 0 26.50% 3.288 (584) 2804
INV.TURIST, CASAS BELLASS.L. 23.75% 9.015 0 0 23.75% 9.015 0 90158
MELIA MERIDA, §.L. 44,14% 1.232 0 0 44,147, 1.232 (104) 1.128
NEXPROM, S.A 14,39% 1.081 [ 0 14.39% 1.081 0 1L.ORL
PROMEDRO. §.A. 20,00% 3zg 0 0 20,00% 328 (40) 288
S0L HOTTI PORTUGAL HOT.LTD 45,008 T 0 0 45.00% 1" 0 1
TOUROPERAD. VIVA TOURS, S.A, 22,00% 2.644 0 (2.644) 0.00% 0 0 o
BRI e e ,\--\",:TO'rALl IR RIS 1"" D, w ~e‘:-z4.9o.|l A ol '.'.‘(S.Me)lv AR l : 21_053' A A (1.545)l\ 19-5731

La compafiia enajenado las acciones de Hotel Campus, S.L. por un importe de 54 mil euros.

La Sociedad Touroperador Viva Tours, S.A. ha reducido su participacion de un 22% al 19% su capital

para compensar pérdidas acumuladas, mediante la amortizacién de la totalidad de las acc

lones, y

simultdneamente aumentar su capital social, sobre el que Sol Melia, S.A. participa en un 19%, por tal

motivo se reclasifica Ia participacién en dicha Sociedad en cartera de valores a largo plazo.

¢) Créditos a Largo Plazo empresas del Grupo

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es ¢l siguiente;

(En miles de curos)

LTIRO | LIMr \PENDIENTE | = i« = reouc-S | reNpNTE
I Lmisponmie b oprvisa f o iR MENTOS' .Clones” |
s R ] - INTERES o |- (En milionesy - ' M-azaor - A Ve R i 31.12-2002

BEAR, S.A. De GV 21-11-2003  EURIBORT 1o 0.00 EUR 5,000 0 5000 0
BEAR, $.A. De CV 2506-2011  LIBOR+1% 0,00 DUSA 37.198 0 37198 0
BEAR, S.A, De CV 30-06-2006  EURIBOR~1% 000 EUR 1,403 0 1.403 0
CARIBOTELS DE MEXICO, §.A, de C.V. 03-05-2006  LIBOR+4,25% 0,00 DUSA 2,506 4 386 2124
DARCUOQ XXI, .1, 7-11-2003  EURIBOR+ 1% 0,00 EUR 19.429 0 19429 0
DESARROLLOS SOL, S.A. 01-10-2006  LIBOR+1% 250 DUSA 790 0 121 669
DESARROLLOS SOL, §.A. 11-10-2009  LIBOR+ 2% 500 DUSA 6.137 0 1.355 4,782
INMOTEL INTERNACIONAL, S.A, 03-08-2007  SIN INTERLS 2000 DUSA 22.009 0 3.359 18.650
INMOTEL INVERSIONES ITALIA. S.R.L.  27-07-2005 EURIBOR+ 1% 0,00 EUR 1923 0 1.923 0
INMOTEL INVERSIONES ITALIA, SRL  28-02.2006 EURIORs (o 0,00 EUR 7.870 1130 9.000 o
INMOTEL INVERSIONLS ITALIA, SRL. 03012007 FURILORs 1% 7200 EUR 0 5,808 2,784 3.024
INMOTEL INVERSIONES ITALIA, SRL 30082005 BURIBOR 030 EUR 0 289 0 289
INMOTEL INVERSIONES ITALIA, SR.L.  23.112005 EURIBOR + % 040 EUR 0 430 0 430
MELIA INV.AMERICANAS.N.V. 17-12-2009  LIBOR+ 1% 0,00 EUR 14.906 0 14.908 0
MELIA INV.AMERICANAS.N. V. 24-02-2005  EURIBOR +2% 2500 EUR 20.620 0 0 20,620
MELIA INV.AMERICANAS.N.V. 04-05-2006  ELRIBOR +2% 10.00  EUR 6.679 605 0 7.284
SECADE XXI, 8L, 07-11-2003 EURIBOR + % 0,00 EUR 5806 1] 5806 Q
SOL MELIA DEUTSCHLAND 01-03-2006 EURIBOR+ 1% 3,00 EUR 1.739 1.201 0 3.000
SOL MELIA DEUTSCHLAND 01-04-2007 EURIBOR+ 1% 2,50 EUR 0 589 0 589
S0L MELIA FRANCE, S5.A. 01-12-2005 EURIBOR+ 14 0,00 EUR 0 46.825 0 46,825
LOMONDO, LTD 26-09-2006  EURIBOR + % 10,00 EUR 0 10.000 0 10.000
LOMONDO, LTD 19-02-2007  EURIBOR+1% 1700 EUR 0 14391 0 14,301
CORP.HOTELERA METOR 23-06-2005  LIBOR+3% 000 DUSA 0 329 s 314
SOL MELIA SUISSE 29-07-2007  SIN INTERES 000 ClF 0 66 0 66
DESARROLLADORA DEL NORTE 13032009  LIBOR+1% 000 DUSA 0 4018 672 3.347
SOL MELIA TUNEZ INDEFINIDO SIN INTERES 0,00 EUR 5.043 0 5,043 0
[ TOTAL] N : : 1 155 18] ®3.746] __ 108.960] 136,404)
Todos estos préstamos tienen como finalidad la adquisicién de activos (hoteles) y para

financiacion de actividades propias del negocio hotelero.

[

D. José Maria L;:rfﬁentc Lopez

Seyc/tario
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Sol Melicd

ONES FINANCIERAS (Continuacion)

i

d) Cartera de Valores a largo plazo

Participaciones:

S T #/8OCIEDAD . \ - . DOMICILIO | .PAlS

LLOS H T GUANACASTE B4 AVCENTRAL Y OOro s COSTARICA

SAN JOSE

[DESARROLLOS INMOBILIARIOS GUANACASTE, 54~ AV.CENTRALY OCHO C-33 T COETARICA Propietania y Explotadora — 15.00% 15.00%
SAN JOSE Hotei

JHORGTEL, §A. T "AVMARG VIL(AN. DEL PRAGO SN T ESPANA T Propetara y Explotadora 1240% Tiz.40%]

Hotal

JHOTELERA SANCTTPETRI SA" " ’ " GREMIO DE TONELERGE 45 ™ TTESPANA T Propictana y Exploladora " 19.50% T 1950%
PALMA DE MALLORGA Hotel

INMOBILIARIA CONCHAL FACTFICO S A ’ TTAVCENTRALY OCAO G35 COSTAKICA Propietana Térrenos T 1500% "15,00%
SAN JOSE

INVER SIONES HOTELERAS FLAYA BEL DUQUE.SA  PLAYAGELDUGUE " EsBamA Propielania y Explotadora 5008 —— 5.00%]|
ADEJE Hotel

[INVERSIONES HOTELLERAS 108 CABDS, 5A. AVSAMUELLEWIS €33~ —PANAMA - Holding ™~ T T 15.00%]
PANAMA

[MALLGRCA HANDLING, A T AVBA ALEJANDRO ROSSELLE 37— ESPANA —  “Holding T T oo T T oot
PALMA DE MALLORCA

(ANZARDTEG. A~ " T AVANSTER T T —— TESFARA T T Propieana Temencs T samm 535%
LAS PALMAS DE GRAN CANARIA

ORGESA HOLDING Nv. T COLLGMAS B CHAPULTEFEE " MEXICD " Hoiding " B TR, S— 14, 77%]
MEXICO __

[PORT CAMBRILS INVERSIONS S &~ T RaMBLANOVAT T —— TTESFARAT T "Propiétana y Exploladors  jo00% — —— 10,00%
TARRAGONA Hotel

[P T SURLAYALA ANINGITA INTERNACTONAL - JALAN TAMAN FATRAXIV " INDONESIA i Propietdna y Explotadora 16 52% 16.52%)
JAKARTA Hotel

[SHANGHAT 54, — - — CiUDAD DE LA HABANA B TCUBA T T Gastom TTmgEm 19,62%]
LA HABANA

TURISMO OE INVIERNO, 4. " PZAPRADOLLANG SN-MONAGHIL  ESPANA—— Propielaria y Explotaddra  1847% T — 7]
SIERRA NEVADA Hotat

(VALLE YAMURI, S A ) | "GENERAL ANTEQUERAZ ESPARA T inactiva ) T i5.00% 5 00%]
STA. CRUZ DE TENERIFE

TOUROFERADOR VIVA TOURS. .4 T TRASPANEDE 38 T T EsPama 7 Towoparador T ow

SIERRA NEVADA

19.00%

Estas Sociedades no cotizan en Bolsa.

La situacién patrimonial al 31
las respectivas Sociedades, es

de Diciembre de 2.002, obtenida de las cuentas anuales suministra

la siguiente:

das por

(En miles de euros)

% ~INFORMACION CONTARLE ** s~ Yalor teérico Valor i | [ Valor
"Pa'rﬁc.!' " Capital o I “-Reservas ~ I Resultado - contable : ‘lnverslé'n “?- " Provision ' neto
DES. HOT.GUANACASTE, §.A 15.00% 10.678 13.247 (3.521) 3.061 14.474 o] 14,474
DES.INMOB.GUANACASTE, §.A 15,00% 3.256 320 v} 536 793 0 793
HOROTEL, 5.A. 12,40% 3.780 1,902 0 705 301 0 301
HOTELERA SANCT! PETRI, S.A 19,50 6.010 (728) 7589 1.186 1.172 0 1,172
INMOB.CONCHAL PACIFICO, §.A 15.00% 1 1.232 0 185 276 0 276
INVERS. HOT.LOS CAROS, %.A 15,00% 50.903 (2.797) (252) 7.178 3.306 "] 3.306
INVER.HOT.PLAY A DEL, DUQUE, §.A 5,00% 2.582 31.920 8.864 2,168 2,682 o] 2.682
LANZAROTE 6, §.A 5.39% 27 865 (150) (4.562) 1.248 1.502 0 1.502
MALLORCA HANDLUING, § A. (%) 0.01% 4] 4] 0 0 0 ¢} 0
ORGESA HOLDING NV (%) 14.17% 0 a 0 ] 7 0 7
PORT CAMBRILS INVERSIONS, 5 A, *) 10,00% 2707 378 (329) 276 650 0 650
P TSURLAYALA ANINDITA 16,52% 10.255 (8.140) 5.314 1.227 9.015 0 9.015
SHANGHAL S A (%) 19,61% o] 0 o] Q 2,841 [¢] 2.841
TURISMO DE INVIERNO, §.A. 19,47% 685 3.923 918 1.076 1.079 0 1.079
VALLE YAMURL, §.A (¥) 15,00% Q 0 0 o] 238 0 238
TOUROPERADOR VIVA TOURS, 5 A 19,00% 2.760 0 20 528 3.532 (2.644) 888
| e “rorac] | IR BT T, | 19.374 a8 | 26a0)]  39.224]

(*) No se dispone de balances al 31 de Diciembre de 2.002 de estas Sociedades.
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Continuacién)

Los movimientos registrados durante el ejercicio son los siguientes:

(En miles de eurps)

% Partie, | Participacts Valor peto’

; : “Traspasos |+ 317122001 - e s1n22000 Nnuz002
DES.HOT.GUANACASTE.S A. 15,00% 13.641 833 0 15.00% 14.474 0 14 474
DES.INMOB.GUANACASTE, §.A 15,00% 793 0 0 15,00% 793 ] 793
HOTELERA SANCT! PETRI, 5.4 19,50% 1.172 0 0 19,50% 1.172 0 1.172
HOROTEL, §.A. 5.A 12,40% 30 4] 0 12,40% 301 Q 3019
INMOB.CONCHAL PACIFICO 5. A. 15,00% 276 o] 0 15,00% 276 o] 276
INVERS.HOT.LOS CAROS, 5.4 15,00% 3.306 0 0 15,00% 3.306 0 3306
INVER.HOT FLAY A DEL DUQUE, 5.A. 5,00% 2,682 0 0 5,00% 2.682 0 2 682
LANZARQTE @, §.4, 5.39% 1.502 0 0 556% 1.502 0 1.502
MALLORCA HANLDING, 5 4. 0,01% 0 0 0 0,01% 0 0 0
ORGESA HOLDING N.v. 14.17% 7 a Q 14,17% 7 0 7
P T.SURLAYALA ANINDITA 16,52% 9.015 4] 0 16,52% 9015 [+} 9015
PORT CAMBRILS INVERSIONS, 5.A. 15.00% 347 303 0 15,00% 650 s} 650
AOL SPAIN, 5.L. 6.36% 16.092 1.385 17.477 0.00% 0 0 0
SHANGAI 5.A 19.61% 453 2388 0 19.61% 2.841 0 2.841
TURISMO DE INVIERNO, 5 A. 19.47% 1.079 0 o] 19.47% 1.079 0 1.079
VALLE YAMURL, §.A, 15,00% 238 0 [¢] 15,00% 238 0 238
TOUROPERADOR VIVA TOURS, §.A. 0,00% 0 8an 2.644 19,004 {1.756) (2.644) (4.400)
RS e 17\ MR T 20,904 | 5757] —20.091] - T 36580 " (Zeda)] 33.936 ]

La compania ha:

-Realizado aportaciones participativas en capital en Desarrollos Hoteleros Guanacaste.

-Suscrito y desembolsado ]a ampliacién de capital de Shangai, S. A., por un importe de 2,4 millones de
euros.

-Suscrito y desembolsado la ampliacion de capital del Touroperador Viva Tours, S. A., por un importe
de 888 mil euros ,

-Vendidas las acciones de Prodigios Interactivos, S.A. (antes Aol Spain, S.1..) por un importe de 132 mil
euros.

No se dota provisién de las participaciones de Desarrollos Hoteleros Guanacaste, S.A.Desarrollos
Inmobiliarios Guanacaste, S.A., Inversiones Hoteleras Playa del Duque, S.A., PTSAI Inversiones
Hoteleros los Cabos, Lanzarote 6, S.A., al existir plusvalias ticitas no registradas contablemente,

Durante el ejercicio 1a Compaiiia ha cobrado dividendos por un total de 5,6 millones de curos, de los
cuales 3,7 millones corresponden a Empresas del Grupo,

citado a los directivos de AOL Spain, S.Ientre ellos un consejero de Sol Melia, S.A., quienes
compraron previamente por leuro las acciones que la Sociedad posefa.

28 A
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Continuacién)

¢)  Otros Créditos a Largo Plazo

(En miles de auros)

ot T1p0 N | PENDIENTE |- INcREmENTOS ). | - REDUGCIONES / - | pENDIENTE
‘vro,; IINTE'R“ESI’ P E DIVISA " [ - 31.42-2001 - | - TRASPASOS | " TRASPASOS [ - 31412-2002
Aurelia Centro, SRL 7-11-2005 EURIBOR EUR 674 0 674 0
Aurelia Centro, SRL 31-8-2005 RIBOR LIT 933 0 933 0
Atencién y serv.Seguridad,S. A. 01-04-2005 EURIBOR+1%, EUR 658 0 299 359
Bankinter Depésito 30-03-2009 - FUR 7.513 0] 1.202 6.311
Hoteles Cibeles, 5.A. - SIN INTERES EUR 1.156 0 150 1.006
Hotelera Sancti Petri - MIBOR+1% EUR 938 117 0 1.055
Hoteles y Edificias, S.A. SIN INTERES EUR 33 0 35 -2
Banca di Roma s/Leasing 3,125% LiT 7.359 0 0 7.359
Banca Nacional del Lavoro s/Leaging 3,125% LIT 7.359 0 0 7.359
Edificaciones Gobelas, §.A. 2.004 - EUR 1.535 0 0 1.535
Fundosa Lavand.Industrial, 5.A. 2.004 - EUR 202 0 489 413
PT Suryalaya Anindita Inten. - SIN INTERES DUSA 1.580 0 24) 1.339
Hotel Rex, §.L. - SIN INTERES EUR 510 0 150 366
Daellos, §.A, - SIN INTERES EUR 323 (] 168 155
Promociones F, Tursticas, §.A. 31-03-2005 EURIBOR+1% EUR 0 518 230 288
Isla Bella, S.A. 23-10-2004 EUR 0 43 25 18
Isla Bella, 5.A. 23-10-2004 EUR 0 59 34 25
Inmobiliaria Picasso, S.A. 31-07-2007 EUR 0 78 31 47
Losits oS TOTAL: R | BRI E I 815] - 4661 27633

El préstamo concedido a Atencién y Servicio en Seguridad, S.A. hasta 359 mil euros, tiene como
destino la financiacién de la compra del mobiliario del Hotel Comendador, dicho préstamo se encuentra
avalado por Caja Duero.

El depédsito de Bankinter avala un préstamo de la Sociedad Mirador del Duque, S.L. para la construccion
de un Hotelen T enerife, (Véase Nota 21 de la memoria) remunerandose en 3,12%,

El préstamo Hoteles Cibeles, S.A., no se encuentra remunerado, y ticne como destino la financiacion de
las obras de reforma del Hotcl Sol Costa Blanca.

El préstamo concedido a IHotelera Sancti Petri, S.A. hasta 1.055 mil euros tiene como destino la
financiacién de sus actividades mercantiles y la construccién de un campo de polf.

El depésito de Banca di Roma y Banca Nazionale di Lavoro avala una operacion de leasing para la
construccion del Hotel Mclid Milan de Ia Sociedad Inmotel Inversioncs Italia, S.R.L.

D. José Ma ia/fafuentc Lopez
Spé/rétario
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NOTA (8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Continuacién)

El préstamo concedido a Hotel Rex, S.L. y Daellos, $.A., tienen como destino la financiacion de las
obras por reforma de los Hoteles Tryp Rex , Tryp Capitol y Tryp Los Llanos.

El crédito concedido a Edificaciones Gobelas, S.A., cs como consecuencia de la enajenacién de las
acciones que Sol Meli4, S.A. tenia de esta soctedad.

El crédito concedido a Fundosa Lavanderfas Industriales, S.A., es como consccuencia de la enajenacién
de los las acciones de Lavanderia Industrial de Guadalajara, S.A.

El préstamo concedido a PT Suryalaya Anindita Intemacional hasta 1,4 millones délares USA, tiene
como destino la financiacién de sus actividades mercantiles,

El préstamo concedido a Promociones Financieras Turisticas, S.A. hasta 288 mil euros, tiene como
destino la financiacién de sus actividades mercantiles.

Los préstamos concedidos a Isla Bella, S.A. y Inmobiliaria Picasso, S.A., tienen como destino la
financiacién de las adaptaciones de las aplicaciones informaticas.

f) Depésitos y Fianzas constituidos a largo plazo

Los movimientos registrados durante el ejercicio son los siguientes:

(En miles de euros)

soctepav it | samo [ | satno
Y v | -Ta1220017 | INCREMENTOS ‘REDUCCIONES | 318122002 -
Fianzas Alquilcr Hoteles 1.506 6.956 36 8.426
Fianzas Varias 55 17 2 70
Dcpdsitos Varios 68 7 4 71
Lo - UTOTAL] 16200 6.980] - 2] 8567

El saldo de fianzas alquiler hoteles corresponde, principalmente, a gastos futuros de alquilercs de
hoteles garantizados mediante pagarcs aceptados (ver nota 18.d).

/

D. José Maria Lafuente Lopez
Secretario
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NOTA (9) GASTOS A DISTRIBUIR

Los movimientos registrados durante el ejercicio son los sigujentes:

(En miles de euros)

SOCIE sALDo: [l T .. SALDO

"L :31-12-2001.:7 | - INCREMENTOS *. 00 31-12.2002
Formalizacién Préstamos 3.487 . 7.734 1.254 9.967
Emisién Bonos Convertibles 2.675 0 1.010 1.665
Intereses futuros de Contratos de Arrend. Financieros 3.294 2.108 4.171 1.231
Owos Gastos 527 5.017 423 5.121
I_ ey e P OT AL o | 9.983] -\ 14.859| 6.858]- 5 ‘17.984]

El aumento del epigrafe otros gastos se debe principalmente a los gastos derivados de la financiacién no
bancaria obtenida durante el afio.

NOTA (10) EXISTENCIAS

(En miles de euros)

oM \ | .“YALORNETO

22 EXISTENCIAS "PROVISIONES |- * AL 31:1222002

Mercaderias 285 0 285
Materias Primas 3.195 0 3.195
Combustible 344 0 344
Repuestos 197 0 197
Materiales Diversos 1.692 0 1.692
Material de Oficina 906 0 906
Apartamentos 427 0 427
Locales 9 0 9
Solares 2.043 -306 1.737
Anticipos a Proveedores 2.428 0 2.428
SR POTAL - l G 11.526' IR -306' T T,220

La Sociedad no tiene compromisos firmes de compra ni de venta nj existen limitaciones a la
disponibilidad de las existencias,

La Socicdad tiene en existencias varios apartamentos en Sevilla, un local comercial en el Paseo
Maritimo de Palma de Mallorca, asi como varios solarcs sin interés turistico, para su venta, por un valor
total de 2,2 millones de euros.

Los principales proveedores han sido Carma S. XXI, S.A. con una facturacion de 35,7 millones de euros y
Dock Telemarketing, S.A. con 18 millones de euros, ambas relacionadas,

!

31 i
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NOTA (11) DEUDORES

El detalle y movimiento durante ejercicio es el siguiente:
(En miles de euros)

SALDO 77 SALDO; -

ki 31-122.001 | 3z 000 -

CLIENTES

Clientes de Hoteles 38.972 37.229
Clientes Corporativo 17.188 21.903
Efectos Comerciales a Cobrar 2.518 3616
Clientes Dudoso Cobro 3.337 4.124
| ‘ TOTAL ‘ | o 62.018] " 66.872]
EMPRESAS DEL GRUPO

Clientes Empresas del Grupo 17.926 22.634
Ctas. Ctes. Empresas del Crupo 80.994 51.041
R T VY i B TX YT R 73.675]
EMPRESAS ASQOCIADAS

Clientes Empresas Asociadas 1.109 2.928
Ctas. Ctes. Empresas Asociadas 1.772 2.598
Lo T T T OTAL SRR R Y 7Y K e —" +-5,526]
DEUDORES VARIOS 0 0
Cuentas Corrientes 10.484 14.460
Deudores 7.333 11.342
Loa o T OTAL ~ T [ e T '125.802]
PERSONAL

Anticipos Personal 4306 421
Ii L TOTAL o e ' LR L 436' T i é:\ﬁl
ADMINISTRACIONES PUBLICAS

H.P: Deudora por L.V.A 5.085 5.848
H.P: Deudora por devolucion 1. Sociedades 5.009 3.371
H.P: Deudora por varios 613 810
Retenciones y pagos a cuenta 1.463 205
Impuestos Anticipados 458 5.276
A TOTALY e T i2.628] L 15.510)
PROVISIONES

Provisiones Clientes y Deudores (11,298 (22 4060
l- S e el TOTAL - . : l e (”_293)' ‘(33-m
[ B T T rOTAL T [ 183389 T 7 168.337)

La Sociedad ha cedido créditos por un total importe de 33,63 millones de euros de los cuales ha cobrado
26,62 millones de euros de la Sociedad Compass Sigma, y el resto 7,03 millones de CUros permanece
en garantia de la parte cedida.

Los saldos con empresas del grupo, asociadas y vinculadas no estdn remunerados a excepcion de la
Comunidad Propietarios Hotel Melia Sol y Nieve.

El saldo de deudores incluye varias deudas por operaciones de enajenacion de inmovilizado financiero y
material.

/l .
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NOTA (12) INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguicnte:

(En miles de euros)

|« SALDO I ALTAS/ -
51331-12-2.001 | TRASPASOS

CREDITOS EMPRESAS DEL GRUPO

Sol Melia France, SAS 48.327 0 48.327 0
Sol Mclia France, SAS (Interescs) 6.072 993 0 7.065
Secade XXI, S.L, 0 5.573 0 5.573
Secade XXI, S.L.(Intereses) 0 538 0 538
Darcuo XXI, S.L. 0 18.425 0 18.425
Darcuo XX, S.L.(Intercses) 0 1.817 0 1.817
Inmotel Inversiones Italia, S.R.L. 0 1.181 0 1.181
Inmotel Inversiones Italia (Intereses) 180 959 0 1.139
Bear, S.A. de CV (Intercses) 1.363 189 0 1.552
Melia Invers. Americanas, NV (Intcreses) 3.645 1.848 2.153 3.340
Desarrollos Sol de C.V. (Intercses) 36 651 ] 687
Caribotels de Méxixo (Intereses) 144 134 0 278
Sol Melia Deutschland (Tntercses) 32 143 0 175
Lomondo LTD 0 822 0 822
Corporacién Hotelera Meto 0 8 0 8
Dividendo a Cobrar Empresas del Grupo 10.285 0 10.285 0
[ TOTAL ©70.084] i 1733.281) - 60.765] st 42,600
CREDITOS EMPRESAS ASOCIADAS

Melid Mérida, S.L. 781 0 781 0
|_ R, TOTAL 7 - 731[ Hke g ‘ol' s :,731] WL o]
CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO

Otros Valores 183 0 0 183

A I TOTAL . o e o LB C183) e of of o T 183]
OTROS CREDITOS

Intercses de Créditos 157 312 392 77
Créditos a corto plazo 1.83] 3.531 1.890 3.472
Imposicioncs a Corto Plazo 1.003 601 3 1.573
Cuentas Corricntes Varias 96 0 96 0
Dividendos a Cobrar 0 224 0 224
[ T TOTAL . o T 1 3.087] 4668 2.409]7: T 5.34g)
DEPOSITOS Y FIANZAS

Fianzas Varias 120 14.583 2.331 12.372

AR TOTALSY on e o hin L s l o 120' RTINS ,;-‘..’1'4,533l 2.331] i 112,372

[ TOTAL INV. FINAC.TEMPORALES . | T SN | 66.286] 5 60.501]

El préstamo otorgado Darcuo XXI, S.L. tiene vencimiento al 1 de Noviembre del 2.003. El resto de
créditos, corresponde al vencimiento a corto plazo de préstamos concedidos (Véasc Nota 8).

D. José Maria Lefuentc Loépez

Setretario
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PIAS

El detalle de acciones propias es

el siguiente:

CONCEPTO - - NUMERO DE. PRECIO CIERRE[ -
SR Eer ' ACCIONES | ' EJERCICIO \
Largo Plazo 522,562 3,77 1.970.059
Corto Plazo 2.505.341 3,77 9.445.136
TOTAL: L 3027003 -3,77] 11.415.194)

El movimiento del ejercicio de acciones propias es el siguiente:

“NUMERO DE | PRECIO MEDIO
L _ACCIONES ACCION .
Saldo al 31-12-2.001 1.228.541 11,12 13.660.159
Adquisiciones del ejercicio 9.928.890 6,13 60.908.774
Enajenacionces del Ejercicio (8.120.52%) 6,17 (50.154.828)
[VALOR'CONTABLE .. [ - -3.027.003] -8,06] 24.414.103|
[PROVISIONES=Z: i - J:53.027.903] 4,200 412,998,909
IE)TAL"‘AU_TOCARTERA“l-‘.fva\-‘::\:%\3.027.903l~~--‘ 37T 11,4154

Al 31 de Diciembre de 2.002 el
cualquier caso la autocartera no sy

total de acciones propias representa el 1,63%
perara el 5% segiin 1o establecido en la 1 S, A.
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NOTA (14) AJUSTES POR PERIODIFICACION

El detalle y movimiento durante e] cjercicio es el siguicnte:

Los Intereses diferidos vienen m

(Véase Nota 19).

(En miles de curos)

Lo CONCEPTO . . SALDO . SALDO

T g e 31-12-2,001° 31-12-2,002
Gastos Anticipados 21 85
Intereses Diferidos Leasing C.P. 4.379 2,823
Gastos Anticipados Varios 345 510
Leasing en Proceso Hoteles 1 548
Otros Gastos Anticipados 1.342 2.009

: “TOTAL . - 16.088] 6.035]

NOTA (15) FONDOS PROPIOS

otivados por la activacién de los contratos de

(En miles de euros)

arrendamiento financierg

4 SALDO AL " MOVIMIENTOS DEL EJERCICIQ: i u SALDOAL .

R ‘3.i“.2(2,'°°-1_ *'| ADICIONES. ] DIsmiNuCIONEsS, [ TRASPASOS 7| - 31/12/2.002 ;

Capital Suscrito 36.955 0 0 0 36.955
Prima de Emision 796.186 0 0 (1.626) 794.550
Reserva de Revalorizacion 7/96 49.277 0 0 1 49.278
Reserva Legal 7.391 0 0 0 7.391
Reservas para Acciones Propias 9.780 0 0 1.635 11415
Reserva Voluntaria 31.763 0 12.829 (479 18.455
Reservas Inversiones en Canarias 39.599 0 0 o} 39.599
Reservas por Capital Amortizado 58 0 0 479 537
Resultados negativos ejer.anteriores 0 0 () (304,997, 1304907,
Resultado del Ejereicio 2.001 1303997 0 ] 304.997 0
Resultado del Ejercicio 2.002 0 (1an2y 0 0 (13.022)
[ TOTAL: . oo | . 666.012] (13.622) ] 12.829 of 639.561]

a) Capital Social;

El capital social esta representado
numeradas del 1 al 184.776.777 ,a

Todas las acciones constitutivas del capital soci

cotizacion oficial a excepcion de las acciones propias.

D. José Maria

por 184.776.777 acciones al portador de 0,2 EUROS de nominal,
mbos inclusive, totalmente suscrito y desembolsado.

al gozan de los mismos derechos y estdn admitidas a

fughte Lépez

Secretari6
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Sol Melid

NOTA (15) FONDOS PROPIOS (Continuacién)

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el 29 de Abri] de 2.002, autorizé al Consejo
de Administracion de la Compatiia para acordar la ampliacion de Capital de la Sociedad, sin previa
consulta de la Junta General de Accionistas, hasta un importe maximo de dieciocho millones

facultad, dentro del importe indicado, en una o varias veces, decidiendo en cada caso su oportunidad
O conveniencia, asi como la cuantia y condiciones que estime oportunos, dentro de un plazo maximo
de cinco afios a contar desde ¢l dia de la celebracion de dicha Junta.

Al 31 de Diciembre de 2.002, los principales accionistas por participacion directa e indirecta de la
Sociedad son los siguientes:

l_** _ACCIONISTA ™ . & - l - % PARTICIPACION ]
Hoteles Mallorquines Consolidados, S.L. 27,92
Hotcles Mallorquines Asociados, S.L. 16,34
Hotcles Mallorquines Agrupados, S.L. 10,82
Otros accionistas de control (mcnos del 10% individual) 12,77
Resto (menos del 10% individual) 32,15
l e LR TOTAL Lo e I : 100,00 _l

b) Reserva de Revalorizacién R.D.L. 7/1.996. de 7 de Junio:

Esta reserva, incorporada (por la fusién de Inmotel Inversiones, S.A.) al Balance de Situacién
integrante de las cuentas anuales del ejercicio 1.996 de Inmotel Inversiones, S.A., es consecuencia
de las operaciones de actualizacion de valor del Inmovilizado Inmaterial y Material practicadas de
acuerdo con la normativa que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3 % del
importe de las revalorizaciones.

El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacion es el siguiente:

(En miles de euros)

[LEY « - -- ] . TOTAL|
Revalorizacién del Inmovilizado Inmaterial 1.456
Revalorizacién del Inmovilizado Material 49,677
Gravamen fiscal - 3 % sobre la revalorizacion -1.856
[Total Reserva de Revalorizacién - B 49.51

Esta reserva podra destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el Capital
Social de la Sociedad y a partir del 31 de Diciembre del 2.006 ( 10 afios contados a partir de la
fecha del balance en que se reflejaron las operaciones de actualizacién) a reservas de libre
disposicion. El saldo de la reserva no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que

la plusvalia haya sido realizada mediante venta o amortizacion total de los elementos actualizados.

[

D. José M'arizi’Lafuente Lopez
Secretario

/
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NOTA (15) FONDOS PROPIOS (Continuacion)

¢) Reserva Legal:

La sociedad estd obligada a destinar el 10%

de los beneficios de cada ejercicio a la constitucién de
un fondo de reserva hasta que éste alcance,

al menos una cantidad igual al 20% del capital social.

Esta reserva no es distribuible a los accionis
1o tener otras reservas disponibles, el saldo

d) Reservas Voluntarias:

Son de libre disposicién, después de comp
corresponde a la distribucién de dividen

tas y $6lo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de
deudor de la cuenta de pérdidas Yy ganancias.

ensar pérdidas. La disminucién de 12,
dos de 0,07

8 millones de euros

€uros por accion, segin acuerdo de la Junta

General de Accionistas de fecha 24 de Abril de 2.002.

¢) Reservas para Acciones Propias:

Anuales (véase nota 13 ).

f) Prima de emisién:

La disminucién de la prima de emisio
valorativa de la autocartera explicada (

n durante el ejercicio es como con
veéase nota 13 ).

secuencia de la correccion

g) Reserva Ley 19/1994 Reinversién en Canarias:

Esta reserva es indisponible Ya que se crea con ¢l compromiso por parte de la Compaiiia de
en activos ubicados en las Islas Canarias, en el plazo de 3 afios para activos fijos nue

importe equivalente al de la mencionada reserva de inversién en Canarias Ley 19/94 (vé
20).

invertir
VOSs, un
ase nota

NOTA (16)_INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento registrado durante el cjercicio 2.002 es e] siguicnte:

(En miles de euros)

< CONCERTO, - [~ SALDO T ALTAS | BAJAS | SALDO
S s 3001 SRR o S 31-12-2002". .
Subvenciones de Capital 3123 21 111 3.033
Dif. Positivas de Cambio 4.766 0 2.666 2.100
Intereses diferidos 33 0 33 0
[TOTAL: i Ry I N6 2.810] 5,133

Las altas de subvenciones provienen

principalmente de las concedidas por los distintos organismos para
la modernizacién de los Hoteles.

37

D. José Matia Lafuente Lopez
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Sol Melid

NOTA (17) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El balance mantiene en el pasivo a largo plazo un saldo de 36 millones de euros en concepto de
Provisiones para Riesgos y Gastos, registrando una disminucién de 3,6 millones de euros, con relacién
al ejercicio anterior, y por el contrario, el saldo de provisiones de trafico se incrementa en 11,1 millones

En lo que se refiere a los compromisos por pensiones y obligaciones sociales estipuladas en convenios
empresariales, la sociedad ha realizado sy exteriorizacion en el ejercicio , acogiéndose a la alternativa de
diez aportaciones anuales, a partir del presente ejercicio, de forma que se ha satisfecho el importe de
649 mil euros en el ejercicio 2,002, quedando pendiente de pago la cantidad de 5,2 millones de euros,

En cuanto a los compromisos estipulados en convenios colectivos, s¢ ha realizado durante el ejercicio
un estudio actuarial para valorar los servicios pasados, tal y como se expone en la nota 4., que se ha
estimado al cierre del ejercicio en 15,2 millones de euros.

Asi mismo, el capitulo de provisiones para riesgos Y gastos incluye cn ¢l saldo provisiones para
impuestos de ejercicios anteriores quc se encuentran en fase de recurso o resolucign Judicial segiin el
siguiente detalle;

(En miles de curos)

[ “IMPUESTO [~ .. CONCEPTO = | IMPORTE . ']
Radicacion Afos:1.980, 1.983 y 1.987 39
L.T.E. Actas 1977-78-79 727
Contribucién urbana  Afos:1.979. 1.980,1.984 y 1.986 al 1.988 91
Impuestos Suntuarios  Afos:1.975 al 1.980,1.984 y 1.985 103
LB.I. Afio 1990 45
Actas Recurridas 944
T . TOTAL ] . 1.949]
38

D. José Maria afuente [ dpez
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Sol Melid

NOTA (18) ACREEDORES A LARGO PLAZQO

a) Emisién de Obligaciones:

Con fecha 15 de Septiembre de 1.999, Sol Melia, S.A. procedis a efectuar la denominada “Emision de
Obligaciones Convertibles y/o Canjeables de Sol Meli4, S.A., Septiembre 1999 cuyas principales

caracteristicas son las siguientes:
Importe de la Emisién
Nominal del Bono:
Vencimiento:
Rango de la Deuda:
Precio de Emisién:
Fecha de Emisién:

Fecha de Vencimiento:

Cupédn;

Precio méximo y minimo de Conversién;

Prima minima de Conversién:

Ratio de Conversién:

Precio de amortizacion:

Rendimiento del Bono a vencimiento:
Posibilidad de cancelacién del Emisor;
Calificacién Crediticia:

Maximo de Acciones a ermatir;

200.000.000 de Euros
1.000,00 de Euros

5 afios

Senior (No Subordinada)

100,00%

15 de Septiembre de 1999

15 de Septiembre del 2004

1,00% (10,00 Euros) anual a vencimiento
16,81 /15,00 Euros (35,54% / 21,00%)
21,00%

66,6489 acciones por Bono

112,02%

3.25%

Después del 3er afio.( Sujeto a barrera del 130%- €] 9,51
BBB+

13,329.779

El salco al 31de Diciembre de 2.002 es el siguiente:

Principal de la emisién
Intereses devengados al 2,25%

TOTAL "

(En miles de euros)

200.000
_ 15829

215.829

SOL MELIA, S.A. garantiza con el Patrimonio Universal de |a Sociedad, esta cmision de obligaciones

por un importe de 200 millones de Euros.

gl

L

D. José Maria Lafuente Lopez

Secretarip”
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NOTA (18) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacién)

b) Deudas con Entidades de Crédito:

(En miles de euros)

NTIDAD ...’ L. VTO. DIVISA. LIMITE [~ SALDO ‘
" BESRESN PR S R 31272002
BBVA (1) 01/12/2011 EUR. 9.570
C.AM. 19/02/2004 EUR. 75
C.AM. 24/03/2004 EUR, 53
C.AM. 26/07/2004 EUR. 386
B.N.L. 30/10/2004 EUR. 1.503
BSCH (1) 28/12/2011 EUR. 7.693
BBVA (1) 19/12/2011 EUR. 10.898
MARCH ¢)] 01/06/2006 EUR. 5.445
LA CAIXA (1) 30/06/2011 EUR. 4.471
LA CAIXA ) 01/01/2009 EUR. 3.967
RHEINHYP (1) 27/06/2005 EUR. 6.877
CAJA CANARIAS (1) 30/03/2007 EUR. 652
CAJA CANARIAS N 30/03/2007 EUR. 1.868
RHEINHYP () 04/07/2026 EUR. 57.697
[TOTAL: PRESTAMOS R T —— i en111,158)
BANKINTER 19/09/2011 EUR. 3.005 725
BANKINTER 21/04/2011 EUR. 0.010 1.713
BARCLAYS 02/08/2005 EUR. 6.000 4.589
SA NOSTRA 30/09/2005 EUR. 5.000 2.072
CAIXA DE CATALUYA 31/07/2004 EUR. 3.000 2.44]
MARCH 15/10/2006 EUR. 1.502 1.033
MARCH 15/10/2006 EUR. 1.502 762
CREDITQ BALEAR 15/07/2014 EUR. 1.500 737
VALENCIA 08/07/2005 EUR. 600 -375
IBERCAJA 15/12/2004 EUR. 3.005 1.610
B.N.L. INDEFINIDO EUR. 3.005 2.268
TOTAL POLIZAS..." RN S 34.129) .- 17.575
TOTAL'PRESTAMOS Y POLIZAS .~ e 34.129] 171128730

(1) Préstamos con garantias hipotecarias,

El interés devengado por los anteriores préstamos ha oscilado entre el 3,30 % y el 4,30 % resultando
una media ponderada en el ejercicio del 3,80 %.

El detalle de vencimientos de los préstamos y polizas de crédito por afios es el siguiente:

(En millones de ceuros)

L_ano [ IMPORTE|

2.004 21

2.005 19

2.006 9

2.007 y siguientes 80

[ TOTAL T 129]
40

D. José Maria Lafuente Lopez

S/éc(étario




\(((f&
“iwl)\

Sol Melicd

NOTA (18) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacién)

DEUDAS POR LEASING

(En miles de euros)

R ENTIDAD .. - SALDO: .
i R - 31-12:20002
CAIXALEASING FACTOR. E.F.C.8A 2004/2007 EUR 10.306
BANCA MARCH, S.A. 2004/2006 EUR 2.994
BBVA, §.A. 2004/2005 EUR 3.887
ARGENT-C.POSTAL-HIPOTEC. SA 2004 EUR 343
BANKINTER S A. 2004/2006 EUR 4.158
BANCO HERREROS.A. 2004/2006 EUR 242
SA NOSTRA INVERS. E.E.C.5.A. 2004/2006 EUR 305
SOLBANK LEASING EF.C,S.A. 2004/2005 EUR 370
BCO. ESPANOL DE CREDITOQ, S.A. 2004/2005 EUR 493
BANSABADELL LEASING EFC, S.A. 200472006 EUR 2.005
BSCH, 5.A. 2004/2005 EUR 419
LEASING CATALUNYA EFC, 5.A. 2004/2006 EUR 3.960
BARCLAYS BANK, S.A. 2004/2007 EUR 2.231
BCO. POPULAR ESPANOL, §.A. 2004/2006 EUR 689
CAJA AHORROS GALICIA 2004/2006 EUR 961
LICO LEASING, $.A. 2004/2007 EUR 2238
BCO. CREDITO BALEAR, S.A. 2004/2007 EUR 2.602
BSCH LEASING, S.A.E, 2004 EUR 57
IBM FINANCIACION E.F. 2004/2006 EUR 1.589
BANCO DE VALENCIA 2004/2006 EUR 732
C.A. VALENCIA, CASTELL 200412005 EUR 2.186
UCABAIL SUCURSAL 2004/2005 EUR 731
BANCO ZARAGOZANO. S.A. 2004/2005 EUR 242
IBERCAJA LEASING Y F. 2004/2006 EUR 150
[ SSTOTAL - w7 gt o e o § . +'43.890]

El detalle de vencimientos de los leasings por afios es el siguiente;

(En millones de euros)

[ a80” T mrorTH|
2.004 27

2,005 12

2.006 3

2.007 y siguientes 2
[ ToTaL ] S 4d)

41
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NOTA (18) ACREEDORES A LARGO PLAZOQ (Continuacion)

¢) Deudas con Empresas del Grupo:

(En miles de euros)

“ENTIDAD - SYTO. 7ol TR0 T DIVISA SALDO

e AP 2 2mU INTERES - 1/12/2002
SOL MELIA EUROPE, B,V. 30/06/2012 7,92375% EUR. 106.886
S0OL MELIA EURQPE, B.V. 12/02/2006 6,375% EUR. 340.000

SOL MELIA BENELUX 30/04/2004 EURIBOR+1% EUR. 1.300
[TOTAL'PRESTAMOS L -- i 448,184

(En miles de euros)
T SALDOQ: . S SALDO -y

: s 31122001 ' ‘3r.12-2.002%
EFECTOS A PAGAR A LL.P.

Efectos a pagar 57 8.324
LT U TOTALY . s L 8324
OTRAS DEUDAS

Prestamos a Largo Plazo 0 6.070
Deudas a Largo Plazo 237 0
|_¥ G TOTAL 576 v l T e % V] l ' G-W
ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Impuestos diferidos leasing 20.362 26.974
Impuestos diferidos reinversign 8.639 8.448
L TOTAL T o 77129.001[ 35.422|
FIANZAS Y DEPOSITOS RECIBIDOS

Fianzas recibidas en Hoteles 24 23
l_f.*,:fi:g.?\u_;;{.:’.'\ ATOQOTAL: #57 CARENEEE l e B R 24, B Al 2_3l
[#TOTAL OTROS ACREEDORES | T B " 49.839]

d) Otros Acreedores:

El saldo de efectos a pagar corresponde a pagarés emitidos a varias Propietarias de Hoteles en régimen
de Alquiler, en garantia de pago de las rentas (Véase nota 8.1).

El saldo de préstamos corresponde a dos préstamos concedidos por el Ministerio de Educacién y
Ciencia y tiene como destino proyectos virtuales.

Los impuestos diferidos vienen motivados por la activacién de los contratos de arrendamiento
financiero y por los beneficios fiscales por reinversién de beneficios extraordinarios obtenidos en la
transmision de elementos patrimoniales (Véase nota 20).

42
D. Jos¢ Marfa Lafuente Lépez
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NOTA (19) ACREEDQRES A CORTO PLAZO

a) Intereses de Obligaciones:

Los intereses de obligaciones corresponden a la Emisién de Obligaciones y Bonos Canjeables, que Sol
Melia, S.A. emiti6 con fecha 15 de Septiembre de 1.999 (Véase Notal8) y que al 31 de Diciembre de
2.002 ascienden a 592 mil euros.

b) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo:

El detalle de los préstamos y leasing a corto plazo es ¢l siguiente:

(En miles de euros)

ENTIDAD - . -SALDO -,

o S Vo U 2,0027

BBVA (1) EUR. 1.196
C.AM. EUR. 442
CAM. EUR. 207
CAM. EUR. 640
BN.L. EUR. 1.502
BSCH (1) EUR. 962
BBVA (1) EUR. 1.362
BBVA LUR. 172
BEBvVA EUR. 201
MARCH n EUR. 2016
LA CAIXA (1) EUR. 559
LA CAIXA (1) EUR. 661
RUEINHYP (1) EUR. 3.439
PTMO. RHEINYP EUR. 1.202
CAJA CANARIAS (1) EUR. 201
CAJA CANARIAS (1) EUR. 577
[TOTAL DEUDAS POR PRESTAMOS = e 15.339]
BANESTO EUR. 14.050
B.B.V. EUR. 26.755
B.B.V. EUR. 3.998
LA CAIXA EUR. 15.575
BANCAJA EUR. 10.572
C.AM. EUR. 5.723
SABADELL EUR. 3.069
HERRERO EUR. 732
DEUTSCHE BANK EUR. 2.405
ZARAGOZANO EUR. 1.278
POPULAR EUR. 1.018
TOTAL DEUDAS POR POLIZAS . ... . = ST 85.175
TOTAL PRESTAMOS Y OTRAS DEUDAS oo e 00,514

(1) Préstamos con garantias hipotecarias,

43
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NOTA (19) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continpacién)

L

El interés devengado por los anteriores

ENTIDAD

SALDO - -
S.2.002

CAIXALEASING FACTOR. EF.C_SA
BANCA MARCH, S.A.

BBVA, $.A.
ARGENT-C.POSTAL-HIPOTEC. SA
BANKINTER, §.A.

BANCO HERRERO,S.A.

SA NOSTRA INVERS. E.F.C.S.A.
SOLBANK LEASING E.F.C., S.A.
BCO. ESPANOL DE CREDITO, §.A.
BANSABADELL LEASING EFC, 5.A.
BSCH, $.A.

LEASING CATALUNYA EEC, S A.
BARCLAYS BANK, S.A.

BCO. POPULAR ESPANOL, S.A.
CAJA AHORROS GALICIA

LICO LEASING, S.A.

BCO. CREDITO BALEAR, S.A.
BSCH LEASING, S.A.E.

IBM FINANCIACION E.F.

BANCO DE VALENCIA, §

BANCO ZARAGOZANOQ, S.A.
IBERCAJA LEASING, Y F.
C.A.VALENCIA, CASTELL
UCABAIL SUCURSAL

EUR.

EUR.

EUR.

EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.
EUR.

EUR.

4.154
3.480
8.097
1.662
4.609
187
401
798
1.076
1.498
1.311
3.575
1.350
560
639
890
1.122
1.094
1.004
337
144
62
2.731
519

[TOTAL DEUDAS POR LEASING

+41.300|

una media ponderada en ¢l ejercicio del 3,80%.

44

0s intereses devengados pendientes de pago ascienden a 1,3 millones de euros.

préstamos ha oscilado entre el 3,30 % y el 4,30 % resultando
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Sol Melici

NOTA (19) ACREEDORES A CORTO P1,AZ0O (Continuacién)

¢) Deudas con Empresas del Grupo a Corto Plazo:

(En miles de euros)

r Sl . SALDO,;_-.,"_.'
e EMPRESA 311122002
AZAFATA, S..A. 1,052
CASINO TAMARINDOS, §.A. 2.105
DARCUO XXI, S.L. 1.429
DOCK TELEMARKETING S.A. 5.259
DORPAN S.L. 492
GESMESOL, S.A. 464
HOTELES SOL INTERNACIONAL, S A. 39.463
HOTELES TURISTICOS S.A. 291
INMOTEL INTERNACIONAL, S.A. 335
INV.EXPL.TURISTICAS, S.A. 6.395
MELIA INTERNACIONAL HOTELS, $.A. 9.792
MOT.GRANDES RUTAS ESPANOLAS, S.A. 430
OPERADORA MESOL 825
PARQUE SAN ANTONIO 173
REALIZACIONES TURISTICAS, S.A. 4,692
SECURISOL, §.A. 114
TALONARIO CINCO NOCHES, S.1. 406
TENERIFE SOL S.A. 16.082
SECADE XXI, S.L. 213
INVERSIONES INM. IAR 1997 C'.A. 123
SOL MELIA DEUTSCHLAND 141
SOL MELIA EUROPE, B.V. 34.497
OTRAS SOCIEDADES 326
[roraL- =0 ] 125.099)

El saldo de 34,4 millones de euros registrado en este epigrafe se corres

cncuentran remunerados al 3,9035% con vencimiento 2.003.

pondc a un préstamo concedido
por Sol Melid Europe, B.V., ¢ intereses devengados por importe de 19,5 millones de euros, se

Las deudas con Dock Telemarketing, S.A., corresponden principalmente a operaciones comerciales.

El saldo con Hoteles Sol Internacional corresponde a la adquisicién de las participaciones en fi

esta remunerado.
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Sol Melici

NOTA (19) ACREEDOQRES A CORTO PLAZOD (Continuacién)

Las deudas con Casino Tamarindos, S.A. corresponden, principalmente, a parte del saldo del contrato de
cesion de créditos y obligaciones al 30 de abril dc 1.996 de Inmotel Inversiones, S.A. con sus filiales a esa
fecha, no estd remunerado y tributa consolidadamente.

Durante 2.002 se ha remunerado el saldo con Tenerife Sol, S.A. , Inversiones y Explotaciones Turisticas,
S.A. y Parque San Antonio, S.A. con interés EURIBOR trimestral.

El saldo con Melia Internacional Hotels, S.A. tiene su origen, principalmente, ¢n operaciones comerciales

y por financiacién recibida para la adquisicién de la cartera de Inversiones Latino América 2000, S.L. y
no esta remunerado.

La mayoria del resto de saldos corresponden principalmente a transacciones comerciales de cobros y
pagos por cuenta de las empresas filiales que consolidan fiscalmente, y por tanto no estin remuncrados.

d) Acreedores Comerciales:

(En miles de euros)

5 . ! 7SALDOY
BN AT ; i v 31-15—5002~
ANTICIPOS RECIBIDOS
Anticipos de Clientes 6.051 6.664
AL STOTAL %+ - % e T S6.051] o e 16.664]
DEUDAS POR COMPRAS
Proveedores 27.507 22.978
Envases de Proveedores (118) (1o0)
Acreedores prestacién servicios 9.331 21.016
[ e G T OTAL e T T I o '36.720|,f:' '\f’('""f‘."*?.‘?f:'43.8§l
Efectos Comerciales 14.060 15.909
[Ldes T ToTAL. B T R '15.909)
[.TOTAL ACREEDORES COMERCIALES s sesat] . 51.66.407]
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Sol Melici

NOTA (19) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacién)

e) Otras Deudas no Comerciales:

(En miles de euros)

.CONCEPTO - . I ""SALDO;: .

31-12-2.001 |+ 31.12-2.002

SALDO

ADMINISTRACIONES PUBLICAS

H.P. Acreedora por IGIC 201 221
I.R.PF. 2.340 2.165
Impuesto sobre Sociedades 782 0
Retenciones practicadas 302 416
Hacienda Piblica Varios 33 120
Ayuntamientos Tasas, Canones 142 195
LGIC 144 137
LV.A. 532 367
I.B.L 657 480
[LA.E. 221 80
Ecotasa 0 1.530
Impuestos Diferidos C.P. 8.273 6.670
Scguridad Social 4.056 4.020
G TOTAL v~ o] 0 17.683] 16.401]

DEUDAS REPRESENTADAS POR EFECTOS A PAGAR

Efectos a Pagar a Corto Plazo 27 0
[on " mmnic - TOTAL o WL |t E o g]
OTRAS DEUDAS

Dividendo Activo 28 0
Facturas Lcasing pendientes 781 67
Acreedores de Inmovilizado y 0tros 13 35
A A TOTAL, o v oy g R 77 R - 102]
REMUNERACIONES PTES. DE PAG

Néminas,Pagas Extras 11.542 13,730
[ ToTAL. ki Ry L542] £13.730]
FIANZAS DEPOSITOS RECIBIDOS

Fianzas Recibidas 293 247
B S TOTAL oo Ao [ 03] 247]
[>*TOTAL:OTRAS DEUDAS NO COM.— ] - 530367] v 30.480

47

D. José Maria La’fﬁente Lopez

»

Scc}{tario

—




¥

)

Sol Melici

NOTA (20) SITUACION FISCAL

as por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripeién de 4 aflos, que puede prorrogarse mediante diligencia de la inspeccion de
Hacienda. A este respecto, Ia Sociedad se cncuentra abierta a la inspeccion para los impuestos y
ejercicios siguientes:

IMPUESTO SOCIEDADES. ANOS 1998 a 2.00]
ILRPF ANOS 1999 a 2.002
LVA. ANOS 1999 a 2.002
LGIC ANOS 1999 4.2.002

Inmotel Inversiones, S.A. (Socicdad absorbida en 1.999) ha sido inspeccionada para el Impuesto sobre

Sociedades individual y consolidado ejercicios 1.994 g 1.997, LVA. ¢ LR.C. ejercicios 1,995 a 1.997 ¢
LR.P.F. 1.995a 1.998.

Tryp, S.A. (Sociedad absorbida en 2.001) ha sido inspeccionada para el Impuesto sobre Sociedades

individual y consolidado ejercicios 1.996 a 1.999, VA, e LR C. ejercicios 1.997 a 2.000 ¢ LR.P.F. 1.997
a 2.000,

La composicion de los saldos mantenidos en balance con Administraciones Publicas es el siguiente:

(En miles de euros)

A SR N T ~) L SALDO

ADMINISTRACIONES PUBLICAS ©31-12-2.002
DEUDORES

Corto Plazo

Véase Nota (11 de la memoria) 15.510
[TOTAL SALDOS DEUDORES i ERERETYT)
ACREEDORES

Largo Plazo

Véase Nota (18 de la memoria) 35.422
Corto Plazo 0
Véase Nota (19 de la memoria) 16.401
[TOTAL SALDOS ACREEDORES [ 51823
[SALDO A SUFAVOR - e 36013

48

D. Jos¢ Mayia Lafucnte Lopez
S 6retz;rio

-




(P
~ )

Sol Melici

NOTA (20) SITUACION FISCAL (Continuacién)

Conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto de Sociedades,
(En miles de euros)
: S oy o Do EFECTO

CONCEPTO " ¥ X e UMENTO DISMINUCION|, - IMPOSITIVO
RESULTADO DEL EJERCICIO (antcs de impuestos) (13.596)
DIFERENCIAS PERMANENTES

Provisién autocartera 9.118

Beneficio operaciones venta autocartera 589

Provision riesgos y gastos 4.647

Provision fondo de reversion 382

Provisién carteras externas 4.246

Provisién indemnizaciones 2l

Provisién insolvencias empresas participadas 5.160

Pravision venta acciones empresas asociadas 144

Dividendos empresas extranjeras 123

Rendimientos integrados comunidades de propietarios 2.068 1.546

Presuncion intereses cuentas corrientes 486

Fondo de Comercio de Fusion 15.233

Otros gastos 573 266

DIFERENCIAS TEMPORALFS

Arrendamientos Financicros 3.954 22.634

Reinversién beneficios 545

BASE IMPONIBLE: % oo i - | _(31.535)
CUOTA INTEGRA (35%%) i s S, e, ; 0
Pagos a cuenta y retenciones 205
Retenciones en Transparencia 74
lL_iQUlDO A INGRESAR O DEVOLVER - s l e 279

Esta conciliacién se presenta a efectos informativos ya que la Sociedad tributa consolidadamente con

otras empresas del grupo.

El detalle del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente;

(En miles de euros)

4 P CONCEPTO

IMPORTE ... |

Impuesto sobre beneficios diferidos
Impuesto sobre beneficios
Impucsto sobre beneficios cjercicios anteriores

4.818
{1603
189
1.179

Impuesto sociedades capital extranjero
SRR B I S TOTAL -

2]
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NOTA (20) SITUACION FISCAL (Continuacion)

Las Sociedades que tributan consolidadamente en el Impuesto de Sociedades, y sus bases imponibles

atribuidas son:

- LIQUIDACION CONSOLIDA A IMPUESTO
Basev imponibles previas individualizadas

Akuntra XXI, S.L.

(En miles de euros)

R

Apartotel, S.A. 1.463
Azafata, 8.A. 618
Casino Tamarindos, S.A. 216
Conssorcio Europeo SA 0
Darcuo XXI, §.L. SR
Dock Telemarketing, $.A. 083
Dorpan, §.L. 244
Gestion Hotelera Turistica Mesol, S A. 1
Hoteles Melia, S.L. 0
Hoteles Paradisus XXI, S.L. 0
Hoteles Sol Melig, S.1.. 0
Hoteles Sol, S.1.. 0
Hoteles Tryp, S.L. 0
Hoteles Turisticos, S.A. 62
Industrias Turisticas, $.A. 411
Imobiliaria Bulmes, S.A. 458
Inversiones Latinoamérica 2.000, S.L. (31
Lavanderias Cornpartidas, §.A, {1672y
Meli4 Catering, S.A. (204)
Parking Internacional. §.A. 222
Playa Salinas, $.A. 0
Realizaciones Turisticas, §.A 1.373
Secade XXI, S.L. (246)
Securisol, §.A. (25)
Silberbay, S.L. 2.011
Sol Melig, S.A. (3835
Sol Melia Travel. S.A. 18200,
Talonario Cinco Noches, S.L. 39
Urme Real, S.A. ]
Parquc San Antonio $.A. (170)
l_ RN - B.LP. AGREGADA | (.5(:.1..15)]
Eliminaciones por dividendos Y ventas mntergrupo 0,00
BASE IMPONIBLE CONSOLIDADA
Cuota integra 33%, 0,00
Deducciones de la Cuota 0,00
Doble imposicion 0,00
[ o Cuota integra Ajustada ] 0,00]
Deducciones 0,00
Actividad exportadora 0,00
Deduccion 17% reinversion 0,00
Activos Fijos en Canarias 0,00
L T T T Cuota liquida - | 0,00]
-Ket. y pagos a cuenty 338,00
[LIQUIDO A DEVOLVER B e e 554,001
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NOTA (20) SITUACION FISCAL (Continuacién)

Existe el compromiso por parte de la Compafifa de invertir en activos fijos nuevos en las Islas Canarias,
en el plazo de 3 afios, por el importe equivalente a la reserva de inversién en Canarias Ley 19/94, segiin

detalle:
(En miles de euros)
EJERCICIO| . ' IMPORTE. ¢ IMPORTE - . | PENDIENTE .FIN PLAZO -
~~ORIGEN .| A REINVERTIR | REINVERTIDO “ | REINVERSION | REINVERSION
1.996 2.385 2385 0 31-12-2.000
1.997 3.331 3.331 0 31-12-2.001
1.998 6.504 6.504 0 31-12-2.002
1.999 7.403 7.403 0 31-12-2.003
2.000 19.975 10.415 9.560 31-12-2.004
[5:TOTAL T 3808 +::30,038] - 9.560f - M|

El importe a reinvertir del ejercicio 2.000 incluye 348 mil euros que provienen de la fusién con la
Compaiifa Tryp, S.A.

La Compafifa ha contabilizado créditos fiscales derivados de las bascs imponibles negativas como
Impuesto anticipado por un importe de 4,8 millones de euros.

El detalle de las Bases Imponibles Negativas compensables fiscalmente de la Sociedad Y su grupo fiscal
consolidado es el siguiente:

-EJERCICIO [ DISPONIBLE | "MILES DE

s | HASTA Y | T BUROS
1.997 2.012 1.309

[ - 'TOTAL | 1309

El detalle de las deducciones pendientes por actividades exportadoras al 31 de Diciembre de 2.002 y
deducido fiscalmente en el ejercicio son las siguientes:

(En miles de euros)

"+ ~INVERSION ;v [ IMPORTE., . | IMPORTE - .+ - DEDUCCIONES ' . | DEDUCCIONES
- "CARTERAS: " | “INVERSION' | . pEDUCCION. | 2.000 | 2001 | PENDIENTES -
Sol Meli4 France, SAS 49.801 12.450 2.591 1.880 7.979
Sol Melia Deutschland, S.A. 4.244 1.061 0 0 1.061
Sol Melia Benelux, S.A. 7.545 1.886 0 0 1.886
L5 - TOTAL- i ]o oo 61.590] - = 15307) o 2m1 o qsse] 10.926]
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NOTA (20) SITUACION FISCAL (Continuacién)

Los beneficios fiscales procedentes de la venta de activos y eximidos por reinversién en la base
imponible, asi como los importes enajenados a reinvertir son los siguientes:

(En miles de euros)

“IMPORTE " BENEFICIO " | 'REINVERTIDO ~*PENDIENTE . 1% ANO

VENTA | VENTA | ZREINVERSION | vTo.
1.996  Activos varios 31.440 24.403 31.440 0 1.999
1.997  H. Don Manolo 3.474 1.557 3474 0 2.000
1.998  Activos varios 8.834 5.873 8.834 0 2.001
1.999  H. Sol Canarios 4958 2222 4.958 0 2.002
2.000 Lav. Industrial de Guadalajara 1.294 1.039 1.294 0 2.003
2.001  Acciones Sofia Hoteles 1.468 820 1.468 0 2.004
2.002  Apartamentos y Oficina 1.793 902 1.793 0 2.005
Lo TOTALE - [ 83261 - 36.816] vy EEERERRRE E |

A partir del ejercicio 1,999 se modificaron los criterios de imputacién fiscal de los contratos de
arrendamiento financiero de fecha posterior a 1 de Enero de 1.996, (véase apartado (m) de la nota 4 de
la memoria).

En cuanto a la informacién estipulada en el articulo 98 de la Ley 43/95, de 27 de Diciembre del
Impuesto sobre Sociedades, relativa a las operaciones de fusion y de escision de ramas de actividad
realizadas en ejercicios anteriores, ésta sc incluye en Ja primera memoria aprobada tras cada una de
dichas operaciones, Y cuyo resumen es el siguiente:

Inmotel Inversiones, S.A.: 1,.993,1.996,1.997 y 1.998
Sol Melig, S.A. : 1.999 y 2001

(i
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NOTA (21) _GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

La sociedad no ha efectuado ninguna provision cspecifica para las posibles contingencias derivadas de
las pretensiones de Egeda, dado que los administradores no consideran que tales pretensiones puedan
prosperar. En cualquier caso, estiman que la provisién para riesgos y gastos cubrira tal contingencia.

Los avales mantenidos por garantias compromctidas con terceros Y otros pasivos contingentes se
detallan a continuacion:

(En miles de euros)

L : LTI e CONCEPTO .. "~ '~ . - a l . IMPORTE _l
Avales a favor de terceros por cuenta de Sol Melia Deutschland, §.A. 2.055
Aval Ministero de Ciencia y Tecnologia 6.250
Avales a favor de terceros por cuenta de Casino Tamarindos, S.A. 821
Afectacién saldos clientes en Garantia de Créditos Cedidos (vernota 17) 7.036
Avales por Liquidaciones Fiscales 4,067
BBV filiales varias 1.638
Comunidad Propietarios Melii Castilla 2.253
Deposito Bankinter pignorado a favor de Mirador del Duque, S.1.. (ver nota 8.¢) 7.813
Depdsitos pignorados a favor de terceros por créditos recibidos
por Inmotel Inversiones Italia 14.719
Fianzas por Contratos de Alquiler 33.615
Avales a favor de terceros por operaciones de Leasing en filiales 37.903
Varios 4.469

oo . TOTAL R b e Ti225639)

La garantia de SOL MELIA, S.A., que existia a favor de Caja Madrid referente al préstamo concedido
por ésta institucion a favor de la Comunidad de Propietarios del Hotel Melid Castilla ha sido liberada
con fecha 30 de Enero de 2003 debido a que el préstamo ha sido liquidado.

Adenias, Sol Melia, S.A garantiza las siguientes operaciones:

SOL MELIA, S.A., garantiza con el Patrimonio Universal de la Sociedad, las emisiones de obligaciones
efectuadas por su filial holandesa Sol Melid Europe B.V. Dichas obligaciones engloban las siguientes
emisiones:

9 de febrero de 2001, 340 millones de euros en bonos con vencimiento 9 de febrero 2006.
24 de Julio de 2002, 15 millones dc €uros en bonos con vencimiento 23 de cnero de 2003.

SOL MELIA, S.A., garantiza cl pago de un dividendo fijo anual del 7,80% de la emisién de
participaciones preferentes por importe de 106 millones de euros realizada por su filial Sol Melia Finance,
Lid.

SOL MELIA, S.A. es avalista de Detur Panami, S.A. propietaria del Hotel Melia Panama Canal, ante la
entidad Caja de Ahorros de Baleares, en un 58,06% dec un préstamo de 9 millones de délares. Al 31 de
Diciembre de 2.002 cl importe avalado asciende a 5,23 millones de dolares.
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NOTA (21) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES (Continuacion

SOL MELIA, S.A. es avalista de Hoteles Nacionales del Este ante la entidad Banco Santander Central
Hispano de dos préstamos concedidos por importe de 10 y 5 millones de dolares respectivamente. Con

suscritos en su dia por el Banco Santander Central Hispano con dichos adjudicatarios (las entidades
bancarias Banco de Reservas y Banco del Progreso) y la propia legislacién dominicana. Las dos entidades
reclamadas son solventes, siendo una de cllas, Banco Nacional de Reservas, el cquivalente Dominicano
del Banco de Espafia. SOL MELIA, S.A. seguird manteniendo vigente su obligacién de respaldar
economicamente el saldo insoluto de Ja deuda antes mencionada.

Las acciones de la sociedad Inversiones Hoteleras Los Cabos estan pignoradas en garantia de un préstamo
del Bancomex concedido a sy filial Aresol Cabos, S.A. de CV con vencimiento 2.004.

Las acciones de Desarrollos Inmobiliarios Guanacaste y Desarrollos Hoteleros Guanacaste estan
depositadas en garantia de un préstamo recibido por Desarrollos Hoteleros Guanacaste.

SOL MELIA, S.A., se ha comprometido a financiar hasta 12 millones de euros, si fuera necesario, para
la construccién de uno de los hoteles que tomara en arrendamiento y con garantia hipotecaria de otros
bienes que la propiedad posce.

SOL MELIA, S.A. es garante de Lomondo LTD (Empresa del Grupo) y Promociones Playa Blanca, S,
A. (empresa asociada) por préstamos que tienen formalizados ante entidades bancarias, cuya deuda al
31 de Diciembre de 2.002 asciende a 35,7 millones de Libras Esterlinas y 26 millones de Délares
respectivamente.

SOL MELIA, S.A. mantienc compromisos de rentas de alquileres que oscilan entre 1 y 15 afos,
incluyendo compromisos documentarios por un importe aproximado de 98,5 millones de curos, de
acuerdo con los vencimientos de las rentas correspondientes.

SOL MELIA, S.A., mantiene compromisos en la revision parcial de un solar en las Islas Canarias, del
pago de la totalidad de los gastos de urbanizacién, tramitacidn del proyecto o proyectos que fueran
necesarios, gestion o gestiones que se necesitaren hacer, honorarios de Técnicos tanto Arquitectos como
Ingenieros o cualquier otro profesional que intervenga en el desarrollo y ejecucion de las obras de
urbanizacion, asi como al pago de cualquier clase de tasa e impuestos que hubiera de abonar al

Ayuntamiento correspondiente.
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Sol Melic

NOTA (21)  GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES (Continuacién

SOL MELIA, S.A, firmé el 22 de Noviembre de 2.00] con la entidad Barclays Bank un contrato de Swap

mediante el cual se intercambia un flujo de 300 millones de euros con un interés de euribor a 6 meses (a

a favor de Sol Melia de 5 millones de euros en la liquidacién del 9 de febrero de 2002. El impacto en la
cuenta de pérdidas y ganancias de 2002 ha sido un ingreso de 5 millones de euros,

El 13 de Enero de 2.003, se decidié cambiar la estructura del Swap, trasladéndolo a su vez a la entidad
Deutsche Bank en los siguientes términos: intercambio de eurtbor 6 meses por libor délar 12 meses mas
70 puntos basicos durante los dos primeros afios, y libor délar mas 140 puntos basicos para el resto, Todo
ello, con un minimo del 2,3% durante los dos primeros afios. Para el resto de los afios, es aplicable un
minimo de 3,15% y un maximo de 5,4% en el total a pagar por Sol Melia. El miximo deja de ser
aplicable en caso de que el total a pagar supere el 8%. Sol Melid estima que estas condiciones son
satisfactorias para su deuda de cara al futuro. Esta nueva operacién sigue siendo de cobertura, no genuina.

SOL MELIA, S.A. tiene el compromiso de entregar la licencia contra incendios del Hotel Club las Olas,
hasta dicha entrega parte del precio a cobrar esta retenido como garantia de la ejecucién, por un Importe
de 2,7 millones de euros.

SOL MELIA, S.A. garantiza mediante avales bancarios a favor de Profitur, S.A, los resultados minimos
de explotacién anual del Hotel de su propicdad, por un importe de 3,1 millones de €UT0S,

SOL MELIA, S.A. garantiza mediante aval corporativo a favor de Isla Bella, S.A, los resultados
minimos de explotacién anual de un Hotel en arrendamiento, por un importe de 2,1 millones de Euros, y
mediante un segundo aval.a favor de Isla Bella, S.A, los incrementos anuales del aval inicial,

SOL MELIA, S.A. avala a Melia Inversiones Americanas, N.V. ante el Banco Santander Central
Hispano Internacional, por un préstamo de 18 millones de délares Y con un capital pendiente al 31 de
diciembre de 2002 de 1 1,28 millones de délares.

SOL MELIA, S.A. es avalista de Desarrolladora del Norte ante el Gobieno de Puerto Rico por un total
de 25 millones de dolares, por la construccion de un hotel, que se preve terminar a finales de 2.003.
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Sol Melici

NOTA (22)_ INGRESOS Y GASTOS

a) Detalle de la cifra de ingresos por conceptos

La cifra de ingresos de la Sociedad distribuida por los distintos tipos de servicios prestados son

los siguientes:

(En miles de euros)

INGRE,

EJERCICIO. [\EJERCICIO

N 2,001 - = J5702,002
Habitacién 352.430 355.559
Pension, Comidas, Desayunos, Banquetcs 119.844 121.367
Bebidas 41.812 42.149
Servicios Generales 18.536 18.401
Actividades Derivadas 509 617
Prestacion de Servicios 14.190 17.190
Rappels de Ventas -252 -31
Trabajos efectuados por la cmpresa para Inmovilizado 1.671 2.642
Subvenciones 684 950
Arrendamientos 4.252 4.300
Varios 6.269 5.839
Management sobre Beneficios 6.677 6.651
Management sobre Ventas 10.155 11.554
Ingresos Diversos 6.618 11.232
Exceso de provisién de riesgos y gastos 0 24
[TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 583305 i 598,444

En cuanto a su distribucion por mercados geogréficos, la practica totalidad se ha generado en

territorio nacional.

b) Detalle de consumo de materias primas compras y variacién de existencias

(En miles de euros)

CONSUMOS POR

\EJERCICIO; TZETERCICIO

2.001 2,002
Consumos de mercaderias 628 -81
Consumos de materias primas y otras mat. cons. 55.349 56.237
Consumos combustible 3.143 2.674
Consumos auxiliares y varios 9.774 10.125
Variacién existencias 0 -10
Otros gastos externos 135 2.642
[TOTAL CONSUMOS DE MATERIAS PRIMAS Y CONSUMIBLES | 69.029] ©1. . 71587

¢) Detalle por categorias del numero medio de empleados

El'mimero medio de empleados durante el ejercicio es de 6.401 personas distribuidas en:

CATEGORIA N®* EMPLEADOS
Ve 2.003 .

Personal Directivo 193
Jefes de Departamento 571
Téenicos 3.674
Auxiliares 1.963
L5 TOTAL e | 6.401]

Y

%
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NOTA (22) INGRESOS Y GASTOS (Continuacion)

d) Detalle del coste de personal su desglose es el siguiente

(Enmiles de euros)

[COSTE SOCIAL - .. -] IMPORTE |
Sueldos y Salarjos 157.866
Seguros Sociales 40.479
Otros 4.227
[ TOTAL T oo | o 202.572)

SOL MELIA. S.A. mantiene con determinados altos directivos un confrato de seguro de
Jubilacién por el que estos tendran derecho a los 65 afios a una renta vitalicia. La prima

correspondiente al ejercicio 2002 ha ascendido a 469 mil euros.

e¢) Detalle de los Resultados Extraordinarios del ejercicio

Resultados extraordinarios positivos:

(En miles de euros)

L cies T T CONCEPTO o

| IMPORTE::. " . |

Resultados Positivos por enajenacion de Inmovilizado Material
Subvenciones de Capita! transferidas al resultado

Ingresos Extraordinarios

Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores

903
111
4.891
298

I_l,‘:' TR Ly woted i TOTAL

I L g Py 6,303

(En miles de euros)

L " CONCEFTO ™

1~ IMPORTE . .]

Resultados Negativos por enajenacion de Participaciones en Capital
Variacién de la provisién de cartera de control

Pédidas por oper.acciones y obligaciones propias

Gastos Extraordinarios

Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores

11.275
17.045
9118
16.501
1.456

SRR i

. TOTAL -

I Tt
Iy

55.395)

Resultados extraordinarios negativos:

Dentro de la variacién de la cartera de control se registra un importe de 13,1 millones de euros, que
corresponde a depreciaciones por resultados negativos de algunas sociedades internacionales

propietarias de hoteles que han sido incorporados en los tltimos gjercicio,

Incluido en resultados negativos por enajenacion de participaciones en capital se halla la pérdida
de las acciones de Prodigios Interactivos, S.A., antes Aol Spain, S.L., por un importe de 10,4

millones de euros.

Los gastos extraordinarios incluyen 4 y 2,3 millones de curos en provisiones por los riesgos
derivados de la liquidacién de Tryp Mediterraneé y Gupe Inmobiliaria respectivamente.
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NOTA (22) INGRESOS Y GASTOS (Continuacion)

f) Operaciones con Empresas del Grupo y Asociadas

El detalle de las principales operaciones realizadas dur

antc el ejercicio con Empresas del Grupo es el

siguiente
(En miles de euros)
Lonimire . Sl e YOLUMEN'

COMPANIA' JT1P0 DE OPERACION. DE OPERACIONES -

Aparthotel Bosque, S.A, Prestacién de servicios. 207
Aparthotel Bosque, 5.A. Dividendos 45
Apartotel, S A, Prestacién de servicios, 3.382
Azafata, §.A, Prestacion de servicios 250
Azafata, S.A. Dividendos 94
Bear, S.A. de CV, Financiacion 426
C.P. Hotel Melia Alicante Rentabilidad apartamentos. 54
C.P. Hotel Melia Castilla Rentabilidad apartamentos. 1.492
C.P. Hotel Melia Saly Nieve Prestacion de servicios, 473
C.P. Hotel Melid Sol y Nieve Financiacién 73
Caribotels de México Financiacion 163
Corporacién Hotelera Meto Financiacién 3
Darewo XX, §.L. Financiacion 813
Desarrollos Sol Financiacion 244
Dock Telemarketing, 5.A. Programas de fidelidad 12.145
Dock Telemarketing, S.A. Alquileres 108
Dorpan, 5.1, Prestacién de servicios 211
Hotel Bellver, §.A. Par contrato de alquiler 639
Hotel Convento de Extremadura, §.A. Prestacion de servicios 107
Hoteles Turisticos, §.A. Prestacion de servicios. 521
Industrias Turisticas, §.A. Prestacién de scrvicios., 386
Inmotel Inversiones Italia SRL Financiacién 683
Inversiones y Explot. Turisticas, S.A. Prestacion de servicios, 2.422
Inversiones y Explot. Turisticas, S.A. Financiacion 230
Lomondo LTD Financiacion 822
Melid Inver. Americanas N.v. Financiacion 1.845%
Mesol Portugal Dividendos 124
Motcles Andaluces, 5.A. Prestacion de servicios 107
Moteles Grandes Rutas Espaitolas, §.A. Prestacion de servicios. 109
Parque San Antonio, §.A. Prestacion de servicios. 330
Parque San Antonio, 5.A. Financiacian 11
Realizaciones Turisticas, S.A. Por contrato de alquiler 1617
Secade X X1, S.L. Einanciacién 246
Sol Melia Benclux, S.A. Financiacion 6
Sol Melia Deutschland Financiacion 142
Sol Mclid Europe, B.V. Financiacion 30.436
Sol Melid France Financiacion 1.501
Tenerife Sol, S.A. Prestacion de servicios. 1.450
Teuncrife Sol, §.A. Financiacion 724
Tenerife Sol, 5.A, Dividendos 3.680
Turismo de Inviemno, $.A. Dividendos 117
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NOTA (22) INGRESOS Y GASTOS (Continuacidn)

De las operaciones antes indicadas sc clasifican en ingresos y gastos:

Ingresos: Prestacién de servicios, contrato de alquiler, dividendos, rentabilidad apartamentos y ingresos
financieros,

Gastos:  Contratos de alquiler, gastos financicros ¥ programas de fidelizacidn,

NOTA (23) OTRA INFORMACION

Las retribuciones satisfechas por la Sociedad al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién
durante el ejercicio 2.002 fueron las siguientes:

(En miles de euros)

[CONCEPTO -+ . - |- IMPORTE - |
Dietas asistencia Conscjos 307
Seguro dec Responsabilidad Civil 54
Retribuciones 665
. TOTAL- - = = . R E -~ 1.086]

No han recibido ningin tipo de anticipo o crédito de la compaiiia, ni tampoco la compafiia ha asumido
ningun tipo de obligacién con los mencionados administradores.

Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales individuales del ejercicio 2,002 han
ascendido a 265.522,34 euros.

Riesgos medioambientales-

Las presentes cuentas anuales no incluyen partida alguna que deba ser considerada en el documento
especifico, de informacién medicambiental, previsto en la Orden de] Ministerio de Economia de fecha 8 de
octubre de 2001.

59 Ve
D. José Maria Lafuerfte Lopez

Secretas




Al
=N

Sol Melic

NOTA (24) HECHOS POSTERIQRES

Con fecha 24 de Enero de 2.003 se han capitalizado dos lineas de crédito de Lomondo, LTD, por un
importe de 23 millones de euros,

responsabilidades de los Vendedores en relacién con la referida transmision de acciones de TRYP S.A. y
participaciones de TRIBENOL S.[L. ¥ SOL MELIA S.A. percibira de los Vendedores la cantidad de
1.014.044,30 Euros mas IVA y 131.745 acciones de SOL MELIA, S.A,

Se ha ejecutado en fecha 31 de Marzo de 2003 el depdsito constituido por SOL MELIA, S.A. a favor de
Hoteles Nacionales del Este por importe de 7,5 millones de curos en relacion al Melid Juan Dolio.

Por lo demas no hay ningin otro hecho significativo que afecte a la Compatiia en los estados financieros
ni al principio de empresa en funcionamiento.

60 :
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NOTA (25) CUADRO DE FINANCIACION

CORRECCIONES AL RESULTADO EJERCICIO
RESULTADO DEL EJERCICIO

MAS:

Armmortizacion Inmovilizado Material

Amortizacion Inmovilizado Inmaterial

Amortizacion Gastos amortizables

Dotacidn Provisiones Inmov.Financieras

Provision depreciacion Inmovilizado Material

Gastos derivados de interescs diferidos

Perdida enajenacion Inmovilizado

Gastos extraordinarios

MENQOS:

Beneficio enajenacién Inmovilizado

Exceso de provisiones Inmovilizado Material
Subvenciones de Capltal traspdsadas al resultado
BENEFICI (v} GENERADO POR LAS OPERACION ES
ORIGENES

\‘((/&
)

Sol Melic

(En miles de euros)

1. Beneficio procedente de las operaciones
2. Ampliaciones de Capital, Primas de Emisidn
3. Ingresos a Distribuir en varios gjercicios
4. Provisiones para Tiesgos v gastos
5. Emisién de Obligaciones
6. Deudas con Entidades de Créditos
7. Deudas con Empresas del Grupo
8. Enajenacion de inmovilizado

a) Inmovilizaciones materiales

b) Inmovilizaciones financieras
9. Otros acreedores
10. Reservas
. Desembolsos pundlcntes sobrc accxoncs
Total Origenes: 70
APL lCACIONEQ

1. Gastos de cstablecimiento
2. Adquisiciones de inmovilizado
a) Inmovilizaciones inmateriales
b) Inmovilizaciones matcriales
3. Inmavilizaciones financieras
4. Gastos a Distribuir
5. Deudas con Entidades de Créditos
6. Provisiones para riesgos Y gastos
7. Entrega de dividendos
8. Acciones Propias
9. Reservas
Total Aphcaclones : ‘
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONFS
(Aumento del Cnpltal Cnrculantc)

EXCESO DE APLICACIONE‘; SOBRE ORICENFS .

(Dlsmlnucién del Cap:tal Circulante)

61

2.001 - 2.002
(304,097, (RN RS
24.965 28.098
12.371 20.930
4.094 2.403
10.587 17.590
430 0
8.005 6.858
0 11.275
353,346 0
8.452 903
0 1.120
189 144
100.160 7 71365
100.160 71.365
0 0
889 21
9,040 0
4.803 4.803
0 0
137.845 108.186
40.207 14.849
554.012 114.365
1,748 20.520
1.099 0
105 0
850,108 070334109
1.890 962
439.028 45.880
102.413 32.963
116915 162.245
9.198 14.859
55.793 76.494
0 3.604
26.503 0
0 1.970
0 12.829
752,340 . 351815
97,768 5, 5.0
Lo T (17.706)

!
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NOTA (25) CUADRO DE FINANCIACION {Continuacién)

(Ent miles de curos)
EJERCICIO 2001 EJERCICIO 2002
AUMENTOS DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

1. Existencias 4.400 0 0 1.410
2. Acreedores 0 51.785 13.897 0
3. Tesoreria 1.338 [ 2.010 0
4. Ajustes por periodificacion 1.737 0 0] 52
5. Deudores 86.805 0 0 18.063
6. Inversiones financieras temporales 56.327 [ 4} 334
7. Acciones propias 0 1.054 0 13.754

S , 52839 ipsegri 33613

- "Aumento del capitai clrculante R R L IR b e

o Disminucién del capital circulante <~ : 0 CanTIhey T s g
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FORMULACION DE CUENTAS

La formulacién de las presentes Cuentas Anuales han sido aprobadas por el Consejo de Administracién, en
su reunién del 31 de Marzo de 2.003, con vistas a su verificacién por los Auditores y posterior aprobacion
por la Junta General; dichas cuentas estan extendidas en 63 hojas, todas ellas firmadas por el Secretario del
Consejc');_ﬁr_'rfiﬁhq_c) en ¢sta dltima hoja todos los Consejeros.

Fdo. D. Gabriel Escarrer Julia Fdo. D. Jydfi VivesCerds
Presidente Vicepregfdente

~"Fdo.: D, 8ebasdtian Escarrer J aume B

L . abriel Escarrer Jaumne
Vicepresidente 2° opstjero Delegado

Fdo.: Hotcles Mallorquines-Consolidados, S.A.
Rpdo.\por Dfia. M®* Antonia Escarrer Jaume
Consejera

Fdo.: DY Obcar Rulz del Rio T
Consejero

Fdo.: D. Eduardo Punset Casalg
Consejero Independiente

Fdo.: Ailemlos, S.L.
Rpdo. Por D. Ariel Mazin Mor
Consejero

Fdo.: D.Alfredo Pastor Bodmer
Consejero Independiente

Fdo.: D.Emilio Cuatrecasas Figueras
Consejero Independiente

Fdo.: D, José Todquin Puig de 1a Bellacasa Urdampilleta

Consejero Independiente

D. José Maria Lafuenfe Lopez
Sccretdrig”
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Sol Melid

INFORME DE GESTION

En este informe se analiza la evolucién de la actividad del negocio y de los resultados de SOL MELIA,
S.A. en el ejercicio 2.002.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

Las principales operaciones estructurales realizadas en el ejercicio de 2.002 han sido las siguientes:

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el 29 de Abril de 2.002, autorizé al Consejo de
Administracién de la Compafiia para acordar la ampliacién de Capital de la Sociedad, sin previa consulta
de la Junta General de Accionistas, hasta un importe maximo de dicciocho millones cuatrocientos setenta
mil seiscientos setenta y siete euros (18.477.677 €), pudiendo ejercitar dicha facultad, dentro del importe
indicado, en una o varias veces, decidiendo en cada caso su oportunidad o conveniencia, asi como la
cuantia y condiciones que estime oportunos, dentro de un plazo méaximo de cinco afios a contar desde el
dia de la celebracion de dicha Junta,

En cuanto a transacciones Yy aperturas, se han llevado a cabo importantes inversiones cn la renovacién de
los hoteles propiedad de la Sociedad.

De la cuenta de pérdidas Y ganancias del ejercicio, se puede extraer las siguientes conclusiones:

-Los ingresos de los hoteles urbanos han pasado de 287,9 millones de curos en 2.001 a 302,9
millones de euros en 2.002 que supone un incremento de un 5,21% con respecto al gjercicio anterior,

-Los ingresos de los hoteles vacacionales han pasado de 2443 millones de euros cn 2.001 a
241,1 millones de pesetas en 2.002 que supone una disminucién de un 1,3% con respecto al ejercicio
anterior.

-Las Ventas por servicios de Management han pasado de 16,8 millones de euros en 2.001 a 18,1
millones de euros en 2,002 que supone un incremento de un 7,7% con respecto al ejercicio anterior.

-El total de los ingresos alcanzados en 2.002 han sido de 598,4 milloncs de €uros, que supone un
incremento respecto a 2.001 de 15 millones de euros y representa un 2,58% cn término porcentual.

-Los gastos de explotacion se han elevado a 471,5 millones de euros sin amortizaciones, lo que
represemta un aumento del 4,96% sobre el cjercicio anterior,

-Los resultados financieros negativos han ascendido a 39,8 millones de euros , debido a las
importantes reformas que se estan llevado a cabo en los Hoteles, asi como las inversiones en nuevas
adquisiciones.

D. José M* Dafuente Lopez
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-La Compaiiia registré en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anterior, la amortizacién
del fondo de comercio de fusién por importe de 353 millones de euros. EJ analisis comparativo de los
resultados extraordinarios, resultado antes de Impucstos; asi como de los resultados después de impuestos,
excluida dicha amortizacion, es el siguiente:

*  Los resultados extraordinarios negativos de 49,1 millones de euros, se ha visto aumentados con
respecto al ejercicio anterior en 43,3 millones de euros, que representa un 748,1% (véase nota 22
de la memoria).

* Como consecuencia de lo anterior, cl beneficio del ejercicio anterior antes de impuestos se ha
visto disminuido en un 124%, simandose en una pérdida de13,6 millones de euros.

* La tasa impositiva se ha situado en el 0%, debido a que la base imponible del grupo fiscal es
negativa ,véase Nota 20 de la memoria.

* Por todo lo anteriormente expuesto ,el beneficio ejercicio anterior se ha visto reducido en un
128,3%, situindose en una pérdida del ejercicio de 13,6 millones de euros.

Sol Melia llevé a cabo cn 2002 una estrategia de fortalecimiento de marca tras un previo analisis de
estandares de producto y servicio basados en referencias internas y externas, identificindose los atributos
Positivos percibidos y los esperados de cada una de las cuatro marcas (Melid, Tryp, Sol y Paradisus) y los
rasgos diferenciadores entre ellas,

La estrategia de venta centralizada ha sido reforzada, desarrollando Ja tecnologia de distribucién para
conseguir un sistema de distribucién multicanal. Sol Melia dispone de un nuevo sistema de reservas
desarrollado bajo la tecnologia Sirius, una nueva pagina web, una central de base dec datos basada en la

Actualmente Sol Melia disfruta de una calificacién crediticia de BBER y BBB- segun Fitch IBCA y
Standard and Poor’s respectivamente. El Grupo estd cémodo respecto a la situacién financiera futura, con
la generacion de flujos de cajay la calidad de los activos,

/ P
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ACCIONES PROPIAS

Al 31 de Diciembre dec 2.002 e] total de acciones propias asciende a 3.027.903 de 0.2 Euros de valor
nominal las cuales representan un 1,63% del Capital Social de la Compafifa.

Los movimientos de las acciones propias asi como las explicaciones relevantes se exponen en la nota 13
de la memoria.

Dichas acciones se computan en el capital a efectos de calcular las cuotas necesarias para la constitucion y
adopcién de acuerdos en Junta.

ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUKS DEL, CIERRE DEL EJERCICIO.

Con fecha 24 de Enero de 2003, 1a filial Sol Melia Europe, B.V. ha amortizado 1a colocacion privada de
15 millones de Luros emitida e] pasado 24 de Julio de 2002 a un cupon fijo del 3.811% y un periodo de
madurez de 6 meses con ¢l objeto de refinanciar parte de la deuda existente. Dicha emisidn se enmarcs
dentro del programa de EMTN's (European Medium-Term Notes) de 1.500 millones de Euros realizada
en 2000 (véase nota 21de la memoria).

Con fecha 24 de Enero de 2.003 se han capitalizado dos lineas de crédito de Lomondo, Ltd, por un
importe de 23 millones de euros.

Con fecha 27 de Marzo de 2.003, SOL MELIA ha suscrito un acuerdo con los Vendedores de la totalidad
del capital social de TRYP S.A y de las participaciones de TRIBENOL S.L. por el cual las partes

los Depésitos en garantia en efectivo y en acciones de SOL MELIA S.A. constituidos para garantizar las
responsabilidades de los Vendedores en relacién con la referida transmision de acciones de TRYP S.A. y
participaciones de TRIBENOL S.L. y SOL MELIA S.A. percibird de los Vendedores la cantidad de
1.014.044,30 Euros mas IVA y 131.745 acciones de SOL MELIA, S.A.

D. José¢ M? Lafiiente Lépez
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EVOLUCION PREVISIBLE DE 1A SOCIEDAD

La inestabilidad geopolitica hace dificil hacer prondsticos para 2003. La incertidumbre respecto al
conflicto del Golfo y el futuro desarrollo de las economias europeas explica la baja visibilidad y cl fuerte
incremento de reservas a vltima hora, Sol Melia afronta el 2003 con un producto reformado, marca y
consistencia del servicio a la vez que un controlado margen y estructura de costes.

Sol Melia espera una contribucién positiva de la eliminacion de algunos hoteles en alquiler con pérdidas,
el reposicionamiento de algunos hoteles clave y las nucvas incorporaciones bajo contratos de alquiler.

La futura evolucion del Grupo estara dircctamente vinculada al trabajo realizado durante el ejercicio 2002
en la estandarizacién de producto y marca, fortalecimiento de nuestros canales de distribucidn,
desafiliacién de los hoteles con pérdidas ¢ inconsistentes con 1a marca, y la incorporacién de hoteles con
mayor calidad, asf como en reduccion de costes, y saneamiento financiero del balance.

En términos de consistencia de marca, Sol Melid fortalecera los atributos positivos y los rasgos
diferenciadores entre sus marcas segun la comparacién con la competencia interna y externa llevada a
cabo en 2002. El proceso continuard para gencrar cierta reduccién de costes mientras se implementan
estandares de marca y margenes.

Sol Melia fortalecera también su estrategia centralizada de distribucidn, con especial atencidn en Internet,
buscando la distribucién global, desintermediacién, ahorro de costes en el proceso de reservas, servicio
personalizado basado en mayor informacion al consumidor y la mejora del cross-selling,

En 2003 Sol Melia esta mejor preparada en términos de distribucién, incluyendo un mayor grado de
ventas centralizadas, centrada en ventas directas y un mejorado negocio con los tour operadores esparioles
Y agencias de viajes, que han mostrado un aumento significativo en los ltimos afios,

Respecto a la distribucién por Internet, Sol Melia ha firmado acuerdos con los principales distribuidores
como Travelocity, Expedia y lastminute, entre otros. Ademds, la pagina web solmelia.com actualmente
disponible en Inglés, Aleman y Espafiol sc centrara en mejorar las ventas directas y atencion
personalizada a los visitantes dc la web, mientras se busca convertir en un importante canal de ventas para
el Grupo a la vez que herramienta fundamental para mejorar ¢l conocimiento de marca.

). José M* Laflcn e 1.opez
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Sol Melia investiga continuamente las necesidades de sus clientes para poder ofrecerles aquellos
productos y servicios que mas se adapten a las mismas. Dicha investigacion comprende cuestionarios a los
clientes, estudios de opinién, auditorias de calidad, etc.

Ademis se pretende que las operaciones y procesos hoteleros se rcalicen optimizando las variables de
calidad y coste. En Sol Melia existe un departamento de tecnologia hotelera que investiga cada una de
dichas operaciones y procesos, estableciendo los métodos de trabajo Gptimos, y estando al dia de las
ultimas innovaciones en temas de tecnologia hotelcra y su posible aplicacién.

Durante 2002 se ha desarrollando la tecnologia de distribucion para conseguir un sistema de distribucién
multicanal. EI Grupo dispone de un nuevo sistema de reservas desarrollado bajo la tecnologia Sirius, una
nueva pagina web, una central de base de datos basada en la plataforma Sicbel Y una nucva cstrategia para
la Customer Relationship Management (CRM) centrado en Automatizacién de Ventas, y mejoras en la
gestion de los contratos con el cliente, seguimiento del lider y previsiones de ventas. Esto ha permitido
aumcentar nuestras ventas individuales Y @ grupos a través del sistema Central de Reservas SolRes. La
introduccidn de las nuevag tecnologias de informacién y comunicacién implicard ahorro de costes, as{
como el desarrollo y mantenimicnto de ventajas competitivas.

/
/
/
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FORMULACION DEL INFORME DE GESTION

La formulacion del presente informe de gestién ha sido aprobada por el Consejo de Administracién en la
reunién del 31 de Marzo de 2,003, con vistas a su verificacién por los Auditores y posterior aprobacion

Fdo. D. Gabriel Escarrer Julia
Presidénte

Fdo.: D. Sebastiah Escarrer Jaume
Vicepresidente 2°

Fdo.: Hoteles Mallorquines Consolidados, S.A.
Rpdo. por Dfia. M* Antonia Escarrer Jaume
Consejera

Eo.: Di. o&&ﬁ?ﬂrﬁ

Consejero

IME_O_BTdEd:) Punset Casal ¢~
Conscjero Independiente

Fdo. D. Jdn wes Cordd -
Vice nte

@Df Gdbriel Escarrer Jaume
Consejero Delegado

Fdo.: Ailemlos, S.L,
Rpdo. Por D. Aricl Mazin Mor
Consejero

Iﬁ B.Aiﬁ'eglo_f’a;torgodmer “
Conscjero Independicnte

Fdo.: D.Emilio Cuatrecasas Figueras
Consejero Independiente

Fdo.: D. José Joaql{in Puig de la Bellacasa Urdampilleta

Consejero Independiente

D. José M* Lhfuefite 1ope
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Alos Accionistas de SOL MELIA, S A.
Palma de Mallorey

I Hlemos auditado las cuentas anuales consolidadas de la Socicdad SOL MELIA,
S.ALy Filiales que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre
de 2002, Ta cuenta de perdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada
correspondientes al cjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion cs
responsabilidad de los administradores de SOL MELIA, S.A. Nuestra responsabilidad
CS expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada cn el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requicren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
cevidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las cstimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a cfectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de
perdidas vy ganancias consolidada, ademas de las cifras del giercicio 2002, las
correspondicntes al ejercicio anterior., Adicionalmente, los administradores incluyen el
balance y Ta cuenta de pérdidas Yy ganancias consolidados del ejercicio 2000, asi como,
algunos detalles de saldos y otra informacion consolidada relativos 4 mencionado
¢jercicio. Nuestra opinion se reficre exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas
del ¢jereicio 2002, Con fecha 26 de marzo de 2002, emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cucntas anuales consolidadas del giercicio 2001, en el que
CXPresamos una opinion con salvedad.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio 2002 adjuntas
cxpresan, en todos los aspectos significativos, la imagen ficl del patrimonio consolidado
y de la situacion financiera consolidada de la Socicdad SOL MELIA, S.A. y Filiales, al
31 de diciembre de 2002 y de los resultados consolidados de sus operaciones y
conticnen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con prncipios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados cn ¢l gjercicio anterior.

& Ernst & Young, S.L,
Damicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasea, »/n. 28020 Madrid.
Inscrita en el Registro Marcantil do Madrid al Tome 127449,
Libror (), Folio 23 5, Seccion 8, Hoja M 231273, Inseripaion 116,
CUTLB 78970506,




S ErnsT& YOUNG

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
(CONTINUACION)

A los Accionistas de SOL MEILIA. S A.
Palma de Mallorca

4, Ll informe de gestion consolidado adjunto del ¢jercicio 2002 contienc las
exphicaciones que los administradores consideran oportunas sobrce la situacién de la
Soctedad SOL MELIA. S.A. y Filiales, la evolucion de sus NCcgocios y sobre otros
asuntos 'y no forma parte integrante de las cucntas anuales consolidadas. Hemos
verificado que 1o informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del cjercicio 2002. Nucsiro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado
con ¢l alcance mencionado en estc mismo parrafo y no incluye la revisién de
mformacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades
consolidadas,

ERNST & YOUNG
{Inserita en ¢l Registro oficial de Auditores
de Cuentas con el N° $0530)

s . a1 e 2 —... Erns P
I de abril de 2003 MR LT S L

INSTITUTO DE AUDITORES
CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2002
ACTIVO CONSOLIDADO

Cifras en Miles de Euros
31/12/2000 31/12/2001 31/12/2002

A- ACCIONISTAS POR DESEMB NO EXIGIDOS
B.INMOVILIZADO

1.Gastos de Establecimicnto 20.874 24.291 23.861
ILINMOVILIZACIONES INMATERIALES

I.Bienes y derechos inmateriales 328.991 409.707 420.401
2.Provisiones y amortizaciones (25.742) (35.121) (52.385)

HLINMOVILIZACIONES MATERIALES

l.Terrenos y Construcciones 1.670.076 1.841.599 1.669.213
2.Instalaciones técnicas y maquinaria 181.674 218.331 243.979
3.0tro Inmovilizado 303.198 306.840 314.089
4.Anticipos e inmovilizado material en curso 23.471 39.773 33.132
5.Provisiones y Amortizaciones (525.126) (594.907) (599.943)

IV.INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

1 Participaciones puestas ¢n equivalencia 21.556 24.353 26.691
2.Créditos a sociedades participadas 14.596 20.014 15.358
3.Cartera de valores a Largo Plazo 110.107 75.175 45.972
4.0tros créditos 44,705 73.780 79.835
5. Provisiones (1.767) (5.720) (4.505)
V.Acciones Propias 1.970
TOTALINMOVILIZADO | & % 1 i 2 2166613
C. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
1. De sociedades en integracion global 394.413 23,924 18.765
2. De sociedades puestas en equivalencia 1.978 2.904 2.848

TOTAL FONDOQ DE COMERCIO DE CONSOL,- o0t e
D.GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERG. " st |
E.ACTIVO CIRCULANTE

ILEXISTENCIAS 36.016 39.653 27.962
H1L.DEUDORES
I.Clientes por ventas y prestacion de servicios 107.518 143.681 138.967
2.Sociedades participadas 9.268 23.346 28.444
3.0tros deudores 92.319 95.929 82.771
4.Provisiones (21.749) (26.126) (38.937)
IV.INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
I.Cartera de valores a corto plazo 21.338 302 2.815
2.Créditos a sociedades participadas 181 3.207 2
3.0tros créditos 22.242 8.988 22.013
4.Provisiones 3 (2)
V.Acciones propias 10.833 9.779 9.445
VI.Tesoreria 74.384 175.832 130.849
VIL Ajustes por periodificacion 7.948 8.304
TOTALACTIVO CIRCULANTE - i 12635,
TOTAL GENERALAGTIVO, L 29451263 £2:680.094;
1 yd

D. J#sé M* Lafuente Lépez
- Secretario
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2002

PASIVO CONSOLIDADO

Cifras en Miles de Euros

A. FONDOS PROPIOS
LCAPITAL SUSCRITO

ILPRIMA DE EMISION

HLRESERVA DE REVALORIZACION R.D.L. 7/96
IV.RESERVAS

I. Reservas distribuibles

2. Reservas Inversiones en Canarias Ley 19/94

3. Reservas en Socicdades en Integracion Global

4. Reservas Sociedades Puestas en Equivalencia
5.Reservas no distribuibles

6.Resultados cjercicios anteriores

VI DIFERENCIAS DE CONVERSION
I. De sociedades en integracion global
2. De sociedades puestas en equivalencia
VIIL PERD. Y GANANCIAS SOCIEDAD DOMINANTE:
1.Pérdidas y ganancias consolidadas
2.Pérdidas y ganancias socios externos
IX DIVIDENDO A CTA ENTREGADO EN EJERCICIO ANT.

TOTAL FONDOS PROPIOS
B. 50C108 MINORITARIOS

C. DIF. NEGATIVA DE CONSOLIDAC.
I. Sociedades en integracisn global
2. Sociedades puestas en equivalencia

TOFAL DIF. NEGATIVAS DE CONSOLIDAC.

D, INGRESOS DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS
1.Subvenciones en capital
2. Otros ingresos a distribuir en varios gjercicios

TOTAL INGRESOS DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS
E. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

F. ACREEDORES A [.ARGO PLAZO
I. Emision de obligaciones y otros valores negociables
1. Deudas con entidades crédito
T, Deudas con sociedades participadas
IV.Otros acreedores

TOTAL ACREEDORES LARGO PLAZO

G. ACREEDORES A CORTO PLAZO
I. Emision de obligaciones y otros valores neg

I.Deudas con entidades de erédito

II1.Deudas con sociedades participadas

IV. Acreedores comerciales

V.Otras deudas no comerciales

VL Provisiones operaciones de tréfico
VILAjustes por periodificacién

TOTAL ACREEDORES CORTO PLAZO
TOTAL GENERAL PASIVO

31/12/2000

36.955

795.132
48.279

30.608
19.624
229.493
2.194
17.753

59.293

(21)
112.664
118.630
(5.966)

1.351.974
58.897

22,335
196

22.531

3.638
18.534

22.172
56.718

412,224
607.882

81.129
1.101.234

592
149.084
4.688
117.040
49.538
4.181
6.479

331.600
2.945.126

31/12/2001

306,955

433.793
49.278

31.586
39.599
322,066
5.8065
17.228

88.414

140
58.932
64 679
(5.747)

1.084,758
64.699

21.918

21,918

3.780
14.292

18.072
56,756

551.026
611,833

84.160
1.247.020

70.115
153.867
364
137.436
71.379
454
3.954

437.568
2.930,791

31/12/2002

36.955

794.550
49.278

18.455
39.599
335.839
2.280
17.720
(304.997)

(100.480)
(2.460)
4179
13.649
(9.470)

890,918
166.429

19.084

19.084

3.524
10.347

13.870
54,593

555.829
480.988
305
82.350

1.119.472

34.827
191.030
332
126413
58.776
0

4.350

415.729

! Lafuente Lopez
Secretario




MEMORIA DEL EJERCICIO 2002

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Cifras en Miles de Euros

A GASTOS 31/12/2000 31/12/2001 31/12/2002
1. Consumos y otros gastos externos 115.992 129.610 127.551
2. Gaslos de personal
a) Sueldos, salarios y asimilados 206.277 257.045 255.705
b) Cargas sociales 66.117 70.776 70.598
3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 84.049 94.881 105.834
4. Variacidn de provisiones de trafico 3.693 5.076 5.251
5. Otros gastos de explotacion 239.097 312274 318.138

<1< BENEFICIO DE EXPLOTACION . .cis i

T N e TR
RS Rl

6. Gastos financieros 56.589 74.718 63.115
7. Variacién provisiones depreciacion Inversiones Financieras 87) 0
8. Diferencias negativas de cambio 41.989 32.992 79.333

+IL RESULTADOS FINAN CIEROS POSITIVOS. 0/
9. Amortizacion del fondo de comercio de consolidacién 2.667 2,555 2.986

f._1.1.Iy:yﬁmﬁml__o,pgmwﬁmlVIDADE&QRDM&AS S

A

10. Pérdidas procedentes de Inmovilizado 493 487 20.526
1'1. Variacién de provisiones de Inmovilizado 1.733 6.034 1.212
12, Gastos y pérdidas extraordinarias 8.423 3.429 17.165
13. Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 9.096 3.932 4.420

IV RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS ¢+ - - .-

<X BENEFICIQ CONSQLIDADO ANTES DE IMPUESTOS. .-

10. Impuestos sobre bencficios

LRESULTADO CONSOLIDADO DEL EVERCICIO (BENEFICIO) 5 sin

11. Resultado atribuido g minoritarios

vi @!ESULTAPQ’Q@;Q:EQERQIQIO ATRIBUIDO A LA
% SQCIEDAD DOMINAN' E(BENEFICIO) .. i

* Lafuente Lépez
ecretario
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MEMORIA DEL EJERCICIO 2002

L™
vbi

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

Cifras en Miles de Euros

B INGRESOS

31/12/2000 31/12/2001 31/12/2002
1. Importe neto de la cifra de negocios 847220 953.964 976.199
2. Otros ingresos de explotacion 44.677 62.105 34,341

=1 PERDIDA DE EXPLOTACION o i

3. Ingresos por participaciones en capital
4. Otros ingresos financieros
3. Diferencias positivas de cambio

AL RESULXADQ&MMQ!@RQS.ﬁEGATIms; ‘

e A

6. Participacion ¢n beneficios de sociedades puestas equivalencia

953 (2.655) (4.994)

r

R )

llIIg;.;.RE&QLQ&Q&&A&AQI!YIQ%QEQ ORDINARIAS;

7. Beneficios procedentes del inmovilizado

19.849 8.805 1.214

9. Subvenciones en capital transferidas al resultado del gjercicio 146 159 157
10. Ingresos o beneficios extraordinarios 19.818 8.476 10.955
11. Ingresos o beneficios de ejercicios anteriores 717 1.229 1.451

;JY-;.RE§UL¢IADQ§;E"XILMQRDINARJOS.HEGQHKQS_M.;' RN

m;mmm&go.ms%@@m&mm&»m@mmm’s‘ e S

LT A, e

QiXIdiM@%IA&MN&Q&@AQQ\I)EL EJERCICIO (PERDIDAS). .

VII, RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDQ
% 80CIEDAD DOMINANTE (PERDIDAS):

Latuente Lopez
Secretario
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Sol Melid

MEMORIA DEL EJERCICIO 2002

1. ACTIVIDADES DE 1.AS SOCIEDADES

La sociedad matriz , Sol Melia, S.A.. fue constituida en Madrid.el 24 de junio de 1986 bajo la denominacién social de
Investman, S.A. En febrero de 1996 modificéd su denominacion social por Sol Melia, S.A. estando inscrita en e] Registro
Mercantil de Baleares tomo 1335 de Sociedades hoja n® PM 22603 Inscripeién 3*, teniendo su domicilio social en la calle
Gremio Toneleros, 24 de Palma de Mallorca.

Sol Melia, S.A. y sus sociedades participadas (en adelante “Sol Melid” o el “Grupo”) configuran un grupo integrado de
empresas que se dedican, fundamentalmente, a actividades turisticas en general y mds en concreto a la gestion y

Andorra, Argentina, Bélgica, Brasil, Colombia, Costa Rica, Croacia, Cuba, Egipto, Espaia, Francia, Guatemala,
Indonesia, Italia, Malasia, Malta, Marruecos, Méjico, Panama, Pen, Portugal, Puerto Rico, Reino Unido, Repiiblica
Dominicana, Suiza, Thailandia, Tiincz, Turquia, Uruguay, Venezuela y Vietnam.

Emisién de Participaciones Preferentes Serie A

El Folleto Informativo Completo ha sido verificado ¢ inscrito en registro oficial de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 4 de Abril de 2002,

)
I

”

D. Jos¢ My’ bafuente Lopez
Atcretario



MEMORIA DEL EJERCICIO 2002

2. PERIMETRO DE CONSOLIDACION

2.1 Sociedades dependientes

A continuacién se identifican las so
directa o indirecta, es superior al 5

ciedades dependientes, entendien
0% o se ejerce una posicion de control:

do como tales aquellas en

SOCIEDAD DOMICILIO PAIS ACTIVIDAD P.DIR  PIND TOTAL TENEDORA PART.IND,
AKUNTRA 5. XXI S L. Ronda de Sant Perg 17, Barcelona Espaia Holding 100,00% 100,00%
APARTOTEL, §.A Orense &1 (Madrid) Eypaia Gestora 99,73% H9,73%
AZAFATA, 5.A Aulopista Aeropuerie S/N (Valencia) Espanu Prop. y txplot. Azafaly 10O, 00%, 100,00%
BEAR SA de CV Faseo de la Retormma, | (México) México Frop. y Explot. México Reformg 100,00% 100,00%
BISOL VALLARTA SA DE CV Paseo de 1a Maring Sur { Pueng Vallaia) Méxivo Prapictaria y explotadory hoteles 96,47% CALAVFORMENTOR SADECY
3.03% 99.50% MELIA INV. AMERICANAS N.V.
CADL.O FRANCE, §.A Rue de Cautnurtin 28 ( Paris) Franciy Gesiora 100,00%  100,00% SOL MELIA FRANCE
CADSTAR FRANCE §.A Rue Caurrurtin 28 {Paris} Francia Geswra 100,00%  100,00% SOL MELIA FRANCE
CALA FORMENTOR $A DE CV Aoulevard Kukulkan (Cancan) México Frop. y Explot. Melis Canciin 99,69% 99,69% MELIA INV. AMERICANAS N.V.
CARIBOOKING & RESERV. NV De Ruyterkade, 62 (Curagao) Curagag Inucliva 99.69% 99,69% DES TUR.DEL CARIBE N.V
CARIBOTELS DE MEXICO §.A Playa Sany Pilar, Apulo 9 (Cozunkl) México Prop. y Explot. Cozumel y Cabahas 50.86% 50,86% CONT. TUR COZUMEL, 5. A
CASINO PARADISUS 5.4 Playas de Bavaro (Higuey) Rep. Dom. Exploladors de casino 49,84% 49,84% INVERSIONES AGARA 5.A
CASINO TAMARINDOS, § A Retama, 3 (Las Pulmas) Espafy Propictaria casino 100,00% 100,00%
COM.PROP.SOL Y NIEVE Plaza del Prado Llano (Sieny Nevada) Espafa Prap. y Explot. Melia Sal y Nieve 88,42% B8,42%
COMP TUNISIENNE GEST HOT Cite Mahyajene-lmm Chiaaar, | {Tunig) Tunez Geswora 100.00% SOL MANINVEST B.Y.
CONSORCIO EUROPED, 5 A, Darra 22, (Madrid) Espaia Fropictaria holel Tryp Colon 27,00% AKUNTRA 3, XXI§.L.
33.00% SECADE 5. XXI §.L.
40,00%  100,00% DARCUQ §. XXI S.L.
CONT. TUR. COZUMEL, §.A. Playa Sants Pilar, Apido 9 (Cozumel) México Propietaria de Cariboels México 23,91% OPERADORA MESQL
26,95% $0.86% MELIA [NV. AMERICANAS N V.
CORP. HOT. HISP, MEX. Boulevard Kukulkan (Cancin} Mtxico Prop y Explot. Twquess 9.22% CALA FORMENTOR S.A. DE C.V
9047%  89,69% MELIA INV, AMERICANAS N.V
CORP.HOTELERA METOR 5.A Faustino Sanchez Currion s/n (Lima} Peri Prop. y Explot. H.Limg 40,034% MA.R.INA INTERNAT. HOLDING
19,90% 39,93% MELIA INV, AMERICANAS N.V.
DARCUQ 8. XXiS.L. Ronda de Sunt Pere 17, Burcelona Espany Holding 10,009 100,00%
DES TURIST DEL CARIEE, A De Ruyierkade, 62 (Curagan) Panami Comercializadory 99.69% 99,6%%% DES.TUR.DEL CARIBEN.V
DES HOTELERA DEL NORTE, 8.A  PMB 223, PO Box 430606, (Rip Grande) Pueno Rico  Propictanis Paradigus Coco Beach 47,35% DES HOT SAN JUAN BV
47,35% 94,70% SAN JUAN INVESTMENT B.V
DES.HOT.SAN JUAN B.V Swawinskylaan, 307 {Amsterdam) Holanda 99,69% 99,69% MELIA INV, AMERICANAS N.V
DES.TUR.DEL CARIBE N.V De Ruyterkade, 62 (Curagan) Anullag Hol Holding 99.69% 99,69% MELIA INV. AMERICANAS N.V.
DESARROLLOS SOL § A Lope de Vega, 4 {Santo Donungo) Rep. Dom. Holding 99,69% 99,6%% MELIA INV, AMERICANAS N.V.
DOQCK TELEMARKETING.5.A Or¢nse 81 (Madrid) Espaita Oficinas de venlag 100,00% 100,00%
DOMINICAN INVESTMENT NV The Ruyterkade, 62 (Curaguo) Antillag ol Holding 99.69% 99,6%% MELIA [NV, AMERICANAS N.V.
DOMINICAN MARKTING SERV De Ruyterkade, 62 (Curagan) Antilias Hol. Comercializadora 99,69% 99,694 DOMINICAN INVESTMENT NV
DORPAN, 5L Grendo Toneleros, 42 (Palima de Mallores) Lspatia Propiclania de marcas 104,007, 100,000
FARANDOLE 3 vV World Trade Center-Tower | 7b (Amgterdam) Holands Holding 99,69% 99,69% MELIA INV. AMERICANAS N.V
GESMESOL, 5.A Elvira Méndez, 10 (Fanamg) Panamg Gestora 100,004 100,00%
GEST.HOT TURISTICA MESOL Gremio Toneleras, 42 (Falma de Maliorca) Espafa Exportadors a Cuba 100,00% 100,00%
GRUPO SOL ASIA LTD 1109/10 Admirulty Centre Tower Hong Kong Holding 60,004 60,0024
GRUPO SOL SERVICES 80, Rullles Pluce, 25.01 LQR Plazy Singapur Servicios 60,00% 60,00% GRUPO SOL ASIA LTD
HMEL INTERN COLOMBIA S5A Calie, 68 (Hogori) Colombia Gestora 100,00%  100,00% M.ILH.§.A
HOT.SOL INTERNACIONAL Edificio Ranco do Brasit (Panamna) Panami Holding 100,00% 100,004
HOTEL ABBAYE THELEME S.A Rue Ville de Saxe 9 (Paris} Franciy Bxplatadora Hotel Suxe 100,00%  100,00% CADSTAR FRANCE §.A.
HOTEL ALEXANDER 5.A.5. Rue de Cawreurtin 28 (Paris) Franciy Frop. y Explot. Hotel Alexander 100.00%  100,00% SOL MELIA FRANCE
HOTEL BELLVER 5.4 Av Ingenicro Gabriel Rova (Falmy de Mca.} Esparia Propieuriy How) Bellver 66,95% 66,95%
HOTEL BLANCHE FONTAINE §.A. Rue Fontaine 34 (Puris) Francia Explot Colberty Rlanch Fontaine 100,00%  100,00% CADSTAR FRANCE S.A.
HOT. CONVENTO DE EXTR. 5.A. Plaza de Sun Juan 11-13 (Caceres) Espafa Prop. Convenio de Exvemadura 51,32% 51,32%
HOTEL DE BOULOGNE $.A.§ Rue Caumartin 28 (Parig) Francia Prop. y Explot Hotel Adagio 100,00%  100,00% SOL MELIA FRANCE
HOTEL FRANCOIS § A, Boulevird MontMarire 3 {Paris) Francis Explatadora Holel Francols 100,00% 100,004 CADSTAR FRANCE, 5.A
HOTEL MADELEINE PALACE Rue Cambon 8 (Paris) Francia Exploudors Mudeleine Palace 100,00%  100,00% HOTE], METROPOLITAN § A,
HOTEL METROPOLITAN SA Rue Cambon § (Paris) Francia Prop y Explot Madeleine Falace 100,00% 100,000 CADLO FRANCE §5.A.
HOTEL ROYAL ALMA Rue tun de Goujon 35 (Paris) Franciy Expioadors hotel Rayal Alma 100,00%  100,00% CADSTAR FRANCE, §.A
HOTELES MELJA, S, Gremio Toneleros 24, (Palmy de Mallorca) Espafa Inactiva 100,00% 100,004
HOTELES PARADISUS, § L. Grenyo Tancleras 24, (Palma de Mallorga) Espafia [nactva 100,004, 100,00%
HOTELES SOL MELIA & I Gremio Toneleros 24, (Palmy de Mallorca) Espana Inactiva 100, 00% 100,00%%
HOTELES S0L 8.1, Crento Toneleras 24, (Palma de Mallorea ) Espafa Ihactva 100,00% 100,000
HOTELES TRYP, §.L, Gremio Toneleros 24, (Palng de Mallorea) Espana Inaciiva 100,00% 100,60%
HOTELES TURISTICOS § A Orense 81 (Madrid) Espaiia Frop. y Fxplot. Melid Ganady 94,634 94,63%
THLA BELA GESTAD E TURISMO 31 de Janeiro §1 Founchal, Madeirg Portuga) Gestara de hoteles en Cuba 65,00% 65,000
IMPULSE DEVELOPEMENT INC Suuwinskylaan, 2001 (Amsterdam) Holanda Inactivy 100.00%  100,00% IMPULSE HOT DEVELOPEMENT
IMPULSE HOT: DEVELOPEMENT Swrawinskylaan, 2001 (Ansterdam) Holanda Inactiva 100.00% 100.00%
INDUSTRIAS TURISTICAS Orense 81 (Madrid) Espafia Frop. y Explot. Melii Toremlinos 97.58% 97,58%
INMOBILIAR)JA BULMES, 5.A. Darro 22, (Madrid) Espana Propiclaria hotel Tryp Fénix 40,00% AKUNTRA 5. XXI §.L
33.00% SRECADE 5. XX/ S.L.
27.00%  100,00% DARCUO 5 XXIS5L
[NMOTEL INTERNACIONAL SA Edificio Banco do Brasil {Panata ) Pangmi Halding 100,00% 100,00%
INMOTEL INV.ITALIA S 1L Via Pietro Mascagni, 14 (Milano} [alia Prap y Explol. Melia Milano 100,00% 100,00%
INV TURIST DEL CARIBE §A Lope de Vega, 4 (Santo Dominga) Rep. Dam, Holding 100.00%, 100,008
INV. LATINOAMERICA 2000 Grerdo Toneleros, 24 (Pylma de Mallorey) Espafia Holding 100,004 100,00%
INV.EXPLOT. TURISTICAS Orense 81 (Madrid) Espafy Propietania y explotadora hoteles 55,20% 55,20%

Secretario
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SOCIEDAD DOMICILIO PAIS ACTIVIDAD P.DIR P.IND TOTAI TENEDORA PART.IND.
INV.INMOB.IAR 1997 CA Avenidy Cusanovy {Caragay) Venezuela Prop y Explot. Caracas 99,69 99,69% MELIA INV AMERICANAS N.V
INVERSIONES AGARA §.A Lope de Vega, 4 (Santo Doringo) Rep Dom Ptop. y Explot. Puita Cang 99.69% 99,69 NEALE §.A
INVERSIONES INVERMONT Av. Venesuels, Bdif T. Américy (Caracas) Venesuely Inactiva 100,00%  100.00% MIH. § A
INVERSIONES JACUEY, § A Lope de Vega, 4 (Saulo Daminga) Rep. Dum. Prop. y Explat. Casino Palua Real G600, 99.69% DESA!{ROLLOS 500.5.A
IRTON COMPANY N.V. The Ruytrkade, 62 (Curaguo ) Antillys Hol.  Comercializadora 99.69% 99,694 MELIA INV AMERICANAS N.v
LAVANDERIAS COMPARTIDAS Paseo Colorado, 26 (Torranolngs) Espaita Lavanderiy 10000 100,00%,

LIRAX ld Wicklm's Cay roud wwn (Tonola) I Virg (UK. Holding 100,00%  100.00% SOL MANINVEST BV
LOMONDQ LTD Albuny Strec-Regems Park {Loudres) UK. Prop. y tixplor. White House 29,41,
T894 HOTELES SOL INTNAL.. 5 A.
MULH.5A Edificio Fiducidario ( Papumi) Panami Holding 100,00 100.00%,
MIH UK LTD. el Howse: Upper Woburn Pluce (1 ou) UK Holding 100.00%  100,00% M.LH. §.A
MARINA INTERNAT, HOLDING Elviry Ménder, 10 tPanamiy) Pauyii Holding H00.00%  100.00% M 1LH. §.A
MARKSERV WV Parkluan, 81 (Amsterdum) Holundy Gestora y Holding 51,00, 49.00%  100,004% SOL MANINVEST R v
MARKSOL TURIZM Calakli Manavga {Antalyay Turquia Gestory L0,00% 90.00%  100.00% MARKSERV BV
MARKTUR TURIZM Daire 3. Genglik Mahallgsi (Antalyay Turgquia Inactiviy 100,00% 100,004
MARMER, § A Lope de Vega. 4 (Sunto Damingo) Rep. Don. Prop y Explot. Bivaro 99,694, 99,69% DES. TURISTICOS DEL CARIBE 5.A
MELIA BRASIL ADMINISTRAC Avenida Cidade Jurdim, 1030 (Suo Paplo) Brasit Explowdora de lioleles 20.00% LIRAX Lid
80,00%  100,00% MARKSERYV Bv.
MELIA CATERING S.4 Gretniio Tongleros 24, Palma de Mallorga Espaily Gestora de servicios de Catering 100,00%, 100,00%
MELIA TNV AMERICANAS N.V Strawinskylaan, 2001 (Amsterdam) Hotanda Holding 17.43%, SOL MELIA INVESTMENT N.V
R2.26% 99,69,
MELIA MANAGEMENT. 5 A Lope de Vega, 4 (Sumo Domingu) Rep. Dom. Gestory 100.00%  100,00% INV TURIST DEIL, CARIBE 5A
MELSOL MANAGEMENT BV Strawinskyluan, 307 (Amsterdan) Holunda Geslora 100,000, 100,00%
MELSOL PORTUGAL Avenida do Brasil, 43-8 (Lisbou) Portugal Geslora K0,00% 80,00%
MOT.GR.RUTAS ESPANOLAS Orense 81 (Madrid) Fspuita Frop. y Explot. Hidalgo 74,544, 74.54%,
MOTELES ANDALUCES S.A Orense 81 (Mudrid) Espaa Prap. y Explot. Caballo Blancg 74.42%, 74.42%
NEALE 5. A Edilicio Arungo Orilluc (Paani) Pabianii Comercialisadora 99,694, 99.69% RANDLESTOP CORP.N.V
OPERADORA COSTARISGL Avenidu Central, § {San Jasey C. Rica Geslory 100.00%  100,00% M.1H. 8.A
OFERADORA MESOL $A DF v Bosque de Duramos 69-b. (México D, F) Meéxico Gestory 75.21% H.79%  100,00% MARKSERY B.v.
PARKING INTERNACIONAL. §.A. Darro 22, (Madrid) Espaia Propietaia parking hotel Fenix 100.00%  100,00% INMOBILIARIA BULMES. §.4
PARQUE SAN ANTONIO §.A Rey 1, (Puerto de 1a Cruzy Espaity Prop. y Explot. Parque San Antonio 9 10% T9.10%
PLAYA SALINAS §.A Avenida Marilinu, | (Santiago del Teide) Espaia Propictaris de teryenos 49,004,
47.81%, INDUSTRIAS TURISTICAS
1.89%, 98, 70% HOTELES TURISTICOS, 5. A,
PUNTA CANA RESERV. NV De Ruyterkude, 63 (Curaguo) Curagan Tnactivy 99,69%, 99.69% RANDLESTOP CORP.N.V
PUNTA ELENA 5.L San José, 33 (Tenerile) Espaia Prop. y Explot Punta Elena 50.00% 50,00%
RANDLESTOP CORP.N.V De Ruyterkade, 62 (Curagun) Antillas Hol. Holdiny 99,69, P4.69% MELIA INV. AMERICANAS NV
REALTUR §.A Orense ¥1 (Mudrid) Lspaita Propicturia Mclid Madrid 96,55% 96,55%
SAN JUAN INVESTMENT BV Strawingkylaan, 307 {Amsterdam) Holunda Holding 99069 99,69% MELIA INV. AMERICANAS N V.
SECADE 5. XXI §.L. Rondd de Sant Pere 17, Burcelong Fspaia Holding 100,00%, 100.00%,
SECURISQL §.A Gremio Toneleros, 42 (Falma de Mallogga) Espafa Sepuridad 100,00%, 100,001
SILVERRAY, 8.1 Rafuel Salgado 7-5a lrg. (Madrid) Espaia Propietaria terrenos Cadiy 100,00%, 100,00%,
SOL CARIBE TOURS, §.A Via Greciu - Edif Alamynda 6R (Pananyi) Panami Tiaetivy H0.00%  100,00% GESMESOL, 5.A
501, FINANCE N.v De Ruyterkade, 62 (Curagaa) Anillas Hol.  Tnuctiva 100.00% 100,00, HOTELES SOL INTNAL. §.A
SOL GROUP BV Parklaan, 8] {Amsicrdum) Rolanda Holding 100.00%, 100.00%,
S0L GROUP CORFORATION 2100, Coral Way. suite 402 (Miamiy EE.UU Servicias 100.00%  100,00% SOL GRQUP B \
SOL HOTEL UK. LTD Cent House-Upper Wobum Flace ([on) UK Oficing de vemas 100,00% 100.00%
SOL MANINVEST B v Parklaan, 81 (Aitsterduny) Holanda Gestora y Holding 100,00% 00, 001,
SOL MELIA BENELUX G v Rue Blynche 4 (Brusctas) Bélyica Frop y Explol Avenue Luis 99,99%,
0,01% 100.00% MARKSERYV BV
SOUMELIA CHINA L 1318 Two Pucilic Mace, 58 (Hong, Kong) Ching Tiactiva H.0% 100,00% MAH S.A
SOL MELIA CROACIA Vladimira Nazora, 6 (Rovijn) Crodcia Gestory 100.00% 100,00 801, MANINVEST BV
“LIA DEUCHLAND GMBH Juser Hawmann Strasse | {(Bochuny Alenniz Explotadoty de hoteles 100,00% 100,004,
SOL MELIA EURQPFE BV Strawinskylaan, 307 (Amsterduny) Halanda Emisora bunos convertibles 100,00, 100,00%,
SOL MELIA FINANCE Ly Ligland House South Charcl (Gran Caynian) Islay Caimin  Gestora emision s, preferentes 0,56%, 9,56% S0L MELIA INVESMENT, N.V
SOL MELIA FRANCE Rue Caumanin 28 (Paris) Francia Gestora Socivdudes Fraucesus 100,00% 100,00%,
S0 MFLIA GUATEMALA § A Printera Avenidy, 8-24 {Guatenmaia) Guatentala Ciestora 99,55, MIH 85.A
0.05%  100.00% MARKSERV 3.V
SOL MELIA INVESMENT, N.V Strawinskyluan, 200) {Amsterdan) Halandy Hoidiug 100.00%  100,00% INV. LATINOAMERICA 2000 § [
SOL MELIA MARRUECQS, §.A. Rue Idriss Al-Abkar, 4 - |* Etaye Muarruecos Gustora de lioteles en Murmuegos 100.00%, 100,00% MARKSERY BV
501 MELIA PERU. 5.4 Av. Sulaberri 2599, Sun lsidro. Lita Peni CGestora Melii Lima 100,004, L0000
SOL MELIA SERVICE § A Rue de Chaemerlg (Friburgo) Strica Servicios 100,00, 100,00,
SOL MELIA SUISSE §.A Rue de Messe 810 (Ginebra) Suiza Iactiva 100,00% 100,00%
TALON. CINUO NOCHES, $.1. Cirenio Taneleros, 42 (Palnia de Maftoreu) Espaid Agencis de vigjes 99,941, A06%  100,00% DORPAN §.L
TENERIFE 0L §.A Gremio Toneleros, 42 (Palmu de Mallorea) Espuila Propictariv y caplotadory hoteles 50,00%, 50.00%
TRYP MEINTERRANEL Hammamet Yasming 8050, Tuncs Tunez Explatadora de hioeles Tunes E5,40% RS, 40%
TORRESOL DES TURISTICOS Gremio Toneleray, 42 (Palina de Maullorea) Espaity Propictaria de terrengs RO,00% 80,000,
URME REAL S Orense 81 (Mudrid) Espata Aparcaniivnios Melid Madrid 9280 92.86% REALTUR §.4

La consolidacién de dichas sociedades ha sido preparada por el método de integracién global,

La sociedad Melia Brasil Administragao tiene como objeto social unica y exclusivamente la gestién de establecimientos
hoteleros. A pesar de ello, dado que los establecimientos son propiedades en condominio Y no tienen entidad juridica para
realizar la actividad de explotacion, Melig Brasil Administragao ha tenido que asumir la explotacién de los hoteles en
Brasil, por cuenta de los titulares del condominio, dadas las exigencias de la normativa local, Por tal motivo no se incluye
en la cuenta de Pérdidag y Ganancias consolidada los Ingresos y gastos derivados de la explotacion de los
establecimientos, sino tan solo los ingresos y gastos de la gestion,

D. Jg§é M* Lafuente Lopez
Secretario
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2.2 Sociedades asociadas

Seguidamente se detallan las sociedades asociadas al Grupo, entendiendo como tales aquellas en las que la participacion,
directa o indirecta, esta comprendida entre el 20 y el 50% o con una participacién inferior pero sobre las que se ejerce una
influencia notable en su gestion:

SOCIEDAD DOMICILIO PAIS ACTIVIDAD P.DIR PIND TOTAL TENEDORA PART.IND,
APARTHOTEL BOSQUE, 5.A Gremio Toneleros 42 (Palma de Mallorca) Espafia Frop. y Explol H. Sol Bosque 25,00% 25,00%
C.P.COSTA DEL 50L Puseo Muritimo 11 (Torremolines) Esputia Comunidad de Propietarios 0.33% 18,6924 19,02% AFPARTOTEL § A
COM.PROF.MELIA CASTILLA Cupitin Haya 43 {Mudrid) Espufia Comunidad de Propietarios 29.22% 29.22%
DETUR PANAMA, 5.A. Antigua Fscuela Lug Américas {Coldn) Panamg Prop. y Explot H. Panind ¢ounal 31,78%  18,00% 49,78% MIH, 5 A
HELLENIC HOTE], MANAGEMENT Panepistimiou 40 (Atenas) Grecia Gestoray 40,00% 40,00%%
HOTEL NET B2B.COM, S.L Gremio Tejedores § (Paliw de Muallorca) Espana Portal de Internet Mayorista 26,50% 26,500
INVERSIONES GUIZA, S.A. Avda Lope de Vega, 4 (Sto. Domingo) R.Dominjcaa Prop. ¥ Explot. Pouzps de Agua 49,75% 49,75% MARMER, §.A
INV.TUR.CASAS BELIAS § A Barrio de Chamberi s/n (S Cru Tenerife) Espaa Propielaria de terrenos 23,75% 23,75%
LASTMINUTE NETWORK. 5.1. W.T.C. - Torre None 7 (Barcelonu) Espatia Agencia de Viages en Internet 70,00%  70,00% SOL MELIA TRAVEL 5.A
MELIA MERIDA S.L Moreno de Vargas, 2 (Ménidu) Espafta Propieturia Hotel Melia Mérida 44,14% 44.,14%
NEXPROM 5 A Avda del Lido s/n (Torremolings) Espana Propy explot D. Pedro yD. Pablo 1439% 567  20,06% PROMEDRO
PROMEDRQ § A Avda. del Lido s/n {Torremolings) Espufia Holding 20,00% 20,00%
PROM. PLAYA BLLANCA S.A DEC.V. Plaza de San Angel, 15(Cangin) México Prap. Y Explot H. Riviera Cancin 33,00%  33,00% MARKSERV B.V.
50L HOTI PORTUGAL HOTELS Avdi da Republica 85 17 Esq (Lisboa) Ponugal Explatadora de hoteles 45,00% 45,000
SOLMELIA TRAVEL § A Gremio Toneleros 42, (Palma de Mallorea) Espafa Agenciu de vigjes 100,00% 100,00%

La sociedad Sol Meli4 Travel, S.A, y su filial Last Minute, S.L. realizan su actividad como agencias de viajes, estando
inmersa en el desarrollo de herramicntas para la venta por internet. La compaiiia ha decidido integrarlas por el sistema de
pucsta en equivalencia para evitar distorsionar la informacién de la cuenta de resultados, poco homogénea con 2l resto de
las sociedades del Grupo y dado que Sol Meliz Travel, $.A. se encuentra en proceso de reestructuracién del negocio.

2.3 Sociedades excluidas del perimetro

Existe una relacién dec sociedades que, pese a cumplir los requisitos anteriores no se incluyen en el perimetro de
consolidacion del Grupo. Estas sociedades son las que a continuacién se detallan:

SOCIEDAD DOMICILIO PAIS ACTIVIDAD P.DIR P.IND TOTAL
GUFE INMOBILIARIA, §.A Fstrada da Luz, 90 (Lishoa) Portugal Explotadora hotel Atlantico 99,999 99,99%
HOTEL LAS AMERICAS. 5 A Las Américas 9 (Ciudad de Guatemala) Guatemala Propictaria de hoteley 20,00% 20.00%
M.LH. EUROQPE & M. Cavendish Square, 6 (Londres) UK Inactiva 100,00%, 100,00%
MOGAN PROMOC SA de ¢V Canaiin Méxica Propietaria de Terrenos 33,33% 3333%
GOLF COCOTAL, $.A Republica Dominicana Rep. Dominicana  Propietaria de Temrenos 100,00% 100,00%

A la fecha de cierre del gjercicio ¢l Grupo no dispone de informacién contable de la sociedad Hotel Las Amgricas, S.A.,
motivo por el no se integra en las cuentas anuales consolidadas a pesar ser participada cn un 20%. La cartera de esta
sociedad se encuentra debidamente provisionada.

El resto de las sociedades excluidas son inactivas 31 de Diciembre de 2002.

-
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disminucidn de valor.

La sociedad Tryp Med, S.A. se encuentra en proceso de disolucion, habiéndose incluido en el perimetro de consolidacion
su cuenta de resultados del cjercicio 2002 y su balance a valor liquidativo,

2.4 Cambios en el perimetro

Durante el afio 2002 se adquirieron acciones de la sociedad Melid Inversiones Americanas, por lo que al final del afio se
tiene una participacién en esta sociedad de 99.69%. Este incremento de participacion se refleja también en el incremento
de la participacién en sus compafiias subsidiarias.

A continuacion se indican todos los cambios producidos durante el ejercicio en el perimetro de consolidacién:

ALTAS AUMENTO % PARTICIPACION 8AJA % FARTICIPACION BAJAS
LASTMINUTE NETWORK 5. A BISOL VALLARTA $A DE ¢V SOL MELIA FINANCE N.v, HOTEL CAMPUS S.L{*")
PROM. PLAYA BLANCA S.A. de C.V. CALA FORMENTOK SA DE CV OPERADORA PASEQ DE LA REFORMA 5.A de V")
CORPORACION HOTELERA METOR §.A, CARIBOTELS DE MEXICO 5.4 LATIN AMERICA LOGISTICS CQ.(*++)
CASINO FPARADISUS S.A GUPE INMOBILIARIA § AT

COM PROP.MELIA CASTILLA
COM.PROP.SQL Y NIEVE
CONT. TUR. COZUMEL, §.A.
CORP. HOT. HISP. MEX

DES TURIST DEL CARIBE SA
DES HOTELERA DL, NORTE, 5.4
DES.TUR.DEL CARIBE N V
DESARROLLOS 501.5.A
DOMINICAN INVESTMENT NV
POMINICAN MARKTING SERV
FARANDOLE BV

HOTELES TURISTICOS 5.4
HOTEL NET B28.COM, 5.1

INV EXPLOT. TURISTICAS
INV.INMOR (AR 997 CA
INVERSIONES AGARA 5 A
INVERSIONES JACUEY, 5.4
IRTON COMPANY NV
MARMER, 5 A

MELIA INV AMERICANAS N vV
NEALE 5.A

PARKING INTERNACIONAL § A,
RANDI.ESTOP CORP.N.V
REALTUR S.A

SAN JUAN INVESTMENT B.V
URME REAL S.1.

(*)  FUSION SOCIEDADES
(**) SOCIEDAD VENDIDA
(***) SOCIEDAD DISUELTA O EN PROCES0

9
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3 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONS OLIDADAS

3.1 Imagen fiel

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados han sido preparados a partir de los registros contables
intenos de la sociedad matriz, Sol Melia, S.A. y de los registros contables del resto de sociedades que integran el
perimetro de consolidacion detallado con anterioridad. Las cifras del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada asi como de la memoria, se expresan en miles de curos, excepto que se indique lo contrario.

3.2 Comparacién de la informacién

Las Cuentas Anuales Consolidadas g 31 de diciembre de 2002 se presentan segiin la estructura establecida en el Plan

General de Contabilidad, comparandolas con las cuentas de los dos gjercicios precedentes.

conversion y las normas de redondeo previstos en la legislacion.

En relacion con el perimetro de consolidacion, los principales cambios ocurridos en el ejercicio de 2002 respecto al
€jercicio anterior estan comentados en la Nota 2.

3.3 Principios de consolidacion

La consolidacién ha sido preparada por el método de integracion global para las socicdades dependientes en las que Sol
Melid, S.A. participa, directa o indircctamente, en mas de un 50% 0 ejerce una posicién de control, EJ valor de la
participacion de los accionistas munoritarios en el patrimonio y en los resultados de las socicdades consolidadas se

Las sociedades en las que la participacion de Sol Melia, S A, directa o indirecta, no es mayoritaria (entre el 20% y 50%)
0 aquellas que aun teniendo una participacion inferior se ticne una influencia significativa, se presentan en el balance de
situacion consolidado dentro del inmovilizado financicro en el epigrafe “Participaciones puestas en equivalencia” al valor
teorico de la participacion. La participacién en el resultado consolidado del ejercicio de estas sociedades se refleja cn la
cucnta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta como “Participacién en beneficios de sociedades puestas en
equivalencia®,

Se considera “influencia significativa” en socicdades que coticen en Bolsa aquella participacion que supere el 3% de lag
acciones de la sociedad o en el caso de no cotizar en Bolsa, se ejerza una influencia notable en sy gestion,

-

D, José m_afuen'tc Lopez
Secretario
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4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de cada sociedad propondra a la Junta General de Accionistas la aplicacién de los
resultados.

La sociedad matriz Sol Melia, S A. propondra la distribucion de resultados que se indica a continuacién:

BASE DE REPARTO (miles de €)
Pérdidas y Ganancias (Pérdida Ej. 2002) 13.596
DISTRIBUCION

A Reserva Legal

A Reservas por inversiones en Canarias

A Reservas Voluntarias

A Dividendos

A Pérdidas ejercicios anteriores 13.596

El Consejo de Administracién propondrd a la Junta Genera) de Accionistas, la distribucién de un dividendo de 0,01 euros
por accion y excluidas las acciones propias el dividendo a percibir serd de 0,01166 euros por accidn.

11
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5. NORMAS DE VALORACION

A continuacién se resumen las normas de valoracion més significativas que se han aplicado en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio de 2002,

5.1 Fondo de comercio Y diferencias negativas de consolidacion

Las diferencias de valoracion entre la inversion y los fondos propios, siempre que no hayan podido ser imputadas a
activos o pasivos concretos referidos al momento de la compra, aparecen en el momento de la primera consolidacion en
dos cpigrafes;

¢ Fondo de ¢comercio de consolidacion

Las plusvalias asignadas a elementos patrimoniales concretos se amortizan, en su caso, en funcién de la vida util
del elemento relevante.

* Diferencias negativas de consolidacion

La diferencia negativa de consolidacion se calcula por la diferencia entre el valor contable de la participacion,
dirccta o indirecta, de la sociedad dominante en ¢ capital de la dependiente y el valor de la parte proporcional de
los fondos propios de la mencionada sociedad dependiente atribuible a dicha participacién en la fecha de Ia
primera consolidacion (Véase Nota 7). Se registra en una nibrica del pasivo del balance consolidado bajo esa
denominacion,

5.2 Socios externos Y resultado atribuido a socios externos

* Socios externos:

Bajo este epigrafe del pasivo del balance figura la parte proporcional de los fondos propios que correspondan a
terceros ajenos al Grupo (Véase Nota 19).

* Resultado atribuido a $0cios externos:

Es la participacién en los beneficios o pérdidas consolidados del ejercicio que corresponden a los socios externos
(Véase Nota 19).

D.J O%SM“ Lafuente Lopez

ecretario
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5.3 Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

Se eliminan los resultados por operaciones internas en el perimetro de la consolidacion, siempre y cuando su importe sea
relevante, difiriéndose hasta que se realicen frente a terceros ajenos al Grupo.

Se han eliminado de las cuentas anuales consolidadas, los créditos y débitos entre las sociedades comprendidas en el
perimetro de consolidacion, asi como los Ingresos y gastos internos en dicho perimetro,

5.4 Homogeneizacion de criterios

No ha sido necesario aplicar criterios de homogeneizacién de las partidas de las cuentas individuales de las sociedades
del Grupo ya que, en general, existen cn el mismo normas internas uniformemente aplicadas. Solamente en Italia y Puerto
Rico se ha homogeneizado a criterio contable espaiiol la contabilizacion del leasing y los gastos de establecimiento.

Todos los estados financicros de las sociedades que constituyen el perimetro de consolidacion se integran al 31
Diciembre de 2002,

3.5 Conversién de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras

Todos los bienes, derechos y obligaciones de las sociedades extranjeras que se integran en la consolidacién se convierten
a euros utilizando el tipo de cambio al 3 1/12/2002.

Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se han convertido a un tipo de cambio medio ponderado debidamente,
en funcién del volumen de transaccioncs realizadas en cada periodo.

La diferencia entre el tmporte de los fondos propios de las sociedades extranjeras, incluido el saldo de la Cuenta de
pérdidas y ganancias calculado conforme al apartado anterior, convertidos al tipo de cambio histérico y la situacion
patrimonial neta que resulte de la conversion de los biencs, derechos y obligaciones conforme al primer parrafo, se
inscribe con signo positivo o negativo, segiin corresponda, en los fondos propios del balance consolidado en la partida
“Diferencias de conversion” deducida la parte que de dicha diferencia corresponda a los socios externos que aparece en la
partida “Socios externos” del pasivo del balance consolidado (Véase Notas 18.5 y 18.6).

5.6 Gastos de establecimiento

5.7 Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial corresponde a diversas aplicaciones informéticas y derechos derivados de contratos de
arrendamiento financiero, asi como fondos de comercio de adquisicion y derechos de traspaso.

de cinco afios.

: .
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El fondo de comercio de adquisicién se amortiza de forma lineal en un periodo de 5 a 20 afios. (Véase Nota 10)

Los elementos adquiridos mediante conirato de arrendamiento financiero se valoran por su coste de adquisicién, sin
incluir la carga financiera futura que se registra en el epigrafe de gastos a distribuir en varios ejercicios del activo del
balance.

La dotacién anual a la amortizacion se calcula linealmente en funcion de la vida util estimada de los diferentes bienes
segun el siguiente detalle:

Edificios 30-50 arios
Instalaciones 8-18 afios
Maquinaria 8-18 afios
Mobiliario 10-15 afios
Equipos y Aplicaciones Informaticas 5-8 afios
Elementos de transporte 5-10 afios
Propiedad industrial 5 afios

Se ha modificado en el presente ejercicio la vida util de algunos elementos del inmovilizado inmaterial correspondiente a
los Elementos de Transporte, Equipos y Aplicaciones Informaticas, lo que ha supuesto en general un aumento de su
amortizacién correspondiente y ello en base a la politica de depreciacion de dichos bienes. El efecto global de dicha
modificacién no se considera significativo y queda reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio,

5.8 Inmovilizaciones materiales

circunstancias de financiacion de los e¢lementos, segun establece dicha normativa,

El Grupo amortiza su inmovilizade material linealmente, distribuyendo el coste de log activos entre los afios de vida 1til
estimada, segun el siguiente detalle:

Edificios 30-50 afios
Instalaciones 8-18 afios
Magquinaria 8-18 afos
Mobiliario 10-15 afios
Equipos Informaticos 4-8 afios
Elementos de transporte 5-10 afios
Otro Inmovilizado 4-8 afios
14

. Lafuente Lopez
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Las actualizaciones y plusvalias afectas a elementos del Inmovilizado Material se amortizan con los mismos criterios que
los elementos actualizados y/o afectados.

Se ha modificado en ¢l presente ejercicio la vida util de algunos elementos del inmovilizado inmaterial correspondiente a
los Elementos de Transporte y Equipos Informaticos, lo que ha supuesto en general un aumento de su amortizacién
correspondiente y ello cn base a la politica de depreciacién de dichos bicnes. El efecto global de dicha modificacién no se
considera es significativo y queda reflejado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio,

5.9 Inmovilizaciones financieras

obtenido en cada ejercicio a través de estas sociedades se refleja en las cuentas consolidadas de pérdidas y ganancias
como “Participacién en beneficio (pérdida) de sociedades buestas cn equivalencia” (Véase Nota 25).

Los valores mobiliarios del epigrafe Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras ternporales, sean de renta
fija o variable, se valoran por sus costes de adquisicion a la suscripeién o compra de los mismos, incluyendo los gastos
inherentes a cada operacion.

Los créditos no comerciales se valoran por el importe entregado. Al cierre de cada ejercicio se realizan en su caso lag
dotaciones a la provision en funcion del riesgo que presentan las posibles insolvencias con respecto al cobro de los
TeSpectivos activos. A fin de ejercicio se aplican a su finalidad las provisioncs que procedan.

5.10 Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos de formalizacién de deudas se valoran por su coste de adquisicidn,

Los gastos por intereses diferidos se valoran por la diferencia entre el valor de reembolso v el valor de emision de deudas
a que correspondan.

reembolso.

15
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5.12 Existencias {comerciales, materias primas v otros aprovisionamientos)

que los bienes se hallan en el almacén. En el caso de existencias de naturaleza inmobiliaria, los valores contables incluyen
plusvalias ticitas recogidas dnicamente a efectos de consolidacién contable (Véase Nota 14).

5.13 Clientes
Figuran en ¢l balance por su valor nominal realizandose las correcciones valorativas que procedan dotandose, en su caso,
las correspondientes provisiones en funcién del Tiesgo que presenten posibles insolvencias con respecto al cobro de los

activos que se trate, siendo aplicadas cuando la deuda sca considerada como incobrable.

5.14 Subvenciones de capital

concesidn como ingresos diferidos e imputindose a ingresos de forma lineal de acuerdo a la vida util del activo que
financien (Véase Nota 20).

5.15 Provisiones para pensiones v obligaciones similares

Determinados convenios colectivos vigentes aplicables a algunas compafifas del Grupo establecen que el personal fijo
que opte por extinguir su contrato con la compaiiia con un determinado nimero de aftos vinculado a la misma, percibira
un premio en metalico equivalente a un nimero de mensualidades proporcional a los afios trabajados. Durante el ejercicio
se ha realizado una evaluacién de dichos compromisos de acuerdo con las hipétesis actuariales contenidas en el
Reglamento de exteriorizacion, aplicando el método de cileulo conocido como Crédito unitario proyectado e hipétesis
demograficas correspondientes a las tablas PERM2000 y PERF2000, utilizando un tipo de capitalizacion del 5%,

En lo que se refiere a los compromisos por pensiones y obligaciones estipulados en convenios empresariales, Ia compaiiia
ha realizado las exteriorizaciones correspondientes. El saldo de provisiones para Tiesgos y gastos cubre estos

compromisos adquiridos, asi como los compromisos con seis directivos de la compaiiia.

5.16 Provisiones para Riesgos v Gastos

S

-

D. José M Lafuente Lopez
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5.18 Clasificacién a corto y largo plazo

5.19 Ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion del periodo en que se devengan y no cuando se produce su
cobro o pago (Véase Nota 25).

5.20 Impuesto sobre sociedades

Se calcula en funcién del resultado del ejercicio, considerandose las diferencias existentes entre el resultado contable yel
resultado fiscal (base imponible del impuesto) y distinguiendo en éstas su caracter de “permanentes” o “temporales” a
efectos de determinar el impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio.

El fondo de comercio amortizado contablemente de forma integra durante el afio 2001 por la sociedad matriz, se amortiza
fiscalmente de forma lineal durante 20 anos a partir del presente ejercicio. No se reconocen los impuestos anticipados por

prudencia contable,

Se contabilizan los créditos fiscales derivados de la compensacion de bases Imponibles negativas de lagunas sociedades

No se contabilizan los Impuestos diferidos que corresponderian a las actualizaciones registradas al amparo de la Ley
29/1991, por considerar que el objeto social de la empresa no es la venta de los inmuebles actualizados.

El criterio de imputacion fiscal de los contratos de arrendamiento financiero de fecha posterior a 1 de Enero de 1996, es el
de aplicar el doble de Ia amortizacion de los coeficientes Maximos previstos en las tablas fiscales, reflejando el efecto de

esta diferencia temporal en ¢l gasto por ¢l impuesto sobre sociedades (Véase Nota 23),

5.21 Transacciones en moneda extranjera

Los débitos y créditos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio existente a la fecha de la operacion,
reconvirtiéndose al tipo de cambio a] cierre de cada ejercicio.

D. José M)’(Lafuente Lépez
Secretario
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5.22 Acciones de la sociedad dominante

Las acciones propias en poder de Sol Melia, S.A. se encuentran valoradas por su precio de adquisicién, minorado por la
diferencia entre el valor de adquisicion y el menor de su cotizacion media del iltimo trimestre del presente ejercicio y su
cotizacién de cierre del ultimo dia del ejercicio.

5.23 Provisién para insolvencias

La provisién para insolvencias tienc por objeto cubrir las posibles perdidas que pudieran producirse en la recuperacion
integra de las cuentas a cobrar. Dicha provision se muestra en el capitulo de “Deudores” en el activo del balance de
situacion consolidado. A fin de ejercicio se aplican a su finalidad las provisiones que procedan.

5.24 Sociedades dependientes v asociadas

Véase Nota 2 en la que se detallan las sociedades dependientes y asociadas.

5.25 Modificaciones al perimetro de consolidacién

Identificadas y explicadas en la Nota 2.

5.26 Ingresos por tiempo compartido

Los ingresos por tiempo compartido sc contabilizan siguiendo ¢l criterio de caja, el cual resulta mas prudente que el
criterio de venta del inmueble, cuyo derecho de uso cedido es cquivalente a la vida atil.

18 /
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6. FONDO DE COMERCIO DE C ONSOLIDACION

El fondo de comercio de consolidacién Yy su amortizacién se detallan a continuacién:

6.1 Sociedades en integracion global

. Saldo Saido Amortizacién o . Saldo
(miles de €) 3171200 311201 2002 [raspasos  Bajas 31/12/02

Apartotel, §.A. 1.151 935 (216) 720
Azafata, 8.A. 2.889 2.744 (147) 2.638
C. Tamarindos, S.A, 1.204 978 (226) 752
Cadlo France 1.402 1.329 (74) 1.255
Dock Telemarking, S.A. 12 10 (2) 7
Dorpan, S.1.. 221 180 (41) 138
Grupo Sol Asia Ltd, 179 145 33 112
Gupe Inmobiliaria 214 (214)
H. Alexander 331
H. Boulogne Adagio 2.352
H.C. Extremadura, S.A. 1 1 1
H.Melii Internacional de Colombia 13 10 (2) 8
Thla Bela de Gestao e Turismo 258 258 (13) 245
Inversiones Turisticas del Caribe 62 50 (12) 39
Inversiones y Explotaciones Tyr, S.A. 0 0 1
Lirax 2.031 1.774 (257) 1518
Lomaondo Ltd, 4.358 4.124 (234) 3.890
Londim France 3.674 3.480 (193) 3.287
M.LH, UK. LTD 9 7 (2) ]
Markserv, BV, 413 335 (77) 258
Marksol Turizm 124 100 23) 77
Melia Internationa) Hotels, S.A 518 421 “7) 324
Melsol Management B.V. 4 3 (1) 2
Mesol Management, S.L. 3
Operadora Mesol, 5.A. De C.v, 1.064 864 (199) 665
Parque San Antonio, S.A. 45 (2) 42
Sol Group B.V. 137 11 (26) 86
Sol Hotel U.K. LTD 726 590 (590)
Sol Maninvest, B,V. 20 16 (4) 12
Sol Melia Benelux 1.485 1.410 (75) 1.335
Sol Melia Croacia 1.499 1.295 (204) 1.090
Sol Melid Deuchland Gmbh 2 2
Sol Melia France, S.A.8. 1 1 0) 1
Sol Melia Pera §.A. 64 60 3) 57
Talonario § Noches, S.1. 316 257 (59) 198
Tribenol, 8.1, 112.894
Tryp Meditérranée 2.172 2172 (2.172)
Tryp S.A. 249.848

TOTAL 394,413 23.924 (2.813) (2.386) 18.765

Los altas y bajas vienen motivadas principalmente por los ca

Grupo, tal y como se explica en la Nota 2 de [a presente memoria.

19
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Asi mismo se han afectado a Inmovilizado y Existencias las plusvalias tacitas existentes a la fecha de adquisicion de la
participacién correspondiente, imputables a terrenos e inmuebles, Dichas plusvalias se amortizan en funcién de la vida
til, y su detalle por sociedades es el siguiente:

. Salde Saldo Amortizacién e - - Saldo
(miles de €) 3171200 31/12/01 2.002 Altas Traspasos  Bajas o0

Apartotel, $.A. 881 859 (19) 840
Casino Tamarindos, $.A, 2.585 2.487 (98) 2.389
Consorcio Furopeo §.A. 10.660 10.549 (110) 10.439
Corbeil H.Paris Colombes 43.688
Desarrolios Sol 19.399 19.302 37 (598) 18.740
H. Metropolitan 18.610 18.422 (188) 18.234
Hotel de Boulogne $.4.8. 3.760 3.680 (80) 3.601
Inmobiliaria Bulmes §.A. 34.155 34.419 (260) 34.158
Parking Internacional 8.4, 48 110 1 112
Playa Salinas, $.A. 6.741 6.653 0.654
Realizaciones Turisticas, $.A. 12.367 11,730 (203) 11.528
Silverbay S.1.. 2,173 2.173 2.173
Urme Real, S.1.. 2.259 2.053 (44) 2 2.011

Total Inmovilizado 157.324 112.438 (1.002) 40 (598) 110.876
Desarrollos Sol 6,060 5,600 (362) 100 598 5.942

Total Existencias 6,060 5.606 (362) 100 598 5.942

Las plusvalias tacitas afectas a existencias minoran el beneficio cn las operaciones de venta de dichas existencias en
funcién del porcentaje enajenado sobre ¢l tota] inicial afectado.

-
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6.2 Sociedades puestas en equivalencia

El detalle del Fondo de Comercio de Consolidacién en sociedades puestas en equivalencia sc detalla a continuacién:

(miles de €) 3 lb/;lzd/(())o 31b /:;Izd/(()n Amozr(;.(;; T Alas Traspasos Bajas 313 /a;lzd/(())z

Aparthotel Bosque, 8.A. 378 307 (71) 236
Detur Panams, §.A. 1.674 (88) 1.586
Hotel Campus, S.L. 698 003 (663)
Hotel NetBZB.com, $.A. 260 (14) 247
Last Minute, $.L. 381 381
Promociones Playa Blanca, 8.A. de C.V. 398 398
Sol Melia Deuchland Gmbh 2
Touroperador Viva Tours,8.A. 899

TOTAL 1.978 2,904 (173) 779 (663) 2.848

Los altas y bajas vienen motivadas principalmente por los cambios producidos en el perimetro de consolidacién del
Grupo, tal y como se explica en la Nota 2 de Ia presente memoria

tacitas imputables a elementos de inmovilizado material existentes a la fecha de
Dichas plusvalias se amortizan en funcién de la vida qtil, y su detalle es e] siguiente:

P Saldo Saldo Amortizacion . . Saldo
(miles de €) 3112/00  31/12/01 2.002 Altas Traspasos  Bajas 31/12/02
Hotel Bosque, S.A. 19 19 1 18
Hotel las Américas, 5.A,
Nexprom, §.A. 1.176 1.143 (33) 1.110
TOTAL _ 1.195  1.163 (34) 1.128

El efecto producido sobre el balance serecoge enel ¢

pigrafc de participaciones en sociedades puestas en equivalencia por
la participacion correspondiente (Véase Notag 8).

21
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7. DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION
Las diferencias negativas de consolidacion se detallan a continuacién:

7.1 Sociedades en integracion global

(miles de €) 3:/‘?2(]/((;0 3?/1120/31 Am(;r.g;‘zwm" Altas Bajas 3?/112(1/32

Bear $.A. De V. 13.720 13.720 (1.191) 12,206
C.T. Cozumel/Caribotels de México 7.224 6.096 (1.651) 4.767
C.Tunissienne de G.H. 2 2 2
Desarrolladora Hotelera de Norte, S.A. 703 703
Gesmesol, S.A, 928 928 928
Grupo Sol Services 192 192 192
Inversiones Jacuey 12 12 12
Melia Brasil Adminitragao 167 167 167
Melia Venczuela S.A, 75 75 75
Melsol Portugal 10 10 10
Sol Caribe Tours, $.A. 5 10 14
Sol Group Co. 6 [ 6
Sol Melia Suisse, S.A. 3 3

TOTAL 22.335 21.918 (2.843) 10 19.084

L.a amortizacion de la diferencia negativa de consolidacién correspondicnte a Bear, S.A. de C.V. y Controladora Turistica

»8.A. de C.V. se ha aplicado para compensar las perdidas recogidas por estas sociedades
cn los Gltimos ejercicios contables,

22
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8. PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Las inversiones financieras correspondientes a las participaciones existentes €n empresas asociadas han sido valoradas de
acuerdo al método de consolidacién de puesta en equivalencia. Los importes obtenidos POr pugstas en equivalencia son
los que a continuacién se relacionan:

(miles de €) 3]5/11;/30 3?/:;12(]/31 Ru;_l:)l(;;do Altas Traspasos Bajas Dif. Conv. 315/112‘1/32
C.P. Melia Castilla 2,015 3.158 1.412 25 (1.520) 3.072
C.P.Melia Custa del Sol 1.565 1.621 292 (451) 1.462
Aparthotel Bosque, $.A. 1.066 960 127 (63) 1.024
Melia Mérida, S.L. 1.218 1.191 (104) 9 1.097
Nexprom/Promedro 2.434 2.762 180 (149) 2.793
Touroperador Viva Tours, 5.A, 874
LTuristicas Casas Bellas, $.1.. 9.007 9.007 (0) 9.007
Hotel Campus 8.1, 345 59 (59)
Sol Melis Travel, $.A. 1.588 (1.907) (6.255) 3.916 (29) (409) (4.684)
Hotel NetB2B.com, $.A, 2,822 (300) (155) 2.367
Sofia Hoteles S.L, 778 139 (139)
Lastminute Network, $.A, 29) 29 ()]
Prom. Playa Blanca, S.A, De C.V. 630 6.909 7.540
Inversiones Guiza, S.A. 0 1)) 0 (1)
Hellenic Hotel Management 20 (76) ()] (76)
50l Melia Deuchland, Gmbh, 589
Sol Hoti Portugal Hoteis 99 108 58 166
Detur Panama, §.A, 4.510 (1.003) (582) 2.925
TOTAL 21.55¢6 24.353 (4.994)  10.860 (2.946) (582) 26.691

Los altas y bajas vienen motivadas principalmente por los cambios producidos en el perimetro de consolidacion del
Grupo, tal y como se explica en la Nota 2 de 1a presente memoria. , asi como a los ajustes producidos por la eliminacicn
de provisiones y dividendos, propios del proceso de consolidacion contable.

El valor de las participaciones incluye plusvalias tacitas no registradas en las sociedades participadas e imputables a
inmuebles. Dichas plusvalias se amortizan de acuerdo a la vida util de los distintos inmuebles a los que han sido
asignadas (Véase Nota 6).
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9. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El desglose del saldo de este epigrafe del balance consolidado es e] que se presenta a continuacién:

. Saldo Saldo , . Saldo
(miles de €) 31/12/00 31/12/01 Amort, Altas Bajas Dif. Cony. 31/12/02
Gastos de constitucion 19] 176 (179) 737 (16) 719
Gaslos de puesta en marcha 11.068 15.910 (3.504) 5312 (1.562) (1.919) 14.237
Otros gastos amortizables 4.850 5.325 (549) 3.457 (250) (884) 7.099
Gastos ampliacién Capital 4.766 2.879 (2.050) 1.805
TOTAL 20.874 24.291 (6.281) 9.506 (1.827) (2.803) 23.861

Tryp Las Matas, Typ Barcelona Aeropuerto, Sol Piramide Saloy Sol Vielha

, , Melid Milano, Tryp Verona, Gran Meliz
Cancun, asi como a los derivados de la construccion de un hotel en Puerto Rico.
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10. INMOVILIZACIONES INMAT ERIALES

El detalle del coste y la amortizacion acumulada del inmovilizado inmaterial en miles de euros es el siguiente:

(miles de €)

. Saldo Saldo Saldo
COSTE 31200 31/12/01 Altas  Traspasos  Bajas  Dif.conv.  31/12/02
Terrcnos 2.726 1.218 0 (16) 0 (0) 1.202
Construcciones 87.310 108.247 10.399 (10.850) ()] 5 107.792
Instalaciones 07.363 81.439 8.086 (13.505) (806) %) 76.465
Magquinaria 5.982 9.174 1.908 (838) 0 0) 10.243
Utillaje 1.205 75 318 0 0 0 394
Mobiliario 42.097 43572 5.619 (12.421) 0 0 36.770
Equipo Proceso Inf. 2.660 8,409 688 40 (7) ) 9.130
Elementos Transporte 12.205 12,179 142 (137) 1] 0 12.184
Prop.Indust/ Gto. [ + 1> 4022 4.715 80 (309) %) ) 4478
Fondo de Comercio 8.589 15723 1 0 (3.107) (645) 11.972
Derechos de Traspaso 75.759 82.623 0 309 (627) @911 77.394
Aplicaciones Informat, 19.073 42.333 30.590 9 (493) (62) 72.375
TOTAL COSTE 328.991 409.707 58.431 (37.779) (4.338) (5.623) 420.401
AMORTIZACION Saldo Saldo Dotacién Saldo
ACUMULADA 31/12/00 31/12/01 ejercicio Altas Traspasos Bajas Dif. conv. 31/12/02
Construcciones 2.765 3.079 1.123 0 (826) (0) 27 3.402
Instalaciones 4,764 7.639 4.47] 0 (2.829) (12) (13) 9.256
Maquinaria 450 747 561 ] (172) 0 (0) 1.136
Utiles y herramientas 191 5 34 0 0 0 12 51
Mobiliario 4.878 5.892 2.850 0 (3.123) 0 0 5.619
Equipo Proceso Inf. 214 968 1.490 0 (40 (185) (0) 2231
Elementos Transporte 629 1.840 1.239 0 (42) 0 0 3.037
Prop.Indust/ Gto. | + D 2.679 339 522 591 27 () (67) 1.423
Fondo de Comercio 3.590 4423 1.613 0 0 (3.073) (405) 2.647
Derechos de Traspaso 3.275 5.680 2.6065 0 0 (42) (432) 7.871
Aplicaciones Informat, 1.393 3.574 11.125 274 (26) (63) 3 14.798
Provisiones 914 914 0 0 0 0 0 914
TOTAI, AMORT.: 25.742 35.121 27.697 865 (7.034) (3.384) (876) 52.385

(VALOR NETO; 303.249 374.584 368.016]

vencimiento a 12 afios, quedando cuotas pendientes de pago al 31 de Diciembre de 2002 por un total de 165,3 millones de
euros, de los cuales 56,5 son de vencimiento a corto plazo y ¢l resto de vencimiento a largo plazo, El Importe total de los
valores residuales de los contratos vigentes asciende a un total de 7,7 millones de curos (Véase Nota 22).

Las principales altas registradas en el ejercicio corresponden a las diversas reformas llevadas a cabo por el Grupo en los
distintas hoteles que explota, asi como a la incorporacion de aplicaciones informaticas para las distintas dreas de la
compafiia, que permitiran la integracion de las diferentes areas de gestién de lo hoteles y facilitaran los procesos de
crecimiento y globalizacién de] Grupo. Entre ellas destacan las aplicaciones de “front office”, puntos de venta, SAP,
sistemas de reservas y varios aplicativos de internet.

El'importe de los derechos de traspaso corresponde al leasehold de Lomondo Ltd.

25
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11. INMOVILIZACIONES MA TERIALES

El movimiento habido en los distintos epigrafes del inmovilizado material ¥ su amortizacion acumulada durante el
ejercicio de 2002 ha sido el siguiente:

(miles de €)

e Saldo Saldo Diferencias Saldo
COSTE 31/12/00 31/12/01 Altas Traspasos Bajas cambio 31/12/02
Terrenos 446.507 482.263 14.530 8.019 (2.528) (48.941) 453,344
Construcciones 1.223.569 1.359.336 39.748 18.097 (1.958) (199.355) 1.215.869
Sub-Total 1,670,076 1.841.599 54.278 26.116 (4.486) (248.296) 1.669.213
Instalacioncs 151.125 184.236 7.923 17.620 (3.824) (752) 205.202
Maquinaria 30.548 34.095 5.094 892 (1.257) (48) 38.777
Sub-Total 181.674 218,331 13.017 18.512 (5.081) (800) 243.979
Mobiliario 219.026 249.938 28.331 18.848 (1.749) (42.727) 252.641
Utillaje 14.772 4572 252 (1.720) (1% (224) 2.864
Sub-Total 233.798 254.510 28.584 17.128 (1.764) (42.951) 255.506
Vehiculos 3.275 3.884 324 196 (340) (646) 3.417
Informatica 24.702 29,719 2.908 397 (693) (2.671) 29.659
Otro Inmovilizada 41.424 18.727 15.834 126 (8.524) (657) 25.507
Sub-Total 69.401 52.330 19,067 718 (9.557) (3.974) 58.584
Obras en curso 23.471 39.773 30.285 (24.696) (7.662) (4.566) 33.132
TOTAL COSTE 2.178.421 2.406.542 145.230 37.779 (28.550) (300.587) 2.260.414
AMORTIZACION Saldo Saldo Dotacién Diferencias Saldo
ACUMULADA 31/12/00 311201 ejercicio Altas Traspasos Bajas cambio 31/12/02
Construcciones 270.665 309.767 31915 7.822 5.948 (7.898) (37.773) 309.781
Instalaciones 84.713 85.610 10.927 338 2,114 (4.322) (166) 94.501
Maquinaria 17.970 22.404 1.360 4 (142) {1.783) (10) 21.833
Sub-Total 373.348 417.781 44.201 8.164 7.920 (14.002) (37.949) 426.115
Mobiliario 120.337 147.559 16.306 5.145 (1.660) (1.413) (23.796) 142,140
Utiles y herramientas 868 342 50 2.667 93 0 (193) 2.966
Vehiculos 3267 3118 332 99 (202) (483) (421) 2.443
Informatica 18.861 21.963 2.732 571 24) (1.497) (2.148) 21.597
Otro Inmovilizado 5.438 1.472 1.455 13 1.825 (1.324) (128) 3.333
Provisiones 3.007 2.67] 8.102 1.392 (917) (9.762) (136) 1,349
Sub-Total 151,779 177.126 28.983 9.908 (885) (14.480) (26.822) 173.828
TOTAL AMORT.: 325,128 294.907 73,184 18.072 7034 (28.452) (64.77T) 599.933

IXALOR NETO ; 1.653.294 1.811.635 1.660.@
/
i
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de las cuentas anuales consolidadas Ja diferencia existente cntre el valor contable de la participacion en la sociedad
absorbente y ¢l valor teérico contable de dicha participacion segin los libros de Ia sociedad transmitente se puede imputar
a los activos correspondientes y hasta el limite de sy valor de mercado. Por tal motivo la compaiiia, tiene registrado como
altas plusvalias en varios hoteles como consecuencia de la fusién con Inmote] Inversiones, S.A. por un importe de 16,5
millones de euros comrespondicntes al Melia Lebreros, 10,5 millones de euros del Melig Sevilla y Sol Barbados por 4
millones de euros.

Las principales altas de Inmovilizado Material registradas en el ejercicio corresponden a:

- Importantes reformas efectuadag en el ejercicio en los distintos hoteles que explota.

- Incorporacion al perimetro de consolidacién de Corporacion Hotelera Metor, propietaria de un hotel en Lima.

- Desarrollo inmobiliario de villas y campos de golfo en Santo Domingo.

- La sociedad Desarrolladora Hotelera del Norte, esta inmersa en el proceso de construccién de un hotel en Puerto Rico.

El Grupo explota en régimen de arrendamiento un tota] de 79 hoteles, de los cuales 2 son de cinco estrellas con 159
habitaciones, 43 de cuatro estrellas con 6.828 habitaciones, 25 de tres estrellas con 3.503 habitaciones, 4 de dos estrellas
con 204 habitaciones, 4 establecimientos de 3 llaves con 857 apartamentos y 1 establecimiento de de 2 llaves con 296
apartamentos. Ademas la compaiifa ha suscrito contratos de arrendamiento para 10 hoteles que se explotaran en los afios
2003 y 2004 con un total aproximado de 1.389 habitaciones.

Algunas sociedades del Grupo ubicadas en paises con altag tasas de inflacion, reexpresan sus estados financieros con el
fin de ajustar el valor real de su Inmovilizado. E] importe acumulado incluido por este motivo en el cuadro de
Inmovilizado anteriormente detallado es el siguiente:

(miles de €) 31/12/00 31/12/01 31/12/02
Terrenos 78.800 89.883 60.483
Construcciones 303.132 355313 267.008
Mobiliario 38.207 46.030 35.787
Informatica 2,173 1.582 1.279
Elementos de transporte 343 415 313
Amortizacién Acumulada (101.585) (130.936) (98.027)

TOTAL 321.071 362.287 272,843

En el presente ejercicio no se ha r.

Inmovilizado contabilizada en los libros locales de México, dado que segun la normativa espafiola Ya no se considera la
economia de este pais como hiperinflacionaria, recogiéndosc solamente la actualizacion de valores correspondientes a las
inversiones en Venezuela y Peri.

La dotacion a la amortizacion a que se refiere el parrafo anterior, ha ascendido en el presente ejercicio a 10,91 millones
de euros.

A 31 de Diciembre de 2002 Sol Melia mantiene un derecho de opcion de compra del Hotel Balmoral, que se ha ejecutado
en Febrero 2003,

27

Lafuente Lépez
ecretario




\(('715_
N

Sol Melic

MEMORIA DEL EJERCICIO 2002

siguientes:

(miles de €) 31/12/02
Actualizacidn 76/61 55
Actualizacion 12/73 2.579
Actualizacion de presupuestos de 1979 29.936
Actualizacion de presupuestos de 1980 28.852
Actualizacion de presupuestos de 1981 4.323
Actualizacion de presupuestos de 1982 26.480
Actualizacion Ley 1983 1.437
Actualizacion Voluntaria anterior o 1990 3.146
Actualizacién R.D.L.7/96 58.408

——
TOTAL 155,216
——

Adicionalmente el balance a 31 de Diciembre de 2002 incluye actualizaciones en terrenos ¥y construcciones por un coste
total de 176,2 millones de euros, registrado segiin lo dispuesto en la Ley 29/91.

Varios de los inmuebles en propiedad se encuentran hipotecados en garantia de diversos préstamos.

12. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

12.1 Créditos a sociedades participadas

(miles de €) 2.000 2.001 2.002

ARESOL CABOS, S.A. de C.V. 8.146 11.349 9.170
CORPORACION HOTELERA METOR 697 1.577 0
DETUR PANAMA 2,616 4,187 4.065
HOTEL LAS AMERICAS, S.A. 0 394 0
MOGAN PROMOCIONES 2.356 2.506 2.123
MELIA MERIDA S.L, 781 0 0
TOTAL 14.596 20.014 15.358

El saldo de 9.170 mil euros de Aresol Cabos S.A de C.V. corresponde a un préstamo concedido por Operadora Mesol,
S A deC.V.
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12.2 Cartera de valores a largo plazo

A continuacién se relacionan, en miles de euros, las participaciones en cartera por sociedad tenedora;

Saldo Saldo Saldo
SIONES 9 ., ) AJAS  Dif. Conv.
INVERSIONES %% PARTIC 31/12/00 31/12/01 ALTAS BAJA if. Conv 31/12/02
SOL MELIA 5.A. 55.078 53.548 42.299
D.H. Guanacaste 15,00% 12.639 13.640 833 14.472
D.I.Guanacaste 15,00% 793 793 793
Gupe Inmobiliaria, §.A. 99,994, 55 425 425
H. Sancti Petri 19,504, 1.172 1.172 1.172
Horotel S.A. 12,40% 301 301 301
Hotel Net B2B.com §.A. 26,50%, 3116
L.H. Los Cabos 15,00% 3.306 3.306 3.306
LH. Playa del Duque 5,00% 2,682 2.682 2.682
Inmiobiliaria Conchal Pacifico 15,00% 276 276 276
Lanzarote 6 §.A, 5,56% 1.502 1.502 1.502
Orgesa Holding 14,17% 7 7 7
P.T. Surlaya Internacional 16,52% 9,015 9.015 9.015
Port Cambrils Inv. 15,00%, 293 347 303 651
Prodigios Interactives, S.A. - 18.810 16.091 1.385 (17.476)
Shanghai, $.A. 19,61%, 453 2.388 2.842
Sol Melia Suisse §.A. 100,00% 32
Tuoroperador Viva Tours, S.A. 19,00% 2.644 893 3.537
Turismo de Invierno §.A. 19,47% 1.079 1.079 1.079
Valle Yamury, S.A. 15,00% 238 238
INEXTUR 8.A. 2 2 2
Oblig. Club Maritime Marbella n/¢ 2 2 2
APARTOTEL S.A. 426 426 426
Plaza Puerta del Mar $.A, 7,10% 426 426 426
CASINO TAMARINDOS §.A. 301 301 301
Obligaciones del Gobierno de Canarijas n/¢ 301 301 301
PARQUE SAN ANTONIQ S.A, 3 3 3
Aguas Teide n/e 3 3 3
RANDLESTOP CORP, N.V, 6
Punta Cana Reservations N.V. 100,009 0
DES. TUR. CARIBE N.v, 6
Caribooking & Reservations NV, 100,00% 6
D HOTELEROS SAN JUAN B.V, 19.353
Desarrolladora Hot. Del Norte 47,50% 19.353
SAN JUAN INVESTMENT B.V, 19.353
Desarrolladora Hot, Del Norte 47,50%, 19.353
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INVERSIONES % PARTIC. “S/‘;'zd/z . 315/“;'2"/:’“ ALTAS  BAJAS  Dif. Conv. 315/‘;'2"/‘62
MARKSERV B.vV, 4,942 9.762 2
Mogan Promociones 33,33% 2 2 2
Promociones Playa Blanca §.A, 33,00% 4.930 9.760) (9.760)
Sol Melid Marruecos 100,00% 10
MELIA INV AMERICANAS N.V, 3.223 3.223
Corporacién H. Metor 19,97% 3223 3.223
MARMER §.A, 1
Inversiones Guiza 50,00% I
MELIA INTNAL HOTELS §.A. 50 53 45
C.A.H.T. Puerto La Cruz 0,38% 19 20 3) 17
Corp. Hotelera Halmel 1,07% 31 33 (5) 28
MARINA INTNAL HOLDING 7.363 7.825 2.869
Corporacién H. Metor 40,03% 4.177 4.439 (4.439)
Hotel Las Américas 20,00% 3.186 3.386 (517) 2.869
DESARROLLOS SOL, S.A. 7 5
Golf del Cocotal, $.A. 100,00% 7 (2) 5
GRUPO SOL MELIA FRANCIA 25 22
Deuda Publica Francesa 25 (3) 22
TOTAL 110.107 75.175 0 0 0 45,972
PROVISIONES % PARTIC, 315/‘:'2"/‘[’)0 “5;;12"/31 ALTAS  BAJAS  Dif. Cony. 315/‘:';/82
SOL MELIA S.A. (173) (2.644) (3.070)
Gupe Inmobiliaria, §.A, 100,00% (425) (425)
Hotel Net B2B.com §.A. 26,50% (173)
Tuoroperador Viva Tours, 8.A. 19,00% (2.044) (2.644)
MARINA INTNAL HOLDING (1.593) (2.616) (1.435)
Hotel Las Américas 20,00%  (1.593) (1.693) 258 (1.435)
Corporacién H, Metor 40,03% (923) 923
MELIA INV AMERICANAS N.V, (458)
Corporacién H. Metor 19,97% (458) 458
GRUPO SOL MELIA FRANCIA m 1
Deuda Piblica Francesa (1) (1)
TOTAL (1.767) (5.720) (4.505)
VALOR NETO 108.340 69.455 41.466

Las altas y bajas producidas en e] eje
en la Nota 2 de la memoria.

fuente Lopez
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Durante el ejercicio una filial de la Sociedad matriz Sol Meli4, S.A. adquirio el 40% del capital de Prodigios Interactivos,
S.A. (anteriormente denominada AOL Spain, S.L.) que poseia el socio financiero y el socio tecnolégico, por 1 euro,
beneficidndose Sol Melis, S.A. de una indemnizacién de 4,2 millones de euros que abonaron ambos socios por no
concurrir a la ampliacién de capital prevista, aminorando de esta forma el impacto negativo en cuenta de resultados.
También se aplico a su finalidad la provision efectuada en el ejercicio precedente. Seguidamente se dio una opcidn de
compra por 1 euro del 40% citado a los directivos de AOL Spain, S.L., entre ellos un conscjero de Sol Melia, S.A.,
quiencs compraron previamente por I euro las acciongs que la sociedad poscia.

La sociedad Viva Tours, S.A. acords reducir su capital para compensar pérdidas acumuladas, mediante la amortizacion
de la totalidad de las acciones, y simultineamente aumentar su capital social, sobre el que Sol Melia, S.A. participa en un
19%.

A continuacién se indica el domicilio, actividad e informacién contable en miles de euros de las sociedades salvo aquellas
¢on una participacién no significativa:

(miles de €)

VALOR VALOR
SOCIEDAD DOMICILIO PAIS ACTIVIDAD CAPITAL RESERVA RDO, % TEQRICO NETO
CONTABLE INVERSI%

DES. HOT. GUANACASTE Central y ocho € 33 (San José) C. RICA Desarrollo hotel 10,678 13.247  (4.061) 15,00% 2.980 14.472
DES INM GUANACASTE Central y ocho C 33 (San José) C. RICA Des. golf'y aptos 3.256 320 15,00% 537 793
GUPE INMOBILIARIA, S.A. Estrada da Luz, 90 (Lisboa) Portugat Lixplotadora Hotelers n/c we n/c 100,004 n/c 0
HOROTEL, §.A Marqués Villanuevy del Prado s/n ESPANA Prop. de hoteles 3.780 1.902 0 12,40% 705 301
HOT. SANCTI PETRI, §.A. G Toneleros 24 (Palma de Mea.) ESPANA Prop. de hoteles 6010 (728) 758 19,50% 1178 1172
HOTEL LA% AMERICAS §.A. Las Ameéricas, 9 (Ciudad de Guatemala)  GUATEMALA Prap. y Explot. Hoteles e e n/c 20,00% n/c 1.435
INM. CONCHAL PACIFICO Central y ocho € 33 (S José) C. RICA Prop. terrenos 0 1.232 15,00% 185 276
INV. HOT. L.OS CABOS (*) Samuel Lewis C 33 (Panama) PANAMA Holding 43,133 (2.370) (239) 15,00% 6.079 3.306
INV.HOT. PYA. DEL, DUQUE Barrio Chamberri s/n (Tenerife) ESPANA Prop. de hoteles 2.582 29,341 8864  500% 2.039 2.682
LANZAROTE 6 $.A Av. Ansite 3-1° (Las Palmas de G.C) ESPANA Prop. de hoteles 27.86% {150) (4.562) 5,399 1.248 1.502
MOGAN PROMOCIONES (*) Quintana Reo, Cancun MEXICO Hot. en congtruccion 6 {176) 33,33% (57) 2
ORGESA HOLDING {*) Collomas de Chapultepec MEXICO Prop. de hoteles 285 20.684  (1137) 14,17% 2.810 7
PTSALI Jalun Taman Patra, XIV (Jakarta) INDONESIA  Prop. de hotcles 11.676 (4.247) 16,52% 1.227 9.015

PLAZA PUERTA DEL MAR § A (*} Pza Puerta del Mar, 3 {Alicante) LSPANA Prop de hoteley 6.000 {950) 7,10% i59 426
PORT CAMBRILS INV Sin Definir ESPANA Prop. de hoteles 2.708 382 (330) 15,00% 414 651
SHANGHAL 5.A. Sin Definir (La Habana) CUBA Indefinida n/c wc e 1961% ne 2.842
TURISMO DE INVIERNO Plaza Pradollano s/n {Monachil) ESPANA Prop. de hoteles 685 3924 18 19,47% 1.076 1079
TOURQPERADOR VIVATOURS Trespademne, 29 {Madrid) ESPANA ‘Touroperador 2,760 20 19,00% 528 893
VALLE YAMURY, 5 A General Antequers, 2 (Sta. Cruz de Tfe) ESPANA Holding n/e e e 15,00% /e 238

TOTAL 121,424 62.409 131 11.306 41,091

(*) Datos no correspondientes a cierre de 2002,

Asi mismo, no se dota provision en aquellas sociedades que presentan plusvalias latentes en funcion de la previsién
favorable de sus resultados y del valor de sus inmuebles.
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12.3 Otros créditos a largo plazo

(miles de €) 2000 2001 2002
BANCA DI ROMA 6.197 7.359 7.359
BANCA NAZIONALE DEL LAVORO 6.197 7.359 7.359
BANKINTER 7.513 6.311
GOVERNEMENT DEVELOPMENT BANK OF P.RICO 2.869
CLIENTES TIEMPO COMPARTIDO 11.832 10.629 4.626
GOLDEN ASSET COMPANY LTD, 2.655 2.822 2.391
HOTELES CIBELES §.A, 272 1.156 1.006
SAUCISSE 10.430 8.323
URINCASA S.A. 1.476 1.476 1.476
AURELIA CENTRO 1.607 1.607 2276
MUNA TURIZM 923
HOTELES REX, S.L. 636 366
FUNDOSA 902 413
EDIFICACIONES GOBELAS, §.A, 1.535 1.535
HOTELERA SANCTI PETRI, S.A. 938 1.055
ATENCION Y SERV. EN SEGURIDAD, $.A. 657 359
DAELLOS, S.A. 465 839 155
I. CAUNEL,GOLF Y 11, ARENA GORDA 1.178 1.208 1.007
GRAN CARIBE, S A, 4.713 5.159
CUBANACAN 5.319 4.919
EKWAN 203 124
PTSAL 2511 1.339
PUDU SINAR SDN.DHD 414
CREDITO IMPOSITIVO CONS, FUROPEQ 3.819
CLIENTES INMOBILIARIOS 3.009
PROMOCIONES FINANCIERAS TURISTICAS, $.A. 288
ISLA BELLA, S.A. 44
INMOBILIARIA PICASO, §.A. 48
OTROS 14 38 30
CREDITOS CONCEDIDOS A 1/P 33.453 69.629 67.663
SOL MELIA §.A. 360 1.560 8.503
DESARROLLADORA HOTELERA DEL NORTE 1.891
INMOBILIARIA BULMES § A 102 102 102
TRYP MEDITERRANEE 1.643
TRYP S.A. 490
OTROS 20 51 134
FIANZAS A L/P 972 3.357 10.632
SOL MELIA S A, 64 68 64
GRUPO SOL. MELIA EN FRANCIA 301 411 648
LOMONDO LTD. 1.048 815
PLAYA SALINAS 301
TRYP MEDITERRANEE 1.594 1
OTRQS 29 15 13
DEPOSITOS A L/p 3.036 795 1.540
EFECTOS A COBRAR A LARGO PLAZO 7.245
TOTAL OTROS CREDITOS A L/P 44,705 73.780 79.835
32
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Sol Melia, S.A. mantiene dos depdsitos bancarios por importe total de 14,7 millones de €uros, que garantizan
operaciones de crédito mantenidas por la filial Inmotel Inversiones Italia, S.R.L., relativas a la inversion de un hotel en
Milén.

El depésito de Bankinter avala un préstamo de la sociedad Mirador del Duque, S.L. para la construccién de un hotel en

Tenerife. Fl citado depésito sc remunera al 3,12%.

La sociedad Dcsarrolladora Hotelera del Norte mantiene un depdsito en el Government Developement Bank of Puerto
Rico por importe de 3 millones de dolares en concepto de garantfa de fondos para el proyecto de construccién de un hotel
en Puerto Rico.

La sociedad Grupo Sol Asia ticne concedido un préstamo por valor de 2,5 millones de USD al hotel Sol Twin Towers
(Golden Asset Company Ltd.) al cual se aplica un tipo de interés del LIBOR mas 2 puntos. No obstante en caso de
impago dicho saldo quedaria cubierto por las provisiones para Riesgos y Gastos.

El préstamo a Hotel Cibeles, S.A., no se encuentra remunerado, y tiene como destino la financiacion de las obras del
Hotel Sol Costa Blanea,

El crédito concedido a Saucisse corresponde a venta de locales comerciales del Gran Meli4 Caracas,

El saldo de Urincasa, S.A. corresponde a la financiacién concedida para la venta de un solar por la sociedad Casino
Tamarindos.

El crédito concedido a Daellos, S.A. y Hotel Rex, S.A. tienen como destino la financiacion de obras por reformas de los
hoteles Tryp Rex, Tryp Capitol y Tryp Los Llanos.

El crédito concedido a Fundosa Lavanderias Industriales, S.A. ¢s ¢Omo consecuencia de la enajenacién de las acciones de
Lavanderia Industrial de Guadalajara, $.A.

El crédito concedido a Edificaciones Gobelas, S.A. es como consecuencia de la enajenacién de las acciones que Sol
Melid, S.A. tenia de esta sociedad.

El préstamo concedido a Hotelera Sancti Petri, S.A. hasta 1.055 mil euros tiene como destino la financiacién de sus
actividades mercantiles ¥y la construccién de un campo de golf.

El préstamo concedido a Atencion y Servicio en Seguridad, S.A. por 359 mil euros, tiene como destino la financiacion de
la compra del mobiliario de] Hotel Comendador, Dicho préstamo esta avalado por Caja Duero.

El préstamo concedido a P.TS.AL (PT Suryalaya Anindita Internacional) ticne como destino la financiacién de sug
actividades mercantiles,

Las fianzas constituidas por Desarrolladora Hotelera del Norte corresponden a los pagos realizados al TDF como garante
del proyecto de construccion de| hotel de Puerto Rico, compensados con el depésito mencionado anteriormente.

Las fianzas a largo plazo concedidas por Sol Melid, S.A. corres
arrendados por el Grupo mediante pagarés aceptados.

(Y]
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13. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

. . Saldo , Saldo , Saldo
(miles de €) 3uizo  AMS Bajas P Altas Bajas 31/12/02
Formalizacion préstamos 1.493 923 (1.163) 1.253 1.384 (1.231) 1.406
Emision Bonos Convertibles 3.685 2.388 (1.010) 5.063 (1.590) 3.{73
Imereses compra Inmovilizado 16.646 5.990 (6.894) 15.743 2.179 (5.284) 12.637
Otros Gastos 628 (101) 527 12.693 (2.554) 10.666
TOTAL 21.824 9.929 (9.167) 22.587 16.256 (10.660) 28.180

Los intereses de compra de Inmovilizado se deben principalmente a los leasing para renovacién de hoteles y de la
inversién del Hotel Melia Milano,

El saldo de Otros Gastos incluye los importes satisfechos por Sol Mclid Finance, B.V. para la emisién de acciones
preferentes realizada en e] ejercicio (Véase Nota 1).

14. EXISTENCIAS

El Grupo no tiene compromisos firmes de compra ni de venta ni existen limitaciones a la disponibilidad de las
existencias.

El principal proveedor con cifra de Negocio superior a 25 millones de euros ha sido Carma compaiiia relacionada.

(miles de €) 31/12/00 31/12/01 31/12/02

Mercaderias 2.509 2.912 1.279
Materias Primas 4.589 6.468 6.163
Combustible 496 742 446
Repuestos 3.259 1.796 1.181
Material Limpieza 2.074 731 629
Materias Auxiliares 643 2,936 2.055
Material Animacion y Publicidad 287 221 256
Articulos de Reposicion 54 81 37
Materiales Diversos 50 0 0
Tabaco 0 0 22
Revistas y Prensa 0 52 3
Material de Oficina 1.117 1.504 1.658
Envases 0 56 17
Activos Inmobiliarios 10.667 13412 11.107
Anticipos a Proveedores 10.272 8.742 3.109
TOTAL 36.016 39.653 27.962

Sol Melia, S.A. tiene en existencias varios inmuchles sin interés turistico, todo ello para su venta, que estdn incluidos cn
el saldo de activos inmobiliarios anteriormente relacionada.
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Asi mismo, la partida de activos inmobiliarios incluye un saldo procedente de la sociedad Desarrollos Sol, S.A. en
relacion a un importante desarrollo inmobiliario en Santo Domingo no destinado a la explotacion turistica y por tanto en
proceso de venta. Incluye a su vez un importe de 5,9 millones de euros por plusvalias tacitas afectas a solares para su
venta (Vease Nota 6.1),

15, DEUDORES

El desglose del saldo de sociedades participadas a corto plazo se explica en la Nota 22 de la memoria.

Los otros incrementos producidos en los capitulos de deudores sc deben al crecimiento de negocio y las adquisiciones
incorporadas al Grupo.

EI Grupo ha cedido créditos por un importe total de 40,02 millones de euros de los cuales ha cobrado 31,66 millones de
euros de la sociedad Compas Sigma y el resto de 8,37 millones de Curos permanece en garantia de la parte cedida.

16. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
sociedades del Grupo.

17. ACCIONES PROPIAS

El detalle y movimiento de las acciones propias es el siguiente

(unidades de €) Acciones Precio Medio € Importe en €

Saldo a 31/12/2.000 1.034.937 11,03 11.411.669
Adquisiciones del Ejercicio 193.604 10,39 2.248.489
Enajenaciones del Ejercicio
Saldo a 31/12/2001 1.228.541 11,12 13.660.158
Adquisiciones del Ejercicio 9.928.890 6,13 60.908.774
Enajenaciones del Ejercicio (8.129.,528) 6,17 (50.154.828)
Saldo a 31/12/2002 3.027.903 8,06 24.414.104
Provisiones 3.027.903 (4,29) {12.998.909)

Total Autocartera 3.027.903 3,77 11.415.195

A 31 de Diciembre de 2002 el total de acciones propias representa el 1,63% del capital social.

D. José M* K_}ﬂfcmc Lopez
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18. FONDOS PROPIOS

La composicion y movimicnto de los epigrafes de este capitulo de los balances de situacién adjuntos de los gjercicios de
2002, 2001 y 2000, se muestran a continuacién:

(miles de €) 3 1S /‘;lz(i(())o 3 lb/a;lzdlgl Dl';;:.bzuoc(;?n Altas  Traspasos  Bajas 3 1S /':Iz(igz
Capital 30.955 36.955 36.955
Reservas No Distribuibles 17.753 17.228 2.110 (1.618) 17.720
Prima de Emision 795.132 433.793 48.342 312415 794.550
Reservas ACT, R.D.I. 7/96 48.279 49278 49.278
Reserva Inv. Canarias 19.624 39.599 39.599
Reservas Voluntarias 30.608 31.586 177 (479) (12.829) 18.455
Resultados Ejercicios Anteriores (304.997) (304.997)
Reservas en Soc. VG 229.493 322.966 13.245 13.918 (8.873) (5.417) 335,839
Reservas en Soc.P/E 2.194 5.865 (2.655) 36 (176) (789) 2,280
Dif. Conversién Soc. /G 59.293 88.414 (188.894) (100.430)
Dif. Conversién Soc. P/E 21 140 (2.601) (2.460)
Dividendo Active a Cucnta
Py G Consolidadas 118.630 64.679 (64.679) 13.649 13.649
PyG Socios Externos (5.966) (5.747) 5.747 (9.470) (9.470)
TOTAL 1.351,974 1,084,758 18.310 (212.148) 890.918

Las bajas en Diferencias de Conversién corresponden a la diferencia generada en el proceso de consolidacion contable
entre el valor a coste histérico de [os fondos propios de las sociedades del perimetro de consolidacion y su valor contable
al tipo de cambio de cierre del gjercicio.

18.1 Capital Social

El capital social de Sol Melia, S.A. al 31 de diciembre de 2002 €std compuesto por 184.776.777 acciones al portador de
0,2 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscrito y desembolsado.

Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos y estin admitidag a cotizacidn oficial, a
excepcion de las accioncs propias.

Al 31 de diciembre de 2002, los principales accionistas por participacién directa e indirecta de Sol Melia, S.A. son log
siguientes:

Accionista % Participacién
Hoteles Mallorquines Consolidados, $.A, 27,92%
Hoteles Mallorquines Asociados §. A 16,34%
Hoteles Mallorquines Agrupados $.A. 10,82%
Otros Accionistas de control 12,77%
Resto 32,15%
TOTAL 100,00% ;
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18.2 Reservas de Ia socicdad dominante

18.2.1 Prima de emisién

18.2.2 Reservas No Distribuibles

18.2.2.1 Reservas legales

Sol Melia, S.A. esta obligada a destinar el 10% de los beneficios de cada gjercicio a la constitucién de un fondo
de reserva hasta que este alcance, al menos una cantidad igual al 20% del capital social. Esta reserva no es

distribuible a los accionistas y solo podri ser utilizada para cubrir, en caso de no tener otras reservas disponibles,
el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

18.2.2.1 Reservas para Acciones Propias
Es una reserva indisponible creada por la adquisicion de acciones propias (3.027.903 acciones) hasta su

enajenacion por el coste de adquisicién, minorado por la provision registrada al cierre del ejercicio, figurando
registradas dichas acciones en ¢] activo del balance de situacién de las presentes Cuentas Anuales (Véase Nota

18.2.3 Reserva Ley 19/94 Reinversion en Canarias

Esta reserva es indisponible ya que se crea con el compromiso, por parte de Sol Melid, S.A., de invertir en
activos fijos nuevos ubicados en las Islas Canarias, en el plazo de 3 afos, un importe equivalente al de la

-
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El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacién es el siguiente;

(miles de €)

Revalorizacién del Inmovilizado Inmaterial 1.456
Revalorizacién del Inmovilizado Material 48.679
Adicion por fusién C.I.Alcano, S.A., 619
Adicién por fusidn Tryp, S.A. 379
Gravamen fiscal 3% sobre la revalorizacion (1.856)

Total Reserva de Revalorizacién 49,278
—_— O

Esta reserva podra destinarse a eliminar resultados contables negativos, a aumentar el Capital Social de Ia
Sociedad y a partir del 31 de Diciembre del 2006 (10 afios contados a partir de la fecha del balance en que se

}e/c';‘c‘tario
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18.3 Reservas de sociedades en integracion global

Los movimientos mas significativos habidos dentro de este epigrafe del pasivo del balance de situacion consolidado
durante el afio 2002 se deben a la distribucion del resultado del afio 2001.

El desglose por sociedades de esta partida del balance consolidado en miles de euros es el siguiente:

(miles de €) 3:/:;21/30 Mb/':gj/gl Rczs;l(;';do Altas Traspasos Bajas 315/‘;12':1/32

Akuntra XXI §,A. (210) (60) 721 482
Apartotel, §.A, 496 869 222 228 1.320
Azafata, S.A, 142 446 (145) 443
Bear S.A. De C,V. 4,086 5.801 1.054 342 7.196
Bisol Vallarta S.A. De C.V, 12,297 14.313 357 27 14.697
C. Tamarindos, §.A. 263 386 650 (226) (50) 760
C.H.H. Mexicana, 8.A. De V. 17,713 17.404 (463) 31 (173) 16.800
C.L Alcano, 5.A, 1.392

C.P. Sol y Nieve 1.415 1.276 493 12 1.781
C.T. Cozumel / Caribotels de México (1) 489 (104) 44 3 (1) (59)
C.Tunissienne de G.H. 53 (378) (751) (1.127)
Cala Formentor $.A. De C.V. 46.967 63.765 2.196 7 65.968
Caribooking & Reservations, N.V, o) (0) (20)
Casino Paradisuys 276 262 539 0 (434) 351
Coirbeil Hotel Paris Colombes 5.A.8. 17,479

Consorcio Europeo S.A, 184 (34) (25) 124
Corporacién Hotelera Metor 5.A. (3.485) (3.485)
D.H. San Juan ) 4.128 (137) 8 3.998
D.Mk.Services 5361 14.679 11.967 50 26.697
D.T.C. / Marmer (1) 8.543 (14.993) 3.759 76 (94) (11.257)
D.T.Caribe N.V, (5) 58 Q) (n 50
Darcuo XXI §.4A, (177 (1.081) 487 )
Desarrollos Sol 8.A. 1.963 (30.415) (22.213) (100) (52.729)
Dock Telemarking, 5.A. 17 18 1.018 (2) (115) 218
Deminican Investment NV (291) (302) (6) (¢))] (309)
Dorpan, S.L. 205 381 73 157 (140) 470
Farandole B.V. (512) (1.026) (898) ) (1.928)
G.H.T. Mesol, 5.4, 22 37 6 43
Gesmesol, 8.A, 15.526 21.848 5.180 27.027
Grupo Sol Francia (1) (17.125) 9.509 (2.598) 109 7.320
Grupo Sol Asia Ltd. 1.591 1.697 640 (33) 2304
Grupo Sol Services 121 132 4 135
Gupe Inmobiliaria (176) 176

H.C. Extremadura, $.A, 1 5 (62) 62 5
H.Melii Internacional de Colombia 4 (12) 8 (2) (6)
Hotel Bellver, 5.A, 3.525 3,525 (157) 3.369
Hoteles Sol Internacional 61.564 61,067 (146) (225) 60.657
Hoteles Turisticos, S.A. 5 2 196 (196) ) 2
Ihla Bela de Gestao ¢ Turismo 176 375 (2) 549
Impulse H. Development 2,600 (24) (6) 6 (24)
Industrias Turisticas, S.A. 0 0 336 (336) 0
Inmobiliaria Bulmes S.A, 152 1.472 (1.803) (181)
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3 ps 1t Saldo
(miles de €) 3]8/?:/30 315;;';/31 RL;:)[(;';do Altas Traspasos Bajas 31/12/02

Inmotel Internacional 3 (135) 1.800 (7) 1.658
Inmotel Inversiones Italia, S.R.L.. (2) (540) (4.294) 3.402 (233) (1.665)
Inmpulse Development Ing, (2.667) (78) an (109)
Inversiones Coro (5.990)

Inversiones Guamaj (1.444)

Inversiones Inmobiliarias IAR 23.174 27.619 1.344 12.791 41.754
Inversiones Jacuey 544 1.038 3 1.585
Inversiones Latinoamerica 2,000, 5.1.. (17.662) (17.681) (1m 19 (17.681)
Inversiones Turisticas del Caribe 87 80 (12) 68
Inversiones y Explotaciones Tur. $.A. 19 1 2.323 (725) 1.598
Irton Company 284 6.200 4,627 21 10.847
Latin America Logistics Co. (181) (228) 12 216

Lavanderias Compartidas, §.4, 54 26 (92) 32 33
Lirax (243) (500) (257) (756)
Lomonde Ltd. 1.775 1.472 (7.480) 1.994 (4.014)
M.LH. UK. LTD (16) 11 ) 9
Marina International Holding 165 (1.471) (920) (2.391)
Markserv, BV. 474 1.150 (136) 61 1.065
Marksol Turizm 532 458 43 12 27 486
Marktur Turizm (281) (268) (128) (396)
Melia Brasil Administragao, 913 1.463 286 1.748
Melii Catering, S.A. 37 (105) 60 (8)
Melia Europa Holding de Entidades, 5.4, (3.212)

Melia International Hotels, 8.A 31.620 47,718 8.807 (50) 56.474
Melia laversiones Americanas, N.V, (31.205) 12.594 2.735 (204) 15,125
Melia Management Co. 817 712 7 719
Melid Venezuela $.A. (547) (498) (6) (504)
Melsol Management B.V, (330) (323) (29) (1 (352)
Melsol Portugai 195 138 124 (119) 144
Mesol Management, S.L, (168)

Moteles Andaluces, $.A, (0) (7) 102 (102) (7)
Moteles Grandes Rutas Espaiiolas, S.A. [ 6 60 (29) 37
Neale / Inversiones Agara (1) 7.516 11.146 2.037 102 77 13.208
Operadora Costarisol (1.076) (754) 105 (650)
Operadora Mesol, S.A. De C.V. 8.273 6.782 634 (199) 7.217
Operadora Pasco de la Reforma, 8.A. De (v, 1 1 [€)]

Purking Internacional §.A. 29 151 21 201
Parque San Antonio §.A. 3.635 3.748 237 (220) (3) 3.763
Playa Salinas,§.A, 5 5 5
Punta Cana Reservations (20) (0) (20)
Punta Elena, S.L. 78 360 (n 348
Randlestop (4) (9 (5) 0) (14)
Reulizaciones Turisticas, 8.A. 665 1.190 598 1.788
San Juan Investment 0) 4.128 (137) 8 3.998
Secade XXI 5.4 (190) (244) 595 161
Securi Sol , $.A, (0) (0) 66 (10) 57
Sol Caribe Tours, §.A, (82 (82)
Sol Finance (207) (214) (5) (219)
Sol Group B.V, 118 82 (10) (26) 47
Sol Group Co. 1 (529) (35) (564)
Sol Hotel UK, Ltd. 2.663 2.408 4) (136) 2.268
Sol Maninvest, BV, 6 2 (424) 420 2)
Sol Melia 139 8.947 (4.228) 100 (6.149) (1.330)
Sol Melid Benelux 973 (523) 448 (14) 884
S0l Melid China Ltd, (215) (2) (218)
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: sult: - . Saldo
(miles de €) 315‘/‘:12‘1/30 315/‘:'2“/3[ Rozs:]l(;.]ado Altas Iraspasos  Bajas 31/12/02

Sol Melia Croacia (42) 79 1.227 (204) 1.101
Sol Meli Deuchland Gmbh (3.586) (2.621) 2.621 (3.556)
Sol Mclia Europe, B.V. 4 (183) 98 (85)
Sol Melii Finance Ltd. (7} 7 0
Sol Melia Guatemala 521 659 (41) 617
Sol Melid Marruecos 127 ()] 126
Sol Melia Pera S,A. 40 48 3) 84
Sol Melia Sevice 8.271 12.595 4,700 (10.383) 6.912
Talonario 5 Noches, S.L. 376 316 (4) (56) 257
Tenerife Sol, $.A. 16.410 19.766 3.093 (41) 22.818
Tryp Meditérranée 1.332 (3.486) 1.439 (359)
Urme Real, $.1.. (66) (104) (46) (151)

TOTAL 229.493 322.966 13.245 13.918 (8.873) (5.417) 335.839

Los saldos del presente cuadro estin detallados por cada sociedad filial del Grupo, participada directa o indirectamente
por la sociedad matriz (Véase Nota 2). No obstante, aquellas sociedades (1) que corresponden a una misma linea de
negocio a consecuencia de la estructura accionarial de las distintas filiales, se presentan de forma conjunta para una mejor

comprension de su aportacion al Grupo consolidado.

Las altas corresponden principalmente a la reexpresion de estados financieros que se realiza en los paises considerados
hiperinflacionarios de acuerdo con [a normativa local.

El resto de movimientos se deben principalmente a los cambios producidos en el perimetro de consolidacion comentados
en la Nota 2.3 de la memoria, asi como a log ajustes producidos por la eliminacién de provisiones y dividendos, propios
del proceso de consolidacion contable,

i
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18.4 Reservas de sociedades puestas en equivalencia

Loos movimientos habidos dentro de este epigrafe del pasivo del balance de situacién consolidado durante el afio 2002 se
debe a la distribucién del resultado del afio 2001,

El desglose por sociedades de esta partida del balance consolidado es e] siguiente:

(miles de €) 3 lb/z;lzd/((;o 1 IS/TZd/OO] Rc;:)l(;:;do Altas Traspasos Bajas Mb:lzd/gz

Castilla 1.877 3.208 1.435 25 (1.487) (28) 3.153
Costa del Sol 1.433 1.561 508 (448) (7) 1.614
Detur Panami, S.A. (1.139) (88) (1.228)
Hellenic H.M. 19 1 (56) (55)
Hotel Bosque 137 56 an (131) (17) (103)
Hotel Campus 14) (280) 294
Hotel NetB2B.com, S.L. (119 96 (155) (177)
LT. Casas Bellas (8) ) 1 (0) 8)
Inversiones Guiza 1) (¢))
Melida Mérida (14) (20) 9 31
Nexprom 698 1.012 409 (149) 1.272
Promedro 24 (28) (52)
Sofia Hoteles 139 (139)
Sol Hoti 96 87 10 97
Sol Melia S.A. (294) (294)
Sol Melia Travel 0 (3.496) 1.588 (1.907)
Sol Mleig Deutschland (3.586)
Viva Tours 1.528

TOTAL 2.194 3.865 (2.655) 36 (176) (789) 2.280

Los saldos del presente cuadro estan detallados por cada sociedad filjal del Grupo, participada directa o indirectamente
por la sociedad matriz (Véase Nota 2).

o
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18.5 Diferencias de conversion de sociedades en integracion global

. Saldo Saldo Saldo . X Saldo Saldo Saldo
(miles de €) 3171200 314201 31/12/02 {miles de euros) 3112/00 311201 31202

Bear 8.A. de C.V, 4.901 8.968 (14,662) Marina International Holding (130) (235) 166
Bisol Vallarta S.A. de C.V. {560) 387 (3.909) Markserv, B.V. 17 18 18
C.HHM. 5.A. de C.V. 9.720 14.209 (659)  Marksol Turizm (293) (339) (324)
C.T. Cozumel §.A. De C.V. 972 2.076 (1.430) Marktur Turizm 107 208 157
C.Tunisslenne de G.H. | 23 163 Marmer, §.A, (10.984) (15.284) (7.296)
Cala Formentor 8.A. de C.V. 29.290 30.414 (10.320) Melia Brasil Administracao, (245) (439) (1.121)
Caribooking & reservation NV (0) 4 Melia Internationai Hotels, §.A 7.548 11.04¢0 (427)
Caribotels de México S.A. De C.v, (127) 871 1.210 Melia Inversiones Americanas NV 1.153 1.766 1.530
Casino Paradisus (303) (381) (433) Melia Management Co. (523) (532) (626)
D.H. San Juan 1 1 1 Melid Venezuela 5.A, 81 87 258
D.T.Caribe N, V. 5.9%3 8.716 988 Melsol Management B.V, 1) (1) 1)
Desarrolladora Hot. Del norte 2.461 (3.907) Melsol Portugal (86) (86) (86)
Desarrollos Sol S.A. 120 zn 463 Neale, S.A, 4.759 7.817 (2.815)
Desarrollos Turisticos del Caribe 3.717 6,167 202 O. Paseo de la Reforma 5.A. de C.V. 1.022 3941
Dominican Investment NV 162 249 31 Operadora Costarisol (191) (155) 28
Dominican Mk. Services 443 1,448 (4.859) Operadora Mesol, S.A. De C.V, 1.312 3.052 (860)
Farandole B.vV, n (1)) (1) Punta Cana Reservations (0) 4
Gesmesol, $,A. 3.625 5417 (442) Randlestop 1,324 1972 346
Grupo Sol Asia Ltd, 41 354 (71) San Juan Investment 1 1 1
Grupo Sol Services 12 84 49 Sol Caribe Tours S.A, (0) 22
H.Melij Intnal de Colombia (14) (16) 12) 5ol Finance 47) (63) 1)
Hoteles Sol Internacional 6 6 233 Sol Group B.V, (0) (0) (0)
I. Guama 724 Sol Group Co. 214 235 186
Ihla Bela de Gestao e Turismo ) 70 (245) Sol Hotel Management Co,
Impulse Development Inc, 2 2 2 Sol Hotel U.K, Ltg (1.738) (1.755) (1.750)
Impulse H. Development (0) (0) (0) Sol Maninvest, B.V, 18 18 18
Inmetel I. Italiy (224) (133) 108 Sol Melia China L¢d, (¢)] 64
Inmutel Internacional 4 4 (351) Sol Melig Croacia 7 Q7N 12
Inversiones Agara S.A. (865) (1.506) 6,739 Sol Melii Deuchland Gmbh ()] 0)
Inversiones Coro §.A, (801) Sol Melis Guatemala 22 14 (an
Inversiones Inmobiliarias IAR (1.344) (2.640) (54.277) Sol Melid Investment NV (1.099) (1.099) (1.098)
Inversiones Jacuey (39) {73) (745%) Sol Melid Marruecos (2) 4
Inversiones Turisticas del Caribe (18) (23) 18 Sol Melid Pera S.A. (1) (2) (17)
Irton Company (112) 288 (1.320) Sol Melij Sevice 632 279 414
Latin America Logistics Co. (18) (34) Sol Melid Suisse, S.A, 5
Lirax 2 2 1 Sol Mcli4, §.A. 21
Lomondo Ltd. 971 1.084 39 Tryp Meditérranée (44) (374) 131
M.LH. U.K. L TD (6) (6) (6)

TOTAL 59.293 88.414 (100.480)

18.6 Diferencias de conversion de sociedades

puestas en equivalencia

(miles de €)

Detur Panami §.A,

Heilenic Hot Mgment Co.HB,.SA,
Promociones Playa Blanca, $.A. De C.V.

TOTALI

Saldo Saldo Saldo
31/12/00 31/12/01 31/12/02
161 13
(21) (2n (21)
(2.453)
(21) 140 (2.460)
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19. INTERESES MINORITARIOS

Algunas de las sociedades consolidadas estan participadas por accionistas minoritarios que sobre los fondos propios y el
resultado de éstas representan los siguientes importcs:

(miles de €) 3;:11;/30 315/;;I2d/?)l Re;l(;lot;do Altas  Traspasos Bajas  Dif. Cony. 315/112(1/32
Apartotel, S.A. 10 12 1 15
Bisol Vallarta S.A. De C.V. 200 76 10 24) (18) 44
C.H.H. Mexicana, S.A. De C.V, 441 157 7 (33) (74) 57
C.P. Sol y Nieve 177 245 88 (12) 321
C.T. Cozumel, S.A. De C.V. 13.522 14,639 (13) (3.656) 10.969
Cala Formentor S.A. De C.V. 1.399 484 (15) 20 (137) (194) 159
Caribotels de México S.A. De C.V. (2.541) (900) (1.290) 9N 236 (1.863)
Casino Paradisus 610 1.062 553 (693) (269) 653
Corporacion Hotelera Metor, S.A, 1.496 1.49¢6
D.H. San Juan 20 20 ) (8) 10
D.T.Caribe N.V, (336) 44 0) 41) 3
Desarrolladora Hot. Del Norte 2.217 (73) (288) 1.856
Desarrollos Sol S.A. 6 (265) (55) 100 3 (218)
Desarrollos Turisticos del Caribe 1.127 221 (102) 118
Dominican Investment NV (2) ()] (U] )] (0)]
Dominican Mk. Services 272 141 59 (73) 127
Farandole B.V, (18) (10) (2) 5 )] (8)
Grupo Sol Asia Ltd, 1.176 1.679 258 (284) 1.654
Grupo Sol Services 96 146 43 (23) 166
H.C. Extremadura, §.A. 1.117 1.058 (95) 963
Hotel Beliver, S.A. 2.248 2.107 (70) (331 1.706
Hoteles Turisticos, S.A. 315 324 21 (6) 338
I. Guama (211)
Thla Bela de Gestao e Turismo 617 859 365 (170) 1.054
Industrias Turisticas, §.A, 162 170 8 178
Inversiones Agara §.A, (576) (212) 27 133 (27) (133)
Inversiones Coro S.A. (341)
Inversiones Inmobiliarias IAR 359 132 (12) (15) (156) (51)
Inversiones Jacuey 9 8 4 (5) 7
Inversiones y Explotaciones Tur, S.A. 9.564 11.454 1,784 (23) 13.214
Irton Company 109 56 3) (22) (5) 27
Latin America Logistics Co. 4) (1) l
Lavanderias Ind. Guadalajara, S.A, 3
Marmer, $.A. (1.086) (323) 107 41 (175)
Melia Inversiones Americanas NV 4.006 1.257 2 (478) 780
Melsol Portugal 32 33 28 31 31
Moteles Andaluces, $.A, 229 262 47 309
Moteles Grandes Rutas Espaiolas, S.A. 182 203 33 236
Neale, S.A. 844 310 36 (151) 195
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(miles de¢ €) 3 16/';]2(1/80 3 IS;;IZU/B] Rc;t(;:)t;do Altas  Traspasos Bajas  Dif. Conv. 3 ]S;;lzd/gz
Op. Paseo de Ia Reforma, S.A, 19 20 (20)
Parking Internacional 5.A, 19 21 (21)
Parque San Antonio $.A. 1.609 1.212 (8) 1.203
Punta Elena, S.L. 1.268 1.251 371) 880
Randlestop 24 10 (0) ©) 1
Realizaciones Turisticas, S.A. 731 751 18 (433) 336
Safivic, 8.A, 11
San Juan Investment 90 20 2) (%) 10
Sol Melia Finance, Ltd, 5.644 106.869 (5.644) 106.869
Tenerife Sol, $,A. 21,151 24.244 2.949 (3.721) 23,472
Tryp Meditérranée 83 (580) (532) 580 22 (510)
Urme Real, §.L. 90 87 (@) (154) (71)

TOTAL 58.897 64.699 9.470 109.383 (12.287) (4.835)  166.429

Las altas del ejercicio correspondientes a la sociedad Sol Melia Finance, Ltd., estan motivadas por la emisién de

participaciones preferentes, tal y como se explica en la Nota 1., siendo el dividendo repartido en el gjercicio de 5,6
millones de euros.

20. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

20.1 Subvenciones de Capital

El detalle de las subvenciones mantenidas en balance por cada sociedad, asi como su periodificacion en la cuenta de
resultados del presente ejercicio se relacionan a continuacidn:

SALDO 31/12/00 SALDO 31/12/01 SALDO 31/12/02 2002
(miles de €) Balance Rdos. Balance Rdos. Balance Rdos. Altas Bajas

AZAFATA, §.A, 25 5 20 5 15 5
DOCK TELEMARKETING, §.A. 12 3 9 3 6 3
HOTELES TURISTICOS, S.A. 98 13 85 13 72 13
INDUSTRIAS TURISTICAS, 8.A. 41 3 38 3 36 3
INV. y EXPLOTACIONES TURISTICAS, §.A. 376 21 379 22 357 22
MOT. GRANDES RUTAS DE ESPARA, S.A. 6 0 6 0 6 0
S0L MELIA, S.A. 3.080 101 3123 112 3.033 111 21
CASINO PARADISUS, S.A. 48 (48)
DESARROLLOS SOL, 5.A. 72 (72)

TOTAL 3.038 146 3.780 159 3.524 157 21 (120)

Corresponden principalmente a subvenciones para financiar compras del Inmovilizado Material.
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resos a distribuir en varios ejercicios

El detalle de los ingresos a distribuir mantenidos en balance por cada sociedad es c] siguiente:

Saldo Saldo Saldo
(miles de €) 31/12/00 31/12/01 31/12/02

BEAR, S.A. De C.V. 550
CALA FORMENTOR, $.A. De C.V.
M.LH. U.K. Ltd.
M.IH., S.A. 159 3.121
MARKSOL TURIZM
MELIA INVERSIONES AMERIC ANAS, B.V. 1.816
SOL MELIA CROATIA, §.A. 200 325 607
SOL MELIA, S.A, 4.071 4.766 2.093
SOL MELIA SEVICE, $.A. 3
Diferencias Positivas de Cambio No Realizadas: 6.637 5.249 5.824
Intereses a Distribuir en Diversos Ejercicios: 71 33 351
Ingresos Diferidos por Tiempo Compartido: 11.826 9.010 4.044
Ingresos Diferidos Diversos: 128

TOTAL 18.534 14.292 10.347
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21. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

registradas para cubrir los diferentes riesgos y contingencias con origen en las operaciones desarrolladas, los
compromisos adquiridos y garantias prestadas a favor de terceros, riesgos por litigios y reclamaciones legales y posibles
pasivos derivados de las distintas Interpretaciones a que se sujeta la normativa legal vigente,

Asi mismo, el capitulo de provisiones para riesgos y gastos incluye en el saldo provisiones para impuestos de ejercicios
anteriores que se encuentran en fase de recurso o resolucion Judicial segin los siguientes detalles:

Impuesto Concepto (miles de €)
Radicacion Afios: 1980, 1983 y 1987 39
I.TE. Actas: 1977-78-79 727
Contribucion urbang Afios: 1979, 1980, 1984 y 1986 al 1988 91
Impuestos suntuarios Afios: 1975 al 1980, 1984y 1985 103
1.B.1. Afio 199() 45
Actas recurridas 944

—————
TOTAL 1.949
—_—_—
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22. DEUDAS NO COMERCIALES

22.1 Emisién de obligaciones

Con fecha 15 de Septiembre de 1999, Sol Meli4, S.A. procedié a efectuar la denominada “Emision de Obligaciones
Convertibles y/o Canjeables de Sol Melia, S.A., Septiembre 1999 por importe de 200 milloncs de Euros, cuyas
principales caracteristicas son las signientes:

Importe de la Emisién

Nominal del Boneo -
Vencimiento:

Rango de la Deuda:
Precio de Emision:
Fecha de Emisién:
Fecha de Vencimiento:
Cupon:

Precio miximo y minimo de Conversidn;

Prima minima de Conversion:

Ratio de Conversion:

Precio de amortizacidn:

Rendimiento del Bono a vencimiento:
Posibilidad de cancelacion del Emisor:
Calificacién Crediticia:

Maximo de Acciones a enutir;

€200.000.000

€ 1.000,00
5 afivs

Sentor (No Subordinada)
100,00%

15 de Septiembre de 1999

15 de Septiembre de 2004

1,00% (€10,00) anual a vencimiento
16,81 /15,00 (35,54% / 21,00%)
21,00%

66,0489 acciones por Bono
112,02%

3,25%

Después del 3er afio. (Sujeto a barrera del 130% €19,51)
BBB+

13.329.779

Elsaldo a 31 de Diciembre de 2002 es el siguicnte;

Principal de la emisién

Interés devengado al 2,25%

Interés devengado al 1,00%

Sol Melia, S.A. garantiza con el Patrimonio Universal de Ja Sociedad

millones de euros.

200.000.000

15.828.952 TOTALL/P  215.828.952

291.785 TOTAL C/p 591.785
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E1 9 de Febrero de 2001 Sol Melia Europe, B.V. realizé una colocacién de bonos privada entre inversores del Deutsche
Bank por un total de 340 millones de Euros con las siguientes condiciones :

Importe de la Emision € 340.000.000
Nominal del Bono. € 1.000,00

Precio de Emisidn: 99,52%

Cupédn; 6,25%

Fecha de Emision: 9 de Febrero de 2001

Fecha de Vencimiento: 9 de Febrero de 2006

Precio de amortizacién: 100%

Rendimiento del Bono a vencimiento: 6,455%

El saldo a 31 de Diciembre de 2002 es e] siguiente:
Principal de la emision 340.000.000  TOTAL L/P 340.000.000

Interés devengado al 6,25% 18.979.452 TOTAL C/P  18.979.452

En fechas 14 de Junio de 2002 y 16 de Julio de 2002 Sol Melia Europe, B.V. cancelé las dos emusiones de bonos por
importe de 25 millones de € cada una emitidas ¢l 14 de Junio de 2001 y 16 de Julio de 2001 respectivamente, tal y como
se indicaba en su vencimiento.

E1 24 de Julio de 2002 Sol Melia Europe, B.V. realizé una colocacion de bonos privada entre inversores del ABN Amro
por un total de 15 millones de Furos con las siguientes condiciones :

Importe de la Emision € 15.000.000
Nominal del Bono. € 70.000,00

Precio de Emision: 99,98%,

Cupén: 4,70%

Fecha de Emision: 24 de Julio de 2002

Fecha de Vencimiento: 24 de Enero de 2003

Precio de amortizacién: 100%

Rendimiento del Bono a vencimiento: 3,84%

El'saldo a 31 de Diciembre de 2002 es el siguiente:

Principal de la emision 15.000.000
Interés devengado al 4,70% 255.950 TOTAL C/P  15.255.950
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22.2 Deudas con entidades de crédito

A continuacion se indican los saldos a 3] de Diciembre de 2002 que Ia compariia mantiene con entidades financieras
detallados por sociedad:

La deuda recogida en la sociedad Desarrolladora Hotelera del Norte, C. en S., S.E., corresponde a una emisién de Bonos
por importe de 68.290.000 usd, El primer vencimiento de 8.510.000 usd entre 20 de Junio de 2005 y 20 de Diciembre de
2011 a un tipo de interés oscilando entre 6,5% y 6,8%, y un segundo vencimiento de 59.780.000 usd entre 20 de
Diciembre de 2018 y 20 de Diciembre de 2030 a un tipo de interés oscilando entre 7,0% v 7,1%.

PRESTAMOS vy POLIZAS DE CREDITO DETALLE POLIZAS DE CREDITO
VTOS, A VTOS, A ) )
TOTAL ULTIMO SALDO SALDO SALDO
(miles de €) CORTO LARGO oo . DIVISA
PLAZO PLAZO VTOS. VTO. LIMITE  DISPONIBLE DISPUESTO

AZAFATA, S.A.

LEASING 69 13 82 0 0 0 EUR
CALA FORMENTOR, S.A. de C.V.

B.B.V, 6.706 30.159 36865 30/06/2008 0 0 0 USD
COM. PROP. SOL y NIEVE

BANKINTER 751 751 1.502 17/09/2004 EUR

LEASING 45) 6%3 1.134 EUR

INTERESES A PAGAR 3 3 EUR

SUB-TOTAL 1.20§ 1.434 2.639 0 0 0
CONSORCIO EUROPEOQ, §.A.

EUROHYPO 1.050 14,393 15.443 151272019 EUR

LEASING 47 44 9] EUR

INTERESES A PAGAR 39 19 EUR

SUB-TOTAL 1.130 14.437 15.573 0 0 0
CORPORACION HOTELERA METOR

BANESTO 1.021 6.380 7.401 280372010 0 0 0 Uusn
DESARROLLADORA DEL NORTF,

BONOS 0 65.312 65.312 20/12/2030 0 0 0 usD
DESARROLLOS SOL, §.A.

BANCAJA 3188 9.564 12,752 27/08/2006 UsD

INTERESES A PAGAR 127 127 usD

SUB-TOTAL, 3.315 9.564 12.879 1] 0 0
DOCK TELEMARKETING, §.A.

LEASING 23 36 59 0 0 0 EUR
HOTEL BELLVER, 5.A.

CAJA MADRID 0 1112 L1I2  14/08/2011 EUR

LEASING 10 0 110 EUR

INTERESES A PAGAR 18 18 EUR

SUB-TOTAL 128 1112 1.240 0 0 0

oo
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PRESTAMOS y POLIZAS DE CREDITO

DETALLE POLIZAS DE CREDITO

(miles de € \(ié)(:st 0‘ YI?{Z c’:‘ TOTAL  ULTIMO SALDO SALDO SALDO DIVISA
miles de - . o -
s. TO. LIMITE  DISPONIBLE DISPUESTO
PLAZO PLAZQ M VTO

HOTEL CONVENTO DE EXTREMADURA, $.A.

BCO. DI EXTREMADURA 200 2296 2496 194052015 EUR

BCO. DE EXTREMADURA 0 1,443 1443 157022017 EUR

LEASING 03 84 152 EUR

INTERESES A PAGAR 21 7] EUR

SUB-TOTAL 289 3423 4112 0 0 0
HOTELES TURISTICOS, $.A.

LEASING 1,535 1,098 2.031 0 0 0 LUR
INDUSTRIAS TURISTICAS, S A.

LEASING 345 387 732 0 0 0 EUR
INMOBILIARIA BULMES, $.A.

EUROIIYPO 1.950 26.730 25680 15/12/2019 EUR

LEASING 5.081 8.377 11.458 EUR

INTERESES A PAGAR 73 73 EUR

SUB-TOTAL 7.104 35.107 4221 0 0 0
INMOTEL INVERSIONES ITALIA S.R L.

LEASING 5719 49371 §5.090 0 0 0 EUR
INVERSIONES AGARA, S.A.

BANCAJA 1013 5.260 7173 200072006 USD

INTERESES A PAGAR 42 42 USD

SUB-TOTAL 1.955 5.260 7.215 0 0 0
INVERSIONES Y EXPLOTACIONES TURISTICAS, S.A.

BCO. HIPOTECARIO 902 5,198 10100 150%/2000 EUR

CAM. 601 4,808 5409 12/04/201) EUR

LEASING 206 220 96 EUR

INTERRSES A PAGAR 87 87 EUR

SUB-TOTAL 2.29 14.226 16.522 0 0 0
LOMONDO LTD.

BBV.A 3.348 51365 54713 20/01/2016 GBP

BARCLAYS, 2.532 0 2532 14072003 GBP

INTERESES A PAGAR 1.587 1.587 GBP

SUB-TOTAL 7.467 51.365 58.832 0 0 0
MELIA INVERSIONES AMERICANAS N.V.

B.S.CH, 3.506 7.192 10788 01/11/2008 USD

BCO. SABADELL 3,099 6.972 10071 17/02/2006 UsD

INTERESES A PAGAR 93 93 USD

SUB—TOTAL 6,788 14.164 20.952 0 0 0
MOTELES ANDALUCES, S A.

LEASING 75 64 143 0 0 0 EUR
MOTELES GRANDES RUTAS D, ESPANA, .4,

LEASING 63 4 106 0 0 0 EUR
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PRESTAMOS y POLIZAS DE CREDITO DETALLE POLIZAS DE CREDITO
Coma VIS A itk uLnivo SALDO SALDO SALDO :
(miles de €) CORTO LARGO V10, LIMITE  DISPONIBLE DIspuEsTo DIVISA
PLAZO PLAZQ
SOL MELIA, 8.4,

HBV.A() 1,196 9.570 10766 01/12/2011 EUR
BNL 1.502 1.503 3.005  30/10/2004 EUR
BSCH (1) 962 7.603 8.655  28/12/2011 EUR
CAM. 442 75 517 19/02/2004 EUR
CAM. 207 53 260 24/03/2004 EUR
CAM 640 336 L026 26/07/2004 EUR
CAJA CANARIAS (1) 201 652 853 30/03/2007 EUR
CAJA CANARIAS (1) 577 1.868 2.445 30/03/2007 EUR
BBVA (1) 1.362 10.398 12.260 1971272011 EUR
BRVA (1) 172 s} 172 30/04/2003 EUR
BBVA (1) 201 0 201 31/05/2003 EUR
LA CAIXA (1) 559 4.471 5.030 30/06/2011 EUR
LA CAIXA (1) 661 3967 4.628 01/01/2009 EUR
MARCH (1) 2016 5.445 7461 01/06/2006 EUR
RHEINHYP (1) 1,202 57.697 58.899 04/07/2026 EUR
RHEINHYP (1) 3439 6.877 10,316 27/06/2005 EUR
BRBV.A 26.755 26.755 19/06/2003 30.05) 3.296 26 755 EUR
BBVA 3.998 3.99% 19/06/2003 4.808 810 3.998 EUR
BNL 2,268 2.268 19/07/2004 3.005 737 2.268 EUR
BANCAJA 10.572 10.572 21/03/2003 12,020 1.448 10572 EUR
BANESTO 14,050 14.050 27/06/2003 20.000 5950 14 050 EUR
BANKINTER 725 725 19/09/201 | 3.005 2.280 725 EUR
BANKINTER 1.713 1.713 21/04/2011 6.010 4.297 1.n3 EUR
BARCLAYS 4,589 4.589 02/08/2008 6.000 1411 4.589 EUR
CAM 5.723 5723 17/12/2003 6.010 287 5723 EUR
CAIXA DE CATALUYA 2.441 2.441 31907/2004 3.000 559 2.441 EUR
CREDITO BALEAR 737 737 15/07/2014 1,500 763 737 EUR
DEUTSCHE BANK 2.405 2.405 08/049/2003 6.010 3,605 2,405 EUR
HERREROQ 732 732 31/03/2003 2.404 1.672 732 EUR
IBERCAJA 1.610 1.610 15/12/2004 3.005 1.395 1.610 EUR
LA CAIXA 15575 15.575 30/04/2003 18.030 2.455 15.578 EUR
MARCH 1.033 1.033 15/10/2006 1.503 470 1.033 EUR
MARCH 762 762 15/10/2006 1.503 741 762 EUR
POPULAR 1018 1018 13/04/2003 1502 484 1018 EUR
SA NOSTRA 2072 2.072 30/049/2005 5.000 2.928 2.072 EUR
SABADELL 3.069 3,069 04/09/2003 6.010 2941 1.069 EUR
VALENCIA (375) (375) 08/07/2005 600 975 -375 EUR
7ARAGO7ANG 1.278 1278 11/04/2003 3.000 1.722 1278 EUR
LEASINGS 41,300 43.890 85.190 EUR
INTERESES A PAGAR 1.304 1.304 EUR

SUB-TOTAL 143,118 172.620 315734 143.976 41.226 102.750

SOL MELIA BENELUX

SA NOSTRA 626 5012 5638 30/04/2011 EUR
INTERESES A PAGAR 43 43 EUR

SUB-TOTAL 669 5.012 5.681 0 0 0

TOTAL 191.030 480.988 672.017 143.976 41.226 102.750

(1) Préstamos con garantias hipotecarias,
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El detalle de vencimicentos es el siguiente:

(miles de €)

2003 191.030

2004 89817

2005 68.699

20006 41.078
2007 y siguientes 281.392

Total 672,016
——

El tipo medio de interés devengado por los anteriores préstamos mas las emisiones de bonos durante el presente ejercicio
es del 4,6 %.

22.3 Saldos con sociedades participadas

Los saldos que mantienen las empresas del Grupo con las sociedades a corto plazo, se desglosan a continuacion:

(miles de €) SALDO 31/12/00 SALDO 31/12/01 SALDO 31/12/02
Deudor Acrecdor Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Apartotel Bosque, S.A. 360 1.282 0 1.613 8
Aresol Cabos, S.A, De C.V, 768
Bisol Investment, N.V, 70 134 101
C.P. Melia Castilia 2.034 1.784 7 3.376 51
C.P. Melia Costa del Sol 438 150 1 512 2
Corporacién H. Metor [.149 251
Deserrolladora H, Del Norte 1.867
Detur Panama 183 289 326 0
Gupe-Inmobilidria, $.A. 1.067 272
Hellenic Hotel Management 204 118 179
Hotel Campus, 8.1, 75 8
Hotel las Américas S.A. 417 0 17 1
Inversiones Guiza, S.A, 35
Junta Compensacién UE] 11
Lastminute Network, 8.A. 2
Melia Mérida, 8.1, 707 505 0
Mogan Promociones, S.A, De C.v, 23
Nexprom, 5.A. 597 563 7 727 0
Prodigios Interactivos, 8.A. 18
Promaociones Playa Blanca $.A. De 4 799 89
Santo Domingo Logisties 104
Sofia Hoteles, S.L. 159
Sol Hoti Portugal Hotely 0 48 73 60 65 70
Sol Melia Deuchland, Gmbh 3315
Sol Melia Marruecos, §.A. 1
Sol Melia Travel, $.A. 9 1.166 18.624 274 19.095 106
Touroperador Vivatours, §.A. 2
Tryp Mediterranée 4

TOTAL 9.268 4.688 23.346 364 28.444 g 332
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22.4 Otras deudas no comerciales

El detalle por conceptos de esta partida es el siguiente:

(miles de €) CORTO PLAZO LARGO PLAZO
IMPUESTOS S/13° DIFERIDOS 7.658 07.504
FIANZAS RECIBIDAS 971 422
REMUNERACIONES PDTES. DE PAGO 19.647
PRESTAMOS NO BANCARIOS 12 6.070
HACIENDA PUBLICA 15.988
ORGANISMOS DE LA SEGURIDAD SQCIAL 0.050
HACIENDA PUBLICA LV.A REPERCUTIDO 7.830
PROVEEDORES Dy INMOVILIZADO 30
EFECTOS A PAGAR 8.324
OTROS 620
Total Otros Acreedores 58.776 82.350

23. SITUACION FISCAL

23.1 Bases Imponibles

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no
hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de 4 afios, que puede
prorrogarse mediante diligencia de la Inspeccién de Hacienda, A este respecto, los ejercicios abiertos a mnspeccién para
las sociedades del Grupo espafiolas son los siguientes:

IMPTO. SDADES. ANOS 1998 a 2001
LR.PF. ANOS 1999 a 2002
ILV.A, ANOS 1999 a 2002
1.G.IC. ANOS 1999 a 2002

Inmotel Inversiones, S.A. (sociedad absorbida en 1999) ha sido inspeccionada para el Impuesto sobre Sociedades
individual y consolidado ejercicios 1994 2 1997, IV.A. e LR.C. ejercicios 1995 a 1997 e LR.P.F. 1995 a 1998

Tryp, S.A. (sociedad absorbida en 2001) ha sido inspeccionada para el Impuesto sobre Sociedades individual y
consolidad ejercicios 1996 al999, LV A elRC. cjercicios 1997 a 2000 e LR.P.F. 1997 a 2000.

La Compafiia contabiliza los créditos fiscales derivados de bases imponibles negativas pendientes de compensacién y en
algunas sociedades del Grupo en base a criterio de prudencia.
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23.2 Impuestos anticipados v diferidos

La composicion del saldo de las cuentas de impucstos anticipados y diferidos es el siguiente:

DEUDORES ACREEDORES
(miles de €) Corto Plazo Largo Plazo  Corto Plazo Largo Plazo
Impuesto sobre B* anticipado 5.665 3.819
Impuesto sobre B" diferido 7.658 67.504
TOTAL 5.665 3.819 7.658 67.504

23.3 Beneficios fiscales

Ejercicio Importe a Importe Pendiente Fin plazo

origen reinvertir reinvertido reinversion reinversion
1996 2.385 2.385 0 31-dic-2000
1997 3.331 3.331 0 31-dic-2001
1998 6.504 6.504 0 31-dic-2002
1999 7.403 7.403 0 31-dic-2003
2000 19.975 10.415 9.560 31-dic-2004
TOTAL 39.598 30.038 9.560

Sol Melia, S.A. y su grupo fiscal consolidado tiene Bases Imponible Negativas fiscalmente compensables del ejercicio
1997 por importe de 1,3 millones de euros disponibles hasta e] ejercicio 2012,

Inversién carteras Importe Importe Deducciones Deducciones Deducciones
inversion deduccion 2000 2001 pendientes

Sol Melia France, $.A.8. 49.801 12.450 2.59] 1.880 7.979

Sol Mchia Deutschland, GMBH 4.244 1.061 1.061

Sol Melia Beneluy, S.A. 7.545 1.886 1.886

TOTAL 61.590 15.397 2.591 1.880 10.92¢6
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Los beneficios fiscales en Sol Melid, S8.A. procedentes de la venta de activos y eximidos por reinversién en la base

imponible, asi como log importes enajenados a reinvertir, cn miles de curos, son los siguientes:

Afio Venta Importe Beneficio Reinvertido P.endieltt,e ,?‘ﬁ?
venta venta reinversion  vencimiento
1996 Activos varios 31.440 24.403 31.440 1999
1997 Hotel Don Manolo 3.474 1.557 3.474 2000
1998 Activos varios 8.834 5.873 8.834 2001
1999 Hotel Sol Canarjos 4,958 2222 4.958 2002
2000 Lavanderia Indystrial Guadalajara 1.294 1.039 1.294 2003
2001 Acciones Sofia Hoteles 1.468 820 1.468 2004
2002 Apartamentos y Oficinas 1.793 202 1.793 2005
TOTAL 53.261 36.816 53.261

A partir del ejercicio 1999 se modificaron los criterios de imputacién fiscal de los contratos de arrendamiento
fmanciero de fecha posterior a 1 de Enero de 1996, véasc Nota 5 de |a meroria.

Inmote] Inversiones, S.A.: 1993, 1996, 1997 y 1998
Sol Melid, S.A.: 1999 y 2001

-
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23.4 Conciliacion entre 1a base imponible fiscal y el resultado contable de la matriz

EFECTO
(miles de €) AUMENTO )ISMINUCION IMPOSITIVO
RESULTADO DEL EJERCICIO (antcs de impuestos) (13.596)
DIFERENCIAS PERMANENTES
Provision autocartera 9.118
Beneficio operaciones venta autocartera 589
Provisién riesgos y gastos 4.647
Provisién fondo de reversion 382
Provision carteras externas 4.246
Provisién indemnizaciones 9
Provision insolvencias empresas participadas 5.160
Provisién venta acciones empresas asociadas 144
Dividendos empresas extranjeras 123
Rendimientos integrados comunidades de propietarios 2.068 1.546
Presuncién intereses cuentas corrientes 486
Fondo de Comercio de Fusion 15.233
Otros gastos 573 266
DIFERENCIAS TEMPORALES
Arrendamientos Financieros 3,954 22.634
Reinversion beneficios 545
BASE IMPONIBLE (31.535)
CUOQTA INTEGRA (35%) 0
Pagos a cuenta y retenciones 205
Retenciones en Transparencia 74
LiQUIDO A INGRESAR O DEVOLVER (279)
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LIQUDACION DE LA TRIBUTACION CONSOLIDADA DEL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 2000

Bases imponibles previas individualizaday (miles de €)
Akuntra XXI, §.L. (N
Apartotel, S.A. 1.463
Arzafata, S A, 618
Casino Tamarindos, $.A. 216
Consorcio Europeo SA 0
Darcuo XXI, S.L. (813)
Dock Telemarketing, S.A. (1.683)
Dorpan, S.L. 244
Gestion Hotelera Turistica Mesol, S.A. 1
Hoteles Melia, S.L, (®)]
Hoteles Paradisus XXI, S.L. (0)
Hotcles Sol Melia, S.L. (0)
Hoteles Sol, S.L. (0)
Hoteles Tryp, S.L. (0)
Hoteles Turisticos, S.A. 62
Industrias Turisticas, $.A., 411
Imobiliarig Bulmes, S A, 458
Inversioncs Latinoamérica 2.000, S.L. (31
Lavanderias Compartidas, §.A. (162)
Melia Catering, S.A. (263)
Parking Internacional. S.A. 222
Playa Salinas, S.A. (0)
Realizaciones Turisticus, 5.A 1.373
Secade XXI, S.L. (246)
Securisol, $.A, (35)
Silberbay, S.L. 2.011
Sol Melia, S.A. (31.535)
Sol Melia Travel. S.A. (8.390)
Talonario Cinco Noches, S.L. 39
Urme Real, S.A. 7
Parque San Antonio S. A, (176)
B.I.LP. AGREGADA T (36215

BASE IMPONIBLE CONSOLIDADA (36.225)

Cuota integra 35%, 0
Retenciones. y Pagos a cuenta 338
LiQUIDO A DEVOLVER 338
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24, GARANTIAS, C OMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Los avales mantenidos por garantias comprometidas con terceros Yy otros pasivos contingentes se detallan a continuacidn:

(miles de €) 2002

Avales a favor de terceros por cuenta de Sol Melia Deutschland, S.A. 2.055
Aval Ministerio de Ciencia y Tecnologia 6.250
Avales a favor de terceros por cuenta de Casino Tamarindos, S.A. 821
Afectacion saldos clientes en Garantia de Créditos Cedidos 8.366
Avales por Liquidaciones Fiscalcs 4.981
Avales filiales varias 1.638
Comunidad de Propietarios Melia Castilla 2.253
Depdsito Bankinter pignorado a favor de Mirador del Duque, S.L. 7.813
Depésitos pignorados a favor de terceros por créditos recibidos por Inmotel Inversiones Italia 14.719
Fianzas por contratos de Alquiler 33.615
Avales a favor de terceros en operaciones de leasing y factoring por cuenta de filiales 37.903
Varios 5.001
TOTAL 125.415

La garantia de Sol Meli4, S.A. que existia a favor de Caja Madrid referente al préstamo concedido por esta institucidn a
favor de la Comunidad de Propictarios del Hotel Melia Castilla ha sido liberada con fecha 30 de Enero debido a que el
prestamo ha sido liquidado.

Sol Melid, S.A. garantiza con e] Patrimonio Universal de 1a Sociedad, las emisiones de obligaciones efectuadas por su
filial holandesa Sol Meclig Europe, B.V. Dichas obligaciones engloban las siguicntes emisiones:

9 de Febrero de 2001, 340 millones de euros en bonos con vencimiento 9 de Febrero de 2006
24 de Julio de 2002, 15 millones de euros en bonos con vencimiento 23 de Enero de 2003

Sol Melia, S.A. garantiza el pago de un dividendo fijo anual del 7,80% de la emisién de participaciones preferentes por
importe de 106 millones de euros realizada por su filial Sol Meli4 Finance, Ltd.

Sol Melia, S.A. es avalista de Detur Panami, S.A., propictaria del Hotel Melia Panama Canal, ante 1a entidad Banca
March, en un 58,06% de un préstamo de 9 millones de usd. Al 31 de Diciembre de 2002 el importe avalado asciende a
5,23 millones de usd,

Sol Melia, S.A. garantiza mediante un depésito pignorado a favor de Mirador del Duque S.L. un préstamo a favor de
dicha sociedad para la construccion de un Hotel,

Las acciones de la sociedad Inversiones Hoteleras Los Cabos estan pignoradas en garantia de un préstamo del Bancomex
coneedido a su filial Aresol Cabos S.A, de C.V. con vencimiento 2004,

Las acciones de Desarrollos Inmobiliarios Guanacaste ¥ Desarrollos Hoteleros Guanacaste estan depositadas en garantia
de un préstamo recibido por Desarrollos Hoteleros Guanacaste.
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Sol Melia, S.A. se ha comprometido a financiar hasta 12 millones de curos, si fuera necesario, para la construccién de
uno de los hoteles que tomara en arrendamiento y con garantia hipotecaria de otros bienes que la propicdad posce.

Sol Melia, S.A. es garante de Lomondo Ltd. (empresa del Grupo) y Promociones Playa Blanca, S.A., por préstamos que
ticne formalizados ante entidades bancarias, cuya deuda al 31 de Diciembre de 2002 asciende a 35,7 millones de libras
esterlinas y 26 millones de délares respectivamente.

Sol Melid, S.A. mantiene compromisos de renta de alquileres que oscilan entre 1 y 18 afios, incluyendo compromisos
documentarios por un importe aproximado de 90 millones de euros, de acuerdo con los vencimientos de las rentas
correspondientes,

Sol Melid mantiene compromiso en la revisién parcial de un solar en las Islas Canarias, del pago de la totalidad de los
gastos de urbanizacién, tramitacion del proyecto o proyectos que fueran necesarios » gestion o gestiones que se
necesitaren hacer, honorarios de Técnicos tanto Arquitectos como Ingenieros o cualquier otro profesional que intervenga
en el desarrollo y cjecucion de la obras de urbanizacién, asi como al pago de cualquier clase de tasa o Impuestos que
hubiera de abonar al Ayuntamiento correspondiente.

Sol Melid, S.A. firmé el 22 de Noviembre de 2001 con la entidad Barclays Bank un contrato de Swap mediante ¢l cual se
intercambia un flujo de 300 millones de euros con un interés de euribor a 6 ,meses (a recibir por Sol Melis, S.A)), por
libor dolar. El objetivo de la operacion es la cobertura del tipo de interés de los bonos por Sol Melid Europe, B.V, (Véase
Nota 22.1). Esta operacién genero un flujo neto positivo a favor de Sol Melia de 5 millones de euros en la liquidacion del
9 de Febrero de 2002. Bl Impacto en la cuenta de perdidas y ganancias de 2002 ha sido un ingreso de 5 millones de euros.

El 13 de Enero de 2003 se decidis cambiar la estructura del Swap, trasladandola a su vez a la entidad Deutsche Bank en
los siguientes términos: intercambiar de euribor a 6 meses por libor délar a 12 meses mas 70 puntos basicos durante los
dos primeros afios, y libor délar mas 140 punto basicos para el resto. Todo ello con un minimo del 2,3% durante los dos
primeros afios. Para el resto de los afios, es aplicable un minimo de 3,15% y un maximo de 5,4% en el total a pagar por
Sol Melia. El maximo deja de ser aplicable en caso de que cl total a pagar supere el 8%, Sol Melid estima que estas
condiciones son satisfactorias para su deuda de cara al futuro. Esta nueva operacion sigue siendo de cobertura, no
genuina.

Sol Melid , S.A. tiene compromiso de entregar la licencia contra incendios del Hotel Club Las Olas, hasta dicha entrega
parte del precio a cobrar esta retenido como garantia de la ejecucién, por importe de 2,7 millones de euros.

/
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Sol Melid, S.A. garantiza mediante avales bancarios a favor de Profitur, S.A., los resultados minimos de explotacion
anual del Hotel de su propiedad, por un importe de 3,1 millones de euros,

Sol Melid, S.A. garantiza mediante aval corporativo a favor de Isla Bella, S.A., los resultados minimos de explotacién
anual de un Hote] en arrendamiento, por un importe de 2,1 millones de euros. Asi mismo, garantiza mediante otro aval,

los incrementos anuales del aval corporativo descrito anteriormente.

Sol Melid, S.A. es avalista de Desarrolladora Hotelera del Norte ante el Gobierno de Puerto Rico por un total de 25
millones de délares, por la construccién de un hotel que sc prevé terminar a finales del 2003.
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25.1 Ingresos Consolidados distribuidos segin el tipo de ingreso

Los importes correspondientes, a los in

siguientes

gresos de explotacion segin su mercado geografico de procedencia son los

(miles de €) 2000 2001 2002
Importe neto de la cifra de negocios 847.220 953.964 976.199
Ingresos hotcles 779.725 887.987 907.433
Ingresos Casinos 12.405 15212 14.295
Ingresos Tiempo compartido 14,581 10.685 13.526
Ingresos por gestion y administracién 22.968 23.824 25438
Ingresos por management y gercncia 14.912 13.224 12.836
Ingresos por franquicia 2.629 3.032 2.669
Otros ingresos de explotacién 44.677 62.105 34.341
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 891.897 1.016.069 1.010.539
Ingresos financieros 47.352 42.428 69.357
Ingresos extraordinarios 40.529 18.668 13.777
TOTAL INGRESQS CONSOLIDADOS 979.778 1.077.165 1.093.674
El detalle de la cifra de ingresos de explotacién, por conceptos, es el que sigue:

(miles de €) 2000 2001 2002

Mercado espariol 597.562 670.825 686.142

Mercado internacional 294.335 345.244 324.397

TOTAL

891.897 1.016.069 1.010.539
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25.2 Nuamero medio consolidado de empleados del afio de 2001

El nimero medio consolidado de empleados durante el ejercicio distribuidos por categorias laborales es el siguiente :

2000 2001 2002

PERSONAL DIRECTIVQO 318 370 315
JEFES DE DEPARTAMENTO 843 945 885
TECNICOS 5.584 6.523 6.047
AUXILIARES 7.288 8.432 6.231
TOTAL 14.033 16.270 13.478

25.3 Coste consolidado del personal

El coste consolidado de personal se desglosa del siguiente modo:

(miles de €) 2000 2001 2002
SUELDOS, SALARIOS y ASIMILADOS 206,277 257.045 255.705
SEGUROS SOCIALLS 53.852 54.54] 55.803
INDEMNIZACIONES 1.273 4157 4.284
OTROS GASTOS SOCIALES 10.992 12.079 10.511
TOTAL 272,394 327.822 326.303
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25.4 Resultados Extraordinarios

El detalle de los resultados extraordinarios ¢s el siguiente:

(miles de €) 2000 2001 2002

Bencficio Enajenacién Inmovilizado 19.849 8.805 1.214
Subvenciones de Capital transferidas a resultados 146 159 157
Ingresos Extraordinarios 19.818 8.476 10.955
Ingresos y Beneficios de Ejercicios Anteriores 717 1.229 1.451
TOTAL INGRESOS 40.529 18.669 13.777

Perdidas procedentes de Inmovilizado 493 487 20.526
Variacion Provisiones de Inmovilizado 1.733 6.034 1.212
Gustos Extraordinarios 8.423 3.429 17.165
Gastos y Pérdidas de Ejercicios Anteriores 9.096 3.932 4.420
TOTAL GASTOS 19.746 13.882 43.323

TOTAL RDO. EXTRAORDINARIO 20.783 4.787 (29.546)

Los Ingresos Extraordinarios mas significativos recogidos en el ejercicio corresponde a la recuperacion de la cartera de
Prodigios Interactivos, $.A. por 4,2 millones de euros, la aplicacién de Diferencia Negativa de Consolidacién comentada
en la Nota 7 de las sociedades Bear S A de C.V. y Caribotels de Meéxico, S.A. de C.V. por importe de 1,2 y 1,7 millones
de euros respectivamente y el justiprecio recibido por la demolicion de un edificio en Zahara de los Atunes por 2 millones
de euros.

El saldo de Pérdidas Enajenacion Inmovilizado incluye la correccion valorativa de autocartera por importe de 9,1
millones de euros, asi como una provision de la cartera de Prodigios Interactivos, S.A. por importe de 10,4 millones de
euros.

La partida de Gastos Extraordinarios Tecoge entre otras partidas la provisién por los riesgos derivados de la liquidacién de
Tryp Mediterrance y Gupe Inmobiliaria por importe de 4 y 2,3 millones de €uros respectivamente,
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25.5 Aportacion de cada sociedad al resultado consolidado del periodo

2.000 2.001 2.002

PyG 50CI08 PyG PyG S0C108 PyG PyG S0CH08 Py
CONSO EXT. S0C.DOM. CONSO. EXT. SOC.DOM, CONSQ, EXT, SOC.DOM.

(miles de euros)

SOL MELIA S.A. 48.838 48.838 44.114 44,114 7.478 7.478
ABBAYE DE THELEME 430 430 122 122 40 40
ARUNTRA XXLS.L. (210) (210) (60) (60) (N (n

APARTOTEL §.A. 173 (0) 173 223 (1) 212 411 410
ALAFATA, 5.A. 31 ile 446 446 351 sl
BEAR S.A. DE C.V. (94) (94) 1.054 1.054 (1.191) (1191
BISOL VALLARTA $.A. DE C.V., (790) 14 (776) 359 (2) 157 3.229 10 1219
C.T. COZUMEL §.A. De C.V. 0) 5 (5) (3) 1 (1)

CADLO FRANCE (7) (7) (284) (284) (38) (38)
CADSTAR FRANCE (9) () (1.283) (1.283) (508) (508}
CALA FORMENTOR §.A. DE C.V. 524 (9 514 2.207 (o 2,196 (4.419) (14 (4.405)
CARIBOOKINK & RESERVATIONS (20) 0 (20) (6) (] (6)
CARIBOTELS S.A. De C.V, (2.438) 1.206 (1.231) 88 (43) 45 (2.629) (1.290) (1.338)
CASINO PARADISUS $.A. 433 (220) 212 1.084 (545) 539 1.102 553 549
CASINO TAMARINDOS $.A. 149 149 650 630 I.145 1,145
COM. PROP. MELIA SOL Y NIEVE (158) 19 (139) 561 (68) 493 761 88 673
COMP.TUN.GESTION HOTEL, (307) (307) (751) (751) (1.889) (1.889)
CONS. INMOB. ALCANO, §.A. 8 8 0

CONSORCI0 EUROPEO, $.A. 184 184 (34) (34) (24) (24)
CORBEIL HOTEL PARIS-COLOMBES 410 410 0

CORP. HOT. HISPANO-MEXICANA (3.291) 59 (3.232) (465) 2 (463) 2,204 7 2.197
D.Mkt.SERVICES/D.SOL/.GUAMA (1) (2.852) 51 (2.801) (5.648) 28 (5.620) 19.105 59 19.045
D.T.C./ MARMER (1) 1.002 (18) 984 3.77% (19) 3.759 109 0 108
DARCUO XXI, §.L. (190) (190) (244) (244) (160) (160)
DES. HOT. SAN JUAN B.V. 5.047 (90) 4.957 (138) 1 (137) (689) (2) (686)
DES. TUR. DEL CARIBE N.V 191y 3 (187) (7) 0 (7 (59) (0) (59)
DESARROLLOS SOL. (1.761) 32 (1.730) 0 (17.741) (55)  (17.686)
DOCK TELEMARKETING §.A. 54 54 1.018 1.018 (1.094) (1.094)
DOMINICAN INVESTMENT N.V. (7) 0 (7 (6) 0 (6) (7) (0) (7)
DORPAN §.L. 119 119 73 73 197 197
FARANDQLE N.v. (510) 9 (501) (903) 5 (898) (589) ) (587)
GESMESOL 6322 6,322 5.180 5.180 4.637 4.637
GEST. HOT. TURISTICA MESOL 15 15 6 6 1 |
GRUFPO $01, ASIA Liy. 231 (93) 139 1.066 (427) 640 645 5% A7
GRUPO SOL SERVICES 18 %) 1 3 () 4 107 43 64
GUPE INMOBILIARIA (176) 0 (176)

H. ALEXANDER 710 710 0

H. BLANCHE FONTAINE 4N 42) 10 1o 333 333
H. BOULOGNE 567 567 0

H. CONVENTO DE EXTREMADURA 5.1, H] (4) 4 (121) 59 (62) (195) (95) (100)
H. FRANCOIS 531 531 121 121 467 467
H. MADELEINE PALACE 335 335 404 404 739 739
H. METROPOLITAN (47) (47) 50 50 260 260
H. ROYAL ALMA 1.211 121 110 1to 700 700
H.MELIA INT. de COLOMBIA (14) (14) H 8 (6) (6)
HOTEL BELLVER §.A, 191 (63) 128 (234) 77 (157) (213) (70) (143)
HOTELES SOI, INTNAL,. §.A. (532) (532) (146) (146) (94) (94)
HOTELES TURISTICOS §.A. 348 (19) 329 208 (1) 196 190 21 169
IHLA BELA DE GESTAO E TURISMO 271 (95) 176 577 (202) 375 1.043 3065 678
IMPULSE HOT. DEVELOPMENT (25) (25) (6) (6) (n (1)
IMPULSE HOT. DEVELOPMENT B.V. (9) (9) (31) (31) (25) (25)
INDUSTRIAS TURISTICAS S.A. 371 (%) 362 345 (%) 336 136 § 37
INMOBILIARIA BULMES, 5.4, 152 152 1.472 1.472 976 976
INMOTEL INTERNACIONAL, S.A, (139) (139) 1,800 1.800 242 932
INMOTEL INV, ITALIA, $.R.L. (622) (622) (4.294) (4.294) (7.095) (7.095)
INV. EXPLOT. TURISTICAS §.4. 4,533 (2.036) 2.498 4215 (1.892) 2,323 1981 1.784 2,198
INV.INMOBILIARIAS 1.A.R, 1997 (2.159) 39 (2.121) 1.351 (7 1.344 (3.986) (12) (3.973)
INV.LATINOAMERICA 2000 §.1, (20) (20 (19) (19) (20) (20)
INV.TUR, del CARIBE 4 4 0 (36) {30)
IN\’ERSIONESJACI_IEY 547 (10) 537 1.043 (5) 1.038 1.434 4 [.429
IRTON COMPANY/ 1. GUAMA (1) (5.138) 92 (5.046) 0 (866) (3) (863)
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2.000 2.001 2.002
. PyG SOCIOS PyG PG $0CI0S PyG PyG 50CI08 PyG
(miles de euros) CONSQ EXT. SOCDOM. _CONSO.  EXT. SOC.DOM.  CONSO. EXT. _ S0C.DOM.
LATIN AMERICA LOGISTICS CO, (42) 1 (41) 12 (0) 12
LAV. IND. GUADALAJARA, S.A. (14) 3 (10) 0
LAVANDERIAS COMPARTIDAS S.A, (76) (76) (92) (92) (105) (105)
LOMONDO Litd. (1.853) (1.853) (7.480) (7.480) (7.700) (7.700)
LONDIM FRANCE (253) (253) 917) (917) (498) (498)
LSO FRANCE INVESTIMENTS (227) (227) (36) (36) 64 64
M.LH, 16.192 16.192 8.807 8.807 11.144 11.144
M.LHL UK. Led, 29 29 0 0
MARINA INT, HOLDING (1.636) (1.636) (920) (920) (2) 2)
MARKSERV .V, (879) (879) (136) (136) (396) (396)
MARKSOL TURIZM (22) (22) 43 43 (481) (481)
MARKTUR TURIZM (9) (9) (128) (128) (1) (1
MELIA BRASIL ADMINIST. 550 350 286 0 286 157 157
MELIA CATERING, S.A. 57 57 (105) (108) (171) (171)
MELIJA E. HOLDING de ENT., S.A. 1.356 1.356 0
MELIA INV. AMERICANAS N.V, 21617 (387) 21.230 2.749 (14) 2.735 363 1 362
MELIA MANAGEMENT (105) (105) 7 7 241 24]
MELIA VENEZUELA 49 49 (6) (6)
MELSOI, MANAGEMENT g 8 (29) (29) (85) (85)
MELSOL PORTUGAL 133 (27) 106 155 (31) 124 142 28 114
MESOL MANAGEMENT S.L, (563) (563) 0
MOT. ANDALUCES &.A. 166 (42) 123 137 (35) 102 184 47 137
MOT. GRANDES RUTAS ESP.,$.A. 44 (1 33 80 (20) 60 129 33 96
NEALE/ 1. AGARA (1) 3352 (60) 3.292 2.047 (10) 2,037 2913 9 2.904
OFERADORA COSTARISOL, k33| 321 105 105 (144) (144)
OPERADORA MESOL (435) (835) 634 634 1.491 1.491
PARKING INTERNACIONAL, §.4. 29 (0) 29 153 (2) 151 144 144
PARQUE SAN ANTONIO S.A. 467 (129) 338 299 (62) 237 (39) (8) (31)
PUNTA CANA RESERVATIONS N.V, (20) 0 (20) (5) (0) (3)
PUNTAELENAS.L, 574 (287) 287 (23) 11 (n (743) (371) (371)
RANDLESTOP CORP. (5) 0 (5) (5) 0 (5) N (0) (7)
REALTUR §.A. 545 (19) 525 619 (22) 598 537 18 519
SAFIVIC, §.A. 43 () 32 0
SAN JUAN INVESTMENT BV, 5.047 (90) 4,957 (138) 1 (137) (689) @ (686)
SECADE, XXI, S.L. (177) (77 (1.081) (1.081) (150) (150)
SECURISOL, $.A. 19 19 66 66 (26) (26)
SILVERBAY, S.L. (0) 0) 1.439 1.439
SOL CARIBE TOURS (82) (82) 97) (97)
SOL FINANCE (7) (7) (5) (5) (5) (5
SOL GROUP RV, (10) (10) (10y [$10)] (14) (14)
SOL GROUP CORP, (540) (340) (35) (35) (11) an
SOL HOTEL U.K, Lid, (119) (119) (4) (4)
SOL MANINVEST B.v, (449) (449) (424) (424) (500) (500)
SOL MELIA BENELUX (470) (470) (523) (523) (606) (606)
SOL MELIA CHINA Lid, (215) (215) (296) (296)
S0OL MELIA CROACIA 325 325 1.227 1.227 1.195 1.195
SOL MELIA DEUCHLAND GMBH (2.621) (2.621) (3.124) (3.124)
SOL MELIA EUROPE N.V., (193) (193) 98 23 134 134
SOL MELIA FINANCE NV (7) %) 5.647 5.644 3
SOL MELIA FRANCE, §.A.5. (4.533) (4.533) (895) (895) (2.838) (2.838)
SOL MELIA GUATEMALA 188 188 41 (41) (443) (443)
SOL MELIA INVESTMENT (12 (12) (13) (13) (n (11
SOL MELIA MARRUECOS, §.A. 127 127 (466) (466)
SOL MELIA PERU, §.A. 40 40 48 a8 127 127
SOL MELIA SERVICE 4.110 4110 4.700 4.700 1.070 1070
SOL MELIA SUISSE, §.A. (578) (578)
TALONARIO 5N S.LL. 299 290 (4) 4) 25 25
TENERIFE SOL, §.A. 6.710 (3.355) 3.355 6.186 (3.093) 3.093 5.898 2,949 2.949
TORRESOL DES. TURISTICOS (0) 0 (0) (0 0 (0) (0) (0 (0)
TRYP MEDITEERRANEE 2.806 (410) 2.396 (4.083) 596 (3.486) (3.645) (532) (3.113)
TRYP, §.A. 12,535 12.535 0
URME REAL §.A, (42) 3 (39) (50) 4 (46) (51) (4) (48)
RDO. INTEGRACION GLOBAL 117.678 (5.966) 111712 67.334 (5.747) 61.587 18.643 9.470 9.173
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No han recibido ningun tipo de anticipo o

crédito de la com
obligacién con los mencionados administra

dores,
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2.000 2,001 2.002
, PyG S0CIOS  PyG SOC. PYG  50CI05  PyG SOC, PyG ™ SOCIOS  PyG SOC.
(miles de curos) CONSO. _ EXT. DOM, CONSO. __ EXT. DOM. CONSO. __EXT. DOM.
APART.BOSQUE 86 86 an an 127 127
C.P.COSTA DEL 501, 553 553 508 508 292 292
COM. DE PROP. MELIA CASTILLA 1.519 1.519 1.435 1.435 1412 1412
DETUR PANAMA, S.A. (1.139) (1.139) (1.003) (1.003)
HELLENIC HOT.MANAG, {109) (109) (56) (56)
HOTEL CAMPUS, §.L. (150) {150) (280) (280) _
HOTEL NETB2B.COM, §.1.. (119) (119) (300) (300)
INVERSIONES GUIZA, §.A. (N m &) (n
LASTMINUTE NETWORK, §.A, (29) (29)
MELIA MERIDA, $.1. (4 (19) (26) (26) (104) (104)
NEXPROM, §.A. 367 367 409 409 204 204
PROM.PLAYA BLANCA S.A. De C.V, 630 630
FROMEDRO), 5.4. (29) (24) (28) (28) (24) (24)
SOFIA HOTELES, 5.L. (66) (66) 139 139
SOL HOTTI PORTUGAL ® ) 10 10 58 58
SOL MELIA DEUCHLAND GMRH (415) (415) 0
SOL MELIA TRAVEL, S.A. (392) (392) (3.496) (3.496) (6.255) (6.255)
TOUROPERADOR VIVA TOURS §.A, (392) (302)
RDO. PUESTAS EN EQUIVALENCIA 953 953 {2.655) (2.65%8) (4.994) (4.994)
TOTAL CONSOLIDADO 18630 (5.966)  112.664 64679 (5747)  sg.032 13.649 9.470 4.180
26. OTRA INFORMA CION
Las retribuciones satisfechas al conjunto de los miembros del Consejo de Administracion de Sol Melia, S.A. durante el
ejercicio de 2002 fueron las siguientes:
(miles de €) 2000 2001 2002
Dictas asistencas Consejos 376 424 367
Seguro responsabilidad Civil 42 47 54
Retribuciones 571 571 845
TOTAL 989 1.042 1.266

pafiia, ni tampoco la compaiiia ha asumido ningiin tipo de
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Los honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales consolidadas ¥ sus sociedades filiales del ejercicio
2002 han ascendido a 999.3 16,27 curos, segun el siguiente desglose:

E&Y Espafa 460.495,65
E&Y Internacional 329.272.74
Otros 209.547 88

TOTAL 999.316,27

Riesgos medioambientales.

Las presentes cuentas anuales no incluyen partida alguna que deba ser considerada en el documento especifico, de
informacion medioambiental, previsto en la Orden del Ministerio de Economia de fecha 8 de Octubre de 2001,

27. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

2003. La corporacién de tabaco croata, que hace un afio adquirié la compaiiia que posee 4 hoteles con marca (970
habitaciones), 3 camping y otros tres hoteles sin marca que representan 5.116 habitaciones en el 4rea de Rovinj, esta
buscando entrar en el negocio. Estos hoteles representaron unos ingresos de € 1.7 millones en ingresos por gestién en
2002. Sol Melia espera una resolucién favorable del Tribunal de Arbitraje de la Camara Internacional de Comercio. Sol
Melid sigue gestionando 10 hoteles y 4.112 habitaciones en el pais,

Con fecha 24 de Encro de 2003, se ha amortizado la colocacién privada de 15 millones de Euros emitida el pasado 24 de
Julio de 2002 a un cupon fijo del 3,811% Yy un periodo de madurez de 6 meses con el objeto de refinanciar parte de la
deuda existente. Dicha emision se enmarco dentro del programa de EMTN’s (European Medium-Term Notes) de 1.500
millones de Euros realizada en ¢f 2000.

Se ha ejecutado en fecha 3] de Marzo de 2003 el depésito constituido por Sol Melig, S.A. a favor de Hoteles Nacionales
del Este por importe de 7,5 millones de euros en relacién al Melia Juan Dolio.

responsabilidades de los vendedores en relacion con la referida fransmisién de acciones de Tryp, S.A. y participaciones
de Tribenol, S.L., y Sol Melia, S.A. percibira de los vendedores la cantidad de 1.014.044,30 euros y 131.745 acciones de
Sol Meli4, S.A.

68 z
D. José Ma\*l;_a_lfuente Lépez

Secretario




.

(l(/&
)

Sol Melicd

MEMORIA DEL EJERCICIO 2002

FORMULACION DE CUENTAS

La formulacién de las presentes cuentas anuales ha sido aprobada por el Consejo de Administracién,

€n su reunion del 31

de Marzo de 2003, con vistas a su verificacién por los Auditores Y posterior aprobacién por la Junta General. Dichas
cuentas estdn extendidas en 69 hojas, todas ellas firmadas por ¢l Secretario del Consejo, firmando en la vltima hoja todos

los Consejeros. ™ ™

Presidente

Fdo. D. Se(ba{tién Escarrer Jaume
Vicepresidente 2° y Consejero Delegado

Diia. Maria Antonia Escarrer Jaume
(rep.d¢ Hoteles Mallorqyines Consolidados S.A)
Consejera

Fdo. D. Oscar Ruiz de Rio
Consejero

Fdo. D. Eduardo Punsct Casal <
Conscjero Independiente

Fdo. D. J;sréanu'u(Puig de la Bellacasa Urdampilleta
Consejero Independiente
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Fdo. D. Juan ¥ives Cprﬁ/e’z
Vicepresidefte

Fdo. E. Eab_riel E’scarrer Jaume

Consejero Delegado

D. Ariel Mazin Mor
(representante de Ailemlos S.A)
Consejero

Fdo. D, Alfredo Pastor Bodmer
(rep. por D. Emilio Cuatrecacas Figueras)
Conscjero Independiente

Fdo. D. Emilio Cuatrecasas Figueras
Conscjero Independiente

D. José M*fLafuente Lépez
Secretario
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En este informe se analiza la evolucion de la actividad de negocio y de los resultados consolidados ,d? Sol
Melia, S.A. y sus sociedades participadas (en adelante “SOL MELIA” o e] “GRUPO”) en el ejercicio de
2002,

1. ACCIONES PROPIAS

Al 31 de Diciembre de 2002 el total de acciones propias asciende a 3.027.903 de 0,2 euros de valor
nominal las cuales representan un 1,63% del Capital Social de 1a Compaiiia.

Los movimientos de acciones propias han sido explicados en la Nota 17 de la memoria.

2.- EVOLUCION DEL NEGOCIO

2.1 Hoteles en propicdad.

Respecto a la division Europa Vacacional, la caida del 4,3% en RevPAR se explica principalmente por la
evolucion de Tinez en 2002 (descenso del 40% en RevPAR), junto con el resto del Norte de Africa y
Oriente Medio como destino turistico. Por otro lado, los hoteles vacacionales de Esparia han reportado un

turismo en Espaiia en 2002 es meritorio: una caida del 17% en e] namero de turistas alemanes, mayores
descuentos en precios de los competidores y la imposicion de la Ecotasa junto a una controvertida politica
turistica del Gobierno de las Islas Baleares. Sin embargo, Espafia ha consolidado su puesto como segundo
destino turistico del mundo. So] Melia es la compariia hotelera lider en Espafia en ambos segmentos,
urbano y vacacional. Por regiones, las islas espafiolas se han visto muy afectadas por los impactos
negativos mencionados anteriormente, con un descenso del 2% en RevPAR. La peninsula, con una subida
del 4% cn RevPAR, ha compensado la mala evolucién de las islas. El reconocimiento de marca y
liderazgo en Espafia ha ayudado al Grupo a aumentar el numero de clientes del Sur de Europa.

En relacion con la division Europa Urbana, la bajada del 1,7% en RevPAR se explica basicamente por las
Duevas  incorporaciones bajo la marca typ (Alcald 611 y Atocha en Madrid, Jerez, Barcelona
Aeropuerto, Las Matas, Recoletos, y Verona). Excluyendo cste efecto, el RevPAR de la divisién habria
bajado un 0,7%. En las ciudades espariolas, el RevPAR de los hoteles comparables bajé un 0.8%. El wotal
de ingresos de los hoteles comparables ha aumentado un 0,4%, gracias a las ventas de Alimentos y
Bebidas, especialmente en Madrid, Barcelona y Sevilla, debido al aumento en e] nimero de Congresos y
Convenciones y a la posicion de liderazgo del Grupo en dichas ciudades.

| )
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Sol Melid ha visto un desarrollo positivo en el negocio hotelero urbano tal como fue el afio 2002. Madrid
continila mejorando su RevPAR cada trimestre, primer trimestre: -7.8%, segundo trimestre: -4.1%, tercer
trimestre: +3,7%, cuarto trimestre: +15,3% junto al resto de ciudades espafiolas desde ¢l vltimo trimestre,
primer trimestre: +4,5%, segundo trimestre: -8,4%, tercer trimestre: -3,3%, cuarto trimestre: -1,4%
(primer trimestre se vio positivamente afectado por la transferencia de Congresos y Convenciones
cancelados en cuarto trimestre de 2001 después del 11 de Septiembre de 2001, especialmente en Sevilla).
En el caso especifico de Madrid, la masa critica creada tras Ia consolidacion de Tryp v la incorporacién
de estos hoteles al Sistema Central de Reservas y a los programas de Ventas y Marketing del Grupo
explican los aumentos de RevPAR en 2002. Ei RevPAR acumulado crecié en Madrid un 0,6%,
comparado con el descenso del 0,7% del mercado. Sol Melia cree que la promocién de Madrid como
destino de ocio continuara teniendo un iImpacto positivo mas adelante.

En Europa, excluyendo Espafia, el Grupo ha reportado un incremento del 24% en ingresos derivado de la
finalizacion del proceso de reforma y maduracion de las nuevas adquisiciones.

El Melida White House (Londres) report6 un incremento en Ingresos pro habitacién disponible acumulado
del 26% en 2002 debido al cambio de segmento por el cual ¢l hotel estd reduciendo su dependencia de)
segmento vacacional cn favor de los clientes de negocios. Esto también tendra un efecto positivo mds
adelante,

Respecto a la divisién America, el RevPAR decrecié un 15,4%, afectado negativamente por la mala
evolucién del Gran Melia Caracas debido a la inestabilidad en Venezuela, reflejada en una bajada del
RevPAR del 32,4% en 2002. La Repiblica Dominicana (33% de las habitaciones en propiedad de la
divisién) evolucioné bien durante el afio, tal y como refleja el aumento del 12,1% de RevPAR
acumulado, gracias a la calidad de] producto y a la creciente importancia del destino, reflejado en un
aumento del nimero de vuelos desde EEUL (especialmente Nueva York y Miami) a Punta Cana, donde

Sol Melia ticne en propiedad 1.500 habitaciones. El Caribe hispano parlante ha ganado cuota de mercado

estdn recuperando satisfactoriamente en concordancia con las expectativas del Grupo y reportando
aumentos significativos en comparacién con el mismo periodo del afio pasado.

Sol Melia llevé a cabo en 2002 una estrategia de fortalecimiento de marca tras un previo analisis de
estandares de producto y servicio basados en referencias internas Yy externas junto a las recomendaciones
de las mejores practicas. Se identificaron los atributos positivos percibidos y los esperados de cada una de
las cuatro marcas (Melid, Tryp, Sol y Paradisus) y los rasgos diferenciadores entre ellas.

Asimismo, Sol Melia reorganizo su equipo de ventas, reforzando las Oficinas Internacionales de Ventas

en los mercados emisores. Se dispone de 24 comerciales en el equipo de ventas curopeo centrados
principalmente en Reino Unido, Francia, Italia Y Alemania, y otros 110 se centran en Espafia. En América

D. José M* Lafuente Ldpez
Secretario




(7
)

Sol Melid

INFORME DE GESTION

Sol Meli4 ha firmado contratos internacionales de ventas con varis grandes agencias de viajes mundiales.
En 2002, se ha aumentado también la venta directa de los hoteles a través de programas propios tales
como Escapadas, Puentes Y Fines de Semana y Tarifa Plana a través de Internet, entre otros, en un 24%.

El Grupo continua teniendo excelentes relaciones con los principales touroperadores, Esto ha permitido
mcjorar en el mercado vacacional espaiol, habicndo reducido marginalmente la ocupacién, pero
mejorando la tasa media, En 2002 la peninsula ha tenido una particular fuerte evolucion, que compensa la
bajada en los mercados arriba mencionados. La considerable diversificacién en cuanto a la
comercializacién y el reconocimiento de marca en el mercado espafiol explica el aumento en ventas con
los principales touroperadores espafioles, los cuales son cada vez mas importantes para el Grupo:,

Central de Reservas SolRes significativamente,

En 2002 se llevaron a cabo desafiliaciones en regiones no estratégicas o con problemas y en hoteles no
consistentes con la marca. Se han dejado 7 hoteles en alquiler — todos provenientes de |a adquisicién de
Tryp: 4 en Espafia, 2 en Ttnez y 1 en Portugal — y otros 18 hoteles bajo contratos de gestion (11) o
franquicia (7) de la cartera de hoteles. Ademas se han reducido los compromisos de alquileres en cuatro
de nuestros hoteles en Alemania un 20%, lo que equivale a ahorros de € 2,5 millones para los préximos
cinco afios. Estas desafiliacioncs han reducido la exposicién de Sol Meli a determinados destinos como
Tinez y han mejorado la calidad y consistencia de marca de nuestra cartera,

Durante ¢l transcurso de 2002, Sol Melia incorporéd 22 establecimientos: 8 acuerdos de alquiler, 13
contratos de gestién y un hotel en franquicia, todos los cuales son huevas propiedades que representan
5.012 habitaciones. Teniendo en cuenta el proceso de desafiliacién y las nuevas Incorporaciones de una
mayor calidad, los gastos en alquiler representardn alrededor de € 67 Mn. en 2003,

D. Jos¢ M La@ptc Lopez
Secretario
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Tabla 1: Estadistica de los hoteles 02/0] (RevPar y A.D.R. en Euros)

Hoteles en Propiedad y Alquiler % Ocupacién  RevPar A.D.R.
EUROPA 2002 71,3% 35,1 493
%0/2001 -6,5% -4,3% 2,4%
2001 76,3% 36,7 48,1
EUROPA URBANA 2002 63,4% 552 87.1
%0/2001 -1,0% -1,7% -0,7%
2001 64,1% 56,2 87,7
AMERICA 2002 61,9% 45,3 732
%0/2001 -2,5%  -154% -13,2%
2001 63,5% 53,6 84 4
TOTAL 2002 66,5% 45,4 68,2
%0/2001 -4.2% -3,6% 0,7%
2001 69,5% 47,0 67,7

Véase adjunto un desglose de los componentes del crecimiento de los ingresos por habitacion a nivel de
hotel para propiedad y alquiler. El aumento en lag habitaciones disponibles en la division Europa urbana
s¢ explican por nuestros hoteles en Italja (Melia Milano, 288 ¥ Tryp Verona, 203 habitaciones) y Espafa
(Tryp Alcala 611, Tryp Atocha y Tryp Las Matas en Madrid, Tryp Jerez, Tryp Barcelona-Aeropuerto, y

Tabla 2: Desglose del total de ingresos por habitaciones en propiedad /alquiler 02/0]

% Crecimiento Dic EUROPA EUROPA  AMERICA TOTAL
02/01 VACACIONAL URBANO
_
RevPar -4,3% -1,7% -154%  3,6%
Hab. disponibles 22.8%, 9 49, 4,9% 339,
Ingresos por habitacion -7.0% 7 6% -11.29, -0.4%,
_— ’ u ; 2
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En la divisién Europa Vacacional, el desglose de Ingresos por habitacién entre Espafia y Ttnez es como
sigue: Espafia (-2,5%), Tinez (-45,4%). En la divisién Europa Urbana el Grupo ha reportado un
crecimiento positivo en cada trimestre {(primes trimestre: +7,3%, segundo trimestre: 12.9%, tercer
trimestre: +9.2%, cuarto trimestre: +1%).

El unico aumento en los ingresos ha tenido lugar en la divisién Europa Urbana debido a la incorporacion
de nuevas habitaciones disponibles.

Tabla 3: Desglose ingresos por hotel 02/01 para hoteles en propiedad /alquiler

Dic-02/01 E.VAC. E.URB AMERICA TOTAL
(milliones de €) 02 %o0/01 01]02 9%o/01 01 )02 %o/01 01] 02 %o0/01 01

HABITACIONES 181 -7% 194 295 8% 274 74 .11% 83| ss0 0% 552

COMIDA y BEBIDA | {5 1% 114] 103 9% 941 76 7% 82| 204 1% 290
OTROS INGRESOS | 4 21% 16| 23 3% 231 19 7% 21 56 7% 6o
TOTAL INGRESOS | 309 5% 3251421 8% 391|169 -9% 186 899 0% 902

La bajada en la partida de “Otrog Ingresos™ en la division Europa Vacacional se explica por la reduccién
en las comisiones de cambio de moneda extranjera y por una caida en ventas de tiendas y supermercados
explicado a su vez por una bajada en las tasas dc ocupacion en las islas espafiolas.

2.2 Hoteles en gestién.

Los ingresos por gestion han aumentado un 0,9%. Sol Melia ha sido testigo de un incremento en los
ingresos por gestion del 59,7% en el cuarto trimestre gracias a la evolucién positiva de las divisiones
Europa Urbana y América en base a hoteles comparables y a las nuevas Incorporaciones,

altimas incorporaciones: Gran Melid Volcin Lanzarote (255 habitaciones), Melia Benidorm (526
habitaciones), Sol Suncrest (457 habitaciones) y Melia Polty Quatu (140 habitaciones).

Respecto a la division Europa Urbana, los ingresos por gestién han aumentado un 9,0%. La buena
evolucién de la peninsula y la incorporacioén de tres nuevos contratos de gestion han tenido un impacto
positivo en los resultado de la divisién.

D. José M* Lafliente Lopez
" Secretario
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En Latinoamérica y el Caribe, a pesar de Ia bajada del 9,3% en Ingresos por gestion, se estd observando
una recuperacion lenta pero constante. Este descenso se explica por la negativa situacion econdmica y la
inestabilidad politica en los mercados emisores locales, que ha dafiado la evolucion de los hoteles de la
Compaiiia, especialmente en Brasil, donde los ingresos por gestion han caido un 30,6% también debido a
la depreciacién del Real. La bajada de Brasil explica a su vez la bajada de ingresos por gestion sobre
beneficios ya que en varios hoteles el total de ingresos por gestion son de este tipo, como en el caso del
Gran Melia Sao Paulo. La desaceleracion econémica de EEUU y lo reacios que se muestran los turistas
norteamericanos a realizar viajes de larga distancia ha afectado severamente a esta divisién,

En Asia, la tendencia negativa ha continuado en el cuarto trimestre y los ingresos por gestién han bajado
un 15,7%. Como se anticipd, el ataque terrorista en Bali ha tenido un tremendo impacto en la zona.

Tabla 4: Ingresos por gestion de hoteles pestionados para terceros

INGRESOS POR FEE (millones de €) Dic -02 Incr. 02/01 Dic -01
EUROPA VACACIONAL Bisico 7.5 7.4% 7,0
Incentivo 5.0 1,9% 4.9

12,5 5,2% 11,9

EUROPA URB. Basico 6,2 4,1% 6,0
Incentivo 2,5 23,3% 2,1

8,7 9,0% 8,0

AMERICA Bisico 3.7 3,9% 3,6
Incentivo 2.6 -23,2% 34

6,4 -9,3% 7,0

ASIA-PACIFICO Basico 1,6 -10,2% 1,8
Incentivo 1,4 -21,0% 1,8

3,0 -15,7% 3,6

CUBA Basico 8,7 -3,1% 9,0
Incentivo 1,1 93,6% 0,6

9,8 2,5% 9,6

Total fee s/ Ingresos 27,7 1,6% 273
Total fee s/ GOP 12,7 -0,7% 12’8
TOTAL 40,4 0,9% 40,1

D. José M* Lafiente Lépez
retario
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3.- ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO,

La compafifa croata Jadran-Turist Rovinj d.d. unilateralmente resolvig el contrato de gestidn con Sol
Melid en Enero 2003 bajo el cual se gestionaba con marca (970 habitaciones), 3 camping y otros tres
hoteles sin marca que representan 5.116 habitaciones en el 4rea de Rovinj. Estos hoteles representaron
unos ingresos de € 1,7 millones en ingresos por gestién en 2002. Sol Melid espera una resolucion
favorable del Tribunal de Arbitraje de la Camara Internacional de Comercio. Sol Melia sigue gestionando
10 hoteles y 4.112 habitaciones en e pais.

Con fecha 24 de Enero de 2003, se ha amortizado la colocacién privada de bonos por 15 millones de
Euros emitida el pasado 24 de Julio de 2002 a un cupén fijo del 3,811% y un periodo de madurez de 6
meses con el objeto de refinanciar parte de la deuda existente. Dicha emision se enmarcé dentro del
programa de EMTN’s (European Medium-T, erm Notes) de 1.500 millones de Euros realizada en el 2000,

Se ha ejecutado en fecha 31 de Marzo de 2003 el depésito constituido por Sol Meli, S.A. a favor de
Hoteles Nacionales del Este por importe de 7,5 millones de euros en relacion al Melia Juan Dolio,

Sol Melid, S.A. ha suscrito un acuerdo con los vendedores de Ia totalidad del capital social de Tryp, S.A,
y de las participaciones de Tribenol, S.L. por el cual las partes acuerdan finiquitar de forma anticipada
cualquier reclamacién que pudiera tener como consecuencia de la citada compraventa. Como
consecuencia de ello han acordado liberar totalmente todos y cada uno de los depésitos en garantia en
efectivo y en acciones de Sol Melid, S.A. constituidos para garantizar las responsabilidades de log
vendedores en relacion con Ja referida transmision de acciones de Tryp, SA. y participaciones de
Tribenol, S.L., y Sol Melia, S.A. percibira de los vendedores la cantidad de 1.014.044,30 euros y 131.745
acciones de Sol Melia, S.A.

4.- EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

Sol Melid espera una contribucidén positiva de 1Ia eliminacién de algunos hoteles con pérdidas
provenientes de la adquisicién de Tryp, el reposicionamicnto de algunos hoteles clave y las nuevas
incorporaciones bajo contratos de alquiler y en propiedad. En el Caribe hispano hablante se espera que

La futura evolucion del Grupo estara directamente vinculada al trabajo realizado durante el ejercicio 2002
en términos de a) estandarizacion de producto y marca, b) fortalecimiento de canales de distribucion, c)
desafiliacion de los hoteles con pérdidas e inconsistentes con la marca y la incorporacién de hoteles con
mayor calidad, d) Programa de reduccién de costes, y e) fortalecimiento financiero del balance.

D. José M* L te Lopez
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Respecto al proceso de desafiliacién en Tunez, aparte de la desafiliacion de dos hoteles en alquiler en el
tercer trimestre de 2002, Sol Melia ha cesado las operaciones en el Sol Golf Residence v Melia Marco
Polo en Encro 2003 y dos hoteles mas en alquiler, el Sol Phebus y ¢l Sol Palm Garden pasaran a ser
hoteles en gestién en 2003 La compafiia tunecina “Tryp Mediterranée” sera disuelta. Esto reducird el
tiesgo de la zona. Tras este proceso, Sol Melid tendré tres hoteles en alquiler en Tinez, en los que se han
acordado reducciones de la renta de un 25% y 10% en dos de ellos. Este proceso ha representado un coste
total de € 6 Mn en 2002 Y un ahorro neto de alrededor de € 4 Mn anuales.

El grupo prevé scguir mejorando su eficacia en la gestién de costes en 2003, a raiz de las acciones
realizadas en 2002, Junto con unos aprovechamientos de lag aplicaciones informaticas recientemente
implementadas en e] grupo.

Sol Melia afronta 2003 con un producto reformado, mejor distribucién, marca Y consistencia en el
servicio, desafiliacion de alquileres con pérdidas a la Vez que controlados margenes y estructura de
costes.

Sol Melia continuard sus esfuerzos para conscguir a) consolidacién interna Y consistencia de marca, b)
fortalecimiento de 1a estrategia de distribucion Y ¢) la rotacién de sus activos,

En términos de consistencia de marca, Sol Meclia fortalecers los atributos positivos y los rasgos
diferenciadores entre sys marcas segun la comparacién con la competencia interna y externa llevada a
cabo en 2002, El Proceso continuara para generar cierta reduccion de costes mientras se implementan
estandares de marca Y mérgenes.

En 2003 e] Grupo esta mejor preparada en términog de distribucién, incluyendo un mayor grado de ventas
centralizadas, centrada en ventas directas y un mejorado negocio con los tour operadores espafioles y
agencias de viajes, que han mostrado un aumento significativo en los \iltimos afios,

Respecto a la distribucién por Internet, Sol Melia ha firmado acuerdos con los principales distribuidores
del mercado. Ademds, la pagina web solmelia.com — actualmente disponible en Inglés, Alemdn y Espaiiol
- 8¢ centrard en mejorar las ventas directas y atencién personalizada a los visitantes de la web, mientras
se busca convertir en un importante canal de ventas para el Grupo a la vez que herramienta fundamenta]
para mejorar el conocimiento de marca.

D. José M* Lafuent Lopez
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5.- INVESTIGACION Y DESARROLLO

Ademés se pretende que las operaciones y procesos hoteleros se realicen optimizando las variables de
calidad y coste, En Sol Melia existe un departamento de tecnologia hotelera que investiga cada una de
dichas operaciones y procesos, estableciendo métodos de trabajo 6ptimos, y estando al dia de las dltimas
innovaciones en temas de tecnologia hotelera y su posible aplicacion,

Durante 2002 se ha desarmrollado la tecnologia de distribucién para conseguir un sistema de distribucién
ulticanal. EI Grupo dispone de un nuevo sistena de reservas desarrollado bajo la tecnologia Sirius, una
nueva pagina web, una central de base de datos basada en Ia plataforma Siebel Y una nueva estrategia

D. José M* ente Lopez
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La formulacién del presente informe de gestion ha sido aprobada por el Consejo de Administracién, en su

reunién del 31 de Marzo de 2003. Dicho informe esté extendido en 10 hojas, todas ellas firmadas por el
Secretario del Consejo, firmando en la tiltima hoja todos los Consejeros.

Fdo. D. Gabriel Escirrer nlis

Fdo. D Ws Cerda
President~ Vigepptsidetite .

Fdo. D. Sebastian Escarrer Jaume ’

Fdo. D.-Gebriel Escarrer Jaume
Vicepresidente 2° y Consejero Delegado Consejero Delegado

Dia. Maria Antonia Esfancr Jaume

D. Ariel Mazin Mor -
(rep.de Hloteles Mallorfjuines Consolidados S.A) (representante de Ailemlos S.A.)
Consejeta Consgjero

1

Fdo. D. Oscar Ruiz del Rio Fdo. D. Al?rccm’aar Bodmer
Consejero (rep. por D. Emilio Cuatrecacas Figucras)
Consejero Independicnte

Fdo. D. Eduardo Punset Casal<¢’
Consejero Independiente

Fdo. D. Emilio Cuatrecasas Figueras. o
Consejero Independiente

Fdo. D). Jos& Joaquin Plig de’la Bellacasa Urdamp'il'lela ]
Consejero Independiente
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