Grupo PRISA ‘

CNMYV

edistro de Auditoriasg
Emisorag

DON MIGUEL SATRUSTEGUI GIL-DELGADO, Secretario del Consejo de
Administracion de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.,

CERTIFICA:

l. Que el Consejo de Administracion de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
en su sesion celebrada el 20 de marzo de 2003 acordd por unanimidad formular,
para su presentacion a la Junta General de Accionistas, la Memoria, Balance y
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, asi como el Informe de Gestién correspondientes
al ejercicio 2002, tanto de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., como de sus
sociedades consolidadas, que han sido firmadas por todos sus miembros.

Il. Que la Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias, y el Informe de
Gestion que fueron formulados por el Consejo de Administracion, son los mismos
documentos que los presentados en el Registro de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, el pasado dia 25 de marzo.

Y para que conste a los efectos oportunocs se expide la presente en Madrid, a 26 de
marzo de 2003.

Gran Via, 32
28013 Madrid
Tel. 91 330 10 00
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Promotora de Informaciones, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA), que
comprenden el balance de situacidn al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas vy ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002. Con fecha 27
de marzo de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 2001, en el
que expresamos una opinion sin salvedades.

3. PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA), como cabecera del Grupo, presenta cuentas
anuales consclidadas. Con esta misma fecha, emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2002 en el que expresamos una opinién sin salvedades. La Nota 4-d) de
la memoria adjunta describe el efecto de la consolidacién en comparacidn con las cuentas anuales adjuntas.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A. (PRISA) al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas generalmente que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, 1a evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene ¢l citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este

mismo apartado y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrit R.O.A.C. N° S0692

Juan José Rogq
21 de marzo de 2003

Deloitte

;g;;:::‘?:t u Deleitte & Touche Espafia, 5.L. Inscrita en =] Registro Mercantil de Madrid, toma 13.650, folio 188, seccidn &, hoja M-54414,
_S_ C.LF:B-79704469. Domichio Saciai: Raimunda Femdndez Villaverde, 65. 28003 Madrid.
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA}

MEMORIA INDIVIDUAL

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 2002

1.- Actividad de la Sociedad

Promotora de Informaciones, S.A., con domicilio social en Madrid, calle Gran Via, 32 se
constituy6 el 18 de enero de 1972. Su actividad comprende, entre otras, la explotacién
de medios de comunicacién social impresos y audiovisuales, la participacién en
sociedades y negocios, y la prestacién de toda clase de servicios.

Dadas las actividades a las que se dedica la sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen

desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a
informacién de cuestiones medioambientales.

2.- Bases de presentacién de las cuentas anuales

= Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
Las cuentas anuales del ejercico 2002 que han sido formuladas por Ilos
Administradores se someteran a la aprobacién por la Junta General de Accionistas,
estimandose que serdn aprobadas sin modificacién alguna. Las cuentas anuales del

ejercicio 2001 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el dia 18 de abril de
2002. )

3.- Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores de la

Sociedad para el ejercicio 2002 es la siguiente, en miles de euros:




Bases de reparto

Beneficio del ejercicio 71.738
Distribucién

A Reservas Voluntarias 51.643
A Dividendos 18.708
A Retribucién de los Consejeros 1.387

El dividendo por acci6n, sin considerar la autocartera de Promotora de Informaciones,
S.A., se distribuye a razén de 0,09 euros por accion, no habiéndose aprobado dividendo
a cuenta alguno con cargo a los resultados del ejercicio 2002.

4.- Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales del ejercicio 2002 han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucién, los de
primer establecimiento y los de ampliacién de capital y estan contabilizados por los
costes incurridos en concepto de escrituracion, registro, impuestos de trasmisiones
patrimoniales y abogados.

Los gastos de establecimiento se amortizan a razén del 20% anual. El cargo en la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta asciende a un importe de 769 miles de euros.

b) Inmovilizaciones inmateriales

El epigrafe “Concesiones, patentes y otros” recoge los importes satisfechos para la
adquisicion de la propiedad o del derecho al uso de las diferentes manifestaciones de la
misma, asi como los derechos de traspaso. Se amortiza linealmente en cinco ejercicios,
excepto los derechos de traspaso que se amortizan en diez afios.

El epigrafe “Aplicaciones informaticas” recoge los importes satisfechos para el
desarrollo de programas informaticos especificos para la propia empresa o el importe
incurrido en la adquisicion a terceros de la licencia de uso de programas. Se amortiza
en un periodo de tres afos desde su puesta en funcionamiento.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002 por el concepto de
amortizacién del inmovilizado inmaterial ascendié a 333 miles de euros.
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- ¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996 est4
valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales,
siendo la dltima de estas el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio de medidas sobre la

actualizacién de balances. Las adiciones posteriores se han valorado a coste de
adquisicién.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida til de los bienes,
se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se contabilizan en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material de forma lineal, distribuyendo el coste
de los activos entre los afios de vida 1itil estimada, segln el siguiente detalle:

Afos de vida
itil

Edificios:

- Nuevos 33

T Usados 16,5
Instalaciones técnicas y maquinaria 833-125
Mobiliario 10
Qtro inmovilizade 4-10

El cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002 por el concepto de
amortizacion del inmovilizado material ascendié a 4.169 miles de euros.

d) Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en sociedades cotizadas se valoran al menor importe entre el coste
de adquisicién o el valor de mercado de las mismas, considerando éste como la
cotizacién al 31 de diciembre o la media de las cotizaciones del ltimo trimestre, si esta
dltima fuese menor.

La Sociedad valora las participaciones en el capital de sociedades del Grupo o
asociadas y los titulos sin cotizacion oficial al menor entre el coste de adquisicién o el
valor tedrico-contable de las participaciones corregido, teniendo en cuenta el importe
de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en
el de la valoracion posterior, mediante la correspondiente provisién. La variacién de

provisién imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002 asciende a
43.554 miles de euros.

Los beneficios futuros de las sociedades permitiran recuperar, en su caso, los costes de
adquisicién pagados en exceso sobre sus valores teGrico-contables.

3 —ul



La Sociedad, como cabecera de Grupo, presenta cuentas anuales consolidadas. El efecto
de la consolidacién, en comparacién con estas cuentas anuales individuales, supone un
incremento de los activos del ejercicio 2002 de 627.279 miles de euros, de las reservas de
60.188 miles de euros y un incremento de los resultados de 10.325 miles de euros,

e} Acciones propias

Las acciones propias se valoran al menor valor entre el coste de adquisicién, la
cotizacién del dltimo dia del ejercicio, la cotizacién media del ultimo trimestre o el
valor tedrico contable. Por la diferencia entre el coste de adquisicién de las acciones
propias y el menor de los otros tres valores se constifuye una provisién que se presenta

en el epigrafe “Acciones propias” del balance de situacion adjunto minorando el coste
de adquisicién. '

En el ejercicio 2002 se ha revertido una provisi6n para acciones propias por un importe
de 2.989 miles de euros, con abono a reservas voluntarias.

f) Inversiones financieras temporales

Los créditos no comerciales a corto Plazo se registran por el importe entregado,
incorporando los intereses devengados y pendientes de cobro al cierre del ejercicio.

Los depésitos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo se valoran por su coste de

adquisicion més los intereses devengados pendientes de cobro a la fecha de cierre de
las cuentas anuales.

Las inversiones realizadas en Fondos de Inversién Mobiliaria y SIMCAYV se valoran por
su coste de adquisicién corregido mediante la correspondiente provisién. La variacién

de la provision imputada a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio 2002
ascendid a 4.396 miles de euros.

g} Provisiones para riesgos y gastos

La “Provisién para Impuestos” corresponde al importe estimado de deudas tributarias
Cuyo pago no esta adn determinado en cuanto a su importe exacto y es incierto en

cuanto a la fecha en que se producira, dependiendo del cumplimiento de determinadas
condiciones.

h) Clasificacién de las deudas entre corto y largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus
vencimijentos, considerando como deudas a corto plazo aquellas cuyo vencimiento, a

partir de la fecha del balance, es inferior a doce meses, y a largo plazo las de
vencimiento superior a doce meses. -
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1) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como Ia base imponible del
citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota. La
Sociedad registra asimismo como ingreso las deducciones acreditadas en la declaracién
del Impuesto sobre Sociedades.

La Sociedad registra los impuestos anticipados o diferidos, segun-corresponda, por las
diferencias temporales entre la base imponible y el resultado contable.

La Sociedad se encuentra acogida al régimen de tributacién de grupos de sociedades,
de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, siendo Promotora de
Informaciones, S.A. la sociedad dominante del Grupo.

j) Transacciones en moneda extranjera

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicién estaba expresado en moneda
extranjera se contabilizan en euros mediante conversién de los importes en moneda
extranjera al tipo de cambio vigente en la fecha en que se produjo cada adquisicién o en
la fecha en que los bienes se incorporaron al patrimonio.

La conversién a euros de la moneda extramjera y de los créditos y deudas expresados
en moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente a la fecha de
efectuar la correspondiente operacién. Las diferencias de cambio que se producen en
relacién con dicha valoracién se imputan al resultado del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la moneda extranjera y los créditos y deudas expresados en
moneda extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha, llevandose a
resultados las diferencias negativas existentes. Las diferencias de cambio positivas, en
el caso de que no se compensen con las negativas de ejercicios anteriores, derivadas de
los mismos saldos, se recogen en el balance de situacién en el epigrafe “Ingresos o
distribuir en varios ejercicios”. Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores

se imputan a resultados en el ejercicio en que vencen los correspondientes créditos y
deudas.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo con

independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, y siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las
pérdidas previsibles, aiin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.




l) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con Ia reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago
\ de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
3 rescinda sus relaciones laborales. La Sociedad dota la correspondiente provision en el
momento en que se acuerda la rescisién de las relaciones laboraies.

La Direccién de la Sociedad no prevé despidos que hagan necesaria la creacién de una
provision por este concepto.

m) Instrumentos de cobertura de riesgo

N La Sociedad sigue la practica de formalizar contratos de cobertura de riesgo en la
variacion del tipo de cambio (seguros de cambio, forwards y opciones sobre divisas,
% fundamentaimente). Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor

comparando, para cada contrato individualmente considerado, el precio pactado con la
cotizacién de cada divisa a la fecha de cierre.

Del valor teérico de dichas operaciones al 31 de diciembre de 2002 no se desprenden
pérdidas para la Sociedad que debieran ser incorporadas a sus registros contables.

5.- Inmovilizaciones inmateriales

El resumen de las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2002 en las diferentes
cuentas del inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas, en miles de euros, es el siguiente:

: Saldo al Saldo al
31/12/2001  Adiciones Retiros 31/12/2002

Coste

p Concesiones, patentes y otros 109 4 - 113
|Aplicaciones informaticas 754 1372 (129) 1.997
Derechos de traspaso 1.662 - - ' 1.662
Total coste 2525 1.376 {129) 3.772

Amortizacién acumulada

Concesiones, patentes y otros 107 1 - 108
Aplicaciones informaticas 212 167 - 379
[Derechos de traspaso 147 165 - 312
Total amortizacién acumulada 466 333 - 799




6.- Inmovilizaciones materiales

El resumen de transacciones durante el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas es, en
miles de euros, el siguiente:

Saldo al Saldo al
31/122001  Adiciones Traspasos Retiros 31/12/2002

Coste

Terrenos 16.739 - - ) - - 16.739)
Construcciones 72952 925 22791 - 96.668
[nstalaciones técnicas y maquinaria 3.449 607 - - 4.056
Otras instalaciones y mobiliario 1.625 46 - - 1.671
Otro inmovilizado 3121 221 - - 3.347
Anticipos e inmovilizado en curso 9.705 13.276 {22.791) {76) 114
Total coste 107.591 15.075 - (76) 122590
Construcciones 31.003 3514 - - 34.517]
Instalaciones técnicas y maquinaria 2126 300 - - 2426
Otras instalaciones y mabiliario 1.179 10 = - 1.280
Otro inmovilizado 1.659 254 - - 1.913
Total amortizacién acumiilada 35.967 4169 - - 40.136

Las adiciones del ejercicio 2002 dentro del epigrafe “Anticipos e inmovilizado en curso™

corresponden principalmente a las obras en la sede de Diario EL PAIS y a las de la sede
de la Cadena Ser en Barcelona.

Conforme se indica en la Nota 4 ¢) de esta memoria, la Sociedad procedié a la

actualizacién de valores de su inmovilizado material al amparo de las disposiciones del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

- Incremento por  Amortizacion Dotacién
actualizacién Acumulada 2002

Terrenos 2054 - -
Construcciones 8.250 5.865 410

nstalaciones técnicas y maquinaria 89 77 8
Otras instalaciones y mobiliario 9% 89 5
Otro inmovilizado 77 46 & -
Total 10.560 6.077 429 =

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguro que cubren de forma
adecuada el valor de reposicién a nuevo de sus activos,




7.- Inmovilizaciones financieras

El resumen de transacciones registradas durante el ejercicio 2002 en las diferentes
cuentas del inmovilizado financiero es el siguiente, en miles de euros:

3} Saldg al Saldo al
31/12/2001  Adiciones  Traspasos Retiros 31/12/2002
Coste :
Participaciones en empresas del Grupo 435.105 6.705 23.462 (25.329) 439.943
} Participaciones en empresas Asociadas 186.234 18.825 (27.682) (22.489) 154.888
(Cartera de valores a largo plazo 45,723 766 4220 (18.498) 32211
Otros Créditos - 60.574 - - 60.574
Depdsitos y fianzas 371 - - (9 362
Total coste 667.433 86.870 Q. (66.325) 687.978
Provisiones
En empresas del Grupo y Asociadas 23.967 30.455 2230 - 56.652
En cartera de valores a largo plazo 17.117 10.999 - {15.325) 12791
[Total provisiones 41.054 41454 2.230 {15.325) 69.443

En el Anexo I se detallan las participaciones directas de Promotora de Informaciones,
S.A.y en el Anexo II las participaciones indirectas mas significativas,

a) Participaciones en empresas del Grupo

En enero de 2002 la Sociedad adquirié el 24,76% de la compaiiia Espacio Editorial
Andaluza Holding, S.L., por un coste de 6.484 miles de euros. Posteriormente, en
marzo de 2002, se procedié a realizar una aportacion no dineraria de las
participaciones de Espacic Editorial Andaluza Holding, SLL. a favor de Grupo
. Empresarial de Medios Impresos, S.L. (GMI), 100% propiedad de la Sociedad, a
cambio de titulos por importe-de 6.484 miles de euros. GMI ya era titular del

restante 75,24% de Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. pasando a tener el
100% de la sociedad. :

En abril de 2002, se produjo un ajuste en el precio de la inversion en las sociedades
Grupo Caracol y Participaciones en Radio Latinoamericana, S.A., de conformidad
con el contrato de compra-venta de fecha 20 de octubre de 1999, por un importe de
41.887 miles de euros, correspondiendo 19.398 miles de euros a la irfversién en
Participaciones en Radio Latinoamericana, S.L. y 22.489 miles de euros a [a inversion
en Grupo Caracol, que fueron registrados como retiros de participaciones en
empresas del grupo y participaciones en empresas asociadas respectivamente.
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Del ajuste de precio descrito anteriormente a 31 de diciembre de 2002 se encuentran
pendientes de cobro 24.287 miles de euros, de los cuales 3.725 miles de euros se
incluyen en el epigrafe “Otros deudores” del Balance de Situacion adjunto y 20.562
miles de euros en el epigrafe “Otros Créditos” del Inmovilizado Financiero.

En junio de 2002 la Sociedad adquirié el 28,32% de Caracol, S.A., con un coste de
'13.252 miles de euros, hasta alcanzar un 47,32% de participacién en esta sociedad.
Posteriormente, en julio de 2002, la Sociedad suscribi6 una ampliacién de capital en
Caracol , S.A., que supuso una inversion de 4.940 miles de euros.

En julio de 2002 la Sociedad constituyé Grupo Latino de Radio, S.L. con el fin de
crear un holding para reagrupar los negocios de radio en latinoamerica.

Posteriormente, en octubre de 2002 la Sociedad procedi6 a realizar una aportacién
no dineraria de las participaciones en las sociedades de Grupo Caracol y
Participaciones en Radio Latinoamericana, S.L. a favor de Grupo Latino de Radio,
S.L. Dichas aportaciones fueron realizadas a valor contable. Como consecuencia de
esta operacion la inversi6n neta en Grupo Caracol por importe de 23.462 miles de
euros fue trasladada de Participaciones en Empresas Asociadas a Participaciones en
Empresas del Grupo.

También en octubre de 2002 la Sociedad efectué una aportacion no dineraria del

50% del capital social que poseia en Participaciones de Radio Latinoamericana, S.A.
y del 50% de Sistema Radiépolis, 5.A. de C.V..

Posteriormente, en diciembre de 2002 se procedié a realizar una aportacion no
dineraria de las participaciones que ia Sociedad tenia en Grupo Latino de Radio, S.L.
a favor de Prisa Divisién Internacional, S.L., 99,99% propiedad de la Sociedad, a
cambio de titulos por importe de 98.834 miles de euros.

Durante el ejercicio 2002 la Sociedad efectus también diferentes reorganizaciones de
sus participaciones accionariales. Dichas operaciones fueron realizadas por los
respectivos valores contables no generandose resultado alguno como resultado de
las mismas. Las principales operaciones realizadas fueron las siguientes:

En enero. de 2002 Grupo Santillana de Ediciones, S.A., 100% propiedad de Ia
- Sociedad, segregé una parte de su patrimonio social constituido por las ramas de
actividad de educacién y ediciones generales a favor de Santillana Educacién, S.L. y
Santillana Ediciones Generales, S.L.. Grupo Santillana de Ediciones, S.A. recibié a
cambio titulos representativos de las mismas por importe de 40.534 miles de euros y
9.754 miles de euros respectivamente que atribuy6 a la Sociedad, reduciendo para
ello su capital social Vv reservas en la cuantia necesaria. Posteriormente, en
septiembre de 2002, la Sociedad aport6 las participaciones que poseia en Santillana
Educacion, S.L. y Santillana Ediciones Generales, SL. a Grupo Santillana de
Ediciones, 5.L. a cambio de titulos por importe de 50.288 miles de euros. _

En junic de 2002 Grupo Empresarial de Medios Impresos, S.L. (GMI) segregé una
parte de su patrimonio social constituido por participaciones en el capital de las
sociedades de prensa intermacional Inversiones Grupo Multimedia de
Comunicaciones, S.L. e Investissement Presse Regionale, S.A. , que le conferian la
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mayoria del capital social de las mismas, a favor de Prisa Divisién Internacional, S.L.
GMI recibié a cambio valores representativos de esta Gltima por importe de 536

miles de euros que atribuy6 a la Sociedad, reduciendo para ello GMI su capital
social y reservas en la cuantia necesaria.

b) Participaciones en empresas Asociadas

Las principales transacciones efectuadas corresponden a las relacionadas con las
inversiones en Grupo Caracol descritas en el apartado anterior, asi como al traspaso
de la inversion que la Sociedad poseia en Le Monde Europe, S.A. y Media Cloud,

Inc. al epigrafe “Cartera de valores a largo plazo”, por importe de 1.006 miles de
euros y 3.214 miles de euros respectivamente.

Cartera de valores a largo plazo

En diciembre de 2002 la Sociedad aportd 766 miles de euros en concepto de la
ampliacion de capital realizada en Iberbanda, S.A.

Con objeto de la adjudicacién de la licencia de emisién en LMDS a la sociedad
participada Iberbanda, S.A., Promotora de Informaciones, S.A. procedié a prestar. .
aval por el importe de la inversién comprometida por dicha sociedad, en funcién de
su participacin accionarial y en las condiciones establecidas en dicha adjudicacion.
Durante el afio 2002, la Sociedad, como consecuencia de la salida del ‘accionariado
de uno de los socios, ha procedido a prestar adicionalmente avales por un importe
de 10.098 miles de euros. El importe total avalado a 31 de diciembre de 2002
asciende a 23.762 miles de euros.

En mayo de 2002 la Sociedad vendié un 0,83% de su parficipacion en Avanzit, S.A.,
con un coste de 4964 miles de euros. Posteriormente, en octubre de 2002, la
Sociedad enajend el resto de la participacion que poseia en esta sociedad, un 1,55%,
con un coste de 9.314 miles de euros. En la venta de la totalidad de su participacién
se obtuvo se obtuvo una pérdida de 850 miles de euros, que se presenta en el

epigrafe “Pérdidas procedentes del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias
de 2002 adjunta.

En diciembre de 2002 la Sociedad procedié a enajenar su participacién en Le

. Monde Europe, S.A., con un coste de 1.006 miles de euros, a Prisa Divisién

Internacional, S.L., 99,99% propiedad de la Sociedad.

Ese mismo mes se disolvi6 la sociedad Media Cloud, Inc., procediendo la Sociedad a
dar de baja su participacién en la misma, con un coste de 3.214 miles de euros.

d) Otros créditos

Las adiciones en este epigrafe corresponden a la cuenta por cobrar a Valores
Bavaria, S.A. por la devolucion de aportaciones de Participaciones” de Radio
Latinoamericana, S.L. y las sociedades del Grupo Caracol, por importe de 20.562
miles de euros cuyo tltimo vencimiento se producira en abril de 2004, asi como a las
cuentas a cobrar a Administraciones Piblicas por la deduccién por la inversién en




Sistema Radiépolis S.A. de C.V., y Grupo Caracol, por importe de 17.281 miles de
euros y 4.535 miles de euros respectivamente, que se estima recuperar a largo plazo.

También se incluyen en este epigrafe las diferencias temporales derivadas, por
aplicacion de la normativa del Instituto de Contabilidad Y Auditoria de Cuentas, de
la variacion de las provisiones por depreciacion de la cartera de valores de

soctedades incluidas en el Grupo consolidado fiscal, por un importe total de 18.196
miles de euros.

8.- Acciones propias

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene a 31 de diciembre de 2002 un total de
10.940.625 acciones de la propia Sociedad en autocartera, lo que representa un 5% del

capital social. El coste total de las mismas asciende a 28.878 miles de euros, Con un coste
unitario de 2,64 euros.

El objetivo de esta autocartera es el de servir de confrapartida a los planes de opciones

sobre acciones de la Sociedad y eventualmente para la realizacién de alianzas o
adquisiciones. :

9.- Inversiones financieras temporales

Desde septiembre de 2002, la Sociedad centraliza todos los saldos de tesoreria de las
sociedades del Grupo Promotora de Informaciones, S.A. ubicadas en Espafia mediante
traspasos desde (hacia) los bancos con los que mantiene cuenta corriente. Los saldos
con sociedades del Grupo por este concepto devengan intereses a favor y en contra de
la Sociedad, aplicandose tipos de interés referenciados al Euribor m4s un diferencial. Al
31 de diciembre de 2002 el saldo en el balance de situacién de la Sociedad, que figura
en el epigrafe “Créditos a empresas del Grupo y Asociadns”, era deudor, y correspondia

bésicamente a los créditos entregados a empresas que forman parte del grupo de
consolidacion.

También recoge este epigrafe la liquidez de la Sociedad, la cual se encuentra invertida
en Fondos de Inversién Mobiliaria (FIM) y SIMCAV, por importe de 22.945 miles de
euros.

En el ejercicio 2002 se ha procedido a la enajenacion de diversos fondos que han
generado unas plusvalias de 29. miles de euros, las cuales se han contabilizado en el

epigrafe “Ingresos de valores mobiliarios” dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

A 31 de diciembre de 2002 Ia provisién constituida por pérdidas de inversiones
financieras temporales no materializadas, obtenidas de los respectivos valores
liquidativos, asciende a 5.918 miles de euros de los cuales 4.396 miles de eur‘Bs han sido

registrados durante el ejercicio 2002.
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10.- Fondos propios

El resumen de las transacciones registradas en las cuentas de “Fondos Propios”
durante el ejercicio 2002 se detalla en el Anexo III de las presentes cuentas anuales.

a) Capital social-

El capital social de Promotora de Informaciones, S.A. al 31 de diciembre de 2002
esta representado por 218.812.500 acciones de 0,1 euros de valor nominal cada una.

Al 31 de diciembre de 2002 los unicos accionistas de la Sociedad con una

participacién igual o superior al 10% de su capital eran Promotora de
. Publicaciones, S.L. con el 44,535% y Timén, S.A. con el 19,830%.

b) Reservas-
Prima de emision-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar capital con cargo a
reservas y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad
de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10 % del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que alcance, al menos, el 20 % del capital social.

La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva de revalorizacion 1983-

Como consecuencia de las disposiciones sobre actualizacién de los valores del
inmovilizado material e inmaterial, publicada en 1983, el coste ¥ la amortizacién
del inmovilizado se incrementaron en un importe neto de 3.289 miles de euros, que

se encuentra recogido en la correspondiente cuenta de “Reservas de revalorizacion
1983".

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996- -
El Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas

para la actualizacién de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, establece que el importe de las revalorizaciones contables que resulten de las
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operaciones de actualizacién se cargara a la cuenta “Reseron de revalorizacion Real
Decreto-Ley 7/1996".

El saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2002 asciende a 10.650 miles de
euros, tiene caricter indisponible durante diez afios.

La Administracién Tributaria procedié a la revisién del saldo de esta cuenta
durante el ejercicio 1999 incrementando el mismo en 92 miles de euros. Promotora
de Informaciones, S.A. proceder4, en su casc, a practicar la anotacién contable de Ia
diferencia, una vez resueltas, con caracter- firme, las impugnaciones de las
rectificaciones realizadas por la Inspeccién.

Reservas estatutarias-

El articulo 32 de los Estatutos Sociales de la Sociedad dominante establece que
anualmente se consfituird una reserva, detrayendo como minimo un 10% de los
beneficios después de deducir los impuestos hasta que el saldo de dicha reserva

alcance como minimo el 20% y como miéximo el 50% del capital socal
desembolsado.

Rescerva para acciones propias-

El Articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece
que cuando una sociedad hubiera adquirido acciones propias, establecers en el
pasivo del balance de situacién una reserva indisponible equivalente al importe de
las acciones propias computado en el activo. Esta reserva debera mantenerse en
tanto las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

11.- Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento registrado en este epigrafe durante el ejercicio 2002 es el siguiente:

Saldo al Saldo at
31/12/2001 Adiciones Traspasos Retiros 3171272002
Para responsabilidades 130 2100 (2230) - -
Para impuestos 11.609 - - (2.160) 9.449
Total coste I 11.739 2.100 (2230) (2160} 9.449

Las adictones del epigrafe “Para responsabilidades” corresponden basicamente a la
provision constituida para cubrir el déficit patrimonial que durante el ejercicio
presentaba la empresa Prisa Divisién Internacional, S.L. Con posterioridad, se traspasé
este saldo a “Provisiones Empresas del Grupo y Asociadas”, al reestablecerse el
equilibrio patrimonial en esta sociedad mediante ampliacién de capital (véase Nota 7).

La provisién para riesgos y gastos se corresponde con el importe estimado de deudas
tributarias derivadas de la inspeccién realizada a la Sociedad (véase Nota 14). Los
retiros de este epigrafe corresponden al registro de liquidaciones derivadas de las actas
de inspeccién incoadas a PRISA durante los ejercicios 1988 y 1989.



12.- Acreedores a largo plazo

Las diferentes deudas contabilizadas a largo plazo se agrupan en los siguientes
epigrafes:

» Deudas con empresas del Grupo y Asociadas

Corresponde al importe de actas levantadas a Sociedad Espariola de Radiodifusion,
S.A. (SER) por la Agencia Tributaria por retenciones de capital mobiliario, cuyo
derecho de devolucién ha sido reconocido a Promotora de Informaciones, S.A., Ja cual

se ha comprometido a devolver su importe si finalmente los recursos presentados no
son satisfechos favorablemente.

o Deudas con entidades de crédito
Las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2002 se corresponden con

préstamos y polizas de crédito referenciados al EURIBOR y LIBOR mas un diferencial

por un total de 191.019 miles de euros sobre un total disponible de 368.480 miles de
euros.

La composicién y plazos de vencimientos de la deuda financiera es Ia siguiente:

Euribor (EU €) Libor (US $)
Nominal Dispuesto Disponible Nominal  Dispuesto  Disponible

2004 187.971 75951 112.020 3.337 3.337 -
2005 69.845 9.016 60.829 6.675 6.675 ]
2006 22 845 22345 50 10.012 10.012 -
2007 52.845 48733 4112 13.350 13.350 ]
2008 1.600 1.600 - - - ;
Total 335.106 157.645 177461 | 33374 33.374 .

*  Administraciones Piiblicas

Corresponde al impuesto diferido que surge como consecuencia de la operacién de
arrendamiento financiero realizada por la Sociedad en ejercicios anteriores y la
amortizacién acelerada del Real Decreto 3/93.

M W

25



13.- Acreedores a corto plazo

* Deudas con empresas del grupo y asociadas

Las deudas con Empresas del Grupo v Asociadas se corresponden fundamentalmente
con el saldo neto a pagar por la Sociedad como consecuencia de Ia liquidacién del
Impuesto sobre Sociedades del Grupo de consolidacion fiscal.

¢ Deudas con entidades de crédito

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2002 deudas con entidades de cré

By

dito que

, se corresponden con préstamos y polizas de crédito referenciados al EURIBOR y

g LIBOR mas un diferencial por un total de 83.479 miles de euros sobre un total
disponible de 135.883 miles de euros en pélizas de crédito.

; La composicién de la deuda financiera es Ia siguiente:

RN

. Euribor (EU €)

Nominal Dispuesto Disponible

Nominal Dispuesto Disponible

Libor (US $)

2003 121.580 §9.176 52.404

14.303

14.303.

Total 121.580 69.176 52.404

14.303

14.303

14.- Situacion fiscal

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2002 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es Ia siguiente, en miles de euros:

Importe

Impuesto sobre sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporales
Base imponible

Resultado contable del ejercicio

71.738
(45.603)

(405)
691
26.42%

La legislacién en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos
; incentivos fiscales. La Sociedad se ha acogido a los beneficios previstos en los articulos
34 y 36 de la citada norma legal en el ejercicio 2002 por importe de 21.816 miles de

euros. Igualmente, ha practicado deducciones
dividendos por importe de 33.798 miles de euros.
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La Sociedad aplicd, en el ejercicio 2001, el régimen transitorio previsto en la Disposicién
Transitoria Tercera de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social, para la deduccién Ppor reinversion establecida en el
nuevo articulo 36 ter de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, a las plusvalias
generadas en el propio ejercicio 2001 (por importe de 3.158 miles de euros) y en los
ejercicios 1996, 1997, 1998 y 1999 (por importe global de 76.119 miles de euros),
plusvalias que se acogieron, en los respectivos afios de generacion, a la reinversién de
beneficios extraordinarios del articulo 21 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades y que se encontraban pendientes de integracién en la base
imponible del Impuesto a 31 de diciembre de 2001. Por este motivo, la sociedad integro
en la base imponible del Impuesto correspondiente al ejercicio 2001 dichos importes y
aplicé en dicho ejercicio la deduccién por reinversién del 17 por 100, por importe
global de 13.477 miles de euros.

La Sociedad pudo acogerse a este régimen transitorio, en la medida en que, a 31 de
diciembre de 2001, se habia cumplido con la obligacién de reinversién del importe total
obtenido en las ventas del inmovilizado que generaron las plusvalias acogidas a la
reinversion de beneficios extraordinarios, mediante la adquisicién de elementos del
inmovilizado material y financiero por parte de de la propia sociedad y de otras
empresas del grupo de consolidacién fiscal del que es sociedad dominante

La Sociedad, como se sefiala en las normas de valoracién, se encuentra acogida al
régimen de tributacion de los grupos de sociedades, de acuerdo con Ia Ley 43/1995, de
27 de diciembre, siendo la Sociedad dominante del Grupo 2/91 y contabiliza Ia
posicion global del mismo, en referencia al Impuesto sobre Sociedades, frente a la
Administracién Publica. El crédito por este concepto asciende a 47.483 miles de euros a
31 de diciembre de 2002 y se recoge dentro de los epigrafes “Deudores a corto plazo ~
Administraciones Pdablicas” por importe de 25667 miles de euros y “Otro
Inmovilizado financiero” por importe de 21.816 miles de euros (ver Nota 7 d)). Los
pagos a cuenta realizados y las retenciones practicadas ascienden a 1.234 miles de euros
a 31 de diciembre de 2002, y se recogen dentro del epigrafe “Deudores -
Administraciones Publicas”.

Asimismo, a Sociedad reconoce como ingreso o gasto la diferencia entre la cuota a

pagar consolidada y el impuesto registrado por cada sociedad de acuerdo con sus
resultados individuales.

Las diferencias temporales por impuestos anticipados recogidas por la Sociedad
corresponden principalmente a las variaciones de las provisiones por depreciacion de
cartera de valores de sociedades incluidas en el Grupo de consolidacion fiscal y su
movimiento durante el ejercicio 2002 han sido Ios siguientes en miles de euros:
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Impuesto anticipado | Impuesto diferido
Saldo a 31-12-2001 14.978 3.560
Adiciones 9.780 1
Retiros - 243
Traspasos (6.562) -
Saldo a 31-12-2002 18.196 3.317

El “Impuesto anticipado” se contabiliza dentro del epigrafe “Inmovilizaciones financieras
- Otros créditos” y el “Impuesto diferido”, en el epigrafe “Acreedores a largo plazo -
Administraciones Piblicas” del balance de situacién adjunto.

Como consecuencia de la inspeccién realizada por las autoridades fiscales durante los
ejercicios 1988 y 1989, fueron incoadas diversas actas por un importe global de 8.769
miles de euros, ascendiendo la deuda pendiente de resolver por el Tribunal Supremo a
31 de diciembre de 2001 a 4.120 miles de euros. En el ejercicio 2002 el Tribunal Supremo
ha desestimando el recurso de casacién que estaba interpuesto y se ha procedido al
pago de la deuda tributaria pendiente derivada de las Actas (ver Nota 11 y 15). La
sentencia ha sido recurrida ante el Tribunal Constitucional.

Igualmente, la Agencia Tributaria procedié a la inspeccién de la Sociedad y de su
grupo consolidado fiscal por los ejercicios abiertos a inspeccién y hasta el ejercicio 1996
inclusive, incoando a la Sociedad actas por Retenciones e Ingresos a Cuenta del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre el Valor Afiadido,
Gravamen Unico de Actualizacién y como cabecera del Grupo, por el Impuesto sobre
Sociedades, por importe de 7.187 miles de euros.

La Sociedad no comparte los criterios de la inspeccién, habiéndose presentando
recursos ante las instancias correspondientes por la préactica totalidad de las actas
giradas, a pesar de lo cual y siguiendo el criterio de prudencia valorativa, la Sociedad

mantiene una provision de 9.449 miles de euros para hacer frente a los hipotéticos
pagos que fueran necesarios en un futuro.

15.- Ingresos y gastos
« Transacciones con Em_presas del Grupo y Asociadas

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 2002 han sido las siguientes, en miles
de euros:

Ingresos:

Prestacion Ingresos
de servicios | Financieros

Empresas del Grupo 11.793 3.598

Empresas Asociadas 3.820, -
[Total 15.613% 3.598
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En el ejercicio 2002 la Sociedad ha devengado como ingreso, en concepto de

dividendos, de las empresas del Grupo y Asociadas un importe de 96.566 miles de
euros. El detalle por sociedades es el siguiente: :

Importe
Diario El Pais, 5.1 49 950/
oc. Espaniola de Radiodifusion, 5.A. 31.742
[Paltrieva, 5.A. 3.677
Inversiones Godé, 5.4, 6.729
(Gerencia de Medios, S.A. 4.468
Total 96.566)

Gastos:

En el ejercicio 2002 la Sociedad ha devengado gastos con empresas del Grupo, en
concepto de “Prestacion de Servicios” y “Gastos Financieros” por importe de 1.065
miles de euros y 976 miles de euros respectivamente.

* Imporie neto de la cifra de negocios con terceros

Los ingresos por prestacién de servicios a terceros corresponden bésicamente a
arrendamientos. ‘

* Honorarios percibidos por la sociedad de auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas
sociedades que componen el grupo PRISA y sociedades dependientes por el auditor
principal, asi como por otras entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio 2002
han ascendido a 1.068 miles de euros, de los cuales 36 miles de euros corresponden a
servicios prestados a la Sociedad Promotora de Informaciones, S.A Asimismo los
honorarios por este mismo concepto correspondientes a otros auditores participantes
en la auditoria de distintas sociedades del grupo ascendieron a 224 miles de euros.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las
distintas sociedades del grupo por el auditor principal y por otras entidades vinculadas
al mismo ascendieron en el ejercicio 2002 a 143 miles de euros, de los cuales 30 miles de
euros corresponden a servicios prestados a la Sociedad Promotora de Informaciones,
S.A., mientras que los prestados por otros auditores participantes en la audiforia de las
distintas sociedades del grupo por estos mismos conceptos ascendieron a 13 miles de
euros, no habiendo recibido servicios de esta indole en Promotora de Informaciones,
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s Ingresosy gastos ascienden a extraordinarios

Los “Ingresos extraordinarios” corresponden principalmente a beneficios atipicos de

ejercicios anteriores no recogidos contablemente hasta su cobro siguiendo un criterio
de prudencia valorativa.

Los “Gastos extraordinarios” corresponden basicamente al pago de las Actas derivadas
del recurso de casacién desestimado por el Tribunal Supremo (ver Nota 14) por
importe de 6.170 miles de euros y a donaciones efectuadas a fundaciones y otras
entidades por importe de 3.313 miles de euros. .

16.- Personal

i El niimero medio de empleados durante el ejercicio ha ascendido a 102 personas, 97
con contrato fijo y 5 con contrato temporal

17.- Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracién

' En el ejercicio 2002 la Sociedad ha registrado los siguientes importes por retribuciones
' devengadas.al Consejo de Administracién, que se registran fundamentalmente como

. gastos de personal:
Importe
Sueldos y salarios 2618
Retribucién Consejo 1.427
Dietas 816
Total 4.861

No se han producido créditos, anticipos, préstamos ni obligaciones contraidas en
materia de pensiones, respecto al Consejo de Administracién.

Las opciones adquiridas por miembros del Consejo de Administracion, de acuerdo con
lo descrito en fa nota siguiente de estas cuentas anuales, ascienden a 115.000 opciones.

18.- Plan de opciones sobre acciones

La Junta General de Accionistas de 18 de mayo de 2000 aprob$ las bases de un Plan de
opciones para la adquisicién de acciones de la Sociedad con el proposito de facilitar la
presencia como socios de directivos de la misma y de su grupo de empresas y de
profesionales de especial relevancia a ¢l vinculados que llevan a cabo actividades para
las sociedades del Grupo de forma recurrente; asimismo delegé en el Consejo de
Administracién el desarrollo y ejecucion de dicho Plan,

El ndmero total de opciones permite adquirir, como méximo, un 1% del capital social
de PRISA (2.188.125 acciones). Cada opcién permite adquirir una accién. El sistema se
aplica en varios tramos de conformidad con los criterios generales aprobados por el




Consejo. El plazo de ejercicio del plan se estipulé en un principio en tres afios desde el
momento de concesién de cada tramo de opciones.

El Consejo de Administracién celebrado el 21 de marzo de 2002 decidié ampliar en un
afio el plazo para el ejercicio de las opciones sobre acciones. De esta manera, las
opciones adquiridas se podran ejecutar a partir del 1 de julio de 2003 hasta el 31 de
enero de 2005. Asimismo, teniendo en cuenta esta ampliacion en el plazo, a aquellos
participes que no hubieran adquirido todas o algunas de las opciones que les fueron
ofrecidas anteriormente, se les ofreci6 nuevamente la posibilidad de adquirirlas.

Las opciones y los derechos derivados de este programa ser4n intransmisibles.

El precio de adquisicién de las opciones (prima) es el 5% del precio de ejercicio (precio
a satisfacer por la acci6n con ocasién del ejercicio de Ia opcién). El precio de ejercicio es
el Precio Minorista de la Oferta Pablica de Venta, 20,8 euros por accién. El iImporte
satisfecho por esta prima se encuentra contabilizado en el epigrafe “Ingresos a distribuir
en varios ejercicios” del balance de situacién adjunto.

Las opciones concedidas en el primer y segundo tramo de opciones, por las que se ha
realizado el desembolso de la prima a 31 de diciembre de 2002 ascienden a 952.150 y
afectan a 238 beneficiarios. Las acciones destinadas a este fin se tiene previsto
provengan de la autocartera mantenida por la sociedad descrita en 1a Nota 8.

19.- Aspectos legales

La Sentencia del Tribunal Supremo de 9 de junio de 2000 que declaré no conforme a
derecho el Acuerdo del Consejo de Ministros de 20 de mayo de 1994 que autorizd la
operacién de concentracién econémica realizada por Sociedad Espariola de
Radiodifusién, S.A., Antena 3 de Radio, S.A. y Sociedad de Servicios Radiofénicos
Unién Radio, S.L. se halla en proceso de ejecucién habiendo presentado las empresas
afectadas la propuesta correspondiente ante el Servicio de Defensa de la Competencia,
conforme a lo prevenido en el Acuerdo del Consejo de Ministros de 14 de noviembre
de 2001. En plan de actuaciones propuesto ha sido objeto de modificaciones mediante
Resolucién de la Direcciéon General de Defensa de la Competencia. Las partes han
impugnado ante el Tribunal Supremo determinados aspectos de la mencionada
Resoluci6n, por consideraciones tanto formales como de fondo y de plazo de ejecucién.

Los Administradores de la Sociedad consideran que este plan de actuaciones se ha
venido cumpliendo segtn las condiciones establecidas, entre las cuales la principal es
la resolucién de los negocios juridicos que se suscribieron en su dia, resolucién ya
cumplimentada de forma firme e irrevocable, incluyendo el contrato de prestacién de
servicios a favor de Antena 3 de Radio, S.A., y de Sociedad Espafiola de Radiodifusion,
S.A., y se hallan en fase de estudio y de implantacion las medidas que garantizarin la
separacion efectiva de Antena 3 de Radio, S.A. respecto de Sociedad Egpafiola de
Radiodifusién, S.A., todo ello dentro de los plazos concedidos al efecto por la Direccién

General de Defensa de la Competencia.
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El Tribunal Supremo, mediante auto de 5 de marzo de 2003 ha confirmado la
Resolucién de la Direccién General de Defensa de la Competencia realizando una
interpretacion que circunscribe el alcance de la desconcentracién al ambito del control
efectivo y de la gestion operativa.

En conclusién, los Administradores de la Sociedad consideran que este proceso de
ejecucion de la Sentencia no tendria efecto patrimonial significativo en las Cuentas
Anuales de la Sociedad adjuntas y que el resultado final del mismo sélo afectara en el
futuro al modelo de gestién que ha venido aplicandose en los tltimos afios en el
sentido de que Sociedad de Servicios Radiofénicos Unién Radio, S.L. no podra prestar
sus servicios a Antena 3 de Radio, S.A., de la manera que venia haciéndolo sin que la
resolucién de los contratos hasta ahora vigentes pueda ocasionar a la Sociedad
quebranto econémico significativo ni de lugar al pago de indemnizacién de ninguna
clase, y existiendo alternativas razonables de actuacién futura para las partes afectadas.

Por otra parte, la Sociedad Dominante participa, a través de la sociedad Promotora de
Emisoras, 5.1, en el capital social de diversas empresas operadoras en el ambito de la
televisién local. La Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y de Orden Sodial, ha introducido sustanciales modificaciones en el
régimen legal de la televisién, afectando sustancialmente a la Ley 41/1995, de
Televisién Local por Ondas Terrestres, y a la Ley 10/1988, de Televisién Privada. Tales
cambios, fundamentalmente la incompatibilidad de participar simultineamente en
concesionarias de televisién nacional, autonémica y local y la digitalizacién de 1a
televisién local, podrén afectar en el futuro al modelo de negocio emprendido por
PRISA en el sector de la televisién local. 1.os Administradores de la Sodedad
consideran que no existirdn problemas de recuperabilidad de los activos invertidos en
este negocio.

20.- Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 29 de enero de 2003 se ha aumentado la participacién en el capital social de
Iberbanda, S.A. hasta alcanzar un 24,23%, como consecuencia del ejercicio de un

derecho de opcién de compra por un euro sobre acciones de la compafiia en régimen de
autocartera al 31 de diciembre de 2002.

Asimismo, en marzo de 2003, Promotora de Informaciones, S.A. ha realizado una

aportacitén en concepto de ampliacién de capital en Iberbanda, S.A. por importe de 766
miles de euros.

Con fecha 8 de mayo de 2002 la empresa asociada Sogecable, S.A. alcanzé un acuerdo
con Telefénica de Contenidos, S.A.U. para la integracién de DTS Distribuidora de
Television Digital, S.A. (en adelante Via Digital) y Sogecable, S.A. Dicho acuerdo se
llevaria a cabo mediante una ampliacién de capital, con exclusién del derecho de
suscripcién preferente, que serfa suscrita por los accionistas de Via Digital aportando
sus acciones en esta ultima sociedad. Como consecuencia de esta operacién la
participacién de Promotora de Informaciones, S.A. en el capital social de Sogecable,
S.A. se reduciria al 16,27%.

También con fecha 29 de enero de 2003 la Sociedad - en el contexto del acuerdo que ese
mismo dia alcanzaron Sogecable, S.A. y Telefénica de Contenidos S.A.U. con vistas a
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adaptar el que suscribieron el 8 de mayo de 2002 a las condiciones establecidas por el
Consejo de Ministros para la ejecucién de la operacién de integracion de Via Digital y
Sogecable - se ha comprometido a proporcionar a Sogecable, S.A. un crédito
participativo de 50.000 miles de euros con vencimiento en diez afios, al que se aplicaran
las mismas condiciones que a los créditos participativos que por igual importe se han
comprometido a proporcionar Telefénica Contenidos y Groupe Canal +.

21.- Cuadro de financiacion

Los cuadros de financiacién de Promotora de Informaciones, S.A. correspondientes a
los ejercicios 2002 y 2001 son los siguientes, en miles de euros: '
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
INFORME DE GESTION
'CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2002

1. Evolucién de los negocios

El afio 2002 ha sido un ejercicio caracterizado por la persistenda de la crisis econémica
a nivel mundial y una creciente complejidad del entorno geopolitico internacional que
se agudizé en los dltimos meses. En Latinoamérica, el ejercicio transcurri6 con grandes
incertidumbres politicas, dando lugar a un escenario de inflacién y depreciacién de las
monedas locales frente al dolar que ha afectado de manera notoria a los resultados
empresariales.

PRISA es la sociedad cabecera del Grupo Prisa. Su funcitn dentro del Grupo consiste
en las actividades de servicios centrales corporativos, central de financiacién del Grupo
en Espafia, percepcién de dividendos de sus sociedades y la realizacion de otras
actividades relacionadas con el desarrollo y evolucién del Grupo.

PRISA es lider en gran parte de los sectores en los que opera, y este liderazgo le ha
permitido comportarse mejor que el mercado. En este entorno tan hostil, 1a solidez y
fortaleza del Grupo Prisa junto con el esfuerzo llevado a cabo en la implementacién de

politicas de ahorro y reduccién del gasto, le han permitido alcanzar unos buenos
resultados.

Durante 2002 1a actividad inversora de PRISA ha consistido basicamente en -

* En enero de 2002 Prisa adquiri6 el 24,76% de la compafiia Espacio Editorial
Andaluza Holding, S.L., sociedad que agrupa el desarrollo en prensa regional del
Grupo, pasando a tener el 100% de la Sociedad.

* Enjunio la Sodedad adquiri6 el 28,32% de Caracol, S.A., pasando a tener un 47,32%
de la compariia.

* En julio la Sociedad constituyé Grupo Latino de Radio, S.L. con el fin de crear un
holding para reagrupar los negocios de radio en latinoamerica. Asf la Sociedad
procedi6 a realizar una aportacion a esta sociedad del 50% del capital que tenia de
Participaciones de Radio Latinoamericana, S.L. (antes denominada Grupo Latino
de Radiodifusion, 5.L.), del 50% de Sistema Radi6polis, S.A. de C.V. y el 47,32% de

las sociedades del Grupo Caracol.
1 R




2. Evolucién posterior al cierre

Con posterioridad al cierre la Sociedad ha aumentado su participacién en el capital
social de Iberbanda, 5.A. hasta alcanzar un 24,23%, como consecuencia de la utilizacién

de un derecho de opcién de compra sobre ‘acciones de la compafiia en régimen de
autocartera. |

Asimismo la Sociedad ha realizado en marzo de 2003 una aportacién en concepto de
aumento de capital en Iberbanda, S.A. por un importe de 766 miles de euros.

También la Sociedad - en el contexto del acuerdo que alcanzaron Sogecable, S.A. y
Telefénica de Contenidos S.A.U. con vistas a adaptar el que suscribieron el 8 de mayo
de 2002 a las condiciones establecidas por el Consejo de Ministros para la ejecucién de
la operacién de integracién de Via Digital y Sogecable - se ha comprometido a
proporcionar a Sogecable, S.A. un crédito participativo de 50.000 miles de euros con
vencimiento en diez afios, al que se aplicaran las mismas condiciones que a los créditos
participativos que por igual importe se han comprometido a proporcionar Telef6nica
Contenidos y Groupe Canal +.

3. Evolucion previsible

En el afio 2003 se espera, a pesar de las dificultades del entorno econémico, una
evolucién favorable de las distintas unidades de negocio en las que PRISA actta.

4. Acciones propias

Promotora de Informaciones, S.A. mantiene a 31 de diciembre de 2002 un total de
10.940.625 de acciones de la propia Sociedad en autocartera. El coste total de las
mismas asciende a 28.878 miles de euros, con un coste unitario de 2,64 euros, lo que
representa un 5% del capital social.

El objetivo de esta autocartera es el servir de contrapartida a los planes de opciones

sobre acciones de la Sociedad y eventualmente para la realizacion de alianzas o
adquisiciones.

5. Evolucién bursatil

Datos de la Compaiiia -

Capitalizacion bursatil a 31 de diciembre de 2002 1.359 millones de euros.

Wb

Niimero de acciones: 218.812.500 acciones.




Free-float: 30,6%
Principales accionistas: Propu, 44,535%; Timén,19,830%.
Evolucion bursétil 2002
Cotizacién en euros:
Minima: 6,2
Media: 9,2
Maxima: 12,31
Ultima: 6,21
Volumen medio diario: 380.108
Ratios bursitiles
Beneficio consolidado por accién: 0,38 euros en base a 218.812.500 acciones emitidas.

Beneficio consolidado por acci6n : 0,39 euros en base a 207.872.500 acciones
distribuidas sin computar 10.940.000 en autocartera.

Beneficio consolidado por accién ajustado por amortizacién de fondo de comercio y
extraordinarios {(consolidado): 0,53 euros

Dividendo sobre beneficio neto consolidado: 22,8%
Dividendo por accién: 0,09 euros en base a 207.872.500 acciones emitidas.

Rentabilidad del dividendo:1,45% en base al precio de cierre del dltimo dia habil de
2002.

PER (Precio/Beneficio; veces) a cierre del éfeicido: 16,6.




EVOLUCION DE COTIZACION FRENTE A IBEX DURANTE EL EJERCICIO 2002
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D. MIGUEL SATRUSTEGUI GIL-DELGADO, Secretario del Consejo de
Administracion de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A, de la que es
presidente D. JESUS DE POLANCO GUTIERREZ

DECLARA:

Que la Memoria, Cuentas Anuales, incluidas en las paginas 1 a 47, y el Informe
de Gestion de la Sociedad, correspondientes al ejercicio 2002, visadas por el
Presidente de la Sociedad, fueron formuladas por los Consejeros abajo
firmantes, en cumplimiento del articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas,
con fecha 20 de marzo de 2003.

D. Jesis de Polanco Gutiérrez

. S 1an =cham

D. Matias Cortés Dominduez

. Ricardo DigzHeehleitner —

~D. Francisco Jalier Diez de Polanco

D. Diego Hidalgo Schnur

1S




" D. Emiliano Martirlsz Rodiquez

D. Ramén Mendoza Solano

. Alvaro a Giménez

— D, BoNarearez Arauna

Dl Erancidce PéreZ Gonzaléz

cIo oreno

~<B==Aber Polanco Moreno

g
D. Manuel Polanco Moreno

——

D. Juan Salvat Daimay —— ————

DlJests de la Sema y Gutiérrez-Répide




D. José Buenav?rﬁ?ré Terceiro Lomba
\

0. Adoifo Valero Cascante o

" D. Manuel Varela Ufia

Expido la presente en Madrid, a veinte de marzo de dos mil tres.

VO BO .
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Promotora de Informaciones, S.A.:

1.

Deloitte
Touche
Tohmatsu

Hemos auditado las cuentas anuales consclidadas de PROMOTORA DE INFORMACIONES,
S.A. (PRISA) y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la
memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anvales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién
consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del cuadro de financiacién
consolidado, ademds de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002.
Con fecha 27 de marzo de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2001, en ¢l que expresamos una opinidn con una salvedad por el efecto
al 31 de diciembre de 2001 de la amortizacion acelerada de los fondos de comercio mencionados
en el apartado 3 siguiente.

Durante el ejercicio 1999, el Grupo Prisa amortizé anticipadamente los fondos de comercio
originados, fundamentalmente, en la adquisicién a finales de dicho ejercicio de participaciones
en el capital de diversas sociedades. La amortizacion realizada se basé en la aplicacion del
principio de prudencia valorativa (véanse Notas 3-f y 4). Nuestro informe de auditoria sobre las
cuentas anuales del ejercicio 2001 de Promotora de Informaciones, S.A. y Sociedades
dependientes inclufa una salvedad por el exceso de amortizacién de estos fondos de comercio por
importe de 21.430 miles de euros.

El contrato firmado en su dia para la adquisicién de participaciones en Grupo Caracol y Grupo
Latino de Radiodifusién, S.L. (véase Nota 4), cuyos fondos de comercio eran los mds
significativos entre los mencionados en el pdmrafo anterior, contemplaba la posibilidad de reducir
el precio original de compra en funcién de la evolucién de determinadas variables. En el ejercicio
2002, tal y con se describe en la Nota 4, se llevd a cabo el mencionado ajuste de precio, lo cual
dio origen a un ingreso extraordinario por importe de 21.520 miles de euros, aproximadamente,
que figura en dicho epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del
gjercicio 2002, que corrige una parte significativa del exceso de amortizacién mencionado en el
parrafo precedente ¢véase Nota 4).

Delaitte & Touche Espana, S.1. inscrita en el Registra Mercantil de Madrid, toma 13.650, folia 188, seccion 8, Faja M-54414,
C.LF.:B-79104465. Domicilic Social: Raimunda Fernandez Villaverde, 55. 28003 Madrid.



Al 31 de diciembre de 2002, teniendo en cuenta el ingreso extraordinario descrito en el parrafo
anterior y la amortizacién por importe de 3.117 miles de euros que hubiera procedido registrar
para el resto de fondos de comercio no afectados por dicho ajuste de precio considerando un
plazo de 5 afios, el exceso de amortizacién de fondos de comercio no es significativo en el
conjunto de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA) y SOCIEDADES DEPENDIENTES al
31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos ¥
aplicadas durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores de 1a Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contienz el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo apartado y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades.

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S1..
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

-

21 de marzo de 2003

e
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA) Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Cuentas anuales consolidadas
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL 2002

(1} SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

Las sociedades dependientes, multigrupo y asociadas incluidas en la consolidacion, de
conformidad con los criterios del Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre, por el que se
aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas, y la informacion
relacionada con las mismas se encuentran recogidas en los Anexos 1,2y 3.

Los datos referentes a Sociedad Espanola de Radiodifusitn, 5.A., Union Radio, S5.A., Grupo
Santillana de Ediciones, S.1., Prisaprint, S.L., Promotora de Emisoras de Television, S.A ., Gran
Via Musical de Ediciones, S.L., Plural Entertainment Espaiia, SL., Participaciones de Radio
Latinoamericana, S.L.. {antes denominada Grupo Latino de Radiodifusion, S.L), Sistema
Radiépolis, S.A de C.V., Inversiones Grupo Multimedia de Comunicaciones, S.A., Antena 3
de Radio, S.A., Sogecable, S.A., Inversiones en Radiodifusién, S.A. e Inversiones Digitales,
S.A. que se recogen en esta memoria, corresponden a sus respectivas cuentas anuales
consolidadas, incluyendo el efecto de las sociedades dominantes vy de sus respectivas
sociedades dependientes. A efectos de presentacion se han agrupado todas las participaciones
de radio en Colombia bajo el epigrafe genérico de Grupo Caracol (véase anexo 1).
Promotora de Informaciones, S.A. y Seciedades Dependientes (Grupo PRISA) sigue el criterio
de no incluir en el perimetra de consolidacion aquellas sociedades que con mdependencia de
su parcentaje no han iniciado sus actividades, dado que su efecto no es significativo.

En enero de 2002 Grupo PRISA empezd a consolidar por integracién proporcional la sociedad
de radiodifusion mexicana Sistema Radiépolis, S.A. de C.V. Grupo PRISA adquiri¢ la
participacién en esta operadora de radio en octubre de 2001 consolidandose por puesta en
equivalencia el pasado ejercicia por falta de informacién y por cuanto la informacion omitida
no era relevante en el conjunto de las cuentas anuales.

También en enero de 2002 Grupo PRISA comenzé a consolidar por integracién global

Television, Medios v Publicidad, S.L. y Promociones Audiovisuales Videoline, SI. dos
televisiones locales adquiridas a finales del afio 2001.




@)

En febrero de 2002 Grupo PRISA, a través de la television local Productora Digital de Medios
Audiovisuales, S.A, adquirtd una patrticipacian indirecta del 83,42% en Comunicaciones v
Medios Audiovisuales Tele Alcala, S.L. )
En abril de 2002 tras el acuerdo alcanzado con el grupo empresarial vy de medios de
comunicacion colombiane, Valores Bavaria, para la adquisicion por parte de Grupo PRISA de
una participacién adicional en Grupo Caracol, la realizacién por ambos de una ampliacion de
capital y la aportacién de sus respectivas participaciones en Grupo Caracol a una nueva
sociedad holding Grupo Latino de Radio, S.L., Grupo Caracol pasa a consolidarse por
integracion global, al tener Gru po PRISA una participacién indirecta del 67,1285% .

En junio de 2002 Grupo PRISA, a través de Plural Entertainment Espana, S.i.., adquirio una
participacion del 83,5% en el capital de Tesela Producciones Cinematograficas, S.L..
Posteriormente, por acuerdo de la Junta General de Socios en octubre 2002, Plural
Entertainment Espaiia, S.L. suscribia integramente una ampliacion de capital efectuada por
Tesela alcanzando una participacion en dicha sociedad del 90,4 %.

Al comparar la informacién entre los ejercicios 2001 y 2002 deben considerarse estas
incorporaciones, cuyo efecto se presenta en las notas de esta memaria separadamente dentro
de la columna “Vartacidn del perimetre de consolidacion”. '

El resto de variaciones en el perimetro de consolidacion se encuentran recogidas en los
Anexos 1, 2 v 3.

BASES DE PRESENTACION DE1.AS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han obtenido a partir de las cuentas anuales
individuales de Promotora de Informaciones, S.A. y de sus Socigdades Dependientes, v se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con o establecido en el Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprucban las normas para la
formulacién de cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados de Grupo PRISA.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 se someteran a la aprobacién por la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin

modificacion alguna. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas el dia 18 de abril de 2007

b)  Principios de consolidacidn
Los métodos de consolidacion aplicados han sido:
Integracién global-

Se ha aplicado este método para las sociedades del Grupo, considerando como tales
aquéllas en cuyo capital social la participacion directa o indirecta de PRISA es igual o

2




superior al 50% y existe mayoria en el Consejo de Administracion, ejerciéndose el
control de la sociedad.

fitegracion proporcional-

Se ha aplicado este método para las sociedades Multigrupo, considerando como tales
aquellas en cuyo capital social la participacion directa o indirecta es del 20% y existen
condiciones paritarias en el Consejo de Administracion y enla gestion de la sociedad
con algin otro socio.

Puesta cn equivalencia-

Se ha aplicado este método para las sociedades Asociadas, considerando como tales
aquéllas en cuyo capital social la participacion directa o indirecta de PRISA se
encuentra entre un 20% y un 50% o en las que, aun sin alcanzar estos porcentajes de
participacion, se posee una influencia significativa en la gestion.

Se han eliminadeo todos los saldos ¥ transacciones significativos entre las sociedades
consolidadas.

La participacion de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las sociedades
del Grupo se presenta bajo los capitulos "Sacios Externos” Y “Reswltados atrilniidos a socios
externos” del balance de situacion v de la cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos.

Las partidas de los balances de situacion y las cuentas de pérdidas y ganancias de las
sociedades extranjeras incluidas en la consolidacion han sido convertidas a euros
aplicando el "wiétodo del fipo de cambio de cierre” aplicando a todos los bienes, derechos y
abligaciones el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre, v utilizando el tipo de cambio
medio para las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias. La diferencia entre el
importe de los fondos propios convertidos al tipo de cambio histérico y la situacion
patrimonial neta que resulta de la conversién del resto de partidas segun se ha indicado
se incluye en el epigrafe "Diferencins de conversién" del balance de situacion adjunto.

Para las sociedades extranjeras, excepto las inversiones en Argentina, que se encuentran
afectadas por altas tasas de inflacion, las partidas det balance de situacion se ajustan por
los efectos en los cambios de los precios, siguiendo normativa local, antes de proceder a
su conversion a euros. El efecto de la inflacion del ejercicio sobre los activos y pasivos
monetarios de dichas sociedades se recoge en el epigrafe “Gasfos financieros ¥
astitilados”de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Como es practica habitual, estas cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
correspondiente a la incorporacion en Promotora de Informaciones, S.A. de las reservas
acumuladas y beneficios no distribuidos de las restantes sociedades congolidadas, por
entenderse que estos saldos se utilizaran como recursos propios por dichas sociedades.




(3)

NORMAS DI VALORACION -

Las principales normas de valoracion utilizadas por Grupo PRISA en la elaboracion de |

as

cucntas anuales consolidadas, de acuerdo con las establecidas por el Flan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a)

b)

Gastos de estallecimiento-

Corresponden fundamentalmente a gastos de ampliacion de capital, gastos  de
lanzamiento de nuevos productos y gastos de puesta en marcha de nuevas actividades de

fas distintas sociedades del Grupo. Se amortizan linealmente en un pl

azo de cinco afios.

El cargo por la amortizacion del ejercicio 2002 ascendis a 3.647 miles de euros,

Inmmovilizaciones hunateriales-

Los principales conceptos incluidos en este epigrafe v los criterios de valoracion
utilizados son los siguientes:

1.

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero. Se contabilizan por el
valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas
la opcidn de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de la Operacion, se contabiliza como “Gastos a distribuir en varios ejcrcicios”,
imputandose a resultados siguiendo un criterio financiero. La amortizacion se efectiia

siguiendo idénticos criterios que con elementos de similar naturaleza del
mmovilizado material.

Frototipos para la edicién de libros. En esta cuenta se incluye el coste incurride en
materiales y en trabajos realizados por terceros hasta llegar al soporte fisico que
permute la reproduccion industiial seriada. Los prototipos se amortizan linealmente
en tres ejercicios, a partir del momento de lanzamiento al mercado, en el caso de
libros de texto, atlas, diccionarios y grandes obras, y en dos ejercicios en el resto de
ediciones. El coste de los prototipos de los libros que no se espera editar se carga a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en ol que se toma ka decision de no
editar,

Masters discogréﬁcos. Se contabiiizan por los costes incurridos en Ia grabacion de

discos. Se amortizan linealmente en un periodo de tres afos desde la fecha de
lanzamiento del disco.

Anticipos de derechos de autor. Recogen las cantidades pagadas a cuenta a autores
por la adquisicion de los derechos de edicion de libros, Los anticipos de derechos de
autor se cargan a la cuenta de pérdidas ¥y ganancias, a partir del momento de
lanzamiento al mercado, de acuerdo con el porcentaje fijado en cada contrato,
aplicado sabre el precio de cubierta del Libro. Se presentan en el balance de situacion
Per su coste, una vez deducida la parte que se ha llevado a resultados. Dicho coste se
revisa cada ejercicio, registrandose, en caso necesario, una provisién en funcién de las
expectativas de venta del titulo correspondiente.

Desde el ejercicio 2002 también se registran en este epigrale los anticipos entregados a
artistas y productores musicales. Estos anticipos, entregados a cuenta de royalties a
generar desde el momento de lanzamiento del disco, se cargan a resultados desde ese



c)

d)

momento, Jde acuerdoe con ¢l royalty fijado en cada contrato, hasta el momento de su
recuperacion total, que Hene lugar habitualmente en un plazo superior al afo.

1

Concesiones administrativas para la explotacion de emisoras radiofanicas. Cste
tmovilizado se amortiza lincalmente a razon dol 10% anual.

6. Aplicaciones informiticas, Recogen los importes satisfechos en
t &
programas informaticos especiflicos o los mportes incurridos en

el desarrolio de
la adquisicion a
terceros de la licencia de uso de programas. Se amartizan linealmente en un periodo
de entre tres v cinco afios.

Irmmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 esta
valorade a precio de coste, actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales. Las
adiciones posteriores se han valorado al coste de adquisicion, siendo su importe
revalorizado conforme al Real Decreto-Ley 7/1996 en el caso de las sociedades Diario El
Pais, 5.L., Sociedad Espaiiola de Radiedifusian, S. A., Promotora de Informaciones, S.A
[taca, S.L., Mateu Croma Artes Graficas, 5.A. v Macrolibros, S.A..

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumente de la
productividad, capacidad o efictencia, o un alargamiento de la vida utl de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspendientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante e} eJercicio se imputan
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El inmovilizado material se amortiza linealmente, repartiendo el coste de los activos ertre
los anos de vida ttil estimada, segun el siguiente detalle:

Anos de
vida util

Lditicios y construcciones 20 - 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 3-12
Otro inmovilizado 3-10

Los importes de la actualizacién realizada segin el Real Decreto-Ley 7/1996 se amortizan
en funcidn de los anos de vida Gtil restante al 31 de diciembre de 1996.

Inmovilr’zacimresﬁnmrciems—

Las inversiones en sociedades asociadas incluidas en el perimetro de consolidacion se han
valorado por el método de puesta en equivalencia, que consiste en sustituir el valor neto
contable por el que la inversién figura en los estados financieros de una sociedad del

Grupo, por el importe correspondiente al porcentaje sobre los fondos propios de cada
sociedad participada.




In)

Las participaciones en sociedades cotizadas no incluidas en el perimetre de consolidacion
se valoran al menor importe cntre ol coste de adquisicion o el valor de mercado de Ias
misimas, considerando é¢ste como el menor valar entre la cotizacion al 31 de dicierbre o a
media de las cotizaciones del altimo trimestre dol Cjercicio.

Acciones de la sociedad dominante-

Las acciones propias se valoran al menor valor entre el coste de adquisicion, la cotizacién
del tllimo dia del ejercicio, la cotizacién media del altimo trimestre o el valor tedrico-
contable. Por la diferencia entre of coste de adquisicion de las acciones propias v el menor
de los otres tres valores, y de acuerdo con los criterios marcados por el Instituto de
Contabilidad v Auditoria de Cuentas, se constituye una provision que se presenta en el
epigrafe “Acciones de la sociedad dominante” del balance de situacion adjunto
minorando el coste de adquisician.

Fondo de comercio de consolidacién-

El'fondo de comercio de consolidacién se origina como consecuencia de la adquisicion de
participaciones en las sociedades consolidadas.

El fondo de comercio de consolidacién se determina por diferencia entre el coste de
adquisicion v el valor teérico-contable de las participaciones en el momento de su
adquisicién o a la fecha de primera consolidacién.

Dicho fondo de comercio de consolidacion se amortiza linealmente en un periodo de

Clnco a veinte afios, de acuerda con el periodo estimado en el que las soctedades
adquiridas contribuirdn a la obtencisn de heneficios,

Existencins-

Las existencias de materias primas v auxiliaves y las de productos comerciales o
terminados comprados a terceros se valoran a su coste medio de adquisicion o a su valor
de mercado, si éste fuese menor.

Las existencias de productos en curso ¥ terminados de fabricacion propia se valoran a su
coste medio de produccidén o a su valor de mercado, si éste fuera inferior. El coste de
produccion incluye la imputacién del coste de os materiales utilizados, la mano de obra y
los gastos directos e indirectos de fabricacion tanto propios como de terceros.

La valoracion de los productos absolctos, defectunsos o de lento movimiento se reduce a
su posible valor de realizacion.

Créditos o comerciales-
Los créditos no comerciales a corto plazo se valoran por el importe entregado,
mcorporando los intereses devengados y pendientes de cobro al cierre del ejercicio.
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!mu'rsimmsfi:mncicms terporales-

Los depasitos a plazo fijo con vencimiento a corto plazo se valoran por su coste d
adquisicion mas los intereses devengados pendientes de cobro a la foch
cstados financieros consolidados ad juntas.

e
a de cierre de log

Las inversiones realizadas en Fondos de [nwversién Mobiliaria y SIMCAV se valoran por-
su coste de adquisicion, corregido mediante la correspondiente provisién. La dotacion a
la provision imputada al eptgrate “Variacion de provisiones de inversiones financieras
femporales”™ dentro de la cuenta de pérdidas v ganancias del gjercicio 2002 ascem—iié ad.403
miles de euros.

Provisiones para riesgos y gastos-

La provision para impuestos corresponde al importe estimado de deudas tributarias cuvo
Pago no estd atn determinada en cuanto a su importe exacto o es incierto en cuanto a la
fecha en que se producira, dependiendo del cumplimiento de determinadas condiciones.

La provision para responsabilidades recoge el importe estimado para hacer frente a
posibles reclamaciones derivadas de las obligaciones asumidas por las sociedades
consolidadas en el desarrollo de sus operaciones comerciales y al importe estimado de
mdemnizaciones a los trabajadores con los que se estima rescindir sus relaciones
laborales.

Asimismo, incluye el importe estimado por la sociedad dependiente Mateu Cromo Artes
Gréficas, S.A. en relacién con la obligacion contraida en el convenio colectivo con el
personal que alcance determinada edad o antigliedad. Dicho compromiso supone el pago

de una retribucion vinica en concepto de premio.

Estas provisiones se dotan con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias en el epiorafe
la] o <
"Castos extraordinarios”.

Provisiones pard operaciones de trifico-

El saldo de este epigrafe corresponde al importe estimado por Grupo Santillana de
Ediciones, S.L. y por Gran Via Musical de Ldiciones, S.L. de las devoluciones de ventas
realizadas que se reciben con posterioridad al cierre del ejercicio. Dicha estimacion se
efectiia teniendo en cuenta el valor de realizacian de las existencias devueltas.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
economico antes de impuestos, obtenido de las respectivas cuentas anuales de las
sociedades del Grupo, aumentado o disminuido, segan corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base impontble del citado
impuesto y minorado por las bonificaciones ¥ deducciones en la cuota. Grupo Prisa

registra asimismo como ingreso las deducciones acreditadas en la declaracion det
Impuesto sobre Sociedades.
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El gasto por Impuesto sobre Sociedades se ha determinado por agregacion entre los
distintos grupos de consolidacion a efectos fiscales y el resto de sociedades del grupo que
no forman parte de éstos.
El' Grupo Promotora de Informaciones, S.A. v Sociedades Dependientes se encuentra
acogido al régimen de tributacion de grupos de soctedades, de acuerdo con Ia Ley
4371995, de 27 de diciembre, siendo Promotora de Informaciones, S.A. 1 Socieda&
dominante del Grupo.

Transacciones et moneda ex tranjera-

Los elementos patrimoniales Cuyo precio de adquisicién estaba expresado en moneda
extranjera se contabilizan en euros mediante conversion de los importes en moneda
extranjera al tipo de cambio vigente en la fecha en que se produjo cada adquisicién o en la
fecha en que los bienes se incorporaron al patrimonio.

La conversion a euros de la moneda extranjera ¥ de los créditos v deudas expresados en
moneda extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente a la fecha de efectuar la
correspondiente operacion. Las diferencias de cambio que se producen en relacion con
dicha valoracion se imputan al resultado del ejercicio.

Al cierre del ejercicio, la moneda extranjera y los créditos v deudas expresados en moneda
extranjera se convierten al tipo de cambio a dicha fecha, llevandose a resultados las
diferencias negativas existentes. Las diferencias de cambio positivas, en el caso de que ne
se compensen con las negativas de ejercicios anteriores, derivadas de los mismos saldos,
se recogen en el balance de situacién en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios”. Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a
resultados en el ejercicio en que vencen los correspondientes créditos y deudas.

Inigresos y gastos-

Los ingresos v gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, y siguiendo un criterio de prudencia, las sociedades consolidadas
anicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en

tanto que los riesgos v las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo conla reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemmnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. La Sociedad dota la correspondiente provision en ek momento en
que se acuerda la rescision de las relaciones laborales. )

Iustruinentos de cobertura de riesgo-

Grupo PRISA sigue la practica de formalizar contratos de cobertura de riesgo en la
variacion del tipo de cambio (seguros de cambio, forwards ¥ opciones sobre divisas,
fundamentalmente). Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vig




comparando, para cada contrato individualmente considerado, el precio pactado con la
cotizacién de cada divisa a Ja fecha de cierre.

Del valor tearico de dichas operacicnes al 31 de diciembre de 2002 no se desprenden

pérdidas para Grupo PRISA que debieran ser incorporadas a sus registros contahles.
(4 FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

La variacion del importe correspondiente a los fondos de comercio de consolidacian durante
el ejercicio 2002, asi como su detalle por sociedad, se prasenta a continuacién:

Miles de Furos
Saldo al Ajuste Saldo al
31-12-2001 | conversivn | Traspasos | Adiciones Dotaciones | Rekiros | 31-12-2002

Fondos de comercio de consolidacion

por integracion global y proporcional:
Editora Moderna, Lida. 07691 - - - {3.363) - ~1128
Gerencia de Medios, 5.A. 38,186 - - . (2.121) - 36.063
Sistema Radidpolis, S.A. de C.V. - - 50027 - (163001 (15307 33.093
Espacio Editorial Andaluza Halding, S.L. 10318 - -] 6.470 {897} - 15.891
Ediciones Musicales Horus, 5.A. 3.800 - - - (303) - 5498
Iversiones Grupo Multimedia
de Comunicaciones, 5.4, 6202 - - - {3.424) - 21868
Partictpaciones de Radio Latinoamericana, S.1. 11191 - - - - {11.197) -
Grupa Caracol - - 1.440 - - (1440 -
Qtros 15.050 (1.033) - 3.97a 2.55(% - 15421
Total fondos de comercio de conselidacian

por integracién global ¥ proporcional 154,528 (1.055) 51.467 10.446 (14.487)1  (27.933) 172966
Fondos de comercio de consolidacion

por puesta en equivalencia:
Sogeeable, §.A. 77188 - - - {1.249) - 72959
Sistema Radidpolis, $.A, do C.\, a7 - 500.027) - - -
Grupa Caracol LG - {1 - - - -
Inversiones en Radiodifusion, S.A. 1,736 - - - {9410 - For
Inversiones Digilales, .4, i - - - (&) - 49
Otrog A.007 - - 2.895 (@83 - 5619
Total fondos de comercio de consolidacian

Por puesta en eguivalencia 133.507 - {51.467) 2.895 (5.536) - 79.399
e
Total fondos de comercio de consolidacién 288.035 (1.055) i 13.341 {20.023) (27.933) 252.365

Los traspasos de Sistema Radiopolis, S.A. de C.V, ¥ Grupo Caracol se producen porque estas

sociedades han pasado de consolidarse por el método de puesta en equivalencia a

consolidarse por los métodos de mtegracion proporcional v global respectivamente en el afio
2002 (véase nota 1).

La adicion al fondo de comercio de Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L. se_origina por la
adquisicion de un 25% adicional de a sociedad en enero 2002.

En el ejercicio 1999, Grupo PRISA procedié a la amortizacion anticipada de determinados
fondos de comercio. Los mas significativos, entre los amortizados aceleradamente, eran los
correspondientes a Grupo Caracol v a Participaciones de Radio Latinoamericana, S.L.




EI 12 de abril de 2002, Grupo PRISA alcanzéd un acuerdo con ol grupo empresarial v de
medios colombiano Valares Bavaria, en el cual, entre olros aspeclos, se establecié el ajuste en
precio de la inversion, realizada en el ejercicio 1999 on las sociedades Grupo Caracol v
Participaciones de Radio Latinoamericana, S.L. El ajuste en precio resultante ascendié a 41.887
miles de euros. Como consecuencia de este ajuste de procio o sociedad procedic a dar de b

aja
los fondos de comercio nelos de Grupo Caracol v Participaciones J e
} A

Radio Latinoamericana,
S.L., existentes a la fecha del acuerdo ¥ que no se habian amortizado aceleradamente en el ano
1999, por importe de 12.631 miles de eu ros, siendo el importe restante un Ingreso
extraordinario, por importe de 29.256 miles de euros, LEste ingreso se ha visto mimorado en
7.769 miles de euros al amortizar extraordinariamente Grupo PRISA, siguiendo el criterio de
prudencia valorativa, el fondo de comercio generado en este ejercicio como consecuencia de
la adquisicion de una participacion adicional de Grupo Caracol v la aportacién de sus
participaciones en Grupo Caracol, Participaciones de Radio Latinoamericana, S.1.. v Sistema
Radidpolis, S.A de C.V. a una nueva sociedad holding Grupo Latino de Radio, S.L.

La adquisicion adicional en Grupo Caracol, asi como las aportaciones a la sociedad Grupo
Latino de Radio, S.L. fueron hechas en el marco del acuerdo firmado con Grupo Bavaria,
quién es también accionista de Grupo Latino de Radio, S.L.,, por lo que el resultado de estas
operaciones debe evaluatse conjuntamente.

El ingreso neto por ambos efectos, de 21.487 miles de euros figura en el epigrafe “Beneficios
procedentes del inmovitizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 17).

Si en el ejercicio 1999 no se hubieran amortizado aceleradamente los fondos de comercio de
Grupo Caracol y Participaciones de Radio Latinoamericana, S.L., el ingreso extraordinario
registrado en el ejercicio 2002 hubiera sido inferior en 14.882 miles de euros. En consecuencia,
de los fondos de comercio amortizados aceleradamente en el ario 1999, a 31 de diciembre de
2002 s6lo existirfa un exceso de amortizacion por aquellos fondos de comercio no afectados
por el mencionado acuerdo. Si estos fondos de comercio se hubteran amortizado en funcion
del periodo en el que las correspondientes inversiones contribuiran a fencrar Ingresos v en
base al principio de prudencia valorativa, por cuanto no se espera una evolucion negativa de
cstas inversiones, el exceso de amortizacion acumulada ascenderia a 2.320 miles de euros.

Del ajuste de precio pactado al cierre del ejercicio se encuentran pendientes de cobro 24.287
miles de euros, de los cuales 20.562 miles de euros se incluyen dentro del epigrafe “Otro

hunovilizado Finauciero” (véase Nota 7c) y 3.725 miles de euros dentro del epigrafe “Otros
Deudares”.

Adicionalmente, Grupo PRISA ha procedido en el ejercicio 2002 a la amortizacion acelerada
de los fondos de comercio de Inversiones Grupo Multimedia de Comunicaciones, S.A.,
Inversiones en Radiodifusian, S.A., Inversiones Digitales, S.A. v Net Languages, S.A. La
amortizacion practicada excede en 5.600 miles euros, a la que habria sido necesaria realizar si
se hubiera continuado con el criterio aplicado hasta la fecha.

El retiro en Sistema Radiopolis, S.A. de C.V. surge fundamentalmente por su aportacion en
octubre de 2002 a la sociedad holdmg Grupo Latino de Radio, S.L. Fsta sociedad se constituye
dentro del marco del acuerdo entre Grupo PRISA y Valores Bavaria, con la finalidad de
agrupar sus respectivas participaciones en Grupo Caracol, Participaciones de Radio
Latinoamericana, S.L. y Sistema Radiépolis, S.A. de C.V.. La aportacion del 50% de Radispolis
a esta nueva sociedad holding, de la que Grupo Prisa tiene una participacién indirecta del
86,7583%, supone una pérdida en el porcentaje de participacion del Gry po del 6,6208%.
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(5} INMOVILIZACIONES INMATERI ALES

El resumen de las transaccionoes registradas duranie el ejercicio 2002 en las diferentes cuentas
de immovilizado inmaterial del balance de situacion

adjunto v de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas es ol sizuicente:

[ hiles de Euras
Saldoal Carreccion Ajusle Variacian | Saldo al
31-712-2001 momctaria | conversion | Perfmetin Adiciones | Reliros | Tras pas0s [ 31-12-2002
Coste:
Derechos sobre bivoes en régimen
de arrendamiento financiero 36,244 - {8 102 3.690 (133) (643) 59.230
Aplicaciones informdticas 23971 (+2) (1.364) 2434 94606 {190) {14} 38805
Pralotipos v mastuers 78334 218 {16.693) 6,523 25142 (7.203) 2140 85959
Aniictpos de derechos de autor 12251 1 (1.064) - 7179 {5.113) 2121 13373
Dro inmavilizado inmaterial 23626 (433) _[2.570) 3213 4.886 (408} {1.629) 25955
Tatal caste ) 198.576 (278} (21.706) 12579 50.663)  {13.077) 1.575 228332
Amortizacidn Acumulada:
Derechos sobre bienes en régimen

de arrendamiento financiero (9.893) - 3 (15} (3.976) 91 325 (13.4063)
Aplicaciones informaticas (17.569} 52 351 (970 (4.758} (349 2071 [23.250)
Protolipos v masters (47 868} {6 12,512 {1.88 (18.038) 7.255 (] (47.908)
Anticipos de derechos de autor (110 - - - (3.270) 3.037 - (349
| Ctro inmovilizado inmaterial {3.923) 183 364 (1.623) (2.95%) 4 29 {9.1456)
Total amortizacién acumulada {§1.362) 175 13.930 (4.493) {33.086) 10.038 37¢ (94.428)
Provisign por depreciacidn (4.738) - 136 - (803} 294 {259) (5.370}
Inmovilizado inmaterial Neta 112476 (103) {7.640] 8.086 16.775 {2.746) 1.686 128.534]

Las variaciones del perimetro de consolidacién son motivadas por las sociedades que se
detallan en la Nota 1.

Las adiciones de “Derechios sobre bienes en régimen de arrendamicnto financiere” correspenden,
bidsicamente, a maquinaria de Mateu Cromo Artes Grs ficas, S.A..

Las adiciones de prototipas corresponden principalmente a Grupo Santillana de Ediciones,
S.L.

Los retiros recogen basicamente bajas de prototipos de Grupo Santillana de Ediciones, S.L.,

cuya explotacion comercial se considera finalizada ¥ que se encontraban totalmente
amortizados.

Los bienes en régimen de arrendamiento financicro al 31 de diciembre de 2002 son los

siguientes:
L
Miles de Burus
Cuotas satistechas Valar de

Arios de AROs Costedel t on anos vn el Cuotas opcion de

condrata | transcurridos bien anteriores | jercigin pendieites compra
Coste:
Construcciones 10 129 11884 917 768 9.160 611
Inslalaciones técnicas y maquinaria 4a5 ladg 47.543 22.027 1.967 18.773 836
Otro inmowilizada Tas Oa4 763 617 47 170 4
Total 59.23G 27.561 12.382 29103 1.501




(6)

El resumien Jde

INMOVILIZACIONES MATERIALES

transacciones registradas durante o] ejercicio 2002
inmovilizado material v de sus correspondientes amortiz

en las diferentes cuentas del
aciones acumuladas es of siguiente:

Las adiciones en las cuentas ] nstalaciones técnicas Y maquinaria’
las diferentes inversiones ltevadas a cabo por las socied

sus instalaciones y

Las adicienes a la cuenta “J wovtlizade ¢
estan levando a cabo en

obras en la sede

I Miles de Furos T
Salde al Lorreccion Auste Vartacion Saldo al
S1-T2-2060 | Monclaria | conversian | Perimetro | Adiciones | Retiros Traspasos 131122002
Coste:
Terrenos Y CONSIIUCEiones 163885 1403 (18,453} 24308 5.593 (324) 27.808 2188
Instalaciones toenicas ¥ maguinaria 250.279 233 {17.747) 47296 12748 (5.319) 19472 312962
Qg inmaovilizadao 99.265 {8235} (10.293) 10096 9.710 {4.506) 3.514 105,599
Inmovilizada en curso 49,105 {801) {2nd) 232 23,662 (3.283) (49.227! 20143
Total coste 568.534 73 {46.791}) §1.932 51.713 (13.494) 1.567 644.192
Amodtizacion acumulada:

Construcciones #3401 (830} 2338 (1.74 {5.1123) 225 25 (48.273)
Instalaciones técnicas ¥ maquinaria {146.990 410 11661 (31.115) (17.52% 1778 (820)| (183.699)
Ctre inmovilizado (63.239) 1.234 8007 {5.152) {10.854) 3.254 (188) 71.938)
Total amortizacién acumulada (255.631) 814 212261 {41.107) {33.459) 5.257 {983} (303.912)
| Provisiones {1.287) - - - (1.192) - 872 (1.607)
Inmovilizado Material Neto 311.616 1.545 (23.365) 40.825 17.032 (58.237) 1.456 338.@

mstalaciones productivas de las imprentas del Grupo.

Los traspasos de la cuenta “homovilizado en crrso’”
finalizadas v ala maguinaria cuya ampliacion

5

respectivamente.

En el ejercicio 1996, ¥ conforme a las normas de
saldo de los distintos epi

revalotrizacidn es el sigulente;

- adaptacion o monta
han contabilizado principalmente en la cuentas

ades de Grupo PR
equipos, con el fin de optimizar su actividad.

Miles de

Luros
Terrenos y construccianes 12.210
Tustalaciones técnicas y magquinaria 6.642
Otro inmovilizado material 743
Total 19.595

"y "Otro innrovilizade” recogen
ISA para mejorar

iLeurso” corresponden, basicamente, a las obras que se
el edificio en el que desarrolla su actividad Diario El Pais, S.L., a las

de la Cadena Ser en Barcelona, asi como a obras de ampliacién de las

corresponden, basicamente, a las abras va
je ya ha sido terminado y
de  Construceiones v Maquinaria

actualizacion de balances, se incremento el
grates del inmovilizado material. El detaile consolidado de la

La dotacion correspondiente a los elementos revalorizados para el ejercicio 2002, de acuerdo

con el Real Decrelo 771996, de 7 de junito, ha sido de 614 miles de euros.




La politica de las sociedades del Grupo
posibles riesgos a que estan sujetos as div

es formalizar pélizas de seguro para cubrir
01505 elementos de su mmoviiizado material. Al31

los

de diciembre de 2002 las polizas contratatadas tenian su ficientemente  cubierto el
mmovilizado material,
(7} INMOVILIZACIONES FINANCIERAS E INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
a)  Participaciones en sociedades puestas en equivalencia-
El movimiento producido en este epigrafe durante el ejercicio 2002 es el siguiente:
r Miles de Euros
Participa-
Saldo al CiOn en 5aldo al
31-12-200m Altas Bajas resultados | 31-12-2002
Antena 3 de Radio, S.A. 16613 - (14.435) 6.387 8.763
Field Mateu, 5.1 3.980 3 - (M) 2.891
Grupa Caracol 47148 - (4.114) (39 -
Parlicipaciones de Radio Latinoamericana, 5.L. (filiales participadas) {922) 179 - (323 {1.063)
Inversiones en Radiodilusidn, S.A. 874 487 - (214} 1143
hwersiones Gada, S.A. 361 - (%) 8 560
Novotécnica, S A, 17H - (91} 232 1.885
Onda Musical, S.A, 1.670 - (361) 40M 1.71¢
Productara Canaria de Television, S.A. 1.232 - - 581 1.813
Promotara de Emisoras de Televisian, S.A, ffiliales participadas) 1.184 3361 - (1.494) 3030
Sistema Radiopolis, S.4. de C V. 18.582 - (18.582) - -
Sagecable, 5.A. 73587 152 (353) (11.560) 61.82
55.R. Union Radio, 5.A. {fitiales participadas) (209 433 - 107 335
Oitras 1.958 384 (2.092) 1.006 1436
Total 125.002 5.406 (40.039) (4.798} 85.571
Diesembolsos pendientes:
Sistema Radiapalis, S.A. de CV. {11.242) - 11.242 - -
Invesiones en Radiodifusian, S.A. - (214} - - (214}
Olros (1) - 1-i - -
Tolal participacién en sociedades puestas en equivalencia 113.746 5192 (28.783) (4.798} 85.357

Las altas corresponden basicamente a adquisicion de participaciones y constitucién de
sociedades. Asi ocurre en el caso de Promotora de Emisoras de Television, S.A., sociedad

holding de la unidad
continuado su fase de expansion.

Las bajas corresponden a dividendos
consolidacion y ventas de
Radiopolis, S.A.

b)

Cartera de valores a largo plazo-
Este epigrafe recoge la

diciembre de 2002, cuyo detalle a [a fecha

participaciones. En el afo 2002
de C.V. han pasado a consolidarse por el m
por integracion proporcional respectivamente (véase Nota 1)

de negocio televisiones locales, que dur
p2S q

participacion en el capital social de las soci
quedado fuera del perimetro de consolidacion, cotiz

-

-

ante el ejercicio 2002 ha

pagados por las sociedades, camibios de método de
, Caracol, 5.A. y Sistema
¢todo integracion global v

edades que han

adas v no cotizadas, al 31 de
mencionada es e siguiente:




ﬁ Ailes de Fapos
Saldeal | Correccion Ajuste Variacion Bajas v Saldo al Farticipacion
AL-12-2000 | manctarie | comcersion perimetro Altas Traspasos {A1-12-2002 3112200

iberbanda, S.A. RIPEE - - - Tah - 32211 17,43%
Grupe Caracol

sociedades parlicipadas) - {1.u41; 3493 n.352 - - 1.906 -
Avanzit, S A, 14.274 - - - - (14.279) - -
Earohueco, S.A. 2318 - - - - - 3318 10,00%
Madia Clowd, Inc. (EE.UU) 324 - - - - (3214) - -
Readleaf, Inc. (EE.UU.) 2234 - - - - - 2244 a.90%
Coenlral Aragonesa de Produccion ’

de Medios, S.A. 1 064 - - - - - 1.064 13,00%
Le Monde Europe, 8,4, Li06 - - - - - 1.006 27,50%
Canal 4 Navarra Digital, 5.4, - - - - 1.000 - 1.000 T02,004%
Productora Asturiana de TV, 5.A. - - - - 745 - 745 63,324
Televisian, Medios vy Publicidad, S.L. T3 - - - - (703} - 69,70%
Promociones Audiovisuales Video

Line, S.L. 120 - - - - {120) - 31,46%
Otras participaciones 23545 - (30 - 163 (1.160) 1.500 -
Anlicipos y compromisos 2.576 - - - - (1.518) 1.030 -
Total 62514 {1.941) 415 6.352 2.676 (21.022) 49,023

La inversién realizada en Iberbanda, S.A. corresponde a la aportacion suscrita por

Promotora de Informaciones, S.A. en concepto de ampliacion de capital en diciembre
2002.

Con objeto de la adjudicacion de la licencia de emision en LMDS a la sociedad
participada Iberbanda, S.A., Promotora de Informaciones, S.A. procedié a prestar aval
por el importe de la inversion comprometida por dicha sociedad, en funcién de sy
parlicipacion accionarial y en las condiciones establecidas en dicha adjudicacion. Durante
el ano 2002, la Sociedad, como consecuencia de Ia salida del accionariado de uno de los
socios, ha procedido a prestar adicionalmente avales por un importe de 10.098 miles de
euros. El importe total avalado a 31 de diciembre de 2002 asciende a 23.762 miles de
euros.

En este ejercicio Grupo PRISA ha vendido la totalidad de su participacion en la sociedad
Avanzit, 5.A. En mayo 2002 enajend un 0,83% de la participacién con un coste de 4.904
miles de euros y en octubre 2002 vendio el 1,55% restante con un coste de 9.315 miles de
euros. En la venta de la totalidad de su participacion se obtuvo se obtuvo una pérdida de
850 miles de euros, que se presenta en: el epigrafe “ Pérdidas procedentes del inmovilizade” de
la cuenta de pérdidas y ganancias de 2002 adjunta.

En diciembre 2002 se disolvié la sociedad Media Cloud, Inc., procediendo el Grupo a dar
de baja su participacién en la misma.

Las parficipaciones en Television, Medios v Publicidad, S.L. v Promociones
Audiovisuales Video Line, 5.L. han salido de la caritera de valores a largo plazo durante el

ejercicio 2002 por haberse incorporado al perimetro de consolidacion {véase Nota 1).

Las variaciones en las provisiones por depreciacién de valores durante el ejercicio 2002
han sido las siguientes:
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Miles de Euros

" Saldoal Saldo al
31-12-2001 | Dotacian Aplicaciones Traspasos | 31-12-2007
o oo |
[herbanda, S.A. 9531 3.241 - - 12792
Avanzit, 5.4, 7567 151 (12.117) - ]
Redleaf, Inc. (FE.UU) 674 - - - 674
Media Cloud, Tnc. (EE.UU.) - 3214 {3.214) - -
QOlros ‘ 924 124 {1 24)‘ (214) 710
Total 18716 11.123 {15.429) M

¢} Otro immovilizade financiero-

El movimiento del afo corresponde fundamentalmente a la cuenta par cobrar a Valores
Bavaria, S.A. por la devolucion de aportaciones de Participaciones de Radio
Latinoamericana, S.L. y Grupo Caracol por importe de 20.562 miles de euros cuyo aitimo
vencimiento se producird en abril de 2004, asi como a las cuentas a cobrar a
Administraciones Pablicas por [a deduccién por actividad exportadora en la inversion en

Sistema Radidpolis S.A. de C. V. y Grupo Caracol por importe de 17.281 miles de euros v
4.535 miles de euros respectivamente.

También se incluyen los créditos entregados a empresas que no forman parte del grupe
de consolidacién, remunerados a tipos de interés referenciados al Euribor mds un
diferencial, asi como a fianzas prestadas por arrendamientos ¥ prestacion de servicios.

d)  Inversiones financieras temporales-

Al 31 de diciembwe de 2007 este epigrafe recoge la liquidez del Grupo, de la cual 72.945
miles de euros se encuentran invertidos on Fondos de Inversion Mabiliaria (FIND v
SIMCAV v 10.075 miles de euros estan invertidos en depésitos a corto plazo v en diversas
activos de renta fija con pacto de recompra, a plazos que no exceden el mes de
vencimiento.

Durante el ejercicio 2002 se ha procedido a la enajenacion de diversos fondos que han
generado unas plusvalias de 29 miles de euros, las cuales se han contabilizado en el
epigrafe “Otros ingresos financicros” dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2002 Ia provision constituida por pérdidas de inversiones
financieras temporales no materializadas, obtenidas de los respectivos  valores
liquidativos, asciende a 5.925 miles de euros.

{(8) ACCIONES DE LA SOCIEDAD DOMINANTE -
Promatora de Informaciones, S.A. mantiene a 31 de diciembre de 2002 un total de 10.940.625
acciones de la propia Sociedad en autocartera. Fl coste total de las mismas asciende a 28.878
miles de euros, con un coste unitario de 2,64 euros, lo que representa un 5% del capital social.

El objetivo de esta autocartera es el servir de contrapartida a los planes de opclones sobre
acciones de la Sociedad y para la eventual realizacién de alianzas o adquisiciones.

—
[#)]




En el cjercicio 2002 se ha- revertida parte de la provision para acciones de la sociedad
dominante por un importe de 2.989 miles de euros, con abona a reservas voluntarias,
(9} EXISTENCIAS

La composicion de la cifra de existencias del balance de situacion adjunto a 31 de diciembre
de 2002 es la siguiente:

B Miles de Euros
7
Productos comerciales 6.684
Praductos terminados 61.698
Materias primas vy auxiliarcs 29354
Productos en curso 7316
Materiales complementarios 1.357
. 109978
Provisién para depreciacion de evistencias (13.597)
LTotal. 94.381

(10) FONDOS PROPIOS

El resumen de movimientos registrados en los distintos epigrafes de fondos propios del
balance de situacién consolidado durante el ejercicio 2002 figura en el Anexe 4.

a)  Capital social-

El capital social de Promotora de Informaciones, S.A. al 31 de diciembre de 2002 queda
representado por 218.812.500 acciones de 0,1 euros de valor nominat cada una.

Al 31 de diciembre de 2001 los unicos accionistas de la Sociedad dominante con una

participacion igual o superior al 10% de su capital eran Promotora de Publicaciones, S.L.
con el 44,335% v Timon, S A, conel 19,830%.

) Reservas-

Pritna de enrtsicn-

El Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacion del saldo de la prima de emision para ampliar capital con cargo a reservas y no
establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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Reserpn legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anoénimas, debe destinarse
una cilra igual al 10 % del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que alcance, al
menos, e 20 % del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldg que
exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre
que no existan otras reservas dispenillcs suficientes para este fin.

Reserva de revalorizacion 1983-

Como consecuencia de las disposiciones sobre actualizacion de los valores del
inmovilizado material e inmaterial, publicada en 1983, el coste y la amortizacion del
mmovilizado se incrementaron en un importe neto de 3.289 miles de pesetas, que se
encuentra recogido en la cuenta de “Reservas de revalorizacicn 1983"

Reservas de revalorizacidn Real Decreto-Ley 7/1996-

El Real Decreto 260771996, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para la
actualizacion de balances regulada en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, establece
que el mmporte de las revalorizaciones contables que resulten de las operaciones de
actualizacion se cargara a la cuenta “Reserta de revalarizacion Real Decreto-Ley 7/1996”.

El saldo de esta cuenta, que al 31 de diciembre de 2002 asciende a 10.650 miles de pesetas,
tiene cardcter indisponible durante diez afios.

La Administracién Tributaria procedio a la revision del saldo de esta cuenta durante el
ejercicio 1999 incrementando el mismo en 92 miles Jde euros. Promotora de Informaciones,
S.A. procedera, en su caso, a practicar la anotacién contable de Ia diferencia, una vez

resuellas con cardcter firme las Impugnaciones de las rectificaciones realizadas por la
Inspeccion.

Reservas estatutarias-

El articulo 32 de los Estatutos Sociales de la Sociedad dominante establece que
anualmente se constituira una reserva, detrayendo como minimo un 10% de los beneficios
después de deducir los impuestos hasta que el saldo de dicha reserva alcance como
minimo el 20% y como maximo el 50% del capital social desembolsado.

Reseroa jpara acciones jrropias- b

El Articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas establece que
cuando una sociedad hubiera adquirido acciones propias establecera en el pasivo del
balance de situacion una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones

propias computado en el activo. Esta reserva debera mantenerse en tanto las acciones no
sean engjenadas o amortizadas.
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Reserois de consoliducin Y de sociediles puestas en equivalencia-

El desglose por sociedades del epiorafe "Reserons de consalidacion"
[ o

incluido en el capituto
de "Fondos Propios" del balance de siluacion al 31 de diciembre de 2002 adjunto ey ¢l

s1iguiente:

Miles de
Euros

Diario As, S.L. {1.882)
Diario El Pafs, 5.1 53.707
Ediciones La Mirada, 5.4, (1.150)
Ll Correo de Andalucia, S.LL. {2.510)
Espacio Editorial Andaluza Ho lding, S.L. {706)
Istructura, Grupo de Estudios Econdmicos, S A. - (3.134)
Gerencia de Medios, S.A. 1.697
Gran Via Musical de Ediciones, S.L. (5.045)
Caracol, S.A. (7.008)
Grupo Empresarial de Medios hmpresos, S.1. 15.731
Participaciones de Radio Latinoamericana, S, 3.590
Grupo Santillana de Ediciones, S.1. 44 467
inversiones Grupo Multimedia de Comunicaciones, S.A. (1.378)
Nuevo Diario de Valladolid, 5.4, : (2.197)
Odiel Press, 5.1. {1.992)
Paltrieva, S A, (712}
Prisacom, S.A. (8.820)
Prisa Inc, (1.391)
Prisaprint, S.L. 17.89%
Promotora de Emisoras, S.1_. {1.195)
Promotora de Emisoras de Televisian, S.A. (10.251)
Promotara de Informaciones, 5. A. (31.625)
Promotora General de Revistas, 5. 4. 1.328
Redprensa, 5 A, 1.036
sistema Radidpolis, S.A. de C.V. {4.012)
Sociedad Espanola de Radiodifusién, S.A. +7.n7
S.S.R. Union Radio, S.L. 553
|Otras 1.215
Total reservas de consolidacién 106.379 |

Las dotaciones realizadas a [a amortizacion de los fondos de comercio de consolidacién se
asignan a la sociedad que adquinid [a participacion.

El efecto de Ja revalorizacion contable, en las reservas de consolidacidn, realizado al

amparo del Real Decreto Ley 7/96, se cuantifica por sociedad y asciende al 31 de
diciembre de 2002 a;
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-

Miles de
Euros

Diario El Pais, 1.

Sociedad Zspanola de Radiodifusion, S.A.
Mateu Cromo Artes Grdficas, S.A.

[taca, S.I.

Macrolibras, S.A,

5.184
2533
1.876
717
470

Total

10.780 |

El desglose por sociedades del epigrafe "Reservas de socie
de diciembre de 2002 es o] sigutente:

datles priestas ci equivalencia® al 31

—

Miles de
Euros

Antena 3 de Radio, 5.A. 2327
El Dorado Broadcasting {1.335)
Field Mateu, S.L. 1.660
Inversicnes Gads, S.A. (1.592)
Sociedad Canaria de Televisian Regional, 5.4, (1.172)
Sogecable, S.A. 1.255
Otras (901)
Total reservas de saciedades puestas en equivalencia 242

Diferencias de conversidn-

El desglose por sociedades al 31 de diciembre de 2007

cs ¢l siguiente:

Miles de
Euros

Grupao Santillana de Ed iciones, S.L.
Diario El Pais Argentina, S.A.
Otras

(44.774)
1.282
(377)

Total diferencias de conversian

(46.433)

Las variaciones mds significativas en este epigrafe
conversion existentes al 31
Argentina), consecuencia de la inestabilid
ha derivado en una fuerte devaluacion de

La propuesta de distribucién del result

ado del gjercicio
formulada por sus Administr

adores, es la siguiente:

19

de diciembre de 2001 corresponden a las socied
Santillana de Ediciones, S.L. (fundamentalmente a |

respecto de las diferencias de
ades de Grupo
as sociedades en Brasil Vv oen

ad cambiaria existente durante el ejercicio que
sus monedas al cierre.

2002 de la sociedad dominante,



Miles de
Furos
Basc de reparto
- BenefTicio del efercicio 71738
Dristribuciaon
- A Reservas Voluntarias 31.643
- A Dividendos 18.708
- A Retribucién de los Consejeros 1.387

El dividendo por accion, sin considerar la autocartera de Promotora de [nformaciones,
5.A., se distribuye a razon de 0,09 euros por aceion, no habiéndose aprabado dividendo a
cuenta alguno con cargo a Jos resultados del ejercicio 2002,

{11) SOCIOS EXTERNOS

El movimiento registrado durante el ejercicio 2002 en esta cuenta del balance de situacion
consolidado adjunto es el siguiente:

[ Miles de
- Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2001 27.219
Dividendos pagados durante el ejarcicio (3.983)
Participacién de socios externos en resultados del gjercicio (2.771)
Por incorporaciones al perimetro de consolidacion 6,203
| Otros ] 5,250
Saldo al 31 de diciembre de 2002 i 31.916

El saldo al 31 de diciembre de 2002 se desglosa por sociedades de la siguiente forma-
[o) ]

Miles de
Euros

Diario As, 5L 1.842
Gran Via Musical de Ediciones, S.L. 833
Caracol, 5.A. 7377
Grupo Latino de Radio, S.I. 7209
Participaciones de Radio Latinnamericana, S.[.. 1.291
Grupo Santillana de Ediciones, S.1.. 1.071
Paltrieva, 5.A. . 4.138 -
Promotora de Emisoras de Television, S.A. 4051
Sociedad Espaiola de Radiodifusion, S.A 1.831
S55.R. Unién Radio, S.L. 2401
Qtros (131
Total ' 31.916




{12) INGRESOS A DISTRIBUIR N VARIOS EJERCICIOS

Al 31 de diciembre do 2002, corresponden, (undamenlalmente, a las diferencias positivas de

cambio no realizadas por la aclualizacion de las cuentas a pagar a cierve de ¢jercicio, que, por
sociedades las mads relevantes son las de Grupo Santillana de Ediciones, S.LL., por mporte de
11196 miles de curos, principalmente por la actualizacion del préstamo a largo plazo por la
compra de Editora Moderna Ltda. v las de Promatora de Informaciones, 5.4, por importe de
5.565 miles de euros, fundamentalmente por la actualizacion del préstamo a largo plazo por la
compra de Sistema Radiopaolis, $.A. de C.V, (véase Nota 3m)

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El detalle de las variaciones durante el ¢

jercicio 2002 en las diferentes cuentas de * Provisiones
parariesgos y gastos” es el siguicnte:

La provision para impuestos se corresponde con el im
derivadas de la inspeccion re

(14

La composicidn del epigrafe
diciembre de 2002 adjunto es la siguiente, desglos

ACREEDORES A LARGO PLAZO

21

"Acreedores @ largo plaze” del bal

Miles de Curas
Saido al Ajustes por | Variacion Saldo al
31-12-2001 conversian perimetro Dotaciones | Aplicaciones | 31-12.2002
Para impuestos 18.588 22 104 (83) (2.232) 16.699
Para responsabilidades 2.756 (149) (2003 1.533 {1.685) 2.255
Para premios v similares 2.635 (147) 217 (560) (309) 1.836
Otras 366 (67) 1.269 (603)] {367) 598
Total 24.645 (341} 1.390 287 (4.593) 21.388

ada por vencimientos:

porte estunado de deudas tributarias
alizada a diversas sociedades del Grupo (véase Nota 16)

ance de situacion al 31 de



[ Miles de LEuros
Saldo al
Vencimientos 2112220012
Acreedores a largo plazo por feasing
2004 2.368
2002 6.272
2006 5445
2007 847
A mis de cinco afios 4.378
Total 19.310
Enlidades de cradita
2004 86.433
2005 52.032
2006 72041
2007 82147
B A mds de cinco anios 11.339
Total 303.997
Administraciones Publicas (Nota 17) 7.576
|Otras deudas a largo plazo 12.605
Total acreedores a largo plaze l 343.488

Las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2002 corresponden a polizas de
crédito dispuestas por un total de 117.840 1niles de euros, sobre un limite de 309.259 miles de
euros, asi como a préstamos por importe de 176.163 miles de euros. De los importes
dispuestos aproximadamente 116.000 miles de euros corresponden a pdlizas de crédito y
préstamos denominados en délares v el resto en euros. Estan remuneradas a tipos de interés
referenciados al Libor o 21 Euribor mas un diferencial.

(15}  OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES A CORTO PLAZO

La composicion del epigrafe "Otras dewdas 1o comercines” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2002 adjunto incluye las siguientes partidas:

B Miles de
Euros
Deudas con entidades de crédito-
Préestamos §3.420
Polizas de crédito 51.488
Descuento de efectos 10.842
Arrendamiento financiero 9699 )
15549
|Otras deudas a corto plazo 39.554
Total ) 195.003
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El limite total disponible de las polizas de crédito al 31 de diciembre de 2002
124106 miles de curos, ¥ devengan un tipo de interés, al i
referenciado, por to general, al Buribor v al Libor mds un d tferencial, Del ot
crédito v prostamos dispuestos aproximadamente 47.000 miles de
denominados en délares y el resto en euros.

asciende a
gual que los préstamos, fijo o

al de palizas de
CUros se cncuentran

Al 31 de diciembre de 2002, la cuenta “Ofras dewdas a corto plazo”
remuneractones pendientes de pago y cuentas
plazo. :

recoge basicamente
a pagar a proveedores de inmovilizado a corto

INGRESOS Y GASTOS

a)  Distribucién del nmporte neto de la cifra de negacios por actividades-

. Miles de
_ Euros
Ventas netas de publicidad 459.295
Venlas de libros v derechos 340.256
Ventas de gjemplares 237155
Prestacion de servicios v atras ventas 125.679
Total | tiena1s

El informe de gestion incluye informacion detallada de actividades por mercados geograficos.
Las sociedades del Grupo desarrollan sus actividades basicamente en la moneda local del pais
donde operan. Excepto por los préstamos en délares descritos en la Nofa 15 ¥ lo detallade
anteriormente, no existen otras transacciones significativas en moneda extranjera.

b)  Transacciones con empresas asaciadas-

Las transacciones etectuadas durante el ejercicio 2002 con

empresas asociadas vy
vinculadas han sido las siguientes;

B Miles de
Luros
Ingresos:
Por venta de mercaderias 61.627
Par prestacian de servicios y otros 37.977
Por ingresos financieros 199
Total 99.803
Gastos: b
Por compras de mercaderias 38.732 N
Por prestacién de servicios ¥ otros - 18.292
{Por gastos (inancieros 140
Total : 57.164

Los saldos deudores y acreedores con empresas asociadas que figuran en el B
Situacion adjunto derivan basicamente de operaciones come

rciales habituates,

[A*]
7]




¢) Aportacion de cada sociedad inclicida en el perimmetro de consolidacion al resultado
consolidadao-

La aportacion de cada sociedad incluida on el perimetro de consalidacion al resultado de]
cjercicio 2002 es la siguiente:

Miles de Euros
Resultado m
alribuido a | atribuido a
Resultadao s0cios la sociedad
consolidado | externas dominante
Seciedad dominante ¥ sociedades dependientas
Pramatara de Informaciones, §.A. 71.738 71738
Agencia Informativa de Nolicias Econdmicas, S.A. {1.149) (1.149)
Diario As, 5.1, 3.838 960 2.878
Diario Ll Pais, S.L. 45.020 2 48.018
Diario El Pais Argentina, S A, {760} (760}
ElCorren de Andalucia, S.1. : (1.244) (1.244)
Espacio Editorial Andaluza Holding, S.1. (2.907) {2.907)
Estructura, Grupo de Estudios Econémicos, 5.A. (1.187) (1.187}
Gerencia de Medios, 5.A. 4157 4157
Gestion de Logistica Editorial, S.A. {1.312) (658) (651)
Gran Via Musical de Ediciones, 5. (9.476) (1.277) (8.199)
Grupa Caracol 2278 242 2036
Grupo Empresarial de Medios Impresos, S L. ‘ {2.396) (2.390)
Grupo Latino de Radio, S.1.. (12351} 19 (12.370)
Participaciones de Radio Latinoamericana, S.L. (2.417) 430 {1.986)
Grupo Santillana de Ediciones, S.L. 28179 {461) 28.640
inversiones Grupo Multimedia de Comunicacicnes, 5.4, (2437) (593) (1.849
Nuevo Diario de Valladolid, S.A. {1.946) (677) (1.26%
Paltrieva, S.A. 7683 1.542 5.841
Prisacom, 5. A, (5.840) (5.840
Prisa Division Internacional, S.L. (13.462) {13.4a2)
Prisaprint, S.L. 1621 1.621
Promotora de Emisoras, .1 {2.58m) ) {2.586)
Promatora de Emisoras de Television, S. A (10.238) (2.3310) {7.907)
Radprensa, S.A. 2225 2.225
sociedad Espafiola de Radiodifusion, SA. 20.390 142 20.248
Mras 1411 430 961
Sociedades multigrupo
Lje de Edilores Media, S.L. 323 323
Sistema Radidpolis, 5.A. de CV. (2539 (2.539)
| Ajustes de consolidacian {33.526)
Sociedades asociadas
Antena 3 de Radio, S.A. 6.587
Promotora de Emisoras de Televisian, 5.A. (filiales harticipadas) {1494
Sogiecable, 5 A. (11.360;
Olras 1 1.66%
Resultado a 31 de diciembre de 2002 (2.771) §2.063




d) Hounorarios percilridos porla sociedad de anditoria

c)

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a |
seciedades que componen ol grupo PRISA v sociedade

as distintas
s dependientes por el auditor
principal, asi como por otras entidades vinculadas al mjsmo duranle el cjercicio 2002 han
ascendido a 1.068 miles de curos. Asimismo los horarias por
correspondientes a otros auditores participantes en [a auditoria d
del grupo ascendieron a 224 miles de curos.

esle misnio concepto
e distintas sociedades

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las
distintas sociedades del grupo por el auditor principal v por otras entidades vinculadas al
mismo ascendieron durante el ejercicio 2002 a 143 miles de euros, mientras que los
prestados por otros auditores participantes en la auditoria de las distintas sociedades del
SIUPO por estos mismos conceptos ascendicron a 13 miles de euros.

Ingresos y gastos extraordinarios

Al 31 de dictembre de 2002 el mmporte reflejado en el epigrate “Beneficios procedentes del
mimovilizado” corresponde basicamente al tngreso de 21.487 miles de euros derivado del
acuerdo alcanzado con Valores Bavaria descrito en la Nota 4, ast como el ingreso de 6.728
miles de euros generado como consecuencia de Ia entrada de nuevos accionistas en
Promotora de Emisoras de Television, S.A., mediante una ampliacién de capital con
prima de emisién, segun el acuerdo firmado por Grupe PRISA con Fingalicia, S.A. y
Agrupacion Radiofénica, S.A., por el que el éstas adquirieron un 14% de su capital,
reduciéndose la participacion de Grupo PRISA del 99 999 a1 86,00%.

Los “Ingresos extraordinarios” corresponden a reversion de provisiones para riesgos vy
gastos, condonaciones de deuda y beneficios atipicos de ejercicios anteriores no recogidos
contablemente hasta su cobro siguiendo un criterio de prudencia valorativa.

Los “Gastos extraordinarins” del ejercicio 2002 corresponden, fundamentalmente, a
indemnizaciones por bajas de personal, par une importe aproximado de 9.976 miles de
curos, debidas a procesos de reorganizacion de actividades de caracter extraordinario,
registradas por Grupo Santillana de Ediciones, S.L., Saciedad Espaniola de Radiodifusién,
S.A., Gran Via Musical de Ediciones, S.L., Sociedad de Servicios Radiofénicos Unidn
Radio, S.L., Diario Ei Pais, S.L., Espacio Editorial Andaluza Holding, S5.A., Prisaprint, 5.A.
v Grupo Caracol; al pago por Promotora de Informaciones, S.A., de las actas derivadas
del recurso de casacion desestimado por el Tribunal Supremo por importe de 6.170 miles
de euros (véase Nota 17); a saneamientos extraordinarios de anticipos y otros derechos a
largo plazo v a otros saneamientos de derechos de cobro a clientes para los que se han
presentado  circunstancias extraordinarias de quiebra y suspension de pagos ©
procedimientos judiciales en el ejercicio 2002 por un Importe aproximado de 6.455 miles

de ewros y a donaciones efectuadas a fundaciones y otras entidades por 3.313 mules de
CUros.

25



(17) SITUACION FISCAL

al  Adwministraciones Piablicas

Ll saldo de Administraciones Pa blicas a 31 de diciembre de 2002 es

el siguiente:

Miles de Curos
Deudares Acreedores
Corto plazo Largo plazo | Corta plazo Largo plazo

Deducciones pendientes de aplicar 20,639 21.816 - -
Créditos fiscales 9.805 - - -
Impuesta anticipado 2215 - - -
[mpuesto diferida - - {22.700) {7.574)
IVA, IRDF, Seguridad Social v otros 36.670 - (36.296 -

Total 69.340 21.816 (58.996) (7.576) |

b)  Conciliacién entre el resultado contable y la base imponible-

En Espatia, Promotora de Informaciones, S.A. ¥y sus sociedades dependientes fiscalmente
e encuentran acogidas al régimen especial tributario de consolidacion fiscal en el grupo
2/91, de acuerdo con la Ley 43/1995, de 27 de diciembre.

Lanza, S.A. de CV. (México} conslituye, junto con sus sociedades dependicntes, su
propio grupo de consolidacion fiseal en Mexico.

Durante ¢l ejercicia 2002 asi como en gjercicios anteriores, algunas entidades del Grupo
han realizado o participado en operaciones Jda2 reestructuracion societaria sometdas al
régimen especial de neutralidad fiscal regulado en el capitulo VI, titulo VIII, de la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, del Inpuesto sobre SQciedades. Los requisitos. de
informacion establecidos por la citada norma figuran en las Memorias que forman parte
de las Cuentas Anuales de las entidades del Grupo implicadas, correspondientes al
ejercicio en el que se han realizado dichas operaciones.

El siguiente cuadro muestra la agregacion de las conciliaciones entre el resultado contable
y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2002, del

grupa de consolidacion fiscal en Espafia y del resto de sociedades que no forman parte de
éste:




: Miles de
Euros
Beneficio atribuido a la sociedad dominante §52.063
Diferencias permanentes:
- Resultado atribuido a socios externos (2.771)
- Impuesto sobre Saciedades (27.128)
- Del proceso de consolidacisn-
- Pérdidas de sociedades puestas
en equivalencia 4.798
- Amortizacién del fondo de comercio de
consolidacién. 18.963
- Ingreso extraordinario (Noér 4) (21.487)
- Incorporacion de terceros a sociedad
dependiente (6.728)
- Dotacién a la provisién para riesgos y gastos 287
- Otros ajustes {4.231)
Base imponible previa 43.766
Diferencias temporales 9.542
Base imponible fiscal 53.3%

La Jegislacion en vigor, refativa al Impuesto sobre Sociedades en Espafa, establece
diversos incentivos fiscales con el objeto de fomentar nuevas inversiones. Las sociedades
consolidadas del Grupo PRISA se han acogido a los beneficios fiscales previstos en Jos
articulos 33, 34, 35 y 36 de la Lev 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades, por importe de 33.373 miles de euros, correspondiendo 32 370 miles de euros
a deducciones pendientes de efercicios anteriores,

Asimismo, el Grupo consolidado, dentro del Convenio suscrito entre el Grupo PRISA v el
Consorcio  “Salamanca 20027, acordé la realizacion de sastos de propaganda vy
publicidad, a efectos del beneficio fiscal previsto en la Disposicion Adicional Novena de
la Ley 55/1999, de 29 de diciembre, dando derecho a una deduccion en el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio, por importe de 727 miles de euros,

Irualmente, las sociedades del Grupo consolidado han practicado una deduccion por
doble imposicion de dividendos por importe de 4.769 miles de euros y por dolile
imposicién internacional, por unporte de 3.390 miles de euros.

Bn el ejercicio 2002 algunas sociedades dependientes del Grupo consolidado se han
acogido a la deduccion prevista en el articulo 36 tor de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades por reinversién de beneficios extraordinarios obtenidos en [ transmision
onerosa de elementos de inmovilizado material ¥ financiero. El importe. de las rentas
acogidas a dicha deduccion asciende a 1.100 miles de euros. El importe total derivado de

las transmisiones que han generado todas estas plusvalias se encontraba reinvertido por
el Grupo fiscal a 31 de diciembre de 2002. '

El Grupo fiscal del que Promotora de Informaciones, S.A. es sociedad dominante, acogio,
en el ejercicio 2001, a la reinversion de beneficios extraordinarios del articulo 21 de la Ly




del fropuesto sobre Sociedades, las plusvalias vbienid

as en ese ejercicio por la venta Je
mmovilizado material v financiero, por importe global de 28.960 miles de euros.

De dicha plusvalia se acogio en el ¢jercicio 2001 un tmporte de 3.158 miles de euros al

el nueva
articulo 36 ter de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aplicando la deduccion del 179

por importe de 537 miles de euros, en la medida en que se

régimen transitorio previsto para la deduccion por reinversion establecida en

habfa cumplido con Ja
obligacion de reinversién del precio correspondiente a esa plusvalia. Del mismo modo se

acogto la cuantia de 18.065 miles de euros, al beneficio de la reinversiéon de beneficios
extraordinarios del articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades ¥ & su régimen
transitorio. Respecto del resto de las plusvalias mencionadas para el ano 2001 y que
fueron acogidas a la reinversion de beneficios extraordinarios en 25¢ ejercicio, por importe
de 7.737 miles de curos, el Grupo tiene la intencién de acogerlas al régimen transitorio

previsto para la deduccion por remnversion establecida en el nueva articulo 36 ter de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El precio de venta que, proporcionalmente, corresponde a la plusvalia del ejercicio 2001
acogida al beneficio de Ia reinversién de bencficios extraordinarios del articulo 21 de Ia
Ley del Impuesto sobre Sociedades, que asciende a 21.653 miles de euros, se encuentra
reinvertido en su totalidad a 31 de diciembre de 2002, mediante la adquisicién de un
mmueble, realizada por una de las sociedades del Grupo de consolidacion fiscal del que
Promotora de Informaciones, S.A. es sociedad dominante. El métoda elegido para la
mtegracion de la renta diferida por esta parte de la plusvalia fue el de la amortizacién de
dicho inmueble, es decir, linealmente en e} plazo de 33 afnos. En este ejercicio 2002, se ha
integrado en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades un importe de 406 miles de
euros, quedando pendiente de mtegrar 17.660 miles de euros,

Las entidades Promotora de Infermaciones, S.A. v Gerencia de Medios, S.A. tambiéen
acogieron, en el ejercicio 2001, al régimen transitorio previsto para la deduccion por
reinversion establecida en el nuevo articulo 36 ter de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, los importes de las plusvalias diferidas v acogidas a la reinversion de
heneficios extraordinarios, generadas por Promotora de Informaciones, S.A. en los
ejercicios 1995, 1997, 1998 y 1999 v por Gerencia de Medios, S.A. en los ejercicios 1997 v
1999, que se encontraban pendientes de integracion en la base unponible a 31 de
diciembre de 2001. Por este motivo, ambas sociedades integraron en la base tmponible
del Impuesto correspondiente al ejercicio 2001, un importe de 76.119 miles de euros la
primera y 700 miles de euros la segunda, aplicando una deduccion por remnversion del 17
por 160 por importe de 12.940 miles de euros ¥ 119 miles de euros, respectivamente.
Ambas sociedades pudieron acogerse a este régimen transitorio, en la medida en que, a
31 de diciembre de 2001, se habia cumplido con la obligacion de reinversion del importe
obtenido en la venta de los elementos del imovilizado que generd esas plusvalias.

Asimismo, la sociedad Espacio Editorial Andaluza Holding, S.L., la cual se ha
incorporado al Grupo de consolidacion fiscal de Promotora de Informaciones, S.A. en el
ejercicio 2002, esta aplicando la reinversion de benef icios extraordinarios del articulo 21
de la Ley del Impuesto a una plusvalia obtenida en el amo 1996 por la venta de
mmovilizado. En el ejercicio 2002, la sociedad ha integrado en la base imponible del
Impuesto 4 miles de euros. De este modo, a 31 de diciembre de 2002, se encuentra
integrado en la base imponible 11 miles de euros ¥ pendiente de integrar en los proximos
cuatro ejercicios 14 miles de euros. [gualmente, a 31 de diciembre de 2002, se habja
cumplido con Ta obligacion de reinversién del importe obtenido en la venta del
inmovilizado que genero la plusvalia acogida a este beneficio.




c)

d)

Con respecle a las sociedades nacionales, las  bhases impontbles negativas

mas
significativas, pendivntes de compensar, representan un importe de 46.049 miles de
curos. Estas bases imponibles correspanden a sociedades que no consolidan tiscal
asi como a bases im ponibles de sociedades del Gru po de consolidacidn fiscal
conantenoridad a su incorporacion al Gru po fiscal,

mente
generadas

[gualmente, el Grupo de consolidacion fiscal del que Promotora de Informaciones, S.A. es
saciedad dominante, ha generado durante el ejercicio 2002 una base mmponible negativa

por importe de 16.846 miles de euros, cuyo plazo de compensacion finaliza

en el ejercicio
2017.

Impuestos diferidos-

Los impuestos diferidos a largo plazo surgen fundamentalmente por la reinversion de
beneficios extraordinarios, los contratos de arrendamiento financiero v la amortizacion
fiscal acelerada (véase Nota 12). Ei saido al cierre del ejercicio 2002 ascendia a 7.576 miles
de euros.

Ejercicios abiertos a inspeccién-

Los ejercicios abiertos a inspeccidn en relacién con los principales impuestos varian para

las diferentes sociedades consolidadas, si bien generalmente comprenden los cuatro
tltimos ejercicios.

Como consecuencia de la inspeccién realizada por las autoridades fiscales durante los
ejercicios 1988 ¥ 1989, fueron incoadas diversas actas por un importe global de 8.769
miles de euros, ascendiendo 1a deuda pendiente de resolver a 31 de diciembre de 2007 a
4.120 miles de euros. En e) ejercicio 2002, el Tribunal Supremo ha desestimado el recurso
de casacion que estaba interpuesto y se ha procedido al pago de Ja deuda tributaria
pendiente derivada de las Actas (ver wota 16.¢)). No obstante, la sentencia ha sido
recurrida ante el Tribunal Constitucional.

Igualmente, In Agencia Tributaria procedid en el pasado a la mspeccion de diversas
sociedades del Grupo consolidado fiscal ¥ del Grupa consolidado contable por los
ejercicios abiertos a inspeccion, presentande diversas actas por Retenciones e Ingresos a
Cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, Impuesto sobre Valor

Anadido, Gravamen Unico de Actualizacion e Impuesto sobre Sociedades, para las
sigutentes sociedades y ejercicios:

1. Soctedad dominante:
-Promotora de Informaciones, S.A : anos 1992 a 1996.
2. Sociedades dependientes:

-Diario EI Pais, S.L.: afios 1992 2 1996, )
-Sociedad Espaiiola de Radiofusion, S.A : afos 1993 a 1996,

-Radio Club Canarias, 5.A - afios 1993 a 1996.

-Radio Espana de Barcelona, S.A - aiios 1993 a 1996,

-Ediciones Bidasoa, S.A: afios 1994 2 1996.

-Estructura Grupo de Estudios Econdmicos, S.A.: afios 1995 y 1996,
-Sociedad de Servicios Radiofénicos Unién Radio, S.L.: afios 1995 a 1997
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-Diario As, S L.: anos 1996 a 1998,

Ef Grupo no comparte fos criterios de la Ins reccion, habiéndose pre
14
“las instancias correspondientes por la practica totalidad de las act

sentado recursos ante

as giradas, a pesar de o
cual y siguiendao el criterio de pradencia valorativa, el Grupo mantiene una prov

1510n por
importe de 16.699 miles de euros, para hacer frente a los hipotéticos pagos que fuera
necesario realizar en un futuro por las actas incoadas.

PERSONAL

Durante el cjercicio 2002 Ia plantilla media de las sociedades consolidadas se ha distribuido
por categorias de Jla forma siguiente:

Numero de
mpl s

- Empleados
Directivos 451
Mandos intermedios 1.134
Personal técnico cualificado 2.626
Otros empleados 4.947
Total 9.1@

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACTON

Durante el gjercicio 2002, las sociedades cansolidadas han satistecho los siguientes importes
par retribuciones devengadas a los miembros el Consejo de Administracién de Promotora
de Informaciones, 5.A., registradas fundamentalmente como gastos de personal;

Miles de
Euros
Sueldos y salarios 3.946
Retribucion Consejo 1.427
Dictas 816
Total 6.189

Al 31 de diciembre de 2002, el Grupo no ha contraido ninguna obligacién en materia de
pensiones, seguros de vida ni de ningun otro tipo a favor de ningune de los miembros de sus
respectivos Consejos de Administracion.

Las opciones adquiridas por miembros del Consejo de Administracién, de acuerdo con o
descrito en la nota siguiente de estas cuentas anuales, ascienden a 115.000 opciones.
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PLAN DE OPCIONES SOBRE ACCIONES

La Junta General de Accionistas de PRISA celebrada el 18 de mayo de 2000 aprobd las bases
de un Plan de opciones para la adquisicion de acciones de lIa Sociedad con ol proposito de
facilitar la presencia como socios de directivos de la misma y de su grupo de empresas v de
protesionales de especial relevancia a ¢l vinculados que llevan a cabo actividades para las
sociedades del Grupo de forma recurrente; asimismo delego en el Consejo de Administracion
el desarrollo y ejecucién de dicho Plan.

El ndmero total de opciones permite adquirir, como maximo, un 1% del capital social de
PRISA (2.188.125 acciones). Cada opcion permite adquirir una accion. Bl sistema se aplica en
varios tramos de conformidad con los criterios generales aprobados por ¢l Consejo. El plazo

de ejercicio del plan serd de tres afios desde el momento de concesion de cada tramo de
opciones.

El Consejo de Administracion celebrado el 21 de marzo de 2002 decidié ampliar en un afio el
plaza para el ejercicio de las opciones sobre acciones. De esta manera, las opciones adquiridas
se podran ejecutar a partir del 1 de julio de 2003 hasta el 31 de encro de 2005, Asimismo,
teniendo en cuenta esta ampliacién en el plazo, a aquellos participes que no hubieran

adquirido todas o algunas de las opciones que les fueron ofrecidas anteriormente, se les
ofrecié nuevamente la posibilidad de adquirirlas.

Las opciones y los derechos derivados de este programa seran intransmisibles,

El precio de adquisicion de las opciones (prima) es el 5% del precio de ejercicio (precio a
2 q F i ] P
satisfacer por la accién con ocasion del ejercicio de la opcién). El precio de gjercicio es el
Precio Minorista de Ia Oferta Pablica de Venta, 20,8 euros por accion. El importe satisfecho
F F
por esta prima se encuentra contabilizado en el epigrafe ”Ingrcsos a distribuir en varios
eercicios” del balance de situacion adjunto.

Las opciones concedidas en el primer y segundo tramo de opciones, por las que se ha
realizado el desembolso de la prima a 31 de diciembre de 2002 ascienden 2 952,150 v afectan a
238 beneficiarios. Las acciones destinadas a este fin se tienen previsto que provengan de la
autocartera mantenida por la Sociedad dominante descrita en la Nota 8.

ASPECTOS LEGALES

La Sentencia del Tribunal Supremo de 9 de junio de 2000 que declaré no conforme a derecho
el Acuerdo del Consejo de Ministros de 20 de mayo de 1994 que autorizé la operacidn de
concentracion econdmica realizada por Sociedad Espatiola de Radiodifusion, S.A., Antena 3
de Radio, S.A. y Sociedad de Servicios Radiofénicos Unidn Radio, S.L.. se halla en proceso de
ejecucién habiendo presentado las empresas afectadas la propuesta correspondiente ante el
Servicio de Defensa de la Competencia, conforme a lo prevenido en el Acuerdo del Consejo
de Ministros de 14 de noviembre de 2001, En Plan de actuaciones propuesto ha sido objeto de
modificaciones mediante Resolucion de la Direccion General de Defensa de la Competencia.
Las partes han impugnado ante el Tribunal Supremo determinados aspectos de la

mencionada Resolucidn, por consideraciones tanto formales como de fondo y de plazo de
ejecucion. :

Los Administradores de Ia Sociedad consideran que este plan de actuaciones se ha venido
cumpliendo segun las condiciones establecidas, entre las cuales Ia principal es la resolucid
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de los negocios juridicos que se suscribieron en su dia, resolucién ya cumplimentada de
forma firme ¢ rrevacable, incluyendo el contrato de prestacién de servicios a favor de Antena
3de Radio, S.A, v de Sociedad Espaiola de Radiodifusion, 5.4 y s¢ hallan en fase de estudio
¥ de implantacion las medidas que garantizaran la separacion efectiva de Antena 3 de Radio,
5.A. respecto de Saciedad Espaniola de Radiodifusion, S.A., todo ello dentro de los plazos
concedidos al efecto por la Direccidn General de Defensa de la Competencia,

El Tribunal Supremo, mediante auto de 5 de marzo de 2003 ha confirmado la Resolucion de 1a
Direccion General de Defensa de la Competencia realizando una nterpretacion  que
circunscribe el alcance de la desconcentracién al ambito del control efectivo y de la gestidén
operabiva.

En conclusion, les Administradores de la Sociedad consideran que este proceso de ejecucioén
de Ia Sentencia no tendria efecto patrimonial significativo en las Cuentas Anuales de Ia
Sociedad adjuntas y que el resultado final del mismo so6lo afectara en el futuro al modelo de
gestion que ha venido aplicandose en los dltimos anos en el sentido de que Sociedad de
Servicios Radiofénicos Unién Raclio, S.L. no podra prestar sus servicios a Antena 3 de Radio,
5.A., de Ja manera que venia haciéndolo sin que la resolucion de los contratos hasta ahora
vigentes pueda ocasionar a la Sociedad quebranto econémico significativo ni de lugar al pago

de indemnizacion de ninguna clase, v existiendo alternativas razonables de actuacion futura

para las partes afectadas.

Por otra parte, la Sociedad Dominante participa, a través de la sociedad Promotora de
Emisoras, S.L., en el capital social de diversas empresas operadoras en el ambito de la
television local. La Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas v
de Orden Social, ha introducido sustanciales modificaciones en el régimen legal de la
television, afectando sustancialmente a la Ley 41/1995, de Televisién Local por Ondas
Terrestres, y a la Ley 10/1988, de Television Privada. Tales cambios, fundamentalmente Ia
incompatibilidad de participar simultdneamente en concesionarias de televisidén nacional,
autonomica y local y la digitalizacion de Ja television local, podran afectar en el futuro al
modelo de negocio emprendido por PRISA en el sector de la television local Los
Administradores de la Sociedad consideran que no existiran problemas de r

ecuperabilidad de
los activos invertidos en este negocia.

IMPACTO MEDIOAMBIENTAL

Dadas las actividades de Impresion a las que se dedican algunas de las sociedades del Grupo
consolidado, fundamentalmente Diario El Pais, 5.L. y Mateu Cromo Artes Graficas, S.A., y de
acuerdo con la lesgislacién vigente, dichas sociedades mantienen un control sobre el grado de
contaminacién de vertidos y emisiones, asi como una adecuada politica de retirada de
residuos. Los gastos incurridos para estos tines, muy poco significativos, se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias a medida en que se mcurren. La evaluacion realizada indica que en
todo caso el Grupo no tiene responsabitidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio,
la situacion financiera v los resultados del mismo, i

o8]
8]
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ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 29 de enero de 2003 se ha aumentado la participacion en cl capital social de
Iberbanda, S.A. hasta aicanzar un 24,23%, como consecuencia del cjercicio de un derecho de
Opcion de compra por un euro sobre acciones de la compaiiia en régimen de autocartera al 31
de diciembre de 2002.

Asimismo, en marzo de 2003, Promaotera de Informaciones, S.A. ha realizado una aportacion
en concepto de ampliacion de capital en Iberbanda, S.A. por importe de 766 miles de euros.

Con fecha 8 de mayo de 2002 la empresa asociada Sogecable, S.A. alcanzd un acuerdo con
Telefonica de Contenidos, S.A.U. para la integracion de DTS Distribuidora de Television
Digital, S.A. (en adelante Via Digital) y Sogecable, S.A. Dicho acuerdo se llevaria a cabo
mediante una ampliacién de capital, con exclusion del derecho de suscripeion preferente, que
seria suscrita por los accionistas de Via Digital aportande sus acciones en esta dltima
sociedad. Como consecuencia de esta Operacién la participacion de Promotora de
Informaciones, S.A. en ¢l capital social de Sogecable, S.A. se reduciria a) 16,27%.

También con fecha 29 de enero de 2003 1a Sociedad - en el contexto del acuerdo que ese
mismo dia alcanzaron Sogecable, 5.A. y Telefémica de Contenidog S.AU. con vistas a adaptar
el gue suscribieron el 8 de mayo de 2002 a las condiciones establecidas por el Consejo de
Ministros para la ejecucion de Ia operacion de integracion de Via Digital y Sogecable - se ha
comprometido a proporcionar a Sogecable, 5.A. un crédito participativo de 50.000 miles de
EUros con vencimiento en diez afios, al que se aplicaran las mismas condiciones que a los
créditos participativos que por igual importe se han comprometido a proporcionar Telefénica
Contenidos y Groupe Canal +.

CUADRO DE FINANCIACION

Enla pdgina siguiente sc presenta el cuadro de financiacion consolidado de las ejercicios 2002
¥ 2001.
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA) Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

Informe de gestion consolidado
correspondiente al gjercicio 2002




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION CONSQLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO 2002

El afio 2002 ha sido un ejercicio caracterizado por la persistencia de la crisis econémica
a nivel mundial y una creciente complejidad del entorno geopolitico internacional que
se agudizd en los ultimos meses. En Latinoamérica, el ejercicio transcurrid con grandes
incertidumbres politicas, dando lugar a un escenario de inflacién y depreciacién de las
monedas locales frente al délar que ha afectado de manera notoria a los resultados
empresariales.

En este entomo tan hostil, la solidez v fortaleza del Grupo Prisa junto con el esfuerzo
llevado a cabo en fa implementacién de politicas de ahorro y reduccién del gasto, le han
permutido alcanzar unos buenos resultados: Los ngresos han erecido un 1,6% hasta
alcanzar los 1.216 millones de euros con una mejora del resultado operativo (EBIT) del

3% y un beneficio neto de 82 millones de euros, un 7% superior al alcanzado en el
gjercicio anterior.

MERCADO PUBLICITARIO

En Espaiia, el mercado publicitario ha continuado decreciendo por segundo afio
consecutivo, mfluido por la caida del consumo Y por las politicas de contencién Y
reduccidn de gasto llevadas a cabo en la mayor parte de compaiiias

El conjunto de los ingresos publicitartos del grupo, que representan un 38% del total de
los ingresos de explotacion, ha alcanzado los 459 millones de euros lo que supone un
incremento del 6,7% respecto a los del glercicio anterior. Esta cifra incluye las
aportaciones de Sistema Radiépolis, S.A. de C.V. ¥ Grupo Caracol que han sido
consolidadas por integracién proporcional y global respectivamente por primera vez en
el ejercicio 2002. Excluyendo el efecto de dichas Incorporaciones, la facturacién
publicitaria del grupo habria permanecido praclicamente plana, mejqrando el
comportamiento del mercado, cuya caida se estima en tomo al 2%.




LATINOAMERICA

En Latinoamérica, el comportamiento ha side muy positivo pesc al contexto de
incertidumbre paolitica y atonia econdmica en algunos de los principales paises
lalinoamericanos. El rigor y eficiencia en la utilizacidn de los recursos han resultado
claves para hacer [rente a las dilicultades del entorno.

Del total de los ingresos procedentes del arca, ef 81% corresponden al negocio editorial
de Grupo Santillana. Destaca la positiva evolucion de las ventas de educacién en
Meéxico, Brasil, Pert, Colombia, Ecuador y Centroamérica. Asimismo, praclicamente
todos los paises han incrementado sus ventas en moneda local,

El afio 2002 ha sido un ejercicio de ordenacién y consolidaciéon de la Unidad de
Negocios de Medios Intemacional, con la constitucion de una sociedad holding (Grupo
Latino de Radio, S.L.), que agrupa los negocios de radio en Latinoamérica. Los Ingresos
procedentes de esta unidad de negocio representan un 17% del total de !a facturacidn
internacional del grupo y crecieron un 150,9%.

NUEVOS DESARROLLOS

En los nuevos desarrollos, se ha prestado atercién especial a la reduccién de las

pérdidas en el proceso de maduracion. Destaca la mejora expenimentada en los
periodicos locales y en la actividad digital.

En el drea de Musica, se ha procedido a una profunda reestructuracion de las compaiiias,

ajustando su tamafo y reorientando sus objetivos como consecuencia de la enorme
crisis por la que atraviesa el sector,

PLAN DE AHORRO DE COSTES

El plan de ahorro de costes fijado para el afto 2002 sc llevé a cabo con éxito. El

segurmiento y control del mismo a lo largo del afio permitié lograr su cumplimiento de
manera satisfactoria.

La centralizacion de las compras y la gestion de los servicios compartidos, ha
contribuido en gran medida a mejorar los resultados de explotacian.




CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Las principales magnitudes econdmico-financer

durante el ejercicio 2002 han sido las siguientes:

Millones €

as de la cuenta de resultados del grupo

ACUMULADO DICIEMBRE

2002

2001

Var
%

Ingresos de explotacion 1.215,89 1.196,92 1,6
EBITDA 202,96 187,91 8,0
EBIT 119,44 116,00 3,0
Resultado financiero (28,90) (23.46) (23,4)
Resultado puesta en equivalencia {(4,80) 9,35 -
Amortizacion fondo de comercio 20,02 15,16 321
Resultado actividades ordinarias 65,66 86,73 (24,3)
Resultado extraordinario (13,50) (7,96) (69,6)
Resultado antes de impuestos 52,16 78,78 {33,8)
Impuesto sobre beneficios (27,13 0,85 -
Resultado atribuido socios externos (2,77 1,25 -
Resultado neto 82,06 76,68 7.0

EVOLUCION DEL NEGOCIO

Los ingresos de explotacién se incrementan un 1,6% alcanzando 1.215,89 millones de
euros, frente a los 1.196,92 millones obtenidos en 2001

Por linea de actividad, el desglose de los ingresos cs el sicuiente:

Ml]lones de €

2002

2001

- Var

- ACUMULADO DICIEMBRE

%

Ventas de publicidad 459,29 430,64 6,7
Venta de libros y derechos 34029 379,73 (10,4)
Venta de periddicos 23715 218,45 8.6
Venta de servicios de impresion ! 56,64 63,71 (1,0
Venta de miisica 2418 26,40 (8,4)
Otros ingresos 98,34 77,99 20,1
Total cifra de negocio 1.215,89 1.196,92 1,6

Tl




Las ventas de publicidad aumentan un 6,7% respecto al mismo periodo del afio

anterior. Sistema Radidpolis, S.A. de. C.V. v Grupo Caracol se consolidan por
integracién proporcional y global respectivamente por primera vez en el gjercicio 2002
y aportan unos mgresos por publicidad de 30 millones de euros. Descontando estas
cifras, los ingresos por publicidad en 2002 expermentarian un comportamiento
praclicamente plano en relacién al misimo periodo del ejercicio anterior. Este resultado,
mejora el comportamiento medio del mercado que, segun estimaciones propias,
experimentd una disminucién cercana al 2%.

Por medios, la evolucién de la publicidad mostrd un crecimiento positivo en Radio
(+3,0%), Diario As (+17,4%), Prensa Regional (+32,8%) y Prisacom (+128,8%). EI
Pais registré una disminucion del 2,9%.

Las ventas de libros v derechos experimentan una caida del 10,4%, hasta los 340,29
mullones de euros. La crisis de Argentina se ve reflejada en estas magnitudes v es la
principal causa de la caida. Cabe destacar el buen comportamiento de las ventas de
libros en Espafia, México, Brasil, Per, Colombia, Ecuador y el area de Centroamérica.

Las ventas de periddicos v revistas crecen un 8,6% hasta alcanzar 237,15 millones de
euros.

Los incrementos en precios en El Pais y Diario As, que se¢ llevaron a cabo en el primer
trimestre del ejercicio, contribuyen al aumento registrado en los INZresos.

Las difusiones medias diarias de los principales periddicos han sido las stguientes:

Var

Enero-Diciembre 2002  Enero-Diciembre 2001

El Pais

435.299 433.617
AS 176.892 181113 (2,3}
Cinco Dias 24.621 25.535 {3,0)

La venta de servicios de impresién cae un 11,1% debido a la caida de demanda y al
deterioro de los precios.

Las ventas de misica han experimentado una caida del 8,4% debido al fendmeno de la

pirateria y el cambio en el modelo de distribucion que las nuevas lecnologias estan
produciendo en el mercado.

Los otros ingresos de explotacién se incrementan un 20,1% debido fundamentalmente
a los mayores ingresos procedentes de la venta de contenidos en los negocios de

televisiones locales e Internet, asi come a la incorporacion de Ia productora audiovisual
Tesela al perimetro de consolidacion.




La contribucion de las lincas de aciividad a los ingresos totales se muestra g
continuacion: '

<4— Publicidad

gy, 329 Libros y
S R Derechos
20% 18% Periddicos
14% 14% Otros
r T 1
Enero-Diciembre Enero-Diciembre
2002 2001

La distribucién geogrifica de los ingresos durante los ejercicios 2001 y 2002 ha sido
la siguiente:

2002 2001

23% 25%

B Espafa
Ointernacional

Espana
Olnternacional

Durante 2002, el 77% de los ingresos procedieron del mercado nacional, y ¢l 23% del
internacional frente al 75% ¥ 25% del ejercicio anterior. La reduccion relativa de lo
internacional recoge las diferencias de cambito que han afectado negativamente a la
actividad internacional.

Alrededor del 73% de los ingresos del Grupo generados fucra de Espaia proceden del
negocio editorial de Grupo Santiflana, un 10% proceden de la unidad de Impresién y el
resto corresponde a las actividades de Radiopolis en México, Participacionesde Radio
Latinoamericana (Chile, Panama, Costa Rica, Miami), Caracol en Colombia y~Garafulic
en Bolivia. La incorporacion de Caracol y Radidpolis ha compensado en parte la menor
facturacién procedente del negocio editorial fuera de Espaiia,

n




El resultado de explotacion_antes de_amortizaciones v provisiones (EBITDA) se
sitta en el gjercicio 2002 en 203 millones de euros, un 8% superior al registrado en el
mismo periodo de 2001.

Ll resultado de explotacian (EBIT), alcanza 119 mitlones de curos, frente a los 116
millones de euros del gjercicio anterior. lo que supone un incremento del 3%. La
significativa mcjora experimentada por El Pais, Radio, Prensa Especializada,
Prisacom y Mecdios Internacional, fruto del csfuerzo en contencién de costes, ha
compensado; ‘

* Ll efecto Argentina en Grupo Santillana.

La detraccion de parte de los nuevos negocios entre los que se encuentran
las televisiones locales- que contindan en plena fase de desarrollo- y la
musica, afectada singularmente por la pirateria.

* El peor comportamiento del negocio de impresion - cuyo mercado ha

experimentado caidas generalizadas de precios y actividad — y de
Gerencia de Medios. S.A., afectada por la crisis del mercado publicitario.

El desglose del EBIT por dreas geogréficas durante 2001 y 2002 ha sido como sigue:

Enero-Diciembre 2002 Enero-Diciembre 2001

24% 50%

Espana B Espana
Otnternacional

OlInternacicnal

76%

En el ejercicio 2002, ¢l 76% del EBIT procedid del mercado nacional, y el 24% del

internacional frente al 70% y 30% del ejercicio anterior. Ello se ha debido a la menor
contribucion de Grupo Santillana América.

Kl resultado financiero empeora por ¢ aumento de las diferencias de cambio negativas
registradas y pot menores ingresos financieros.

-

Ll resultado por puesta en equivalencia, recoge principalmente las participaciones en

Antena 3 de Radio y Sogecable. La disminucién respecto al gjercicio anterior obedece
fundamentalmente a:
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* Las pérdidas de Sogecable que recogen en su resultado la actualizacion de Ja
valoracidn de la inversién financiera que la sociedad tiene en Canal + Technologies,
pese a no haberse completado la venta de esta ultima, y

¢ La menor contribucién de Antena 3 Radio que recogia en 2001 unos beneficios
extraordinarios procedentes de la venta de la Red de Alta Frecuencia a Media Latina
por importe de 4,84 millones de euros.

El_resultade_extraordinario asciende a 13,5 millones de euros negativos. Como
ingreso se incluye principalmente el derivado del ajuste de precio de la inversidn
realizada por Prisa en 1999, en Radio Caracol y Participaciones de Radio
Latinoamericana, y el derivado de la entrada de nuevos accionistas en el negocio de las

televisiones locales. Como gasto, se recogen fundamentalmente provisiones e
indennizaciones por reducciones de plantiila.

De acuerdo con lo establecido por las nuevas normas contables del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), se han registrado los INgresos por
deducciones fiscales pendientes, correspondientes al 25% de las inversiones realizadas
en el 2001 en Modema de Brasil, Caracol de Colombia y Radidpolis de México, lo que
explica el ingreso de 27,13 millones de curos por impuesto de sociedades.

El beneficio neto alcanza 82,06 millones de euros frente a los 70,68 millones de euros
registrados el ejercicio anterior, lo que supone un aumento del 7,0%.




INVERSIONES

La politica de control del endeudamiento llevada a cabo por el Grupo, justifica la
contencion de las inversiones durante el ¢jercicio. El importe total de inversiones ha
ascendido a 130 millones de euros frente a 308 millones de euros en el gjercicio 2002,

El detalle de las inversiones es el siguiente:

. INVERSIONES RECURRENTES Millones €

: 2002
El Pais 7.987
| Medios Espaiia 13.697
Medios Intermacional 4.265
Educacién y Formacion , 34.799
Prisacom 4.890
Ocio y Entretenimiento 10.371
Recursos 15.709
Prisa y Otros 38.160
| Total 129.878

POSICION NETA DE TESORERIA

La deuda neta a diciembre de 2002 asciende a 436 millones de euros frente a 371
millones de euros a 31 de diciembre de 2001.

POSICION FINANCIERA NETA
! 2002

Deuda financiera
A largo plazo 323,31
A corto plazo 15545
Tesoreria e inversiones financieras temporales 42,91
Deuda neta 435,85

La deuda a largo plazo representa el 68% del total de la deuda financiera.
Por monedas, un 61% de la deuda esta denominada en euros y €l resto en délares.

El ratio deuda neta/EBITDA a 31 de diciembre es de 2,15 veces y la proporcién de
deuda neta sobre fondos prapios es del 70,4%.

COMPORTAMIENTO DE LAS UNIDADES DE NEGOCIO °

La evolucidn de los ingresos y del resultado de explotacion de las distintas Unidades de

Negocio del Grupo durante el ejercicio 2002 ha sido Ia siguiente: %




INGRESOS DE EXPLOTACION

ACUMULADO DICIEMBRE
Millones de euros _ 2002 2001

Ll Pais 298,18 291,27 24
Prensa Espec y Regional 106,24 102,34 3.8
Radio 184,65 179.33 3.0
TV locales 13.53 7,73 750
Medios Internacional 48,28 19,24 -
Educacién y Formacion 346,86 388,96 (10,8)
Prisacom 16,54 8,39 92,6
Ocio y Entretenimiento 47.83 i 40,38 18,5
Impresion 95,91 97.10 (1,2)
GDM 80,85 82,46 (1,9)
Distribucién 178,13 160,04 11,3
Otros [8,08 17,73 2.0
Ajustes de consolidacion (219,19) (198,25) 10.6
TOTAL 1.215.89 1.196,92 1,6

~ RESULTADO DE EXPLOTACION

: , ACUMULADO DICIEMBRE
Millones de euros o 2001

El Pais 73.68 56,99 29,3
Margen EBIT 24,7% 19,6%
Prensa Espec. y Regional (2,06) (7.40) 722
Margcen EBIT (1,9%) (7,2%)
- Radio 35,37 33,53 5,5
Margen EBIT 19,2% 18.7%
TV local {13,56) (12.11) (12,0)
Margen EBIT - -
Medios Internacional (4.12) {4.94) 166 |
Margen EBIT (8,5% (25,7%)
Educacion y Formacién 38,93 43,01 (13,3)
Margen EBIT 11,2% 11,6%
Prisacom (8,89) (12,36) 28,1
Margen EBIT (53,7%) -
Ocio y Entretenimiento (8,82) 1,87 -
Maroen EBIT (18.4%) 4,6%
Impresion ' 8,92 14,08 (30,0)
Margen EBIT 9.3% 14,5%
GDM 0,52 - 7,25 (10,1)
Margen EBIT 8,1% 8.8%
Distribucion 0,33 0,09 -
Margen EBIT 0,2% 0,1% =
Otros (6,86) (6,003 (14,3)
TOTAL 119,44 116,00 3,0

T
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EL PAIS

Millones de euros

ACUMULADO DICIEMBRE

2002

2001

Total Ingresos explotacién 298,18 291,27 2.4
Total gastos explotacién 224,50 234,28 (4,2 |
EBIT 73,68 56,99 293
Yol{Ventas 24,7% 19,6%

EBITDA 84,21 66,65 26,4

Ingresos de explotacién

350,0 291.3 298,2
300,04 o 00
B 0
250,01 80,0
0004 |8 gg‘g*
15004 |- [ 50.0
10001 | e
50,0 P $0,0
SR 0,0
0,0 0’0
2001

Resultado de explotacién (EBIT)

Los ingresos _publicitarios, que representan un 55% del total de log ingresos de

explotacion, experimentan una caida del 2.9%,
afio, donde se incrementan un 0,4%.

Los ingresos por circulacion, que representan un 42% del total,

crecumiento del 7,2%. debido en parte al incremento en el

0.9€ a 1€, desde el 4 de marzo de 2002,

mejorando en el Gltimo trimestre del

experimentan un
precio de los ejemplares, de

Las difusiones tanto del diario como del suplemento Eb Pais Semanal {(EPS) durante el
ejercicio se muestran a continuacion:

Enero-Diciembre

2002

Enero-Diciembre Variacién

2001

Y

Diario El Pajs 435.299 433.617 04"
Ei Pais Semanal 725.710 732.681 (0,9)

Los otros ingresos, que representan un 3% del total,

promociones. En 2002,

10

corresponden principalmente a
estos ingresos han aumentado de manera notorta, como
consecuencia del éxito de las campaiias promocionales realizadas.

T ¥k
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La politica de contencidn y ahorro de costes, que empezd a implementarse en 2001, ha

conducido a una significativa reduccidn de los gastos de explotacion, que disminuyen
un 4.2%,

Asi, ¢l consumo de papel. que supone un 20% del total de los gastos de explotacidn,
ha experimentado una reduccion del 14% respecto at mismo periodo del afo anterior.
debido al menor precio v a ahorros en paginacion.

Pese a la caida del mercado publicitario, el margen de EBIT sobre ventas se sitia en
el 24.7%, mejorando notoriamente frente al 19,6% del 2001.

PRENSA ESPECIALIZADA Y REGIONAL

ACUMULADO DICIEMBRE

Millonesdeewros 2002 2001

Total Ingresos explotacion 106,24 10234 3,8
Total gastos explotacion 108,30 109,74 (1,3)
EBIT (2,006) (7,40) 72,2
Yo/Ventas (1,9%) (7,2%)
| EBITDA 0,92 (4,11) -
lngrcs-os de explotacion Resultado de explotacidn (EBIT)
120.0; 1023 106.2 10,04
100,0 -
80,0 0.0
60,0 _ 2,1
40,0 -10,0 7.4
20,0
004l -20,0 - -
2001 2001 2002

El incremento sustancial de los ingresos experimentado en Diario As y Prensa regional.
Junto con et esfucrzo en la contencion de gastos, que disminuyen un 1,3% en términos
anuales, ha dado lugar a que por primera vez se haya obtenido un EBITDA positivo de

0,9 millones de euros, asi como una disminucion significativa de las pérdidas
operativas.

t




Diario As mejora notoriamente sus resuliados destacando:

* Un incremento en los ingresos de publicidad del 17.4%.

* Una mejora muy significativa del EBIT, que asciende a 5,30 mullones de
euros, frente a 1,32 de millones de euros en el mismo periodo del ejercicio
anterior.

Su difusién media diaria alcanza los 176.892 ejemplares, que comparan con 181.113 del
gjercicio anterior.

La difusién media diarta alcanzada por Cinco Dias ha sido de 24.621 ejemplares, frente
a los 25.535 ejemplares del ejercicio anterior, lo que supone una caida del 3,6%. Los
ingresos publicitarios han experimentado una caida del 16,1%.

La Prensa Regional reduce sus pérdidas notablemente, arrojando un resultado de
explotacion negativo de 4,38 millones de euros frente a los 0,95 millones de euros
negativos del ejercicio anterior. Esta mejora obedece a los mayores 1ngresos
publicttarios y de circulacién, que se han incrementado un 32.8% y un 9,0%
respectivamente, y al esfuerzo en el ahorro de “astos.

El 22 de septiembre se empezd a comercializar el suplemento de fin de semana
DOMINICAL, fruto del acuerdo firmado entre el Grupo Prisa y el Grupo Zeta,
materializado en la creacidon de una sociedad participada al 50% por cada grupo.

La nueva publicacién tiene una difusién estimada de 500.000 ejemplares y una
audiencia potencial de mas de un millén de lectores.

RADIO

- ACUMULADO DICIEMBRE .

Mil;ldneé-dgéurors'_i ' g 2002 S 2001

Total Ingresos explotacién 184,65 179,33 3,0
Total gastos explotacién 149,28 145,80 2,4
EBIT 35,37 33,53 5,5
% /Ventas 19,2% 18,7%
| EBITDA 40,35 37,73 6,9




[ngresos de explotacion Resultado de explotacion (EBIT)

240,04 50,0,
200,04 40,0
04
160, 300
120,01
20,0
80,0
40|0 10,0"
0,0 - v 0,0 ; -
2001 2002 2001 2002

Durante el afio, los ingresos de explotacién de la radio en Espafia se han incrementado
un 3%. La posicion de liderazgo de Prisa en este soporte le ha permitido comportarse
mejor que el mercado, que segun estimaciones propias, practicamente no ha crecido.

El incremento en los ingresos publicitarios junto con el esfuerzo en la contencion de

costes produjo una mejora eperativa del 5,5%. El margen de EBIT sobre ventas se
sillla en 19,2%.

En cuanto a audiencia, el EGM confirmé una vez mas el liderazgo de la SER tanto en
radio convencional comeo en radioférmulas.

TV LOCALES

ACUMULADO DICIEMBRE

Mill_pne_:s de euros , 2002 2001 7 Var

, S %
Total Ingresos explotacion 13,53 7,73 75,0
'_'['_ot:\l gastos explotacion 27,09 19.84 36,5
EBL'F (13,56) (12,11) (12,0)
YolVentas - -
EBITDA (11,29) (10,97) 2,9
Ingresos de explotacidn Resultado de explotacion (EBIT)
16,0 13,5 0,0
12,0 .0
-8‘0.
8,0
12,0 “
4,0 16,01 124 -136 -
0,0 220,04+ - '
2001 2002
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El negocio de las televisiones Jocales, que inicio su actividad en el ejercicio 2000, se
encuentra todavia en fase de expansion, por tanto, las principales variaciones con

respecto al ejercicio anterior se explican por las incorporaciones de nuevas sociedades
al perimetro de consolidacion.

A raiz del acuerdo firmado con Fingalicia, S.A y Agrupacién Radiofonica, S.A, el

capital de Pretesa — Ja sociedad holding - queda participado en un 86% por Grupo Prisa
y en un 14% por Fingalicia y Agrupacién Radifonénica.

MEDIOS INTERNACIONAL

ADO D BR
Ones e eurg D{ 0
Total Ingresos explotacion 48,28 19,24 -
Total gastos cxplotacion 52,40 24,18 -
EBIT (4,12) (4,94) 16,6
%/Ventas (8,5%) ' (25,7%)
EBITDA 0,68 (2,30) -
Ingresos de explotacion Resultado de explotacian (EBIT)
70,01 2,0
60,01 48,3 0.0
50,0 7 -
40,0 R -2,01
30,01 19,2 -4,0
20,01 : 6.0 479 1
10,0 b '
0,0 ‘ N - 5 . 1] - -~
2001 2002 2001 2002

Esta unidad, comprende los negocios de Participaciones de Radio Latinoamericana
en Chile, Costa Rica, EEUU, Francia y Panami, Grupe Caracol en Colombia,
Radiépolis en México y Garafulic en Bolivia.

El crecimicnto en los ingresos y gastos obedece fundameritalmente a la contribucion de

Radiépolis y Caracol que han comenzado a consolidarse por integracién proporcional
vy global respectivamente en el ejercicio 2002. )

La contribucién positiva de Caracol ha determinado que por primera vez el EBITDA de

esta unidad de negocio sea positivo, produciéndose asimismo una notoria reduccion de
las pérdidas operativas, que mejoran un 17% en términos anuales.
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En ejecucian de los acuerdos alcanzados entre Grupo Prisa y el grupo empresarial y de
medios de comunicacién colombiano Valores Bavaria, para la constitucion de una
cadena de radio panamericana, ambos grupos aportaron a la sociedad holding de nueva
creacion, GRUPO LATINO DE RADIO, S.L sus respectivas acciones en la cadena de
radiodifusion colombiana Grupo Caracol. Tras la aportacion, Grupo Latino de Radio,
S.L es titular del 77,37% det Grupo Caracol.

Asimismo, Prisa aporté a GRUPO LATINO DE RADIO, S.L su participacion del 30%
en el capital social de la subholding Participaciones de Radio Latinoamericana, que
agrupa sus participaciones en radios de Chile, Costa Rica, Panama, EEUU y Francia, v
su cuota del 50% en el capital social de Radidpolis.

Tras las referidas aportaciones, GRUPO LATINO DE RADIO, S.L queda participada al
86,7% por Prisa y al 13,3% por Valores Bavaria, S.A.

PRISA VALORES BAVARIA

86,7% l 13.3%

GRUPO LATINO DE RADIO

(GLR)
77.73% 0% 50%
Y
GRUPOQ CARACOL SISTEMA RADIOPOLIS PARTICIPACIONES DE RADIO
{Colombia) {México) LATINOAMERICANA
0%
b A |
' !
v v ' v
| CHILE | [ COSTA RICA | | PANAMA | LEEUU_I LFRANCIA—‘
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EDUCACION Y FORMACION

Millones de euros 2002

ACUMULADO DICIEMBRE

2001

Total Ingresos explotacion 346,86 388,96 (10,8)
Total gastos explotacién 307,93 343,95 (10,5)
EBIT 38,93 45,01 (13,5)
Yo/Ventas 11,2% 11,6% :

EBITDA 72,56 78,41 (7,5)

Ingresos de explotacién

Resultadoe de explotacion (EBIT)

MNE MNE
389,0
400,0 2 70,0,
] 60,0
320,01 5}: 50,0,
240,0/ B 40,0
160,0 8 30.01
20,01
80,0 %
: Ey 10,0
0,0 - — 0,0
2001 2002

2001

2002

La unidad de negocio Educacion y Formaciaon ha obtenido unos buenos resultados en un
contexto de fuerte inestabilidad politica y econémica en algunos de los principales

paiscs latinpamericanos.

La positiva evolucion de las campanas de libros de texio Junto con el rigor en la
utilizacion de los recursos, han permitido hacer frente a las dificultades det entomo y
han contribuido a la consecucién de unos buenos resultados.

Al analizar el comportamiento por paises cabe destacar:

¢ Un buen comportamiento en Espaiia.

local.

La campafia de México incrementd incluso su volumen de ventas en moneda

* En Brasil, Moderna mejora en un 23% su resultado operativo. -

s [neclresto de Latinoamérica:

o Santillana Argentina se ha visto afectada por la profunda crisis

econdmica que sufre dicho pais.

16




o El resto de las campafias. especialmente las de Per0, Ecuador, Colombia
y las del drea de Centroamérica, ha compensado en parte el efecto
negativo de Argentina.

Durante cl ejercicio 2002, ¢l desglose de los ingresos y el EBIT por area geografica ha

sicdo:
INGRESOS EBIT
RESTO ESPANA & RESTO ESPANA &
LATAM: 20% PORTUGAL: 40% LATAM: 26% PORTUGAL: 26%
PERU: 4%

BRASIL: 12%

P e AT Y
MEXICO: 39%

ARGENTINA: 3%, BRASIL.: 9%

MEXICO: 21%

OCIO Y ENTRETENIMIENTOQ

ACUMULADO DICIEMBRE
S2002 2000

Total Ingresos explotacién 47,83 40,38 18,5
Total gastos explotacion 50,65 38,51 47,1
EBIT (8,82) 1,87 -
Yo/Ventas (18,4%) 4,6%
EBITDA (3,69) 3,88 -
Ingresos de explotacion Resultado de explotacién (EBIT)
70,0, 19
60,04 2.0
50,01
40,0 -2.0 -
30,04 6.0 b
20,0
1o,o] 100 48
0.0 A0 T
2001 2002
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El incremento producido en ingresos y gastos se explica entre otras razones por la
incorporacion de la productora audiovisual Tesela al perimetro de consolidacion, asi

camo por ¢l aumento de las ventas procedentes de derechos musicales y de organizacion
de giras y conciertos.

El derrumbe del mercado de miisica y la extension del fendmeno de Ia pirateria y la
gratuidad en Internet, han afectado considerablemente a los resultados de esta unidad,

que ha sido sometida a una importante reestructuracion para adaptarse mejor a las
nuevas condiciones.

PRISACOM

- ACUMULADO DICIEMBRE

Millones de euros . -~ . 2002 2001

Total Ingresos explotacion 16,54 8,59 92,6
Total gastos explotacion 2543 20,95 214
EBIT (8,89) (12,36) 28,1
%/Ventas (53,7%) -
EBITDA (6,34) (10,81) 41,4
Ingresos de explotacién Resultado de explotacién (EBIT)
20,0;
16,5 2,04
15,0 -g:g i
4,01 ; &
10,0 B I I 1
-8,0 . ’
-10,0 N 8,9
>0 -12,0 a
14,04 12,4
0,0 16,0 — "

2001

Los ingresos han experimentado un crecimiento del 92,6% hasta alcanzar 16.5 millones
de euros. Las principales lineas de actividad se concentran en la venta de contenidos a
servicios de movilidad, que representa un 35% del total de ingresos, v en la venta de
publicidad, que supone un 21% del total de los INgresos.

El aumento de los ingresos (93%), unido al esfuerzo en e ahorro de gastos ha dado
lugar a una mejora del 28,1% en el resultado de explotacion.

En noviembre de 2002 el pais.es lanzo su nueva edicién digital de pago. La nueva
version digital cuenta con informacion actualizada en tiempo real, infografias animadas,
elementos multimedia e interactividad por parte de los usuarios.

g
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El mumero de suscripciones pagadas asciende a 10.000.

VENTAS DE PUBLICIDAD EN MEDIOS (GDM)

ACUMULADO DICIEMBRE

Millones deeuros

2002

2001

Var
%

Total Ingresos explotacion 80,85 82,46 (1,9
Total gastos explotacidn 74,33 75,21 (1,2)
EBIT 6,52 7,25 (10,1)
Ye/Ventas 8,1% 8,8%
| EBITDA 6,91 7,68 (10,0)

Dada la naturaleza del negocio de esta unidad para poder analizar adecuadamente ia
evolucion es necesario calcular los ingresos netos de explotacién. Estos, se han visto

afectados por la crisis del mercado publicitario y disminuyen un 5,2% en términos
‘anuales.

- ACUMULADO DICIEMBRE

Millones_ de euros

2002 2001

Ventas de publicidad 80,85 82,46 (1,9)
Compras, consumos y aprov. 59,77 00,22 {0,8)
j Ingresos netos explotacion 21,08 22,24 (5,2)

Del total de publicidad gestionada por GDM, aproximadamente el 39% corresponde a

medios ajenos al grupo y de empresas asociadas.

IMPRESION

| Miliones de euros

ACUMULADO DICIEMBRE -

2002

2001

Total Ingresos explotacion 95,91 97,10 (1,2)
Total gastos explotacion 86,99 83,02 4,8
EBIT 8,92 14,08 {30,6)
% /Ventas 9.3% 14,5% -

| EBITDA 18,75 22,61 17,1)
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Ingresos de explotacion Resultado de explotacion {EBIT)

. 20,0
120,0 471 95,9
14,1
100,0 z S—t 15.0] :
80,0 g
60,01 = 10,0
40,01 :
' 3 5,0 £
20,0 :
0,0 0,0

2001 ) 2002 2001

El mercado de impresion ha tenido en el afio 2002 un entorno complejo con caidas
generalizadas de precios y actividad. Ello, unido a un incremento en los gastos de
amortizacidn derivado de la adquisicion de una nueva planta de impresion, ha producido
un empeoramiento del EBIT durante el afio.

El desglose de los ingresos de explotacion por mercado geografico {doméstico v
exportaciones), asi como por la pertenencia o no de los clientes al Grupo Prisa (clientes
del Grupo o terceros) ha sido la siguiente:

Clientes del Grupo: 41% Exportacion: 30%

Clientes Terceros: 59%, : Nacional: 70%

SOGECABLE

Grupo Prisa participa en un 21,27% en cl capital social de Sogecable, al igual que
Groupe Canal + Francia, accionistas de control de la sociedad.

El pasado 29 de enero de 2003, los Presidentes de Telefénica y Sogecable firmaron un

nuevo acuerdo que pone en marcha el proceso de integracién de Via Digital en
Sogecable.

La operacién supone un gran salto cualitativo en las posibilidades de desarrodlo futuro
de Sogecable. Se alcanza una cifra de 2,4 millones de abonados que dotara a Ia empresa
de un apalancamiento operativo mucho mas importante. Permitira ademas, abordar el
crecimiento del mercado desde un entorno competitivo estable y segmentado Y
acomeler significativas iniciativas de racionalizacion de costes de programacion,
comerciales y de estructura, aprovechando las economias de escala generadas.
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Sogecable consolida, por tanto, su posicidn como lider indiscutible en el sector de
tclevision de pago en Espaiia.

El mismo dia 29 de enero de 2003, se presenté el Plan de Actuaciones para dar
cumplimiento a las condiciones establecidas para antorizar la operacion porparte del
Consejo de Ministros. Asimismo, Sogecable y Telefénica presentaron un recurso ante el

Tribunal Supremo solicitando la anulacién de cinco de las treinta y cuatro condiciones
impuestas.

El acuerdo fimmado recoge también una seric de medidas tendentes a facilitar la
financiacion de la operacion. En primer lugar, la deuda financiera de Via Digital, a 30
de abril de 2003, no podra exceder de 425 millones de euros. Asimismo, Prisa, Groupe
Canal + y Telefonica suscribiran a partes 1guales un préstamo participativo de 150
millones de curos a 10 afios. Finahmente, Sogecable ofrecerd a sus accionistas la
posibilidad de suscribir hasta 175 millones de euros de deuda subordinada, cifra cuya
Suscripcion garantizard Telefénica, que ademas mantendra la garantia de 80 millones de
euros que en la actualidad tiene concedida en la financiacion de Audiovisual Sport.

En su conjunio, estas operaciones suponen contar con algo mas de 400 millones de
euros de fondos asegurados por los tres mayores accionistas de Ia compaiiia.

Por otra parte, cabe sefialar que a 31 de diciembre de 2002, Canal + cuenta con
1.818.000 abonados, manteniendo su amplio liderazgo como canal premium en Espaiia.

Canal Satélite Digital a su vez cuenta con 1.221.000 abonados a 31 de diciembre de
2002.

En conjunto, Sogecable ha alcanzado un total de 1.872.000 abonados a 31 de diciembre
de 2002. Las nuevas incorporaciones de clientes de Cana! Satiielite Digital y la
progresiva migracion de abonados desde el servicio analogico han permitido
merementar hasta el 65% los que reciben las emisiones a través del servicio digital. Al

final de 2001, los abonados digitales representaban el 61% del total de clientes de
Sogecable.

En el ejercicio 2003 la cifra de negocio del Grupo Sogecable alcanzé los 976,8 millones
de euros.

El resultado Bruto de Explotacién (EBITDA) en el cuarto trimestre de 2002 ascendio a
33,9 millones de curos. En ¢l mismo periodo de 2001, el Resultado de Explotacién
(EBITDA) alcanzé 42,0 millones de euros, siendo la principal causa de la variacién
interanual los 7,4 millones de euros correspondientes al estreno de “Los Otros™.

A 31 de diciembre de 2002, el Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) ascende a
122,8 millones de euros, frente a los 156,0 millones de euros de 2001.

Tl
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Con ello, ¢l Resultado de Explotacion (EBIT) contintta siendo positivo por tercer afio

consecutivo y asciende a 0,8 millones de euros en 2002, frente a 5,7 millones de curos
en 2001.

El Resultado Atribuide a la Sociedad Dominante en 2002 ha stdo de unas pérdidas de
54,2 millones de euros frente a beneficios de 2,8 millones de euros de 2001,

T b
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D. MIGUEL SATRUSTEGUI GIL-DELGADO, Secretario del Consegjo de
Administracion de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., de la que es
presidente D. JESUS DE POLANCO GUTIERREZ

DECLARA:

Que la Memoria, Cuentas Anuales, incluidas en las paginas 1 a 46, y el Informe
de Gestién de la Sociedad, y de su grupo consolidado, correspondientes al
gjercicio 2002, visadas por el Presidente de la Sociedad, fueron formuiadas por
los Consejeros abajo firmantes, en cumplimiento del articulo 171 de la Ley de
Sociedades Anénimas, con fecha 20 de marzo de 2003.

D. Jesls de Polanco Gutiérrez

D.Wﬁﬂém—

D. Matias Cortés Dominguez —

Ica e oachterntner

D. Francisco Pavier Diez de Polanco




D. Gregont Maraion y Berrén-detis

; Hian artinez Ro uez

D. Ramén Mendoza Solano -

7 i

“

O ATvz#6 Noquera Giménez

e b. Boria Pérez Arauna

‘D _Erandiscbn\Pérez Gokzalez

“DUTanatie Polanco Moreno

D7 Tsabel Polarico Morenc

D. olanco Moreno

D. Juan Salvat Dalmau T




~ U. JesUs de Ta Serha y-Gutigrrez-Répide

D. José Bughavenmura rercero compa

D. Adolfo Valero Cascanie

D. Manuel Varela Ufia

Expido la presente en Madrid, a veinte de marzo de dos mil tres.

Ve B
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO




