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Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95

28046 Madrid
Info de Auditori

Al Accionista de ,
Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. (la Sociedad)
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su-conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
, la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
® evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. |

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de’la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro
de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al €] ercicio anterior.

@ Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2002. Con fecha 1 de
marzo de 2002, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2001 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Autopista Concesionaria

4 Astur-Leonesa, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretaciéon y comprension adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

& El informe de gestién adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con

@ el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la

' obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG AUDITORES, S.L. T 1
) | xema AvprToRES, S:L- |
T ~_ mﬁ;lmgltq. El F‘I.‘H_IEN T'F;.I[;,{.;"L .
® NS .
-—.—m.:‘:‘._::::h-u—- , , -
~ Jesus Peregrina Barranquero
29 de enero de 2003
@

 Inscrita an of Registro Ofiolal de Auditorss da Cuentas con el n.® 50702,

y an al Registro de Socladades del Instituto de Auditores-Cansoras
KPMG Auditores 5.0, Jurados de Cusntas con =l n.* 10.
. KPMG Auditores 5.1.. & miembro de Reg. Mer. Madrid, T. 11,881, F 84, Sec. 8 H. M-188.007, Inscnip. 14
KPMG International, Socieded Suiza. N.I.F. B-78510153
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(1)

AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, 5.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2002

Naturaleza vy Actividades Principales
(a) Antecedentes

Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. (en adelante la Sociedad), se constituyo
como sociedad anénima el 15 de diciembre de 1975, al amparo de las leyes espafiolas
otorgandole el Estado Espafiol una concesién para la construccion, conservacion y
explotacién de una autopista de peaje entre las poblaciones de Campomanes (Asturias)
y Leodn.,

El Real Decreto 392/2000, de 17 de marzo, modificé determinados términos de la
concesion, y entre otros, amplié el plazo de la misma hasta el 17 de octubre de 2050,
estando prevista, en el transcurso de dicho plazo, la recuperacion de la inversion total de

la autopista y la amortizacion de la deuda.

1a Sociedad tiene por objeto el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de las
obligaciones derivadas de la gestion de la concesion administrativa, en los aspectos de

construccion, conservacién y explotacion, de la autopista de peaje Campomanes-Leon,
asi como las actividades complementarias recogidas en el articulo 8.2 de la Ley 8/1972,

de 10 de mayo, de Autopistas en Régimen de Concesion, modificado por la Ley
55/1999 de 29 de diciembre. La duracién de la Sociedad est4 limitada al periodo de la

concesion y al final de dicho periodo dejard de temer personalidad juridica o de
cualquier indole.

La totalidad del capital social es propiedad de la Empresa Nacional de Autopistas, S.A.
(ENAUSA), la cual se integré durante el gjercicio 2001 en el Grupo SEPI (Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales).

Qu domicilio social se encuentra en la calle Gil de Jaz, nimero 10 de Oviedo.

(b) Construccién

La concesién, modificada por legislacién posterior, divide la construccion de la autopista
en las siguientes fases:

« Primera fase, abierta al trafico en 1983, que constituye la primera calzada de 86,8 Km.
de autopista y aproximadamente dos terceras partes de la segunda calzada.

 Segunda fase, finalizada el 9 de junio de 1997, que constituye el desdoblamiento de los
trayectos en tinel y la construccién del resto de la segunda calzada.

(Continua)




AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(c) Financiacion

De acuerdo con la normativa legal de aplicacién a la concesién, la inversion total en la
autopista de peaje debia ser financiada de la forma siguiente:

»  Un minimo del 20% por medio del capital propio.
« Un méximo del 40% mediante financiacion interior.

 Un minimo del 40% mediante financiacion exterior.

La Sociedad no puede emitir obligaciones sin aval bancario o garantia hipotecaria por un
valor nominal total que exceda de tres veces el capital emitido y desembolsado.

Segun lo establecido en el Real Decreto 79/1989 de 20 de enero, el Ministerio de Fomento
concedid a Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. en concepto de anticipo
reintegrable sin interés, el 50% del valor de la inversion de la segunda fase de las obras.

(2) Bases de Presentacion

Con fecha 23 de diciembre de 1998, se publicé la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda del dia 10 del mismo mes, por la que se aprobaron las normas de adaptacion del
Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tineles, puentes
'y otras vias de peaje.

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado

estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion financiera del ejercicio 2002,
asi como la propuesta de distribucion del resultado de dicho ejercicio.  Estas cuentas

anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2002 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo como

consecuencia, principalmente, del proceso de refinanciacioén previsto para el ejercicio 2003.
No obstante, los Administradores de la Sociedad han preparado las cuentas anuales bajo el
principio de gestién continuada dado que por las propias peculiaridades del sector de
autopistas de peaje esta situacion no afectara al desarrollo futuro de la Sociedad de acuerdo
con las estimaciones de generacién de flujos de caja y refinanciacién de deuda.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 2002 seran aprobadas

por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Tal y como establece la
normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de
financiacién del ejercicio 2002 recogen las cifras correspondientes al gjercicio anterior, que
formaban parte de las cuentas anuales de 2001 aprobadas por los accionistas en Junta de 138
de junio de 2002, De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la Sociedad ha optado por
omitir en la memoria del ejercicio 2002 los datos comparativos del ejercicio anterior.

(Continiia)




AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(3) Distribucién de Resultados

(a) La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2002, formulada por los administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General

de Accionistas, es la siguiente:

. »
| Miles
de euros

Reserva legal 551
o Dividendos 4962
2213

(b) En Junta General de Accionistas se acordé la distribucién de un dividendo a cuenta de los
beneficios del ejercicio por importe de 4.766 miles de euros (véase nota 10), equivalente

a (0,877 euros por accion.

Esta distribucién, de acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, fue formulada a partir
de los resultados hasta el 30 de noviembre de 2002 y del siguiente estado previsional de
tesoreria del perfodo de un afio a partir de la fecha anterior:

Miles
de euros
Beneficios distribuibles a 30 de noviembre de 2002:
Resultados netos de impuestos hasta el 30 de noviembre
de 2002 5.295
Dotacién a la reserva legal (529)
Beneficio distribuible a 30 de noviembre de 2002 4,766
Dividendos a cuenta distribmdos _4.766
Prevision de tesoreria para el periodo de un afno
desde 30 de noviembre de 2002:
Saldos de tesoreria a 30 de noviembre de 2002 10.205
Cobros proyectados 304.152
Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta (304.160)

Saldos de tesoreria proyectados al 30 de noviembre

de 2003 10,197

(c) La distribucion de resultados correspondiente al gjercicio terminado el 31 de diciembre de
2001, efectuada durante 2002, se presenta en el detalle del movimiento de fondos

propios (nota 10).

(Continua)
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AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Principi onta Normas de V cidn

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracién y clasificacién contenidos en las Normas de Adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tineles, puentes y otras vias de
peaje y demas legislacion especifica aplicable a dichas sociedades. Los principales son los
siguientes:

(a) Inmovilizaciones materiales
i) Inversién en autopista

Segin los términos establecidos en la concesién, hasta que cada tramo de autopista es
abierto al trafico, todos los gastos de planificacién, construccion, expropiacion y
otros gastos de construccidn, incluyendo la parte de los gastos que le sean aplicables
de administracién, gastos financieros, y la amortizacién de otro inmovilizado
material, son considerados como coste de inversién en la autopista (véase nota 5).

De acuerdo con la legislacién aplicable, la Sociedad optd por revaluar la inversion en la
autopista a 31 de diciembre de 1978, 1980 y 1982. El importe total de las plusvalias
resultantes, salvo 5.246 euros, ha sido capitalizado mediante la emision de acciones
totalmente liberadas.

La Sociedad ha procedido a realizar ciertas dotaciones para la amortizacion de
determinados elementos del inmovilizado revertible con una vida util esperada
inferior al periodo de concesién. Estos elementos, principalmente cabinas y
maquinaria de peaje, sefializaciones, elementos de ventilacion, centro de control,
etc., se amortizan en el periodo de vida util esperado.

ii) Otro_inmovilizado material

Otro inmovilizado material se refleja principalmente a coste de adquisicion menos su
correspondiente amortizacién acumulada. La amortizacion de los elementos de otro
inmovilizado material se realiza sobre los valores de coste de adquisiciéon siguiendo
el método lineal durante los siguientes afios de vida util estimados.

Afios de

vida util
Instalaciones técnicas y maquinara 6
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-10
Elementos de transporte 5
Equipos para procesos de informacion 4

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que no mejoran
su utilizacién o prolongan su vida util, se cargan a la cuenta de perdidas y ganancias
en el momento en que se producen.

(Continia)




AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, 5.A.

Memoria de las Cuentas Aimale:s

(b) Inmovilizaciones financieras

Incluyen los préstamos al personal de la Sociedad derivados de sus derechos reconocidos
en la legislacién laboral y en el convenio colectivo vigente y las hanzas y depositos
constituidos, en sus vencimientos, a largo plazo. Se reflejan en estas cuentas anuales a
sus valores nominales en las fechas de sus vencimientos.

(c) Gastos a distribuir en varios €jercicios

(d)

Este capitulo del balance de situacién recoge los gastos de formalizacién de préstamos
recibidos y de emisi6n de obligaciones que se imputan a resultados, durante el plazo de
vencimiento de las correspondientes deudas.

Asimismo, recoge la carga financiera derivada de la financiacién de la autopista no
imputable como mayor valor de la inversién de acuerdo con lo mencionado en la nota 4
(a), que incluye los gastos de deudas y emisién de obligaciones citados en el parrafo
anterior. Los gastos financieros se imputan a resultados proporcionalmente a los
ingresos previstos en el Plan Econémico Financiero (véase nota 27), activandose la
diferencia por entender que los ingresos futuros contemplados en el mismo permitiran
la recuperacién de dichos gastos. De acuerdo con las normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tineles y otras

~ vias de peaje, en relacién con los ingresos previstos se determina la proporcion que
representan para cada ejercicio los ingresos de peaje con respecto al total. Dicha
proporcién se aplica al total de gastos financieros previstos durante el periodo
concesional para determinar el importe a imputar a cada gjercicio economico como
gasto financiero del ejercicio.

Existencias

Los aprovisionamientos se encuentran valorados a precio de adquisicion, determinado de
acuerdo con el método de coste medio ponderado.

La Sociedad realiza dotaciones a la provisién por depreciacion de las existencias cuando su
coste excede de su valor de mercado.

(e) Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales en titulos de renta fija se valoran por su coste de
adquisicion, recogiendo igualmente los intereses devengados pendientes de vencimiento
al cierre del ejercicio.

(f) Fondo de reversion

Con anterioridad a la entrada en vigor de las Normas de Adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las Sociedades Concesionarias de Autopistas, la Sociedad, siguiendo la
practica generalizada del sector y la legislacion aplicable a la inversion en autopista
hasta el 31 de diciembre de 1998, seguia el criterio de dotar ¢l fondo de reversion
cuando los resultados lo permitieran.

(Continua)
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A partir del 1 de enero de 1999 y de acuerdo con la nueva legislacién, la Sociedad viene

obligada a constituir desde el inicio de la explotacién y a lo largo de la duracion de la
concesion, un fondo de reversién por un importe igual al valor neto contable de los
activos a la fecha de la reversién junto al total de gastos a incurrir en esa fecha para
entregar los activos en las condiciones establecidas en el contrato de concesion.

Para cubrir esta obligacién, la Sociedad sigue el criterio de dotar €l fondo de reversion

uniforme y sisteméaticamente en funcion de los ingresos previstos en el Plan Economico
Financiero con cargo a resultados, teniendo en cuenta las siguientes magnitudes:

e Total de ingresos por peaje previstos para la totalidad del periodo concesional, y los

correspondientes a cada ejercicio.

e Valor neto contable de los activos a revertir, determinado en base al coste de

adquisicién o coste de produccién en origen, actualizado en su caso, y modificado
por las inversiones adicionales y posibles reducciones parciales realizadas sobre los
mismos, y minorado en la amortizacién acumulada hasta el momento de la reversion
en caso de que se trate de bienes depreciables.

El importe del fondo de reversién a imputar en cada ejercicio se obtiene de aplicar la

proporcién que representan los ingresos por peaje de dicho ejercicio previstos en el Plan
Econémico Financiero, con respecto al total, al valor neto contable de los activos a
revertir. En caso de que los ingresos reales de dicho ejercicio superen los previstos, la
proporcion se calcularé entre el ingreso real y el total de ingresos previstos de peaje.

El Plan Econémico Financiero asegura, con las bases de dotacién comentadas, la total

constitucion del fondo de reversion al finalizar el periodo concesional (véase nota 27).

(g) Anticipos reintegrables

Los anticipos reintegrables a la inversion se registran en otros acreedores a largo plazo por

el importe concedido, hasta que se proceda a su devolucién de acuerdo con las
condiciones establecidas en la normativa que los regula dentro de los cinco ejercicios
siguientes al primero en que la Sociedad haya amortizado la totalidad de su
endeudamiento interior y exterior.

(h) Transacciones en moneda extranjera

Debido a que el Estado Espaiiol esta facilitando a la Sociedad las divisas necesarias para el

pago del principal e intereses de toda la deuda exterior por obligaciones y con
entidades de crédito, a los tipos vigentes en el momento de su contratacion, dicha deuda
en moneda extranjera se encuentra contabilizada a los tipos de cambio asegurados.

(Continua)
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Como consecuencia de la entrada en vigor del euro el 1 de enero de 1999, los pagos de
divisas no integrados en el Euro, a realizar con posterioridad a dicha fecha, suponen la
conversion a euros de los cambios asegurados vigentes, mientras que para los pagos de
préstamos denominados en monedas integradas en el euro, la Sociedad habra de abonar
el equivalente en euros del cambio asegurado contratado con el Estado Espafiol siendo
éste el que abonara a la entidad de crédito el diferencial con dicho cambio irrevocable.

Las demas transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en euros, utilizando los tipos de cambios vigentes en las fechas en que se
realizan dichas transacciones.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando son cesados en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo, y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se
cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

(j) Corto/largo plazo

En el balance de situacion adjunto se clasifican a corto plazo los créditos y deudas con
vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo s1 sus vencimientos son
superiores.

(k) Ingresos a distribuir en varios €]€rcicios

(1)

Representan los ingresos por primas de emision de obligaciones que se imputan a
resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas asi como los
importes recibidos en concepto de arrendamiento de las estaciones de servicio que se
reconocen linealmente durante un periodo de diez aflos a partir del ejercicio en el que

entran en funcionamiento.

Impuesto sobre Sociedades

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal. El gasto por Impuesto sobre
Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico, corregido por las
diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las
bonificaciones y deducciones consolidadas aplicables. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance de situacion.

(Continta)
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(5) Inmovilizaciones Materiales

El detalle y movimiento durante el ejercicio es el sigmente:

Coste actualizado
Inversion en autopista
Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado
Elementos de transporte
Equipos para proceso de informacion

Amortizacién acumulada actuahizada
Inversion en autopista
Instalaciones técnicas y maquinara
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado
Elementos de transporte
Equipos para proceso de informacion

Valor neto

10

Saldos al

31.12.01

637.359
2.488

299

97
190

640.433
(11.182)
(1.823)
(270)
(45
(147)
(13.467)

g

220,200

Miles de euros

Altas

2.585
149
3

—13
2.750

(2.186)
(164)

h
"

—

prast e,
- R

v’

k § b

Bajas

(156)
(49)
(1)

(87)
(293)

152
49
1

Saldos al

31.12.02

639.788
2,588
301

97
116

642.890

(13.216)

(1.938)
(275)

(61)
(76)

(15.966)
527,224
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e El detalle y movimiento de la inversion en la autopista en explotacion se desglosa como sigue:
Miles de euros
Saldos al Saldos al
31.12.01 Altas Bajas 31.12.02
| . .
Inversion en autopista
Estudios y proyectos 7.133 37 - 7.170
Expropiacion y reposicion de servicios 5.180 - - 5.180
Ejecucion de obras 418.481 1.313 - 419.794
Direccién y control de obras 22.960 - - 22.960
Inmovilizado de explotacion 15.951 1.235 (156) 17.030
(astos financieros netos 92.027 - - 02.027
(Gastos de administracion 3.373 - —_ —2.37D
Coste 565.107 2.585 (156) 567.536
Actualizaciones legales;
1979 4.494 - - 4,494
1981 19.490 - - 19.490
1983 48.268 - __- 48.268
Valor total 637.359 2.585 (156) 639.788
Menos, amortizacion acumulada (11.182) (2.186) 152 13.21
$a0. 101 ) =4) 626272

(6) Inmovilizaciones Financieras

Su detalle y movimiento durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de euros

Depositos
Otros y fondos

créditos  constituidos Total
Saldo al 31.12.01 43 51 04
Altas 28 28
Bajas (23) - (25)
Saldo al 31.12.02 46 51 97

11
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¢ Otros créditos recogen la parte a largo plazo de los anticipos y créditos al personal, y sus
vencimientos son los siguientes:
Miles
de euros
® Vencimiento
A dos afios 17
A tres afios 6
A cinco anos 23
40

(7) Gastos por Intereses Diferidos v de Formalizacidn de Deudas

Su detalle y movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de euros

(astos por Gastos de
intereses  formalizacion

diferidos de deudas Total
Saldo a 1 de enero - 575 575
Altas 5.411 62 5.473
Amortizacién (2.886) (375) (3.261)
Saldo al 31de diciembre 2525 202 2.187

Los gastos por intereses diferidos corresponden a la emision de pagarés por importe de 184.400
miles de euros con vencimiento en 2003 realizada durante el ejercicio (nota 13).

12
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(8) Deudores

El detalle de los deudores al 31 de diciembre de 2002 es como sigue:

Miles

de euros
Clientes por prestacion de servicios 081
Deudores, empresas grupo (nota 19) 4.832
Anticipos a proveedores 9
Deudores varios 231
Personal 13

Administraciones Publicas, deudoras:

Ministerio de Fomento, para compensacion de reduccion de tanfas  1.812
Otros saldos deudores 61

Ministerio de Fomento 451

8,320

El Real Decreto 166/2000 publicado en el B.O.E. n°® 31 de 5 de febrero, recoge una reduccién
de tarifas del 7% del volumen de ingresos de peaje de la Sociedad. La menor recaudacion
que se produce como consecuencia de estas rebajas es compensada por la Administracién.
El importe de dicha compensacion para el ejercicio 2002 asciende a 1.670 miles de euros
(nota 20), correspondiendo el importe restante a los intereses por aplazamiento de este pago.

El movimiento de la provision para insolvencias ha sido el siguiente:

Miles

de euros
Saldo al 1 de enero de 2002 14
Cancelaciones de saldos 14

sSaldo al 31 de diciembre de 2002

(9) Inversiones Financieras Temporales

La Sociedad recoge en inversiones financieras temporales al 31 de diciembre de 2002, bonos

del Estado y depésitos que devengan intereses a tipos de mercado y cuyo vencimiento se
sitia entre el 3 de enero y 7 de febrero de 2003.

13
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(10) Fondos Propios

El movimiento de los fondos propios ha sido el siguiente:

Miles de euros

Reserva
redenomi-
nacion del
Capital Reserva Reserva Pérdidasy  capitala  Dividendo
suscrito legal voluntaria ganancias euros a cuenta Total
Saldo al 31.12.01 326.248 663 5916 4618 6 - 337451
Distribucion de
Resultados o - 462 4.156 (4.618) - - -
Dividendo a cuenta del |
ejercicio 2002 - - - - - (4.766) (4.766)
Beneficio del ejercicio 2002 - - - 5513 _- - 5513
Saldo al 31.12.02 126248  LI25 10072 5513 6 42660 338198

(a) Capital suscrito

El capital social al 31 de diciembre de 2002 estd representado por 5.428.415 acciones
nominativas ordinarias de 60,1 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos,
no estan sometidas a cotizacién oficial y no existen restricciones estatutarias a su
transferibilidad. La Sociedad al 31 de diciembre de 2002 cumple los requisitos
establecidos en la ley 2/1995 de 23 de marzo, para ser considerada una Sociedad
Anénima Unipersonal.

(b) Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el
20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podra ser
utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo deudor

de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(c) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias, con las limitaciones que impone la legislacion mercantil al
respecto, son de libre disposicion.

14
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(11) Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

Corresponde a ingresos diferidos a largo plazo relacionados con el arrendamiento de las
estaciones de servicio de la autopista. La cantidad entregada a cuenta por €l arrendatario y
fijada en el contrato por este concepto es de 1.418 miles de euros habiéndose establecido un
periodo de devengo de diez aiios.

Al 31 de diciembre de 2002 las cuentas relacionadas con el citado contrato son las siguientes:

Miles

de euros
Ingresos diferidos a largo plazo 284
Ingresos diferidos a corto plazo 142
426

(12) Fondo de Reversion

De acuerdo con lo mencionado en la nota 4 (f), la Sociedad ha dotado el fondo de reversion
durante el ¢jercicio 2002 como sigue:

Miles

de euros
Saldo al 1 de enero de 2002 | 40.540
Dotacion del ejercicio 4.791
Saldo al 31 de diciembre de 2002 45331

15
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(13) Emisiones de Obligaciones v Otros Valores Negociable

Las emisiones de obligaciones no convertibles y otros valores negociables, todos ellos avalados
por su unico accionista Empresa Nacional de Autopistas, S.A., al 31 de diciembre de 2002 y

cuyo detalle se muestra en el Anexo I a estas cuentas anuales, el cual forma parte integrante
de esta nota es como sigue:

Miles de euros
Corto plazo Largo plazo Total

Clase
Obligaciones no convertibles . 50.643 50.643
Pagarés 184.400 - 184.400

184,400 20,043 232043

El movimiento, durante el ejercicio 2002, de las obligaciones no convertibles en circulacion y
otros valores negociables, ha sido el siguiente:

Miles
de euros
Saldo al 1 de enero 267.955
Emisiones realizadas en el ejercicio 184.400
Amortizacion de obligaciones 217.312
Saldo al 31 de diciembre 235,043

Durante 2002 la Sociedad ha realizado una emisién de pagarés por importe de 184.400 miles de
euros a corto plazo y un tipo de interés del 3,63%, con la finahdad de proceder a la
refinanciacion de su deuda. Su vencimiento se produciré el 20 de mayo del 2003, fecha en la
que se espera proceder a la citada refinanciacion.

El vencimiento de la totalidad de las obligaciones a largo plazo se produce en el afio 2006.

16
(Continta)




AUTOPISTA CONCESIONARIA
' ASTUR-LEONESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(14) Otros Acreedores a Largo Plazo
Su detalle al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles
de euros
Anticipos reintegrables 51.768
Comisiones 2,221
Impuesto diferido (nota 18) | - 9949
£3.938

Los anticipos reintegrables no devengan intereses y se devolverén de acuerdo con la normativa
que les es de aplicacion (nota 4(g)). |

El concepto de comisiones recoge las provisiones por seguro de cambio y otras relacionadas con
la deuda exterior. El Estado Espafiol est4 liquidando la mayoria de dichas comisiones a los
tipos de cambio vigentes en el momento en que las divisas recibidas de los prestamustas
fueron vendidas al Estado. Los excesos, en su caso, de provision resultantes en el momento
del vencimiento de las deudas son tratados como resultados extraordinarios. Al 31 de
diciembre de 2002, el importe a corto plazo por comisiones es de 5 mles de euros (nota 17).

El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Miles
de euros
A cuatro anos | 2.221
A mas de cinco afios 61.717
63,938

(15) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo

Las deudas con entidades de crédito a corto plazo, todas ellas avaladas por la Empresa Nacional

de Autopistas, S.A., estdn constituidos por principal de préstamos ¢ intereses. Su detalle al
31 de diciembre de 2002 es el sigmente:

Miles
de euros

Préstamos 45.000
Intereses 1.474

40474

17
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Con fecha 15 de marzo de 2002, la Sociedad formalizé un contrato de préstamo sindicado por
importe total de 45 millones de euros, cuya disposicién se dividié en un primer tramo por
importe de 32 millones de euros y vencimiento el 17 de marzo de 2003 y un segundo tramo
por el importe restante y vencimiento el 4 de abril de 2003. Este préstamo devenga un tipo

de interés anual referenciado a Euribor mas el 0,125%.

(16) Administraciones Publicas
Los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2002 con Administraciones Publicas son los

siguientes:
Miles
de euros
Hacienda Publica, acreedora:
Por retenciones fiscales 186
Por IVA 84
. Seguridad social 94
364

(17) Otras Deudas
] detalle del saldo de otras deudas al 31 de diciembre de 2002 es el siguiente:

Miles
de euros
Comisiones (nota 14) 5
Remuneraciones pendientes de pago 145
Otros acreedores 101
el

(18) Situacion Fiscal

Como consecuencia de la integracién durante el afio 2001 de la Sociedad matriz (ENAUSA) en

la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), tal y como se menciona en la nota
| de esta memoria, se produjo la incorporacion de la Sociedad en el Grupo Consolidado

Fiscal n° 9/86, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales y las

sociedades Tesidentes en territorio espafiol, que forman parte de su grupo consolidado
financiero al amparo de lo dispuesto en los articulos 42 y siguientes del Cédigo de

Comercio, de conformidad con lo previsto en la Ley 5/1996, de 10 de enero.

18
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La aplicacién del régimen de tributacién consolidada supone que se integren en la entidad

dominante (Sociedad Estatal de Participaciones Industriales) los creéditos y débitos
individuales por el Impuesto de Sociedades, por lo que la Sociedad ha de efectuar a la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales el pago por este impuesto de 2.963 miles de
euros en el ejercicio 2002, quedando un resultado después de impuestos de 5.513 mules de

CUIOS.

A continuacién se presenta la base imponible fiscal del ejercicio 2002 que la Sociedad aportara

en la declaracién consolidada tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales.

Miles
de euros
Resultado contable del ejercicio y base imponible del impuesto 8.482
Cuota al 35% , 2.969
Cuota liquida y Gasto por Impuesto sobre Sociedades 2.969
Retenciones y pagos a cuenta __(6)
SEPI, impuesto sobre Sociedades 2002 (nota 19) 2.963

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad mantiene un impuesto diferido correspondiente al

efecto fiscal de la capitalizacién de gastos financieros realizado de acuerdo con la
disposicion transitoria de las Normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad al
Sector de Autopistas, por importe de 9.949 miles de euros (nota 14). Dicho impuesto
diferido se registrd con cargo a reservas, abonando las mismas por el mismo importe con
cargo al impuesto anticipado correspondiente al efecto fiscal de la dotacién al fondo de
reversion, de acuerdo con dicha disposicion transitona.

Segiin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2002, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 1998. En 1995 la
Inspeccion emitié Acta Fiscal en relacién con la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al ejercicio 1990. Dicha Acta ha sido firmada en disconformidad y recurrida
ante la Sala de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional tras haber sido
desestimado el recurso presentado ante el Tribunal Econémico Administrativo Central. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que como resultado de dicha resolucion, se
devenguen pasivos que puedan afectar significativamente a las cuentas anuales de 2002.
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(19) Saldos v Transacciones con Empresas del Grupo

Los saldos con empresas del grupo son los siguentes:

Miles de euros
Deudor Acreedor

ENAUSA 73 21
ENAUSA, dividendo a cuenta (nota 3) - 4.766
AUDENASA 5 -
AUTOESTRADAS 240 -
AUDASA 4.514 .
SEPI, impuesto sobre Sociedades (nota 18) - 2.963

4.832 LI>0

(nota 8)

Los saldos deudores con empresas del grupo recogen, basicamente, el importe a cobrar por la
compensacion de la base imponible fiscal de la Sociedad por las sociedades del grupo
practicada hasta la disolucién del Grupo fiscal ENAUSA (nota 18), que se van cancelando
en funcion de los pagos por impuesto sobre sociedades que tiene que realizar la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2002, las tinicas transacciones significativas con empresas del grupo
corresponden al canon devengado por Empresa Nacional de Autopistas, S.A., por importe de
121 miles de euros en concepto de gastos generales y de administracion y control técnico.

(20) Importe Neto de la Cifra de Negocios

Los ingresos de peaje netos durante el gjercicio 2002 son los siguientes:

Miles
de euros
Cobro en efectivo 10.463
Cobro con tarjeta 14.102
Bonificaciones y rappels (375)
Compensacion de tarifas (nota 8) 1.670
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(21) Personal

El namero medio de empleados durante el ejercicio 2002, distribuido por categorias, ha sido el

siguiente:
Directivos 3
Técnicos 12
Administrativos 19
Resto de personal 71
Eventuales _8
1l

(22) Ingresos y Gastos Financieros
El detalle de los ingresos financieros durante el gjercicio 2002 es como sigue:
Miles
_deeuros
Prima emisidn obligaciones 5
Intereses inversiones financieras 267
Intereses de cuentas corrientes 24
Intereses de préstamos al personal 2
Otros ingresos financieros 100
228
Los gastos financieros por conceptos se detallan a continuacion:
Miles
_deeuros

Intereses de préstamos 11.783
Comisiones 766
Otros gastos financieros _461
13.010

(23) Remuneraciones v Saldos con Miembros del onsejo de Administracion
I as remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 2002 al conjunto de los miembros del

Consejo de Administracién en concepto de dietas de asistencia, unico t:.:apimlc: de gastos que
soporta la Sociedad de su érgano de administracién, han sido de 114 miles de euros.
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Durante el ejercicio 2002 no se han concedido por parte de la Sociedad préstamo o crédito
alguno, ni se han contraido obligaciones en materia de pensiones y pagos de seguros a favor

de los citados miembros del Consejo de Administracién, ni mantienen saldos deudores o
acreedores con la Sociedad al 31 de diciembre de 2002,

Garantias Comprometidas con Terceros v Otros Pasivos Contingentes

La Sociedad tiene otorgados avales bancarios, ante €l Ministerio de Fomento, en concepto de
fianza de explotacion de la autopista por importe de 11.302 miles de euros.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad tenia avales prestados por bancos e
instituciones financieras ante organismos plblicos por importe de 4.335 miles de euros.

(25) Medio Ambiente

(26)

(27)

Se realizan trabajos habituales de proteccion y mejora del medio ambiente y para la integracion
paisajistica de la autopista en su entorno. Las labores mas frecuentes son las de siega de
hierbas en arcenes, medianas y zonas ajardinadas, cuidados en areas de descanso y de
servicio, plantaciones, poda de setos y reposicién de tierra vegetal en zonas de tierra
inorganica. El importe de los gastos de caracter ordinario en el ejercicio 2002 relativos a las
actuaciones indicadas asciende a 90 miles de euros.

No se considera necesaria provisién alguna para cubrir riesgos o0 gastos correspondientes a
actuaciones medioambientales.

Cuadro de Financiacidon

Los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2002 y 2001 se muestran en el anexo II de estas cuentas anuales, los cuales

forman parte integrante de esta nota de 1a memona.
Plan Econémico Financiero

La Sociedad ha presentado ante la Administracién concedente, como parte del expediente
administrativo que ha servido de base a la ultima modificacion concesional (veéase nota 1),
un Plan Econémico-Financiero que prevé la recuperacion total de la inversion en la autopista
asi como la carga financiera diferida, y la amortizacién de la deuda en el periodo de la

concesion, garantizando una adecuada remuneracion de los fondos propios.
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® AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, 5.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Las hipétesis de crecimiento del trafico constituyen una de las bases principales de dicho Plan
Economico-Financiero, pues determinan los ingresos previstos, Y, consecuentemente la
sistematica para el reconocimiento de la carga financiera diferida y de la dotacién al fondo
de reversion. En todo caso, el crecimiento acumulativo anual de esta magnitud que se ha
considerado en las previsiones realizadas por la Sociedad (1,9 %), resulta consistente con el

| _ que viene presentando historicamente (7,8 %). Asimismo, los términos de dicho plan
contemplan la actualizacién anual de las tarifas de peaje en el 95 % del IPC. La
modificacién de la formula de revisién de tarifas supone una actualizacion anual diferente
para los ejercicios 2001, 2002 y 2003. Dado que ello no modifica sustancialmente el
equilibrio econémico-financiero de 1a concesion no se ha considerado necesario presentar un
nuevo Plan Econémico Financiero ante la Administracion concedente.

(28) Otra Informacién

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
para el ejercicio 2002 han ascendido a 15.000 euros.
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® AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A.

Informe de Gestion

1. Evolucion de la Sociedad 1 ejercicio 2

El ejercicio economico 2002 ha estado caracterizado por la debilidad del crecimiento de las dos
principales economias mundiales, EEUU y UE, asi como por la recesién en Japén, debido a una
atonia general de la actividad. También la economia espafiola ha presentado una moderada

@ desaceleracion de las tasas del crecimiento obtenidas en ejercicios anteriores, siendo este el
escenario economico general en el que se ha desenvuelto el negocio principal de la Sociedad
durante el pasado afio.

Cabe diferenciar dos periodos a efectos del analisis del desarrollo de la actividad de la Sociedad
en ¢l transcurso del afio 2002. El primero, comprendido entre el comienzo del ejercicio y el

® final del mes de mayo, se caracterizé por un elevado crecimiento de la intensidad media diaria
del trafico, que alcanzo indices superiores al 7%. El segundo, entre el final del periodo anterior
y el cierre del ejercicio, donde se atenu6 la intensidad media diaria del trifico, que, no obstante,
experimento una variacion positiva en torno al 2%. De este modo, la intensidad media diaria
anual se situo al cierre del gjercicio en 7.697 vehiculos, un 3,55% superior a la obtenida en el
afio 2001,

El cierre del ejercicio 2002 presenta un resultado antes de impuestos de 8.482 miles de euros,
que, en comparacion con el obtenido en 2001, supone un incremento del 29,02%. Este
favorable resultado ha sido fruto de la conjuncién de distintos factores, entre los que destacan
el crecimiento del volumen de ingresos de peaje en un porcentaje del 8,63%, alcanzando la
cifra de 25.860 miles de euros, y la reduccién obtenida en el capitulo de gastos financieros, que
® ha supuesto unos menores gastos devengados de 2.696 miles de euros, un 17,16% menos en
relacion con los del ejercicio 2001.

En el capitulo financiero, se ha llevado a cabo durante el ejercicio la captacién de
endeudamiento por los importes previstos en el plan de financiacion de la Sociedad, 229.400
miles de euros, que se han aplicado integramente a la refinanciacién de los vencimientos

® contractuales de deuda. Dadas las condiciones existentes en el mercado de capitales doméstico,
mercado al que prioritariamente se dirige nuestra captacién de fondos, la Sociedad opté por una
financiacion a corto plazo, que se materializd, por un lado, en un préstamo sindicado por
45.000 miles de euros y, por otra parte, en una emisién de pagarés de empresa de elevada
hquidez por mmporte de 184.400 miles de euros, ambas operaciones con vencimiento en el afio
2003. En los presupuestos para el préximo ejercicio estd previsto refinanciar estos importes

® mediante una emision de obligaciones a largo plazo, dadas las mejores condiciones que se
espera presente el mercado financiero para este tipo de productos.

Por otro lado, en el ejercicio de 2002 se han ejecutado los programas de actuacién previstos en
el Plan Operativo Anual de la Sociedad. Las inversiones llevadas a cabo en el ejercicio
ascendieron a la cantidad de 2.750 miles de euros. Los programas referidos, en el campo

® - inversor, han consistido principalmente en actuaciones encaminadas a incrementar la segundad
de la via, asi como, en la incorporacién de nuevas instalaciones, al objeto de mejorar las
prestaciones que se ofrecen al usuario de la autopista.

(Continga)




2. Acontecimientos posteriores al ci erre.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 77 y en la disposicion transitoria sexta de la Ley
14/2000, de 29 de diciembre de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social,
normativa por la que se regula el procedimiento de revisién de tarifas de peajes a aplicar en las
autopistas de titularidad de la Administracién General del Estado, se ha dictado Orden
aprobatoria de las tarifas y peajes revisados, con efectos del 1 de enero de 2003. Los nuevos
® precios revisados suponen un incremento medio del 3,34%, sobre los vigentes en el afio 2002.

3. Evolucién previsible de la Sociedad.

El principal negocio de la Sociedad Concesionaria, explotacién de la autopista de peaje
Campomanes-Leén, se desarrolla en un marco de crecimiento estable, propiciado

principalmente, por una progresién de la intensidad media diaria del trifico que circula por la
autopista |

La Entidad tiene presentado ante la Administracién concedente un plan econémico-financiero

en el que se recoge la evolucién prevista de los principales pardmetros de la actividad para el
conjunto del periodo concesional.

@ Las previsiones recogidas en el plan econémico-financiero vigente de las principales
magnitudes, para el ejercicio 2002, se han superado sensiblemente, mereciendo destacar las

correspondientes al comportamiento de. la intensidad media diaria del trafico y de los gastos
financieros.

Se considera que el actual comportamiento positivo de las principales variables que influyen en
@ el desarrollo de la actividad de la Sociedad se mantendra en los Proximos ejercicios, situacién

que permitira cumplir adecuadamente las proyecciones econémico-financieras efectuadas para
la totalidad del periodo concesional.

4. Investigacién v desarrollo.

@ La Sociedad no se halla inmersa en planes de Investigacion y desarrollo que por su relevancia y
resultados esperados puedan transformar de manera significativa la evolucién de su actividad.

5. Acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2002, la Sociedad no mantenia en su patrimonio participacién alguna de

@ su propio capital. Durante el ejercicio 2002 no se ha llevado a cabo operacion alguna con esta
clase de acciones.
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