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CASAJUANA & FORNg AUDITORES, SOCIEDAD LIMITADA, inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas con el n° $1040 y en el “Collegi de Censors Jurats de Comptes
de Catalunya” con el n® 501, emite el presente INFORME DE AUDITORIA DE LAS
CUENTAS ANUALES de la Compafiia ESTABANELL Y PAHISA, S.A. referidas al

gjercicio cerrado al 30 de junio de 2002.
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CASAJUANA @ FORNS Totont 408 01 0.
‘AUDITORES S.L. | Fax 726 51 85

08029 Barcelona

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los acciorustas de ESTABANELL Y PAHISA, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad ESTABANELL Y PAHISA, S.A.
que comprenden el balance de situacién al 30 de junio de 2002, la cuenta de perdidas 'y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectrvas, de la
evidencia justificafiva de las cuentas anuales vy la evaluaciéon de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacidén mercantil los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio cerrado al 30 de
junio de 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opmidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio terminado al 30 de junio de 2002. Con
fecha 5 de noviembre de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio cerrado al 30 de junio de 2001 en el que expresamos una
Opmion sin salvedades.

ESTABANELL Y PAHISA, S.A. forma parte de un Grupo de Empresas con las que ha
mantenido durante el ejercicio las relaciones comerciales cuyos detalles quedan
explicados principalmente en las Notas 7 y 14 de la Memoria adjunta.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio cerrado al 30 de junio de 2002
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de
la situacion financiera de la sociedad ESTABANELL Y PAHISA, S.A. al 30 de junio
de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aphicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria
y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
AN: \OkA7y OTINCIPIOs y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con log
=, % aplicados en el gjercicio anterior.

Inscrita en el R.M. de Barcelona, Tomo 2888, folio 218, haoja B-145682 - R.O.A.C. n.° $1040 - N.I.F. B- 61032880




CASATUANG & FORNG s
‘AUDITORES S.L. Fax 726 51 55

08029 Barcelona

El informe de gestion adjunto del gjercicio terminado al 30 de junio de 2002, contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacién de la
Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte imntegrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio cerrado a
30 de junio de 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la

revision de mformacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

CASAJUANA & FORNS AUDITORES, S.L.

g

/4

uan Antonto Casajuana Palet < AUUICHES § L
) ) & .
S0CI0 Audltur Uy OV
Barcelona, a veintidos de octubre de 2002. - o,
JURATS DE COMPTES
“DECATALUNYA'

12002 ©c003939

Inscrita en el R.M. de Barcelona, Tomo 2888, folio 218, hoja B-145682 - B.O.A.C. n.° $1040 - N.I.F. B- 61032680
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BALANCE NORMAL 5
£ EURos *BALANC NORMAL B1

3:,’: A0B016057 | UNIDAD / UNITAT (1)
Euros 999114| X
. , Euros
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOGIAL (Firmas al dorso) — =
Miles
: 999115 |
ESTABANELL Y PAHISA S A Milers __L |
Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai per a las signatures dels administradars
ACTIVO EJERCICI EJERCICI
ACTIU - , EXERCICH 200 2001, EXERCIC) 2 000,
A)  ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0.00 0 00
ACCIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NO EXIGITS ..vuuuv...... 110000 " !
B) INMOVILIZADO
\ IMMOBILITZAT ....eviieciieiiainssiaiieeeannraessrsnesessssnesssensssssssnnes. ..-rs| 120000 £0.431.698,58 | 26'965'175'00
. Gastos de establecimiento -
Despeses d'establiment......... et e e ar e a e ey, 121000 |

| Il.  Inmovllizaclones inmateriales | 243.444 .63 267.161,15
‘ ImmobilitzZzacions IMMaterlals ... et i, 122000

mateixa unitat.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales, / Exercici al qual es refereixen els comptes anuals,

(3)

1. Gastos de investigacion y desarrollo _
Despeses de recerca i desenvolupament....., e er e ttertreieaeaan.. ... 122010
I 2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 120.605,01 120.605,01
Concessions, patents, llicéncies, marques i 8imilars. .....ooovvvvvveriens 122020
| 3. Fondo de comercio \
o gL s R oy 1= o OO 122030
4. Derechos de traspaso
l B R T o -t T 122040
5. Aplicaciones informéticas 350.221,14 299.640,13
AP CaCIONS TN O M LS . et it st it aae s 122050
6. Derechos s/bienes en regimen de arrendamiento financiaro I
Drets sobre bens en regim d'arrendament financer,...............cooi1. 122060 |
' e 4o =T S 122070
I 8. Provisiones
T T 122080
9. Amortizaciones ] -227.381,52 -153.083,95 \
\ AMOMI ZACIONS. . ..o e 122080 1
Hl.  Inmovilizaciones materiales 7.259.005 34 - 7.711.765,15
| | Immobilitzacions materials . ..., 123000
1. Terrenos y construcciones 4.406.037,64 4.389.134,43
Terrenys | CONStHUGCIONS.,,.............. et b reneriia 123010
I 2. Instalaciones técnicas y maquinaria 14.538.506,24 [ 14 .848.453,60
Instal.lacions t&enigues | MagUinAa. . .......oviriivii i 123020
| 3. Otras instalaclones, utillaje y mobiliario 278.017,09 281.211,19 |
Altres instal-lacions, utiltatge i maobillari . ..o, 123030 |
| 4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso l /707.183,55 246.317,99
Acomptes i immobllitzaclons materials en curs .......ooeevevveninnniins 123040
- 5. Otro inmovilizado 531.090,65 601.645,24
- Altre immobliitzat .......... ST e b et e e et e ettt a e, 123050 T
I 6. Provisiones -589.411,56 -470,997,50
< POV NG, e 123060
= 7. Amortizaciones -12.612.418,27 -12.183.999,80
- AMOMIEZACIONS, ... .. i e 123070
= IV. Inmovilizaciones financieras 18.929,248,61 18.986.248,70 |
O | Imrobilitzacions financeres. ... 124000
ﬁ | 1. Participaciones en empresas del grupo 18.668.595,92 18.668,595,92
; Participacions en empreses del grup...................cccoeeienivinn, 124010
L 2. Craditos 2 empresas del grupo
Q | Credits a empresas del grup.............ccoviiiiii i 124020
— 3. Participaciones en empresas asociadas 30.050,00
- | FParticipacions en empréses 888008088 . .. ... ... e | 124030
5 4. Créditos a empresas asociadas 9,000,000
g { Credits a empreses associades ., .......... e e reeeeanaiearanan 124040 I
W 5. Cartera de valores a largo plazo | 176.841,69 140.841,69
= | Cartera de valors a llarg termini.,,................ooooe 124050
o s 52.190,48 102.675,44
E nsltus y fianzas constituides a largo plazo 31.620,52 35.085,65
¢ |t$ | fiances constitwits a llarg terminl .. ... ... ..
Ll
W S v WA PR ONS 124080
tran:mnes Publicas a largo plazo [ o
0 = stracions publiques a llarg termini, ... ...................... 124100
SR\ i T TURGCIENGTOPIOS e e, 125000
- = ALTITOGRS. S, lDeuJa' Bs por operaciones de trafico a largo plazo
D S per operacions de trafic a llarg termini 126000
- ¥5.easlllas correspaondientes. segun exprese las cifras en unidades o miles de euros. Todos [0s documantos que integran Jas cuentas anuales deben elaborarse enla misma
O o 28l marcar la casella corresponaent, segons si s'expressen les xifres en unitats o milers d'euros, Tots els documents que integren els comptes anuals s'han d'elaborar en ia
Li} LR
[--=

Ejercicio anterlor. / Exercici anterior.




En Barcelona, a treinta de setiembre de dos mil dos.

Francisco Estabanell Suﬂuet
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BALANCE NORMAL . 8
£ Euros BALANC NORMAL B2

NIF
NIE A0O8016057

DENDMINACI@N SOCIAL / DENOMINACIQ SOCIAL

(Firmas al dorso)
ESTABANELL Y PAHISA S A |

l Espacio destinado para las firmas de los adminisiradoraes
Ezpal per a les signatures dels administradors
EJERCIC EJERCIC
AA%I#L? exencicr 200 1) | Exercici 7 000z
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS . 0,00 000
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS ... vevcevreereeerennenne. 130000 ’ |
D) ACTIVO CIRCULANTE
) ACTIU CIRCULANT ..ttt cisiiererersrsenersrarnesssnssessrarsesnessrnse erereaerers 1 140000 | 17.645.302,27 16.546.134,77
l.  Accionistas por desembolsos exigidos |
Accionistes per desemborsaments exigits...............cceiiiiinna.... 141000
. Existencias ' 8.609.762,26 8.859.732,06
31207 | =) D et aaiaaeann 142000
oy 1= v T - 142010
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 1.317.489,30 1.561.315,18
Primeres matéries i alttes aprovislonaments ... ..oooveeviriinieenniennn, 142020 :
3. Productos en curso y semiterminados 373.436,27 575.135,77
Productes en curs i Semiacabals.......cocvviviiiriiriniinrnnenns e 142030 |
4, Productos terminados 5.918.836,69 6.723.281,11
PrOdUCIES ACADALS L.ttt e e 142040

5. Subproductos, residuos y matariales recuperados

Subproductas, residus i matenals recuperals ......ooeviiiiiiine e m
Yoy 1= SR 142060 .
oY =3 T - S 142070
fl. Deudores 6.079.831,39 6.496,032,35

BT 1= S 143000 N —

1. Clientes por ventas y prestacionas de semvicios | Hh.949. 597,53 6.320 .392,85 |
Clients per vendes | prestacions de Serveis......ocvcvivvrineiiininennn, 143010

2. Emprasas dal grupo, deudoras 43, 142,68 37.307,75
Ernpreses del Grup, eUtOIS. .....ove.viet et eer et eereeee e eimineaernn s 143020

3. Empresas asociadas, deudores 63.856,33
Empreses associades, QeUtars .. .....coiviiviniiirsiisiieiineiariiseins | 14820 ( 01 e

4. Deudores varios 38.342,26 20.606,79
Deutors diversos.......... TSP 143040

5. Personal |
Personal ........... e rirrerens e b e et e e e e et et e aaaeeeraeaerairareys 143050

6. Administraciones Publicas 87.947,89 115.626,22
AMINIStracions POBlGUES ... e 143060

7. Provislones -39.198,97 -62.257,59
PrOVISIONE .. . i e ereraaainans rreredrereeres 143070 ' o |

IV. Inversiones financieras ternporales | 2.446.526,23 - 891.845,58

Inversions financeres temporals. ... ... e, 144000 i

1. Participaciones en empresas del grupo -
Participacions en empreses del GrUP .. .v.vevereerreeereerrrarsereenss 144010

2. Créditos a empresas del grupo 2.381.707,14 669.022,20
Credits @ empPreses d8) GIUD. . ...ttt e e et s eeennneeeinns 144020 |

3. Participaciones en empresas asociadas
Participacions en empreses associades . ....ovviiviiriiiiirnrinnainns 144030 |

4, Créditos a empresas asociadas 151.994,16
Crédits 2 empreses as800iades ... ..ot 144040

Cartera de valors a curt terminl ... . e iaeenaees 144050
6. Otros créditos 50.484,96 - 50.484,96
Altres credits. ..........ccvvenennen, P 144060

REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

7. Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo 14.334,13 20.344,26
——w.  Dipbsits i fiances constituits a curt termini................................ 144070
_b*l\q"“ “ {‘?;.N(ivisicms e e e e, 144080
> ,--r-zm%-;m.mﬁﬁﬂ‘ s propias a corto plazo
':; - ‘I'-'f','tAc:i:’im“q propies a curt termini . .. ... e 145000
S| K- V. Tesqre 509.,182,39 298.524,78
= A, | -1~ - 1 TR 146000 N
= Il. .#Ajustes or periodificacién [

Al = BN Ajus_t_r_ia nts per perioditzacio . ... ... ... ... 14¢000 ¢ - o]
Bl \\ |  TOTAL GENERAE: 44.077.000,85 43.511.309,77
I\ | TOTAL GENERAE (A'+ B+ €+ D).vevverieceesesieessnsessstenssrsessersssrssssassesns 100000 I

L I IS s

- P : /" |-
» « [N TN - —
— u [N
O o (1) mroiclo al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual es reféraixen &ls comptas anuals.

(2) Ejerciclo anterior. / Exercici antenor,
TTR T
o =

- _ I




Fn Barcelong, 3 treinta de setiembre de dos mil dos.

Francisco Estabanell Demestre Salvador Pujadas Forgas

Francisco Estabanell Suquet
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BALANCE NORMAL .
BALANG NORMAL BZ

NIF
NIE AQ8016057

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL ( Firmas al dorso ) \
ESTABANELL Y PAHISA S A |
Espacio destinado para las firmas de los administradores
| _ _ Espai per a les signatures deis administradars |
PASIVO EJERCICI EJERCICI
PASSIU ExEHmcl_cz.QPjﬂ EXERCICI %0092)
A} FONDOS PROPIOS |
| 7 EmoRes S SS9 12640 | e |
. Capital suscrito
I CAPHAI SUBSCHE ¢« v vvenerenerersereeneseeseeseessessssssessssssessessnesonss 211000 3.332.894,53 3.332.894,59
| IIl. Prima de emision
Prima d'emissio...couereeireranes lademenaaeeerere N RS R E AR AR de e 212000
. Reserva de revalorizacion |
\ " Reserva de revaloritZacio .uuvreieceeirsiiiiio e eerrrrrrrarrersesrnssnes 213000 1.311. 200,34 1.311.500,34 |
| - V.  Reservas -
RESEIVES ¢vveuireirerrieseseenrienrernns eevereenn e, b, | 214000 50.246.639,41 27.848.424,69
1. Reserva legal
‘ RESErVA 1G] ... ettt 214010 £66.578,92 666.578,92
| 2. Reservas para acciones propias |
ReServes Par 8 ACCIONS ProOPIBS v vt e aanrrenns .4 214020
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante
I Reserves per a accions de la societat dominant..........coovvvvennnns. 214030
| 4. Reservas estatutarias
I R N (T - - 214040 | I
' 5. Diferencias por ajustes del capital 2 eurgs
| Diferencies per ajust del capital eneuros ... iiiiiiiviiiiinen... 214060 .
6. Otras raeservas
| AIPES FESBIVES .. cen e eeerere st te eyt 214050 | ¢9.580.060,49. 27.181.845,77
V. RResultados de ejercicios anteriores |
| I Resultats d'exercicis anter ors ....cvvevirirerrerreermiasanserasasancsnrens 215000 0,00 0,00 |
1. Remanente
| Romanent .................. e et et h it aE et ede e 215010
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores
| Resultats negatius d’exercicis anteniors ... iirrenennnnns. 215020
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas | |
| Aportacions de s0cis per a compensacio de pérdugsg «vresserrrriaraan. 215030 I
VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida)
_ Perdues | guanys (beneficioperdua) ..........ocoviiiiiiiiiiiieiinininns. 216000 1'004'092’06 2'398'214’71
| VI. Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio ’ —
Dividend a compte lliuratenl'exercici........oovviievene i, 217000
VII. Acciones propias para reducceion de capital
| Accions propies perareducclédde capital..........occviviiniiini 218000 |
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 0.00 0.00
I INGRESSO0S A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS, . ....ove e L, 230000 | ! | I |
1. Subvenciones de capital l l o
| SUBVENCIONS g CaPItAl L.ttt et e e ee e eirees 220010 .
g | 2. Diferencias positivas de cambio | |
o | Diferéncies positives de CanVi ... ... e, | 220020 l
ﬁ 3. OQtros ingresos a distribuir en varios ejercicios
O Altres ingressos a distribuir en diversos exercicis ..o, 220030 | |
| 4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ¢jercicios
E Ingressos fiscals a distribuir en diversos exercicis .....vovvvevvninnen... 220020
w | ©) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 0,00 i 0.00
0o PROVISIONS PER A RISCOS I DESPESES .uuvvvviiriininieenrerrrorecessesasasass 230000 d
— 1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares I
E l Pravisions per a pensions i obligacions similars ....ooovevvieeerenenen.... 230010
q ‘ 2. Provisiones para impuestos |
. P OVISIONS POI @ IMPOSIOS + et iees it teeee ettt irr e rarararereereerereinns 230020
E 3. Otras provisiones
s | T 230030
O 4. Fondo de reversion 4 _
E LONS de TeVErSIO .....vini i e, 230040 |
URES A LARGO PLAZO
= CREDITG LLAHG TERMING, ..o T 240000 >0.602,78 03.938,85
L , ' :"**"@qiézé as de obligaciones v otros valores negociables 0.00 0.00
e & & .*'{,,:E'i:hissi@ d'obligacions i altres valors negociables...................... 241000 ’ !
X'y & {d Db‘ﬂ;éiﬂnes no convertibles | |
R\en e Db!@nns NO CONVeri eSS . 241010 ,
" sT2, Qbdlgagiones convertibles I

241020

' lons convertibles. ...

Y TN G e .
.30 QragMdeudas representadas en valores negociables
~7 7 b Altgs deutes representats en valors negociables ......................L 241030
Ny T = (N _
N EEJEC"IEW e van referidas las cuentas anuales, / Exercici al qual es refereixen alg cormnptes anuals. | I

(2) *"Ej‘mcrl:'rb"anteriﬂr. / Exercici anterior,
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En Barcelona, 3 treinta de setiembre de dos mil dos.

Francisco Estabanell Demestre

SawadorRujadas Forgas Francisco Estabanell Suﬂu&’t
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BALANCE NORMAL

€ cuRos BALANGC NORMAL
NIF ) |
NIF | AOB016057 -
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL (Firmas al dorso)
ESTABANELL Y PAHISA S A l
\ Espacio destinado para las firmas de los administradores
Espai per a les signatures dels administradors
FASIVO EJERCICI EJERCICI
PASSIU EXERCICI 30011) EXERCICI 300@2)
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacién)
‘ | CREDITORS A LLARG TERMINI (Continuacio)
. Deudas con entidades de crédito
Deutes amb entitats de erédit.. ..o, 242000 >0.602,78 03.938,85
| 1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito
‘ | Deutes a llarg termini amb entitats de cradit.............cviininnns. 242010 56'602’78 63'938’85 |
2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo _
Creditors per arrendament financer 2 llarg termini..ovverierreerreeensn. 242020
| . Deudas con empresas del grupo y asociadas 0,00 0.00
I Deutes amb empreses del grup i associades............... k] 243000 o '
1. Deudas con empresas del grupo
Dautes amb empreses Aol GrUp .. oo e err v reraraanns 243010
2. Deudas con empresas asociadas
| Deutes amb empreses @880CIa0e8. ..o v et ee e ereererearsrrnnren. 243020
I IV. Oftros acreedores m 0.00
AIFES GrBAIONS ... ettt et e te e e e e, 244000 !
1. Deudas representadas por efecios a pagar
Deutes representats per efectes a Pagar.......oovrivvivvreinnnennnnnn, 244010
2. Otras deudas
| | L =T L= T =X T 244020
i 3. Fianzas y depdsitos recibldos a largo plazn
Fiances | dipdsits rebuts a larg termini ........ovvvveesieeeeeneesvnnnss 2440350
4. Administraciones Publicas a largo plazo
{ Administracions pdbligues a llarg termini..........ccooviiiivriiriiinenss 244050 -
I ‘ V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 0.00 , 0.00
Desemborsaments pendents sobre accions no exigits ................ 245000 ' ’
1. De empresas del grupo I
D'ampreses del grup. .. ..o e, 245010
2. De empresas asociadas -
I D EmMPrESES ASS0CIRABS ... . vttt eiret et ir vt trestitrnnnreeeeaenns 245020
| 3. De otras empresas
B T Ty o LT Y U 245030
Vi.  Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo
Creditors per operacions de traficallargtermini....................... 2406000
E) ACREEDORES A CORTOQ PLAZO
| l ) CREDITORS A CURT TERMINI i ernnaens 1250000 8.125.271,67 8.556.336,59
. | Emisiones de obligaciones y olros valores negociables m 0.00
g Emissions d’obligacions i altres valors negociables, ... ................ . 291000 d
0 1. Obligaciones no convertibles
l-.u'I | Obligacions no convertibles. ............oooe v, .l 251010
¢ ‘ 2. (Qbligaciones convertibles
o Obligacions ConVertbles ... .. .o e e e e, 251020
g 3. Otras deudas representadas en valores negociables
Ll Altres deutes representats en valors negociables , ... ... ..., 221030 '
0 l 4, Intereses de obligaciones y otros valores _
o Interessos d'obligacions i altres valors ... 231040
- II.  Deudas con entidades de crédito L
E Deutes amb entitats de crédit. ..., 252000 3'342'325’39 3.020.437,11
L) 1. Préstamos y otras deudas
E l | Prestecs i altres dettes . .. e 252010 3328.6?3‘75? B 3.013.599,03
2. Deudas por iniereses
5 D aUtes DA N S80S . it eaia e, 252020 13. 702,82 6'838'08
o e 3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo
E N 1 Creditors per arrendament financer a curt termini .. ... 252030
— 11k das con empresas del grupe y asociadas a corto plazo
g s amb empreses del grup i associades a curt termini ... .. 253000 38.24 1'05 494'37
das con empresas del grupo
tes amb emprases del grup ... ..o 253010 38.241,05 494,37
= as ¢con empresas asociadas
- ,D,e as amb empreses associades 223020

REGISTRO
MERCANT
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En Barcelona, 3 treinta de setiembre de dos mil dos.

Francisco Fstabanell Demestre
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BALANCE NORMAL
£ euros BALANC NORMAL

| NIF
| A08016057

‘ DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL I

‘ESTABANELL Y PAHISA S A (Firmas al dorso)
| Espacic destinado para las flrmas de los administradores
‘ | Espai per a les signatures dels administradors
PASIVO EJERCICI EJERCICI I
| N PASSIU EXEHCICIMU EXERCICIME‘)
E)} ACREEDORES A CORTOQ PLAZO (Continuacion)
I CREDITORS A CURT TERMINI (Continuacid)
IV. Acreedores comerciales 3.628.951.77 3.935 654
| Craditors comercials ...........ooviieiii i e rern e aan, 254000 ’ - ' ' 14
1. Anticipos recibidos por pedidos
| Acomptes rebuts Per COMaNTes . ..o e v vt e 254010 -
2. Deudas por compras 0 prestaciones de sewicios 3.628.951,77 3.935.654 14
I Deutes per compras o prestacions de Serveis ......oovvrvvirevnninnnns, | 254020 | '
3 Deudas representadas por efectos a pagar &
Deutes representats per efectes a pagar....%........... %" =+ 2’| 254030
V. Otras deudas no comerciales - 1.115.753 46 1.599.750.97
| Altres deutes No ComMErCIals ... .. ..ottt eceaer e eaiess 255000 f ' !
1. Administraciones Publicas H96.096 .42 854 809
Administracions pUbligQUES ... .. ..ottt e 255010 ! ' /88
2. Deudas representadas por eteclos a pagar
\ | Deutes representats per efectes apagar...............oooivivivnnnnn. 255020
3. -Otras deudas 186.924 99 , 4
I (=T =TT 255030 ’ 21.453,46
4, Remuneraciones pendisntes de pago 316.252 K7 305.50
Remuneracions pendents de pagament ... .....cooviviiiirieemmnninin, 255040 ’ ' 3'84 |
5. Fianzas y depositos recibidos & corto plazo 16.479 .48 17 981 .7
| Fiances i dipbsits rebuts acurtterminl. ..., 255050 ! . ' /9
I VI. Provisiones para operacicnes de trafico
Provisions peraoperacions de trafic. ... ... ..cooo e, 296000
VII. Ajustes por periodificacion , |
| Ajustaments per perioditZacio ..., | 257000
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO
l PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES ACURTTERMINI. ................... 260000 m
TOTAL GENERAL 00000 44.077.000,85 43.511.309,77 |

TOTALGENERAL (A + B + C + DA E +F) . ..t e eeeenaean,

REGISTRO MERCANTIL DE BﬁHGELOHA

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales, / Exercici al qual es refereixen ela comptes anuals,
(2) Ejercicio anteriar. / Exercict anterior.




En Barcelona, a treinta de setiembre de dos mil dos.

Salvador Pujadas Fordas

Francisco Estabanell Demestre

Francisco Estabanell Suﬂuet
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL 10
| P1

€ EUROS COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL
NIF UNIDAD / UNITAT (1)
NlF. A08016057 . Eﬁ:ﬁgg El_x |
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SQOCIAL . . — = |
| | (Firmas al dorso) Miles  |gggn1s
ESTABANELL Y PAHISA S A Milers
| l Ezpacio destinado para laa firmas de los administradores I
[ — Ezpal per f‘. l_as signaturas dels administradors
DEBE EJERCIC] EJERCIC!
‘ DEURE EXEREICI&E) EXERCICI 2000(3) |
A) GASTOS
| ) DESPESES (A1 8 A1), . vuiiiiiriiiiiiiiaiiiiinynnscranirsssrsrssnnsanssnsrsssanss .‘ 300000 20143'960’96 23551‘358"70
A.1. Reduccion de existencias de productos terminados y J, UL J, 0L
| ‘ en curso de fabricacion
Reduccio d'existéncies de productes acabats | en curs
de fabiCaC G . e e, 301000
A.2. Aprovisionamientos - 2.213.6060, 12.199,101,02
Lo fo gt 1= g <02000 _
I a) Consumo de mercaderias 1.351.779,4 3.989.170,57
CoNSUM de MerCaderies . ... e i er v eanenns | 302010 I .
b) Consumo de materias primas y otras materias
| consumibles | |
j | Consum de primeres matéries i altres matéries 5.025. 123,59 4.721.054,59
oo ] gL 0 gy [ ] =T S =02020 -
¢) Otros gastos externos 3.141.757,3€ 3.488,875,86
. Altres despeses externes............... e 202030 | -
| A.3. Gastos de personal 334.356,5€ 2.460.454,81
\ Despeses de ParSONal. ... ..coiiii i e 303000 _
a) Sueldos, salarios y asimilados 4.161.308, 4.354.237,94 |
Sous, salaris i @s2imilats. ..o e 303010 L o
I b) Cargas soclales 1.1/73.048,4 1.106.216,87
| CaMagUes SOCIAIS ...\ e s 303020 - ]
A.4. Dotaciones para amortizaciones de inmoviiizado 094.386,04 1.148.520,77
Dotacions per a amortitzacions dlimmobilitzat . .......cooovviervirinnn, | 304000 |
A.5. Variacion de las provisiones de trdfico 4.258,70 49.914,43
| | Variacié de les provisions de trafic....,...oooo.veeoveeveoeereneeinnennn, 305000 |
a) Variacion de provisiones de existencias
Variacio de provisions d'existéncies ................ocoiviiinennen. | 308010 |
b) Variacion de provisiones y perdidas de créditos
incobrables !
| Variacié de provisions i perdues de crédits 34.258,70 49.914,43
[l eTe] o = 1] =T 209020
¢) Variacion de ofras provisiones de frafico
- Variacio d'altres provisions de trafic .......oovviiiiiiiiiii e, .1 305030 o
| A.6. Otros gastos de explotacion 4.055.,966,1 4.051.433,5€
Altres despeses dexplotacio ... ....ciiii i e inaaaa 206000 e |
a) Servicios exteriores .933.146,3( 3,966.513,07 |
| Serveis exteriors ............. O . *. -1t [ -
b) Tributos 102.819,82 I 84.920,52
< LIy ) £ 306020
= c) OQtros gastos de gestién corrients
3 | Altres despeses de gestié corrent ... TM—“
i | d) Dotacidon al fondo de reversion
E Dotacié al fons de reversié ............. R TTT T T UT TR 306040
ﬁ A.l. BENEFICIOS DE EXPLOTACION -
L BENEFICIS D'EXPLOTACIO | 0,00 0,00
0 | (B4 +B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-A6).. . ... ... . 301900
ﬁ A.7. Gastos financieros y gastos asimilados 526.129,58 412.996,60
= Despeses financeres | despeses assimilades .........covvvvieenn s, <07000 -
ol | a) Por deudas con empresas del grupo
&:‘ For deutes amb empreses del grup ..o e e 307010 _
L b) Por deudas con empresas asociadas
= . Perdeutes amb empreses associades. ... ..oeereiniiriiieneininss 307020 .
o ¢) For deudas con terceros v gastos asimilados 365, 135,42 | 412 .996,50
- Per deutes amb tercers i despeses assimilades.................... 307030 — ] I
2} | . r_ﬂ\\\d) Peérdidas de inversiones financieras 160_994{16
,- T2 A\ Peérdues dlinversions fiNanCerss. ... ....vvieiiinianaee 307040 |
~ Mariacion de las provisiones de inversiones financieras
A ’f riacio de les provisions d'inversions financeres. ..,.........oovvue ... 08000 e
A A.907 [pferencias nagativas de cambio 11.242,28 I 17.784,97 I
L = Diferéncies negatives ge CanVi....oouv o) 309000 B ]
.Q.'..- -2, CARA JUANS Y oy 'E-’:“
il . ["7775AH.LRESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
-z \ RESYUTATS FINANCERS POSITIUS 1.568.094,76 1.832.768,77
v o INNE BH+B6+B7+BE8-AT-AB-AB) ..., D ] 302900 |
. & s casillas correspondientes, segun exprese las cifras n unidades o miles de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse en la misma unidad.
o - / Cal marcar la casella corresponent, segons i $'expressen [es xifres en unitats o milers d'suros, Tots els documents que integren els comptes anuals g'han d'elaborar &n la mateixa unitat,
g M (2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercict al qual &s releraixen els comptes anuals.
ﬁ‘-‘ E (3} Ejercicio anterior. / Exercici amteriar. '
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En Barcelona, a treinta de setiembre de dos mil dos.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL 11
£ evros COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL P2

NF | A0B016057

DENCOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
ESTABANELL Y PAHISA S A

(Firmas al dorso)

Espacio destinado para las firmas de los administraderes
Espar per a las signatures dels administradors

DEBE EJERCIC EJERCIC)
| - - DEURE EXERCICI 300 1) EXERCICL EOOQE) ‘
~Alll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
‘ BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES 502.260,38 1.775.642 .52

-V W | = = 3 | | B O

A.10. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,

| | material y cartera de control ! | ' -

Variacié de les provisions d'immobilitzat immaterial, \ 118.414 .06 11

material i cartera de CoMtrol, .o, v v e ee e aanass 310000 ' /.140,89
A.11. Perdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material, |

I ‘ y cartera de control 1 | ’ : _

Pardues procedents de l'immobilitzat immatertal, material . 30.050.00

fcartera de oMol ... ..ot vt iansrnness e raeeaans 311000 ' ! 1.443,85

{ A.12. Perdidas por operaciones con acciones y ebligacione
| ‘ propias

| Pérdues per operacions amb accions i obligacions

fa a1 U 4 812000

A.13. Gastos extraordinarios *'

| : Despeses exXtraordinames ... oo e e, 213000 8.01 5’ 95 8.83 7!’ 12
- A.14. QGastos y pérdidas de otros ejercicios I
Despeses i pardues d'altres exarcicis. ........ O P 314000 64.719,04 20.123,73

AlV. RESULTADDS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS | I 656,159,11

| RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS 0.00 f
| (B9 +B.10+B.11 +BA2+BA3-A10-A11 - A12- A13 - A14) ...| 304900 ‘
AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS ‘
BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS (ANl + AV - Bl -B.IV) ............ . 305000 571.854,17 2.431.801,63

l A.15. Im '
13, puesto sobre Sociedades _
‘ Impost sobre societats, ..., 315000 532'23_7'89 33.586,92

A.16. Otros impuestos
l L2 pTa o (o 316000 -
A.Vl. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) " 1 004 .092 06 l
RESULTAT DE L'EXERCICI| (BENEFICIS) (A.V - A.15- A16)............ 306900 ' .09¢, 2.398.214,71

REGISTRO MERCANTIL DE BARCELONA

(1) Ejercicio al que van refaridas las cuentas anuaies. / Exercici al qual as refereixen els cornptes anuals.
(2) Ejercicio anterior, / Exercici anterior.
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En Barcelona, a treinta de setiembre de dos mil dos.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

£= EuRos COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL
NE | A08016057 |
l DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL .
(Firmas al dorso)
ESTABANELL Y PAHISA S A
| Espacio destinado para las firmas de 108 administradores ‘
Espai per 4 les signatures dels administradors
HABER EJERCICZ0(0 1 EJERCICED () ()
HAVER EXERCICI________ (1) EXERCICI (2)
| B) INGRESOS - 1.148.053,02 25.949.573 .41
INGRESSOSE (B.1 aB.aA3) ... i et st e et aanens e l 400000 |
B.1. Importe neto de Ia cifra de negocios 0. .J067,3¢C .£0/.000, 05
Import net de la xifra de negocis, ,.,.................... e, 401000 |
| a) Ventas - : 0249, 244.337,
OV BNEES e, 401010
b) Prestaciones de servicios ; - ’ . . . ;
Prestacions de SeMVeIS ... .. i 401020
¢) Devoluciones y «rappels» sobre ventas - ~0/U.L s - 0. ),
| Devolucions i rapels sobre vendes ... .. o n et e ter et | 401030
" B.2. Aumento de existencias de productos terminados y'en ' |
curso de fabricacién I |
Augment d’existéncies de productes acabats i en 119.369,58 532.608,39
curs de fabricacio .., ... ..o e 402000
l | B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado _
Trebails efectuats per 'empresa per a I'immobilitzat. . ............... 403000
B.4. Oftros ingresos de explotacion 7.450,0L 21,55
Altres iIngressos dexplotacio .. ... oo e 404000 |
| a) Ingresos accesarios y otros de gestion carriente = .,.{. G 021,55
Ingressos accessoris i altres de gestid corrent ., ,....0v L. | 404010
b) Subvenciones 220,54
SUBVENCIONS et 404020
c) Exceso de provigiones de riesgos y gastos
Exces de provisions de riscos i despeses. .. ... ol 404030
B... PERDIDAS DE EXPLOTACION | ' |
PERDUES D'EXPLOTACIO 1.065.834,38 57.126,25 |
(A1+A2+A3+A4+A5+A6- B1-BE B3-B4)................. 401900
I B.5. Ingresos de participaciones en capital UL, L9V, U5 2306.76T,C
Ingressos de particlpacions en capital,, ... ...........coceeeiaeees 405000
l a) En empresas del grupo U/3.8401,44 446,410, 1C
Enempresesdel grup. ...t | 405010 l |
b) En empresas asociadas
Enempreses associades, .. ...........cccceiiiiiiiiniiiiiiinn, 405020
| c) En empresas fuera del grupo 838,89 346,83
I Enempreses fora del grup ..o e | 405030 o
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de crédltns del | o I
| - activo inmovilizado - ' .
| Ingressos en altres valors negociables i de cradits 0,00 0,00
o I de Iactiv immobilitzat |, .. ... e 406000 I o
= a) De empresas del grupo |
Q D'empreses dal grup............c.cociiiciiciii e 406010
o b) De empresas asociadas
Q D empreses as80CiI8des ... .. . 406020
E _ i ¢) De empresas fuera del grupo
m D'empreses foradelgrup................coiive 406030
LLl B.7. Oftros intereses e ingresos asimilados | - 0,£00,U¢ <J y 3
= Altres interessos i ingressos assimilats, .. . [T e rriaiiene 407000 . |
= | a) De empresas del grupo
5 D'empresas del grup............ e |_407010 o
o ) De empresas asociadas
g D'emprases associades, .. ... ... .| 407020 L L
L I c} Otros inlereses | 8.286 ,05 5. ’
= T ARFes INtEress0s, .. e | 407030 _ ——
- ol T e Baneficios en inversiones financieras - -
E l y/ *_;j"{*"' neficis en inversions financeres_ ... ... ... 407040 |
0 /"I‘.':_{ ) 8.8 e cias positivas de cambio 15.390,2” 3.151,&3
E T;_.:-_‘q?' | Difere(icies positives de canvi_.................ccccv | 408000 |
i X
= PR IL HESULTADD INANCIEROS NEGATIVOS
— L RESULTATS FINANCERS NEGATIUS 0,00 | 0,00
o TA 7+ABHAD-B5-B6-B7-B8)...................ooe ] 4029500 |

-{:‘J':_I I' Pi,"ll_rl.f‘ﬂl[a‘” __'-;‘?1:

ALIDEORES. S L 7
R4
. 'L:J)I:':‘ I"__—L_G?‘
™ .

(1) Ejercicio al que van referidas las cuantas anuales. / Exergici al qual es refergixen els compres anuals.
(2) Ejercicio anterior, / Exercici anterior.




En Barcelona, a treinta de setiembre de dos mil dos.
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| NIE A038016057 ' l |

CUENTA DE PEHpIDAs Y GANANCIAS NORMAL
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

:€ EUROS

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL

| (Firmas al dorso)

ESTABANELL Y PAHISA S A

Espacio deslinado para las firmas de los administradores

Espal per a les signatures dels adminlatradors

Ty
HAVER

EJERCIC
EXEHCICIE{U)

.

B.li. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
PERDUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES

0,00

| 8.9

(B. + B.II - Al - Al 403800 |

Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de ¢control

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

. """"——I—-'-'-'—--—-—l--.-_:

EJERCIC
EXERCIC) E’DOOE)

0,00

814.951,01

Beneficis en alienacié d'immobilitzat immaterial, 74.038,46

)

material i catera de Control ... ... e 409000
. Beneficios por operaciones ¢on acciones y obligaciones

propias
Beneficis per operaclons amb accions i obligacions
| Lo o1 =T et h et aanaea
B.11. Subvenciones de capital transferidas al residtado del
ejercicio
Subvencions de capital transferides al resultat de
= = L ‘
| B.12. Ingresos extraordinarios m 290,
INgres508 EXIaOIdITANIS. .. it e e trreraranrarannes 412000
Ingresos y beneficios de otros ajercicios 0,014,495 L/.776,2¢
Ingressos | baneficis A allres eXerCitis . cvviin e iiareeiertrr s 413000

410000

411000

B.13.

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS |
RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS
(A10 + A11 + A12+ A13+ A14-BS-B.10-B.11-B.12-B.13) ... .. 404900

B.V, PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS J, UL J, Ul
PERDUES ABANS D'IMPOSTOS (B.H + BIV-AN-AN) ................ 405500

B.VI. RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS) J, UL J, U0
RESULTAT DE LU'EXERCICI (PFERDUES) (B.Y + A15 +A16) ... ............ 406900

130.406,21 |
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(2) Ejercicio anterior. / Exercici anterior.




En Barcelona, a treinta de setiembre de dos mil dos.
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Eitatbanell y FPakisa, S L

MEMORIA DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 2002
(Todas las magnitudes monetarias son expresadas en euros)

NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Compaiifa Estabanell y Pahisa S A, se constituyé el 30 de junio de 1.927 como
sucesor3 de sus antecesoras, que se iniciaron en el afio 1.880 bajo la razén socisl
VILA'Y ESTABANELL, teniendo su domicilio social en la calle Diputacién 248, de
Barcelona.

Tiene como objeto social 13 fabricacion y comercializacién de hilados, tejidos vy
confecciones textiles, directa o indirectamente, asi como |3 produccion, compra y
distribucion de energia eléctrica y el negocio inmobiliario. Su actividad textil se
complementa con la produccién hidroeléctrica.

Para la actividad eléctrica desarrollada por la Compafiia es de aplicacion I3 3 Ley
54/1997 de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico y Real Decreto 2017/1997, de 26 de
Diciembre.

Seqiin acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 30 de mayo de 1.995,
ratificado por la Junta General de Extraordinaria de fecha 31 de julio de 1.995 y, con el
fin de adaptar |3 Compania 3 I3 Ley 40/1994, de 20 de diciembre, sobre Ordenacién
del Sistema Eléctrico Nacional, se constituyd con fecha 30 de abril de 1.996 una
sociedad unipersonal denominada Estabanell y Pahisa Energia S A (EYPESA)
dominada al 100 %, con el objeto social de |a adquisicion, distribucién y
comercializacion de enerdia eléctrica. De acuerdo con sus estatutos, las operaciones de
|3 sociedad se iniciaron el 1 de iull’c:» de 1.996.

Las actividades de la compafiia son la fabricacién de tejidos y comercializacién de
hilados, de tejidos y confecciones textiles, y la generacion eléctrica.

NOTA 2.~ BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

La Sociedad cierra sus ejercicios anuales el dia 30 de iunio de cada afo.

Imagen fiel

5 cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de
.' Istabanell y Pahisa S A y se presentan, de acuerdo con las disposiciones leqales
Vigentes, en particular con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran |3
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imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Ia empresa,
habienda sido aplicachS los prHNCIpiOS contables Dbliga’caric::s que exige |3 vigente
legislacion.

Estas cuentas anuales, que han sido ﬂ::rmuladas por los Administradores de |3
Compafifa, se someterdn a la aprobacion de 13 Junta General de Accionistas,
estimandose que ser3n apmbadas Sin mmdiﬁcacmnes.

Con fecha 1 de julio de 2001, |3 sociedad se ha adaptado al euro, realizando 3 partir
de esty fecha todas las transacciones reflejadas en los registros contables en esta
moneda. La conversion se ha hecho de acuerdo con las disposiciones del articulo 11
de I3 Ley 46/1998 de 17 de diciembre. Los eféc’cos de los redondeos no han sido
significativos. |

b) Comparacién de |3 informacion

Los importes correspondientes al balance de situacién, a l3 cuenta de pérdidas y
ganancias y al cuadro de financiacién del ejercicio anterior se han convertido 3 euros
3 efectos comparativos.

Para que la comparacion entre las cuentas de los dos ejercicios fuera homogénea, se ha
hecho cuando ha sido necesario las reclasificaciones oportunas en las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio cerrado a 30 de junio de 2001.

c) Agrupacion de partidas

No ha sido necesario realizar agrupaciones de partidas del Balance de Situacion ni de |3
Cuenta de Pérdidas y Ganancias para mostrar [a imagen fiel

NOTA 3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién propondrd a la Junta General de Accionistas |3
siquiente distribucién de resultados del ejercicio cerrado a3 30 de junio 2002 que se
espera serd aprobada sin modificacion:

B3se de reparto: (en euros

Pérdidas y danancias  1.004.092,06
(Beneficios)

DiSJErbeCiE)IJ :
- A Reservas voluntarias.

1.004.092,06
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Durante el ejercicio no se repartieron dividendos 3 cuenty, ho existiendo restricciones
para |3 libre distribucién de dividendos.

NOTA 4.~ NORMAS DE VALORACION

L3s principales normas de valoracién aplicadas por la Sociedad son:

3) Inmovilizaciones inmateriales

Se encuentran valoradas por su precio de adquisicién, aplicindose una amortizacion
del 25% a partir del mes siquiente a I3 puesty en funcionamiento.

b) Inmovilizaciones materigles

S¢ encuentran valoradas a su precio de adquisicién. Las ampliaciones, mejoras y
grandes reparaciones, se activan cuando suponen un alargamiento de 13 vida dtil
estimada. Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida atil y los
gastos de mantenimiento se contabilizan como gastos del ejercicio.

La dotacién a la amortizacion se calcula mediante el método lineal 3 partir del mes
siquiente de su puesta en Funcianamien’cc:a.

Los coeficientes aplicados estin de acuerdo con la vida atil estimada de los mismos.

Estabanell y Pahisa S A, acogiéndose 3 lo que establece el articulo 5 del Real Decreto
Ley 7/1996, del 7 de junio, procedié a |3 actualizacién de su inmovilizado materia| de
jcuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1996, del 20 de Diciembre. La
actualizacién representd para la Compafiia, una vez deducido el impuesto del 3% que
gravo estas actualizaciones, un incremento de las reservas de revalorizacién de 1.311
miles de euros el ejercicio de 1996-1997

) Inversiones ﬁ'nancieraS

Se valoran de acuerdo con los importes nominales realmente invertidos. Sus
rendimientos se contabilizan como ingresos del ejercicio de acuerdo con el criterio

o ey, del devengo

| final de ejercicio se efectia la correccidn valorativa necesaria sobre las inversiones

ancieras de conformidad con |3 valoracién de los dltimos balances aprobados o de
cotizacién media del Gltimo trimestre.
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Existe una participacion del 100 % en la Compafifa del grupo, Estabanell y Pahisa
Energia S A, derivada de la segreqacion de actividades, a fin de adaptar EPSA 3 I3 Ley
40/1994, sobre la Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional (Nota 1), y realizada
mediante la aportacién no dineraria de los bienes afectos 3 |3 seccidn eléctrica. Se llevé
3 cabo en junio de 1.996 mediante aportacién 3 valores contables del inmovilizado,
con sus respectivas amortizaciones acumuladas, habiéndose dado de baja por sus
respectivos importes en la Compafiia matriz. Los gastos inherentes 3 la operacién no
fueron activados.

d) Existencias

Las materias primas y auxiliares correspondientes 3 |a Seccién Textil se valoran al precio
promedio de adquisicidn. Los productos en proceso y las existencias de productos
terminados son valorados al costo de produccién. El coste de produccion se
determina anadiendo 3l coste de adquisicion de las materias Primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al articulo, ast como a la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectos imputables 3l mismo en la
medida en que esos costes correspondan al proceso de fabricacion.

La imputacién de los costes conjuntos para la diversidad de articulos obtenidos
simultdneamente en el proceso productivo se realiza procurando que sea proporcional
a su valor de mercado.

Al final de ejercicio, y para los elementos fuera de temporada, se efectdian los ajustes o

provisiones necesarias, al objeto de adecuar los precios de coste de forma que ho
superen 3l valor de mercado.

e) Deudas

Las cuentas de crédito bancarias figuran por el importe dispuesto realmente. L
clasificacion a corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para
el vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones. Se considera a largo
plazo cuando es superior 3 un afio a partir de I3 fecha de cierre del ejercicio.

) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto de Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, seqin corresponda, por |3s diferencias
permanentes y/o temporales para obtener el resultado fiscal, que constituye a base
imponible.

La Sociedad tributy en régimen consolidado en el Impuesto sobre Sociedades por
1\ haber obtenido autorizacion para ello. En la consolidacion se incluyen las
| sociedades, Estabanell y Pahisa Energia S A y Estabanell y Pahisa Mercator, S.A.,
participadas al 100% por EPSA.

[
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q) Transacciones en moneda extranijera

A las operaciones realizadas en moneda extranjera se les ha aplicado el tipo de cambio
vigente en el momento en que aquéllas se han efectuado. Las cuentss corrientes en
divisas se han reqularizado al final de ejercicio en funcién del cambio vigente al cierre
del mismo, pasando a diferencias de cambio, neqativas o positivas, en funcién del tipo
de varigcion experimentada.

h) Ingresos y gastos.

Por norma general, se contabilizan de acuerdo con el principio del devendo, con
independencia del momento en que se produce el flujo monetario. En consecuencia,
se procede a la pertinente periodificacién cuando es necesario.

De acuerdo con el criterio de prudencia, la Compafifa contabiliza, al cierre del
ejercicio, los beneficios realmente obtenidos, en tanto que las pérdidas Yy los riesqos
previsibles se contabilizan tan pronto como son conocidos.

1) Criterios de imputacion 3 las actividades de la Compafiia

L3 Compania tiene como actividad principal [a textil y adicionalmente realiza I3
actividad de generacion eléctrica para consumo propio y realizando 3 venta de su
excedente 3 su filial, Estabanell y Pahisa Energia S A.

Los administradores han optado por desqlosar las partidas mis significativas entre las
actividades que desarrolla 13 Sociedad en la Memoria adjunta y como ANEXO Il se
acompani el desglose de las cuentas por actividades.

i) Actuacion sobre el medio ambiente

La Compafila, en su objetivo de eliminar o reducir los riesqos y el impacto en el
entorno medio ambiental en la actividad textil, con utilizacién de una plants
depuradora en Centelles, y con diversos saltos hidroeléctricos y equipos de generacion
eléctrica, realiza inversiones de adecuacidn de las instalaciones actuales.

 Resulta dificil conocer los importes  destinados  especificamente 3 impacto
,f—ié_?;;.‘\meclic:ambien‘cal y al ahorro y la eficiencia energética, excepto los gastos de
o |

e Wuncionamiento de la depuradora de aguas residuales, y los gastos destinados

o

ejoras en los saltos de aqua.
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NOTAS5.-  INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los movimientos que se han producido en este epigrafe del balance en el ejercicio
finalizado al 30 de junio de 2002 se expresan 3 continuacion:

INMOVILIZADO SALDO [ Adiciones| Bajas | SALDOA
INMATERIAL 30.06.01 Traspasc:rs 30.06.021

Concesionhes
administrativas, patentesy | |

marcas. 120.605,01 0,00 0,00| 120.605,01

Aplicaciones informiticas | 299.640,13 | 50.581,01 0,00 35022114

TOTALES __1420.24514] 50.581,01] o,ooai  470.826/15
Amortizaciones SALDO | Dotacion SALDO A

20.06.01 ejercicio | Traspasos

Aplicaciones informiticas | 153.083,99 | 74.297,53 -

TOTALES 153.083,99 | 74.297,53] 227.381,52

u VALORNETO 267.161,15 243.444,63J

Las concesiones pertenecen integramente 3 13 seccién eléctrica y han sido adquiridas
a titulo oneroso.

50.06.02

. 227.381,52

NOTA 6.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle y movimientos del inmovilizado material en el ejercicio cerrado al 30 de
junio de 2002 son como sique:

INMOVILIZADO SALDO Adiciones Bajas SALDO A
30.06.01 Traspasos 30.06.02

14.848.453,60 | 20316830| (513.115.66)
Otras instalacién, 281.211.19 5.006,76
tillac y mobiliario oM | (8.200,86) 278,017,09

Anticipos e inmov
= P 246.317,99
CUrsO

Instalaciones técnicas y
Mmaquinaria

14.538.506,24

440.928,86 19.936,70

707.183,55

. R
‘:;?g,"’&
R "-‘::'-.::_‘_3‘ Otro inmovilizado 601.645,24 1338526 | (83.939,85) 531.090,65

Lot

AW JFoTAL 'ﬂi—ﬁsawéz,.is [ 699339.09] (605.25657)| 20.460.835,17 |
-_f.:: I - e ———— F—— ' = - '_—__H—_!l

4
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Amc: rtizaciones SALDO Dotacién Bajas SALDO
50.06.01 Ejercicio | Traspasos 30.06.02

Instalaciones t&cnicas y

- 9.529.737 .09
Uingrig

821.837,00) (499.529,29)

9.852.044,80

Otras instalacidnes.

e o 201.884,51
utillaje y mobiliario

20.785,85

-
-

Anticipos e inmov

0,00 0,00
CUFSO
| TOTAL AMORTIZAC. \ 1218399980 | 1.02008851 | (591670,04)|  12612.418,27 |

£

B A14,06]

470,997.50
| 7.711.765 15

0,00  589.411 .56
o 7.259..005,34

Provisiones - ._
VALOR NETO

Los afios de vida atil aplicados para el cilculo de 135 dotaciones 3 3 amortizacién son
los siquientes:

- Generacion eléctrica

- Obras hidraulicas fijas 33
- Compuertas y rejas 25
-~ Conducciones forzadas 25
- Contadores 8
- Planta cogeneradora 10
- Centrales hidroeléctricas 20

- Actividad textil

- Edificios industriales

- Maquinaria e instalaciones textiles
- Equipos i hform3ticos

- Vehiculos
- Mobiliario

Estabanell y Pahisa S A se acogié a la actualizacién de balances requlada en el articulo
5 del Real decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, y normas postetiores que lo desarrollan,
y actualizé su inmovilizado material, de acuerdo con las normas del Real Decreto
2607/1996, del 20 de diciembre, aplicando los coeficientes maximos seqiin el articulo
6, siendo el incremento global de 1.253 miles de euros.

Y
b

= e :\k Las revalorizaciones netas acumuladas al cierre de aquel ejercicio, realizadas al amparo
~ |tde |3 Ley 971983, ascendian a 2.942 miles de euros.
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Los elementos totalmente amortizados due se siguen utitizando representan 4.963
miles de euros.

o desglase del inmovilizado 3 30 de junio de 2002, de 3cuerdo con las actividades
que desarrolla la Compafifa, resulta como sique:

Seccidn Eléctrica (produccién)

INMOVILIZADO | AMORTIZACION PROVISIONES VALOR NETO
MATERIAL ACUMILADA
Terrenos y construcciones 1.015.439,16 303.131,84 1 710.307,32
Instalacién técnicas vy
maduinaria 4.774.828 82 2.063.247 23 2.711.581 59

Inmoviliz.  materiales  en 0,00 0,00
CUF0

Otommovliade | 000] 600 000 000
Provision [ [ | T58941156] _ (589.411,56)
TOTAL ELECTRICO 5.788.26798]  2.366.379,07 589.411,56]  2.832.477,55

La Actualizacion tealizada al amparo del R.D.LEY 7/1996 representa para la seccion
eléctrica un importe de 270 miles de euros.

Las adiciones de este ejercicio fueron de 88.039,79 euros y la dotacién 3 I3
amortizacion 253.046,81 euros.

Seccién Texti]

CONCEPTOS INMOVILIZADPO | AMORTIZACION PROVISIONES VALOR NETO
MATERIAL UM
3.392.598,48 1.771.980,30 1.620.618,18

IIE

Instalacion  técnicas v
madquinaria 0763.677 .42 7.788.797 58 1.974.879 84

Otras instalaciones, utillaje
mobilizrio. 278.017.09 214.469 48 63.547 61
70718355 | | 70718355
531.090,65 47079184 | 60.29881
[TOTALTEXTIL 1 14.672.567 19 | 10246.03920] T 4.426.527,99
> N TOTAL COMPAKIA 20.460.83517 |  12.612.418.27 589.411,56 | 7.259.005.34
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La Actualizacion realizada al amparo del R.D.LEY 7/1996 representa para la seccién
textil un importe de 983 miles de euros.

Las adiciones de este ejercicio fueron de 611.289,31 euros y la dotacién a I3
amortizacion 767.041.67 euros.

L3 actualizacién de 1996 ha supuesto un aumento en las amortizaciones del ejercicio
2002 de 239.671,52 euros.

Los bienes totalmente amortizados ascienden a un montante de 10.958.211,97 euros

NOTA 7.~ INVERSIONES FINANCIERAS

Las partidas de inversiones financieras presentan, durante el ejercicio econémico, los
sigulentes movimientos:

A) Inmovilizaciones ﬁ'nancieras

El desglose y los movimientos del ejercicio resultan como sique.

Saldo Altas Bajas Traspasos Saldo 3
30.06.01 50.06.02

Participac.empresas 18.668.095,92 | | 18.668.505.92
grupo

Participac.empresas 30.050,00 (30.050.00)
Créditos empres. 9.000,00 (9.000,00)

Cartera de valores 140.841,69 | 48.00000| (12.000,.00) _ 176.841 69

Otros créditos 102.675 44 — (50.484,96) 52.190,48
Depésitos y Fianzas 35.085,65 (3.465,13) 31.620,52

Provisiones 0.0

“ TOTAL “ 18.986.248,70| 48.000,00 (54 515 13) (50 iBi 96) | 18.929.248. 61

J

- Participaciones en empresas del grupo

SOCIEDAD % Part Saldo 3 Adiciones Saldo 3
—--
Estabanell y Pahisa Energia S A - 18.168.595,92 18. 168 595 92
Estabanell y Pahisa Mercator S A 500.000,00

oAl B | 1866859592 —  0,00] 18.668.595,92]

. £ /135 empresas del grupo que consolidan y la informacién relacionada con las mismas
//a 30 de junio de 2002 es la siquiente:
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SOCIEDAD DOMICILIO [ACTIVIDAD

Estabanell y Pahisa Energiz S A [C/.Rec.26 Adquisicion y distribucién de

08400 enerdia eléctrica.
Granollers
Estabanell y Pahisa Mercator S A C/.Rec.26 Comercializacion de enerqia
08400 eléctrica.
Granollers

Informacién econémica:

- Estabanell y Pahisa Energia S A
Capital
Reservas revalorizacién
Reservas

Resultado ejercicio
FONDOS PROPIOS f
VALOR EN LIBROS de EPSA

18.168.595 92
7.158.433,39
1.302.154.71
1 2.084.748,99

| 28.713.933,01
| 18.168.595,92

Durante el ejercicio se ha recibido 2.079.451,20 euros de dividendos de esta
sociedad por los resultados del ejercicio cerrado 3 30 de junio de 2001.

- Estabanell y Pahisa Mercator s A

Capital | 500.000,00 |
Resultados  negativos e, | |
Anteriores | (573,43)
Resultado ejercicio | 5.524,82
FONDOS PROPIOS | 504.951,39
VALOR EN LIBROS DE EPSA | 500.000.00

Ninguna de las empresas filiales cotiza en bolsa.
- Participaciones en empresas asociadas

El desglose y los movimientos del ejercicio resulta como sique:

SOCIEDAD % Saldo 3 Adiciones Bajas Saldo 3

art. |  30.06.01 50.06.02
Textura International SRL_| 50 | 3005000  [(30.050,00)[ 0,00
| T3005000] ""[G6050000] 600

",
O

O

La informacion referida a la empresa asociada es |3 siguiente:

\ SOCIEDAD | pomIciio___ | ACTVIDAD

- ]| Textura International, SRL |11 Bis Rue Antonin Mercia Comercializacion
3100 TOVLOVSE productos textiles
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Durante el ejercicio se ha disuelto la sociedad por falta de rentabilidad. Se han
cancelado todas las deudas con EPSA. (NOTA 14-6)

B) Inversiones financieras temporales

El desglose y los movimientos del ejercicio resulta como sique:

Saldo Altas | "' Bajas Traspasos | Saldo 3
20.06.01 30.06.02

Créditos empresas Grupo 669.022,20 | 626016466 | (4.547.47672)| | 238170714

Créditos empresas

350ciadas 151.994.16 . (151.994,16) 0,00
Otros créditos 50.484,96 |7 (50.484,96) | 50.484,96 50.484,96

Depositos y Fianzas 20.344,26 ' (6.010,13) — 14.334,13

-—lﬁm——

TOTALNETO | 89150335 6.260.161,66 . (4.755.965,97) | 50.484,96 2.466.526,23

—

El detalle de los saldos mantenidos con las empresas del Grupo resultan como sique:

SaldDS con Empresa5 del Grupc:)

- Deudas en cuenty corriente con Eypesa | 1.265.892,58
- Deudas por consolidacién fiscal Eypesa. 1.114.176,77 |
- Deudas por consolidacion fiscal Mercator | 1.637,79
TOTAL | 238170714
— - e o0 | &SalT
NOTA 8.- EXISTENCIAS

La Compania no teniy, al final de ejerciclo, ninglin compromiso firme de compra o
vents, ni contratos de futuros que sean relevantes, salvo los habituales que desarrolla
la Compafiia.

NOTA 9.- FONDQOS PROPIOS

El desglose y los movimientos en el ejercicio cetrado a 30 de junio 2002 que
componen los fondos propios de la Compafifa son como sique:

Memoria del Ejercicio 2001 / 2002 - &fm@ FPhsse A




50.06.01 30.06.02
e | smmewm| | | smeuw
Teservasrevalonz 1996 | T3Ms00R4] || issoom
e R ] S I R 7)
e apecdles | Bomkm| | womd| _wam
Reservasvoluntaris | 270556139 Sebaeri] | H488%
ezl | G@esesn| 000
PY G 2001-2002 1.004.092,06 1.004.092,06

TOTAL " 34.91,034,33"“' 341935923 (2.415.26716)|  35.895.126,40]

Durante el ejetcicio se ha procedido a redenominar el capital en euros. L3 Sociedad, en
cumplimiento del acuerdo establecido en la Junta General de Accionistas del dia 29 de
noviembre de dos mil uno, y al amparo de lo dispuesto en la Ley 46/1998 de 17 de
diciembre sobre introduccién del Euro, redenamihé en euros el capital social Yy el
valor nominal de las acciones.

Por tanto, el capital social de la Compafiia estd representado por 1.109.094 acciones
nominativas, de 3005060 euros nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, confiriendo todas ellas iguales derechos 3 sus poseedores.

13 sociedad tiene |3 totalidad de las acciones admitidas 3 cotizacion en el sequndo
mercado de valores de Barcelona.

La Reserva de revalorizacion 1.996 corresponde a la actualizacién de balances requlada
en el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio. El saldo de est3 cuenta no
se podrd disponer hasta que no sea comprobada por la Administracién tributaria. El
plazo para realizar |3 comprobacién es de tres afios, contados a pattir de la fecha de
cierre del balance en que consten las operaciones de actualizacion. Dicho saldo podrs
destinarse a la ampliacién del capital social, o a partir de enero del afio 2007 podr3
destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entenderi realizada 1a plusvalia en la parte correspondiente a la
amottizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido trasmitidos o dados de baja.

La reserva legal esty dotada al limite del 20% establecido leqalmente y solo podr
utilizarse para cubrir pérdidas y aumentar el capital social hasta el [imite del 10% del
nuevo capital y solamente serj distribuible a los accionistas en caso de liquidacion de
13 sociedad.

L3 sociedad no tenfa al principio del ejercicio ni ha adquirido durante el mismo
acclones propias.

by Las reservas especiales corresponden a la prevision libertad amortizaciones RDL
~\\ 2/1985.

= CASAMIME ¥ FORNS =
E‘j " = M 1
A GEES, B L
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NOTA 10.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 30 de junio de 2002 las deudas de la Compafiia con las entidades de crédito
estaban representadas como sique:

3) Préstamo Hipotecario:

- Alarqo plazo
Este préstamo corresponde a la subrogacién de una

hipoteca de un local adquirido como pago de una deuda 56.602,78
de un cliente,

b) Pélizas 3 corto plazo:

Saldo dispuesto en pélizas de crédito 1.650.743,53

Intereses devengados 13.702,82

La Compafiia tiene un limite concedido de 4.208 miles de euros, siendo todos en
euros.

c) Lineas de descuento a corto plazo:

| Importe total descontado en efectos negociados [ 1677.879,04]

La Compafia tiene concedidas lineas descuento 3 corto plazo por 3.756 miles de
euros

Total 3 corto plazo (b+c)

La totalidad de estas operaciones de financiacién devenga intereses de mercado.

NOTA 11.- OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

a) Deudas con empresas del grupo

Su composicién al 30 de junio de 2002 es como sique:

|
37.898,82

| - Deudas por prestacién de servicios con EYPESA
<2 \\| -.Deudas en cuenta corriente con MERCATOR 342,23

 TOTAL - 38.241,05 |
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b) Administraciones Pﬁblicaﬁ

>u composicion al 30 de junio de 2002 es como sigue:

saldo deudor

9.813,38 33.294,38
88.254,61

~ Impuesto s/.Valor ARadido
- Retenciones practicadas I.R.P.F

- Impuesto sobre Sociedades a devolver
- Impuesto s/.Sociedades diferido

- Ordanismos de |3 Seduridad, acreedor

78.134.,51

289.356,19
185.211,24

T 87.947.89| 596.096.42

TOTAL
NOTA 12.- SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se ha calculado a partir del resultado contable, obtenido
por (3 aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados y después de
efectuar las debidas correcciones para llegar.a |3 deduccién de I3 base del impuesto. L3
conciliacién del resultado contable del ejercicio cerrado 3 30 de junio 2002 con la
base imponible del Impuesto de Sociedades es como sique:

- Resultado contable del efjercicio 1.004..092,06
~ Impuesto Sobre Sociedades (632,237,89)
- Diferencias permanentes
Aumentos con origen en el ejercicio 204,34
Disminuciones con origen en el ejercicio 0,00
- Diferencias temporales
Aumentos con origen en el ejercicio anterior (Reinversién) 76.938,92
Aumentos con origen en ejercicios anteriores (Leasing) 192.921,80
Disminuciones con origen en el ejercicio (76.94.7,82)
- Base Imponible (Resultado fiscal) 584.971,41

La liquidacién del impuesto de sociedades consolidado se ha previsto como sigue:

- Base imponible individual 584.971 41

- Ajuste grupo , 1.135.089,81

~-Base imponible conjunta 1.720.061,22

- Cuoty Integra Grupo 602.021 43

. | - Deducciones 35.472.59

A 2\ Cuota liquida 566.548,84

-5 S 5L Retenciones y Paqos 3 cuenty 64.4.683,36
e Cuotz del Ejercicio 3 devolver /8.134. 52
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L3s diferencias temporales se originan, en cuanto a las disminuciones, al diferimiento
de la tributacidn, de acuerdo con la normativa fiscal aplicable proveniente de plusvalias
obtenidas por venta de unos terrenos y maquinaria de su patrimonio. Las inversiones
va realizadas a partir del afio anterior a |3 obtencién de la plusvalia y la que realizarg en
los préximos ejercicios, permitirin cumplir el requisito de la reinversion. El importe
diferido se recuperard en los periodos impositivos en los que se amorticen los
elementos en que se materialice |a citada inversién. En cuanto al aumento con origen
en ejercicios anteriores vienen determinados por la dotacién a la amortizacion de los
bienes reinvertidos y por los bienes adquitidos en su momento en régimen de
arrendamiento financiero.

L3 informacion correspondiente al dlfemmgen’w de beneficios y de la exencién por
reinversion se incluye como ANEXO I, ‘

Como se indica en la Nota 4 f), la Sociedad tributa en régimen consotidado,
conjuntamente con Estabanell y Pahisa Energia $ A y Estabanell y Pahisa Mercator
S A, incorporando sus respectivas bases impenibles y resultado. El efecto impositivo
generado por las filiales que se traspasa a EPSA (Nota 7.B) es:

CONCEPTO "EYPESA | MERCATOR TOTAL

Impuesto de Sociedades 1.121.292,31 2.974,90 1.124.267,21
Retenciones (7.115, 54) (1.337.11) (8.452 65)
Deuda tributaria 1114.176,77 163779 1.115.814,56

Con fecha 28 de diciembre de 2000 se tomo el acuerdo de fusion por absorcion de E
Compafiia Eléctrica Masies S A, habiéndose traspasado en bloque todo su patrimonio
3 los valores contables de la sociedad, no habiendo disfrutado de ningdn tipo de
beneficio fiscal.

La sociedad tiene pendientes de inspeccionar los ejercicios 1997 a 2001 para todos los
impues’cm que le son de aplicacic':?n.

A causa de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a
alqunas operaciones, podtia haber determinados pasivos fiscales de cardcter
contingente para los periodos no inspeccionados y no prescritos. No obstante, en
opinién de los Administradores, no se espera que se devenquen pasivos fiscales
jdicionales que puedan alterar significativamente los estados financieros tomados en
su conjunto.

e NOTA13.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

-. .;:._;3_\%insten pequefias qarantias en avales bancarios de carjcter poco significativo.
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NOTA14.- INGRESOS Y GASTOS

a) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

- Compra de materias primas 3.779.70517
~ Otros aprovisionamientos 1.178.326,26

- V3riacion de existencias 67.092.25
5.025.125,66

b) Cargas sociales

- Sequridad social 1.065.446,83

- Otras cargas sociales 107.601,59
1175.048,42

La Compafila no realiza ninquna dotacién para pensiones ni otras cargas sociales, al
no tener ninguna obligacién para ello.

c¢) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos i ncobrables

- Pérdidas de créditos incobrables 33.586,90

- Dotacién provisiones trafico 671,80
34.258,70

d) Transacciones con empresas del grupo y asociadas

| as transacciones con empresas del grupo y asociadas durante el ejercicio han sido las
siquientes:

I R -

Comptras efectuadas a:

EYPESA Compra enerdia 50.113,38

Ventas efectuadas a:

EYPESA Venta enerqia 1.295.354,01
Ventas textiles 11.596,00

Servicios recibidos de:

EYPESA Conservacion 78.478,45

saltos

Servicios prestados a:
EYPESA Gestién integral 987.272,49
EYPESA Arrend.vehiculos 9%.452,01

MERCATOR Gestion 64.70/7,15

DIVIDENDQS RECIBIDOS EYPESA 2.079.451,21
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e) Cifra de hedocios

La distribucién del importe neto de la cifra de neqocios por lineas de productos ha
sido la siguiente en el ejercicio cerrado 3 30 de junio 2002

- Ventas Seccion Textil

- Nacionsl 11.918.806,50

- Exportacion 4.393.395,22  16.312.201,72
- Ventas Seccioén Eléctrica

- Generacién Eléctrica (Nots 14 4) 1.295.354,01

-~ Prestacion de Servi:iaﬁ | N
- Servicios (Nota 14 4) ~'1.:14-5.431 65 1.145.431.65

Total Cifra de Negocios 18.752.987,38
Mercados Geograficos Textil

L3 distribucién de los mercados no obedece 3 I titularidad de la razén social del
cliente, ya que actualmente las grandes cadenas de comercializacidn de nuestros
productos tienen su sede en Madrid, por lo cual |3 atribucién de nuestras ventas a esa
localizacién geogrifica adulteraria cualquier ulterior anélisis sobre las mismas. Las
exportaciones signiﬁcamn un 23% de las ventas textiles.

f) Personal

La plantilla media empleada en el ejercicio ha sido de 224 personas distribuidas seqiin
cateqorias, del siquiente modo:

Directivos

Técnicos y administrativos
Otros

Tot3l

q) Gastos e Ingresos extrordinarios y de otros ejercicios
A continuacidn se detallan los ingresos de caricter extraordinario

Concepto Gasto

Vents inmovilizado 74.038,46

Provisién inmovilizado 118.414.,06

Baja Cartera de control 30.050,00

Extraordingrios 234 39 8.015,95

De ejercicios anteriores 16.519,99 64..719.04
90.792,84 221.199,05
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Se ha dotado una pra\}isién de inmovilizado por los activos originarios de Eléctrics
Masies, S.A., fusionada con EPSA el ejercicio anterior, por activos no utilizados, de
un importe de 118.414,06 euros (Nota 6). L3 baja de cartera de control se origing
por la liquidacidn de la empresa asociada Textura Internacional S.R.L. (Nota 7 A)

NOTA 15.- RETRIBUCION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio cerrado a 30 de iunio 2002 al
Consejo de Administracion, que afecta 3 cinco consejeros, ha sido de 29 miles de
euros en concepto de dietas. Ademds, los consejeros ejecutivos han devendado,

como ingresos salariales, 288 miles de euros y 337 miles de euros por remuneracién
estatutaria. ' ”

NOTA 16.- MEDIO AMBIENTE

L3 puesta en funcionamiento de la planta de cogeneracion eléctrica, aports una
hotable disminuciédn en la contaminacién ambiental, asi como un Jcusado
descenso en el consumo de recursos ehergeticos, por el cambio de los mismos 3

otra fuente de energia no renovable de caricter mucho menos contaminante como
es el gas.

Las distintas actuaciones realizadas a fin de optimizar las instalaciones de los saltos
hidroeléctricos contemplan un mejor aprovechamiento de las enerdias renovables
para la produccion de electricidad.

No se espera que se devenquen pasivos por cuestiones de impacto ambiental.

NOTA 17/ .- HECHOS POSTERIORES.

No hay mas hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio que los que se
mencionan en el Informe de Gestién.

NOTA 18.- CUADRO DE FINANCIACION
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En Barcelona a treinta de Setiembre de dos mil dos.

Francisco Estabanell Demestre

Salva

ujadas Forqgas

Francisco Estabanell Suﬂue’c

el o b L1 L PP F T e —

i bl 1L L[ F T T S —

Presidente y Consejero

Consefero
)osé Marig Plijadas Marti Oriol Tintoré Auger
| Consejero |

" .- L1 1 T T T ~Tm - - [ I el e e g

ons E/'El'c:

._=" 1
L |
h" I
™

I L N R I S

- ;j-'. sl | A 1 " | |' Hl- ey

Ay & L 2=/

& v ’
A

e ea——t
Memoria del Ejercicio 2001 / 2002 —-%@faﬁ”m@ Fatovsz S




ANEXO |

io cerrado al 30 de Junio de 2002

4

jercic

Ll
U
v}
iy
O
W
)
L
Ly
s
£
L
s
T
»
- S
)
ny
-
U




(2einup [eades ugnnuiwsiq) EE

SANIADTUO/S SINOIDVIINAY 0SIAIXA|9/E°7 YES'T

SANIDTUO TVIOL[0/9°¢

Selspuely ssucisraaul seqin M
sepeaose sesaudwy (g

odnub jap sesaadwz (e
Seldoueuy

"AQUIUT ap 4/D e ~dseqy ordipiue seppouey

seldoJd sauooe ap ugeualeu]

SOJIRY (p
SeJ2iDueUl SUOISIBAUl Sl £

sepeoose sesaidwy 7

odnib jop sesaudwg T
SeJaDUBULf SaUoeZ|IAowIuT (2
SRR SaUoIdezZipactuu] (g
Sa|el4ajeluul sauoezipaowiu] {e| 7
OpEZI|IAOLUU) 3P ugldeua(euq
d/7 e sexqnd ssuoensiunupy (J
$0.30 A "AowUT 2p salopalaacid ag (2
sepnap sedjo ag {p
sepepose sesasdwa aqg (2 59

odnJb |2p sesaudwa g (q|g
sobojeue somsed so1jo A soynsasduig (e 005
czeld ofuae B sepnaq
501212123 soueA qUISIP B $0S346UT SO0 GAR'T
sepipJad ap ugpesuadwo) (4] /&7
|lelided ap sauvopenduwy (e
SEISIIODDe 2p sauvopeuody
SauoResado se) ap sauapadoud sos51nday

I OX3ANY

(ajue|nouR |eyIdes oJusWINY)
SANOIDVIIIdY/S SANIDTYUO OSIAIXI
SIANOIDVIIIdY TVY.LOL

sojseb A sobsail eied sauoisiaosg
SEJIqNd Sauopensiuwupy ()

50430 A "AOWIUT ap saucpadaodd aqg (2
SEpnNap sed)o ag (p
Sepeose sesatdwa ag (o
odrub |ap sesaudwa aq (q
sabojeue soalsed soljo A sojnsaadwig (e
d/1 B epnap ap 4/ e "dse.) o'3epoues
SCpUapIalg]
[ended ap SauodINPay
sejdosd sauopze ap Jsinbpy
SeladurUl SAUDISIDAUI SBI0 £
sepeose sesaddwy 7
odnib |ap sesaudwig 1
SBJaDuedly ssucdez|aowui (3
SO|eI3)e Y SIuDLdezZ|jiacwul {q
S3|BLIRJELULI SAU0ReZIjIAcwWU] {p
OpEZIpAOWUL] 3P Sauopisinbpy
Sepnap “Zi|ewao) A OJUSILLIDIGRISD 50150
S2U0PElado Ul sop)ide sosiniay

10/90/0€ | z0/90/0€ SENERIRT® 10/0/0¢ | zoro0/0¢ 'SANOIDVOI1dV

Z0/90/0€ e opedial 0)2)2.18(3
SOIN2 3p SIIUd Us sepesasdxa sapnjiubew

NOIDVIONVNI4 3d o¥dvnd

. L.

[
W

AUDT LS,

?..,
'q*cELdé

"R



36

SANOIDNNIWSIA | SOLNIWNY
T10/90/0€

sauoldelddo
se| 2p s2juspadold sosINdOY

sapep3nos o)sanduwy

S2UOISIAOL U0ID230Q

opezijiaowu] 2p ugeualeus opej|nssy
[el13}e |y OPRZ{|IAOWIUT JMOWER ugineod
|EBLIS]RLUU] OPRZIJIACWIUT JI0WE L0I1De]O0(]

OIoiodd[(d OAvlins3y

__To/ofoe | 20/9/0E

SANOIDVYVHIdO SY1 30
S31N3d320Ud SOSUNITY SO1T A FT1EV.LNOD OAGVLINSIY 134 NOIDVITIONOD

ALNYINOYID TVLIAYO 13d NOIDVIUVYA

V101l

ugloedyipoiad Jod sajsnly

BLIDIOSD ]

serdodd sSauQIddyy

sajerodLua] selapueul) SaUOISISAUT
S310p3DIDY

saJopnaq

SeIDU]SIX]

SOPIDbIX® SOS|OqUIRSap 100 SBISILUOIDDY

SINOIDNNIWSIA |  SOLNIWNY
¢0/90/0€

20/90/0€ e ope..ad oo4af3
SOIN2 2P SIJIW U2 sepesatdxs sapnliubewd

JLNVINDAID TVLIAVYD 13d NOIDVINVA
LS09T080-V dIN

Y P R




e mmem mam e
mm momm  mom mom mm mm e momm o o
-
o oo Mo mo mmo oo e o
= i e Cemm e o e
e oo

e R ARty e~ aaa nEn . e

e T iy ol ¥, o) - A .c.r.rE.r” oo, o 2

mmm e e o

o j—
-

io cerrado al 30 de Junio de 2002

jercic

ANEXQO 11

-
-
Ll L
-
.
=
e
-
-_— -_— - -
-
- R Jnﬂl
~
-
U -
- - "
- .,
.
- -
~
-~ - o
-
~
- ==l -
L ol
= -~ - -
. -
-
-
——
— -
- -
s
- [ —
.
s - -~ -
o -
- Ll - -
- - - —— -
=
—
——
- T
- -
[
U 4=
=it~
-— - - —- -
- - -
- -
=~
- k-
-
. k-
. - -
- e .
~
- = =
— “
Tr e -
—_— —— = -
===, -
—— o mameaa = - - —
e e & -
- - . —- = - —
P ~
PR ~ -
=, -
- —— ~
-~
s
- e
- - il
Ll -
- e -
il
-
=
~ - -
P ~
==
-
- -
< -
. ~ -
-~ -
-~
~— -~
e
- -
- - -
-
-
-~ =
- -
-
- L -
- -
[P N -
-
-
e
B
- =
- - - =
~
- e
= R
- Ll

:,.":
i l
H
oo

H
porh
1) '::'
i
H
H]

H
ll:-

§
o
':u
P sereld

Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias por Actividades del E




T T R

1002 /0002 OID1IDY3r3d

S3IAVAIAILIY ¥Od

V19uaNa NOIDVHINID

200Z/1002 EuHu,mm_nm

000°00T | 2260 TTS'EF 96007001 [EL'VEFTEE6E |600'00% {FO'SLF'SLT'S  |%00'00T |SB'000°LL0'PY  |%00°00T [60°0£8°980°TF  |%00°00T [9L°VTT'066°C OAISYd TYLOL
19%99°6T |6S'0EE'95S'8 |%iS'tZ [SPO08'ESt'8 [%hiPL’'T  (PT'OESTL %EP'BT |£9°TLT'STT'B |%ES'6T |B8O'SGHPZO'8 |%9E’E |6S'9L£'001 0ZV¥1d OLH0I ¥ SIUOJIATUIVY 'S
lewsz'e |se'8ES'ED %910 |S8'BEG’EY %%00'c [00°0 SHET'D |82'T09'9S %eI'0 |B£°T09°9S 05000 |0C’0 CZY¥1d ODUY1 ¥ STHOGIAUDY ¢
.ﬁ.::.n {000 %000 |00°0 %000 |D0'0 %00°0 [00'0 o00'¢ |00'D °%00'0 |00'0 SOLSYS A SODSITY Vivd SINOISIAOUL 'E
%000 |00°C %00°'0 |00’0 %000 |00°D %000 {000 %000 |00°0 °%00°'0 |00°0 SOIJIJUIC3 SOrEYA N3 HINAIYLSIO ¥ SOSIHUINI ‘2
% 6T'08 |[EE'VED'TGEPE [v%fT'8Z |Ep’'680°SBL0E |%rZ'TOT [06°VYE'SOTY [ttt I8 |04'9TT’S68°'SE [WEE'0B |ET'BLE'SD0'EE [%OE'EDT [LT'8VLT688'T S0Id0Ud SOANDS T
OAISVYd

000°00T |££°60ETISEr |9000°00T |€£'PER'ZEE'6E  |9000°00T |FO'SLLBLT'Y  [%00’00T {SB'000°L£0'FF |%00°00T (60°9LB"980°TY |%00°COT [9LFTT'066°Z OAILDY TYL1LOL

|%+1°E ZT' TV POE'T Wi'E  IZT'TIHPOE'E %000 00’0 0%60°L S TP SETE GHT9'L S’ TFT'SETE LHO0'D an'o JENYINOUID OALLDY QHLG Z°¢
.#E.E 65166 TZE9D %I09T  |BS'TE6'TZED %000 00’0 %BIF'ET |9S'86EDIGS %WEZ'PT  |IT'9SEELR’S e’ T 0F'ZP0°LE SALNIANS Z°F
”ﬁumm_ﬁ S0'ZEL B5EB eHES'ZZ  [O0'ZEL 6588 3000 po'0 %BES'RT  [9Z'T9L47609°8 °95'0Z  |92'T9L 6098 00’0 (00D SYIJNILSIXa 1'%
%ED'SE (ZZPETOFS'OT |9uZ0'Ty [LL'PETOVS5'9T |%00’'0 |00°0 VED'OY |ZT'TOC'SKO LT [|098'TY [£8°6ST'809°LT [%sbT'T  |OP'ZVOLE ALNYINJEID OALLDY P
°%00'0 [00°0 %00°0 |[00°D %00'0c |00°0 %00°'0 {000 %000 |00°0 %000 |00'0 SOIDIOHACE SOTHUVA N3 MINETYLISIA ¥ SOLISYD °E
¢4 00"0 00’0 %00"0 00’0 %000 00’0 %%00'0 000 %000 00’0 %00°0 00’0 SYIdOdd SANDIDIY +°2
tebd'ty |04 'BFZOB6°RT %/Z'8F (0£79F2'9B68T  [%%00°C 0Q'0 0%S6'Zy  |19'8HT 62681 % 0'9F  {T9'8FZ 66751 %00'0 0g'o SYHIATONYNId SANOIIVZIIAOHNI £'2
%80°t-  (0ST£66°DLb- theE'g-  |00'S66 THE- %2’ TT  |0S"£66°0LY %bET- [95°1TH 68S- %000 0c'0 %IL'6T- |95 TTH 685 SBUDISINOYd 82T
wWPT'EZ- |26°8F90L0°CT-  |%09°SZ- [26'8¥9°0£0°0T-  |%00'0  |00°D %5z €2~ |0Z'6ECovz OL-  |%bs'bZ- [0Z2'6£0°9¥Z°0T-  [%00°0 Higi) SBUODRZIMOWE Se0 £72°7
9498 b- _.mm_nmm.mﬂ.m- %00°0 00'o 04856'05- |BB'DSEETTZ- %iE'S- |L0°BLET9I9ET- %000 00’0 opb1'6f-  |L0°6LE799E°Z- exLq29e eifusua Sp SEJUlE) SPUODRIEISU! 3P SBUOIJRAMOWY 92
YA | 66°£TE 9T 0%E9'0  |B6LTE IFT %000 00’0 ¢H09°'T  |SGTEST 0L %Wzl [SS'E8T Z0L %000 00’0 0SIND UD SSUODEZIAOWILI SE1j0 A SodDuy  £°2°¢
9%0E'sz  |25°£16°800°TT G%EE AT |ZSETH900°TT %000 ”Ehn %Z¥'EZT  |PL'ETTEZEOT WET'SE  |PL'ETTEZE DT %00°0 00'0 |PUS]RW OPRZNACW] OAQ Z°T°Z
na68°0T |1S'Z6E°Z2L Y %5000 00’0 %ZO'ETT |FS'TOE'ZTL Y 0u0t' 11 |[PE'00FFEI0'S 9%19'0 2t T£5 6T WES'RST [T8'BIBPLL P eIUPDR ebuaud ap SEXUDY] SIUCIIB|EISY] T°Z2°7
lowG0’0T  |EPPETGEEY 05£9°g £5°'00E°TTH'E %oF'EZ  |06'EE8 LLE 5%00°01T  [P9LEDO0F P W%WoE'R B'G65 Z6LE WEE'EE  [9T'GELETOT SAUCIIONIISUD) A SOUBREL Q'Z°Z
._ﬁmhﬁ 1694 TTL L %5Z'6 Z1'Z68°E59°E 611’26  |ED'EL9°LS0°F %iFOT  |PE'SO0T6SE L 0o/ 2’01 |66 LTS 9EY P GEL'VE  |SE'LLPTER'E SITYTEALYIW SANDIDYZNIAOWNL €2
05,79"0 S1'T9T°£92 %LE'D b1'655 9T %68°7  {10°Z0S 02T %SS°0 £Q"Pbb EYE ¢L0E "0 Z9BE8ZTT SHED' ¥ 10°509 021 STIVTHALYIWNI SINOIDVZNIAQWNI T7
%Z6'T9 |00'SLT'596'9T |MHEG'LS .mmummm.mmn.mn o%00'00T |FO'SIPBLT'Y |%Z6'65 |BS’S60°TEP 9T [%bT’LS |ZT'OTY'BLP'ET [%9L°86 |og'za0"€56'2 OAYZITIAQOWNI T
lo,00°0  |0D'D %000  |[DD'D %000 |00'0 %00'0 000 %00'0 mH..ﬁ__h____ %000 |00'0 SOAIDIXI ON SOS108WASAA HOd {SCIDDS) SYASINOIXOY 'T
| |

| OALLDV
00 oo E.EH_EH epodioy epodwy ) %0 eysodwy WAHHM_NUEQ:UI

L£509T080-Y 41N

Y P @\

- FORNS

ARSI

]
'

(




-
<7

%I6'0T [9Z'9EL+IZ°T

%610~ |(T9'ZtT 8E)

£9'886'S2ZTZ

0L YR 09

OL'YZLEEB

£9'BR9°ZSY'T
00’0
GY'EELOEY

FE'055 €922

9%ER'T- |(BT'STT0OBE)
%NYZ'0  |EF'PI66eE
%000 |00’c

LS T 'Y c9'0Z0'T98

%LL'OT |TL'VITBEE'Z
%ST'0 |T6'985°EE
#n.mhnﬁ £9°T08°IEL'T
%ES'D |68OVILIT
%LT0  |oL'vTLO9
%bL'E |DL'PTLCES
%L6'L nmmﬂm.mnn.n
%{0°0 |00‘0

%EG'T |ZS'IBLOEY
%ET'OT [PE'DSS'E9ZT
% 9T s_l. (5z’9 nﬂhmu
%ZT'0 |E¥PIG 6P
%00'c |00'0

0591 |££°0ZS'SPT'T
0aET’S ) mmhmnmﬂﬁ.“

%hIZS've |18'rSt09t'S

%%00'0

%%00°0

00’0

00°0

%S69°6Z |9£’€92°'1099

%00'0

)
o0'D

GLO08'EE |St'GOE'DLSL

04000

an'o

%heT6E |91'STZOTL D

Y%ED'ZOT

%000

0ED'T

%00°0

9695 mnﬂum.anm
%TE'DT [18°¥SP091°S
%00‘0 [00°0

%00°0 j00'0

%BR'ET |L9'T9T'166°S
%00°'c |00%0

%00'9E |BT’ERG 99V L
%00°0 |00’0

%%b6'LE |OB'BEY'TLBL

LIE' BT TSH'TT

00’0

8L’

00’0

6Z9

14717

%0000 |65'899°£92'2Z

e

o

P e AT
=

-

=

o
- L]

o OO T e T
opze'zor |59 8 TEETE
%00'0 (0D

%TB'T |9L°6T9°P8S

%000 oo'D

%00°00T |L8'ES0°L¥L0T

P e o e mm

e o =

- —

) -

%000 00’0

%000 00'0

%000 00’0

%00'001

cL'PT9'0TS'T

P e e

------------------

%000

0HaD'T

%000

00’0
81’908 861

00’0

% 00001 |BE‘LB6TSL BT

or mmm o

man e

%000
bl

%00'0

%00'001

00’0
8I008°861T
00‘0
LE'EES LSV LT

P T R o e e e
-

%000 o0‘n
%0
%00°0 000

%00'00T [TO'FSE"SEZ T

o e
-

——

0'0 000

Eb'8LLEET 90'260"+00"T 9%9E'S |TS'IOT SEG 0LEE'S  |55°066°89 e = -Sopjan .
¥S'PEOTL (68°LEZ ZED) %ER'E- |[{59'98E£°699) %LB'T  |9L'8PTLE apBtAl 3iqos soyzendull - /
96'Z18'S50Z LT'PSS TLE 04ZS'T |98'PTLSOT %61'8  |TE'6ET'901
68°0LT L1T 90'PIHBTT %00°0 |00’ %rE'6  |90°PIE8IT Sp BI8IRI A jelSIeN
00°0 66'v8L 20T %650 |66'vBLTOT %00°0 00’0 g SIS TIOR3
?@EEEEE op ﬂwﬂ@uau..ﬂ_ muEEE -
00’0 v0°'Z6L 06 0%ZS'0 |¥B'Z6L706 500°0 |00°0 gt |
“ ) sejuepRonad sopyousy +
S8°ES6'TZE 8E'092°Z0S %68t  [10°20LLLT %YE'LT |LE'ESSVZZ P g%%@mﬂ%ﬂ@uﬂiﬁu
00’0 00’0 %000 100’0 %000 00’0 T ?Eﬁ_ﬁq mmﬂu_mﬂ -
En%ﬁunm ﬁuﬁﬂuﬂnﬂu
80°8t O8'TLEZES %B80'E ([SE'S9E'LES %00°0 |[TS’E : el ! Mmﬁm |
00°0 Z9°991'SOT'Z |%90°z1 [z9'9ot'sor'z  |w00'0 00’0 mn._w_u__qnm-mmnuﬂ_ﬁ:m;_.
£6°'T00'EZE %%89’'s- |(BEYEB'S9D'T) |[%6EZ- [(92°16E06Z°1) |%PE'LTI |89'055vEE :Emﬁ%% ﬁmgm"__,_h:mmﬁ =
00’0 %810 |0L'8STPE %0T'0 |0L'8ST'PE %00‘c |000 ;ﬁﬂwﬁ?:,ﬁ;,; LE 22! L
mmhuwma @E -
00’0 %000 |00'0 %00'c (00’0 %000 D00
S1'005'£L8Z %¥b8'S  |[F0'9BE V60T Tt (EZ'GEL TS %ES'6T |TE'9P0'EST
%ST'0F |60'T05°0T9 %EE'C |9E'0T8°TI YBET- |{EL'E6L'FIV)  |%IB'9E |69'E09°LLF - w :mﬂ.mnmﬁmn m—u B:..ﬂuhm&._mmu
%000 (00°0 0RSP'ET |9S'0SEPEE'S %950 |95'0GEPEE'S %000 |0D0 - - éﬂﬂwﬁ.uﬂ Bp 50355 -
%00°'0 |00'0 %00°0 |00'0 %00'c |00’0 %00°0  [00°0 " ‘soswabug $O130 +
%000 |00‘0 %00°0 |00’0 %00'0  |00"0 %00°0 00’0 S035E6 0130
%ST'0F |60°Z0S0T9 Y%BL'ET |T6'99T L6E’S 0481’82 |EZ'EDS'616'Y %LB'9E |69°'C09'LLY esesdwo ey mﬁ&@ﬂ:m 10lBA =
%000 00D %00°'0 |00°0 %000 |00‘0 %000 |00'D mmnmui_"_uﬂ wh—:a mnnﬂ_ﬁﬁ_ sojsed so.nQ -
%69y [LT'9TETL %Z5'TZ |Z1'996'SEQT %OL'ZET |99°0STPLG'E Yli't |9r'608°T9 : =Emﬁmﬁ.ﬁ mﬂ hmm#@@ IR mﬁummw
°%00°0 |00’C %000 [00‘0 %000 [00°0 %00°0 |00‘0 ﬂﬂwwz uoy -
%9T'SS |9c'0ss gcR %9£°0S [TS'099°8TS'6  |%6T’0S [996TLTOL'S  |%0E'BS [98'0v6°SSL { N suoy .
. T r - TN - - BT T I L .
op00’a0y |2L V39 0ZS T o%g0'Tot |05 EOLTSEBT |o 4 yrr o [SSOEVOSHLT [, oL [TOPEES6E ¢

|.r|.r|n-|.1r

mﬂ_@aﬂﬁnﬁﬂum aljue. mﬂﬁﬂﬂ <WFE spsaibul sonp -

R
-

-

-

aor: ﬁEnﬁm mﬂﬂﬂﬂmbﬂﬁﬂﬂ@hﬁkﬂﬂuﬂnﬁ SCA1C

.r.-.[.r-n

=
-

o -

-
e o o i i e
-

-
P e P m o =

[




4 ()

A I

: W N I \ : g
H;ﬁ” E& byt uh ’ .-, ) ! ., y . " " ] . D
YRR :: o e t . EE% i E f‘i i ::Ié*':l t §E m?‘lﬁ" i IR TN . * - %ﬁﬁ.ﬁ Eg:-
Y hos ' y ? E%‘E éi.:i ) ':':'Ihii ;.; ﬂ%“#;z ;-.";' W~ : e l;. 2.‘ LT %,. - ;;5 ; ¢
P B . = - R, -, e [
iy . , | ' d I'||:I 1 i’F 55'-:-.-1:. ! %%% ih";:- :-;:--‘-a a;t 3 ‘!I !-' »i %l: ﬁ I -:
; s ' . iy whl % ,:Eﬂ y o ;o ([ . .
; 5" '|I ' !i it pob ﬂ-ﬁl:"f v -.': ' L
. i ,pgf’ \ E{ C i i
i Yoo P .
. SR i > SRTRN kO ) T
' N 4 d ¢ 4 h : "y : - i o, ! pr M 1 '
CRN | e b A BT )
: E : 4 ; . ! it ; TEk: .;.;_. ﬁi & L AT o ) : s Eﬂi. . - 1 --. :.
¢ ' 4 = ; -I' =yt r h .-;
' : J L o vyt : . ¢ J fn s:ﬁ : ; ?:a: ey Eh}‘ﬁ%gﬂ {EE:;E i ":‘:j:.;;. : b .;:ﬁf% :
E: L .y Z ¢ E%E: b :,"h': ' : \ ¢ % " ':“ % . ;i N ‘:J'r:'! ?-f‘!{'-é-"ﬁé%':-! ig ':-'i :":-.% ,:E,:g %L ?':i { ) 1.| ;J. Il.lﬂs "!‘: ;:
. ;HQ . ) ; ; ﬁ.:':': :l;.:' ki ., ' ; b . EE w ﬁ P * AR d E.;Eq i Ef g‘ R R
-.:'; -:-'-:i:' E%" it M y ol & H 1 i - v " . Y Y 'Iﬁ' %
v b " e, ' B v E?"‘:-f-:ﬁ - l':
. 2, ":-Il. E;FIE i :' 1 h . ; | h 5 ¢ y ﬁxﬁ Y p , ':,: %" .;? ?E g ) " II %gﬂﬁq:‘ E: 4 'l1 IFE 'i':l T
\:% ' ! I;-': P . - ¢ n Ay I'.:':-:-.’:-E"--.'-'::'; : :- "o ':-:':-
i e ! ¢ ' ' i gi g: :Il:l :: * %H :
. . ! f HE ! Ty o
i iy ! . L - E
': ! 1% Eih': :.: {%ﬁ L] 1 ’ ;I' 'I:l L |: “{ il: :IE:': :Igtl:‘l.'.é:l I‘EE igb ! I-I IE':.a '
| 2 Mol it T % ﬁ{ o ddha e e
vy b ! b ' . ""H‘%H:":':'E H ‘-.".ii" 2
SRR o 2 M H' i FCE ORI AN L *t'sﬁ'*ﬁ
! : ; A ! e
. ; L ' " b ) Vet H " \ H E' . fht ’E Rl R PO ,:_:
ST P foa, S z]%“ﬁf% i bRt Ty %ﬁlﬁsiﬁ e EME_ A
LY oo oy P 351!' . i 43“ P G :: -:':g SOl -,
. g 5\3-.“ . b \ "ﬁﬁ; .aﬂgl.t i" "|I' 4 ?-."35 o L '”':":-.- i ! “-:ﬁ" 4
i " EE Erlll | . ] : §:|:$I|- o il ! | ! 1 -:-': :-,'&'-: . : ':g:' h I ;
\ - .- I. .-% , ': o ?'-i EHE t :"I':i Cyy . E-':H vy -:5': i
o (T PRI R it S
! 1o . . 1 R .
e il f o -c“?::-'?:-: A R i ¢ b 1 %" ,i : ﬁ:’“?:%i
, E‘ P ; - i:.l:-. EI' . Wi, B4 :-"': L K il dhy
\-. ’ E'. ? -.'.':,..'I I-:- Hg:-'-:'l' '.:":':";: "I'I'E':-: i:' :':Iz :Il:llﬁ:- H I . : Wi E-:E
C 1D FALET R EY ' SO | fgﬁ %
. g0 -.':.:l':; ¥ 1 |:';.-' %ﬁ?séiq? :.% .-I": “ i;,l ' W ; .|§“3 . ' £ R H -.~

ANEXQO N

-|.r-.|.h"|

[_1,'.-.;""' A I o | R




Inmovilizado a efectos relnversion beneficios

valor transmisidn

reinversion efectuada

pendients de reinversion
coelicients de reinversion
plusvalia fiscal

valor plusvalia afecta a reinversién
coeficiente de plusvalia

cta
contable descripcion elemento patrimonial

215000 Aplicaciones Informaticas

220101 Terrenos Seccion Eléctrica

221107 Conducciones forzadas

222001 Instalaclones Industriales

222002 Planta Cogeneracion Eléctrica

223001 Maquinaria Fabricas

223115 Centrales Hidroeléctricas

226001 Meobiliario Fabricas

226002 Mobiliario Barcelona

227001 Equipos Proceso Informacion

Hentros Telecontral y Comunlcacion

1:"...'-? CASAIUANA Y FORNS
AUDITORES, S, L,

k]

L

s

9900 y 00-01
816.633,04
680.179,4%
130,353,83

83,097%
811.688,71
674.491 97
89,16383%

meétodo de

Integracion Bl

valor amortizacion
valor amoriizacion

7 afos
7 anos

valor amortizacion
valor amortizacion
valor amorlizacion

valor amortizacion
valor amortizacién
valor amortizacion

valor amortizacion
valor amortizacion

valor amortizacion
valor amortizacién
valor amortizacion

valor amortizacion
valor amortizacion

valor amortizacion
valor amortizacién

valor amortizacion
valor amortizacion

valor amortizacion
valor amortizacion
valor amortizacion

valor amortizacion
valor amortizacion
valor amortizacion

2001-2002

215.301,45

215.301,45

0,00

100,000%

214.144,56

214,144,586

99,46267%

ejerciclo reinversion

Ejercicio 1999/ 2000
Ejercicio 2000/ 2001
Inversion-Plusy / Integracion
Integracion acumulada

Ejercicio 1988/ 2000
Ejercicio 2000 / 2001
Inversion-Plusv / Integracién
Integracion acumulada

Ejercicio 1999/ 2000
Ejercicio 2000 / 2001
Elercicio 2001 / 2002
Inversion-Plusy / Integracion
Integracion acumulada

Ejercicio 1999/ 2000
Ejercicio 2000/ 2001
Elercicio 2001 / 2002
Inversion-Plusy / Integracion
Integracion acumulada

Ejercicio 1999/ 2000
Ejercicio 2000/ 2001
Inversion-Plusy / Integracion
Integracion acumulada

Ejercicio 1999/ 2000
Ejercicio 2000 / 2001
Ejercicio 2001 / 2002
Inversion-Plusy / Integracion
Integracién acumulada

Ejercicio 1999/ 2000
Ejercicio 2000/ 2001
Inversion-Plusv / Integracion
Integracion acumulada

Ejercicio 1999/ 2000
Elemicio 2000/ 2001
Inversion-Plusy / Integracion
Intagracion acumulada

Ejercicio 1999/ 2000
Ejercicio 2000/ 2001
Inversion-Plusv / Integracion
Integraclon acumulada

Ejercicio 1989/ 2000
Ejercicio 2000/ 2001
Ejercicio 2001 / 2002
Inversion-Plusv / Integracién
Integracién acumulada

Ejercicio 1992/ 2000
Ejercicio 2000/ 2001
Ejercicio 2001 / 2002
Inversion-Plusv / Integracién
Integracion acumulada

Total nversidn-Plusy / Integracion
Total Integracién acumulada

acum
B95.480,86
8B88.636,53
Plusvalia Integracién  Integracion
Reinversion reinvertida plusvalia Bl  plusvalia Bl

199972000 2000/ 2001

17.683,96 17.536,09 793,91 4.384,02

36.115,88 35,813,890 0,00 3.52027

53.799,84 53.349,08 793,91 7.904.29

793,91 8.698,20

0,00 0,00 0,00 0,00

5.010,12 5.959,87 0,00 0,00

6.010,12 5.959,87 0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

29.585,13 29.436,11 0,00 0,00

29,695,13 29.436,11 0,00 0,00

0,00 0,00

51.668,80 51.236,76 264,79 5,123,68

179.796,20 178.292,80 0,00 0.032,63

102.744,24 102.192,16 0,00 0,00

334.209,24 331.721,72 264,79 14,156,31

264,79 14.421,10

2.379,40 2.356,53 19,64 235,65

6.782,42 6.725,71 0,00 280,24

— B

9.158,82 9.082.24 19,64 515,89

19,64 835,53

99.651,57 98.818,31 1534,15 12.352,29

147.098,39 145.868,40 0,00 8.208,50

47 989,52 47,731,660 0,00 0,00

e Y
294.739,48 292.416,37 1.534,15 20.850,79

1.534,15 22,184,594

24.33543 24.131,94 92,92 1.206,60
22 298,62 22 112,17 0,00 496,67
M
46.634,05 46.244 11 92,92 1.703,27

R 1.756,19

1.875,16 1.859,48 53,10 185,95
8.131,45 8.063,46 0,00 532,99
10.006,61 9.922 94 59,10 718,94
59,10 778,04

2.646,86 2.624,73 43,75 262,47
13.150,42 13.040,46 0,00 480,44
15.797,28 15.665,19 43,75 750,91
43,75 794,66

10.031,96 9.948,08 417,35 2.487 02
32.903,62 32.828,49 0,00 3.347 86
12.950,12 12.880,53 0,00 0.00
55.885,70 55.457,10 417,35 5,834,688

417,35 6.252,23

4.583,04 4.544,72 136,69 568,09
13.039,11 12.930,08 0.00 808,13
22.022,44 21.904,11 0,00 0,00
30.644,59 39.378,91 136,69 1.376,22

136,69 1.512,91

899,480,856 8808.636,54 3.322,30 53.611,50
3.322,30 56.933,80

41




?q.

Intagracion

plusvalia Bl

2001 12002

4.384,02
8.953 47
13.337.49
22,035,608

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
695,51
695,51
695,51

5.123,68
17.829,28
4.503,83
27.456,79
41.877,89

239,85
672,97
208,22
1.443,75

12.362,29
18.233,55

4.029,68
34.615,52
56.800,46

1.206,60
1.105,61
2.312,21
4.068,40

185,95
806,35
092,30
1.770,34

262,47
1.304,05
1.566,52
2.361,18

2.487,02
815712
1.447,38

36.160,43
153.094,23

Integracién
plusvalia B

2002 / 2003

4.384,02
8.95347
13.337 49
35.373,18

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
117744
1.177.44
1.872,96

5.123,68
17.829,20
12.774,02
35.726,98
77.604,87

235,65
672,57
908,22
2.951,97

12,352 29
18.233,55

5.966,46
36.552,30
93.352,76

1,206,680
1.105,61
2.312,21
6.380,61

185,95
806,35
892,30
2.762,64

262,47
1.304,05
1.566,52
3.927,70

248702
B.137.12
3.220,14
13.864,28
32.208,03

568,09
1.616,26
2.738,01
4,922 36
8.619,62

111,360,110
264.454 33

Integraclén

plusvalia B

2003/ 2004

3.580,12
890347
12.543,59
47.916,77

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
117744
1.177,44
3.050,40

5.123,68
17.6829,28
12.774,02
35.726,98

113.331,85

235,65
672,57
908,22
3.260,19

12.352,29
18.233,55
5.966,46
36.552,30
129.905,05

1.208,60
1.105,61
231221
8.692,82

185,95
806,35
992,30
3.754,94

262,47
1.304,05
1.566,52
2.484,22

2.069,67
8.157,12
3.220,14
13.445,93
45.654,98

566,09
1.616,26
2.738,01
4.922 36

13.541,99

110.148,85

Integracion
plusvalia B

2004 / 2005

0,00
943321
5.433,21

53,349,498

0,00
851,41
851,41
851,41

0,00
0,00
1.177 44
1.177,44
4.227 .85

5.123,68
17.6829,28
12.774,02
30.726,58

149,058,83

235,65
672,57
908,22
4.160,41

12.352,29
18.233,55
5.966,46
36.552,30
166.457,35

1.206,60
1.105,61
231221
11.005,03

185,95
806,35
992,30
4.747,24

262,47
1.304,05
1.566,52
7.060,74

0,00
4.809,27
3.220,14
8.029,41

53.684,37

568,09
1.616,26
2.738,01
4.922,36

18.464,35

98.472,36
473,075,55

Integracién
plusvalia B

2005/ 2006

0,00
0,00
0,00
53.349,98

0,00
851,41
851,41

1.702,82

0,00
0,00
1.177.44
1.177,44
5.405,29

5.123,68
17.829,28
12.774,02
35.726,98

184.785,81

235,65
672,57
908,22
5.076,63

12.352,29
18.233,55
5.966,46
36,952,30
203.009,85

1.206,60
1.105,61
2.312,21
13.317,24

185,95
806,35
992,30
9.739,54

262,47
1.304,05
1.566,52
8.627 26

0,00

0,00
1.772,74
1.772,74
55.457,10

568,09
1.616,26
273801
4,922 36

23.386,71

86.762,48
559.858,03

Integracion
plusvalia Bl

2006 1 2007

0,00
0,00
0,00
53.349,98

0,00
851,41
851,41

2.554,23

0,00
0,00
1.177.44
117744
8.582,73

5.123,67
17.829 28
12.774,02
35.726,97

220.512,78

235,65
672,57
808,22
5,984 85

12.352,29
18.233,55
5.966 46
36.552,30
239.561,94

1,206,680
1.105,61
2.312,21
15.629,45

185,95
806,35
992,30
8.731,84

262 47
1.304,05
1.566,52

10.193,78

0,00
0,00
0,00
0,00
50.457,10

568,09
1.616,26
2.738,01
4.922.36

28.309,08

85.009,73
644.867,77

Integraclén
plugvalia Bl

2007 1 2008

0,00
0,00
0,00
53,348,98

0,00
851,41
851.41

3.405,64

0,00
0,00
1.177,44
1.177.44
7.760,18B

5.123,687
17.828,28
12.774,02
35.726,97

256,239,753

235,65
672,57
908,22
6.883,07

10.818,13
18.233,55
5.966,46
35.018,14
274.580,08

1.206,60
1,105,61
2.312,21
17.941,66

185,95
806,34
992,29
7.72413

262,47
1.304,04
1.566,51

11.760,29

0,00
0,00
0,00
0,00
55.457,10

431,40
1.616,26
2.738.01
4.785,67

33.094,75

83.338,86
728.206,63

Integracion
plusvalia Bl

2008 / 2009

0,00
0,00
0,00
93.349,98

0,00
851,41
851,41

4.257,05

0,00
0,00
1.177.44
1.177 44
8.937 62

5.123,67
17.829,28
12.774,02
35.726,97

291.986,72

235,66
672,57
908,23
1.801,30

0,00
9.935,05
5.066,46

15.801,51
290.481,59

1.206,60
1.105,61
2.312.21
20.253,87

189,94
806,34
992 28
8.716,41

262,48
1.304,04
1.506,52

13.326,81

0,00
0,00
0,00
0,00
55.457,10

0,00
808,13
2.738,01
4.546,14
36.640,89

62.982,71
791.189,35

Integraclén
plusvalia B

2009/ 2010

0,00
0,00
0,00
53.349,98

0,60
851,41
851,41

2.108,46

0,00

0,00
117744
1.177,44
10.115,07

4.858,68
17.829,28
8.270,19
30.958,35
322.925,07

216,03
672,98
864,61
8.689,91

0,00

0,00
1.936,/8
1.936,78
292.418,37

1.206,60
1.105,61
2.312.21
22.266,08

126,84
806,34
933,18
9.649,59

218,74
1.304.04
1.522,78

14,840,59

0,00
0,00
0,00
0,00
55.457,10

0,00

0,00
2.738,01
2.738,01
39.378,91

43.313,78
B34.508,12

Integracion
plusvalia Bl

2010 / 2011

0,00
0,00
0,00
53.345,98

0,00
851,41
851,41

5.859,87

0,00

0,00
1.177.44
117744
11.282,51

0,00
B.796,65
0,00
B.796,65
331.721,72

0,00
392,33
392,33

0.082,24

0,00
0,00
0,00
0,00
292.418,37

1.206,60
1.105,61
2.312,.21
24.878,29

0,00
273,35
273,35

982294

0,00
815,60
815,60

15.665,19

0,00
0,00
0,00
0,00
85.457,10

0,00
0,00
0,00
0,00
39.378,91

14.618,99
84912712

Integracion
plusvalia Bl

201112012

0,00
0,00
0,00
53.349,98

0,00
0,00
0,00
5.959,87

0,00
0,00
1.177 44
1.177.44

12.469,95

0,00
0,00
0,00
0,00
331.721,72

0,00
0,00
0,00
9.082,24

0,00
0,00
0,00
0,00
292.418,37

1.208,60
1.105,61
2.312,21
27.190,50

0,00
0,00
0,00
9.922 .94

0,00
0,00
0,00
15.665,19

0,00
0,00
0,00
0,00
95.457,10

0,00
0,00
0,00
0,00
39.378,91

3.489,65
852.616,77



Integracian Integracién Integracion intagracion Integraclén Integracion Intagracion Integraclon Integracion Intagracion
plusvalia Bl plusvalia BI plusvalia Bl plusvalia Bl plusvalia 8l plusvalia B plusvalia Bl plusvalia Bi plusvalia Bl plusvalia Bl
2012 12013 2013 /2014 201472015 201512016 2016 /2017 20171 2018 201812018 2019 ] 2020 2020/ 2021 2021 | 2022
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
£3.349,98 93.349,98 §3.349,98 53.349,08 53,349,98 53.349,98 53.349,98 03.349,98 63.349,985 53.349,08
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5.959,87 5.950,87 9.959,87 5.959,87 5.959.87 5.959 87 5.959,87 5.959,87 5.859,87 5.959,87
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.177.44 117744 1.177,44 1.177,44 1.177.44 117744 1.177 44 117744 1.177,44 1.177.44
1.177 44 1.177 .44 117744 - 117744 1.177.44 1177 44 1.177,44 1.177 44 1.177.44 117744
13.647,40 14.824,84 16.002,29 17.179,73 18.357,18 18.534.62 20.712,06 21.889,51 23.066,95 24.244.40
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
331.721,72 331.721,72 331.721,72 331.721,72 331.721,72 331.721,72 3.721,72 331.721,72 331.721,72 331.721,72
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0.082,24 9.082,24 9.082 24 0.08224 9.082,24 0.082 24 9.082,24 9.082 24 9.082 24 0.082 .24
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
292.418,37 292.418,37 292.418,37 292.418,37 202.418,37 292.418,37 292.418,37 292.418,37 282.418,37 292.418,37
1.208,60 1.206,60 1.206,59 1.206,59 1.206,569 1.206,59 1.206,59 1.153,67 0,00 0,00
1.105,61 1.105,61 1.105,61 1.105,81 1.105,61 1.105,61 1.105,60 1.105,60 608,93 0,00
2.312.21 2.312,21 2.312.20 2.312,20 2.312.20 2.312,20 2.312,19 2.259.27 608,93 0,00
29.502,71 31.814,92 34.127,12 36.438,32 38.751,92 41.063,72 43.375.91 45.635,18 46.244,11 46.244,11
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,00 0,00
0,00 0,00 C,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
9,922 94 9.922.04 8.022 .94 9,822 94 9.922 04 992294 9,922 94 9.922 94 9.922 94 0,922 94
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15.665,19 15.665,19 15.665,19 15.665,19 15.665,19 15.665,19 15.665,19 15.665,19 15.665,19 15.665,19
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
55.457,10 55.457,10 55.457.10 55.457,10 55.457,10 55,457,10 55.457,10 55.457,10 55.457,10
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
39.378,91 39.378.H 30.378,91 39.378,91 39.378,91 39.378,91 39.378,91 39.378,91 39.378,91
3.489,65 3.489,64 3.489,64 3.489,64 3.489,64 3.489,63 3.436,71 1.786,37 1.177.44
859.596,00 863.085,72 866.575,37 870.065,01 B873.554,65 §77.044,29 880.481,00 882.267,38 883.444 .82




Integracién Integracion Integracion Intagracién Integracion

plusvalia Bl plusvalia Bl plusvalia Bl plusvalia Bl plusvalia B TOTALES
2022 | 2023 2023 12024 2024 | 2025 2025 | 2026 2026 / 2027
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 17.536,08
0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 35.813,89
————— e N ablaee
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
53,349,986 53.344,98 53.349,98 5.3.349,94 53,349,985
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.959,87
—r——— e MW 2N
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5.950.87 5.950,87 5,950 87 5.959,87 2.952 87
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1177.44 1.177,44 1.177,44 1177 44 481,93 29.436,11
%
1.177,44 1.177 44 1.177,44 1.177 44 481,93
29.421,84 26,599,728 27.776,73 28.854. 17 29.436,11
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 51.236,76
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 178.292,80
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 102.192,16
M
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N 721,72 391.721,72 33.721,72 31.721,72 331.721,72
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.356,53
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.725,71
M
0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
8.082,24 0.082.24 9.082.24 0.082,24 9,082 24
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 98.818,31
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 145.868,40
0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 47.731,66
——— e AL
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
292.418,37 292.418,37 292.418,37 292.418,37 292.418,37
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 24.131,94
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2211217
—— e e ae snllsl)
0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
46.244 11 46.244 11 46.244,11 45.244 .11 46.244,11
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.859,48
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8.063,46
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
9,922 94 9,922 84 9,922 94 9.922,94 002294
0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 2.624,73
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 13.040,46
T i o i ot S L o
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15.665,19 15.665,19 15,665,189 15.665,19 15.665,19
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.948.08
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 32.628,49
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.880,53
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
55.457,10 65.457,10 55.457,10 55.457 .10 55.457,10
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.544 72
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.930,08
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 21.904,11
————————— Y W el
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
38.378,91 39.378.91 39.378, 1 39.378,91 38.378.H1
1.177,44 1.177,44 1.177,44 1.177.,44 481,93 B88.636,53

B84.622.27 885.799,71 886.977,15 858.154,80 888.636,53
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2.001/2.002

1. Exposicion sobre la evolucién de los negocios y la situacién de la Sociedad.

En el presente ejercicio iniciado el 1 de Julio de 2.001 y finalizado el 30 de Junio.de 2.002; sexto
cerrado después de [a seqregacion de actividades que nas obligs Ia Ley 40/94, se ha ;Pmclgmjédp un
considerable descenso con respecto al afio anterior de las ventas, motivado por la baja:de dos
clientes de elevado consumo en el sector.de ropa de hogdr, ademis de haber percibidal de I3
sociedad filial Estabanell y Pahisa Energfa SA un dividendo de 2.079.451 euros, sensiblemente
inferior también al ejercicio precedente. " | x*

Por otra parte, con referencia a la planta de cogeneracion de enerdia eléctrica, ubicada en nuestra
fabrica de Centelles (Barcelona), ha bajado [a rentabilidad por la subida del precio del gas, aunque
debemos hacer constar que, a nivel de grupo, sigue siendo rentable dicha instalacién, por el shorro
del precio del mismo con el del fuel-oil que tradicionalmente venian consumiendo las calderas del

tinte, ademads de facturar el sobrante de la electricidad a la filial Estabanell y Pahisa Energia S. A.
para su posterior comercializacion.

En el transcurso del ejercicio que nos acontece, al igual que en los dos pasados, se han sequido
realizando diversas actuaciones para la mejora de la maquinaria e instalaciones de los saltos
hidroeléctricos que la Compafila posee y que observaban una destacable trayectoria hasta caer en I3
prolongada sequia que abarco desde el mes de noviembre de 2001 hasts julio de 2002, y que

influyé de forma muy nedativa, tanto en |3 produccién de kW, como en I3 facturacién de enhergia
elactrica.

También en este ejercicio, se ha terminado el proceso de reorganizacién de la seccién comercial
correspondiente a ropa de hogar, con la incorporacion de un jefe de ventas para dicha srea, que
junto con el nuevo organigrama, nos ha permitido aumentar I3 venta de nuestras marcas
tradicionales, siendo menor el impacto que tenia que representar la perdida de facturacién
mencionada en el primer pirrafo.

Cabe destacar también la completa normalidad en la incorporacion del euro, debido
principalmente al cambio de los programas informiticos realizados en el ejercicio 2000/2001, asi
como que esta compariia empezé 3 operar a todos los efectos con la nueva moneda a partir del dia
— 1 de Julio del 2001, obteniendo asi un perfodo de prueba de seis meses hasty el 1 de Enero del
')i:; 2002, fecha de su implantacién contable y cometrcial definitiva.

- .
Y
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2. Informacién sobre los acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del
cierre del ejercicio.

Como continuacién de |3 reestructuracion de la seccién comercial, en el actual ejercicio se ha
iniciado la reorganizacién de 13 seccién de camiseria, ampliando la red comercial con
representantes en diversos pafses de la C. E. E., asi como un nuevo responsable de dicha red.

También se ha potenciado la seccién de disefio de | empresa con la adquisicién de una maquina
de estampar digital para tejido, al objeto de agilizar y rentabilizar al maximo las muestras de
tejidos, tanto en I3 seccidén de hogar, como en |z de camiseria. ~

No existen mas hechos relevantes producidos hasta esta fecha después del cierre del ejercicio,
3. Informacién sobre |3 evolucidn previsible de la sociedad.

Para el presente ejercicio, todo vy que en el sector textil existen verdaderas tensiones por [a
influencia de los mercados de paises en vias de desarrollo, debido 3 los punios antes comentados.
5€ eésperg una Importante recuperacion de las ventas, en las divisiones de hogar Y de camiseria,
tanto en los mercados nacionales como en la exportacion.

4. Informacién sobre las actividades en materia de investigacion y desarrollo asi como medio
ambiente.

Como en cada afio, la Empresa mantiene el departamento de disefio dedicado a tejido de hagar,
con su correspondiente personal para I3 investigacion y desarrollo de nuevos productos y
tendencias.

En cuanto 3 proteccidn de medio ambiente, el funcionamiento de la planta de cogeneracién
aporta una notable disminucién en la contaminacién ambiental, asi como un acusado descenso en
el consumo de recursos energéticos, por el cambio de los mismos 3 otra fuente de energia no
renovable de caricter mucho menos contaminante, como es el gas. Las optimizaciones realizadas
en las instalaciones de los saltos hidroeléctricos contemplan un mejor aprovechamiento de las
enerdias renovables para la produccién de electricidad, a la vez que sequimos realizando el trasvase
de residuos no sdlidos de nuestry seccién de tintado, tras su Proceso en la Instalacion Depuradora
de nuestra propiedad, al colector municipal para su tratamiento posterior por la Estacién
Depuradora del Municipio de Centelles (Barcelona), todo ello con autorizacién del Consell
Comarcal de Vic.

Informe de Gestion del Eiercicio 2001 / 2002 ng?ifdfwff} Foahvie A




5. Informacidn, seqiin té&rminos establecidos por LSA, sobre adquisicidn de acciones propias

La Empresa no tiene acciones propias en cartera, ni durante el ejercicio ha realizado compraventa
de sus acciones.

En Barcelons a treinta de Setiembre de dos mil dos.

Franc:isco Estabanell Demestre Salvador Pujadas Forgas
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m - PlaFa Dr. 1. Barraquer, 5
AUDITORES SL e g
- 08029 Barcelona

Protocolo n°7.12/2002

CASAJUANA & FORNS AUDITORES, SOCIEDAD LIMITADA, inscrita
en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n° 51040 y en el
“Col.legi de Censors Jurats de Comptes de Catalunya” con el n° 501,
emite el presente INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS

ANUALES CONSOLIDADAS de la Compariia ESTABANELL Y PAHISA,

S.A. Y SUS FILIALES, referidas al ejercicio cerrado al 30 de junio de

- 2002.
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ingcrita en el K.M. de Bargelona, Tomo 2888, folio 218, hoja B-145682 - R.O.A.C. n.? 51040 - NL.I.F. B- 61032680




"CASAJUANA @ FORNS e
AUDITORES S.L. Fax 726 51 55

08029 Barcelona

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de ESTABANELL Y PAHISA,S.A

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad
ESTABANELL Y PAHISA, S.A: Y SUS FILIALES que se¢ indican en la Nota 1,
que comprenden el balance de situacion consolidado al 30 de junio de 2002,
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria correspondiente
al ejercicio terminado a dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales Yy la evaluaciéon
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio cerrado al 30 de
junio de 2002, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio terminado al 30 de
junio de 2002. Con fecha 5 de noviembre de 2001 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio cerrado al 30 de junio
de 2001 en el que expresamos una opinién sin salvedades.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de ESTABANELL Y PAHISA,S.A. y sus filiales al 30 de
pinio de 2002 y de los resultados de sus operaciones durante el gjercicio
ual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
ciente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad

4?, ¥ principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
2K ‘“ - : ormidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

2 CASAJUANA Y FORRN=ES /
AUDITORES. 5. |
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FPlaza Dr. |. Barraquer, 5

CASA] UA‘N..A C8) GFORNS Teléfono 405 01 10
AUDITORES S.L. Fax 726 51 55
| 08029 Barcelona

El informe de gestién adjunto del ejercicio cerrado al 30 de junio de 2002,
contiene las explicaciones que los administradores consideran oportunas
sobre la situacion de la Sociedad y sus filiales, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informaciéon contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio cerrado a 30
de junio del 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo, v no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la sociedades que configuran el grupo consolidado.

AJUANA' Y, FORNS
ITORES, B5.L.

'MERE EXERCENT DEIL| "
I . 1

tonio Casajuana Palet\\ .

: . g, oo CQLLEC‘,[ |
Socto Auditor  \GWJic 27 DECENSORS
NPT ' | JURATS DE COMFTES
Barcelona, a veintidos de octubre de 2002. | DECATALUNYA
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(Cuentas Consolidadas)
NIF AD8016057

~J

CASAJUARA Y FORNS
AUTIRES, &, L

ACTIVO

A) ACCIONISTAS POR DESEM. NO EXIGIDOS
B) INMOVILIZADO

I. Gastos de establecimiento
II. Inmovilizaciones inmateriales
1. Bienes y derechos inmateriales
2. Provisiones y amortizaciones (-)
I1T1. Inmovilizaciones materiales
1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas y maquinaria
3. Otro inmovilizado
4. Anticipos e inmoviliz. materiales en curso
5. Provisiones y amortizaciones (-)
IV. Inmovilizaciones financieras
. Participaciones en empresas asociadas
. Créditos a empresas asociadas
. Cartera de valores a largo plazo
. Otros creditos
. Depositos y fianzas
. Provisiones (-)
V. Acciones de la sociedad dominante
C) Fondo de comercio de consolidacion

1. De sociedades consolidadas por integracion
global o proporcional
2. De sociedades puestas en equivalencia
D) GASTOS A DISTRIB. EN VARIOS EJERCE.
E) ACTIVO CIRCULANTE
HI. Accionistas por desembolsos exigidos
II. Existencias
III. Deudores
1. Clientes por ventas y prestaciones de serv.
2. Empresas asociadas
3. Otros deudores
4. Provisiones (-)
IV. Inversiones financieras temporales
1. Cartera de valores a corto plazo
2. Créditos a empresas asociadas
3. Otros creditos
4. Provisiones (-)

V. Acciones de la sociedad dominante a corto plazo
VI. Tesoreria
VII. Ajuste por periodificacion
TOTAL GENERAL

i b M=

?-r
BcELOY

¥

30/6/02 30/6/01

35.488.077,7
2394.998,8

658.769,7
-263.770,9

34.734,778,1
11.475.521,4

©1.44/.51/7,7

2.042.911,4

2.573.165,9
-42.804.338,44
355.602,78

34.668.575,92

204.254,16
473.012,2

-168.758,0
33.974.411,8
11.448.220,7
57,140.232,5
2.009.592,0
2.849,446,2
-39.473.079,7
286.466,16
30.050,0
9.000,0
140.841,6
163.587,19
42.987,2

189.001,6
126.898,6
39.702,4

o

u

B

b

| W

N

oo/ o] b |w|S) olo|S|aa| gy Blts|ui|N| | [ofeo

23.856.029,59| 23.200.635,29
8.609.762,2 8.908.884,61
11.896.494,53| _ 11.924.872,1
11.655.329,64 _ 11.756.478,9
63.856,3
280.363,8 166.794,5
-39.198,9 -62.257,5
450.387,7 573.902,3
151.994,16
450.387,76 421,908,22
0,00
e
2.897.529,77| _ 1.792.976,12
1.855,27
59.344.107,37| 57.869.211,21




En Barcelona, 3 treinta de setiembre de dos mil dos.

Francisco Estabanell Demestre Salvador Pujadas Fordas Francisco Estabanell Suauef
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(Cuentas Consolidadas)
NIF AOB016057

?-.
ACELOS

A) FONDOS PROPIOS

I. Capital suscrito
II. Prima de emision
III. Reserva de revalorizacion
IV, Otras reservas de la sociedad dominante
1. Reservas distribuibles
2. Reserva legal
3. Resultados de ejercicios anteriores
V. Reservas en sociedades consolidadas por
integracion global o proporcional
VI, Reservas en sociedades puestas en equivalencia
VII. Diferencias de conversion |
1. De sociedades consolidadas por integracién
global o proporcional '
2. De sociedades puestas en equivalencia
VIII, Perdidas y ganancias atribuibles a la sociedad
dominante (Beneficio o Pérdida)
1. Pérdidas y Ganancias consolidadas
2. Perdidas y Ganancias atribuidas a socios

externos (-)
IX. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (-)

B) SOCIOS EXTERNOS
C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

1. De sociedades consolidadas por integracién
global o proporcional

2. De sociedades puestas en equivalencia
D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC.

1. Subvenciones de capital

2. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
F) ACREEDORES A LARGO PLAZO

I. Emisiones de obligac. y otros valores negoc.
II. Deudas con entidades de crédito .
III. Deudas con sociedades puestas en equivalencia

IV. Otros acreedores _ .
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos

G) ACREEDORES A CORTO PLAZO
I. Emision de obligac, y otros valores negoc.
II. Deudas con entidades de crédito .
II1. Deudas con sociedades puestas en equivalencia
1V. Acreedores comerciales
V. Otras deudas no comerciales

VI. Provisiones para operaciones de trafico
VII. Ajustes por periodificacion
TOTAL GENERAL

- . PAsTVO T 30/06/2002 30/06/2001

46.445.414,86] 45.430.500,22

3.332.894,59|  3.332.894,59
1.311.500,34| 1.311.500,34

- 32.326.090,60| 30.094.839,79
31.659.511,68| 29.428.260,87
666.578,92| 666.578,92
o000 0,00
~ 8.460.014,67] 8.229.537.983
I
000 0,00
R
R
1.014.914,66] 2.461,727,52
R
N
T
o000 0,00
.
R
R
| 55.317,39] 0,00
o000 0,00
55.317,39] 0,00
N
74.001,80 69.118,51
R
56.602,78 63.938,85
R
7.970,89 5.179,66
9.428,13] 0,00
_12.769.373,32] 12,369.592,48
R
3.342.325,39] 3.020.437.11
R
7.009.571,76] 6.644.587.17
2.417.476,17] 2.704.568.20
R
I
59.344.107,37| 57.869.211,21




En Barcelona, 3 treinta de setiembre de dos mil dos.

Francisco Estabanell Demestre Salvador Pujadas Forgas
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(Cuentas Consolidadas)
NIF AQBQ16057

- DEBE 30/6/02

A) GASTOS 41.902,509,2

1. Reduccion de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion

30/6/01
44.234.180,87

| 30/6/02 | 30/6/01 |

|_41.902,509,27] 44.234.180,87

R

000 " 0,00

2. Consumos y otros gastos externos

3. Gastos de personal

a) Sueldos, salarios y asimilados

b) Cargas sociales

4. Dotaciones para amortizaciones de inmoviliz.

5. Variacion de las provisiones de trafico

6. Otros gastos de explotacion

I. BENEF. DE EXPLOT. | 1.919.511,01| 3.384.499,13
7. Gastos financieros

8. Pérdidas de inversiones financieras temp. 0,00 0,00

9. Variacién de provisiones de inver. financieras 0,000 0,00

10. Diferencias negativas de cambio

11. Resultados negativos de conversién o000 @ 0,00

II. RESULTADOS FINANC. POSITIVOS _mﬂ_imm
12, Participacion en pérd.de soc. puestas en equiv. .. 000 0,00

13. Amortizacion del fondo de com. de consol. R
III. BENEFICIOS ACTIV. ORDINARIAS
14. Perdidas procedentes del inmovilizado

15. Variacion de provisiones de inmovilizado N
material e inmaterial

16. Pérdidas por enajenaciones de participac.en | T

soc. consolidadas por integr. proporcional 0,000 T 0,00

17. Pérdidas por enajenaciones de participac, )
puestas en equivalencia 000 0,00

18. Pérdidas por operaciones con accio. de Ia I s
soc.dominante y con pasivos financ.del gr. 0,000 0,00

19. Gastos y pérdidas extraordinarias

IV. RESULT. EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 0,000 623.263,10
V. BENEFICIOS CONS.ANTES DE IMPUESTOS
20. Impuesto sobre beneficios 402.029,32 1.276.623,76

VI. RESULTADO CONSOLID. DEL EJERCICIO
21. Resultado atribuido a socios exter. (Benef.) 0,000 T 0,00

VII. RESULTADO DEL EJERC. ATRIBUIDO A I
LA SOCIEDAD DOMINANTE (Beneficio — 1.014.914,66] 2.461.727,52.

CESAJUANA Y RFORNS
AUDITORES, 5. L.
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Fn Barcelona, a3 treinta de setiembre de dos mil dos.

Francisco Estabanell Demestre SalyadorRyjadas Forgas Francisco Estabanell Suduet
.. | - B
g
" Presidentzy Copsejero Consejero - Consefero .

\

José M3ria PujadasWMarti Francisco Estabanetl Rventds Oriol Tintoré Auger
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Dnse/ero Consefero

ellido Pujadas

CASAJUANA'Y FORNS
AUINTORES, S. L.
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(Cuentas Consolidadas)
NIF AOB016057
B) INGRESOS
1. Importe neto de la cifra de negocios
2. Aumento de existencias de productos T
terminados y en curso de fabricacién
3. Trabajos efectuados por el grupo para el inmov,
4. Otros ingresos de explotacién
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION 0,00 0,00
5. Ingresos por participaciones en capital
6, Otros ingresos financieros
7. Beneficios de inversiones financ. temporales . 000f 0,00
8. Diferencias positivas de cambio
9. Resultados positivos de conversién 0,000 0,00
II. RESULTADOS FINANC. NEGATIVOS
10. Participacién en beneficios de sociedades T
puestas en equivalencia 000 0,00
11. Reversion de diferencias negativas deconsolid. | 0,000 0,00
I111. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS _EEIE-HEE]
12. Beneficios procedentes del inmovilizado
13. Beneficios por enajenaciones de participac. ]
en sociedades consolidadas por integracion T
global o proporcional Qoo 0,00
14. Beneficios por enajenacién de participaciones -
puestas en equivalencia 000 0,00
15. Beneficios por operaciones con accionesdela | [ T
sociedad dominante y con pasivos financ.delgr.| 0,000 0,00
16. Subvenciones de capital transferidas al -
resultado del ejercicio - L ""pn,00
17. Ingresos o beneficios extraordinarios
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS I
NEGATIVOS __38.950,14 @ 0,00
V. PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE I
IMPUESTOS 000 =~ 0,00
VI. RESULTADO CONSOLIDADO DEL
EJERCICIO (Pérdida) N
18. Resultado atribuido a socios extern. (Perdida) | 0,000 0,00
VII. RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A I
LA SOCIEDAD DOMINANTE (Pérdida 0,000 0,00

?..
q@cELﬁﬁ




Fn Barcelona, 3 treinta de setiembre de dos mil dos.

Francisco Estabanell Demestre ujadas Forgas

Francisco Estabanell Suaue’c

Conseferd

Francisco Estabanell Raventds Oriol Tintoré Auger

Consejero
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y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2002

(Todas las magnitudes monetarias son expresadas en euros)

NOTA 1. SOCIEDADES DEPENDRIENTES

Estabanell y Pahisa S A, sociedad dominante del Grupo, se constituyd el 30 de junio de 1.927
COmO sucesora de sus antecesoras, que se iniciaron en el afio 1.880 bajo la razén social VILA Y
ESTABANELL, teniendo su domicilio social en la calle Diputacién 248, de Barcelona.

Tiene como objeto social la fabricacién y comercializacién de hilados, tejidos y confecciones
textiles, directa o indirectamente, 3st como |3 produccion, compra y distribucion de enerqia

eléctrica y el negocio inmobiliario. Su actividad textil se complementa con la produccién
hidroeléctrica.

Para I3 actividad eléctrica desarrollada por la Compafiia es de aplicacion I3 a Ley 54/1997 de 27 de
noviembre, del Sector Eléctrico y Real Decreto 2017/1997, de 26 de Diciembre.

Seqiin acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 30 de mayo de 1.995, ratificado por |3
Junta General de Extraordinaria de fecha 31 de julio de 1.995 y, con el fin de adaptar la Compafia
a la Ley 40/1994, de 20 de diciembre, sobre Ordenacidn del Sistema Eléctrico Nacional, se
constituyd con fecha 30 de abril de 1.996 una sociedad unipersonal denominada Estabanell y
Pahisa Energia S A (EYPESA) dominada al 100 %, con el objeto social de la adquisician,

distribucién y comercializacion de enerqia eléctrica. De acuerdo con sus estatutos, las operaciones
de I3 sociedad se iniciaron el 1 de julio de 1.996.

Asimismo, a partir del 1 de enero de 2001 la comercializacién de enerqia se realiza 3 través de I3
sociedad unipersonal Estabanell y Pahisa Mercator S A (MERCATOR), dominada al 100% por
EPSA, constituida para dar cumplimiento 3 [3 Orden de 19 de octubre de 2000.

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacién v la informacién relacionada con las
mismas es la siquiente:

1.- ESTABANEILY PAHISA ENERGIA S A (EYPESA)

¢ Domicilio: ¢/. Rec, 26 Granollers (Barcelona)

e % Participacién: 100 % por Estabanell y Pahisa § A

* Motivo de dependencia: Participada al 100 % por sociedad dominante.
Actividad: Adquisicion, distribucién y comercializacion de enerqfa eléctrica.
Fecha cierre de cuentas: 30 de junio de 2002

Valor participacién 18.168.595,92
Datos del dltimo ejercicio
A Bl - Capital 18.168.595,92
W2 esnmans v eoang ~ Reservas 3.460.588,10
N aunrciics. s, - Resultados 2. 084.748,99

, : @ ? !
q@GELﬂe.
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2.-ESTABANELL Y PAHISA MERCATOR S A (MERCATOR)

e Domicilio: ¢/. Rec, 26 Granollers (Barcelona)

* % Participacion: 100 % por Estabanell y Pahisa § A

* Motivo de dependencia: Participada al 100 % por sociedad dominante.
* Actividad: Comercializacién de enerqla eléctrica

* Fecha cietre de cuentas: 30 de junio 2002

o Vialor participacién 500.000,00
o Datos del dltimo ejercicio
- Capital 500.000,00
- Resultados negativos ejerciclos anteriores (573,43}
- Resultados 5.524.,82

Todas las sociedades del Grupo que consolidan cierran sus ejercicios anuales el dia 30 de junio de
cada afio, aplicando el método de integracién global.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE [AS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADA:

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas, que estin formadas por el balance, I3 cuents de
pérdidas y ganancias y la memotria se han preparado a partir de los registros contables de
Estabanell y Pahisa S A, y de sus sociedades participadas, habiéndose aplicado las disposiciones
legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de I3
situacidn financiera y de los resultados del Grupo.

Los criterios sequidos para la consolidacién son los que quedan definidos en las normas para la
formulacién de cuentas anuales consolidadas aprobadas por el R.D. 1815/1991 de 20 de
Diciembre, habiéndose realizado los ajustes de consolidacidn necesarios y las eliminaciones
correspondientes entre las sociedades consolidadas. Dada la relacién de dominio de l3 matriz
con las dependientes, |a consolidacién se ha efectuado aplicando la integracién global. No hay
intereses de socios externos debido 3 que 13 sociedad matriz tiene el 100 % del capital de las dos
sociedades dependientes.

Con fecha 1 de julic: de 2001, todas las sociedades del grupo se han adap‘cado al euro,
realizando a partir de esta fecha todas las transacciones reflejadas en los registros contables en
esta moneda. La conversidn se ha hecho de acuerdo con las disposiciones del articulo 11 de |3
Ley 46/1998 de 17 de diciembre. Los efectos de los redondeos no han sido signiﬁ'ca’civos.

b) Principios contables

Las cuentas anuales se han preparado aplicandc los principios contables generalmen’ce
aceptados.

I' _ < ) Comparaciéu de la infbrmadén

st v e & JFO5 ImMportes correspondientes al balance de situacion y a la cuenta de pérdidas y ganancias del
”{\'-’ AUDTORES, §. 1. = fejercicio anterior se han convertido 3 euros 3 efectos comparativos. El perimetro de

"N Ny consolidacion es el mismo que el ejercicio anterior.
foeL0

M
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Las cuentas son comparativas y asimismo, para que la comparacién entre las cuentas de los dos
ejercicios fuera homogénea, se ha hecho cuando ha sido hecesario las reclasificaciones
c:pc:artu 1Ngs en las cuentas anuales cc:rrespc::ndien’ces 3l e[erciclo cerrado 3 30 de iunic: de 2001.

d) Adrupacion de partidas

No ha sido necesario realizar agrupaciones de partidas del Balance de Situacion ni de 13 Cuenta
de Pérdidas y Ganancias para mostrar la imaqgen fiel.

e) Separacidn contable por actividades

En las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector
eléctrico, se establece |a necesidad de separar la informacion referente 3 activos, pasivos, qastos e
ingresos por cada una de las actividades realizadas por la empresa a que se refiere I3 Ley 54,1997
Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Compafifa, se

someterdn a la aprobacién de su Accionista dnico, estimindose que serdn aprobadas sin
modificaciones.

NOTA 3. NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios sequidos por el Grupo han sido los siquientes:

A) Transacciones entre sociedades consol

Todas las cuentas, transacciones Y beneficios signiﬁc:ativos Importantes entre sociedades
consolidadas por integracidn global han sido eliminados en el proceso de consolidacién y se

han realizado en base a lo establecido 3 este respecto en el Real Decreto 1815/1991. de 20 de
diciembre.

B) Homogeneizacién de criterios

Todas las sociedades del grupo consolidado tienen la misma fecha de cierre y siquen los
mismos criterios de valoracién.

C) Gastos de Estgblecimiento

Los gastos de establecimiento estin formados por dastos de constitucidn de MERCATOR.

Figuran contabilizados por los costes incurridos, fundamentalmente, gastos en concepto de
honorarios, escritutas, registro, etc., netos de las amortizaciones practicadas.

Estos dastos se amortizan con criterio lineal en cinco afios, recogiéndose los importes
[ correspondientes a la amortizacion practicada en el ejercicio en el epigrafe "Dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

2 CASA ANA Y FSRNS ;ﬂ;
AUDITORES. 6. L =

‘h
’q""i‘tf:[;L“:"‘s'1

Memotia del Ejercicio 2001/ 2002 - &Estatnnetl y FPokise S L) Crentos Consolidadss)




D) Inmovilizado Inmaterizl

Se han activado los costes derivados de las aplicaciones informaticas, asi como los derechos de
uso, encontrindose valmadas por su precio de adquiﬁicién. No se han incluida los costes
devengados como consecuencia de |a modificacién de aplicaciones o sistemas inform3aticos ya
existentes, ni los costes de mantenimiento de las aplicaciones informsticas.

13 amortizacién se calcula linealmente a razon del 25% a partir del mes siquiente de su
adquisicion.

E) Inmovilizado Material
El inmovilizado material se encuentra valorado a su precio de adquisicidn, incrementado en su

caso por las actualizaciones practicadas segiin lo establecido por las diversas disposiciones legales,
siendo la altima aplicada a EPSA y a EYPESA la correspondiente al Real Decreto Ley 7/1996.

Las ampliaciones, mejoras y grandes reparaciones, se activan cuando suponen un alargamiento de
la vida atil estimada. Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida atil v los
gastos de mantenimiento se contabilizan como gastos del ejercicio.

L3 dotacién a la amortizacién se calcula mediante el método lineal a partir del mes siquiente de su
puesta en funcionamiento, siendo los afios de vida atil, los siguientes:

Generacion Eléctrica

- Obras hidrdulicas fijas | 33
- Compuertas y rejas 25
- Conducciones forzadas 25
- Contadores 8
- Planta cogeneracion 10
- Centrales hidroeléctricas 20
Actividad textil

- Edificios industriales 33
- Maquinaria e instalaciones textiles 8
- Equipos informaticos 4
- Elementos de transporte 6
- Mobiligrio 10
Transporte v comercializacion enerdia

- Centrales hidroeléctricas y edificios 35
- Instalaciones técnicas 10/25
- Maquinaria eléctrica 10
- Equipo telecontrol 3
- Utiles y herramientas 3
- Mobiliario 10
~Elementos de transporte 6
-Equipos proceso informacién 4

Los coeficientes aplicados se consideran de acuerdo con 13 vida dtil estimada de los mismos.
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F) Inversiones financieras

Se valoran de acuerdo con los importes nominales realmente invertidos. Sus rendimientos se
contabilizan como ingresos del ejercicio de acuerdo con el criterio del devengo.

Todos los créditos o deudas cuyo plazo de vencimiento sea superior 3 12 meses, contados desde
el 30 de junio de 2002, se consideran a largo plazo.

Al final de ejercicio se efectiia la correccidn valorativa necesatia sobre las inversiones financieras de
conformidad con la valoracién de los dltimos balances aprobados o de la cotizacién media del
Gltimo trimestre.

G ) Existencias

Las materias primas y auxiliares correspondientes a 13 actividad textil de la Compafita matriz se
valoran al precio medio ponderado de adquisicién. Los productos en proceso y las existencias de
productos terminados son valorados al coste de produccién. El coste de produccidn se
determina afiadiendo al coste de adquisicion de las materias primas y otras materias
consumibles, los costes directamente imputables al articulo, asi como |3 parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectos imputables al mismo en la medida en que
esos costes correspondan al proceso de fabricacion.

La imputacién de los costes conjuntos para la diversidad de articulos obtenidos
simultineamente en el proceso productivo se realiza procurando que sea proporcional a su
valor de mercado.

Al final del ejercicio, y para los elementos fuera de temporada, se efectdan los ajustes o
provisiones necesarias al objeto de adecuar los precios de coste de forma que no superen 3l valor
de mercado.

Para la actividad eléctrica, los repuestos o piezas que pueda haber en el almacén son considerados
como inmovilizaciones en curso.

H) Acciones propias

No existen, al cierre del ejercicio, acciones de la propia sociedad dominante en el activo del
Balance.

1) Enerdia pendiente de facturar en Fstabanell v Pahisa Enerdiz § A

Dentro de epigrafe “/mporte neto de I3 cifra de negocios - Ventas de energia’ de la cuenty de
pérdidas y ganancias adjunta se incluye una estimacién de la energia suministrada por
Estabanell y Pahisa Energia SA que se encuentra pendiente de facturacién porque el periodo
\ habitual de lectura de contadores no coincide con el cierre del ejercicio. Al 30 de junio de 2002
3 estimacion de la energia pendiente de facturar asciende a 1.331.035,5 euros. Dicho importe se
incluye en el epigrafe “Deudores - Clientes por ventas y prestacion de servicios” del activo del
balance de situacion. Asimismo, se ha cancelado la estimacién realizada en junio de 2001, que
ascendia a un montante de 1.239.984,13 euros.

CA=AJUAIA Y FORNS
AUDITORES, &. L

s
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J) Deu corto v lardo plazo

Las cuentas de crédito bancarias ﬁ'c_:]uran por el importe dispuesto realmente. L3 clasificacion 3
corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el vencimiento,
enajenacidn o cancelacidn de las obligaciones. Se considera 3 largo plazo cuando es superior 3 un
afio a partir de |3 fecha de cierre del ejercicio. '

1K) Impuesto sobre Reneficios

El gasto por Impuesto de Sociedades se calcula en funcién del resultado econdmico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, seqiin corresponda, por las diferencias permanentes y/o

temporales para obtener el resultado fiscal, el cual constituye la base imponible de dicho
impuesto.

El Grupo tributa en régimen consolidado en el impuesto sobre Sociedades con el nimero
149/99 por haber obtenido autorizacién para ello. En la consolidacién se incluyen las

sociedades Estabanell y Pahisa SA, Estabanell y Pahisa Energia S A y Estabanell y Pahisa
Mercator S A.

L) Transacciones en moneda extranier

A las operaciones realizadas en moneda extranjera se les ha aplicado el tipo de cambio vigente en
el momento en que aquéllas se han efectuado. Las cuentas corrientes en divisas se han
reqularizado al final de ejercicio en funcién del cambio vigente al cierre del mismo, pasando 3
diferencias de cambio, nedativas o positivas, en funcidén del tipo de variacidn experimentada.

M) Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos en general se registran contablemente en funcién del periodo del devengo
Yy con independencia del momento en que se pmduce la corriente monetaria o ﬁnanciera

derivada de ellos Y, €n consecuencia, se procede 3 |3 pertinente periodiﬁc:acicfm cuando es
hecesarlo.

De acuerdo con el criterio de prudencia, las Companias del grupo contabilizan, al cierre del
ejercicio, los beneficios realmente obtenidos, en tanto que las pérdidas y los riesqos previsibles se
contabilizan tan pronto como son conocidos.

N) Actuacidén sobre el medio ambiente

| 5 CDmpaﬁ‘l'a, en su Dbje‘civc:r de eliminar o reducir los Hesqos y el impac‘tﬂ en el entorno medio
ambiental, en | actividad textil, con utilizacion de una planta depuradora en Centelles, y con
diversos saltos hidroeléctricos y equipos de generacion eléctrica, realiza inversiones de adecuacian
de las instalaciones actuales. En I3 actividad de transporte y distribucion realiza inversiones en
planes de adecuacién de las instalaciones actuales, mediante I3 sustitucion Y la instalacion de
sistemas de proteccion para las aves, el soterramiento de lineas y otras.

2\ Teniendo en cuents I complejidad de los proyectos de inversion, resulta dificil separar los
importes destinados especificamente al impacto medioambiental y el ahorro v I3 eficiencia
: /] energética, excepto los gastos de funcionamiento de la depuradora de aquas residuales, los gastos
destinados a mejoras en los saltos de agua y los gastos especificos de limpieza de los bosques en |3
puesta en funcionamiento de nuevas lineas o de mantenimiento.

M
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NOTA 4.- FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

No hay fondo de comercio de consolidacién

NOTA 5.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Los movimientos habidos durante el ejercicio en este epigrafe han sido los siquientes

GASTOSDE | SALDO | Adiciones | Amortizacién | SALDOA |
ESTABLECIMIENTO | 30.06.01 30.06.02
Gastos de constitucién 344378] 0,00 (74576) [ 2.698,02

|TQT ALES | 3.44378] o,og_@l;_"ﬂggbﬂ

NOTA 6. INMOVILIZADO INMATERIAL

Los movimientos que se han producido en este epigrafe del balance en el ejercicio finalizado al 30
de junio de 2.002 se expresan a continuacién:

| INMOVILIZADO | SALDO Adiciones Bajas / SALDO A

INMATERIAL 50.06.01 Traspasos 30.06.02
Concesiones, patentes,.... | 120.605,01 5967132 0,00
Aplicaciones | qumétic:as 552.407,22 126.086,21 0,00 478.493,43

| TOTALES | 473023 esrszs3] o000 658.769,76]
Amortizaciones SALDO Dotacion Bajas/ |  SALDO A l

| ] 30.06.01 ejercicio | Traspasos - 30.06.02 |
Concesiones, patentes,.... 0,00 2.047,06 0,00 2.047,06

Aplicacieﬁés iﬂFﬂl"méﬁt;aﬂ .168.'758,07 G9.785,89 (6,820,07_) 26 /23 89 |
TOTALES ) | 16875807]  101832,95] ca.zo,on% 26377095
VALORNETO | 304.254,16] " 594.99@]

Las Concesiones Administrativas pertenecen dnicamente a la Seccién Eléctrica y han sido
adquiridas a titulo oneroso.

NOTA 7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material en el ejercicio cerrado al 30 de junio de
2.002 son como sique:

4.415.441.99 (4.689.722,50) 2.575.165,95

MATERIAL 30.06.01 Traspasos 30.06.02
maquinaria 57.140.252,53 203,168,350 4.104.116,95 61.447.517,78
| 284944626]  441344199] (468972230)| 257316595

Inmr::nvih'z. ern CUurso 2.849.446,26

| OTALES _ 73.447.491,58 | 4.794.891,48 \| (703.266,45)|  77.539.116,61

Y FOHNG %—E
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El detalle y movimiento de las amortizaciones y provisiones del inmovilizado material en el
ejercicio cerrado al 30 de junio de 2.002 son como sique:

Saldo 2
30.06.01

Dotacion

Bajas /

Amortizaciones ejercicio

Traspasos
Terrenos y construcciones

4.181.230,51 33155007 000 4512.760,58
Instalacién técnicas y

madquinaria 33.350,085,38 3.371.246,85 (608.169,94) 36.113.162,29

Otro Inmovilizado 1.470.766,37 203.558,27 (85.320,6%) [ 1.589.004,01

Inmoviliz. En curso 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL amortizac. 39.002.08226| 390633519  (693.490,57)| 42.214.926 88
Provisiones 470.997,50 1841406]  000| = 589.411,56

Valor neto | 33974.41182] | 3473477817

Estabanell y Pahisa S A, y Estabanell y Pahisa Energia S A, acogiéndose a lo que establece e
articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, del 7 de junio, procedieron a la actualizacién de su
inmovilizado material de acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1996, del 20 de diciembre.
L3 actualizacién ha representado para el Grupo, una vez deducido el impuesto del 3% que gravd
estas actualizaciones, un incremento de las reservas de revalorizacién de 8.470 miles de euros,
siendo de 1.312 miles de euros en la matriz y de 7.158 miles de euros en EYPESA.

El desglose del inmovilizado a 30 de junio de 2002, de acuerdo con las actividades que desarrolla el
Grupo, resulta como sique:

Actividad Fléctrica (Generacion, distribucién, transporte v comercializacié

Valor

Inmovilizado | Amortizacion
Provisiones | Neto

material Acumulada

8.08292300| 274078028 @ 000| 534214272
5168384036 |  28324.36471| ~ 000| 23.359.47565
Otro Inmovilizado 90374269  000[ 33006097

Anticipos,  inmovilizado en 1.865.982,40 1.865.982,40
CUrso
Provsionss | 000 000 5B94TS|  (56941158)

[ TOTALELECTRICO | 62866549,42]  31.968.887,6 [ 580.47156 30.308250,18]

L

La Actualizacién realizada de acuerdo con R.D.LEY 7/1996 representa para la actividad eléctrica un
impotte de 7.650 miles de euros.

| Las compras de este ejercicio fueron 4.155 miles de euros y la dotacién a la amortizacion de 3.644
miles de euros y una provisién de 118 miles de euros (Nota 14 ¢)).
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Actividad Textil

Inmovilizado | Amortizacién. | Provisiones Valor
339259648 177198030] __ 0,00] 1620658
Instalaciones téchicas y
Maquinaria 9./65.677,42 /7.788.797,58 0,00 1.974.879,84.

Otro inmovilizado. 809.107.74 685.261.32 123.846,42

Anticipos, inmovilizado  en
Curso 707.183,55

707.183,55

TOTAL TEXTIL u 14.672.567.19 10.246.059,2C)ﬂ 0,00 4.426.527,99

— —_— e

[TOTAL GRUPO | 77539116,61] 42.214.926,88] 589.411,56] 34.734.778,17

i
-

g

La Actualizacién realizada de acuerdo con R.D.LEY 7/1996 tepresenta para la actividad textil un
importe de 983 miles de euros.

Las adiciones de este ejercicio en la actividad textil fueron de 611 miles de euros y |a dotacién 3 Ia
amortizacién de 767 miles de euros.

Las otras revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio, realizadas al amparo de |3 Ley
9/1983, ascienden 2.942 miles de euros.

NOTA 8. INVERSIONES FINANCIERAS

A) lanVileaCiDHES ﬁnancieraﬁ

La composicion de este epigrafe, todo 3 largo plazo, es como sique:

Saldo Altas Bajas/ Saldo 3
L 30.06.01 Traspasos | 30,06.02
| Participac.Empresa 50.050,00 0,00 ] (30.050,00)
| asociadas I 1

| Créditos Empresas 9.000,00 0,00 (9.000,00) 0,00 |
lﬂciadas |

| Cartera de valores 140.841,69] 60.160,00] (12.000,00)| 189.001,69
Otros Créditos " 163.587,19 | 51.042,03| (87.730,58)| 126.898 64

Depbsitos y Fianzas | 42.987.28 180,20 (3.465,13) [ 39.702,45
386.466,16 |  111.382,33} (142.245,71) | 355.602,
TOTAL _ _5_ H ( 224 )ﬂ _1(.:)2 78“
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ALDITORES. 5. L

Participaciones en capital en empresas asociadas

El desglose y los movimientos del ejetcicio resulta como sigue:

SOCIEDAD % Part. Saldo Adiciones Bajas Saldo 2
30.06.01 50.06.02

Textura International SRL | 50,00 | 30.050,00 0,00| (30.05000)( 0,00

TOTALES . " }| BD.DSDQDD'“ 0,00] (3._@50’,00) | o,oo

Durante el ejercicio se ha disuelto |3 sociedad por falta de rentabilidad. Se han cancelado todas
las deudas con EPSA(Nota 14 ¢)).

B) Inversiones financietas temporales

El desglose y los movimientos del ejercicio resulta como sique:

3(5; Ig; ; ' Altas Bajas Traspasos ;ggz ?)2
Créditos empresas | _
| 3sociadas 151.994,16 0,00 (151.99416)| 0,00 0,00
Otros créditos 421908,22| 4323462 (102.48566)| 87.730,58| 450.387,76
|‘"[ TOTALNETO | 573.902,38] 43.234,62| (254.479,82)|87.730,58] 450.387,76

NOTA 9. EXISTENCIAS

Tal como se comenta en la Nota 3 G), las existencias de |3 actividad eléctrica se han considerado
como inmovilizaciones en curso, habiéndose traspasado su saldo inicial a dicha cuenta. Por

tanto, la totalidad de existencias que aparecen en este epigrafe del balance corresponden 3 |
actividad textil.

No existen limitaciones en la disponibilidad, compromisos firmes de compra o venta, ni contratos
de futuros que sean relevantes, salvo los habituales 3 I3 actividad que desarrolla la Compapia.

NOTA 10. EONDQS PROPIOS

La composicién de este epigrafe y el detalle de las distintas cuentas que lo componen, resulta

Reservas especiales 130.284,38

(17.052,45) 115.251,93

como sigue:
FONDPQS PROPIOS Saldo 3 Adiciones Bajas/ Saldo a
30.06.01 Traspasos
Capita 3665 000|000 3moessm
Resery reval RDL 7/96 3500%| __ 000]  000| 1300
Reserva Legal 657692 000] 000 Gbwes
_ 000]
224830326

| 11323193

Reservas voluntarias 29.297 976,49 2.248.303,26 m

= consolidadas 8.229.537,98 231.050,12 (573,43} 8.460.014,67
;%1 Resultado Consolid. 2.461.727,52 (2.461.727,52)

= Resultado Consolid. 0,00  1.014.914,66 0,00 1.014.914, 66

h G:q T"“?HI EDDE e — . = . z e ye———
BcElO TOTAL 45.430.500,22 |\ 3.494.268,04 | (2.479.353,40) "  46.445.414,86
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a) Capital suscrito

Durante el ejercicio se ha procedido a redenominar el capital en euros. La Sociedad, en
cumplimiento del acuerdo establecido en I3 Junta General de Accionistas del dia 29 de
noviembre de dos mil uno, y al amparo de lo dispuesto en |3 Ley 46/1998 de 17 de diciembre
sobre introduccién del Euro, redenominé en euros el capital social y el valor nominal de las
4Cclones,

Por tanto, el capital social de I3 Compafiia dominante estd representado por 1.109.094
acciones nhominativas, de 3,005060 euros nominales cada una, totalmente suscritas Y%
desembolsadas, confitiendo todas ellas iquales derechos a sus poseedores.

La sociedad tiene [a totalidad de las acciones admitidas a cotizacidén en el sequndo mercado de
valores.

No hay acciones de |3 sociedad dominante en poder de sociedades del qrupo.

~ b) Reservas de revalorizacién

La Reserva de revalorizacion R.D.L 7/96 cortesponde a la actualizacién de balances requlada en el
articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, realizada por Estabanell y Pahisa S A. El
saldo de esta cuenta no se podrd disponer hasta que no sea comprobada por la Administracién
tributaria. El plazo para realizar la comprobacion es de tres afios, contados a partir de |3 fecha de
cierre del balance en que consten las operaciones de actualizacidn.

c) Reserva legal

L3 reserva legal estd dotada al limite del 20% establecido legalmente y sélo podrs destinarse para
aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10 % del capital ya aumentado.
Salvo par3 |3 finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,

esta reserva podrd destinarse 3 la compensacidn de pérdidas, siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes P3ra este fin.

d) Reservas en sociedades consolidadas

La variacidn de las Reservas en Sociedades consolidadas esti motivada pOF:

* Dotacidn Reserva Legal Estabanell y Pahisa Enerqia § A 251.050,12
* Resultados negativos Estabanell y Pahisa Mercator S A (573.43)

2350.476,69

Dentro de I3 cuenta “Reservas de Sociedades consolidadas’, se incluyen 7.158.433,39 euros que
corresponden a la Reserva de revalorizacién 1.996 de Estabanell y Pahisa Energia S A que
corresponde a |3 actualizacidn de balances requlada en el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996,
de 7 de junio. En el ejercicio 1997/1998 la Administracién Tributaria realizé I comprobacidn.

En el presente ejercicio el saldo de esta cuenta corresponde Tntegramente 3 las reservas de
EYPESA.

1AV FURNS i‘% "
ALTOHES. §. L. ,
! 16} —-k

l;ll-
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e) Resultados del ejercicio

Todos los resultados corresponden a la sociedad dominante, al no haber socios externos.

NOTA 11. DEUDAS NO COMERCIALES

a) Deudas con entidades de crédito

Todas las deudas con entidades de crédito corresponden a la sociedad matriz, cuyo desglose queda
como sigue:

1) Préstamo Hipotecario a largo plazo.

Este préstamo corresponde a la subrogaciéon de una

hipoteca de un local adquirido como pago de una deuda
de un cliente.

2) Pélizas a corto plazo:

Saldo dispuesto en pélizas de crédito 1.650.743,53
Intereses devengados 13.702,82

La Compafila matriz tiene un limite concedido de 4.208 miles de euros, siendo todos en euros .

3) Lineas de descuento 3 corto plazo:

- Importe total descontado en efectos negociados 1.677.879,04

La Compafifa tiene concedidas lineas descuento a corto plazo por 3.605 miles de euros.

Total 3 corto plazo 3.342.325,39

| 3 totalidad de estas operaciones de financiacién devend3 intereses de mercado.

NOTA 12. SITUACION FISCAL

Tal como se indica en la nota 3 K), el grupo tributy en régimen de tributacién consolidado. Las
Compafiias que forman el grupo consolidado fiscal del ejercicio cerrado 3 30 de junio de 2002
~ son: Estabanell y Pahisa Energia S A, Estabanell y Pahisa Mercator S A y Estabanell y Pahisa
\ SA , esta dltima como cabecera de grupo. La conciliacién del resultado contable del ejercicio
| cerrado a 30 de junio 2002 con la base imponible del impuesto de Sociedades se ha previsto
como sigue:

C)

.

1




- Resultado contable del ejercicio 1.014.914.,66
- Impuesto Sobre Sociedades 492.029,32
- Diferencias permanentes
Aumentos origen en el ejercicio 204,34
Disminuciones en el origen en el ejercicio 0,00
- Diferencias temporales
Aumentos con origen en ejercicios anteriores (Reinversion) 96.938,92
Aumentos con origen en ejercicios anteriores (Leasing) 192.921,80
Disminuciones con origen en el ejercicio [6.947 82
- Base Imponible (Resultado fiscal) 1.720.061,22

La liquidacion del impuesto de sociedades consolidado se ha previsto como sique:

- Base imponible 1.720.061.22
- Cuota Integra Grupo 602.021,43
- Deducciones 55.472.59
- Cuota liquida 566.548,84
- Retenciones y Pagos a Cuenta 64468336
- Cuota del Ejercicio a devolver 78.134,52

Las diferencias temporales se originan, en cuanto 3 las disminuciones por el diferimiento de |3
tributacion, de acuerdo con la normativa fiscal aplicable proveniente de plusvalias obtenidas por
venta de unos terrenos y maquinaria de su patrimonio. Las inversiones ya tealizadas a partir del
afio anterior 3 la obtencién de |a plusvalia y la que realizara en los préximos ejercicios, permitiran
cumplir el requisito de |3 reinversién. El importe diferido se recuperard en los periodos Impositivos
en los que se amorticen los elementos en que se matetialice |3 citada inversidn. Los aumentos con
origen en ejercicios anteriores vienen determinados por la dotacién a la amortizacién de los

bienes reinvertidos y por los bienes adquiridos en su momento en régimen de arrendamiento
financiero.

La informacién correspondiente al diferimiento de beneficios y de la exencidn por reinversién
se incluye como ANEXO 1L,

Las sociedades del Grupo tiene pendientes de inspeccionar los ejercicios 1997 3 2001 para todos
los impuestos que le son de aplicacién. Los administradores no esperan que se produzcan
pasivos adicionales de consideracion para la sociedad como consecuencia de |a inspeccidn de los
ejercicios pendientes.

Las deducciones que han tenido lugar durante el ejercicio corresponden 3 cursos de formacién
profesional y participaciones en ferias Y congresos.

A causa de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a alqunas
operaciones, podria haber determinados pasivos fiscales de caricter contingente para los
| periodos no inspeccionados y no prescritos. No obstante, en opinién de los Administradores,

| no se espera que se devenguen pasivos fiscales adicionales que puedan alterar significativamente
los estados financieros tomados en su conjunto.

CASRJAA Y FORRS
ALDINCAEE, 5. 1.
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NOTA 13. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON_ TERCEROS

la sociedad del grupo Estabanell y Pahisa Mercator, S.A. recibe avales 3 través de I3 empresa
Estabanell y Pahisa Energfa ,S.A. por un importe de 601.012 euros, para dar cumplimiento 3 las
"Reglas de funcionamiento del Mercado de Produccién de Energia Eléctrica” para ser Agente del
Mercado. Adem3s, existen pequefias garantias en avales bancarios de cardcter poco significativo.

NOTA 14. INGRESOS Y GASTOS
a) Cifra de_negocios

13 distribucion del importe neto de I3 cifra de hegocios por lineas de productos ha sido |3
siguiente en el ejercicio 2001/2002:

- Ventas Seccién Textil
- Nacional 11.907.210,50

~ Exportacion _4.39339522| 16.300.605,72
Ventas actividad Eléctrica

~Dutbuion | mammm]
~Comercalizdanenerga |t
—CompensacionesElec, | oA
- Prestacion servicios y otros 1.051.070.48| 25.788.803.5

_Totyl " [ 4208940922

A 30 de junio de 2002 la Compafia del grupo Estabanell y Pahisa Energia S.A. tiene pendiente
de recibir, y por tanto de contabilizar, estimativamente unos 329.766,46 euros correspondientes a

las compensaciones por compra de energia a EPSA encuadrada en el Régimen Especial, periodo
enero 2002 3 junio 2002.

No se presenta su distribucién por zonas gecagréﬁcas, pues facilitar dicha informacion podria
acarrear graves perjuicios 3 13 labor cometrcial del G rupo.

Contribucidn a las ventas y a los resultados del Grupo:

Importes netos de la| Aportacién al
cifra de negocio resultado

Estabanell y Pahisa § A 16.500.605,721 (1.075.359,15)

Estabanell y Pahisa Enerqgia S A 23.891.277,85| 2.084.748,99
Estabanell y Pahisa Mercator § A 1.897.525,65 5.524,82

TOTAL 42.089.409,22 1.014.914,66

b) Personal

La plantilla media empleada en el ejercicio ha sido de 308 personas distribuidas seqdin categorias,
del siguiente modo: |

Directivos

Técnicos y administrativos
Otro personal

Total

TR0 0z
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c) Gastos e Ihgresos extraordinarios Y de otros ejercicios

A continuacidn se detallan los gastos e ingresos de caricter extraordinario:

Concepto Ingreso Gasto

Venta inmovilizado 75.850,07
Provisidn inmovilizado 118.414,06
Baja Cartera de control 30.050,00

Extraordinarios 2.741.19 13.062,02

De ejercicios anteriores 108.703,72 64.719.04
187.294.98 22624512

Se ha dotado una provisién de inmovilizado por los activos originarios de Eléctrica Masies,
S.A., fusionada con EPSA el ejercicio anterior, por activos no utilizados, de un importe de
118.414,06 euros (Nota 7). La baja de cartera de control se origina por la liquidaciéon de la
empres3 asociada Textura Internacional S.R.L. (Not3 8 A).

NOTA 15. OTRA INFORMACION

Las remunetaciones satisfechas durante el ejercicio cerrado a 30 de junio 2002 al Consejo de
Administracién, que afects 3 cinco consejeros, ha sido de 29 miles de euros en concepto de dietas.

Ademis, los consejeros ejecutivos han devengado, como ingresos salsriales, 288 miles de euros Y
337 miles de euros por remuneracién estatutaria.

NOTA 16 - MEDIO AMBIENTE

Tal como se comenta en la Nota 3 N) Ias Compafilas del grupo EPSA realizan una setie de
actuaciones relacionadas con el medio ambiente, entre las que cabe destacar, entre otros, e

dasto en la limpieza de los bosques por los que atraviesa as lineas de distribucién por uh
importe de 361 miles de euros durante el ejercicio.

La puesta en funcionamiento de la planta de cogeneracién eléctrica, aporta una notable
disminucién en la contaminacién ambiental, ast como un acusado descenso en el consumo de

recursos energéticos, por el cambio de los mismos 3 otra fuente de energla no renovable de
cardcter mucho menos contaminante como es el gas.

Las distintas actuaciones realizadas a fin de optimizar las instalaciones de los saltos
hidroeléctricos contemplan un mejot aprovechamiento de las energias renovables para |a
produccidn de electricidad.

No se espera que se devenguen pasivos por cuestiones de impacto ambiental.

No hay mias hechos relevantes posteriores al cierre del ejercicio que los que se mencionan en el
Informe de Gestién.

CASAJUANA Y FOMNS
AUTIITUKES, s, L




En Barcelona, a treinta de setiembre de dos mil dos.

Frahcisco Estabanell Demestre
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ANEXO |

Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias por Actividades del Ejercicio cerrado al 30 de Junio de 2002
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Informacién sabre 13 reinversion de beneficios extraordinarios del Ejercicio cerrado al 30 de Junio de 2002,

m
R o




cAcA Mana v EORNS %:
AUNLOBES, . L ™™/,

v/
QGELdﬁ

Inmovllizado a efectos reinverslén beneficios

valor transnision

relnversion efactuada

pendianta de reinversion
coeficiente de reinversion
plusvalia fiscal

valor plusvalia afecta a reinversion
coeliciente de plusvalia

cta

contabla descripcién elemento patrimonlal

215000 Apllcaclones Informaticas

220101 Terrenos Secclén Eléctrica

221107 Conducciones forzadas

222001 Instalaciones Industriales

222002 Planta Cogeneracion Eléctrica

223001 Maquinaria Fabricas

223115 Centrales Midrosléctricas

226001 Mabhiliario Fabricas

226002 Mobiliario Barcelona

227001 Equipos Proceso Informacion

aqtros Telecontrol y Comunicacion

99-00 y 00-01
B18.533,04
680.179,41
138.353,63

83,087%
811.688,71
674.491,97
99,16383%

métado de

Intagracion Bl

valor amortizacion
valor amortizacion

7 anos
7 anos

valor amortizacion
valor amortizacion
valor amortizacion

valor amortizacion
valor amortizacion
valor amoriizacion

valor amortizacion
valor amortizacion

valor amortizacion
valor amorizacion
valor amortizacion

valor amontizacion
valor amortizacion

valor amortizacion
valor amortizacion

valor amortizacion
valor amortizacion

valor amortizacion
valor amonizacion
valor amortizacién

valor amortizacion
valor amonizacién
valor amodizacion

2001-2002

215.301,45

215.301,45

0,00

100,000%

214,144,566

214.144,56

09,46267%

gjarciclo ralnversion

Ejercicio 1999/ 2000
Ejercicio 2000/ 2001
Inversién-Plusv / Integracion
Integracion acumulada

Ejercicio 1999/ 2000
Ejerclcio 2000 / 2001
inversion-Plusv / Integracién
Integracion acumulada

Ejercigio 1998/ 2000
Ejerclcio 2000 / 2001
Ejercicio 2001 / 2002
Inversion-Plusy / Intagraclon
Integracion acumulada

Ejercicio 1999/ 2000
Ejarcicio 2000/ 2001
Ejercicio 2001 / 2002
Inversion-Plisv / Integracion
Integracion acumulada

Ejercicio 1999 / 2000
Ejercicio 2000 / 2001
Inversion-Plusv / Integracion
Integracion acumulada

Ejercicio 1999/ 2000
Ejercicio 2000/ 2001
Ejercicio 2001 / 2002
Inverslon-Plusv / Integracién
Integracién acumulada

Ejercicio 1999/ 2000
Ejercicio 2000/ 2001
Inversion-Plusv / Integracion
Integracion acumutada

Ejercicio 1999/ 2000
Eiercicio 2000 / 2001
Inversion-Plusy / Integrackin
Integracion acumulada

Ejercicio 1949/ 2000
Ejercicio 2000 / 2001
Inversion-Flusy / Integracidn
Integracion acumulada

Ejercicio 1899/ 2000
Ejercicio 2000 / 2001
Ejercicio 2001 / 2002
Inversion-Plusv / Integracion
Integracion acumulada

Ejercicio 1998/ 2000
Ejercicio 2000 / 2001
Ejercicio 2001 / 2002
Inversion-Plusv / Integracion
Integracion acumulada

Total Inversién-Plusv / Integracién
Total Integracion acumulada

acum
825.480,80
888.636,53
Plusvalia Integracion  Integracion
Reinversion  pinverida  plusvaliaBl  plugvalia Bl
199972000 2000/ 2001
17.683,56 17.536,09 793,31 4.384,02
36.115,88 35.813,89 0,00 3.520,27
53.799,84 53.349,96 793,91 7.904,29
793,91 8.608,20
0,00 0,00 0,00 0,00
6.010,12 5.959,87 0,00 0,00
6.010,12 5.959,87 0,00 0,00
0,00 0.00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
29.595,13 29.436,11 0,00 0,00
29.505,13 29,438 11 0,00 0,00
0,00 0,00
51.668,80 51.236,76 264,79 5.123,68
179.796,20 178.282,80 0,00 9.032,63
102.744,24 102.192,16 0,00 0,00
334.209,24 331.721,72 264,79 14.156,31
264,79 14.421,10
2.376.40 2.356,53 15,64 235,65
6.762,42 6.725,71 0,00 280,24
e e e e e e—— g
0.158,82 2.082.24 19,64 515,89
19,64 535,53
99.651,57 983.818,31 1.534,15 12.352 29
147.098,39 145.868,40 0,00 8.298,50
47.989,52 47 731,66 0,00 0,00
“
294,739 48 292.418,37 1.534,15 20.850,79
1.534,15 22.184,94
24.335,43 24.131,94 52 92 1.206,60
22.298,62 2211217 0,00 496,67
48.834.,05 46.244 1 22,92 1.703,27
H2, 92 1.756,19
1.875,16 1.850,48 59,10 185,95
8.131,45 8.063 46 0,00 532,99
10.006,61 9,922 94 58,10 718,84
59,10 778,04
2,646 86 2.624,73 43,75 262,47
13.150,42 13.040,48 0,00 488,44
15.797,28 15.685,19 43,75 750,91
43,75 794,66
10.031,96 9.948,08 417,35 2487 02
32.903,62 32.628,49 0,00 3.347 86
12.950,12 12.880,53 0,00 0,00
55.885,70 25.457,10 417,35 5.834,88
417,35 6.202,23
4.583,04 4.944.72 136,69 568,09
13.039,11 12.930,08 0,00 808,13
22,022 44 21.904,11 0,00 0,00
39.644 59 39.376,91 136,62 1.376,22
138,69 1.912,91
§95.480,86 888.636,54 3.322.30 53.611,50
3.322,30 56.933,80




Integracion
plusvalia Bl

Integraclén

plusvalia Bl

Integracion
plusvalia B

Integracion
plusvalia B

Integracion

plusvalia Bl

Intagraclén
plusvalia Bl

Integracion
plusvalia BI

Integracion

plusvalia Bl

Integracién

plusvalia Bl

Integracién
plusvalia Bl

2001 1 2002

4.384,02
8.953,47
13.337,49
22.035,69

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
695,51
695,51
695,51

5.123,68
17.829,28
4.503,83
27.456,79
41.877,89

235,65
672,57
208,22
1.443,75

12.352,29
18.233,55

4.029,68
34,615,582
56.800,46

1.206,60
1.105,61
2.312,21
4.088,40

185,95
806,35
992,30
1.770,34

262,47
1.304,05
1.566,52
2.361,18

2.487,02
8.157,12

96.160,43
153.084,23

2002 / 2003

4.384,02
8.953,47
13.337,49
35.373,18

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
117744
1177 44
1.872,96

5.123,68
17.829,28
12.774,02
35.726,98
77.604,87

235,65
672,57
08,22
2.351,97

12.352,29
18.233,55

5.066,46
36.552,30
93.352,76

1.208,80
1.105,61
2.312,21
6.380,61

185,95
806,35
992,30
2.762 64

262,47
1.304,05
1.566,52
3.927,70

2.487,02
B.157,12
3.220,14
13.864,28
32.208,03

568,09
1.616.26
2.738,01
4.922,36
B.619,62

111.360,10
264.454,33

2003 /2004

3.580,12
8.953.47
12.543,59
47.918,77

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
1.177 44
1.177 .44
3.050,40

512368
17.829,28
12.774,02
35.726,98

113.331,85

235,60
672,57
908,22
3.260,19

12.352,29
18.233,55
5.968,46
36.552,30
129.905,05

1.206,60
1.105,61

231221
8.692 82

185,95
B06,35
992,30
3.754,94

262,47
1.304,05
1.566,52
5.494,22

2.069,67
B8.157,12
3.220,14
13.446,83
45,654,965

568,09
1.616,26
2.738,01
4922 36

13.541,99

110.148,85
374.603,19

2004 / 2005

0,00
9.4.33,21
5.433,21

03.340,98

0,00
851,41
851,41
851,41

0,00
0,00
1.177 44
1.177,44
4.227.85

5.123,68
17.829,28
12.774,02
35.726,98

149.058,83

235,65
672,57
808,22

4-1 GB|41

12.352,29
18.233,55
0,966 46
36.552,30
166.457,35

1.206,60
1.105,61
2.312.21
11.005,03

185,95
806,35
892,30
4.747 24

262,47
1.304,05
1.566,52
1.060,74

0,00
4.809,27
3.220,14
8.029,41

53.684,37

568,09
1.616,26
2.738,01
4.922,36

18.464,35

98.472,36
473.075,55

2003 / 2006

0,00
0,00
0,00
53.349,98

0,00
851,41
851,41

1.702,82

0,00
0,00
1.177,44
1.177,44
5.405,29

5.123,68
17.829,28
12.774,02
35.726,98

184.785,81

235,65
672,57
908,22
5.076,63

12.352,29
18.233,55
5.966,46
36.552,30
203.009,65

1.206.60
1.105,61
2.312 21
13.317.24

185,95
806,35
992,30
0.739,54

262,47
1.304,05
1.568,52
8.627,26

0,00

000
1.772,74
1.772,74
59.457,10

568,09
1.616,26
2.738,01
4.922 36

23.366,71

86.782,49
255.858,03

2006 1 2007

0,00
0,00
0,00
53.349,98

0,00
851,41
851,41

2.904,23

0,00
0,00
1.177.44
1.177.44
6.582,73

5123,67

17.829,28
12.774,02

35.726,97
220.912,78

235,60
672,57
008,22
5.884,85

12.352,2¢9
18.233,55
5.966,46

36.562,30
239.561,94

1.206,60
1.105,61
2.312,21
15.629,45

185,95
806,35
982,30
6.731,84

262,47
1.304,05
1.566,52

10.133,78

0,00
0,00
0,00
0,00
59.457,10

568,09
1.616,26
2.738,01
492236

28.309,08

85.009,73
644 857,77

2007 / 2008

0,00
0,00
0,00
53.349,98

0,00
851,41
851,41

J3.405,64

0,00
0,00
1.177.44
1.177.44
1.760,18

5.123,67
17.829,28
12.774,02

35,726,97
256.2.39,75

235,85
672,57
906,22
6.893,07

10.818,13
18.233,59
0.966,46
35.016,14
274.580,08

1.206,60
1.105,61
2.312.21
17.941,66

185,95
806,34
992,29
1.724,13

262,47
1.304,04
1,566,591

11.760,29

0,00
0,00
0,00
0,00
50.457,10

431,40
1.618,26
2.738,01
4.765,67

33.094,75

83.338,86
728.206,63

2008 1 2009

0,00
0,00
0,00
53.349,98

0,00
851,41
851,41

4.257,05

0,00
0,00
1.177.44
1.177,44
8.937,62

5123,67
1782928
12.774,02
35.726,97

291.968,72

239,66
672,57
908,23
7.801,30

0,00
9.935,05
5,966,460

15.901,51
290.481,59

1.206,60
1.105,61
2.312,21
20.253 87

185,94
806,34
982,28
8.716.41

262,48
1.304,04
1.566,52

13.326,81

0,00
0,00
0,00
0,00
29.457,10

0,00
804,13
2.738,01
3.546,14
36.640.89

62.982,71
791.189,35

2009 /2010

0,00
0,00
0,00
53.349,98

0,00
851,41
851,41

0.108,46

0,00

0,00
1.177,44
1.177,44
10.115,07

4.858,80
17.829,28
8.270,19
30.958,35
322.925,07

216,03
672,58
888,61
8.688,91

0,00

0,00
1.936,78
1.936,78
292.418,37

1.208,60
1.105,81
2.312.21
22.566,08

126,84
606,34
933,18
9.649,59

218,74
1.304,04
1.522,78

14.849,59

0,00
0,00
0,00
0,00
55.457,10

0,00
0,00
2.738,01

2.738,01
39.378,91

43.218,78
834.508,12

2010 1 2011

0,00
0,00
0,00
53.349,98

0,00
851.41
851,41

5.959,87

0,00

0,00
1.177,44
1.177 44
11.292,51

0,00
8.796,65
0,00
8.796,65
31.721,72

0,00
392,33
392,33

9.082,24

0,00
0,00
0,00

0,00
292.418,37

1.206,60
1.105,61
2.312 21
24.978,29

0,00
273,35
273,35

9.922 94

0,00
815,60
815,60

15.665,19

0,00
0,00
0,00
0,00
b5.457,10

0,00
0,00
0,00
0,00
39.378.91

14.618,99
849.127,12

Intagracion
plusvalia BI

2011712012

0,00
0,00
0,00
53.349,98

0,00
0,00
0,00
9.959,87

0,00

0,00

1.177 44
1.177.44
12.469,95

0,00
0,60
(3,00
0,00
331.721,72

0,00
0,00
0,00
0.082,24

0,00
0,00
0,00
0,00
292.418,37

1.206,80
1.105,61
2.312.21
27.190,50

0,00
0,00
0,00
9.922 94

0,00
0,00
0,00
15.665,19

0,00
0,00
0,00
0,00
55.457,10

0,00
0,00
0,00
0,00
38.378,91

3.488,65
852.616,77




Integracién Integracion Integracion Integracién Integracion Integracion Integracidn Integracion Integracion Integracion
plugvalia Bl plusvalia Bl plusvafia Bi plusvalia Bl plusvalia Bl plusvalia BI plusvalia B plusvalia Bl plusvalia Bl plusvalia Bl

201212013 2013712014 2014 1 2015 2015/ 2016 201612017 2017 1 2018 2018/ 2019 201912020 2020 / 2021 20217 2022

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
563,349,596 53.345,98 53.349,00 53.349,98 53.349,98 53.349,08 23.349,98 53.349,98 53,349,938 03.349,58
0,00 0,00 0,00 0,00 (3,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5.959,87 5,960,87 5.9509,87 9.959,87 5,859,87 5.959,87 5.939,87 5.959.87 5.962,87 5.959,67
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.177 44 1.177 44 1.177.44 1.177,44 1.177,44 1177 44 1.177,44 1.177,44 1.177,44 1.177,44
1.177 .44 1.177 44 1.177 44 1.177,44 1.177.44 117744 1.177,44 117744 1.177 44 117744
13.647,40 14.824,84 16.002,29 17.17%,73 18.3567,18 19.534,62 20.712,06 21.889,51 23.066,95 24.244 40
0.00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

331.721,72 331.721,72 33.721,72 331.721,72 331.721,72 331.721,72 331.721,72 a31.721,72 31.721.72 331.721,72

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
9.082.24 9.082,24 908224 9.082,24 9.082,24 9.082 24 9.082,24 9.082,24 9.082,24 9.082,24
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

292.418,37 292.418,37 292.418,37 202 418,37 292.418,37 292.418,37 292.418,37 292 418,37 292 418 37 292.418,37

1,206,60 1.206,80 1.206,59 1.206,59 1.206,59 1,206,50 1.206,5¢ 1.153,67 0,00 0,00

1.105,61 110561 1.105,61 1.105,61 110561 110,81 1.105,60 1.105,80 608,93 0,00

231221 2.312,21 231220 2.312,20 231220 231220 2.312,19 225027 608,93 0,00

29.502,71 31.814,82 34.127,12 38.439,32 38.751,52 41.063,72 43.375,91 45.635,18 45.244,11 46.244,11

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

9.922,04 9,922,04 9.922,04 9.922,94 9.922,94 9.022,04 9.922,94 9.922,94 9.922,04 9.922,04

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

15.665,19 15.665,19 15.665,19 15.6685,19 15.665,19 15,665,19 15.665,19 15.665,19 15.665,19 15.665,19

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

57,10 56.457,10 55.457,10 55.457,10 55.457,10 56.457,10 55.457,10 55.457,10 55.457,10 55.457,10

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

I_Af;‘is?.:{._ﬂ.riu'fnv i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

AULITORES. 5. L. 39.378,91 39.376,91 39.378,91 39.378,91 39.378,91 39.378,91 39.376,91 39.378,91 39.378,91
N g

N2 CELOS
3.489,65 3.489,65 3.489,64 3.439,64 3.489,64 3.489,64 3.489,63 3.436,74 1.786,37 1.177,44

B856.106,42 8508.596,08 863.085,72 866.575,37 870.065,01 B73.554,85 877.044,20 880.481,00 882.267.38 B883.444,82




Integracion Integracion Integracion Integracion Integracion
plusvalia Bl plusvalia Bl plusvalia BI plusvalia Bl plusvalia Bl TOTALES
2022 12023 2023 1 2024 2024 | 2025 20257 2026 2026 / 2027
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 17.536,09
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 35.813,80
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
93.349,98 £3.349,08 53.349,08 53.349,98 83.349,98
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.850,87
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0.95%2,87 5.959,87 9.850,87 5.959, 87 5.959,87
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
117744 1177 44 117744 1.177 44 481,93 29.436,11
117744 117744 1.177.44 117744 481,93
25,421,684 26.599,28 27.776,73 28.954,17 29.436,11
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.236,76
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 178.282,80
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 102.182,16
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
331.721,72 331.721,72 331.721,72 331.721,72 331.721,72
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.358,53
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.723,71
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
9.082,24 9.082.24 9.082,24 9.082 24 9.082,24
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 58.818,31
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 145.868,40
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 47.731,66
0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
282.418,37 292.418,37 292.418,37 292.418,37 292.418,37
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 24.131,94
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2. 112,17
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
46.244,11 46.244,11 46.244,11 46.244,11 46.244 11
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.859,48
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.063,46
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0.922 94 992294 0.922.94 9.922.94 0.922,04
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.624,73
0,00 0,00 0,00 0,60 0,00 13.040,46
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
15.065,19 15.665,19 15.6865,19 15.665,19 15,665,19
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.948,08
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 32.628,49
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.880,53
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5545710 56.457,10 55.457,10 55.457,10 55.457,10
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 454472
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.930,08
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 21.904 11
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
39.378,91 39.378 91 39.378,91 39.378,01 39,3789
1.177,44 1.177,44 1.177,44 1.177 44 481,93 §88.636,53
884,622 27 885.799,71 886.977,15 8686.154,60 BE8.636,53




34

Moa

Cuentas Anuales Consolidadas

S CAS l ANA Y FDRNS
AUDITORES, §. L.

& @ ‘:1?

JRcELO

Informe de Gestién del Ejercicio cerrado al 30 de Junio de 2.002




35

Eilalarnel?, 7 c@dgﬂf@ FA

INFORME DE GESTION DEL GRUPQO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.001/2.002

1.  Exposicion sobre |3 evolucién de los nedocios v |3 situacién de |3 Sociedad.

En el presente ejercicio iniciado el 1 de Julio de 2.001 y finalizado el 30 de Junio de 2.002, sexto

cerrado después de la segregacion de actividades que nos obligé la Ley 40/94, se ha producido un
- considerable descenso con respecto al afio anterior de las ventas, motivado por la baja de dos

clientes de elevado consumo en el sector de ropa de hogar, ademis de haber percibido de |3

sociedad filial Estabanell y Pahisa Energia SA un dividendo de 2.079.451 euros, sensiblemente
N inﬁ%rior"cambién al ejercicio precedente.

Por otra parte, con referencia a la planta de cogeneracidon de energia eléctrica, ubicada en nuestra
fabrica de Centelles (Barcelona), ha bajado la rentabilidad por |3 subida del precio del gas, aunque
debemos hacer constar que, 3 nivel de grupo, sigue siendo rentable dicha instalacién, por el ahorro
del precio del mismo con el del fuel-oil que tradicionalmente venian consumiendo las calderas del
tinte, ademds de facturar el sobrante de [3 electricidad a la filial Estabanell y Pahisa Enerqis S. A.
para su posterior comercializacion.

En el transcurso del ejercicio que nos acontece, al igual que en los dos pasados, se han sequido
realizando diversas actuaciones para la mejora de la maquinaria e instalaciones de los saltos
hidroeléctricos que [a Compafiia posee y que observaban una destacable trayectoria hasta caer en 3
prolongada sequia que abarcd desde el mes de noviembre de 2001 hasta julio de 2002, vy que
influy® de forma muy negativa, tanto en la produccién de kW, como en |3 facturacién de energia
eléctrica.

También en este ejercicio, se ha terminado el proceso de reorqanizacion de la seccién comercial
correspondiente a ropa de hogar, con la incorporacién de un ieﬁe de ventas para dicha 3rea, que
junto con el nuevo organigrama, nos ha permitido aumentar la venta de nuestras marcas
tradicionales, siendo menor el impacto que tenia que representar |3 perdida de facturacién
mencionada en el primer prrafo.

Cabe destacar también la completa normalidad en la incorporacion del euro, debido
principalmente al cambio de los programas informéticos realizados en el ejercicio 2000/2001, asi
como que esta compahia empezd 3 operar a todos los efectos con la hueva moneda a partir del dia
1 de Julio del 2001, obteniendo asi un periodo de prueba de seis meses hasta el 1 de Enero del
202, fecha de su implantacién contable y comercial definitiva.

vanto 3 Estabanell y Pahisa Energia S.A., los afios 2001 y 2002 representan un periodo de
sikion y consolidacion del PrOCESO liberalizador iniciado en Espana en el afio 1998.
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Con toda la media y alta tensién ya completamente liberalizadas en el afio 2000, dnicamente
resta por extender la capacidad de eleccion de suministrador a los clientes residenciales y
comerciales conectados en baja tension, lo que tendr3 lugar el 1 de enero de 2003.

Por otra parte, el Consejo de Administracion de Estabanell y Pahisa Energia, S.A. aprobé |3
participacidon de Estabanell y Pahisa Energia, S.A. en el 909% del capital social de ASEME
SERVICIOS, A.LE.. en el momento de su constitucidén por un importe de 12.160 euros.

Dicha agrupacion tiene por objeto social la utilizacién conjunta del equipo de hardware y de
software de un concentrador secundario de medidas eléctricas sequn especificaciones de Red
Eléctrica de Espafia (RD 2018/97) y la prestacidn de los servicios contemplados o que se
contemplen por [a normativa vigente.

La mejora de |a calidad del suministro logrado en los dltimos tiempos es muy positiva y refleja la
correcta planificacion de las actuaciones llevadas a cabo. En ese periodo, los planes de
mantenimiento y las inversiones realizadas han permitido mejorar de forma significativa el valor
~del TIEPI ( Tiempo de Interrupcidn Equivalente a la Potencia Instalada).

En:cuanto '3 Estabanell y Pahisa Mercatc:;r S.A.la Ley del Sector Eléctrico 54./1997 de 27 de
noviembre, dentro de su propdsito liberalizador, establecié 13 separacion vertical de las actividades
destinadas al suministro de energia eléctrica.

Los afios 2001 y 2002 representan un periodo de transicidn y consolidacién del proceso
liberalizador iniciado en Espafia en el afio 1998.

La energia total vertida en |a red de Estabanell y Pahisa Enerqia, S.A. ha alcanzado I3 cifra anual de
295 Gwh. Esta energia ha sido adquirida en su totalidad como consecuencia de I3 segregacion de
actividades realizada en cumplimiento de [a Ley 40/1994, de 30 de diciembre, de Ordenacién del
Sistema Eléctrico Nacional, por la que se traspasaba la actividad de distribucién y comercializacién
a esta sociedad, quedando la propiedad y explotacién de las centrales hidraulicas en la sociedad
matriz Estabanell y Pahisa, S.A.

La energia facturada a tarifa integral y peajes ascendié a 267 Gwh anuales. El precio medio de venta
se ha reducido como consecuencia de la disminucién global conjunta de las tarifas.

Las inversiones totales en la distribucién de energia, puestas en explotacién durante el ejercicio
cerrado alcanzaron los 4.095 miles de euros. Estas inversiones han estado destinadas
prioritariamente 3 la mejora de la calidad del suministro, el incremento de la demanda y 3 |3
optimizacion Yy renovacion de |35 redes.

Entre |as instalaciones mas significativas que se han puesto en servicio destacan, [3 adecuacion de la
interconexién de CH Rocasses, la reforma a 20 KV del sector Roda de Ter-L'Esquirol, |3
instalacién de un nuevo transformador en la ER Balenya de 8 MVA vy la adecuacion de la ER
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2. Informacién sobre los acontecimientos i yortantes para la sociedad ocurridos despuéds del

clerre de| eierciciﬂ.

Como continuacién de la reestructuracion de la seccién comercial, en el actual ejercicio se ha
iniciado |3 reorganizacién de la seccién de camiseria, ampliando la red comercial con
representantes en diversos paises de |3 C. E. E., asi como un nuevo responsable de dicha red.

También se ha potenciado la seccién de disefio de la empresa con la adquisicién de una maquina
de estampar digital para tejido, al objeto de agilizar y rentabilizar al méaximo las muestras de
tejidos, tanto en [a seccién de hogar, como en la de camiseria.

3, Infmmacién sobre Ia evaluciﬁn previsible de la sociedad.

Para el presente ejercicio, todo y que en el sector textil existen verdaderas tensiones por |3
influencia de los mercados de pafses en vias de desarrollo, se espera una importante recuperacién
de las ventas, en |as divisiones de hogar y de camiseria, tanto en los mercados nacionales como en
la exportacion.

La actividad de Distribucion eléctrica se mantendrd como un negocio requlado, con bajo riesqo y
crecimiento sostenido. No obstante, a retribucién de esta actividad puede verse alterada cuando
se deba abandonar el actual sistema retributivo ( Disposicién Transitoria 11° de la Ley 54/1997 del
Sector Eléctrico ) y se pase al sistema general de retribucién mediante liquidacion.

Este cambio, que actualmente sélo es imperativo por la parte del consumo que exceda del
realizado en 1.997 incrementado en el porcentaje de su crecimiento vegetativo, lo serd de forma
obligatoria por la totalidad del mercado en el afio 2.007, aunque podria anticiparse a esta fecha,
de forma opcional, previa peticién a la Comisién Nacional de Energia y 3 la Direccién General de
Energia y Minas del Ministerio de Economia.

Esta retribucién serd fijada administrativamente 3 través de un modelo que adn est por definir
pero que en cualquier caso deberd tener en consideracién, por imperativo leqal, los costes de
inversion, operacion y mantenimiento de las instalaciones, enerdia circulada, modelo que
caracterice las zonas de distribucidn, los incentivos que correspondan por |3 calidad del suministro
y |a reduccion de las pérdidas, asi como otros costos necesarios para el desarrollo de la actividad.

La plena liberalizacién del mercado eléctrico que se producirs a partir del dia 1 de Enero de 2.003,
puede suponer un aumento significativo del nivel de actividad de la sociedad Mercator. No
obstante, a fecha de hoy, todavia existen numerosos interrogantes requlatorios que no permiten
efectuar una prevision de cual serd el volumen real de cualificacién en el afio 2003,

ntener Una pc:ll’clc:a de servicio al cliente comdn y aprovechar las sinergias que de ello se
fieran derivar y potenciar la imagen de grupo.
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Ast mismo se profundizarj en el desarrollo de nuevos productos de valor afiadido tendentes a
fidelizar a los clientes actuales y elevar los precios de venta que permita aumentar el resultado
obtenido en el presente ejercicio.

4. Informacion sobre las actividades e 13teria de investiaacid tesarrollo asi como medio

ambiente.

Como en cada afio, la Empresa mantiene el departamento de disefio dedicado a tejido de hogar,
con su correspondiente personal para la investigacion y desarrollo de nuevos productos Yy
tendencias.

En cuanto a proteccidn de medio ambiente, el funcionamiento de I3 planta de cogeneracion
aporta una notable disminucién en la contaminacién ambiental, asi como un acusado descenso en
el consumo de recursos enerqgéticos, por el cambio de los mismos a otra fuente de enerqgia no
“renovable de cardcter mucho menos contaminante, como es el gas. Las optimizaciones realizadas
en las instalaciones de los saltos hidroeléctricos contemplan un mejor aprovechamiento de las
energias renovables para la produccién de electricidad. A 1a vez que sequimos realizando el trasvase
de residuos no solidos de nuestra seccién de tintado, tras su proceso en |3 Instalacién Depuradors
de nuestra propiedad, al colector municipal para su tratamiento posterior por la Planta Depuradora
del Municipio de Centelles (Barcelona), todo ello con autorizacién del Consell Comarcal de Vie.

Estabanell y Pahisa Energia, S.A. siempre ha reconocido la importancia del entorno natural,
tratando de desarrollar su actividad con el menor impacto ambiental posible. Nuestro interés es

servir las necesidades energéticas de nuestros clientes y, adem3s, realizar esta funcion cumpliendo
los criterios ambientales m3s estrictos.

Las principales actuaciones en este campo, realizadas por la distribuidora de energia durante el
presente ejetcicio, son la sustitucion acelerada de los transformadores conteniendo piraleno, que
nos permitird adelantar el plazo impuesto por la ley para su eliminacién. Se han continuado las
actuaciones de tala y poda de arbolado situado debajo de lineas, al objeto de prevenir el riesqo de
incendios forestales y se han realizado actuaciones de soterramiento de lineas, al objeto de mejorar
el impacto visual de las instalaciones.

5. Informacidn. sediin tér inos establecidos por LSA. sobre adduisicidn de acciones propias

L3 Empresa no tiene acciones propias en cartera, ni durante el ejercicio ha realizado compraventa
de sus 3cciones.
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Fn Barcelona, 3 treinta de setiembre de dos mil dos.

Francisco Es’cabanell Demestre Salv

ujadas Forgas Francisco Estabanell Suquet
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